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År 2013 var ett bra år för globala investe-
rare och bättre än förväntningarna i bör-
jan av året. I Europa dämpades skuldkri-
sen och de mest skarpsynta hade redan 
observerat återhämtningen för ekonomier-
na, om än så länge med en mycket liten 
vinkelkoefficient. Investerarnas förtroen-
de och riskaptit kom tillbaka. Precis som 
man kunde förutse i början av året styr-
des pengarna i detta låga ränteläge mot 
aktier och i synnerhet mot aktier på re-
dan utvecklade marknader, som Europa 
och USA. I USA stärktes ekonomin, pri-
serna på bostadsmarknaden steg och fle-
ra amerikanska bolag meddelade till och 
med att de utökar sin inhemska produk-
tionskapacitet i motsats till den investe-
ringstrend som länge varit rådande med 
en huvudsaklig inriktning på tillväxtmark-
naderna. Till följd av de positiva tecknen 
beslutade man sig alltså för att strama åt 
penningpolitiken i slutet av året. Även om 
det i sig närmast var en självklarhet att vi 
vid någon tidpunkt skulle få se en åtstram-
ning av penningpolitiken från den nuvaran-
de mycket lösa nivån togs de första nyhe-
terna om åtstramningen i USA emot med 
förskräckelse. Särskilt förskräckt blev man 
på aktie- och valutamarknaderna i tillväx-
tekonomierna, vilket ledde till att aktiein-
dexen sjönk och valutorna försvagades när 
investerarna sålde investeringsinstrument 
i de regioner som ansågs som mest risk-
fyllda. På tillväxtmarknaderna var den eko-
nomiska tillväxten under året även i övrigt 
trögare än förväntat, men ändå bättre än i 
de utvecklade ekonomierna i genomsnitt.

På det stora hela var 2013 alltså ett po-
sitivt år för de globala aktiemarknader-
na, men även den här gången fanns det 
stora regionala skillnader. På de utveck-
lade marknaderna var det ett utmärkt år, 
men samtidigt sjönk aktieindexen i till-
växtekonomierna. Oron för en åtstramad 
penningpolitik driven av USA och för att 
överskottslikviditeten skulle försvinna från 
marknaderna drabbade tillväxtekonomier-
na, där det hade flödat in mycket utländskt 
kapital under tidigare år tack vare den låga 
räntenivån. MSCI World-indexet över de 
utvecklade marknaderna steg med över 
20 % och tillväxtmarknadsindexet MSCI 
Emerging Markets sjönk med nästan 7 %. 
För finska aktier var det ett utmärkt år och 
det oviktade indexet inklusive utdelningar-
na steg med mer än 30 %. Inom euroom-
rådet utvecklades aktiemarknaderna som 
helhet starkt och indexet över kursutveck-
lingen i området steg även det med nära 

24 %. I kursutvecklingen syntes också tyd-
ligt en av trenderna för 2013: det ökade 
intresset för europeiska aktier bland ame-
rikanska investerare. På valutamarknaden 
stärktes euron mot dollarn med 4,5 %. 
Enligt Fondrapporten som publicerades 
av Finansbranschens Centralförbund öka-
de fondkapitalet i fonder registrerade i 
Finland med 13 % till cirka 75 miljarder 
euro under året, vilket är ett nytt rekord. 
Ökningen kom från såväl värdeförändringar 
som nettoteckningar. Nettoteckningarna i 
fonderna uppgick till sammanlagt 4,7 mil-
jarder euro. Den största nettoteckningen 
var i aktiefonder på västmarknaderna samt 
i penningmarknadsfonder och andra korta 
räntefonder. Störst inlösen hade däremot 
aktie- och räntefonderna på tillväxtmark-
naderna och i de lägre klasserna bland 
aktiefonderna skedde det endast nettoin-
lösen under året i fonder som investerar i 
tillväxtekonomierna och finska bolag.

FIM Kapitalförvaltning Ab hade i slutet av 
året cirka 2,1 miljarder euro under förvalt-
ning. Av denna summa stod fondkapital 
för en andel på cirka 1,44 miljarder euro. 
FIM Kapitalförvaltning Ab:s marknadsan-
del av fondkapitalet i fonder registrerade 
i Finland var i slutet av året 1,9 %. Bland 
västmarknads- och räntefonderna låg 
marknadsandelen i stort sett på samma 
nivå som tidigare, medan den fortsatte att 
minska bland aktiefonder i tillväxtekono-
mierna, samtidigt som den ännu i slutet av 
året uppgick till cirka 6 % av fondkapitalet 
i fonder registrerade i Finland.

Antalet andelsägare i FIM Fonder ökade 
betydligt under året och var i slutet av året 
61 993, vilket kan jämföras med 58 544 
ett år tidigare. Särskilt intressanta var våra 
kapitalförvaltningsfonder, som investerar i 
flera olika tillgångsslag, till vilka tusentals 
nya andelsägare anslöt sig under det se-
nare halvåret i och med att vår nya äga-
re S-Banken kom med. Motsvarande trend 
syntes även globalt: investerarnas intresse 
för så kallade Multi Asset-fonder var stark 
även på global nivå, och både viljan och 
beredvilligheten att lägga ut allokeringsbe-
slut på kapitalförvaltare ser ut att vara på 
stark uppgång. 
   
Under 2013 organiserades och utveck-
lades FIMs fondutbud. Fonden FIM 
Ukraine slogs samman med FIM Russia 
och FIM Green Energy fusionerades med 
FIM Mondo. Dessutom slogs fonden 
FIM Emerging Europe samman med FIM 
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BRIC+ Small Cap alldeles i slutet av året. 
Bakom sammanslagningarna låg faktorer 
som hade med själva fonderna att göra, 
bland annat en betydligt minskad efterfrå-
gan bland kunderna, att det ursprungliga 
investeringstemat eller -motivet försvunnit 
eller helt enkelt därför att utsikterna på 
den aktuella marknaden inte motiverade 
indelningen i separata fonder. 

Första halvåret fick FIMs fondfamilj ett 
sedan länge väntat och av kunderna öns-
kat tillskott, FIM USA. Utöver det lan-
serade vi en ny aktiefond i augusti, FIM 
Frontier, som investerar på de så kallade 
gränsmarknaderna. Fonden investerar sina 
medel i regioner och aktiemarknader som 
befinner sig i början av sin utvecklingscy-
kel. Det finns än så länge inte så många 
liknande fonder i världen och redan så här 
i början av sin livscykel har fonden rönt 
stort intresse bland såväl institutionella 
som privata investerare. För FIMs erfarna 
investeringsteam för tillväxtmarknaderna 
är även dessa mindre tillväxtekonomier till 
stor del välbekanta sedan tidigare, så för-
utsättningarna är goda för att FIM Frontier 
ska bli framgångsrik. Under årets sista 
kvartal, i november, lanserades vid sidan 
om fonderna FIM Kapitalförvaltning 30, 
70 och 100 parallella andelsserier riktade 
till ägarkunderna i S-gruppens handelslag. 
Till dessa andelsserier kan ägarkunderna 
bland annat använda bonus som de samlat 
in på inköp inom S-gruppen. 

År 2013 var ett framgångsår för fondpro-
dukter som investerar på olika fastighets-
marknader. Efterfrågan från kunderna på 
dessa produkter, som erbjuder en jämn av-
kastning, var fortsatt stark under hela året. 
FIM gav under året kunderna möjligheten 
att investera i två kapitalfonder i komman-
ditbolagsform som investerar i bostäder. 
Fonderna investerar främst i små hyreslä-
genheter i huvudstadsregionen och andra 
tillväxtcenter. Fondernas investeringskapa-
citet var i slutet av året sammanlagt cirka 
30 miljoner euro, varav cirka hälften redan 
var investerat i hyresmarknaden. På grund 
av den stora efterfrågan bland kunderna 
vågar jag lova att det kommer fler nya pro-
dukter på detta intressanta investerings-
område också under 2014. 

År 2013 var de stora förändringarnas 
tid även för FIM Kapitalförvaltning Ab. 
På våren offentliggjordes en affär som 
innebar att S-Banken blev majoritetsä-
gare i FIM Abp, som är moderbolag till 
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FIM Kapitalförvaltning. Senare på hös-
ten gick man ut med att S-Banken (som 
även FIMs detaljbankverksamhet kommer 
att slås samman med) kommer att fusio-
neras med LokalTapiola Bank under våren 
2014. Som en del av detta kommer cir-
ka 30 av LokalTapiola Kapitalförvaltnings 
fonder att övergå i FIM Kapitalförvaltnings 
för valtning, vilket innebär at t FIM 
Kapitalförvaltning blir Finlands fjärde 
största fondbolag med en total marknads-
andel på cirka 6 %. 

Vi har ett utmärkt utgångsläge för 2014. 
Vår nya solida ägare ger en bra grund för 
ett långsiktigt utvecklingsarbete och jag 
vet att både våra institutionella och priva-
ta investerare kommer att få ta del av för-
delarna med det. Vi har redan nu uppnått 
framgångar som en del av S-Banken; ex-
empelvis är ju antalet andelsägare i våra 
fonder på rekordartad uppgång. Med tanke 
på att flera av våra fonder har gett en av-
kastning som placerar dem bland de bästa 
i sin jämförelsegrupp under 2013 och vår 
strömlinjeformade och uppdaterade pro-
duktpalett ger oss möjligheten att erbjuda 
våra kunder konkurrenskraftiga lösningar 
för nästan alla behov, kan man inte annat 
än förhålla sig optimistisk till framtiden. 

Jag vill därför å hela FIMs vägnar tacka för 
det goda samarbetet och det förtroende ni 
visat oss under 2013. Vårt främsta mål är 
att även i fortsättningen vara värda ert för-
troende. Med önskan om ett framgångsrikt 
investeringsår 2014! 

  Mikko Mursula
  Verkställande direktör
  FIM Kapitalförvaltning Ab
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VERKSAMHETSMILJÖ ÅR 2013
År 2013 var med många mått mätt ett bra 
år, i synnerhet på de utvecklade marknader-
na. I Europa började marknaden återhämta 
sig, skuldkrisen dämpades och investerar-
nas förtroende kom tillbaka. I USA stärktes 
ekonomin hela året ut och mot slutet av året 
kunde landet också strama åt penningpoli-
tiken. På tillväxtmarknaderna var den eko-
nomiska tillväxten däremot trögare än för-
väntat, men ändå bättre än i västländerna.

År 2013 var med tanke på utvecklingen 
på de globala aktiemarknaderna varieran-
de, men på det stora hela ett positivt år 
då man betraktar kursutvecklingen för in-
dex över både de utvecklade marknaderna 
och tillväxtmarknaderna. Det fanns dock till 
och med mycket stora regionala skillnader i 
kursutvecklingen. På de utvecklade mark-
naderna var året i sin helhet utmärkt, men 
samtidigt sjönk aktieindexen i tillväxtekono-
mierna till följd av sänkta råvarupriser och 
en ekonomisk tillväxt som inte levde upp till 
förväntningarna. Indexet MSCI ACWI över 
de globala utvecklade marknaderna och till-
växtmarknaderna steg med 17,5 % i euro 
korrigerat för utdelningen. Indexet MSCI 
World över de utvecklade ekonomierna gick 
upp med 21,2 % och tillväxtmarknadsin-
dexet MSCI Emerging Markets sjönk med 
6,8 %. Indexet OMX Helsinki Cap steg med 
31,4 % korrigerat för utdelningen. Inom 
euroområdet gick aktiemarknaderna som 
helhet starkt och indexet Dow Jones Euro 
Stoxx50 klättrade 23,7 % korrigerat för ut-
delningen. På valutamarknaden stärktes eu-
ron med 4,5 % mot dollarn.  

Enligt Fondrapporten som publicerades av 
Finansbranschens Centralförbund ökade 
fondkapitalet i fonder registrerade i Finland 
med 13 % till cirka 75 miljarder euro un-
der året. Ökningen kom från såväl värde-
förändringar som nettoteckningar. Mätt i 
nettoflödet strömmade det in mest kapital 
i aktiefonder på västmarknaderna, i pen-
ningmarknadsfonder samt andra korta rän-
tefonder. Utflödet var däremot störst från 
tillväxtmarknadsfonderna. Det totala fond-

kapitalet nådde i slutet av 2013 den högsta 
nivån någonsin. 

VERKSAMHET UNDER 
RÄKENSKAPSPERIODEN 
FIM Kapitalförvaltning Ab bedriver fond-
verksamhet med utvidgad koncession i 
enlighet med lagen om placeringsfonder, 
annan affärsverksamhet med väsentlig an-
knytning till fondverksamheten samt kapi-
talförvaltning. Bolaget förvaltade vid årets 
slut totalt 31 placerings- eller specialplace-
ringsfonder (i fortsättningen FIM Fonder). 
Bolagets kapitalförvaltningstjänster om-
fattar diskretionär kapitalförvaltning och 
fondkapitalförvaltning, där kunderna består 
av såväl privatpersoner som institutionel-
la investerare. FIM Kapitalförvaltning Ab 
är vad gäller kapitalförvaltning medlem i 
Ersättningsfonden för investerare.  

FIM Kapitalförvaltning Ab:s förvaltade kapi-
tal minskade till 2,11 miljarder euro (2,18). 
Av denna summa stod fondkapital för en 
andel på 1,44 miljarder (1,59) euro och 
kapitalförvaltningen för en andel på 0,67 
miljarder euro (0,60). Aktiefondernas andel 
av fondkapitalet var totalt 0,74 miljarder 
euro (0,78). Antalet fondandelsägare upp-
gick till 61 993 (58 544) i slutet av året. 
Nettoteckningar i fonderna var samman-
lagt -177 miljoner euro (30) under året. 
FIM Kapitalförvaltning Ab:s marknadsandel 
av det i Finland registrerade fondkapitalet 
uppgick till 1,9 % (2,4 %) i slutet av året. 

Under 2013 organiserades och utveck-
lades fondutbudet. Fonden FIM Ukraine 
slogs samman med FIM Russia den 18 
mars 2013 och FIM Green Energy fusi-
onerades med FIM Mondo den 25 mars 
2013. I slutet av augusti lanserade vi en 
ny fond, FIM Frontier, som investerar på 
de så kallade gränsmarknaderna. I no-
vember lanserades vid sidan om fonderna 
FIM Kapitalförvaltning 30, 70 och 10 pa-
rallella andelsserier riktade till ägarkunder-
na i S-gruppens handelslag. Fonden FIM 
Emerging Europe slogs samman med fon-

STYRELSENS  
VERKSAMHETS- 
BERÄTTELSE 1.1–31.12.2013

den FIM BRIC+ Small Cap den 16 decem-
ber 2013.

Fondbestämmelserna för FIM Tekno ändra-
des så att fonden också kan investera ut-
anför teknologisektorn och på samma gång 
bytte fonden namn till FIM USA. Ändringen 
trädde i kraft den 2 april 2013. FIM Piano 
blev FIM Balanserad den 2 maj 2013. Efter 
ändringen betonas i fondens placerings-
verksamhet ännu tydligare en jämn avkast-
ning och att avkastning söks både på rän-
te- och aktiemarknaden. De gemensamma 
fondstadgarna förenhetligades vad gäller 
praxisen för att fastställa fondkursen vid 
försäljning av fondandelar och i stadgarna 
tillades till möjligheten att fonderna kan ha 
andelsserier som beträffande olika kriterier 
avviker från varandra. Dessa ändringar träd-
de i kraft den 30 augusti 2013.

Stadgeändringar som styrelsen satte igång 
under översiktsperioden men som träder i 
kraft först år 2014 är möjligheten att lan-
sera andelsserier med prestationsbaserad 
avgift i fonderna FIM BRIC+, FIM BRIC+ 
Small Cap och FIM Sahara från och med 
den 2 januari 2014. I dessa fonder lanse-
rades andelsserier med prestationsbase-
rad avgift genast efter att stadgeändringen 
trädde i kraft. Dessutom blir specialfonden 
FIM Emerging Yield en sådan fond som be-
skrivs i fondföretagsdirektivet och fonden 
Premier Selection kommer att fusioneras 
med fonden FIM Kapitalförvaltning 100. 
Ändringarna träder i kraft den 3 februari 
2014. 

I bolagets filial i Stockholm arbetade lik-
som tidigare tre personer. Tyngdpunkten 
i verksamheten ligger fortsättningsvis på 
att erbjuda FIM Fonder på den svenska 
marknaden. 

ÄGARPOLICY I DE BOLAG 
SOM VI INVESTERAR I
FIM Kapitalförvaltning Ab:s koncept för an-
svarsfulla investeringar grundar sig på FN:s 
principer för ansvarsfulla investeringar. Vår 
samarbetspartner gör en bedömning av alla 
fonders innehav två gånger om året och 
hjälper oss att inleda en process om påver-
kan om vi upptäcker överträdelser. Under 
2013 deltog vi i ett flertal sådana processer 
tillsammans med andra placerare och vår 
samarbetspartner.

År 2013 utövade FIM Kapitalförvaltning Ab 
äganderätten enligt de på förhand fastställ-
da anvisningarna om ägarpolicyn med den 
rösträtt som innehas av de förvaltade fon-
derna enligt följande:
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AVKASTNING OCH RESULTAT 2013 
(JÄMFÖRELSESIFFRA FÖR 2012) 
År 2013 minskade provisionsintäkterna 
i FIM Kapitalförvaltning Ab:s placerings-
verksamhet till 22,8 miljoner euro (26,2) 
jämfört med året innan. Anledningen till 
detta var bland annat minskningen av det 
förvaltade fondkapitalet och en mer ränte-
betonad fördelning av fondkapitalet.  

Rörelsevinsten uppgick till -1,0 miljo-
ner euro (0,03) och rörelsevinstprocen-
ten var -4,6 % (0,1 %). Bolagets kostna-
der för hela året exklusive provisions- och 
räntekostnader uppgick till 17,8 miljo-
ner euro (18,2).  Personalkostnaderna 
minskade från förra året med 1,4 % 
och uppgick till 4,4 miljoner euro (4,4). 
Personalkostnadernas andel av totalkost-
naderna var 25 % (24 %). 

Bolaget erlade ingen skatt för räkenskaps-
perioden. Räkenskapsperiodens resultat 
var -1,0 miljoner euro (0,01).  

BALANSRÄKNING
Den 31 december 2013 uppgick balans-
omslutningen till 20,8 miljoner euro (21,8) 
och det egna kapitalet till 15,5 miljoner 
euro (16,5). Bolagets aktiekapital, som 
uppdelas i 50 100 aktier, var vid årets slut 
8,4 miljoner euro. Soliditetsgraden var 
74,1 % (75,8 %) och kapitaltäcknings-
graden enligt Basel II-bestämmelserna 
33,3 % (33,6 %).

PERSONAL
Det genomsnittliga antalet anställda under 
2013 var 53 (57). I slutet av året hade 
FIM Kapitalförvaltning Ab 52 anställda 
(53). Personalsiffrorna har omräknats till 
heltidspersonal. 

BOLAGSSTÄMMANS BESLUT 
SAMT ÄNDRINGAR I FÖRETAGETS 
LEDNING OCH ADMINISTRATION
FIM Kapitalförvaltning Ab:s ordinarie bo-
lagsstämma hölls den 28 februari 2013. 
Bolagsstämman fastställde bokslutet för 
år 2012 och beviljade styrelseledamö-
terna och verkställande direktören an-
svarsfrihet. Till bolagets styrelse valdes 
Peter Ramsay och Markku Kaloniemi. 
Andelsägarstämman som hölls den 16 
april 2013 utsåg Esa Rautalinko till sin re-
presentant i bolagets styrelse. Styrelsen 
valde Peter Ramsay till ordförande i 
styrelsen.  

FIM Kapitalförvaltning Ab höll en extraor-
dinarie bolagsstämma den 1 augusti 2013 
till följd av att S-Banken Ab köpte 51 % 
av FIM Abp:s aktiestock. Vid den extra-
ordinarie bolagsstämman utsågs Markku 
Kaloniemi och Pekka Ylihurula till styrel-
seledamöter. Esa Rautalinko fortsätter 
som den av andelsägarstämman utsedda 
styrelseledamoten. Styrelsen valde Pekka 
Ylihurula till styrelseordförande. 

Mikko Mursula verkade som bolagets verk-
ställande direktör under hela räkenskaps-
perioden och Jussi Sokka som vice verk-

ställande direktör från och med den 1 
september 2013.

Den ordinarie bolagsstämman valde CGR-
sammanslutningen KPMG Oy Ab till revi-
sor med CGR Sixten Nyman som huvudan-
svarig revisor och CGR Virpi Halonen som 
revisorssuppleant. Andelsägarstämman 
valde CGR Tiia Kataja till revisor och CGR 
Marcus Tötterman till revisorssuppleant. 
Samma personer var revisorer för bolaget 
också under föregående räkenskapsperiod. 
Bolagsstämman fattade beslut om att inte 
dela ut någon dividend. 

Bolagsstämman beslöt att på fondernas 
avkastningsandelar dela ut avkastning en-
ligt följande: FIM Mondo T 40,79 euro/an-
del (6 %), FIM Optimal Ränta T 0,31 euro/
andel (3 %) och FIM Kapitalförvaltning 30 
T 0,43 euro/andel (4 %).  

ÄNDRINGAR I KONCERN- OCH 
AFFÄRSVERKSAMHETSSTRUKTUREN 
SAMT I ÄGARFÖRHÅLLANDEN I 
KONCERNENS MODERBOLAG
FIM Kapitalförvaltning Ab är ett helägt dot-
terbolag till FIM Abp. Till FIM-koncernen 
hör utöver moderbolaget FIM Abp även 
dotterbolagen FIM Kapitalförvaltning Ab, 
FIM Bank Ab och FIM Fastighet Ab. FIM 
är från och med den 1 augusti 2013 en 
underkoncern till S-Banken Ab och en 
del av S-gruppen. I slutet av maj 2013 
ingick S-Banken ett preliminärt avtal om 
förvärv av FIM Abp. S-Banken köpte den 
1 augusti 2013 51 % av FIM Abp:s ak-

  Bolagets Datum för
Fond Bolag hemland  bolagsstämman Möte Ärende 

FIM Russia,  Rosinter Restaurants Ryssland 20.3.2013 Extraordinarie  Godkännande av transaktioner i dotterbolaget

FIM Russia Small Cap Holding   bolagsstämma och revisorer 

FIM Russia,  Gornozavodskcement Ryssland 8.4.2013 Ordinarie   Val av styrelseledamöter  

FIM Russia Small Cap    bolagsstämma   

FIM Russia,  Sibirskiy Cement Ryssland 24.6.2013 Ordinarie   Val av styrelseledamöter  

FIM Russia Small Cap    bolagsstämma   

FIM Russia,  Mechel Steel Group Ryssland 28.6.2013 Extraordinarie  Godkännande av borgensarrangemang  

FIM Russia Small Cap,     bolagsstämma 

FIM BRIC+ Small Cap      

FIM Russia,  Bank Vozrozhdeniye Ryssland 28.6.2013 Ordinarie  Godkännande av bokslutet, beslutsfattande

FIM Russia Small Cap,    bolagsstämma om utdelning och belöning, godkännande av

FIM BRIC+ Small Cap     ändringar i företagsdokumenten, godkännande  

     av transaktioner i dotterbolaget, val av ledamöter 

     till styrelsen och till den interna tillsyns-  

     kommittén, val av revisorer  

FIM Russia,  Rosinter Restaurants Ryssland 1.11.2013 Extraordinarie  Godkännande av transaktioner i dotterbolaget

FIM Russia Small Cap, Holding   bolagsstämma och revisorer

FIM BRIC+ Small Cap      
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tiestock. S-Banken kan förvärva resten 
av aktiestocken enligt överenskommelse 
under år 2016. Affären har godkänts av 
Konsument- och konkurrensverket samt 
Finansinspektionen.
 
S-gruppen och LokalTapiola-gruppen un-
dertecknade den 31 maj 2013 ett avtal om 
en kombinationsfusion mellan S-Banken 
och Tapiola Bank. Bankerna kommer att 
bilda en ny S-Banken Ab. Fusionen ska en-
ligt planerna träda i kraft den 1 maj 2014. 
I anslutning till grundandet av den nya 
S-Banken inleddes under räkenskapspe-
rioden åtgärder för att förena funktioner, 
vilket kommer att fortsätta under 2014. 
Som en del av fusionen överfördes 49 per-
soner i FIM Abp:s stödfunktioner genom 
överlåtelse av rörelsen till S-Banken i bör-
jan av december. I mars 2014 har man 
för avsikt att överlåta de av LokalTapiola 
Kapitalförvaltning förvaltade placerings-
fonderna till FIM Kapitalförvaltnings för-
valtning. LokalTapiola Kapitalförvaltning 
Ab ansvarar för portföljförvaltningen för 
de överlåtna fonderna, dvs. att fatta pla-
ceringsbesluten. Därefter är syftet att 
överlåta FIM Banks retailbankverksamhet 
och treasuryverksamhet till S-Banken i 
april 2014. Därutöver tar FIM Bank i april 
2014 emot LokalTapiola Banks förmed-
lings-, clearing- och förvarstjänster samt 
placeringsanalys. 

För att FIM Bank ska kunna bedriva annan 
än retailbankverksamhet, dvs. förmedling, 
clearing och förvaring av värdepapper samt 
verksamhet för alternativa placeringspro-
dukter, kommer man att ansöka om till-
stånd att tillhandahålla investeringstjänster 
från Finansinspektionen. När det nya verk-
samhetstillståndet trädet i kraft kommer 
FIM Bank att avstå från sin koncession för 
kreditinstitut och fortsätta verksamheten 
som ett värdepappersföretag.

RISKHANTERING
De mest betydande riskerna i anknytning 
till bolagets verksamhet är operativa ris-
ker. De största riskerna ansluter sig till den 
korrekta beräkningen av placeringsfonder-
nas värden. Andra betydande risker är ju-
ridiska risker i samband med förvaltning-
en av kundernas eller fondernas tillgångar 
i enlighet med kundavtalen och fondernas 
stadgar samt risker som föranleds av pro-
cesser, datasystem och förfaringssätt. 

Bolaget minimerar risker genom att de-
finiera de viktigaste arbetsprocesserna, 
utbilda personalen och genom kontinui-
tetsplanering. Uppföljningen av operativa 
risker sker regelbundet och resultatet rap-
porteras till FIM Kapitalförvaltning Ab:s 
ledningsgrupper och styrelse. Dessutom 
utför revisionssammanslutningen fortlö-
pande revision av värdeberäkningen minst 
sex gånger per år.  

ANDRA HÄNDELSER EFTER UTGÅNGEN 
AV RÄKENSKAPSPERIODEN
Inga andra händelser av särskild vikt har 
inträffat efter räkenskapsperiodens slut.

ERSÄTTNINGSFONDEN FÖR INVESTERARE
FIM Kapitalförvaltning Ab är medlem i 
Ersättningsfonden för investerare. Det 
högsta beloppet som ersätts för en enskild 
placerare uppgår till 20 000 euro.

FRAMTIDSUTSIKTER
Konjunkturkänslighet hör till placerings-
verksamhetens särdrag och FIMs verksam-
het är starkt beroende av utvecklingen på 
den internationella värdepappersmarkna-
den. FIM strävar efter tillväxt på lång sikt 
genom att utveckla sin affärsverksamhet 
och vidareutveckla sina produkter och 
tjänster. Bolaget fortsätter att utnyttja in-
vesteringar som gjorts i objekt enligt den 
kundorienterade strategin också under 
2014.

STYRELSENS FÖRSLAG TILL 
DISPOSITION AV VINSTMEDLEN
FIM Kapitalförvaltning Ab:s fria egna kapi-
tal uppgick till 17,0 miljoner euro den 31 
december 2013. Styrelsen föreslår för bo-
lagsstämman att bolaget inte delar ut nå-
gon dividend för räkenskapsperioden.

BERÄKNING AV KAPITALTÄCKNINGSGRADEN (1 000 euro)  2013 2012 2011

Primärkapital 15 229 16 127 15 888

Supplementärt kapital 0 0 7

Riksvägda fordringar  2 862 2 787 2 647

Kapitalkravet  3 429 3 841 4 051

Kapitaltäckningsgrad %, BASEL II 33,3  33,6  31,4 

NYCKELTAL SOM BESKRIVER DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN 2013 2012 2011

Intäkter från placeringsverksamheten, M€  22,8 26,2 34,4

Rörelsevinst, M€   -1,04 0,03 2,9

Rörelsevinst %  -4,6  0,1  8,4 

Vinst före bokslutsdepositioner och skatter, M€ -1,04 2,6 8,3

Vinst före bokslutsdepositioner och skatter % -4,6 7,5  18,5

Avkastning på eget kapital %  -6,50 0,05 13,30

Avkastning på totalt kapital %  -4,88 0,03 8,00

Soliditet %  74,1  75,8  65,1

Kostnads-/intäktsrelation    1,05 1,00 0,90

Kapitaltäckningsgrad %  33,3  33,6  31,4 

Primärkapital, M€  15,2 16,1 15,9
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BERÄKNINGSPRINCIPER FÖR NYCKELTAL 

Avkastning på eget kapital %: 
(rörelsevinst/-förlust – inkomstskatter) X 100        
eget kapital + ackumulerade bokslutspositioner efter avdrag för uppskjuten skatteskuld (medeltal i början och slutet av året)

Avkastning på totalt kapital %:
(rörelsevinst/-förlust – inkomstskatter) X 100       
balansomslutning i genomsnitt (medeltal i början och slutet av året)

Soliditet %:
(eget kapital + bokslutsdispositioner efter avdrag för uppskjuten skatteskuld) X 100    
balansomslutning

Kostnads-intäktsrelation:
provisionskostnader+räntekostnader+administrationskostnader+avskrivningar och nedskrivningar+övriga rörelsekostnader 
intäkter från placeringsverksamheten 

Kapitaltäckningsgrad %: 
Eget kapital totalt X 100         
Riksvägda fordringar och åtaganden totalt 
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt. Fonden har ing-
et jämförelseindex.

FIM Balanserad investerar globalt på aktiemarknaden och ränte-
marknaden i euroområdet så att placeringarnas tyngdpunkt varie-
rar enligt konjunkturcykeln och marknadssituationen. Utförligare 
information om tillåtna investeringsobjekt finns i fondens stad-
gar. Fondens aktievikt är i regel 40 %. Aktieplaceringarnas hu-
vudvikt ligger på Europa och investeringar görs huvudsakligen i 
bolag som mätt i tillväxt, lönsamhet och balansräkning har i ge-
nomsnitt presterat bättre än andra företag. Fondförvaltaren väljer 
portföljens aktier utifrån bolagens framtidsutsikter, nyckeltal och 
värderingar. Fondens ränteplaceringar består av både stats- och 
företagsobligationer samt penningmarknadsinstrument. Fondens 
målsättning är att genom aktiv förvaltning dra nytta av konjunk-
turerna i olika länders ekonomier och branscher. Underlag för 
placeringsbesluten är i första hand vår aktuella marknadssyn. 
Fondförvaltaren baserar det enskilda placeringsbeslutet på in-
strumentets framtida potential med hänsyn till det rådande 
marknadsläget.

Fonden använder derivatavtal sporadiskt. Fonden utnyttjar ak-
tiefuturer för att göra likviditetshanteringen effektivare och för 
att justera placeringsgraden och valutaterminer för att skydda 
fonden mot valutakursrisk. De vanligaste räntederivaten är rän-
tefuturer som utnyttjas för att hantera ränterisken och för att ta 
ställning på olika räntemarknader. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Balanserad steg med 7,8 % under 2013. Globalt sett gav 
aktiemarknaden som helhet en relativt bra avkastning i och med 
att indexet MSCI World gick upp med 17,5 %, indexet Stoxx 600 
i Europa med 17,4 % och S&P500 i USA med mer än 25 %. 
Indexet som beskriver över ett år långa europeiska statsobligatio-
ner avkastade 2,4 % under året. 

Kursuppgången var ganska jämn under året särskilt i Europa och 
indexet Stoxx 600 ökade under tio månader av tolv. Sommaren 
var som vanligt den svagaste perioden. Den största orsaken till 
den svaga avkastningen i juni var att USA:s centralbank över-
vägde en eventuell minskning av de kvantitativa lättnaderna. I 
Europa har de ekonomiska siffrorna visat en positiv utveckling 
från och med mars, vilket har ingett tro på en återhämtning på 
området. Placerarna har under en lång tid undvikit Europa på 
grund av skuldproblemen och den svaga ekonomiska tillväxten på 
området. Marknaden hade dock prissatt ett värre scenario som 
åtminstone inte hittills har förverkligats. Europa har förändrats 
från en värsting till placerarnas favorit. Den ekonomiska tillväx-
ten väntas bidra till en bra resultattillväxt år 2014. I aktiealloke-
ringen i FIM Balanserad har vikten på Europa varit ungefär 30 % 
och vikten på USA 10 %. Av aktierna i fonden gav Deutsche 
Post, Bayer, Microsoft och Goldman Sachs den bästa avkastning-
en 2013. Av sektorerna föredrog vi finansbranschen, dagligvaru-
sektorn och industrin. De minsta vikterna låg på teleoperatörer 
och energibolag. Bland landallokeringarna låg de största vikter-
na på Nordeuropa även om vi också har ökat våra placeringar i 
Sydeuropa. Bland ränteallokeringarna har vikten på statsobliga-
tioner varit ungefär 35 % och på företagsobligationer 20 %. Den 
bästa avkastningen gav irländska Nara Cable Funding och fran-
ska CNP Assurance samt Italiens och Spaniens statsobligationer. 
Fonden använde tidvis indexfuturer för att hantera kontant-
positioner och för att skydda sig mot en nedgång på markna-
den. Positionerna uppgick till ungefär 2–5 % av fondens vär-
de. Fonden ingick även avtal om aktielån under året. Andelen 
aktielåneavtal som fonden ingick under året uppgick till cirka 
1–6 % av fondens värde. Säkerheterna utgörs tills minst 100 % 
av statsobligationer.

År 2013 kan med många mått mätt betraktas som ett bra år. 
Tydliga tecken på en återhämtning kunde ses i Europa, skuldkri-
sen lugnade ner sig och placerarnas förtroende återvände. I USA 
var den ekonomiska tillväxten bra och i slutet av året kunde pen-
ningpolitiken stramas åt. Tillväxten på tillväxtmarknaderna var 
långsammare än väntat men det är skäl för placerarna att kom-
ma ihåg att tillväxten på dessa områden trots allt är starkare än 
i västländerna. Placerarnas favorit för 2014 är Europa, eftersom 
ekonomin förväntas fortsätta att växa. Detta backar upp resul-
tattillväxten. Vi tror att det är möjligt att uppnå avkastning också 
under 2014 även om aktierean är slut. FIM Balanserad lämpar 
sig väl för placerare som söker skälig avkastning med måttlig risk, 
eftersom aktievikten i genomsnitt är 40 % och räntevikten 60 %. 

FIM BALANSERAD 
Blandfond med låg riskFIM
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 FIM BALANSERAD PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 12 334 887,98 10 473 325,34 10 992 358,20

Andelens värde 17,28 16,03 14,91

Antal andelsägare 655 520 491

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 5,5 %

Tracking error* -

Portföljens omsättningshastighet 75 %

Årliga avgifter 1,8 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 35,3 %

* Tracking error kan inte beräknas, eftersom fonden saknar jämförelseindex.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 192 363 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 8 985 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 84,8 %

USD 9,2 %

GBP 2,9 %

NOK 1,1 %

SEK 0,9 %

Övriga 1,0 %

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Aktier 37,8 %

Obligationer 32,9 %

Företagsobligationer 19,7 %

Kassa 9,6 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Frankrike 17,7 %

Tyskland 13,8 %

Italien 12,6 %

Spanien 10,0 %

USA 8,4 %

Finland 5,8 %

Övriga 22,0 %

Kassa 9,6 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   

FIM Balanserad

20 %

10 %

0 %

-10 %

-20 %
 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007  2008 2009 2010 2011  2012 2013
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10,8 10,3
12,6

10,3
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2,7

7,87,5

3,3

-8,2

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 

Period FIM Balanserad*

3 mån. 3,1 %

6 mån. 6,7 %

12 mån. 7,8 %

36 mån. 19,0 %

60 mån. 42,8 %

7.5.2001 72,8 %
 
* Fram till den 2 maj 2013 användes som jämförelseindex en korg som bestod av 
indexen MSCI AC World (tr) (30 %) och Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond  
(70 %) omräknade i euro. Från och med den 3 maj 2013 har fonden inget 
jämförelseindex.
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BALANSERADS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

EUR Air Liquide Sa 1 000 102,80 102 800,00 0,83 %

 Basf SE 1 500 77,49 116 235,00 0,94 %

 Bayer Ag 2 000 101,95 203 900,00 1,65 %

 Bilfinger Berger Se 1 500 81,53 122 295,00 0,99 %

 BNP Paribas 3 000 56,65 169 950,00 1,38 %

 Deutsche Post Ag Registered 8 000 26,50 212 000,00 1,72 %

 Deutsche Telekom Ag Registered 9 500 12,43 118 085,00 0,96 %

 Enagas 8 000 19,00 151 960,00 1,23 %

 Energias De Portugal Sa 50 000 2,67 133 500,00 1,08 %

 GDF Suez 5 500 17,10 94 022,50 0,76 %

 Huhtamäki Oyj 10 000 18,65 186 500,00 1,51 %

 Koninklije Philips Electronics N.V. 4 000 26,65 106 580,00 0,86 %

 Koninklijke Ahold Nv 10 000 13,05 130 500,00 1,06 %

 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 1 000 132,60 132 600,00 1,07 %

 Michelin (CGDE) B Shares 1 564 77,25 120 819,00 0,98 %

 Nokian Renkaat Oyj 3 500 34,87 122 045,00 0,99 %

 Nordea Bank Ab Fdr 15 000 9,71 145 650,00 1,18 %

 Royal Dutch Shell Plc A Shares 4 000 25,91 103 620,00 0,84 %

 Sanofi-Aventis 1 500 77,12 115 680,00 0,94 %

 Schneider Electric Sa 1 700 63,40 107 780,00 0,87 %

 Total Sa 2 500 44,53 111 325,00 0,90 %

 Unilever Nv Cva 3 000 29,28 87 825,00 0,71 %

 Vinci S.A. 2 500 47,72 119 300,00 0,97 %

      

GBP Barclays Plc 56 250 3,27 183 853,80 1,49 %

 Reckitt Benckiser 3 000 57,61 172 818,29 1,40 %

      

NOK Gjensidige Forsikring Asa 10 000 13,84 138 350,79 1,12 %

      

SEK Volvo AB B Shares 12 000 9,53 114 411,52 0,93 %

      

USD Coca-Cola Co 5 000 29,98 149 912,90 1,22 %

 Colgate-Palmolive Co 2 400 47,33 113 589,78 0,92 %

 Goldman Sachs Group, Inc. 1 500 128,65 192 981,56 1,56 %

 Intl Business Machines Corp 1 000 136,14 136 137,32 1,10 %

 McDonald’s Corporation 2 000 70,42 140 847,73 1,14 %

 Microsoft Corp 5 000 27,15 135 759,91 1,10 %

 Rockwell Automation Inc 2 000 85,76 171 519,81 1,39 %

      

EUR Nara Cable Funding 8,500 % 1.3.2020 300 000 116,59 358 202,17 2,90 %

 Neste Oil Abp 4.000 % 18.9.2019 200 000 103,97 210 209,45 1,70 %

 Nokia Siemens Networks 6,750 % 15.4.2018 105 000 108,67 115 582,16 0,94 %

 Suomen Hypoteekkiyhdistys (sinkable bond) 3,750 % 18.9.2018 200 000 103,04 208 214,99 1,69 %

 Bundesr. Deutschland 1,500 % 15.2.2023 300 000 97,15 295 721,14 2,40 %

 Bundesr. Deutschland 5,625 % 4.1.2028 300 000 138,03 430 765,07 3,49 %

 Buoni Poliennali Del Tes 3,500 % 1.11.2017 100 000 104,49 105 065,11 0,85 %

 Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.9.2021 100 000 108,45 110 040,71 0,89 %

 Buoni Poliennali Del Tes 5,500 % 1.11.2022 700 000 112,59 794 476,22 6,44 %

 France O.A.T. 3,750 % 25.4.2021 300 000 113,05 346 849,48 2,81 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes  2,350 % 15.9.2019 331 233 102,23 340 910,35 2,76 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016 213 552 103,17 221 636,48 1,80 %

 I/L France O.A.T. 2,100 % 25.7.2023 328 110 113,41 375 104,52 3,04 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BALANSERADS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

EUR Kingdom of Spain 3,750 % 31.10.2018 300 000 104,68 315 914,14 2,56 %

 Kingdom of Spain 4,000 % 30.4.2020 300 000 103,98 320 003,79 2,59 %

 Kingdom of Spain 5,850 % 31.1.2022 400 000 113,76 476 432,60 3,86 %

 Allianz SE 5,625 % 17.10.2042 200 000 111,25 224 813,64 1,82 %

 CNP Assurances 4,750 % 29.12.2049 400 000 100,96 404 288,49 3,28 %

 Danske Bank Oyj 5,407 % 29.3.2049 200 000 100,50 209 147,53 1,70 %

 HSBC Capital Funding LP 5,369 % 29.10.2049 400 000 100,50 418 571,49 3,39 %

 SEB Float 7,092 % 29.12.2049 200 000 112,63 232 764,24 1,89 %

      

USD Arcelormittal 0,000 % 15.1.2016 5 000 1 887,07 94 353,32 0,76 %

      

 Värdepapper sammanlagt   11 274 222,00 91,40 %

      

1) Utgivna värdepapperslån     Motpart

      

EUR 2) Bilfinger Se 1 200 81,53 97 836,00 SEB

 2) LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 600 132,60 79 560,00 SEB

      

USD 2) Rockwell Automation Inc 1 734 85,76 148 707,68 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   326 103,68 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   1 060 665,98 8,60 %

      

 Fondens värde   12 334 887,98 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 713 680   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   17,28 100,00 % 

     

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 2 143,14 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var   

  857,26  euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till minst   

  100 % av statsobligationer. 

  

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen    
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som överstiger 
jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkastningsin-
dexet MSCI Daily (tr) World Net Health Care USD omräknat i euro. 
Indexet mäter den globala värdeutvecklingen för aktier i stora och 
medelstora bolag inom läkemedels- och hälsovårdsbranschen. I 
avkastningsindexet räknas även med den utdelning som betalats 
ut av bolagen.
FIM BioMed investerar globalt i aktier i företag som är verksamma 
i läkemedelsbranschen samt i bio-, livsmedels och hälsovårdstek-
nologibranscher. Fondens mål är att genom aktiv förvaltning dra 
nytta av konjunkturfluktuationerna i branschen. Fondförvaltaren 
baserar det enskilda aktievalet på aktiens framtida potential med 
hänsyn till det rådande marknadsläget. Underlag för placeringsbe-
sluten är i första hand aktiespecifika faktorer, men i beslutsfattan-
det utnyttjar vi även aktivt makroekonomiska faktorer och utsikter-
na för olika undersektorer i branschen. 

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är 
valutaterminer som utnyttjas för att skydda fonden mot valuta-
risker. Fondens förvaltning är indexoberoende. Således kan pla-
ceringarna i fonden avvika betydligt från sammansättningen i 
jämförelseindexet. 
Fondens basvaluta är euro. Insättningar och uttag ur fonden kan 
normalt ske alla bankdagar i Finland. Fonden har en andelsserie 
som består av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväx-
tandelar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsägare 
sälja sina andelar.   

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Aktiekurserna för flera hälsoföretag fortsatte att utvecklas starkt 
under 2013. De starkaste perioderna för FIM BioMeds kursutveck-
ling inträffade under det första halvåret. FIM BioMed avkastade 
27,3 % under 2013. Jämförelseindexet genererade 30,4 % un-
der samma period, vilket betyder att differensen till indexet blev 
-3,1 %.

Kurserna för hälsoföretag uppvisade en positiv utveckling på 
bred front. De stora bioteknologiföretagen stack dock ut från 
gruppen tack vare en särskilt positiv utveckling. FIM BioMed 
viktade läkemedels- och bioteknologiföretag, vilket visa-
de sig vara ett riktigt beslut. Vi minskade vikten på de sto-
ra läkemedelsföretagen något i somras och flyttade över 
vikt till mindre och mer specialiserade läkemedelsföretag. 

Även denna förändring var framgångsrik, eftersom de stora  
läkemedelsföretagens positiva kursutveckling blev långsam-
mare i maj medan de mindre aktörerna fortsatte att utveck-
las väl. Det skedde ett stort antal företagsförvärv. Detta förkla-
rar delvis den positiva kursutvecklingen för små och medelstora 
läkemedelsföretag.

Inga stora besvikelser ingick bland aktierna i FIM BioMeds port-
följ under året. Att några betydande indexföretag inte var med i 
portföljen utgjorde en större utmaning. Avsaknaden av Celgene 
och Bristol-Myers kan förklara nästan helt och hållet den negativa 
skillnaden mellan indexets och FIM BioMeds avkastning. Särskilt 
vad gäller Bristol-Myers verkar placerarna inte bry sig om de myck-
et höga värderingskoefficienterna och osäkerhetsfaktorerna. Roche 
avyttrades också alltför tidigt. Större vikt borde ha lagts på bio-
teknologiföretag som till exempel Gileadia och Biogen Idecia. 
Kursutvecklingen för Celgene, Biogen Idecin och Gilead nästan 
fördubblades. I portföljen ingick även många framgångar. Actavis 
och Valeant, som visat sig på styva linan i fråga om företagsför-
värv, gav en positiv avkastningsdifferens på över en procent mot 
indexet. Kurserna för även dessa aktier nästan fördubblades år 
2013.

Beträffande fördelningen mellan olika länder hade USA fortfaran-
de den största rollen med en landvikt på ungefär 60 %. Det enda 
derivatet i portföljen var ett valutaskydd mot schweiziska franc. 
Skyddets andel av placeringarna i franc varierade under året men 
var i allmänhet mellan 20 och 30 %. Andelen schweiziska akti-
er i portföljen låg mellan 10 och 15 %. Vi har utnyttjat valuta-
säkring, eftersom schweiziska francen har varit exceptionellt stark 
i förhållande till euron. FIM BioMed lånade även ut sina aktier. 
Andelen aktielåneavtal som fonden ingick under året uppgick till 
cirka 2–15 % av fondens värde.

Den allmänna marknadsutvecklingen kommer att vara avgörande 
för hälsoaktiernas utveckling 2014. Under de senaste åren har lä-
kemedelsbolagen och särskilt bioteknologiföretagen uppvisat en 
exceptionellt stark utveckling. Apparat- och utrustningsföretagen 
kan få större positiv uppmärksamhet än under de föregående åren 
speciellt om återhämtningen i den globala ekonomin och på mer 
cykliska marknadsområdena fortsätter. Bioteknologiföretagens hö-
gre värderingskoefficienter kommer sannolikt att ha en lugnande 
inverkan på företagsförvärvsaktiviteten. Vi ser fram emot ett myck-
et intressant år 2014. Många av hälsoaktierna verkar ännu ha en 
attraktiv prisnivå.

FIM BIOMED 
Global aktiefond med fokus på läkemedelsteknologiFIM
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 FIM BIOMED PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 22 465 984,45 19 523 483,82 15 710 704,14

Andelens värde 11,13 8,74 7,56

Antal andelsägare 771 809 718

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 60,9 %

EUR 17,6 %

CHF 13,5 %

GBP 4,6 %

DKK 2,2 %

SEK 1,2 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 10,3 %

Tracking error 3,4 %

Portföljens omsättningshastighet 191 %

Årliga avgifter 1,8 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 31,9 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 420 917 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 49 234 euro.

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Biomed Index* Differens 

Period   

3 mån. 6,2 % 7,0 % -0,8 %

6 mån. 8,3 % 9,6 % -1,3 %

12 mån. 27,3 % 30,4 % -3,1 %

36 mån. 55,4 % 70,1 % -14,6 %

60 mån. 78,9 % 122,0 % -43,0 %

8.5.2000 11,3 % 35,6 % -24,3 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet MSCI Daily (tr) World Net Health Care USD omräknat i euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Icke-cykliska konsumtionsvaror 93,5 %

Basmaterial 2,0 %

Industri 0,7 %

Övriga 3,1 %

Kassa* 0,8 %

* Inklusive valutaderivat

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

USA 56,0 %

Schweiz 13,5 %

Frankrike 6,7 %

Tyskland 6,0 %

Storbritannien 4,6 %

Finland 4,2 %

Övriga 8,3 %

Kassa* 0,8 %

* Inklusive valutaderivat

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   

FIM Biomed
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BIOMEDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

CHF Galenica Ag Registered 450 732,73 329 729,51 1,47 %

 Novartis Ag Registered Shares 36 000 58,10 2 091 469,14 9,31 %

 Straumann Holding Ag Registered 4 430 136,10 602 932,56 2,68 %

      

DKK Bavarian Nordic A/S 41 153 11,93 490 947,68 2,19 %

      

EUR Bayer Ag 4 500 101,95 458 775,00 2,04 %

 Biotie Therapies Oyj 1 200 752 0,28 336 210,56 1,50 %

 Draegerwerk Ag Vorz. Aktien 4 000 94,92 379 680,00 1,69 %

 Gerresheimer Ag 3 000 50,83 152 490,00 0,68 %

 Orion Oyj B Shares 30 000 20,42 612 600,00 2,73 %

 Sanofi-Aventis 19 500 77,12 1 503 840,00 6,69 %

 Stada Arzneimittel Ag 10 000 35,93 359 250,00 1,60 %

      

GBP GlaxoSmithKline Plc 30 000 19,37 581 048,76 2,59 %

 Shire Pharmaceuticals Group 13 000 34,28 445 608,93 1,98 %

      

SEK Meda Ab A Shares 30 000 9,21 276 375,95 1,23 %

      

USD Acorda Therapeutics Inc 10 000 21,19 211 932,07 0,94 %

 Actavis plc 2 500 121,93 304 833,79 1,36 %

 Aetna Inc 9 000 49,78 448 040,35 1,99 %

 Allergan Inc/United States 8 500 80,62 685 280,88 3,05 %

 Amgen Inc 14 500 82,80 1 200 580,64 5,34 %

 Auxilium Pharmaceuticals Inc 22 000 15,05 331 005,95 1,47 %

 Baxter International Inc 8 000 50,48 403 832,20 1,80 %

 Biogen Idec Inc 1 100 202,91 223 203,08 0,99 %

 Dentsply International  Inc 16 576 35,19 583 251,91 2,60 %

 Eli Lilly & Co 19 500 37,02 721 802,87 3,21 %

 Express Scripts Holding Co 15 500 50,98 790 187,26 3,52 %

 Forest Laboratories Inc 6 000 43,57 261 416,75 1,16 %

 Gilead Sciences Inc 7 000 54,51 381 550,30 1,70 %

 Hologic Inc 20 000 16,22 324 430,25 1,44 %

 Hospira Inc  8 000 29,96 239 686,46 1,07 %

 Johnson & Johnson 21 500 66,48 1 429 224,13 6,36 %

 McKesson Corp 2 000 117,14 234 286,54 1,04 %

 Medtronic Inc 13 500 41,65 562 320,37 2,50 %

 Mylan Laboratories 7 500 31,50 236 246,19 1,05 %

 Perrigo Co Plc 2 000 111,38 222 760,92 0,99 %

 Pfizer Inc 29 000 22,23 644 701,70 2,87 %

 Stryker Corporation 12 500 54,54 681 702,71 3,03 %

 Teva Pharmaceutical ADR 27 000 29,09 785 426,04 3,50 %

 UnitedHealth Group Inc 13 000 54,65 710 480,48 3,16 %

 Vivus Inc 30 000 6,59 197 706,49 0,88 %

 Wellpoint Inc 5 000 67,06 335 280,88 1,49 %

 Zoetis Inc 22 000 23,73 521 977,06 2,32 %

      

Övriga värdepapper    

      

Onoterade värdepapper    

USD Surginex Inc 160 258 0,00 0,00 0,00 %

      

 Värdepapper sammanlagt   22 294 106,36 99,23 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BIOMEDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

       

Derivatavtal     

      

Icke-standardiserade derivatavtal    

      

 Valutaderivat    

 Terminsavtal     

 1) EURCHF 14.3.2014  3 133,20  0,01 %

      

 Derivatavtal sammanlagt  3 133,20  0,01 %

      

 Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 1) EURCHF 14.3.2014    Nordea

      

2) Utgivna värdepapperslån     Motpart

      

USD 3) Vivus Inc 30 000 6,59 197 700,00 SEB

 3) Forest Laboratories Inc 6 000 43,57 261 420,00 SEB

      

CHF 3) Novartis Ag Registered 1 080 58,10 62 748,00 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   521 868,00 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   168 744,89 0,75 %

      

 Fondens värde   22 465 984,45 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 2 017 763   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   11,13 100,00 %

      

 1)  I syfte att skydda fonden mot risker i placeringsverksamheten 

 2)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 8 024,86 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var   

  3 209,94 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till minst  

  100 % av statsobligationer. 

  

 3)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen    
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är en korg 
som består av avkastningsindexen MSCI Daily (tr) All Countries 
World Index Consumer Discretionary USD (50 %) och MSCI Daily 
(tr) All Countries World Index Consumer Staples (50 %) omräk-
nade i euro. Det förstnämnda indexet mäter den globala värdeut-
vecklingen för aktier i huvudsakligen stora bolag som främst 
säljer konsumtionsvaror och som har verksamhet på tillväxtmark-
naderna och de utvecklade marknaderna. Det sistnämnda indexet 
mäter den globala värdeutvecklingen för aktier i huvudsakligen 
stora bolag som främst säljer dagligvaror och som har verksam-
het på tillväxtmarknaderna och de utvecklade marknaderna. I av-
kastningsindexen räknas även med den utdelning som betalats 
ut av bolagen.

FIM Brands investerar i aktier i sådana bolag som represente-
rar globalt eller lokalt kända, starka varumärken. Fokus ligger på 
globala varumärkesbolag. Utförligare information om tillåtna in-
vesteringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondens målsättning är 
att genom aktiv förvaltning dra nytta av de ekonomiska konjunk-
turerna i olika länder. Fondförvaltaren baserar det enskilda aktie-
valet på aktiens framtida potential med hänsyn till det rådande 
marknadsläget. Underlag för placeringsbesluten är i första hand 
aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och makroeko-
nomiska faktorer.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är in-
dexfuturer som används för att göra likviditetshanteringen effek-
tivare och för att justera placeringsgraden. Fondens förvaltning är 
indexoberoende. Således kan placeringarna i fonden avvika be-
tydligt från sammansättningen i jämförelseindexet. Fondens bas-
valuta är euro. Fonden har en andelsserie som består av tillväx-
tandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtandelar. Insättningar 
och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. 
Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsägare sälja 
sina andelar. 

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Brands som investerar i företag med starka varumärken av-
kastade 28,5 % år 2013 medan jämförelseindexet gick upp med 
21,5 %. Fonden gav en positiv avkastning under åtta månader av 
tolv. Avkastningen under det första halvåret uppgick till 12,0 % 
och under det andra halvåret till 14,6 %, vilket visar på en jämn 
avkastningsutveckling under hela kalenderåret. 

I Europa genererade livsmedels- och dryckessektorn 8,5 % un-
der året, bilsektorn 37,3 %, mediabranschen 33,7 %, övriga kon-
sumtionsvaror 14,0 % samt turism- och fritidssektorn 27,9 %. 
I USA var avkastningen på dagligvaror 22,7 % och kapitalvaror 
41,0 % räknat i dollar. I informationsteknologin var avkastning-
en i sin tur 26,2 %. Dollarn försvagades med 4,0 % mot euron. 
Största delen av placeringarna i FIM Brands utgörs av kapitalva-
ror och en mindre del av dagligvaror och informationsteknologi. 
De placeringsobjekt som gav den bästa avkastningen under året 
var Amazon, Nike, Google, Continental och Hewlett-Packard. 

Fonden använde tidvis indexfuturer för att hantera kontant-
positioner och för att skydda sig mot en nedgång på markna-
den. Positionerna uppgick till ungefär 2–5 % av fondens värde. 
Andelen aktielåneavtal som fonden ingick under året uppgick till 
6–17 % av fondens värde. 

FIM Brands placerar globalt i bolag som gynnas av en ökande 
konsumtionsefterfrågan och som har ett starkt varumärke och 
en solid position på marknaden. Många långsiktiga trender stö-
der en växande konsumtionsefterfrågan. På tillväxtmarknaderna 
växer medelklassen kraftigt och konsumtionsvanorna utvecklas. 
I västländerna lever befolkningen allt längre och blir mer välbe-
ställd, människor vill sköta om sin hälsa samtidigt som de vill 
njuta av olika upplevelser. Detta lägger grunden för en fortsatt 
god utveckling för starka varumärken.
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 FIM BRANDS PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 60 280 767,27 52 244 005,62 25 382 116,29

Andelens värde 20,69 16,10 12,88

Antal andelsägare 2 127 1 440 910

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 41,8 %

EUR 29,6 %

GBP 17,7 %

CHF 7,5 %

SEK 3,4 %

Övriga 0,0 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 10,6 %

Tracking error 5,4 %

Portföljens omsättningshastighet 0 %

Årliga avgifter 1,8 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 42,6 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 958 619 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 112 151 euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Cykliska konsumtionsvaror 44,5 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 28,0 %

Kommunikation 12,0 %

Teknologi 11,2 %

Mångbransch 1,9 %

Industri 1,0 %

Kassa 1,4 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

USA 36,9 %

Storbritannien 16,1 %

Tyskland 15,7 %

Schweiz 7,5 %

Finland 5,6 %

Frankrike 3,7 %

Övriga 13,1 %

Kassa 1,4 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Brands Index* Differens 

Period   

3 mån. 8,1 % 4,6 % 3,5 %

6 mån. 14,6 % 7,1 % 7,5 %

12 mån. 28,5 % 21,5 % 7,0 %

36 mån. 50,7 % 48,4 % 2,3 %

60 mån. 158,9 % 132,5 % 26,4 %

8.5.2000 106,9 % 19,6 % 87,3 %

* Jämförelseindexet är en korg som består av avkastningsindexen MSCI Daily (tr) All Countries World Index Consumer Discretionary USD (50 %) och MSCI Daily (tr) All Countries 
World Index Consumer Staples (50 %) omräknade i euro.

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BRANDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.  

       

CHF CIE Financ Richemont A Shares 12 500 72,46 905 715,80 1,50 %

 Dufry Group Registered 4 000 127,78 511 117,46 0,85 %

 Kuoni Reisen Holding Ag 3 500 328,63 1 150 197,87 1,91 %

 Nestle Sa Registered 14 000 53,28 745 950,80 1,24 %

 The Swatch Group Ag B Shares 2 500 481,01 1 202 521,32 1,99 %

      

EUR Adidas Ag 15 000 92,64 1 389 600,00 2,31 %

 Amer Sports Oyj 90 000 15,12 1 360 800,00 2,26 %

 Bayerische Motoren Werke Ag 16 000 85,22 1 363 520,00 2,26 %

 Beiersdorf 25 000 73,64 1 841 000,00 3,05 %

 C&C Group Plc 129 194 4,25 549 074,50 0,91 %

 Continental Ag 10 000 159,40 1 594 000,00 2,64 %

 Henkel Ag & Co KGaA Preferred 17 000 84,31 1 433 270,00 2,38 %

 Koninklijke Ahold Nv 60 000 13,05 783 000,00 1,30 %

 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 8 500 132,60 1 127 100,00 1,87 %

 Michelin (CGDE) B Shares 14 603 77,25 1 128 081,75 1,87 %

 Nokian Renkaat Oyj 20 000 34,87 697 400,00 1,16 %

 Raisio Group Plc V Shares 300 000 4,37 1 311 000,00 2,17 %

 Unilever Nv-Cva 20 000 29,28 585 500,00 0,97 %

 Volkswagen Ag Preferred 9 000 204,15 1 837 350,00 3,05 %

      

GBP Diageo Plc 30 000 24,04 721 127,84 1,20 %

 Enterprise Inns Plc 400 000 1,85 740 357,92 1,23 %

 Playtech Ltd 200 000 8,86 1 771 570,74 2,94 %

 PureCircle Ltd 140 000 7,06 988 546,09 1,64 %

 Reckitt Benckiser 27 000 57,61 1 555 364,59 2,58 %

 Signet Jewelers Ltd 4 864 57,32 278 822,25 0,46 %

 Tesco Plc 130 000 4,02 522 403,04 0,87 %

 Tui Travel Plc 300 000 4,96 1 489 489,56 2,47 %

 Whitbread Plc 30 000 45,08 1 352 475,27 2,24 %

 William Hill Plc 122 222 4,83 590 375,61 0,98 %

 WPP Group Plc 40 000 16,59 663 437,62 1,10 %

      

SEK Betsson Ab 60 000 23,03 1 381 879,76 2,29 %

 Cloetta AB 300 000 2,19 657 070,28 1,09 %

      

USD Amazon.Com Inc 2 000 289,44 578 879,37 0,96 %

 AMBEV SA 125 000 5,33 666 823,92 1,11 %

 Apple Inc 3 800 407,19 1 547 304,40 2,57 %

 Avis Budget Group Inc 30 000 29,34 880 098,71 1,46 %

 Coca-Cola Co 30 000 29,98 899 477,43 1,49 %

 Ebay Inc 20 000 39,82 796 414,57 1,32 %

 Estee Lauder Cos Inc 5 000 54,67 273 334,30 0,45 %

 FedEx Corp 6 000 104,35 626 085,06 1,04 %

 Fomento Economico Mex Sponsored ADR 4 000 71,03 284 134,13 0,47 %

 Google Inc Cl A Shares 3 000 813,41 2 440 216,29 4,05 %

 Hanesbrands Inc 20 000 51,00 1 020 031,93 1,69 %

 Harley-Davidson Inc 10 000 50,25 502 540,28 0,83 %

 Hewlett-Packard Co 20 000 20,31 406 154,74 0,67 %

 Intl Business Machines Corp 6 000 136,14 816 823,92 1,36 %

 Las Vegas Sands Corp 15 000 57,24 858 651,47 1,42 %

 Mattel Inc 25 000 34,53 863 332,85 1,43 %

 McDonald’s Corporation 19 000 70,42 1 338 053,42 2,22 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BRANDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

USD Microsoft Corp 30 000 27,15 814 559,44 1,35 %

 Mondelez International Inc 20 000 25,62 512 411,09 0,85 %

 Monster Beverage Corp 15 000 49,19 737 806,65 1,22 %

 Nike Inc Cl B Shares 17 000 57,08 970 300,48 1,61 %

 Pepsico Inc 15 000 60,20 902 961,24 1,50 %

 Samsung Electronics GDR Registered 3 000 473,94 1 421 831,91 2,36 %

 Signet Jewelers Ltd 15 000 57,12 856 800,70 1,42 %

 Starbucks Corp 15 000 56,90 853 425,75 1,42 %

 Tata Motors Limited 25 000 22,35 558 861,95 0,93 %

 The Walt Disney Co. 27 000 55,45 1 497 169,40 2,48 %

 Viacom Inc Cl B Shares 20 000 63,39 1 267 818,26 2,10 %

      

Övriga värdepapper    

      

Onoterade värdepapper    

USD Nutrinvestholding 14 000 0,00 0,00 0,00 %

      

 Värdepapper sammanlagt   59 421 423,74 98,57 %

      

1) Utgivna värdepapperslån    Motpart 

EUR 2) Continental Ag 1 500 159,40 239 100,00 SEB

 2) Koninklijke Ahold Nv 60 000 13,05 783 000,00 SEB

      

USD 2) Intl Business Machines Corp 6 000 136,14 816 823,92 SEB

 2) Mattel Inc 11 803 34,53 407 596,70 SEB

 2) Monster Beverage 6 000 49,19 153 723,33 SEB

 2) Nike Inc Cl B Shares 17 000 57,08 970 300,48 SEB

      

CHF 2) Dufry Ag Registered 1 000 127,78 127 779,36 SEB

      

GBP 2) Whitbread Plc 5 141 45,08 231 769,18 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt 108 444  3 730 092,98 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   859 343,54 1,43 %

      

 Fondens värde   60 280 767,27 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 2 913 613   

     

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   20,69 100,00 %

      

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 28 216,19 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var   

  11 286,48 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till   

  minst 100 % av statsobligationer.

 

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som över-
stiger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är av-
kastningsindexet MSCI Brazil 10/40 (tr) omräknat i euro. Indexet 
mäter värdeutvecklingen för aktier i stora och medelstora brasili-
anska bolag. I avkastningsindexet räknas även med den utdelning 
som betalats ut av bolagen.

FIM Brazil investerar huvudsakligen i aktier som är börsnoterade 
i Brasilien. Fonden placerar även i bolag som är noterade utanför 
området förutsatt att en avsevärd del av bolagets affärsverksam-
het kommer från Brasilien. Utförligare information om tillåtna in-
vesteringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondförvaltaren baserar 
det enskilda placeringsbeslutet på aktiens framtida potential med 
hänsyn till det rådande marknadsläget. Underlag för placerings-
besluten är i första hand aktiespecifika faktorer och i andra hand 
bransch och makroekonomiska faktorer. Fondens förvaltning är 
indexoberoende. Således kan placeringarna i fonden avvika be-
tydligt från sammansättningen i jämförelseindexet. Fonden ut-
nyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är valutater-
miner och indexfuturer som används för att skydda fonden mot 
förändringar i växelkurserna och för att göra likviditetshantering-
en effektivare. Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andels-
serie som består av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på 
tillväxtandelar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske 
alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en 
fondandelsägare sälja sina andelar.
   
FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
År 2013 var ett svagt år på aktiemarknaden i Brasilien. Fonden 
FIM Brazil sjönk med 24,8 % under året samtidigt som fon-
dens jämförelseindex backade med 18,2 %. Fonden utnyttjade 
Bovespa-indexfuturen under året i syfte att hantera kassan.

Av de olika branscherna klarade sig it-sektorn bäst på den bra-
silianska börsen. Sämst klarade sig i sin tur energi- och dag-
ligvaruhandelssektorerna. Fondens underavkastning jämfört 
med indexet berodde till stor del på undervikt och aktieval inom  
finanssektorn och övervikt på industrisektorn. Undervikten  

såväl på elproduktions- som telekommunikationssektorerna hade 
en positiv inverkan på fondens avkastning. Fonden placerade 
inte i telekommunikationsoperatören Oi eller i kosmetikföreta-
get Natura, vilket hade den mest positiva inverkan under året. 
Den mest negativa inverkan hade fastighetsplaceringsbolaget BR 
Properties och placeringsbolaget Bradespar. Den svagare brasi-
lianska realen åt upp nästan 15 procentenheter av europlacera-
rens avkastning under året. Under året ökade vi selektivt vikten 
på informationsteknologi- och råvarusektorerna i fonden. Den 
svagare brasilianska realen gynnar råvaruföretagen vars kostna-
der är i real och intäkter i dollar.

De största orsakerna till den dämpade börsutvecklingen i 
Brasilien 2013 var landets ekonomiska tillväxt som förblev be-
tydligt svagare än förutspått och den fortsatt höga inflationen. 
Brasiliens centralbank höjde under året SELIC-styrräntan med 
2,75 procentenheter till 10 % för att dämpa inflationen som var 
nästan 6 % och att få den att sjunka så att den närmar sig målet 
på 4,5 %. Brasiliens valuta real försvagades kraftigt under året 
mot dollarn och euron. Orsaken till den svagare realen var den 
minskade ekonomiska tillväxten i Brasilien och USA:s central-
banks beslut om att så småningom börja minska på de kvantita-
tiva lättnaderna. Brasilianska staten lyckades auktionera ut ett 
massivt djuphavsoljefält i oktober. Oljefältet Libra är beläget ute 
till havs och det uppskattas innehålla till och med 12 miljarder 
fat olja. I november lyckades i sin tur brasilianska staten auktio-
nera ut den internationella flygplatsen i Rio de Janeiro och flyg-
platsen Confins i staden Belo Horizonte. Brasilien måste investe-
ra i motorvägar, hamnar och flygplatser för att landet ska kunna 
öka den potentiella tillväxttakten i sin ekonomi och säkerställa en 
hållbar ekonomisk utveckling i framtiden.

År 2014 kommer att vara fullt av utmaningar på den brasilianska 
aktiemarknaden, eftersom den ekonomiska tillväxten förväntas 
förbli låg och inflationen hög. Presidentvalet i oktober kan också 
få marknaden att svänga extra mycket. Vi tror att i denna av ut-
maningar präglade marknadsomgivningen är de mest intressanta 
sektorerna undervisningssektorn, infrastruktur- och logistiksek-
torerna, öl- och läskedryckssektorn samt råvaruföretag som drar 
nytta av den svagare valutan, dvs. realen. 

FIM BRAZIL 
Brasiliansk aktiefondFIM
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 FIM BRAZIL PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 75 896 634,05 105 889 845,14 102 511 416,12

Andelens värde 18,41 24,48 24,88

Antal andelsägare 4 258 5 738 6 954

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

BRL 88,1 %

USD 12,2 %

Övriga -0,2 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 19,9 %

Tracking error 3,6 %

Portföljens omsättningshastighet 100 %

Årliga avgifter 3,2 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 2 634 998 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 540 125 euro.

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Brazil Index* Differens 

Period   

3 mån. -8,0 % -6,9 % -1,1 %

6 mån. -8,0 % -3,3 % -4,8 %

12 mån. -24,8 % -18,2 % -6,6 %

36 mån. -43,5 % -31,8 % -11,7 %

60 mån. 58,8 % 86,4 % -27,6 %

28.10.2004 84,1 % 238,9 % -154,8 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet MSCI Brazil 10/40 (tr) omräknat i euro. 

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Icke-cykliska konsumtionsvaror 31,0 %

Bank och finansiering 27,7 %

Basmaterial 23,2 %

Teknologi 4,6 %

Energi 4,3 %

Cykliska konsumtionsvaror 3,4 %

Övriga 3,9 %

Kassa 1,9 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Brasilien 98,1 %

Kassa 1,9 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BRAZILS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

BRL AMBEV Sa 375 000 5,32 1 995 146,53 2,63 %

 Anhanguera Educacional Partici 625 000 4,58 2 860 631,57 3,77 %

 Banco Bradesco Preferred 445 000 8,94 3 976 485,22 5,24 %

 BB Seguridade Participacoes Sa 450 000 7,53 3 386 680,59 4,46 %

 BHG Sa Brazil Hospitality Gr 135 000 4,24 572 279,90 0,75 %

 BR Malls Participacoes Sa 280 400 5,24 1 468 581,43 1,93 %

 BR Properties Sa 140 000 5,71 799 901,70 1,05 %

 BRF Brazil Foods Sa 200 000 15,13 3 025 741,84 3,99 %

 Cia Brasileira De Distr Preferred 57 114 32,23 1 840 581,72 2,43 %

 Cia De Consessoes Rodoviaria 600 000 5,46 3 275 173,56 4,32 %

 Cosan Sa Industria Comercio 200 000 12,16 2 431 652,02 3,20 %

 Estacio Participacoes Sa 239 800 6,27 1 503 445,97 1,98 %

 Even Construtora E Incorpora 170 800 2,50 427 603,37 0,56 %

 Ez Tec Empreendimentos E Par 125 000 8,95 1 118 910,12 1,47 %

 Fibria Celulose Sa 125 000 8,49 1 061 697,49 1,40 %

 Gerdau Sa Preferred 360 000 5,63 2 028 137,86 2,67 %

 Hypermarcas Sa 600 000 5,42 3 253 056,46 4,29 %

 Iochpe Maxion Sa 50 000 8,03 401 640,35 0,53 %

 Itau Unibanco Multiplo Preference 472 000 9,63 4 545 432,20 5,99 %

 Itausa Investimentos Itau Preferred 751 425 2,73 2 054 335,10 2,71 %

 Jbs Sa  550 000 2,69 1 481 691,96 1,95 %

 JSL Sa 180 600 4,90 885 413,77 1,17 %

 M Dias Branco Sa 30 000 30,72 921 545,74 1,21 %

 Mills Estruturas e Servicos 30 000 10,14 304 110,09 0,40 %

 OdontoPrev Sa 350 324 3,02 1 057 837,72 1,39 %

 Petrobras Preferred 220 000 5,25 1 154 266,76 1,52 %

 Slc Agricola Sa 100 000 6,27 626 651,10 0,83 %

 Suzano Bahia Sul Papel 1 350 000 2,84 3 831 787,18 5,05 %

 Totvs Sa 310 000 11,35 3 519 567,49 4,64 %

 Ultrapar Participacoes Sa 160 000 17,19 2 749 892,49 3,62 %

 Vale Sa Preferred 550 000 10,05 5 529 735,21 7,29 %

 Via Varejo Sa 150 000 7,73 1 158 843,77 1,53 %

 Banco Bradesco ADR 300 000 9,09 2 728 262,45 3,59 %

 Cia Vale do Rio Doce ADR 100 000 11,07 1 106 836,99 1,46 %

 Gerdau Sa ADR 100 000 5,69 569 023,08 0,75 %

 Itau Unibanco Holding ADR 200 000 9,85 1 969 806,94 2,60 %

 Petrobras-Spon ADR 200 000 10,66 2 132 384,96 2,81 %

 Ultrapar Participacoes Sa ADR 40 310 17,17 691 922,99 0,91 %

      

 Värdepapper sammanlagt   74 446 695,71 98,09 %
      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   1 449 938,33 1,91 %
      

 Fondens värde   75 896 634,05 100,00 %
      

 Antalet värdeandelar i omlopp    
 Antal tillväxtandelar 4 122 612   

     

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   18,41 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som över-
stiger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är av-
kastningsindexet MSCI Daily (tr) Net EM BRIC omräknat i euro. 
Indexet mäter värdeutvecklingen för aktier i huvudsak stora bolag 
noterade i BRIC-länderna, dvs. Brasilien, Ryssland, Indien och 
Kina. I avkastningsindexet räknas även med den utdelning som 
betalats ut av bolagen.

FIM BRIC+ investerar huvudsakligen i aktier som är börsnoterade 
i BRIC-länderna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina). Fonden 
placerar även i bolag på andra tillväxtmarknader för vilka BRIC-
länderna enligt vår bedömning utgör en viktig marknad. I regel 
placeras minst 80 % av fondens tillgångar på börserna i BRIC-
länderna. Utförligare information om tillåtna investeringsobjekt 
finns i fondens stadgar. Fondens avsikt är att genom aktiv för-
valtning dra nytta av konjunkturerna i olika länder och branscher. 
Fondens placeringar är välspridda mellan olika länder, men i 
branschallokeringen och beträffande enskilda aktier kan vikter-
na vara kraftigt ställningstagande. Fondförvaltaren baserar det 
enskilda aktievalet på aktiens framtida potential med hänsyn till 
det rådande marknadsläget. Underlag för placeringsbesluten är i 
första hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch och 
makroekonomiska faktorer. 

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fonden kan dock sporadiskt 
använda indexfuturer i syfte att göra likviditetshanteringen effek-
tivare och valutaterminer för att skydda fonden mot förändringar 
i växelkurserna. 

Fondens förvaltning är indexoberoende. Således kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt från sammansättningen i 
jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM BRIC+ sjönk med 5,0 % år 2013 medan jämförelseindexet 
backade med 7,7 %. 

Aktiemarknaden i tillväxtländerna uppvisade en betydligt svaga-
re utveckling under året än västmarknaden. Av BRIC-länderna 
klarade sig Kina och Ryssland bäst medan Indien och Brasilien 
uppvisade den svagaste utvecklingen. En kännbar nedgång i va-
lutorna tryckte ner europlacerarnas avkastning. Nedgången var 
en följd av USA:s centralbanks utlåtande i slutet av maj om att 
centralbanken så småningom börjar skära ner på de kvantitativa 
lättnaderna. Särskilt valutorna i länder med underskott i bytesba-
lansen, såsom Indien och Brasilien, försvagades i hög grad under 
sommaren. Valutorna började dock stabiliseras mot slutet av året. 

Vi lyckades bäst med valet av aktier i Kina och Indien. I Kina 
uppvisade Great Wall, som tillverkar flexbilar, en fortsatt stark 
försäljning, vilket tog aktiekursen till nya höjder. Andra bolag som 
uppvisade en stark utveckling var mejeribolaget China Mengniu 
Dairy, som satsat på kvalitetskontroll under de senaste åren, och 
kasino- och hotellkedjorna i Macau som gynnas av att kineserna 
reser allt mer. Av våra placeringar i Indien uppvisade it-konsult-
företaget HCL Technologies den bästa utvecklingen. Bolaget drog 
även nytta av den svagare rupien, eftersom en avsevärd del av 
dess intäkter kommer från ställen utanför Indien. Våra placering-
ar i Mellanöstern som står utanför jämförelseindexet hade också 
en positiv inverkan på fonden. Däremot hade våra placeringar ut-
anför jämförelseindexet i Turkiet och Sydkorea samt undervikten 
på Kina en negativ inverkan på fonden.

Fonden utnyttjade derivat under året vars andel av portföljen var 
i genomsnitt 4,7 %. Andelen aktielåneavtal som fonden ingick 
under året uppgick till cirka 1–5 % av fondens värde. 

Börserna i BRIC-länderna har uppvisat en ganska dämpad ut-
veckling under de senaste åren. Vi tror att fokus nu kommer att 
vändas mot de reformer som Kina inlett. Syftet med reformerna 
är att skapa en starkare grund för tillväxt på lång sikt.

FIM BRIC+ 
Aktiefond med fokus på BRIC-länderna   FIM

 B
RIC+ FOND         FIM BRIC+ RAHASTO   

   

   
FI

M
 B

R
IC

+
 F

U
N

D
  

  
 

  
 F

IM
 B

R
IC

+ 
FO

N
D 

   
   

 FIM
 BRIC+ RAHASTO        FIM BRIC+ FU

N
D



26

 FIM BRIC+ PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 65 563 894,73 94 215 898,91 47 896 012,43

Andelens värde 11,09 11,67 10,37

Antal andelsägare 2 520 3 394 2 692

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 14,6 %

Tracking error 4,3 %

Portföljens omsättningshastighet 26 %

Årliga avgifter 3,2 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 14,2 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 2 262 627 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 466 870 euro.

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM BRIC+ Index* Differens 

Period   

3 mån. 1,3 % -0,1 % 1,4 %

6 mån. 7,9 % 4,2 % 3,7 %

12 mån. -5,0 % -7,7 % 2,7 %

36 mån. -22,3 % -17,3 % -5,0 %

60 mån. 60,0 % 98,5 % -38,5 %

7.12.2005 10,9 % 40,2 % -29,3 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet MSCI Daily (tr) Net EM BRIC omräknat i euro. 

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

HKD 38,1 %

USD 34,4 %

INR 13,3 %

BRL 7,2 %

ZAR 2,7 %

EUR 2,0 %

KRW 1,4 %

TRY 0,8 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Kina 21,7 %

Brasilien 17,3 %

Hongkong 13,7 %

Indien 13,3 %

Ryssland 12,9 %

Storbritannien 6,8 %

Övriga 12,3 %

Kassa 2,1 %

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Bank och finansiering 27,8 %

Cykliska konsumtionsvaror 17,6 %

Energi 12,1 %

Kommunikation 11,1 %

Teknologi 10,9 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 9,9 %

Övriga 8,6 %

Kassa 2,1 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   

FIM BRIC+
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BRIC+:S PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

BRL BM&F Bovespa Sa 350 000 3,40 1 189 101,19 1,81 %

 Lojas Renner Sa 45 000 18,74 843 214,35 1,29 %

 Totvs Sa 60 000 11,35 681 206,61 1,04 %

 Vale Sa Preferred 200 000 10,05 2 010 812,80 3,07 %

      

HKD Bank of China Ltd H Shares 3 865 000 0,33 1 291 661,99 1,97 %

 China Construction Bank Corporation 4 682 000 0,55 2 564 002,47 3,91 %

 China Forestry Holdings Co 2 500 000 0,00 0,00 0,00 %

 China Life Insurance Co. 400 000 2,27 908 035,65 1,38 %

 China Mengniu Dairy 500 000 3,44 1 722 459,37 2,63 %

 CNOOC Ltd 1 000 000 1,35 1 349 883,92 2,06 %

 Great Wall Motor Company H Shares 717 000 4,01 2 872 725,23 4,38 %

 Ind & Comm Bank of China Ltd 4 021 500 0,49 1 972 652,21 3,01 %

 Intime Retail Group Co Ltd 1 037 000 0,76 783 399,80 1,19 %

 Lenovo Group Ltd 2 000 000 0,88 1 765 520,86 2,69 %

 Ping An Insurance Group Co 100 000 6,50 650 134,80 0,99 %

 Sands China Ltd 300 000 5,93 1 779 094,59 2,71 %

 Skyworth Digital Hldgs Ltd 2 700 000 0,40 1 079 251,85 1,65 %

 Sunac China Holdings Ltd 1 800 000 0,44 783 531,79 1,20 %

 Tencent Holdings Ltd 85 000 46,30 3 935 538,83 6,00 %

 Wynn Macau Ltd 450 000 3,29 1 480 706,58 2,26 %

      

INR HCL Technologies Ltd 200 000 14,82 2 963 106,39 4,52 %

 Icici Bank Ltd 100 000 12,89 1 289 340,28 1,97 %

 Lupin Ltd 70 000 10,66 745 975,03 1,14 %

 Mahindra & Mahindra Limited 75 000 11,08 830 986,41 1,27 %

 Tata Consultacy Services Ltd 30 000 25,49 764 644,79 1,17 %

 Tata Motors Ltd 300 000 4,42 1 325 072,17 2,02 %

 Zee Entertainment 250 000 3,25 811 448,29 1,24 %

      

KRW Samsung Electronics Co Ltd 1 000 945,59 945 587,31 1,44 %

      

TRY Turk Hava Yollari AO 250 000 2,17 543 606,71 0,83 %

      

USD AMBEV Sa 275 000 5,33 1 467 012,63 2,24 %

 Banco Bradesco ADR 122 800 9,09 1 116 768,76 1,70 %

 Etalon Group Ltd GDR 281 200 3,85 1 081 695,46 1,65 %

 Gazprom Oao Sponsored ADR 400 000 6,21 2 482 218,03 3,79 %

 Itau Unibanco Holding ADR 131 500 9,85 1 295 148,06 1,98 %

 Lsr Group Ojsc GDR Registered 250 000 3,04 759 544,20 1,16 %

 Lukoil ADR 30 000 45,33 1 359 776,46 2,07 %

 Magnit Cls 9 000 203,58 1 832 205,90 2,79 %

 Mail.ru Group Ltd GDR 31 141 32,37 1 008 048,05 1,54 %

 Mostotrest 383 618 2,95 1 131 153,44 1,73 %

 Petrobras Sponsored ADR 255 000 10,66 2 718 790,83 4,15 %

 Sberbank Sponsored ADR 180 848 9,13 1 651 232,28 2,52 %

 Vtb Bank Ojsc GDR 400 000 2,17 869 502,10 1,33 %

      

ZAR MTN Group Ltd 70 000 15,02 1 051 322,51 1,60 %

 Sabmiller Plc 20 000 36,87 737 380,45 1,12 %

      

 Värdepapper sammanlagt   60 444 501,41 92,19 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BRIC+:S PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

      

Derivatavtal     

      

Standardiserade derivatavtal    

 Aktiederivat    

 Warranter    

USD Deutsch-CW16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016 88 000 16,50 1 451 802,00 2,21 %

 Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016 80 000 9,68 774 086,22 1,18 %

 Deutsch-cw20 Emaar Properties Pjsc 1 000 000 1,51 1 509 653,07 2,30 %

      

 Derivatavtal sammanlagt   3 735 541,30 5,70 %

      

 Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 Deutsch-CW16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016    Deutsche Bank Ag London

 Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016    Deutsche Bank Ag London

 Deutsch-cw20 Emaar Properties Pjsc    Deutsche Bank Ag London

      

1) Utgivna värdepapperslån    Motpart

      

HKD  2) Bank of China Ltd H Shares 3 500 000 0,33 1 169 680,97 SEB

  2) Lenovo Group Ltd 1 550 000 0,88 1 368 278,66 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   2 537 959,63 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   1 383 852,02 2,11 %

      

 Fondens värde   65 563 894,73 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 5 914 178   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   11,09 100,00 %

      

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 15 130,29 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var   

  6 052,12 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till minst   

  100 % av statsobligationer. 

  

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen 
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt. Fonden har ing-
et jämförelseindex. 

FIM BRIC+ Small Cap investerar huvudsakligen i aktier i små 
och medelstora bolag som är börsnoterade i BRIC-länderna 
(Brasilien, Ryssland, Indien och Kina). Fonden placerar även 
i små och medelstora bolag som är noterade utanför området 
förutsatt att en avsevärd del av bolagets affärsverksamhet kom-
mer från tillväxtmarknaderna. Utförligare information om tillåtna 
investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondens mål är att 
genom aktiv förvaltning dra nytta av konjunkturfluktuationerna i 
tillväxtekonomierna och olika branscher. Fondförvaltaren baserar 
det enskilda aktievalet på aktiens framtida potential med hänsyn 
till det rådande marknadsläget. Underlag för placeringsbesluten 
är i första hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- 
och makroekonomiska faktorer. 

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fonden kan dock sporadiskt 
använda indexfuturer i syfte att göra likviditetshanteringen effek-
tivare och valutaterminer för att skydda fonden mot förändringar 
i växelkurserna. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Fonden FIM BRIC+ Small Cap sjönk med 12,9 % under året. 
BRIC-länderna uppvisade överlag en svag utveckling, men den 
största nedgången skedde i Brasilien där Bovespa-indexet back-
ade klart mer än de övriga marknaderna. Ur europlacerarens syn-
vinkel hade de svagare valutorna en negativ effekt inte bara på 
börskurserna utan även på placeringar på tillväxtmarknaderna. 
Detta kunde ses särskilt i valutorna i länder med underskott i 
bytesbalansen. Indexet MSCI Emerging Markets, som beskriver 
den allmänna utvecklingen på tillväxtmarknaderna, gick ned med 
cirka 10 % från och med början av året och uppvisade därmed 
en sämre utveckling än den globala marknaden. Fonden har i 

Saudiarabien utnyttjat derivat vars andel av portföljen var i ge-
nomsnitt cirka 7 %. Andelen aktielåneavtal som fonden ingick 
under året uppgick till cirka 1–5 % av fondens värde.  

Orsaken till den svaga utvecklingen i BRIC-länderna var i början 
av året bland annat oron över BNP-tillväxten i länderna och att 
den skulle stanna under den förväntade nivån. Under året drog 
internationella händelser den största uppmärksamheten till sig. 
Nedstängningen av den offentliga förvaltningen i USA som på-
gick i mer än två veckor och diskussionen om minskningen av 
den amerikanska centralbankens kvantitativa lättnader skapade 
osäkerhet. I slutet av året lyckades kommunikén från det kine-
siska kommunistpartiets kongress om kommande reformer över-
raska även de mest positiva förväntningarna på marknaden och 
utgjorde en intressant nyhet på lång sikt.

Bland landallokeringarna i fonden FIM BRIC+ Small Cap upp-
visade Saudiarabien och Förenade Arabemiraten den bästa ut-
vecklingen. Av branscherna gav konsumtions- och hälsosekto-
rerna den bästa avkastningen. Av företagen bidrog bland annat 
Agthia Group och NMC Health i Förenade Arabemiraten, Sinhuan 
Pharma och China High Speed Transmission i Kina samt saudi-
arabiska Herfy Food Services till portföljens utveckling. Vi har 
under året sänkt fondens vikt på Brasilien och samtidigt ökat 
vikten på Kina.

När vi blickar framåt kan vi konstatera att de fundament som 
BRIC-ländernas ekonomier vilar på fortfarande är ganska star-
ka. Den ekonomiska tillväxten väntas öka med 7,5 % i Kina, 
med 2,3 % i Brasilien, med 4,8 % i Indien och med 2,4 % i 
Ryssland. Den svaga kursutvecklingen har lett till att aktiernas 
värderingar har sjunkit till en relativt låg nivå. Vi tror att börserna 
så småningom kommer att piggna till om den positiva ekonomis-
ka utvecklingen fortsätter i västländerna. Vi förväntar oss att oli-
ka reformer (t.ex. reformprogrammet i Kina) kommer att figurera 
på löpsedlarna i tillväxtländerna år 2014, vilket är viktigt med 
tanke på den långsiktiga tillväxtpotentialen för dessa länders 
ekonomiska tillväxt. Tyngdpunkten i fonden FIM BRIC+ Small 
Cap ligger på tillväxtmarknadernas långsiktiga teman. I portföljen 
lyfts särskilt fram företag inom infrastruktur-, bygg- och konsum-
tionssektorerna som drar nytta av en ökad efterfrågan på hem-
mamarknaden och en högre levnadsstandard. 

FIM BRIC+ SMALL CAP
Småbolagsfond med fokus på BRIC-länderna
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 FIM BRIC+ SMALL CAP PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 27 759 917,63 24 610 150,91 2 474 899,26

Andelens värde 7,25 8,32 7,07

Antal andelsägare 1 149 281 414

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 13,1 %

Tracking error* -

Portföljens omsättningshastighet 75 %

Årliga avgifter 3,3 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %
 
* Tracking error kan inte beräknas, eftersom fonden saknar jämförelseindex. 
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 727 196 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 151 466 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 29,6 %

HKD 24,4 %

INR 15,9 %

BRL 15,6 %

EUR 8,6 %

GBP 4,5 %

PEN 1,4 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Hongkong 18,2 %

Indien 15,9 %

Ryssland 15,1 %

Brasilien 14,8 %

Storbritannien 13,0 %

Kina 6,2 %

Övriga 6,9 %

Kassa 9,9 %

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Industri 21,6 %

Cykliska konsumtionsvaror 20,6 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 20,0 %

Bank och finansiering 18,4 %

Basmaterial 3,3 %

Kommunikation 2,9 %

Övriga 3,2 %

Kassa 9,9 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 

Period FIM BRIC+ Small Cap*

3 mån. 0,3 %

6 mån. -0,5 %

12 mån. -12,9 %

36 mån. -

60 mån. -

1.3.2011 -27,5 %
 
* Fonden har inget jämförelseindex.

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING 

FIM BRIC+ Small Cap

50 %

25 %

0 %

-25 %

-50 %
 2011 2012  2013
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BRIC+ SMALL CAPS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

BRL Aliansce Shopping Centers Sa 34 000 5,62 191 128,59 0,69 %

 Alupar Investimento Sa Unit 100 000 4,99 499 170,61 1,80 %

 Anhanguera Educacional Partici 78 000 4,58 357 006,82 1,29 %

 Cia Hering 40 000 9,18 367 389,57 1,32 %

 Even Construtora E Incorpora 80 000 2,50 200 282,61 0,72 %

 GAEC Educacao Sa 65 000 6,51 423 296,68 1,52 %

 Iguatemi Emp De Shopping 30 000 6,85 205 504,70 0,74 %

 Iochpe Maxion Sa 27 000 8,03 216 885,79 0,78 %

 JSL Sa 130 000 4,90 637 341,03 2,30 %

 OdontoPrev S.A. 80 000 3,02 241 567,86 0,87 %

 Randon Participacoes Sa 100 000 3,53 352 952,02 1,27 %

 Santos Brasil Participacoes 70 000 5,82 407 261,78 1,47 %

      

GBP Hikma Pharmaceuticals Plc 50 000 14,43 721 728,78 2,60 %

 NMC Health PLC 100 000 5,27 526 543,51 1,90 %

      

HKD Bbmg Corporation H Shares 800 000 0,63 505 504,38 1,82 %

 Bosideng Intl Hldgs Ltd 1 250 000 0,14 170 841,76 0,62 %

 China Automation Group Ltd 2 800 000 0,16 461 319,55 1,66 %

 China High Speed Transmissio 1 100 000 0,39 433 516,81 1,56 %

 China ZhengTong Auto Services 1 052 500 0,47 489 676,95 1,76 %

 Chongqing Machinery & Electric 4 500 000 0,09 417 041,11 1,50 %

 First Tractor Co Ltd H Shares 750 000 0,57 426 870,37 1,54 %

 Hengdeli Holdings Ltd 3 000 000 0,17 513 929,45 1,85 %

 Intime Retail Group Co Ltd 880 000 0,76 664 794,43 2,39 %

 Kingboard Chemical Holdings Ltd 300 000 1,90 568 692,43 2,05 %

 Lonking Holdings Ltd 2 500 000 0,14 353 385,01 1,27 %

 Sihuan Pharmaceutical Holdings 750 000 0,66 497 079,31 1,79 %

 Sinotruk Hong Kong Ltd 456 000 0,41 185 688,61 0,67 %

 Skyworth Digital Hldgs Ltd 1 030 000 0,40 411 714,60 1,48 %

 Tenwow International Holdings 1 000 000 0,33 333 258,44 1,20 %

 Xingda International Holdings 800 000 0,43 346 738,56 1,25 %

      

INR Apollo Hospitals Enterprise 70 000 11,11 777 394,45 2,80 %

 Eicher Motors Ltd 10 000 58,39 583 896,59 2,10 %

 Emami Ltd 60 000 5,56 333 767,51 1,20 %

 Havell’s India Ltd 65 000 9,28 603 258,70 2,17 %

 Motherson Sumi Systems Ltd 180 000 2,14 385 481,94 1,39 %

 Motherson Sumi Systems Ltd Bonus 90 000 2,14 192 740,97 0,69 %

 Rural Electrification Corp Ltd 80 000 2,59 207 092,40 0,75 %

 Shree Cements Ltd 10 000 50,95 509 540,24 1,84 %

 Zee Entertainment 250 000 3,25 811 448,29 2,92 %

      

PEN Ferreycorp SAA 800 000 0,50 400 228,11 1,44 %

      

USD Armada Cls 80 633 3,52 283 468,51 1,02 %

 Bank St Petersburg Cls 474 140 0,93 439 671,88 1,58 %

 Bank Vozrozhdenie 80 043 9,78 783 074,90 2,82 %

 Dixy Group Cls 50 000 8,99 449 407,83 1,62 %

 Etalon Group Ltd GDR 344 625 3,85 1 325 673,17 4,78 %

 Far East Shipping 1 810 000 0,09 155 490,69 0,56 %

 Globaltra-Spons GDR Registered S 41 424 11,54 478 038,61 1,72 %

 Lsr Group Ojsc GDR Registered 222 756 3,04 676 772,11 2,44 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM BRIC+ SMALL CAPS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

       

USD Mostotrest 208 630 2,95 615 175,88 2,22 %

 Rosinter Restaurants Cls 82 615 2,23 184 270,79 0,66 %

 Tgk-1  800 000 000 0,00 115 947,16 0,42 %

      

Övriga värdepapper    

      

 Onoterade värdepapper    

EUR Immoeast Ag 200 000 0,00 0,00 0,00 %

      

 Värdepapper sammanlagt   22 439 952,85 80,84 %

      

Derivatavtal     

      

Standardiserade derivatavtal    

 Aktiederivat    

 Warranter     

USD Deutsch-CW14 Herfy Food Services 33 000 21,53 710 467,63 2,56 %

 Deutsch-CW16 Fawaz Abdulaziz Alhokair & Co 27.9.2016 30 000 26,85 805 536,36 2,90 %

 HSBC-wr Agthia Group Pjsc 19.1.2015 650 000 0,87 566 119,90 2,04 %

 HSBC-wr United Electronics Co 22.12.2014 25 000 19,11 477 754,39 1,72 %

      

 Derivatavtal sammanlagt   2 559 878,28 9,22 %

      

 Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 Deutsch-CW14 Herfy Food Services    Deutsche Bank Ag London

 Deutsch-CW16 Fawaz Abdulaziz Alhokair & Co 27.9.2016    Deutsche Bank Ag London

 HSBC-wr Agthia Group Pjsc 19.1.2015    HSBC Holdings Plc

 HSBC-wr United Electronics Co 22.12.2014    HSBC Holdings Plc

      

1) Utgivna värdepapperslån     Motpart

      

HKD 2) Bosideng Intl Hldgs Ltd 576 000 0,14 78 723,88 SEB

 2) China High Speed Transmissio 414 000 0,39 163 159,96 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   241 883,85 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   2 760 086,50 9,94 %

      

 Fondens värde   27 759 917,63 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 3 826 516   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   7,25 100,00 %

      

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 16 666,29 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var   

  6 666,52 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till minst  

  100 % av statsobligationer. 

  

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen  
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som överstiger 
jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkastningsin-
dexet MSCI China 10/40 (tr) omräknat i euro. Indexet mäter vär-
deutvecklingen för aktier i stora och medelstora kinesiska bolag. I 
avkastningsindexet räknas även med den utdelning som betalats 
ut av bolagen.

FIM China investerar huvudsakligen i aktier som är börsnoterade 
i Kina (inklusive Hongkong och Taiwan). Fonden placerar även i 
bolag som är noterade utanför området förutsatt att en avsevärd 
del av bolagets affärsverksamhet kommer från Kina. Utförligare 
information om tillåtna investeringsobjekt finns i fondens stadgar. 
Fondförvaltaren baserar det enskilda aktievalet på aktiens framti-
da potential med hänsyn till det rådande marknadsläget. Underlag 
för placeringsbesluten är i första hand aktiespecifika faktorer och i 
andra hand bransch- och makroekonomiska faktorer. 

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är va-
lutaterminer och indexfuturer som används för att skydda fonden 
mot förändringar i växelkurserna och för att göra likviditetshante-
ringen effektivare. Fondens förvaltning är indexoberoende. Således 
kan placeringarna i fonden avvika betydligt från sammansättning-
en i jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtandelar. 
Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i 
Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsägare 
sälja sina andelar.   

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Fonden FIM China avkastade -5,5 % och jämförelseindexet MSCI 
China 10/40 -0,7 % år 2013. Under året stärktes euron med 
4,5 % mot Hongkongdollarn, vilket fick fondens absoluta avkast-
ning att sjunka. 

Den 31 december 2013 hade fonden inga öppna derivatavtal och 
fonden utnyttjade inga derivat i sin placeringsverksamhet under 
året. Fonden hade den 31 december 2013 lånat ut sammanlagt 
fem olika aktier till ett totalt värde av 790 550 euro till en annan 
part som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de 
uppställda målen. Andelen aktielåneavtal som fonden ingick under 
året uppgick till cirka 2–7 % av fondens värde. 

År 2013 var ett händelserikt år på aktiemarknaden i Kina. Indexet 
MSCI China 10/40 gick ned med nästan 10 % under det första 
halvåret men kämpade upp sig under det andra halvåret till nästan 
samma nivå som år 2012. FIM China söker överavkastning även 

i mindre kinesiska företag. Av denna orsak sjunker fonden i regel 
mer än indexet vid en nedgående trend medan fonden försöker 
ge en betydligt bättre avkastning än indexet vid en uppåtgående 
trend. Förklaringen till underavkastningen under året var den sva-
ga avkastningen under början av året: vi förlorade med nästan fem 
procent mot indexet under det första halvåret 2013. Under året 
lyckades FIM China framför allt i sina placeringar i kapitalvaru-
sektorn. Våra placeringar i sektorn avkastade i genomsnitt 39,9 % 
medan aktierna i sektorn avkastade i genomsnitt 7,4 %. Aktievalet 
som gav den bästa avkastningen inom sektorn var mjölkprodukt-
producenten China Mengniu som genererade 61,1 % under året. 
China Mengniu var en av våra favoriter 2013, men vi avyttrade en 
stor del av vårt innehav under det sista kvartalet när aktien upp-
nådde det pris som vi uppställt som mål. Aktien har på den nuva-
rande värderingsnivån (P/BV(13e) 3,6x, P/E(13e) 32x inte särskilt 
stort utrymme att stiga på kort sikt. Den största orsaken till un-
deravkastningen var elproducenternas starka drivkraft under året. 
Sektorn ökade med 33,6 % år 2013. Vi kan konstatera att vårt be-
slut att ha en betydande undervikt på elproducenter var det största 
misslyckandet under 2013. Vi anser att sektorn inte är intressant, 
eftersom den är starkt reglerad av kinesiska staten. När bränsle-
priserna är låga (vilket var fallet 2013) har företagen möjlighet att 
göra ett bra resultat, men när bränslepriserna stiger får företagen 
på grund av regleringen inte höja sina priser i lika stor utsträck-
ning. Detta förhindrar företagen från att säkra sin förmåga att göra 
resultat. Vi anser att en ”osymmetrisk” verksamhetsomgivning av 
denna typ inte är optimal för placeraren och därför investerar vi i 
regel inte i företagen inom sektorn.

Kinas ledning offentliggjorde ett omfattande reformpaket i no-
vember 2013. Reformprogrammet på hela 60 punkter utlovar en 
helomvändning för såväl landets ekonomi som samhällsstruktur 
under de kommande åren. Ökad drivkraft för marknaden eftersträ-
vas, vilket innebär bland annat att göra fastställandet av Kinas va-
lutakurs och räntenivå mer överensstämmande med marknaden. 
Målet är även att minska de stora statsbolagens makt genom att 
öppna upp flera sektorer för konkurrens. Vi tror att reformprogram-
met är livsviktigt med tanke på Kinas framtid. Landet måste för-
nya sig för att den ekonomiska tillväxten ska kunna bli hållbar. 
Reformerna kan till och med bromsa den ekonomiska tillväxten på 
kort sikt men utan reformer finns det en risk för att Kinas nuvaran-
de ekonomiska tillväxtmodell, som i stor utsträckning bygger på 
infrastruktur- och fastighetsinvesteringar, kommer att kollapsa. Vi 
tror att vi under 2014 får se de första tecknen på huruvida Kinas 
ledning lyckas driva igenom reformprogrammet. I och med att lä-
get på den kinesiska aktiemarknaden har varit dämpat under de 
senaste åren är avkastningspotentialen utmärkt, förutsatt att refor-
merna framskrider och marknadens förtroende för den kinesiska 
ledningens åtgärder stärks.

FIM CHINA 
Kinesisk aktiefondFIM
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 FIM CHINA PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 14 240 333,62 23 808 559,99 41 309 115,12

Andelens värde 10,56 11,18 9,28

Antal andelsägare 1 756 2 027 2 419

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Bank och finansiering 28,6 %

Industri 17,8 %

Cykliska konsumtionsvaror 16,8 %

Energi 10,4 %

Kommunikation 8,7 %

Basmaterial 7,3 %

Övriga 9,0 %

Kassa 1,2 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 18,5 %

Tracking error 4,6 %

Portföljens omsättningshastighet 64 %

Årliga avgifter 3,3 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 2,1 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 515 061 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 106 097 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

HKD 97,6 %

USD 1,2 %

EUR 1,2 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Kina 55,8 %

Hongkong 41,3 %

USA 1,7 %

Kassa 1,2 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM China Index* Differens 

Period   

3 mån. 3,6 % 2,0 % 1,7 %

6 mån. 10,6 % 9,9 % 0,6 %

12 mån. -5,5 % -0,7 % -4,8 %

36 mån. -21,0 % 1,4 % -22,4 %

60 mån. 29,6 % 70,6 % -41,0 %

29.4.2002 5,6 % 41,9 % -36,3 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet MSCI China 10/40 (tr) omräknat i euro. 

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM CHINAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

HKD Agricultural Bank of China Ltd 700 000 0,36 249 663,00 1,75 %

 Angang New Steel Co Ltd H Shares 300 000 0,54 161 761,40 1,14 %

 Anhui Conch Cement Co Ltd H Shares 60 000 2,69 161 480,57 1,13 %

 Asia Cement China Holdings Corp 246 000 0,46 112 609,53 0,79 %

 Bank of China Ltd H Shares 1 670 000 0,33 558 104,92 3,92 %

 Bbmg Corporation H Shares 300 000 0,63 189 564,14 1,33 %

 Bosideng Intl Hldgs Ltd 1 000 000 0,14 136 673,41 0,96 %

 Chigo Holding Ltd 6 000 000 0,02 102 785,89 0,72 %

 China Agri-Industries Holdings Ltd 400 000 0,36 144 911,26 1,02 %

 China Automation Group Ltd 800 000 0,16 131 805,59 0,93 %

 China Construction Bank Corporation 1 500 000 0,55 821 444,62 5,77 %

 China Eastern Airlines 500 000 0,27 136 673,41 0,96 %

 China Foods Ltd 700 000 0,31 215 588,26 1,51 %

 China Forestry Holdings Co 4 360 000 0,00 0,00 0,00 %

 China High Speed Transmissio 900 000 0,39 354 695,57 2,49 %

 China Huishan Dairy Holdings C 500 000 0,26 131 056,69 0,92 %

 China Life Insurance Co. 300 000 2,27 681 026,74 4,78 %

 China Mengniu Dairy 50 000 3,44 172 245,94 1,21 %

 China Merchants Bank Co. Ltd 117 400 1,55 181 555,46 1,27 %

 China Mobile Ltd 50 000 7,53 376 319,93 2,64 %

 China National Building Material Co. Ltd 500 000 0,78 390 361,72 2,74 %

 China Petroleum & Chemical  520 000 0,59 308 133,00 2,16 %

 China Shenhua Energy Co Ltd 100 000 2,29 228 881,15 1,61 %

 China Shipping Container Lines Comp Ltd 1 000 000 0,19 189 096,08 1,33 %

 China Southern Airlines Co Ltd 600 000 0,28 169 624,80 1,19 %

 China Telecom Corporation Ltd 400 000 0,37 146 783,49 1,03 %

 China ZhengTong Auto Services 400 000 0,47 186 100,50 1,31 %

 Chinalco Mining Corp Internati 800 000 0,10 79 382,91 0,56 %

 Chongqing Machinery & Electric 2 000 000 0,09 185 351,61 1,30 %

 Chow Tai Fook Jewellery 50 000 1,08 54 107,69 0,38 %

 CNOOC Ltd 500 000 1,35 674 941,96 4,74 %

 Dah Chong Hong Holdings Ltd 300 000 0,54 162 884,75 1,14 %

 Dongfeng Motor Corporation Co Ltd 200 000 1,14 227 289,75 1,60 %

 First Tractor Co Ltd H Shares 200 000 0,57 113 832,10 0,80 %

 FU JI Food & Catering Services 32 400 0,15 4 974,16 0,03 %

 Fufeng Group Ltd 500 000 0,30 148 374,90 1,04 %

 Future Land Development Holdin 1 000 000 0,09 86 122,97 0,60 %

 Geely Automobile Holdings Lt 500 000 0,35 175 522,35 1,23 %

 Guangzhou Automobile Group H Shares 100 000 0,79 79 382,91 0,56 %

 Hengdeli Holdings Ltd 1 400 000 0,17 239 833,75 1,68 %

 Ind & Comm Bank of China Ltd 2 000 000 0,49 981 052,95 6,89 %

 Intime Retail Group Co Ltd 300 000 0,76 226 634,46 1,59 %

 Kingboard Chemical Holdings Ltd 108 600 1,90 205 866,66 1,45 %

 Kunlun Energy Co Ltd 150 000 1,28 191 810,83 1,35 %

 Lenovo Group Ltd 250 000 0,88 220 690,11 1,55 %

 Lonking Holdings Ltd 1 000 000 0,14 141 354,00 0,99 %

 Luk Fook Holdings International Ltd 50 000 2,76 138 077,59 0,97 %

 Ming Fung Jewellery Group Ltd 2 290 000 0,01 34 299,41 0,24 %

 Nine Dragons Paper Holdings Ltd 300 000 0,63 189 564,14 1,33 %

 Petrochina Co Ltd 100 000 0,80 79 570,13 0,56 %

 Ping An Insurance Group Co 80 000 6,50 520 107,84 3,65 %

 Sinotruk Hong Kong Ltd 303 000 0,41 123 385,19 0,87 %

 SITC International Holdings Co 500 000 0,32 159 608,33 1,12 %



36

 FÖRTECKNING ÖVER FIM CHINAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

HKD Skyworth Digital Hldgs Ltd 500 000 0,40 199 861,45 1,40 %

 Tencent Holdings Ltd 15 000 46,30 694 506,85 4,88 %

 Tenwow International Holdings 700 000 0,33 233 280,91 1,64 %

 Tianjin Development Hldgs Ltd 300 000 0,55 165 412,27 1,16 %

 Xingda International Holdings 600 000 0,43 260 053,92 1,83 %

 Zhuzhou CSR Times Electric Co 100 000 2,61 261 177,26 1,83 %

      

USD AirMedia Group Inc 17 000 1,47 25 047,18 0,18 %

 Ambow Education Holding Ltd ADR 26 900 0,00 0,00 0,00 %

 Ossen Innovation Co-Spon ADR 168 436 0,86 145 477,46 1,02 %

      

 Värdepapper sammanlagt   14 067 787,80 98,79 %

      

1) Utgivna värdepapperslån    Motpart

      

HKD 2) China High Speed Transmissio 400 000 0,39 157 642,48 SEB

 2) Lenovo Group Ltd 200 000 0,88 176 552,09 SEB

 2) Angang Steel Co Ltd H Shares 80 000 0,54 43 136,37 SEB

 2) Bank of China Ltd H Shares 1 074 000 0,33 358 924,96 SEB

 2) Dah Chong Hong 100 000 0,54 54 294,92 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   790 550,81 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   172 545,83 1,21 %

      

 Fondens värde   14 240 333,62 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 1 348 296   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   10,56 100,00 %

      

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 11 440,84  euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var  

   4 576,34 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till minst  

  100 % av statsobligationer. 

  

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen 
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning på tillväxtlän-
dernas räntemarknader uppnå en så positiv avkastning som möj-
ligt på medellång sikt. Fonden har inget jämförelseindex.

FIM Emerging Yield är en specialfond vars tillgångar kan place-
ras med mindre spridning än i en vanlig fond. Fonden investe-
rar globalt främst i statsobligationer emitterade av tillväxtländer. 
Cirka 15 % av tillgångarna kan placeras i obligationer emitterade 
av företag i dessa länder. I regel placerar fonden inte i obliga-
tioner utgivna av högre riskfyllda emittenter med ett kreditbe-
tyg på CCC+/Caa1 eller lägre. Valet av investeringsobjekt base-
rar sig på den förväntade räntenivån och valutakursutvecklingen. 
Utförligare information om tillåtna investeringsobjekt finns i fon-
dens stadgar. 

Fonden utnyttjar valutaterminer så gott som alltid för att skydda 
sig mot valutakursrisken utanför tillväxtländerna. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Emerging Yield sjönk med 9,56 % år 2013. Utvecklingen var 
bra ännu under början av året men förväntningarna om att USA:s 
centralbank kommer att upphöra med sina köp av obligationer 
fick marknadens uppmärksamhet att vända mot tillväxtländernas 
strukturella problem. Till följd av detta vände marknaden kraftigt 

nedåt i slutet av maj. De svagare valutorna hade den största ne-
gativa inverkan på fondens avkastning och effekten av räntehöj-
ningen var sist och slutligen mycket liten då man betraktar hela 
året. Endast placeringar i ungerska forint, rumänska leu, mexi-
kanska peso och i euro bidrog till att öka fondens värde medan 
avkastningen på de övriga placeringarna var negativ.

Tyngdpunkten i fondens placeringar låg tydligt på inhemska lån 
under årets sex första månader men under det andra halvåret 
flyttade vi över placeringar till utländska lån. Vid årets slut var 
andelen inhemska och utländska lån nästan lika stor. Vi ökade 
även spridningen i fonden och sänkte fondens investeringsgrad 
medan volatiliteten ökade. Under året skyddade vi den största 
delen av US-dollarrisken och använde valutaterminer för detta 
ändamål. Fonden har för närvarande 40 miljoner mot obligationer 
i dollar och efter säkringen utgör den öppna dollarrisken ungefär 
två procent av fondens värde. Vi skyddade även fonden kortvarigt 
mot en ränteuppgång i slutet av sommaren genom att sälja av 
USA:s tioåriga räntefuturer.

Tillväxtmarknaderna väntas kämpa i en lätt motvind även 2014. 
Den globala ränteuppgången ökar på finansieringskostnaderna 
och flera stater står inför svåra strukturreformer. I flera länder 
ordnas det även val vilket inte underlättar genomförandet av re-
former. Ländernas konkurrenskraft har försvagats och de för-
söker underlätta situationen genom att göra valutan svagare. 
En ökning i den globala handeln kunde vända ländernas situa-
tion i en positiv riktning, men det är för tillfället inte sannolikt. 
Obligationerna har å andra sidan blivit billigare, vilket innebär att 
de svagare utsikterna redan i ganska stor utsträckning har beak-
tats i marknadspriserna.

FIM EMERGING YIELD
Specialfond som placerar på tillväxtländernas 
räntemarknader
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 FIM EMERGING YIELD SPECIALPLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 96 870 827,44 124 907 547,08 69 507 820,34

Andelens värde 14,28 15,79 13,76

Antal andelsägare 892 1 298 349

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 32,0 %

EUR 11,6 %

MXN 6,1 %

UYU 6,1 %

PEN 5,4 %

RUB 4,9 %

BRL 4,8 %

RON 4,8 %

PHP 4,7 %

HUF 4,0 %

Övriga 15,5 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 6,2 %

Tracking error* -

Portföljens omsättningshastighet 0 %

Årliga avgifter 0,9 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %

* Tracking error kan inte beräknas, eftersom fonden saknar jämförelseindex. 

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 975 811 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 413 647 euro.

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 

Period FIM Emerging Yield*

3 mån. -0,8 %

6 mån. -3,7 %

12 mån. -9,6 %

36 mån. 9,4 %

60 mån. 57,6 %

31.3.2008 42,8 %
 
* Fonden har inget jämförelseindex.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Obligationer 53,6 %

Företagsobligationer 37,9 %

Kassa* 8,5 %
 
* Inklusive valutaderivat

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Peru 6,8 %

Malaysia 6,5 %

Mexiko 6,1 %

Uruguay 6,1 %

Filippinerna 6,1 %

Rumänien 5,9 %

Övriga 53,9 %

Kassa* 8,5 %
 
* Inklusive valutaderivat

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING     

FIM Emerging Yield

50 %

25 %

0 %

-25 %
 2008  2009 2010 2011 2012  2013
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14,8
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM EMERGING YIELDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för handel på någon annan reglerad, regelbundet verksam, erkänd och för allmänheten öppen marknadsplats än börslistan hos en 

värdepappersbörs.     

      

BRL Banco Votorantim Sa 10,625 % 10.4.2014 2 000 000 30,53 625 017,58 0,65 %

 Brasil Telecom Sa 9,750 % 15.9.2016 4 000 000 27,71 1 143 795,95 1,18 %

 Cia de Ele da da Bahia 11,750 % 27.4.2016 5 000 000 29,76 1 519 463,81 1,57 %

 European Investment Bank 6,000 %  25.1.2016 5 000 000 28,74 1 522 639,94 1,57 %

      

COP Republic of Colombia 4,375 % 21.3.2023 3 000 000 000 0,03 1 033 584,04 1,07 %

 Republic of Colombia 7,750 % 14.4.2021 5 000 000 000 0,04 2 181 348,37 2,25 %

      

CZK Czech Republic 4,600 % 18.8.2018 50 000 000 4,25 2 154 234,88 2,22 %

      

EUR Ep Energy As 5,875 % 1.11.2019 1 500 000 109,52 1 657 287,71 1,71 %

 Republic of Romania 4,625 % 18.9.2020 1 000 000 104,46 1 057 778 1,09 %

 Russian Federation 3,625 % 16.9.2020 2 000 000 103,35 2 088 035 2,16 %

      

HUF Hungary Government Bond 6,750 % 24.11.2017 1 050 000 000 0,37 3 859 093,66 3,98 %

      

IDR Indonesia Government 10,750 % 15.5.2016 40 000 000 000 0,01 2 575 715,89 2,66 %

      

MXN I/L Mex Udibonos 4,500 % 14.12.2014 81 000 768 5,79 4 700 456,88 4,85 %

 Mexican Bonos Desarr Fix Rt 8,500 % 13.12.2018 20 000 000 6,28 1 259 609,01 1,30 %

      

MYR Malaysian Government 5,094 % 30.4.2014 15 000 000 22,30 3 374 340,84 3,48 %

      

PEN Peru Bono Soberano 7,840 % 12.8.2020 15 000 000 29,53 4 546 966,39 4,69 %

 Peru Bono Soberano 9,910 % 5.5.2015 3 000 000 27,94 850 223,23 0,88 %

      

PHP Philippine Government 4,950 % 15.1.2021 110 000 000 1,74 1 957 876,77 2,02 %

 Philippine Government 6,250 % 14.1.2036 150 000 000 1,75 2 693 601,63 2,78 %

      

PLN I/L Poland Govt Bond 3,000 % 24.8.2016 9 632 550 25,28 2 459 839,53 2,54 %

      

RON Romania Government Bond 5,750 % 27.1.2016 10 000 000 23,30 2 449 392,75 2,53 %

 Romania Government Bond 6,250 % 25.10.2014 10 000 000 22,98 2 324 089,66 2,40 %

      

RUB Federal Grid Co Unified Energy 8,446 % 13.3.2019 30 000 000 2,20 675 930,30 0,70 %

 Gazprombank Ojsc 8,617 % 15.12.2015 30 000 000 2,22 668 709,40 0,69 %

 Ojsc Russ Agric BK 8,625 % 17.2.2017 30 000 000 2,19 677 031,77 0,70 %

 RZD Capital Limited 8,300 % 2.4.2019 30 000 000 2,20 671 969,83 0,69 %

 Russian Federation 6,200 % 31.1.2018 100 000 000 2,15 2 209 276,12 2,28 %

      

USD 1MDB Global Investments 4,400 % 9.3.2023 1 000 000 65,16 661 457,88 0,68 %

 African Bank Ltd 6,000 % 15.6.2016 1 000 000 72,57 727 500,36 0,75 %

 Banco Bradesco (Cayman) 5,900 % 16.1.2021 1 000 000 72,95 749 152,03 0,77 %

 Banco Nac De Desen Econo 6,369 % 16.6.2018 1 000 000 79,17 793 494,58 0,82 %

 Bharti Airtel 5,125 % 11.3.2023 1 000 000 67,24 683 660,44 0,71 %

 Cent Elet Brasileiras Sa 5,750 % 27.10.2021 1 000 000 70,11 708 493,41 0,73 %

 Central Bank of the Russian Fe 6,125 % 7.2.2022 1 000 000 76,78 785 629,26 0,81 %

 Cez As 4,250 % 3.4.2022 1 000 000 72,55 733 037,37 0,76 %

 CNOOC Finance Ltd 3,875 % 2.5.2022 1 500 000 69,99 1 056 677,01 1,09 %

 Corp Andina De Fomento 4,375 % 15.6.2022 1 000 000 72,52 726 522,66 0,75 %

 Gas Natural De Lima 4,375 % 1.4.2023 1 000 000 67,62 684 000,56 0,71 %

 Golden Eagle Retail Group 4,625 % 21.5.2023 1 000 000 62,40 627 667,60 0,65 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM EMERGING YIELDS PLACERINGAR 31.12.2013   

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för handel på någon annan reglerad, regelbundet verksam, erkänd och för allmänheten öppen marknadsplats än börslistan hos en 

värdepappersbörs.    

      

USD Indosat Palapa Co BV 7,375 % 29.7.2020 1 000 000 79,04 812 885,78 0,84 %

 Instit Costa De Electric 6,950 % 10.11.2021 1 000 000 74,95 756 645,26 0,78 %

 Ipic Gmtn Ltd 5,500 % 1.3.2022 1 000 000 79,54 808 668,41 0,83 %

 Kowloon-Canton railway 5,125 % 20.5.2019 1 500 000 80,71 1 216 890,45 1,26 %

 Mega Advance Investments 5,000 % 12.5.2021 1 000 000 74,69 751 840,29 0,78 %

 Petronas Capital Ltd 5,250 % 12.8.2019 1 000 000 79,65 811 072,00 0,84 %

 Reliance Holdings USA 5,400 % 14.2.2022 1 000 000 73,74 752 271,74 0,78 %

 RZD Capital Ltd 5,700 % 5.4.2022 1 000 000 74,21 752 015,29 0,78 %

 ST Engineering FIN 1 Ltd 4,800 % 16.7.2019 1 500 000 79,99 1 223 610,10 1,26 %

 Temasek Financial I Ltd 2,375 % 23.1.2023 1 500 000 65,52 994 114,86 1,03 %

 Transmantaro 4,375 % 7.5.2023 1 000 000 66,54 670 076,19 0,69 %

 VTB Bank (VTB Capital Sa) 6,551 % 13.10.2020 1 000 000 77,14 781 705,50 0,81 %

 Yancol Intl Res Dev 5,730 % 16.5.2022 1 000 000 68,25 687 728,63 0,71 %

 Philippine Government 8,375 % 17.6.2019 1 500 000 92,60 1 392 365,70 1,44 %

 Republic of Chile 3,875 % 5.8.2020 2 000 000 76,12 1 545 010,36 1,59 %

 Republic of Latvia 2,750 % 12.1.2020 1 500 000 69,36 1 054 391,06 1,09 %

 Republic of Latvia 5,250 % 22.2.2017 2 500 000 79,25 2 015 264,37 2,08 %

 Republic of Lithuania 5,125 % 14.9.2017 1 500 000 79,52 1 209 188,86 1,25 %

 Republic of Lithuania 6,125 % 9.3.2021 1 000 000 82,54 839 211,46 0,87 %

 Republic of Poland 6,375 % 15.7.2019 1 000 000 84,89 870 132,64 0,90 %

 Russian Federation 5,625 % 4.4.2042 1 000 000 72,47 734 528,78 0,76 %

 Wakala Global Sukuk BHD 4,646 % 6.7.2021 2 000 000 75,92 1 550 973,53 1,60 %

      

UYU I/L Rebublica Orient Uruguay 4,375 % 15.12.2028 138 218 325 3,47 4 806 286,88 4,96 %

 I/L Republic of Uruguay 4,250 % 5.4.2027 33 449 180 3,42 1 156 418,18 1,19 %

      

 Värdepapper sammanlagt   90 067 898,29 92,98 %

      

Derivatavtal     

      

Standardiserade derivatavtal    

 Valutaderivat    

 Terminsavtal     

      

 1) EURUSD 18.3.2014   58 768,09 0,06 %

      

 Derivatavtal sammanlagt   58 768,09 0,06 %

      

 Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 EURUSD 18.3.2014    SEB

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   6 744 161,06 6,96 %

      

 Fondens värde   96 870 827,44 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 6 786 015   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   14,28 100,00 %

      

 1)  I syfte att skydda fonden mot risker i placeringsverksamheten    
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning upp-
nå en så positiv avkastning som möjligt på medellång sikt. 
Jämförelseindexet är avkastningsindexet Bloomberg/EFFAS Euro 
Government Bond (tr) omräknat i euro. Indexet mäter avkast-
ningsutvecklingen för statsobligationer inom euroområdet. I av-
kastningsindexet räknas även med betalda räntor.

FIM Euro investerar med god spridning i eurodenominerade rän-
tebärande värdepapper såsom obligationer och skuldförbindel-
ser emitterade av OECD:s medlemsstater, deras delstater och 
andra lokala eller internationella offentliga samfund. Utförligare 
information om tillåtna investeringsobjekt finns i fondens stad-
gar. Portföljen byggs upp genom att simulera olika scenarier för 
räntor och räntekurvor, samtidigt som marknadssynen beaktas. 
Val av enskilda placeringsobjekt sker genom att granska utveck-
lingen på målmarknaden och genom att identifiera kommande 
förändringar. 

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är 
räntefuturer som utnyttjas för att hantera ränterisken och för att 
ta ställning på räntemarknaden. Fondens förvaltning är index-
oberoende. Således kan placeringarna i fonden avvika betydligt 
från sammansättningen i jämförelseindexet. Fondens basvalu-
ta är euro. Fonden har en andelsserie som består av tillväxtan-
delar. Ingen avkastning betalas på tillväxtandelar. Insättningar 
och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. 
Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsägare sälja 
sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Euro avkastade 1,53 % under året medan jämförelseindexet 
genererade 2,39 %. Fondens avkastningsdifferens mot jämförel-
seindexet bestod till största delen av skillnader i landvikterna. 

Obligationsräntorna i euroområdets hårda kärna hade ingen tyd-
lig riktning i fluktuationerna under början av året. Strax före 
sommaren började statens obligationsräntor stiga och uppgång-
en fortsatte under hela sommaren. Orsaken till uppgången var 
att USA:s centralbank (Fed) lät förstå att stimulansåtgärderna  

gradvis kommer att köras ner eventuellt redan under hösten 
2013. Som väntat blev avkastningsdifferensen mellan USA:s 
och Tysklands obligationsräntor ännu bredare. Uppgången för 
de långa obligationsräntorna avtog i september när marknaden 
uppdagade att Fed inte omedelbart kommer att börja minska på 
de kvantitativa lättnaderna. Räntedifferensen mellan randstater-
na i euroområdet och Tyskland ökade under det första kvartalet. 
Läget lugnade ner sig i slutet av mars och räntedifferenserna blev 
märkbart mindre under slutet av året.   

Det skedde en vändning mot det bättre inför sommaren i de re-
alekonomiska indikatorerna inom euroområdet. Även USA:s eko-
nomiska indikatorer visade tecken på att bli starkare. Europeiska 
centralbanken (ECB) sänkte styrräntan ytterligare i november. 
Den nya styrräntan är nu 0,25 %. Marknaden förväntar sig att 
centralbanken genast i början av 2014 vidtar åtgärder för att 
backa upp den ekonomiska tillväxten.

De största övervikterna i fondens landvikter låg på Italiens och 
Spaniens obligationer. Den största undervikten hade tyska stats-
obligationer. Fondens största placeringar fanns i Tysklands, 
Italiens och Frankrikes obligationer. Efter en paus på flera år 
köpte vi in irländska statsobligationer i fonden till en mängd som 
motsvarar indexvikten. Fonden hade inga placeringar i grekis-
ka eller portugisiska obligationer. Fondens ränterisk varierade på 
båda sidor om jämförelseindexet. FIM Euro utnyttjar standardise-
rade räntederivat i syfte att optimera ränterisken. Under 2013 ut-
nyttjade vi derivat i mycket liten utsträckning, dvs. derivatens ge-
nomsnittliga marknadsvärde utgjorde mindre än 5 % av fonden.
Omvärlden har under de senaste åren varit full av utmaningar, 
vilket har gett FIM Euro en chans att ge tydligt mervärde till pla-
cerarna. Morningstar har tre år i rad valt fonden till den bästa 
fonden inom sektorn. 

De senaste fem åren har på kapitalmarknaden åter en gång visat 
betydelsen av att ha räntor på statsobligationer i placerarnas hel-
hetsallokering. Centralbankens historiskt låga styrränta, den re-
kordbranta avkastningskurvan och den låga inflationen begränsar 
även 2014 trycket på att höja räntorna på statsobligationerna.     

FIM EURO 
Obligationsfond som investerar i euroområdetFIM
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 FIM EURO PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 89 366 209,00 87 706 140,08 37 003 807,94

Andelens värde 45,15 43,76 38,51

Antal andelsägare 426 835 223

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Euro Index* Differens 

Period   

3 mån. 1,1 % 1,2 % 0,0 %

6 mån. 2,4 % 2,2 % 0,2 %

12 mån. 1,5 % 2,4 % -0,9 %

36 mån. 19,4 % 16,1 % 3,2 %

60 mån. 27,9 % 22,5 % 5,4 %

14.9.1998 85,5 % 101,5 % -16,0 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (tr) omräknat i euro. Indexet mäter avkastningsutvecklingen för statsobligationer inom 
euroområdet.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 98,3 %

Övriga 1,7 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 3,3 %

Tracking error 0,6 %

Portföljens omsättningshastighet 126 %

Årliga avgifter 0,5 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 350 108 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 174 313 euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Obligationer 91,8 %

Kassa 8,2 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Italien 30,7 %

Spanien 21,4 %

Frankrike 16,8 %

Tyskland 12,9 %

Nederländerna 2,7 %

Belgien 2,6 %

Övriga 4,8 %

Kassa 8,2 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM EUROS PLACERINGAR  31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för handel på någon annan reglerad, regelbundet verksam, erkänd och för allmänheten öppen marknadsplats än börslistan hos en 

värdepappersbörs.     

      

EUR Belgium Kingdom 4,000 % 28.3.2017 500 000 110,44 567 407,88 0,63 %

 Belgium Kingdom 4,500 % 28.3.2026 1 500 000 116,52 1 799 255,96 2,01 %

 Bundesobligation 2,250 % 11.4.2014 700 000 100,56 715 332,78 0,80 %

 Bundesr. Deutschland 1,500 % 15.2.2023 2 000 000 97,15 1 971 474,26 2,21 %

 Bundesr. Deutschland 3,750 % 4.1.2017 1 500 000 110,07 1 706 653,56 1,91 %

 Bundesr. Deutschland 4,750 % 4.7.2034 4 300 000 132,03 5 777 801,03 6,47 %

 Bundesrepub. Deutschland 3,000 % 4.7.2020 1 400 000 110,77 1 571 492,33 1,76 %

 Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 1.8.2015 4 500 000 103,91 4 745 426,09 5,31 %

 Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 15.4.2016 4 000 000 105,10 4 235 530,77 4,74 %

 Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.8.2014 2 500 000 101,93 2 592 010,87 2,90 %

 Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.9.2019 3 500 000 106,97 3 793 495,30 4,24 %

 Buoni Poliennali Del Tes 4,500 % 1.3.2026 5 000 000 103,48 5 249 207,18 5,87 %

 Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.6.2017 4 000 000 108,41 4 352 059,34 4,87 %

 Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.9.2021 2 000 000 108,45 2 200 814,14 2,46 %

 Buoni Poliennali Del Tes 5,000 % 1.3.2022 500 000 109,42 555 456,35 0,62 %

 France O.A.T. 3,250 % 25.4.2016 1 400 000 106,63 1 523 914,38 1,71 %

 France O.A.T. 3,500 % 25.4.2026 1 000 000 107,53 1 099 302,60 1,23 %

 France O.A.T. 3,750 % 25.4.2021 500 000 113,05 578 082,47 0,65 %

 France O.A.T. 4,000 % 25.10.2014 1 300 000 103,05 1 349 195,21 1,51 %

 France O.A.T. 5,750 % 25.10.2032 5 500 000 137,29 7 608 891,37 8,51 %

 French Republic 1,000 % 25.11.2018 3 000 000 99,00 2 972 808,90 3,33 %

 Kingdom of Spain 5,500 % 30.4.2021 3 000 000 111,84 3 465 803,42 3,88 %

 Kingdom of Spain 5,500 % 30.7.2017 7 000 000 111,06 7 936 638,36 8,88 %

 Kingdom of Spain 5,850 % 31.1.2022 7 000 000 113,76 8 337 570,55 9,33 %

 Netherlands Government 3,500 % 15.7.2020 100 000 112,13 113 753,55 0,13 %

 Netherlands Government 4,000 % 15.7.2019 1 000 000 114,42 1 162 750,55 1,30 %

 Netherlands Government 4,500 % 15.7.2017 1 000 000 113,14 1 152 185,62 1,29 %

 Republic of Austria 3,500 % 15.9.2021 2 000 000 111,63 2 253 180,55 2,52 %

 Republic of Ireland 3,900 % 20.3.2023 2 000 000 103,52 2 131 577,81 2,39 %

      

 Värdepapper sammanlagt   83 519 073,17 93,46 %

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   5 847 135,83 6,54 %

      

 Fondens värde   89 366 209,00 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 2 864 445   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   45,15 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en rän-
teavkastning som på medellång sikt är så positiv som möjligt och 
som överstiger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet 
är avkastningsindexet Bank of America Merrill Lynch Euro High 
Yield Constrained Excluding Sub.Financials omräknat i euro. 
Indexet mäter värdeutvecklingen för obligationer med sämre kre-
ditbetyg inom eurozonen. I avkastningsindexet räknar man även 
med betalda räntor.

FIM Euro High Yields mål är att placera tillgångarna i en fond 
eller fonder som i sin tur investerar med god spridning på den 
eurodenominerade high yield-obligationsmarknaden. High 
yield-obligationerna är företagsobligationer med lägre kredit-
betyg och som tack vare sina högre risktillägg även har en hö-
gre avkastningspotential. FIM Euro High Yield är en specialfond 
vars tillgångar kan placeras med mindre spridning än i en van-
lig fond. Alla tillgångar kan placeras i andelar i en och samma 
fond. Fonderna BNY Mellon Euro High Yield Bond och Raiffeisen 
European High Yield används i regel som investeringsobjekt. 
Dessa fonder utnyttjar en disciplinerad placeringsprocess för att 
välja de bolag som har de bästa förutsättningarna att betala en 
hög och jämn avkastning. Fonden BNY Mellon Euro High Yield 
Bond försöker förutspå förändringar i låntagarens finansiella si-
tuation genom en kreditriskmodell som fonden själv har utveck-
lat. Fonden Raiffeisen European High Yield utnyttjar utöver sina 
egna modeller även sektorgranskning på företagsobligationsmark-
naden. Båda fonderna reagerar snabbt på negativa utsikter. 

Fonden utnyttjar i regel inte derivat, men de fonder som utgör 
investeringsobjekt kan använda derivat. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en 
fondandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Euro High Yield avkastade 7,06 % medan jämförelseindexet 
genererade 8,72 % under 2013. Fondens underavkastning i för-
hållande till indexet var ett resultat av den defensivare ställning-
en. Fonden utnyttjade inga derivat under året.

High yield-företagsobligationer gav en bra avkastning under 
2013. Räntorna inom euroområdet fluktuerade under början av 
året, valresultatet i Italien ledde till ett svagare risksentiment och 
den största värdeminskningen inträffade i USA när USA:s cen-
tralbank tog upp en eventuell minskning av den kvantitativa sti-
mulansen. Stämningen sjönk på såväl aktie- som räntemarknaden 
när USA:s centralbank meddelade att den kommer att strama åt 
penningpolitiken. Även Europeiska centralbanken (ECB) var aktiv 
och sänkte styrräntan vid sitt möte i november. Detta fick läget 
på marknaden att lugna ner sig tack vare den låga inflationspro-
centen. Den riskfria räntan har fluktuerat på grund av de nämnda 
faktorerna. De europeiska high yield-företagsobligationerna kla-
rade sig åter väl på den turbulenta marknaden och uppvisade 
avkastning och mindre fluktuation. Risktilläggen har uppvisat en 
måttlig nedgång och high yield-räntorna har sjunkit något. Som 
väntat var avkastningen lägre än året innan och nådde inte upp 
till tvåsiffriga tal. Vi väntar oss måttlig avkastning även 2014. 

Framtidsutsikterna för europeiska high yield-företagsobligationer 
är goda. Företagens finansieringsbehov är välskötta och emis-
sionsbehoven ökar inte sannolikheten för betalningsstörningar. 
Fundamenten för high yield-företagsobligationerna är stabila, 
men eftersom tillgångsklassen är förenad med risk spelar riskap-
titen en stor roll för avkastningspotentialen på kort sikt. I Europa 
utgörs en stor del av placerarna av institutionella investerare, vil-
ket har återspeglats i form av stabila placeringsflöden på den tur-
bulenta marknaden. Företagen i Europa tar inte för stora risker, 
eftersom de får finansiering till förmånlig ränta på primärmark-
naden. Till skillnad från länderna på andra sidan om Atlanten har 
rotationen på aktiemarknaden ännu inte börjat. High yield-före-
tagsobligationerna ger en hög ränteavkastning som samtidigt er-
bjuder en bra buffert mot eventuella små betalningsstörningar. 
Utsikterna för förhållandet mellan risk och avkastning är goda 
och den låga betalningsstörningsnivån tål en liten uppgång när 
den kommer. I Europa är de största riskerna politiska. ECB:s för-
utspående kommunikation binder räntor med kort maturitet, men 
vi räknar med fortsatt volatilitet även om de ekonomiska siffrorna 
fortsättningsvis har blivit bättre. Ränteläget ter sig intressant när 
man beaktar den nuvarande låga riskfria räntenivån. Med lägre 
volatilitet och god avkastningspotential är high yield-företagsobli-
gationer ett bra alternativ till aktieplaceringar.

FIM EURO HIGH YIELD 
Specialfond som investerar i företagsobligationer 
med hög avkastning

FIM EURO HIGH YIELD RAHASTO
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 FIM EURO HIGH YIELD SPECIALPLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 66 029 205,31 60 890 322,51 31 416 397,76

Andelens värde 13,95 13,03 10,84

Antal andelsägare 1 243 1 217 593

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 2,2 %

Tracking error 1,0 %

Portföljens omsättningshastighet 0 %

Årliga avgifter 1,1 %

Andelen utomstående investeringar 0,9 %

Närkretsens andel av arvodet 16,9 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 128 388 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 0 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 100,0 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Luxemburg 15,3 %

Frankrike 14,1 %

Italien 11,1 %

Tyskland 8,4 %

Nederländerna 7,6 %

Storbritannien 5,9 %

Spanien 5,1 %

Övriga 27,8 %

Kassa 4,7 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Euro High Yield Index* Differens 

Period   

3 mån. 3,2 % 3,6 % -0,4 %

6 mån. 6,3 % 7,2 % -0,8 %

12 mån. 7,1 % 8,7 % -1,7 %

36 mån. 25,8 % 35,0 % -9,2 %

60 mån. 103,1 % 173,2 % -70,1 %

19.3.2007 39,5 % 81,3 % -41,8 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet Bank of America Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Excluding Sub.Financials omräknat i euro. 

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Räntefonder 93,6 %

Övriga 1,7 %

Kassa 4,7 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING     

FIM Euro High Yield
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM EURO HIGH YIELDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Andelar i fonderna    

      

EUR IShares Maerkit Iboxx Eur high yield 10 000 110,09 1 100 850,00 1,67 %

 BNY Mellon Compass Euro High Yield A 1 244 746 24,75 30 807 456,08 46,66 %

 Raiffeisen Europa High Yield 130 480 237,49 30 987 702,56 46,93 %

      

 Investeringar i fonderna, totalt   62 896 008,64 95,25 %

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   3 133 196,67 4,75 %

      

 Fondens värde   66 029 205,31 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 4 733 371   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   13,95 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som över-
stiger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är av-
kastningsindexet OMX Helsinki Benchmark (tr) omräknat i euro. 
Indexet mäter värdeutvecklingen för aktier i stora och medelstora 
bolag noterade på Helsingforsbörsen. I avkastningsindexet räknas 
även med den utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Fenno investerar huvudsakligen i finländska aktier. Fonden 
placerar även i bolag som är noterade utanför området förutsatt 
att Finland enligt vår bedömning utgör ett centralt marknadsom-
råde för bolagen. Utförligare information om tillåtna investerings-
objekt finns i fondens stadgar. Fondens målsättning är att genom 
aktiv förvaltning dra nytta av konjunkturfluktuationerna inom fin-
ländska branscher. Fondförvaltaren baserar det enskilda aktie-
valet på aktiens framtida potential med hänsyn till det rådande 
marknadsläget. Underlag för placeringsbesluten är i första hand 
aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och makroeko-
nomiska faktorer. 

Fonden utnyttjar derivat regelbundet. De vanligaste derivaten är 
index- och aktieterminer som utnyttjas för att göra likviditetshan-
teringen effektivare och för att justera placeringsgraden. 
Fondens förvaltning är indexoberoende. Således kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt från sammansättningen i 
jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.
 
FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
År 2013 gick FIM Fenno upp med 36,4 %. Fondens jämförel-
seindex steg med 31,4 % under samma period. Fonden klarade 
sig därmed mycket bättre än jämförelseindexet. Aktiemarknaden 
i Finland hörde till en av de bästa aktiemarknaderna i Europa 
år 2013 och i själva verket till en av de bästa i hela världen. 
Mätt i euro förlorade S&P500-indexet i USA och DAX-indexet 
i Tyskland mot Helsingforsbörsen. Årets raketindex, dvs. 
Nikkei-indexet i Japan, blev rejält starkare till följd av den sva-
ga japanska yenen, men räknat i euro var även avkastningen 
på det mindre än Helsingforsbörsens. Året inleddes starkt på 
Helsingforsbörsen och i mitten av maj hade börsen redan klättrat 
omkring 15 %. Börsen sjönk kraftigt i juni och låg under en tid 
till och med på en lägre nivå än i början av året, men återhämta-
de sig dock i snabb takt och var i början av september lika stark 
som i maj. 

Nyheten om försäljningen av Nokias telefonverksamhet till 
Microsoft i början av september skakade om Helsingforsbörsen. 
Nokias aktiekurs gick upp med mer än 33 % den dagen som 
köpet blev offentligt och kursen fortsatte att klättra även under 
de följande veckorna. Nokia var den aktie i fondens jämförelse-
index som steg mest under året och uppgången uppgick till näs-
tan 100 %. Årsavkastningen för hela indexet var 31,4 %, varav 
Nokias andel var över 8 %. Före meddelandet om försäljningen 
var Nokia störst i fonden FIM Fenno med en vikt på 9 %. Nokias 
vikt i portföljen uppgick i själva verket till i genomsnitt 9 % från 
och med september 2012, före det innehöll portföljen betydligt 
mindre av aktien. Ett annat företagsförvärv som hade en stor in-
verkan på fondens avkastning offentliggjordes i maj när ett av 
världens största datasäkerhetsbolag, McAfee, gav ett köpeanbud 
på en av de största placeringarna i fonden, nämligen Stonesoft. 
När förvärvet hade genomförts i juni hade Stonesofts kurs klätt-
rat med 223 % från och med början av året. Under året låg de 
största övervikterna på informationsteknologi- och konsument-
sektorerna. Undervikt hade däremot finans- och industriaktier. 
Undervikten på industrisektorn berodde bland annat på att vi 
undvek gruvindustriaktier. I Finland består många sektorer dock 
endast av några, i vissa fall till och med av bara ett företag, och 
därför är företagsspecifika faktorer ofta viktigare än sektorvik-
terna. Bland de betydande aktierna i portföljen (de 15 största 
placeringarna under året) gav utöver Nokia och Stonesoft även 
bland annat Raisio, Tikkurila, Metsä Board och Amer en bra av-
kastning. Samtliga aktier steg med över 30 % under året och 
Raisio med närmare 50 %. Undervikten på vissa aktier gav den 
största underavkastningen i förhållande till indexet. (Stora Enso, 
UPM, Sampo och Neste Oil var i undervikt och de uppvisade en 
bättre utveckling än indexet). 

Fonden utnyttjade derivat under året. Indexfuturer utnyttjades 
för att reglera fondens aktievikt och positionen varierade mel-
lan 0–10 % av portföljens värde. I fonden har under året även 
använts aktiefuturer med en sammanlagd vikt på under 10 %. 
Fondens likviditet har hanterats med hjälp av dessa. Fonden in-
gick även aktielåneavtal under året. Andelen aktielåneavtal som 
fonden ingick under året uppgick till cirka 5–20 % av fondens 
värde. 

Trots den goda kursuppgången har tillväxtsiffrorna för företagens 
omsättningar på Helsingforsbörsen har lämnat mycket i övrigt att 
önska och den svaga resultattillväxten har i fösta hand grundat 
sig på kostnadshantering. På grund av de dämpade resultaten, 
trots en bra kursutveckling, har värderingarna stigit till en nivå 
som förutsätter en piggare resultattillväxt i fortsättningen. Den 
långsamma återhämtningen i Europa samtidigt som den globala 
ekonomin fortsätter att växa skapar en bättre omvärld även för 
de finländska företagen.

FIM FENNO 
Finsk aktiefondFIM

 FEN
N
O FUND         FIM FENNO RAHASTO   

   

   
FI

M
 F

E
N

N
O

 F
O

N
D

FI
M

 F
E

N
N

O
 F

O
N

D 
   

   
  F

IM
 FENNO RAHASTO         FIM FENN

O FU
N

D



48

 FIM FENNO PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 77 285 451,46 65 729 218,52 71 618 442,47

Andelens värde 172,42 126,38 107,01

Antal andelsägare 2 290 1 806 2 327

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 14,7 %

Tracking error 10,3 %

Portföljens omsättningshastighet 81 %

Årliga avgifter 1,6 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 54,7 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 1 130 209 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 149 676 euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Kommunikation 21,5 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 19,9 %

Industri 16,4 %

Bank och finansiering 13,1 %

Basmaterial 10,7 %

Cykliska konsumtionsvaror 9,1 %

Övriga 4,4 %

Kassa 4,9 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Fenno Index* Differens 

Period   

3 mån. 5,8 % 6,9 % -1,1 %

6 mån. 21,8 % 25,0 % -3,2 %

12 mån. 36,4 % 31,4 % 5,1 %

36 mån. 9,3 % 21,1 % -11,8 %

60 mån. 128,7 % 137,0 % -8,3 %

17.8.1998 925,2 % 123,6 % 801,6 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet OMX Helsinki Benchmark (tr) omräknat i euro.  

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 100,0 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Finland 83,5 %

Sverige 11,5 %

Kassa 4,9 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM FENNOS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

EUR Aktia Bank Abp A Shares 202 798 8,10 1 642 663,80 2,13  %

 Amer Sports Oyj 181 675 15,12 2 746 926,00 3,55 %

 Basware Abp 162 554 25,03 4 068 726,62 5,26 %

 Biotie Therapies Oyj 4 121 810 0,28 1 154 106,80 1,49 %

 Cargotec Oyj B Shares 30 000 27,09 812 700,00 1,05 %

 Citycon Oyj 400 000 2,56 1 024 000,00 1,32 %

 Comptel Oyj 637 326 0,48 305 916,48 0,40 %

 Digia Plc 121 421 3,91 474 756,11 0,61 %

 Elektrobit group Oyj 126 342 2,66 336 069,72 0,43 %

 F-Secure Oyj 437 712 1,87 818 521,44 1,06 %

 HKScan Abp A Shares 799 000 3,76 3 004 240,00 3,89 %

 Huhtamäki Oyj 39 274 18,65 732 460,10 0,95 %

 Kesko Abp B Shares 100 726 26,80 2 699 456,80 3,49 %

 Kone Oyj B Shares 80 000 32,80 2 624 000,00 3,40 %

 Lassila & Tikanoja Oyj 55 165 15,23 840 162,95 1,09 %

 Marimekko Oyj 47 731 9,85 470 150,35 0,61 %

 Metsä Board Abp B Shares 1 230 560 3,15 3 876 264,00 5,02 %

 Neste Oil Abp 127 884 14,37 1 837 693,08 2,38 %

 Nokia Abp 1 210 000 5,82 7 042 200,00 9,11 %

 Nokian Renkaat Oyj 110 000 34,87 3 835 700,00 4,96 %

 Nordea Bank Ab Fdr 639 000 9,71 6 204 690,00 8,03 %

 Oriola-KD A Shares 134 327 2,60 349 250,20 0,45 %

 Oriola-KD B Shares 380 000 2,55 969 000,00 1,25 %

 Orion Oyj B Shares 125 761 20,42 2 568 039,62 3,32 %

 PKC Group Oyj 30 000 24,19 725 700,00 0,94 %

 Raisio Group Plc V Shares 1 059 885 4,37 4 631 697,45 5,99 %

 SanomaWSOY 90 000 6,39 574 650,00 0,74 %

 Sponda Oyj 252 077 3,42 862 103,34 1,12 %

 Stora Enso Oyj R Shares 150 000 7,30 1 094 250,00 1,42 %

 Technopolis Oyj 85 190 4,35 370 576,50 0,48 %

 Teleste Oyj 271 342 4,25 1 153 203,50 1,49 %

 Teliasonera AB 450 000 6,02 2 706 750,00 3,50 %

 Tikkurila Oyj 87 700 19,90 1 745 230,00 2,26 %

 UPM-Kymmene Oyj 125 000 12,28 1 535 000,00 1,99 %

 Wärtsilä Oyj Abp 120 000 35,77 4 292 400,00 5,55 %

 YIT Oyj 330 101 10,16 3 353 826,16 4,34 %

      

Övriga värdepapper    

      

 Onoterade värdepapper    

EUR GreenStream Network 200 000 0,00 0,00 0,00 %

 Vivago Oy 697 312 0,00 0,00 0,00 %

      

 Värdepapper sammanlagt   73 483 081,02 95,08 %

      

Derivatavtal      

      

Standardiserade derivatavtal    

 Aktiederivat    

 Terminsavtal    

EUR 1) PKC Group Oyj, futur 03/2014 700,00 24,20 -35 997,50 -0,05 %

EUR 1) Tieto Abp, futur 03/2014 1 000,00 16,45 30 957,00 0,04 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM FENNOS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

      

 Derivatavtal sammanlagt   -5 040,50 -0,01 % 

      

Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 PKC Group Oyj, futur 03/2014    FIM

 Tieto Abp, futur 03/2014    FIM

      

 Säkerheterna är kontantsäkerheter vars nivå fastställs på basis av den allmänt använda beräkningsmetoden.  

      

2) Utgivna värdepapperslån    Motpart

      

EUR 1) Metsä Board Abp 31 928 3,15 100 573,20 SEB

 1) Oriola-KD Abp B Shares 61 800 2,55 157 590,00 SEB

 1) Citycon Oyj 62 000 2,56 158 720,00 SEB

 1) Teleste Oyj 100 4,25 425,00 SEB

 1) Huhtamäki Oyj 2 360 18,65 44 014,00 SEB

 1) YIT Oyj 203 000 10,16 2 062 480,00 SEB

 1) HKScan Abp A Shares 3 000 3,76 11 280,00 SEB

 1) Tikkurila Oyj 9 000 19,90 179 100,00 SEB

 1) Neste Oil Abp 102 000 14,37 1 465 740,00 SEB

 1) Elektrobit Oyj 50 000 2,66 133 000,00 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   4 312 922,20 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   3 807 410,94 4,93 %

      

 Fondens värde   77 285 451,46 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 448 252   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   172,42 100,00 %

   

 1)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen

 

 2)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 49 581,08 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var   

  19 832,43 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till   

  minst 100 % av statsobligationer. 
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkast-
ningsindexet MSCI AC World (tr) omräknat i euro. Indexet mäter 
den globala värdeutvecklingen för aktier i huvudsakligen stora 
bolag som har verksamhet på tillväxtmarknaderna och de utveck-
lade marknaderna. I avkastningsindexet räknas även med den 
utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Forte investerar globalt på aktie- och räntemarknaden. 
Utförligare information om tillåtna investeringsobjekt finns i fon-
dens stadgar. Fondens målsättning är att genom aktiv förvalt-
ning dra nytta av konjunkturerna i olika länders ekonomier och 
branscher. Placeringarnas tyngdpunkt varierar enligt konjunktur-
cykeln och marknadssituationen. Fonden har inga begränsningar 
beträffande förhållandet mellan aktie och ränteplaceringar, men 
i ett normalt marknadsläge ligger tyngdpunkten på aktiemark-
naden. Fondförvaltaren baserar det enskilda placeringsbeslutet 
på instrumentets framtida potential med hänsyn till det rådande 
marknadsläget. Underlag för placeringsbesluten är i första hand 
aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och makroeko-
nomiska faktorer. 

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är in-
dexfuturer som utnyttjas för att göra likviditetshanteringen effek-
tivare och för att justera placeringsgraden. Fondens förvaltning 
är indexoberoende. Således kan placeringarna i fonden avvika 
betydligt från sammansättningen i jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
År 2013 avkastade FIM Forte 13,0 % medan jämförelseindexet 
genererade 17,5 %. Förlusten mot jämförelseindexet berodde på 
fyra olikvida aktier som har funnits i fonden redan i flera år och 
vars värden i stort sett halverades under året. Trots den mycket 
otillfredsställande kursutvecklingen har bolagen inte någon stor 
risk för att gå i konkurs och därför behöver fonden inte nödvän-
digtvis avstå från innehaven till vilket pris som helst. Vi väntar på 
ett lämpligt läge för att avyttra våra innehav i bolagen, vars sam-
manlagda vikt i fonden ligger för närvarande under 6 %. Fonden 
använde derivat under året. Andelen aktielåneavtal som fonden 
ingick under året uppgick till cirka 4–13 % av fondens värde.  

Processen för val av aktier till FIM Forte vad gäller amerikanska 
aktier förändrades våren 2013 när fonden FIM USA grundades. 
Nu väljs aktierna från de viktigaste marknaderna (USA, Europa, 
tillväxtmarknaderna) bland de övriga FIM Fondernas innehav.

År 2013 var som helhet betraktat ett bra år på aktiemarknaden. 
De amerikanska aktierna som utgör ungefär hälften av FIM Fortes 
portfölj uppvisade en bra utveckling, även om marknaden tid-
vis oroade sig över skuldtaket och budgettvisten i USA. Europas 
ekonomi lämnade lågkonjunkturen bakom sig vid mitten av året. 
Även om bolagen uppvisade svagare resultat än året innan steg 
aktiemarknaden kraftigt. Utvecklingen på tillväxtmarknaderna var 
mer oenhetlig: börserna på de stora tillväxtmarknaderna stanna-
de i regel på minus för hela året medan kurserna i många mindre 
länder däremot steg. De svagare valutorna i vissa tillväxtmarkna-
der orsakade extra problem för utländska placerare.

Fonden fick den bästa avkastningen från den brittiska resebyrån 
Thomas Cook, som förvärvades hösten 2012. Resebyråns aktie 
steg med cirka 260 % under 2013 innan vi sålde vårt innehav. 
Stonesoft som förvärvades av Intel i början av året avkastade 
drygt 200 % i fonden. PureCircle, som tillverkar det naturliga 
sötningsmedlet stevia, fortsatte sin starka uppgång och kur-
sen nästan fördubblades. Däck- och bilkomponentstillverkaren 
Continental, webbresebyrån Priceline.com och spelprogrambo-
laget Playtech gav också en avkastning på mer än 50 %. Den 
största förlusten orsakades av det holländska husteknikbolaget 
Imtech och de i början av perioden nämnda olikvida innehav-
en, dvs. EOS Russia som äger ryska elöverföringsbolag, Trigon 
Agri och Agrokultura som sysslar med jordbruk i Ryssland och 
Ukraina samt kinesiska Natural Beauty. Samtliga bolag backade 
med 40–65 %.

Även om de amerikanska aktierna har stigit i snart fem år efter 
utgången av finanskrisen tror vi inte att den ekonomiska cykeln 
ännu har kommit till sitt slut. Den dubbla lågkonjunkturen som 
Europa drabbades av har bromsat upp återhämtningen av den 
globala ekonomin. De största riskerna i år hänför sig till lättare 
stimulans som redan har inletts i USA samt förverkligandet av 
förväntningarna om ekonomisk tillväxt. När aktiemarknaden steg 
2013 var prissättningen enligt en snabbare ekonomisk tillväxt 
2014. Om denna tillväxt inte förverkligas kommer kurserna att 
sjunka. Vi tror att det är möjligt att den ekonomiska tillväxten de 
facto kommer att ta fart, vilket skulle göra det lättare att dra ner 
på stimulansåtgärderna.
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 FIM FORTE PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 53 350 090,54 78 904 144,97 80 163 556,01

Andelens värde 166,14 146,99 126,68

Antal andelsägare 4 473 5 074 5 453

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 52,4 %

EUR 28,8 %

GBP 9,2 %

SEK 7,9 %

BRL 0,9 %

HKD 0,8 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 11,4 %

Tracking error 7,2 %

Portföljens omsättningshastighet 91 %

Årliga avgifter 2,1 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 34,6 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 1 460 445 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 147 653 euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Bank och finansiering 20,6 %

Cykliska konsumtionsvaror 20,3 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 17,6 %

Kommunikation 11,3 %

Industri 10,7 %

Energi 5,2 %

Övriga 12,8 %

Kassa 1,5 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

USA 48,0 %

Finland 7,4 %

Frankrike 7,3 %

Tyskland 7,0 %

Sverige 6,5 %

Malaysia 4,9 %

Övriga 17,4 %

Kassa 1,5 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Forte Index* Differens 

Period   

3 mån. 6,0 % 5,4 % 0,6 %

6 mån. 9,7 % 9,3 % 0,4 %

12 mån. 13,0 % 17,5 % -4,5 %

36 mån. -11,0 % 28,2 % -39,2 %

60 mån. 58,8 % 103,4 % -44,6 %

1.7.1994 887,8 % 228,7 % 659,2 %
 
* Jämförelseindexet är avkastningsindexet MSCI AC World (tr) omräknat i euro. 
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM FORTES PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

BRL Itau Unibanco Multiplo Preference 49 500 9,63 476 692,57 0,89 %

      

EUR Amer Sports Oyj 50 000 15,12 756 000,00 1,42 %

 Axa Sa 54 000 20,21 1 091 340,00 2,05 %

 Basf SE 15 000 77,49 1 162 350,00 2,18 %

 Basware Abp 77 530 25,03 1 940 575,90 3,64 %

 Biotie Therapies Oyj 700 000 0,28 196 000,00 0,37 %

 BNP Paribas 18 000 56,65 1 019 700,00 1,91 %

 Continental Ag 9 000 159,40 1 434 600,00 2,69 %

 ING Groep Nv  50 000 10,10 505 000,00 0,95 %

 Kbc Groep Nv 15 000 41,25 618 750,00 1,16 %

 Nokian Renkaat Oyj 30 000 34,87 1 046 100,00 1,96 %

 Prysmian Spa 50 000 18,71 935 500,00 1,75 %

 Royal Imtech Nv 450 000 2,13 960 300,00 1,80 %

 Sanofi Aventis 14 000 77,12 1 079 680,00 2,02 %

 Veolia Environnement 60 000 11,86 711 300,00 1,33 %

 Volkswagen Ag Preferred 5 500 204,15 1 122 825,00 2,10 %

      

GBP Playtech Ltd 125 000 8,86 1 107 231,71 2,08 %

 PureCircle Ltd 370 000 7,06 2 612 586,08 4,90 %

 Telecity Group Plc 90 000 8,72 784 767,38 1,47 %

 Tesco Plc 100 000 4,02 401 848,49 0,75 %

      

HKD Chaoda Modern Agriculture 3 900 000 0,00 0,00 0,00 %

 China Forestry Holdings Co 3 000 000 0,00 0,00 0,00 %

      

 Natural Beauty Bio-Technology Ltd 10 502 680 0,04 432 597,47 0,81 %

      

SEK Africa Oil Corp 100 000 6,29 629 410,10 1,18 %

 Agrokultura Ab 2 525 569 0,33 838 292,17 1,57 %

 Energy Solutions Russia Ab 1 220 461 1,05 1 281 432,38 2,40 %

 Pricer Ab B Shares 222 750 0,74 164 720,58 0,31 %

 Trigon Agri A/S 2 609 791 0,28 721 872,76 1,35 %

 Volvo AB B Shares 60 000 9,53 572 057,58 1,07 %

      

USD American International Group 30 000 37,05 1 111 554,65 2,08 %

 Amgen Inc 10 000 82,80 827 986,65 1,55 %

 Capital One Financial Corp 20 000 55,60 1 112 062,71 2,08 %

 Costco Wholesale Corp 12 000 86,38 1 036 609,09 1,94 %

 Emerson Electric Co 20 000 50,94 1 018 725,50 1,91 %

 EOG Resources Inc 7 000 121,82 852 721,73 1,60 %

 Family Dollar Stores Inc 20 000 47,15 943 097,69 1,77 %

 Goldman Sachs Group, Inc. 10 000 128,65 1 286 543,77 2,41 %

 Google Inc Cl A Shares 3 000 813,41 2 440 216,29 4,57 %

 Intl Business Machines Corp 5 000 136,14 680 686,60 1,28 %

 Intuit Inc 15 000 55,39 830 889,82 1,56 %

 Kb Home 45 000 13,27 597 038,76 1,12 %

 Lime Energy Co 27 102 2,10 56 847,71 0,11 %

 Lsr Group Ojsc GDR Registered 209 000 3,04 634 978,95 1,19 %

 McDonald’s Corporation 16 000 70,42 1 126 781,83 2,11 %

 Mead Johnson Nutrition Co 20 000 60,79 1 215 851,36 2,28 %

 Miv Therapeutics Inc 240 000 0,00 0,00 0,00 %

 Monster Beverage Corp 20 000 49,19 983 742,20 1,84 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM FORTES PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

USD Mostotrest 200 000 2,95 589 729,07 1,11 %

 Pepsico Inc 15 000 60,20 902 961,24 1,69 %

 Praxair Inc 12 000 94,38 1 132 501,09 2,12 %

 priceline.com Inc 1 000 843,66 843 663,81 1,58 %

 Ross Stores Inc 20 000 54,38 1 087 676,01 2,04 %

 Schlumberger Ltd 20 000 65,40 1 308 027,29 2,45 %

 Tata Motors Limited 50 000 22,35 1 117 723,91 2,10 %

 United Parcel Service Cl B Shares 16 000 76,27 1 220 264,19 2,29 %

 Universal Display Corp 80 000 24,94 1 995 064,60 3,74 %

 Wells Fargo & Company 30 000 32,95 988 532,44 1,85 % 

      

Övriga värdepapper    

      

 Onoterade värdepapper    

EUR Vivago Oy 3 318 304 0,00 0,00 0,00 %

      

USD Nutrinvestholding 98 424 0,00 0,00 0,00 %

 Surginex Inc 373 934 0,00 0,00 0,00 %

      

 Värdepapper sammanlagt   52 546 009,11 98,49 %

      

1) Utgivna värdepapperslån    Motpart

      

EUR 2) Royal Imtech Nv 398 000 2,13 849 332,00 SEB

 2) Veolia Environnement 33 200 11,86 393 586,00 SEB

      

USD 2) Costco Wholesale Corp 4 500 86,38 388 728,41 SEB

 2) Praxair Inc 3 100 94,38 292 562,78 SEB

 2) Capital One Financial Corp 10 700 55,60 594 953,55 SEB

 2) Intl Business Machines Corp 614 136,14 83 588,31 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   2 602 751,05 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   804 081,44 1,51 %

      

 Fondens värde   53 350 090,54 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 321 115   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   166,14 100,00 %

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 44 262,27 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var  

  17 704,91 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till   

  minst 100 % av statsobligationer.  

    

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen  
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt. Fonden har ing-
et jämförelseindex. 

Fonden investerar huvudsakligen i aktier i bolag som noteras på 
börserna på de så kallade gränsmarknaderna. För att säkerställa 
likviditeten är avsikten att placera cirka 20 % av fondens till-
gångar i värdepapper emitterade av företag som är större och mer 
likvida än genomsnittet. Utförligare information om tillåtna inves-
teringsobjekt finns i fondens stadgar. Portföljen är väl diversifie-
rad mellan olika länder och branscher. Fondförvaltaren baserar 
det enskilda placeringsbeslutet på aktiens framtida potential med 
hänsyn till det rådande marknadsläget. Underlag för placerings-
besluten är i första hand aktiespecifika faktorer och i andra hand 
bransch- och makroekonomiska faktorer. Viktigt vid valet av före-
tag är att fondförvaltaren regelbundet träffar företagens ledning.

Fonden utnyttjar derivatavtal endast sporadiskt. De vanligaste 
derivaten är indexfuturer som utnyttjas för att göra likviditets-
hanteringen effektivare och valutaterminer som används för att 
skydda fonden mot förändringar i växelkurserna. Fondens basva-
luta är euro. Fonden har tre andelsserier. Samtliga serier har en-
dast tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtandelar. 
Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i 
Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsägare 
sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Fonden FIM Frontier inledde sin verksamhet den 30 augusti 
2013. Under de första verksamhetsmånaderna avkastade fonden 
0,8 %. Den bästa avkastningen gav våra placeringar i Kazakstan, 

Förenade Arabemiraten, Kenya och Panama. Colombia och 
Filippinerna uppvisade däremot en svag utveckling.

Fonden hade en stor vikt på Mellanöstern och Afrika där bör-
serna uppvisade en gynnsam utveckling också under slutet av 
året. Sjukhuskedjan NMC Health som är verksam i Förenade 
Arabemiraten inledde en uppgång som pågick resten av året ef-
ter att Dubai meddelat om att sjukförsäkringar tas i användning 
i större omfattning. Cementbolaget Steppe Cement i Kazakstan 
avkastade nästan 30 %. Bolaget kommer att utvidga sin pro-
duktion och efterfrågan uppskattas vara fortsatt stark tack vare 
statens infrastrukturprogram och världsutställningen som kom-
mer att arrangeras i Astana år 2017. Flygbolaget Copa i Panama 
var också en bra placering. Bolaget gynnas av den växande flyg-
trafiken inom Latinamerika. Kursutvecklingen på Filippinerna 
är överlag svag på grund av att landet drabbades av en tyfon. 
Bolagen som är placeringsobjekt led dock inte av tyfonen och vi 
tror att nedgången i bruttonationalprodukten endast är tillfällig. 
Det fanns inte någon uppenbar orsak till den svaga utvecklingen 
på börsen i Colombia. 

Fonden utnyttjade under året derivat vars andel av portföljen var 
i genomsnitt 16,6 %. Derivaten är så kallade p-notes genom vil-
ka vi placerar på den stängda marknaden i Saudiarabien och i 
Vietnam. Fonden ingick inga aktielåneavtal.

Tillväxtutsikterna för gränsmarknaderna är positiva och vi tror att 
de internationella placeringsströmmarna till området kommer att 
öka i avsevärd grad under de följande tio åren. Fonden har byggts 
upp väl under de första verksamhetsmånaderna och kvalitetsbo-
lag från de bästa länderna på området har valts till fonden utifrån 
en noggrann analys.
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 FIM FRONTIER PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 7 681 462,70 - -

A-andelens värde 10,08 - -

B-andelens värde 10,08 - -

C-andelens värde 10,08 - -

Antal andelsägare 693 - -

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet* -

Tracking error* -

Portföljens omsättningshastighet* -

Årliga avgifter 1,5%

Andelen utomstående investeringar* -

Närkretsens andel av arvodet 0,0%
 
* Nyckeltal beräknas inte för fonder som har varit verksamma mindre än ett år.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 37 323 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 0 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 27,0 %

AED 16,9 %

PHP 11,3 %

GBP 7,5 %

EUR 7,2 %

QAR 6,5 %

KWD 5,8 %

NGN 4,4 %

COP 3,8 %

KES 3,8 %

Övriga 5,8 %

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Bank och finansiering 46,9 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 19,3 %

Cykliska konsumtionsvaror 8,4 %

Industri 7,7 %

Kommunikation 4,8 %

Mångbransch 3,5 %

Basmaterial 1,5 %

Energi 1,2 %

Offentliga tjänster 1,2 %

Kassa 5,6 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Förenade Arabemiraten 18,9 %

Storbritannien 13,1 %

Filippinerna 11,3 %

Qatar 6,5 %

Peru 6,1 %

Kuwait 5,6 %

Colombia 5,4 %

Nigeria 4,4 %

Övriga 23,0 %

Kassa 5,6 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING 

FIM Frontier

10 %

5 %

0 %

-5 %
  30.8–31.12.2013

0,8

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 

Period FIM Frontier*

3 mån. 1,6 %

6 mån. -

12 mån. -

36 mån. -

60 mån. -

30.8.2013 0,8 %
 
* Fonden har inget jämförelseindex.
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM FRONTIERS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

AED Agthia Group Pjsc 150 000 0,87 130 991,43 1,71 %

 Air Arabia 450 000 0,31 137 807,72 1,79 %

 Arabtech Holding Co 280 000 0,57 158 770,30 2,07 %

 Dubai Islamic Bank Pjsc 190 000 1,06 201 209,15 2,62 %

 Emaar Properties Pjsc 230 000 1,51 347 176,67 4,52 %

 First Gulf Bank 50 000 3,71 185 719,37 2,42 %

 National Bank of Abu Dhabi Pjsc 50 000 2,75 137 313,79 1,79 %

      

COP Banco Davivienda Sa 14 000 8,89 124 401,91 1,62 %

 Grupo Nutresa Sa 17 000 9,93 168 808,63 2,20 %

      

EUR Apranga Pva 30 000 2,60 78 000,00 1,02 %

 Olympic Enterteinment Group 35 000 1,86 65 100,00 0,85 %

      

GBP Hikma Pharmaceuticals Plc 10 000 14,43 144 345,76 1,88 %

 NMC Health Plc 45 000 5,27 236 944,58 3,08 %

 Steppe Cement Ltd 350 000 0,55 192 450,99 2,51 %

      

KES Equity Bank Ltd 460 000 0,26 118 925,51 1,55 %

 Kenya Commercial Bank Ltd 200 000 0,40 79 451,82 1,03 %

 Safaricom Ltd 1 000 000 0,09 91 222,47 1,19 %

      

KWD Burgan Bank 110 000 1,41 155 526,99 2,02 %

 Kuwait Projects Co Holdings 100 000 1,59 159 383,03 2,07 %

 National Bank of Kuwait 50 000 2,29 114 395,89 1,49 %

     

NGN Guaranty Trust Bank Plc 600 000 0,12 73 286,60 0,95 %

 Nigerian Breweries Plc 90 000 0,76 68 309,51 0,89 %

 Zenith Bank Plc 1 600 000 0,12 198 179,41 2,58 %

      

OMR Bank Muscat Saog 200 000 1,20 239 683,44 3,12 %

      

PEN Ferreycorp SAA 300 000 0,50 150 085,54 1,95 %

      

PHP Banco De Oro Universal Bank 120 000 1,12 134 509,36 1,75 %

 Filinvest Land Inc 3 100 000 0,02 71 421,34 0,93 %

 Globe Telecom Inc 3 000 26,80 80 391,89 1,05 %

 Intl Container Term Svcs Inc 37 000 1,67 61 666,47 0,80 %

 Metropolitan Bank & Trust 70 000 1,23 86 413,12 1,12 %

 Philippine Long Distance Telephone 1 300 43,56 56 630,53 0,74 %

 Puregold Price Club Inc 230 000 0,62 142 434,18 1,85 %

 Universal Robina Corp 70 000 1,85 129 362,32 1,68 %

 Vista Land & Lifescapes Inc 1 200 000 0,08 101 960,45 1,33 %

      

QAR Industries Qatar 3 500 33,66 117 798,86 1,53 %

 Ooredoo QSC 5 000 27,34 136 699,68 1,78 %

 Qatar Electricity & Water Co 2 500 36,25 90 618,34 1,18 %

 Qatar National Bank 4 500 34,27 154 235,50 2,01 %

      

SGD Del Monte Pacific Ltd 160 000 0,35 56 114,53 0,73 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM FRONTIERS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

USD Bancolombia Sa ADR 3 500 35,58 124 524,60 1,62 %

 Copa Holdings Sa 1 200 116,21 139 448,40 1,82 %

 Credicorp Ltd 2 200 96,33 211 936,42 2,76 %

 Dp World Ltd 12 000 12,85 154 245,90 2,01 %

 Grana y Montero Sa ADR 7 000 15,41 107 860,36 1,40 %

      

 Värdepapper sammanlagt   5 915 762,75 77,01 %

      

Derivatavtal     

      

Standardiserade derivatavtal    

 Aktiederivat    

 Warranter    

USD 1) Deutsch-CW16 Al Rajhi Bank 27.9.2016 8 000 14,13 113 016,69 1,47 %

 1) Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016 9 000 9,68 87 084,70 1,13 %

 1) Deutsch-CW16 Savola 27.9.2016 12 000 12,05 144 560,89 1,88 %

 1) Deutsch-CW17 Saudi Ceramic 4 000 21,58 86 310,93 1,12 %

 1) HSBC-wr Al Mouwasat Medical Services 13.4.2015 8 200 17,80 145 990,71 1,90 %

 1) HSBC-wr Budget 23.2.2015 10 000 13,88 138 844,53 1,81 %

 1) HSBC-wr Fawaz Abdulaziz Alhokair & Co 23.2.2015 4 000 26,90 107 591,81 1,40 %

 1) HSBC-wr Herfy Food Services Co 8.10.2015 7 000 21,48 150 333,87 1,96 %

 1) HSBC-wr Jarir Marketing Co 4.5.2015 2 700 30,77 83 069,39 1,08 %

 1) UBS-wr Petrovietnam Drilling 3.9.2016  40 000 2,10 83 901,87 1,09 %

 1) UBS-wr Petrovietnam Drilling 3.9.2016  Bonus 4 000 2,10 8 390,19 0,11 %

 1) UBS-wr Viet Nam Dairy Products 4.9.2014 40 000 4,65 185 803,45 2,42 %

      

 Derivatavtal sammanlagt   1 334 899,04 17,38 %

      

 Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 Deutsch-CW16 Al Rajhi Bank 27.9.2016    Deutsche Bank Ag London

 Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016    Deutsche Bank Ag London

 Deutsch-CW16 Savola 27.9.2016    Deutsche Bank Ag London

 Deutsch-CW17 Saudi Ceramic    Deutsche Bank Ag London

 HSBC-wr Al Mouwasat Medical Services 13.4.2015    HSBC Holdings Plc

 HSBC-wr Budget 23.2.2015    HSBC Holdings Plc

 HSBC-wr Fawaz Abdulaziz Alhokair & Co 23.2.2015    HSBC Holdings Plc

 HSBC-wr Herfy Food Services Co 8.10.2015    HSBC Holdings Plc

 HSBC-wr Jarir Marketing Co 4.5.2015    HSBC Holdings Plc

 UBS-wr Petrovietnam Drilling 3.9.2016     UBS Ag

 UBS-wr Petrovietnam Drilling 3.9.2016  Bonus    UBS Ag

 UBS-wr Viet Nam Dairy Products 4.9.2014    UBS Ag

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   430 800,91 5,61 %

      

 Fondens värde   7 681 462,70 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal A-fondandelar 218 292   

 Antal B-fondandelar 47 835   

 Antal C-fondandelar 495 758   

 1)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM FRONTIERS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

      

 Fondandelens värde    

 A-fondandelens värde   10,08 28,62 %

 B-fondandelens värde   10,08 6,14 %

 C-fondandelens värde   10,08 65,24 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som över-
stiger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är av-
kastningsindexet MSCI India 10/40 (tr) omräknat i euro. Indexet 
mäter värdeutvecklingen för aktier i stora och medelstora indiska 
bolag. I avkastningsindexet räknas även med den utdelning som 
betalats ut av bolagen.

FIM India investerar huvudsakligen i aktier som är börsnotera-
de i Indien. Fonden placerar också i små och medelstora bolag. 
Fonden investerar även i bolag som är noterade utanför områ-
det förutsatt att en avsevärd del av bolagets affärsverksamhet 
kommer från Indien. Utförligare information om tillåtna investe-
ringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondförvaltaren baserar det 
enskilda aktievalet på aktiens framtida potential med hänsyn till 
det rådande marknadsläget. Underlag för placeringsbesluten är i 
första hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och 
makroekonomiska faktorer. 

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fonden kan dock sporadiskt 
använda indexfuturer i syfte att göra likviditetshanteringen effek-
tivare och valutaterminer för att skydda fonden mot förändringar 
i växelkurserna. Fondens förvaltning är indexoberoende. Således 
kan placeringarna i fonden avvika betydligt från sammansättning-
en i jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en 
fondandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
År 2013 sjönk Nifty-indexet på den indiska aktiemarknaden med 
8,1 % räknat i euro. Fonden utnyttjade inga derivat under året.
Indiska rupien försvagades rejält mot euron under 2013, vilket 
orsakade en nedgång i fondens avkastning. Fonden gick ned med 
10,4 % och jämförelseindexet MSCI 10/40 med 8,3 % mätt i 
euro. Den amerikanska centralbankschefen Ben Bernankes kom-
mentarer om en minskning av stimulansåtgärderna fick indiska 
rupien och valutorna i många andra tillväxtländer att kraftigt för-
svagas. Fonden förlorade mot jämförelseindexet, eftersom akti-
erna i banken ICICI var överviktade. Bankens aktiekurs led av 
Bernankes kommentarer om de minskade stimulansåtgärderna 

och backade kraftigt under sommaren. Aktien återhämtade sig 
något mot slutet av året. Vi tror att ICICI:s resultat för det tredje 
kvartalet som offentliggörs i januari–februari (räkenskapsåret i 
Indien avslutas i mars 2014) kommer att vara bra. Vi fick en po-
sitiv avkastning såväl från övervikten på IT-, läkemedels- och bil-
bolag mot jämförelseindexet som från undervikten på fastighets-, 
bygg-, el- och cementbolag. Vi ökade vikten på energibolaget 
Reliance Industries i portföljen i december, eftersom bolaget fick 
tillstånd att höja gaspriserna nästa räkenskapsår (inleds i april 
2014). Vi har minskat vikten på dagligvarubolagen i portföljen på 
grund av de höga värderingarna och den långsammare volymök-
ningen. Bolagen lider av att konsumenterna i Indien är försikti-
ga. Vi förväntar oss att räntorna stiger med ytterligare 0,50 % 
år 2014 ifall inflationen fortsätter att stiga. Den största orsaken 
till den stigande inflationen i Indien har varit uppgången på livs-
medelspriserna. Fjolårets monsunregn var bra i Indien och därför 
förväntar vi oss att inflationen kommer att sjunka under 2014. 
Indiska rupien försvagades med ungefär 17 % mot euron. Vi tror 
inte att rupien kommer att försvagas i lika stor utsträckning mot 
euron i år, eftersom nedskärningen av den amerikanska central-
bankens stimulansåtgärder redan har inletts. Indiens nya central-
bankschef, Raghuram Rajan som är IMF:s förre chefsekonom, har 
genom sina åtgärder redan fått rupien att stärkas mot dollarn.
Indiens ekonomi förväntas återhämta sig under räkenskapsår-
et 2015 (april 2014–mars 2015) och BNP väntas växa med ca 
5–5,5 %. (BNP-tillväxten uppskattas uppgå till ungefär 4,7 % 
under räkenskapsåret 2014 som avslutas i mars 2014). 

Indien håller parlamentsval i maj 2014. Oppositionspartiet BJP 
har ökat sitt stöd i synnerhet bland unga, medelklassen och fö-
retagen. Nästa år kommer cirka 120 miljoner ungdomar att rösta 
i parlamentsvalet för första gången i sitt liv. BJP:s premiärmi-
nisterkandidat är den karismatiska ledaren i delstaten Gujarat, 
Narendra Modi. Han har lyft Gujarat till Indiens mest förmögna 
delstat under sin tid vid makten. Det blir allt mer sannolikt att 
BJP kommer att bilda följande koalitionsregering i Indien och 
att Narendra Modi därmed blir Indiens följande premiärminister.
Utländska investerare placerade 19 miljarder dollar netto på ak-
tiemarknaden i Indien i fjol, vilket är ett tydligt tecken på att in-
vesterarna tror på den indiska marknadens framtid. Många stora 
globala fonder placerar i Indien på fem års sikt. Företagens in-
vesteringar väntas återhämta sig efter valet som hålls under det 
andra halvåret nästa räkenskapsår. Även företagens resultat vän-
tas bli bättre nästa år när den globala ekonomin återhämtar sig.

FIM INDIA 
Indisk aktiefond
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 FIM INDIA PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 22 824 281,99 51 927 883,38 52 964 145,03

Andelens värde 33,14 37,00 31,33

Antal andelsägare 2 450 3 314 3 728

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

INR 99,2 %

EUR 0,8 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 23,2 %

Tracking error 4,0 %

Portföljens omsättningshastighet 168 %

Årliga avgifter 3,2 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 1 075 018 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 223 399 euro.

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM India Index* Differens 

Period   

3 mån. 8,5 % 8,3 % 0,2 %

6 mån. -4,0 % -1,6 % -2,4 %

12 mån. -10,4 % -8,3 % -2,1 %

36 mån. -33,3 % -25,7 % -7,5 %

60 mån. 45,6 % 91,4 % -45,8 %

24.3.2003 231,4 % 286,7 % -55,3 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet MSCI India 10/40 (tr) omräknat i euro.   

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Teknologi 26,3 %

Bank och finansiering 20,9 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 18,6 %

Cykliska konsumtionsvaror 11,3 %

Industri 7,1 %

Energi 6,4 %

Övriga 6,7 %

Kassa 2,7 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Indien 97,3 %

Kassa 2,7 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   

FIM India
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM INDIAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

INR Adani Ports and Special Econom 140 000 1,82 255 298,18 1,12 %

 Axis Bank Limited 30 000 15,25 457 491,38 2,00 %

 Bajaj Auto Limited 25 550 22,42 572 909,68 2,51 %

 Bharti Airtel 97 000 3,88 375 909,43 1,65 %

 Dabur India Limited 138 000 2,00 275 860,73 1,21 %

 Dr. Reddy’S Laboratories Ltd 21 000 29,74 624 593,40 2,74 %

 Eicher Motors Ltd 5 599 58,39 326 923,70 1,43 %

 Godrej Consumer Products Ltd 40 800 10,07 410 690,70 1,80 %

 Grasim Industries Ltd 14 850 31,85 473 043,37 2,07 %

 Havell’s India Ltd 38 000 9,28 352 674,32 1,55 %

 HCL Technologies Ltd 75 000 14,82 1 111 164,89 4,87 %

 HDFC Bank Ltd 206 430 7,81 1 612 938,76 7,07 %

 Housing Development Finance 101 367 9,32 945 237,94 4,14 %

 Icici Bank Ltd 86 069 12,89 1 109 722,29 4,86 %

 Indusind Bank Ltd 74 000 4,94 365 319,53 1,60 %

 Infosys Ltd 52 142 40,90 2 132 750,85 9,34 %

 ITC Ltd 263 000 3,78 993 294,26 4,35 %

 Jaiprakash Associates Ltd 450 000 0,64 287 527,28 1,26 %

 Larsen & Toubro Limited 40 594 12,56 509 818,68 2,23 %

 Lupin Ltd 56 800 10,66 605 305,45 2,65 %

 Mahindra & Mahindra Limited 43 000 11,08 476 432,21 2,09 %

 Maruti Suzuki India Ltd 24 200 20,70 500 908,02 2,19 %

 Reliance Industries Limited 139 600 10,50 1 466 473,28 6,43 %

 Sesa Sterlite Ltd 145 000 2,37 343 621,65 1,51 %

 Sun Pharmaceutical Industries Ltd 112 800 6,66 751 113,15 3,29 %

 Tata Consultacy Services Ltd 70 500 25,49 1 796 915,26 7,87 %

 Tata Motors Ltd 160 000 4,42 706 705,16 3,10 %

 Tata Steel Limited 50 000 4,98 248 891,08 1,09 %

 Tech Mahindra Ltd 44 300 21,57 955 393,87 4,19 %

 United Spirits Limited 10 700 30,61 327 530,39 1,44 %

 Yes Bank Ltd 65 000 4,34 282 369,92 1,24 %

 Zee Entertainment 170 000 3,25 551 784,83 2,42 %

      

 Värdepapper sammanlagt   22 206 613,66 97,29 %

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   617 668,32 2,71 %

      

 Fondens värde   22 824 281,99 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 688 771   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   33,14 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är en korg 
som består av avkastningsindexen MSCI AC World (tr) (30 %) 
och Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (70 %) omräk-
nade i euro. Det förstnämnda indexet mäter värdeutvecklingen 
för aktier i huvudsakligen stora bolag som globalt verkar på till-
växtmarknaderna och de utvecklade marknaderna. Det sistnämn-
da indexet mäter avkastningen för en månads (1) Euriborräntan. I 
avkastningsindexen räknas även med den utdelning som betalats 
ut av bolagen samt betalda räntor.

Fondens tillgångar placeras huvudsakligen i FIM Fonder och 
i andelar i andra fonder och fondföretag genom att beroen-
de på rådande marknadsläge högst 60 % av fondens tillgång-
ar finns i fonder som globalt investerar på aktiemarknaden och 
minst 40 % finns i fonder som placerar på räntemarknaden. 
Placeringsbesluten baserar sig på vår aktuella marknads- och ak-
tiesyn. I ett normalt läge placeras cirka 30 % av fondens tillgång-
ar i fonder som investerar på aktiemarknaden. 

Fonden använder derivat sporadiskt beroende på rådande mark-
nadsläge. De vanligaste derivaten är indexfuturer som utnyttjas 
för att göra likviditetshanteringen effektivare och för att juste-
ra placeringsgraden. Fondens förvaltning är indexoberoende. 
Således kan fondens placeringar avvika betydligt från samman-
sättningen i jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har två andelsserier. 
A-andelsserien har både tillväxt- och avkastningsandelar. 
Fondbolagets ordinarie bolagsstämma fattar beslut om den av-
kastning som delas ut och betalas på avkastningsandelarna. 
S-andelsserien har endast tillväxtandelar. Insättningar och uttag 
ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att 
meddela fondbolaget kan en fondandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Kapitalförvaltning 30 avkastade 4,5 % under 2013 medan 
jämförelseindexet genererade 5,1 %.

Fonden förlorade något mot jämförelseindexet under året. Vi 
överviktade aktieplaceringar under början av året till och med 
februari och på nytt i oktober–november. Båda gångerna gav ök-
ningen av risken en bättre avkastning än i jämförelseindexet. I 
övrigt hade vi en neutral risknivå i förhållande till jämförelsein-
dexet. Beträffande ränteplaceringar var året avsevärt svagare än 
året innan. Ränteplaceringarnas svaga framgång i maj–juni fick 
fondens relativa avkastning att minska i och med att USA:s cen-
tralbank varslade om en nedskärning av programmet för köp av 
statsobligationer. Detta ledde till att räntorna på statsobligatio-

ner steg utöver USA också i Europa. Under perioden gav fondens 
placeringar i fonder som investerar i europeiska statsobligationer 
och på tillväxträntemarknaden en negativ avkastning. När osä-
kerheten växte ökade vi mängden penningmarknadsplaceringar 
och kontanta medel i fonden. Placeringarna på företagsobliga-
tionsmarknaden i Europa gav en bra avkastning för hela året och 
särskilt de s.k. high yield-fonderna med ett lägre riskbetyg hade 
framgång. Fonden utnyttjade derivat under året. Indexfuturer ut-
nyttjades för att reglera fondens aktievikt och positionen variera-
de mellan 0 och 10 % av portföljens värde.

I början av 2013 tog aktiemarknaden några glädjeskutt gällan-
de lösningen av budgettvisten i USA då man sköt upp höjningen 
av skuldtaket med några månader. USA:s ekonomi blev starkare 
året om när sysselsättningen förbättrades och bostadsmarkna-
den piggnade till. Under det tredje kvartalet uppgick den årliga 
tillväxttakten för landets ekonomi redan till 4,1 %. Till de viktiga 
händelserna i slutet av året hörde en tillfällig uppgörelse i bud-
getförhandlingarna mellan demokraterna och republikanerna och 
den amerikanska centralbankens (Fed) meddelande på mötet i 
december om att den kommer att minska på stimulansåtgärder-
na. Oklarheter i anknytning till stödpaketet till Cypern och par-
lamentsvalet i Italien orsakade en del fluktuation på aktie- och 
räntemarknaden i Europa under början av året. I motsats till de 
föregående åren förblev skuldkrisen i Europa till största delen i 
bakgrunden, vilket återspeglades i ett lugn läge på aktiemark-
naden i Sydeuropa. Räntedifferensen mellan de sydeuropeiska 
ländernas statsobligationer och Tysklands statsobligationer mins-
kade under året. På valutamarknaden stärktes euron mot dollarn 
trots att centralbanken sänkte styrräntan. Aktiemarknaden i USA 
och Europa uppvisade under året en betydligt starkare utveckling 
än tillväxtmarknaderna. Utvecklingen var speciellt svag i de så 
kallade BRIC-länderna (Brasilien, Ryssland, Indien, Kina), efter-
som råvarupriserna och de svagare ekonomiska utsikterna tryck-
te ner kurserna. Reformprogrammet efter partimötet i Kina var 
en ljusglimt i slutet av året och togs positivt emot av placerarna.
 
Under 2014 vänjer man på aktie- och räntemarknaden sig vid 
minskningen av Feds stimulansåtgärder och övergår till ett mark-
nadsklimat som är mer beroende av den ekonomiska tillväxten. 
Detta skapar tryck på en höjning av räntorna på USA:s statsobli-
gationer och dollarn. Samtidigt förutspås tillväxttakten i tillväx-
tekonomierna bli långsammare, vilket kan leda till att kapitalflö-
dena vänder från tillväxtekonomierna till marknaderna i väst på 
motsvarande sätt som sommaren 2013. I Europa räknar man 
med att den ekonomiska tillväxten kommer att piggna till, vil-
ket har lockat kapital till såväl aktie- som räntemarknaden. Inför 
2014 sätter vi i vår aktieallokering vikt på placeringar på markna-
den i Europa. Bland ränteplaceringarna anser vi att de s.k. high 
yield-företagsobligationerna med lägre kreditbetyg har den bästa 
avkastningspotentialen.

FIM KAPITALFÖRVALTNING 30 
Räntebetonad fond-i-fond
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 FIM KAPITALFÖRVALTNING 30 PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 21 492 399,20 14 992 758,03 10 296 132,87

Tillväxtandelens värde 14,22 13,61 12,28

Avkastningsandelens värde 10,75 10,72 10,04

Antal andelsägare 1 927 489 409

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Kapitalförvaltning 30 Index* Differens 

Period   

3 mån. 2,6 % 1,6 % 1,0 %

6 mån. 4,4 % 2,8 % 1,6 %

12 mån. 4,5 % 5,1 % -0,6 %

36 mån. 10,2 % 9,5 % 0,7 %

60 mån. 45,0 % 30,5 % 14,4 %

7.12.2005 42,2 % 26,2 % 16,0 %

* Jämförelseindexet är en korg som består av avkastningsindexen MSCI AC World (tr) (30 %) och Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (70 %) omräknade i euro.  

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 3,5 %

Tracking error 1,3 %

Portföljens omsättningshastighet 84 %

Årliga avgifter 1,0 %

Andelen utomstående investeringar 0,9 %

Närkretsens andel av arvodet 46,2 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 13 174 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 0 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 100,0 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Finland 65,6 %

Luxemburg 22,2 %

Österrike 3,4 %

Kassa 8,8 %

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Räntefonder 44,5 %

Aktiefonder 29,1 %

Penningmarknadsplaceringar 17,5 %

Kassa 8,8 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM KAPITALFÖRVALTNING 30:S PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Andelar i fonderna    

      

EUR BNY Mellon Compass Euro High Yield A 37 215 24,75 921 076,20 4,29 %

 BNY Mellon Compass Fund Euro Corporate Bond Fund 168 319 17,34 2 918 655,80 13,58 %

 FIM Euro Placeringsfond 83 807 31,20 2 614 767,46 12,17 %

 FIM Real Placeringsfond 105 563 13,91 1 468 379,42 6,83 %

 Pioneer Funds Euro High Yield 10 394 88,74 922 367,10 4,29 %

 Raiffeisen Europa High Yield 3 048 237,49 723 981,62 3,37 %

 FIM Brands Placeringsfond 77 919 20,69 1 612 149,53 7,50 %

 FIM BRIC+ Placeringsfond 56 893 11,09 630 939,78 2,94 %

 FIM Biomed Placeringsfond 52 444 11,13 583 703,40 2,72 %

 FIM Union Placeringsfond 78 941 11,61 916 509,15 4,26 %

 FIM USA Placeringsfond 139 786 16,63 2 324 646,91 10,82 %

 FIM Vision Placeringsfond 4 026 48,19 194 004,43 0,90 %

 FIM Likvid Placeringsfond 154 721 24,30 3 759 201,99 17,49 %

      

 Investeringar i fonderna, totalt   19 590 382,77 91,15 %

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   1 902 016,42 8,85 %

      

 Fondens värde   21 492 399,20 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 1 496 352   

 Antal avkastningsandelar 19 799   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   14,22 99,00 %

 Avkastningsandelens värde   10,75 1,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är en korg 
som består av avkastningsindexen MSCI AC World (tr) (70 %) 
och Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (30 %) omräk-
nade i euro. Det förstnämnda indexet mäter värdeutvecklingen 
för aktier i huvudsakligen stora bolag som globalt verkar på till-
växtmarknaderna och de utvecklade marknaderna. Det sistnämn-
da indexet mäter avkastningen för en månads (1) Euriborränta. I 
avkastningsindexen räknas även med den utdelning som betalats 
ut av bolagen samt betalda räntor. 

Fondens tillgångar placeras huvudsakligen i FIM Fonder och 
i andelar i andra fonder och fondföretag genom att beroen-
de på rådande marknadsläge minst 40 % av fondens tillgång-
ar finns i fonder som globalt investerar på aktiemarknaden och 
högst 60 % finns i fonder som placerar på räntemarknaden. 
Placeringsbesluten baserar sig på vår aktuella marknads- och ak-
tiesyn. I ett normalt läge placeras cirka 70 % av fondens tillgång-
ar i fonder som investerar på aktiemarknaden. 

Fonden använder derivat sporadiskt beroende på rådande mark-
nadsläge. De vanligaste derivaten är indexfuturer som används 
för att göra likviditetshanteringen effektivare och för att juste-
ra placeringsgraden. Fondens förvaltning är indexoberoende. 
Således kan placeringarna i fonden avvika betydligt från sam-
mansättningen i jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har två andelsserier (A och S) 
som endast består av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på 
tillväxtandelar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske 
alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en 
fondandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Kapitalförvaltning 70 avkastade 12,3 % år 2013 medan 
jämförelseindexet genererade 12,1 %.

Fondens avkastning höll sig på samma nivå som jämförelsein-
dexets under året. Vi överviktade aktieplaceringar i början av 
året till och med februari och på nytt i oktober–november. Båda 
gångerna gav ökningen av risken en bättre avkastning än i jäm-
förelseindexet. I övrigt hade vi en neutral risknivå i förhållande 
till jämförelseindexet. Beträffande ränteplaceringar var året avse-
värt svagare än året innan. Ränteplaceringarnas svaga framgång 
i maj–juni fick fondens relativa avkastning att minska i och med 
att USA:s centralbank varslade om en nedskärning av program-
met för köp av statsobligationer. Detta ledde till att räntorna på 
statsobligationer steg utöver USA också i Europa. Under perio-
den gav fondens placeringar i fonder som investerar i europeiska 

statsobligationer och på tillväxträntemarknaden en negativ av-
kastning. När osäkerheten växte ökade vi mängden penningmark-
nadsplaceringar och kontanta medel i fonden. Placeringarna på 
företagsobligationsmarknaden i Europa gav en bra avkastning för 
hela året och särskilt de s.k. high yield-fonderna med ett lägre 
riskbetyg hade framgång. Fonden utnyttjade derivat under året. 
Indexfuturer utnyttjades för att reglera fondens aktievikt och po-
sitionen varierade mellan 0 och 10 % av portföljens värde.

I början av 2013 tog aktiemarknaden några glädjeskutt gällan-
de lösningen av budgettvisten i USA då man sköt upp höjningen 
av skuldtaket med några månader. USA:s ekonomi blev starkare 
året om när sysselsättningen förbättrades och bostadsmarkna-
den piggnade till. Under det tredje kvartalet uppgick den årliga 
tillväxttakten för landets ekonomi redan till 4,1 %. Till de vik-
tiga händelserna i slutet av året hörde en tillfällig uppgörelse i 
budgetförhandlingarna mellan demokraterna och republikaner-
na och den amerikanska centralbankens (Fed) meddelande på 
mötet i december om att centralbanken kommer att minska på 
stimulansåtgärderna. Oklarheter i anknytning till stödpaketet till 
Cypern och parlamentsvalet i Italien orsakade en del fluktua-
tion på aktie- och räntemarknaden i Europa under början av året. 
I motsats till de föregående åren förblev skuldkrisen i Europa 
till största delen i bakgrunden, vilket återspeglades i ett lugn 
läge på aktiemarknaden i Sydeuropa. Räntedifferensen mellan de 
sydeuropeiska ländernas statsobligationer och Tysklands stats-
obligationer minskade under året. På valutamarknaden stärk-
tes euron mot dollarn trots att centralbanken sänkte styrräntan. 
Aktiemarknaden i USA och Europa uppvisade under året en be-
tydligt starkare utveckling än tillväxtmarknaderna. Utvecklingen 
var speciellt svag i de så kallade BRIC-länderna (Brasilien, 
Ryssland, Indien, Kina), eftersom råvarupriserna och de svagare 
ekonomiska utsikterna tryckte ner kurserna. Reformprogrammet 
efter partimötet i Kina var en ljusglimt i slutet av året och togs 
positivt emot av placerarna. 

Under 2014 vänjer man sig på aktie- och räntemarknaden vid 
minskningen av Feds stimulansåtgärder och övergår till ett mark-
nadsklimat som är mer beroende av den ekonomiska tillväxten. 
Detta skapar tryck på en höjning av räntorna på USA:s statsobli-
gationer och dollarn. Samtidigt förutspås tillväxttakten i tillväx-
tekonomierna bli långsammare, vilket kan leda till att kapitalflö-
dena vänder från tillväxtekonomierna till marknaderna i väst på 
motsvarande sätt som sommaren 2013. I Europa räknar man 
med att den ekonomiska tillväxten kommer att piggna till, vil-
ket har lockat kapital till såväl aktie- som räntemarknaden. Inför 
2014 sätter vi i vår aktieallokering vikt på placeringar på mark-
naden i Europa. Bland ränteplaceringarna ser vi att de s.k. high 
yield-företagsobligationerna med lägre kreditbetyg har den bästa 
avkastningspotentialen.

FIM KAPITALFÖRVALTNING 70 
Aktiebetonad fond-i-fond
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 FIM KAPITALFÖRVALTNING 70 PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 39 478 691,96 27 599 060,54 21 222 510,55

Andelens värde 13,51 12,03 10,50

Antal andelsägare 4 395 566 443

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 7,2 %

Tracking error 1,9 %

Portföljens omsättningshastighet 90 %

Årliga avgifter 1,4 %

Andelen utomstående investeringar 1,3 %

Närkretsens andel av arvodet 32,0 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 24 565 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 0 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 100,0 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Finland 76,3 %

Tyskland 13,6 %

Luxemburg 8,8 %

Kassa 1,4 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Kapitalförvaltning 70 Index* Differens 

Period   

3 mån. 4,9 % 3,8 % 1,1 %

6 mån. 8,3 % 6,4 % 1,8 %

12 mån. 12,3 % 12,1 % 0,2 %

36 mån. 8,1 % 20,2 % -12,1 %

60 mån. 73,7 % 69,3 % 4,4 %

7.12.2005 35,1 % 29,7 % 5,4 %

* Jämförelseindexet är en korg som består av avkastningsindexen MSCI AC World (tr) (70 %) och Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (30 %) omräknade i euro. 

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Aktiefonder 55,3 %

Räntefonder 16,0 %

Penningmarknadsplaceringar 13,7 %

Övriga 13,6 %

Kassa 1,4 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM KAPITALFÖRVALTNING 70:S PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Andelar i fonderna     

      

EUR db x-trackers DAX ETF 8 465 94,43 799 349,95 2,02 %

 db x-trackers S&P 500 ETF 206 230 22,09 4 556 033,16 11,54 %

 BNY Mellon Compass Euro High Yield A 37 650 24,75 931 833,05 2,36 %

 BNY Mellon Compass Fund Euro Corporate Bond Fund 98 085 17,34 1 700 799,97 4,31 %

 FIM Euro Placeringsfond 63 708 31,20 1 987 704,05 5,03 %

 FIM Real Placeringsfond 63 368 13,91 881 445,32 2,23 %

 Pioneer Funds Euro High Yield 9 285 88,74 823 962,82 2,09 %

 FIM Brands Placeringsfond 273 823 20,69 5 665 403,15 14,35 %

 FIM BRIC+ Placeringsfond 305 735 11,09 3 390 602,73 8,59 %

 FIM Biomed Placeringsfond 215 038 11,13 2 393 376,79 6,06 %

 FIM Union Placeringsfond 346 251 11,61 4 019 970,11 10,18 %

 FIM USA Placeringsfond 320 139 16,63 5 323 908,05 13,49 %

 FIM Vision Placeringsfond 21 833 48,19 1 052 137,55 2,67 %

 FIM Likvid Placeringsfond 222 199 24,30 5 398 668,16 13,67 %

      

 Investeringar i fonderna, totalt   38 925 194,86 98,60 %

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   553 497,11 1,40 %

      

 Fondens värde   39 478 691,96 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 2 921 170   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   13,51 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkast-
ningsindexet 100 % MSCI AC World (tr) omräknat i euro. Indexet 
mäter värdeutvecklingen för aktier i huvudsakligen stora bolag 
som globalt verkar på tillväxtmarknaderna och de utvecklade 
marknaderna. I avkastningsindexet räknas även med den utdel-
ning som betalats ut av bolagen. 

Fondens tillgångar placeras huvudsakligen i FIM Fonder och i an-
delar i andra fonder och fondföretag. Fonden har inga begräns-
ningar beträffande aktievikten och som högst kan alla tillgångar 
vara investerade i fonder som globalt placerar på aktiemarkna-
den. Placeringsbesluten baserar sig på vår aktuella marknads- 
och aktiesyn. I ett normalt marknadsläge placeras nästan alla 
tillgångar i fonder som investerar på aktiemarknaden. 

Fonden använder derivat sporadiskt beroende på rådande mark-
nadsläge. De vanligaste derivaten är indexfuturer som används 
för att göra likviditetshanteringen effektivare och för att justera 
placeringsgraden. 

Fondens förvaltning är indexoberoende. Således kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt från sammansättningen i 
jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har två andelsserier (A och S) 
som endast består av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på 
tillväxtandelar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske 
alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en 
fondandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Kapitalförvaltning 100 avkastade 17,7 % under 2013 medan 
jämförelseindexet genererade 17,5 %.

Fondens avkastning höll sig på samma nivå som jämförelsein-
dexet under året. Vi överviktade aktierisken i vår allokering i ja-
nuari–februari och på nytt i oktober–november. Aktierisken låg 
på samma nivå som i jämförelseindexet under största delen av 
året. Under båda perioderna gav en ökning av risken extra av-
kastning jämfört med jämförelseindexet. De framgångsrika aktie-

placeringarna i Europa förbättrade fondens relativa avkastning. 
Placeringarna i fonder som placerar i hälsovårdssektorn och star-
ka produktmärken uppvisade dessutom en utmärkt utveckling. 
Fonden utnyttjade derivat under året. Indexfuturer utnyttjades 
för att reglera fondens aktievikt och positionen varierade mellan 
0 och 10 % av portföljens värde.

I början av 2013 tog aktiemarknaden några glädjeskutt till följd 
av lösningen av budgettvisten i USA då man sköt upp höjningen 
av skuldtaket med några månader. USA:s ekonomi blev starkare 
året om när sysselsättningen förbättrades och bostadsmarkna-
den piggnade till. Under det tredje kvartalet uppgick den årliga 
tillväxttakten för landets ekonomi redan till 4,1 %. Till de vik-
tiga händelserna i slutet av året hörde en tillfällig uppgörelse i 
budgetförhandlingarna mellan demokraterna och republikanerna 
och den amerikanska centralbankens (Fed) meddelande på mö-
tet i december om att den kommer att minska på stimulansåt-
gärderna. Oklarheter i anknytning till stödpaketet till Cypern och 
parlamentsvalet i Italien orsakade en del fluktuation på aktie- 
och räntemarknaden i Europa under början av året. I motsats 
till de föregående åren förblev skuldkrisen i Europa till största 
delen i bakgrunden, vilket återspeglades i ett lugn läge på aktie-
marknaden i Sydeuropa. Aktiemarknaden i väst, dvs. i USA och 
Europa, uppvisade en betydligt starkare utveckling under året 
än tillväxtmarknaderna. Nedgången av råvarupriserna och den 
långsammare tillväxten av ekonomierna bromsade in utveckling-
en i de så kallade BRIC-länderna (Brasilien, Ryssland, Indien, 
Kina). Uppgifterna om reformprogrammet efter det kinesiska 
kommunistpartiets kongress i slutet av året bidrog till att höja 
aktiekurserna.   

Under 2014 vänjer man sig på aktie- och räntemarknaden vid 
minskningen av Feds stimulansåtgärder och övergår till ett mark-
nadsklimat som är mer beroende av den ekonomiska tillväxten. 
Detta skapar tryck på en höjning av räntorna på USA:s statsobli-
gationer och dollarn. Samtidigt förutspås tillväxttakten i tillväx-
tekonomierna bli långsammare, vilket kan leda till att kapitalflö-
dena vänder från tillväxtekonomierna till marknaderna i väst på 
motsvarande sätt som sommaren 2013. I Europa har förvänt-
ningarna om en bättre ekonomisk utveckling fått placerarnas ris-
kaptit att öka och fört med sig kapitalflöden till aktiemarknaden. 
Inför 2014 sätter vi i vår aktieallokering vikt på placeringar på 
aktiemarknaden i Europa. 

FIM KAPITALFÖRVALTNING 100 
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 FIM KAPITALFÖRVALTNING 100 PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 10 677 723,59 3 108 544,18 4 516 304,05

Andelens värde 10,42 8,85 7,65

Antal andelsägare 3 029 159 179

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 9,7 %

Tracking error 2,9 %

Portföljens omsättningshastighet 37 %

Årliga avgifter 1,5 %

Andelen utomstående investeringar 1,4 %

Närkretsens andel av arvodet 86,5 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 3 372 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 0 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 100,0 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Finland 63,8 %

Tyskland 32,9 %

Kassa 3,3 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Kapitalförvaltning 100 Index* Differens 

Period   

3 mån. 6,4 % 5,4 % 1,0 %

6 mån. 10,0 % 9,3 % 0,8 %

12 mån. 17,7 % 17,5 % 0,2 %

36 mån. 0,9 % 28,2 % -27,3 %

60 mån. 0,0 % 0,0 % 0,0 %

7.12.2005 4,2 % 37,9 % -33,7 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet 100 % MSCI AC World (tr) omräknat i euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Aktiefonder 63,8 %

Övriga 32,9 %

Kassa 3,3 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING 
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM KAPITALFÖRVALTNING 100:S PLACERINGAR 31.12.2013   

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Andelar i fonderna     

      

EUR db x-trackers DAX ETF 8 416 94,43 794 722,88 7,44 %

 db x-trackers S&P 500 ETF 52 124 22,09 1 151 523,41 10,78 %

 db x-trackers FTSE 100 UCITS ETF 33 980 8,25 280 267,04 2,62 %

 iShares MSCI Japan Fund 24 660 8,93 220 213,80 2,06 %

 IShares S&P 500 Index Fund 80 081 13,33 1 067 399,65 10,00 %

 FIM Brands Placeringsfond 66 696 20,69 1 379 934,89 12,92 %

 FIM BRIC+ Placeringsfond 106 623 11,09 1 182 450,98 11,07 %

 FIM Biomed Placeringsfond 80 599 11,13 897 064,70 8,40 %

 FIM Union Placeringsfond 121 873 11,61 1 414 947,45 13,25 %

 FIM USA Placeringsfond 97 013 16,63 1 613 324,55 15,11 %

 FIM Vision Placeringsfond 6 760 48,19 325 774,73  3,05 %

     

 Investeringar i fonderna, totalt   10 327 624,08 96,72 %

     

 Kassa och övriga tillgångar, netto   350 099,52 3,28 %

     

 Fondens värde   10 677 723,59 100,00 %

     

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 1 024 794   

     

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   10,42 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
FIM Likvid är en penningmarknadsfond. Placeringsverksamheten 
syftar till att med låg risk erbjuda placerare en bättre avkastning 
än bankränta. Fondens avkastning jämförs med avkastningen på 
en månads (1) Euriborränta. Jämförelseindexet är avkastningsin-
dexet Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month omräknat i 
euro. Indexet mäter avkastningen för en månads (1) Euriborränta. 
I avkastningsindexet räknas även med betalda räntor.

Fonden investerar huvudsakligen i eurodenominerade räntepla-
ceringar med löptid på mindre än ett år. De viktigaste investe-
ringsobjekten är statsskuldförbindelser inom euroområdet, kom-
muncertifikat och bankcertifikat. Fonden placerar även i korta 
obligationer med rörlig ränta med löptid på mindre än två år. 
Utförligare information om tillåtna investeringsobjekt finns 
i fondens stadgar. Den genomsnittliga återstående löptiden 
för fondens ränteplaceringar är alltid mindre än sex månader. 
Kreditbetyget för andra investeringsobjekt än statsskuldförbin-
delser ska minst höra till de två bästa riskkategorierna. 

I regel avviker FIM Likvids placeringar betydligt från jämförelse-
indexet. 

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fondens basvaluta är euro. 
Fonden har en andelsserie som består av tillväxtandelar. Ingen 
avkastning betalas på tillväxtandelar. Insättningar och uttag ur 
fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att 
meddela fondbolaget kan en fondandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Likvid genererade 0,27 % under 2013 och överträffade 
samtidigt avkastningen i jämförelseindexet. Jämförelseindexet 
Euro Cash Indices LIBOR Total Return 1 Month avkastade 
0,08 % under samma period. Skillnaden i avkastningen kan i 
första hand förklaras med den förverkligade avkastningen på ita-
lienska statens skuldförbindelser och finländska företagscertifikat 
i förhållande till jämförelseindexets avkastning.

Europeiska centralbanken (ECB) blev tvungen att aktivt vidta åt-
gärder 2013. Centralbanken sänkte bland annat styrräntan till 
den lägsta nivån under eurotiden, förband sig till att erbjuda obe-
gränsad likviditet långt in i framtiden och att påta sig ansva-
ret för tillsynen över eurobankerna. Tillsynen ska enligt planer-
na inledas genom en rensning av balansräkningarna i början av 
2014. Penningmarknadsräntorna var stabila under 2013 även om 
minskningen av överloppslikviditeten inom eurozonen till följd av 
bankernas återbetalningar åstadkom en måttlig uppgång av pen-
ningmarknadsräntorna i slutet av året. Under året strävade vi ef-
ter att utnyttja speciellt finländska företagscertifikat i fonden och 
deras avkastningsnivå som är högre än Euriborräntorna. Under 
det andra halvåret började vi försiktigt öka antalet obligationer 
med rörlig ränta. Fonden utnyttjade inga derivat i placeringsverk-
samheten år 2013.

Penningmarknadsräntorna förväntas förbli på en mycket låg nivå 
2014 även om den sänkta likviditeten inom euroområdet sanno-
likt utgör ett hot mot en måttlig uppgång av de korta räntorna. 
ECB kan fortfarande sänka styrräntan men vi anser inte att ett di-
rekt hot om negativa räntor är sannolikt. Den globala ekonomiska 
tillväxten väntas bli något piggare men enligt prognoserna kom-
mer tillväxten fortfarande att vara ganska långsam. Inflationen 
ser inte ut att utgöra något hot för närvarande. Centralbankernas 
nedskärningar i den globala likviditeten kommer sannolikt att bli 
ett verkligt test för placerarnas riskaptit år 2014. Avkastningen 
från penningmarknaden förväntas vara låg men ändå positiv un-
der 2014.

FIM LIKVID 
PenningmarknadsfondFIM
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 FIM LIKVID PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 62 816 085,86 103 454 191,51 192 120 424,52

Andelens värde 24,30 24,23 24,04

Antal andelsägare 1 087 927 1 725

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 100,0 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 0,0 %

Tracking error 0,0 %

Portföljens omsättningshastighet 456 %

Årliga avgifter 0,2 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 111 870 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 87 303 euro.

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Likvid Index* Differens 

Period   

3 mån. 0,1 % 0,0 % 0,0 %

6 mån. 0,1 % 0,0 % 0,1 %

12 mån. 0,3 % 0,1 % 0,2 %

36 mån. 2,1 % 1,6 % 0,5 %

60 mån. 5,3 % 6,2 % -0,9 %

3.11.1997 44,5 % 58,3 % -13,8 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month omräknat i euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Penningmarknadsplaceringar 86,6 %

Företagsobligationer 6,4 %

Kassa 7,1 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Finland 83,4 %

Italien 6,4 %

Sverige 1,6 %

Tyskland 1,6 %

Kassa 7,1 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM LIKVIDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för handel på någon annan reglerad, regelbundet verksam, erkänd och för allmänheten öppen marknadsplats än börslistan hos en 

värdepappersbörs.     

      

EUR Aktia Pankki Oyj 0,000 % 29.1.2014 2 000 000 99,98 1 999 659,80 3,18 %

 Aktia Pankki Oyj 0,000 % 31.3.2014 1 500 000 99,93 1 498 902,06 2,39 %

 Ahlstrom Abp 0,000 % 31.1.2014 1 500 000 99,96 1 499 375,10 2,39 %

 Cargotec Oyj 0,000 % 29.1.2014 1 000 000 99,95 999 532,03 1,59 %

 Cargotec Oyj 0,000 % 30.6.2014 1 000 000 99,63 996 296,73 1,59 %

 Finnair Abp 0,000 % 11.2.2014 3 500 000 99,92 3 497 360,48 5,57 %

 HKScan Abp 0,000 % 27.1.2014 2 000 000 99,95 1 999 087,82 3,18 %

 HKScan Abp 0,000 % 3.3.2014 500 000 99,88 499 423,98 0,80 %

 Kemira Oyj 0,000 % 24.1.2014 3 000 000 99,97 2 999 231,79 4,77 %

 Lassila & Tikanoja Oyj 0,000 % 22.5.2014 2 000 000 99,74 1 994 756,62 3,18 %

 Lemminkäinen Oyj 0,000 % 10.4.2014 1 500 000 99,75 1 496 323,20 2,38 %

 Lemminkäinen Oyj 0,000 % 23.5.2014 1 000 000 99,62 996 249,25 1,59 %

 Pöyry Oyj 0,000 % 24.4.2014 2 000 000 99,72 1 994 360,92 3,17 %

 Rapala VMC Oyj 0,000 % 3.2.2014 1 500 000 99,92 1 498 856,91 2,39 %

 Rapala VMC Oyj 0,000 % 31.3.2014 300 000 99,78 299 354,14 0,48 %

 Sampo Oyj 0,000 % 17.2.2014 1 000 000 99,91 999 062,35 1,59 %

 Sampo Oyj 0,000 % 22.5.2014 1 000 000 99,71 997 064,51 1,59 %

 Sponda Oyj 0,000 % 11.3.2014 500 000 99,85 499 256,10 0,79 %

 Sponda Oyj 0,000 % 20.5.2014 2 000 000 99,72 1 994 465,14 3,18 %

 Sponda Oyj 0,000 % 28.4.2014 1 000 000 99,78 997 842,97 1,59 %

 Stockmann Oyj 0,000 % 10.2.2014 500 000 99,94 499 695,14 0,80 %

 Stockmann Oyj 0,000 % 12.2.2014 2 000 000 99,93 1 998 667,64 3,18 %

 Technopolis Oyj 0,000 % 16.1.2014 500 000 99,94 499 722,22 0,80 %

 YIT Oyj 0,000 % 2.4.2014 1 500 000 99,84 1 497 545,70 2,38 %

 YIT Oyj 0,000 % 4.4.2014 1 000 000 99,85 998 462,86 1,59 %

 Ähtärin kaupunki 0,000 % 5.3.2014 1 200 000 99,95 1 199 421,50 1,91 %

 Alavieskan kunta 0,000 % 10.1.2014 500 000 99,99 499 966,48 0,80 %

 Auran kunta 0,000 % 30.6.2014 840 000 99,80 838 359,07 1,33 %

 Helsingin seudun ympäristöpalvelut 0,000 % 20.3.2014 1 500 000 99,94 1 499 066,40 2,39 %

 Iitin kunta 0,000 % 16.4.2014 1 500 000 99,92 1 498 766,12 2,39 %

 Kaustisen kunta 0,000 % 11.2.2014 600 000 99,97 599 827,22 0,95 %

 Lahden kaupunki 0,000 % 13.1.2014 2 000 000 99,99 1 999 830,22 3,18 %

 Larsmo kommun 0,000 % 4.2.2014 2 000 000 99,98 1 999 535,96 3,18 %

 Loimaan kaupunki 0,000 % 31.1.2014 2 000 000 99,98 1 999 597,08 3,18 %

 Petäjäveden kunta 0,000 % 14.1.2014 150 000 99,99 149 986,41 0,24 %

 Petäjäveden kunta 0,000 % 30.1.2014 350 000 99,98 349 935,09 0,56 %

 Petäjäveden kunta 0,000 % 5.2.2014 500 000 99,98 499 880,08 0,80 %

 Raision kaupunki 0,000 % 28.1.2014 1 000 000 99,98 999 844,62 1,59 %

 Vimpelin kunta 0,000 % 30.4.2014 1 000 000 99,91 999 108,13 1,59 %

 Italy Treasury Bill 0,000 % 28.2.2014 2 000 000 99,93 1 998 540,00 3,18 %

 Italy Treasury Bill 0,000 % 30.4.2014 2 000 000 99,79 1 995 700,00 3,18 %

 Aktia Hypoteksbank Abp 0,298 % 11.5.2015 1 000 000 99,82 998 653,89 1,59 %

 European BK Recon & Dev 20.8.2014 0,218 % 1 000 000 100,01 1 000 318,28 1,59 %

 Suomen Hypoteekkiyhdistys 29.10.2015 1,015 % 1 000 000 100,03 1 002 076,25 1,60 %

 Swedish Export Credit 20.8.2014 0,218 % 1 000 000 100,10 1 001 288,28 1,59 %

      

 Värdepapper, obligationer och penningmarknadsinstrument totalt   58 380 256,51 92,94 %

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   4 435 829,36 7,06 %

      

 Fondens värde   62 816 085,86 100,00 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM LIKVIDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 2 585 390   

    

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   24,30 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkast-
ningsindexet MSCI AC World (tr) omräknat i euro. Indexet mäter 
den globala värdeutvecklingen för aktier i huvudsakligen stora 
bolag som har verksamhet på tillväxtmarknaderna och de utveck-
lade marknaderna. I avkastningsindexet räknas även med den 
utdelning som betalats ut av bolagen.

Fonden investerar globalt i aktier, exklusive Finland. Utförligare 
information om tillåtna investeringsobjekt finns i fondens stad-
gar. Fonden erbjuder ett effektivt sätt att diversifiera placering-
ar på olika marknader. Fondens målsättning är att genom aktiv 
förvaltning dra nytta av konjunkturerna i olika länders ekonomier 
och branscher. Fondförvaltaren baserar det enskilda aktievalet 
på aktiens framtida potential med hänsyn till det rådande mark-
nadsläget. Underlag för placeringsbesluten är i första hand ak-
tiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och makroekono-
miska faktorer. 

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är in-
dexfuturer som används för att göra likviditetshanteringen effek-
tivare och för att justera placeringsgraden. Fondens förvaltning 
är indexoberoende. Således kan placeringarna i fonden avvika 
betydligt från sammansättningen i jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har två andelsklasser. Serie 
A lanserades den 10 mars 2008 och är återinvesterande, dvs. 
eventuella utdelningar återplaceras i fonden. Serie C har både en 
återinvesterande- och en avkastande andelsserie. Fondbolagets 
ordinarie bolagsstämma fattar beslut om den avkastning som 
delas ut och utbetalas på avkastningsandelarna. Insättningar 
och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. 
Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsägare sälja 
sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
År 2013 avkastade FIM Mondo 20,2 % medan jämförelseindex-
et genererade 17,5 %. Placeringsprocessen som grundar sig på 
FIMs omfattande kunskaper om aktiemarknaden gav ett bra re-
sultat även under sitt andra tillämpningsår.

Processen för val av aktier till FIM Mondo beträffande amerikan-
ska aktier förändrades våren 2013 när fonden FIM USA grun-
dades. Nu väljs aktierna från de viktigaste marknaderna (USA, 
Europa, tillväxtmarknaderna) bland innehaven i övriga FIM 
Fonder. Vi har placerat i Japan via ETF:er, eftersom vi saknar 

tillräcklig marknadskännedom för att själv kunna göra aktiva ak-
tieval där.

År 2013 var som helhet betraktat ett bra år på aktiemarknaden. 
De amerikanska aktierna som utgör ungefär hälften av fondens 
portfölj uppvisade en bra utveckling även om marknaden tidvis 
oroade sig över skuldtaket och budgeten. Europas ekonomi läm-
nade lågkonjunkturen bakom sig vid mitten av året. Även om bo-
lagen uppvisade svagare resultat än året innan steg aktiemark-
naden kraftigt. Utvecklingen på tillväxtmarknaderna var mer 
oenhetlig. Börserna på de stora tillväxtmarknaderna stannade i 
regel på minus för hela året medan kurserna i många mindre län-
der däremot steg. De svagare valutorna på vissa tillväxtmarknader 
skapade extra problem för utländska investerare. FIM Mondo har 
endast haft ett begränsat antal placeringar på tillväxtmarknader-
na under året.  

Fonden fick den bästa avkastningen från den brittiska reseby-
rån Thomas Cook som förvärvades hösten 2012. Resebyråns ak-
tie ökade med cirka 250 % även under 2013 innan vi avyttrade 
aktierna. PureCircle, som tillverkar det naturliga sötningsmedlet 
stevia, fortsatte sin starka uppgång och nästan fördubblade sin 
kurs. Bolaget gav redan 2012 den bästa avkastningen. Däck- och 
bilkomponentstillverkaren Continental, webbresebyrån Priceline.
com och spelprogrambolaget Playtech gav också en avkastning 
på mer än 50 %. De största förlusterna inbringade det holländ-
ska husteknikbolaget Royal Imtech, som råkade i en djupare kris 
än vi uppskattade, och föregående års stjärna, oljeservicebolaget 
Polarcus vars kurser backade med femtio procent. Vi har avyttrat 
det mycket cykliska bolaget Polarcus, men vi tror att den nya led-
ningen kan få Imtech tillbaka på en vinstbringande kurs. Fonden 
har utnyttjat indexterminer under året för att hantera fondens 
investeringsgrad. Fonden ingick även aktielåneavtal under året. 
Andelen aktielåneavtal som fonden ingick under året uppgick till 
cirka 4–16 % av fondens värde. 

Även om de amerikanska aktierna har stigit i snart fem år efter 
finanskrisen tror vi inte att den ekonomiska cykeln ännu har kom-
mit till sitt slut. Den dubbla lågkonjunkturen som Europa drab-
bades av har bromsat upp återhämtningen i den globala ekono-
min. De största riskerna i år hänför sig till lättare stimulans som 
redan inletts i USA samt förverkligandet av förväntningarna om 
den ekonomiska tillväxten. När aktiemarknaden steg 2013 var 
prissättningen enligt en snabbare ekonomisk tillväxt för år 2014. 
Om denna tillväxt inte förverkligas kommer kurserna att sjunka. 
Vi tror att det är möjligt att den ekonomiska tillväxten de facto 
kommer att ta fart, vilket skulle göra det lättare att dra ner på 
stimulansåtgärderna.
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 FIM MONDO PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 11 871 733,66 14 439 636,49 68 322 686,22

Tillväxtandelens värde 1 224,13 1 018,04 871,91

Avkastningsandelens värde 770,98 679,85 613,33

A-andelens värde 8,64 7,23 6,24

Antal andelsägare 900 637 695

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 12,3 %

Tracking error 6,8 %

Portföljens omsättningshastighet 0 %

Årliga avgifter 1,1 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 47,5 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 251 992 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 39 338 euro. 

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Bank och finansiering 21,0 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 16,2 %

Cykliska konsumtionsvaror 16,1 %

Kommunikation 10,8 %

Industri 10,4 %

Energi 6,7 %

Övriga 15,4 %

Kassa 3,6 %

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 58,1 %

EUR 29,5 %

GBP 8,2 %

SEK 4,2 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

USA 53,8 %

Frankrike 9,5 %

Tyskland 7,2 %

Nederländerna 5,9 %

Malaysia 4,5 %

Sverige 4,1 %

Övriga 11,3 %

Kassa 3,6 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Mondo Index* Differens 

Period   

3 mån. 7,2 % 5,4 % 1,8 %

6 mån. 13,4 % 9,3 % 4,2 %

12 mån. 20,2 % 17,5 % 2,7 %

36 mån. 3,2 % 28,2 % -25,0 %

60 mån. 70,5 % 103,4 % -32,9 %

18.10.2000 22,4 % -6,9 % 29,3 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet MSCI AC World (tr) omräknat i euro. 
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM MONDOS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

EUR Axa Sa 15 000 20,21 303 150,00 2,55 %

 Basf SE 3 000 77,49 232 470,00 1,96 %

 BNP Paribas 5 000 56,65 283 250,00 2,39 %

 Continental Ag 2 000 159,40 318 800,00 2,69 %

 ING Groep Nv  15 000 10,10 151 500,00 1,28 %

 Kbc Groep Nv 5 000 41,25 206 250,00 1,74 %

 Koninklijke Kpn Nv 100 000 2,34 234 300,00 1,97 %

 Prysmian Spa 10 000 18,71 187 100,00 1,58 %

 Royal Imtech Nv 150 000 2,13 320 100,00 2,70 %

 Sanofi-Aventis 4 000 77,12 308 480,00 2,60 %

 Veolia Environnement 20 000 11,86 237 100,00 2,00 %

 Volkswagen Ag Preferred 1 500 204,15 306 225,00 2,58 %

      

GBP Playtech Ltd 25 000 8,86 221 446,34 1,87 %

 PureCircle Ltd 75 000 7,06 529 578,26 4,46 %

 Telecity Group Plc 25 000 8,72 217 990,94 1,84 %

      

HKD Chaoda Modern Agriculture 3 390 000 0,00 0,00 0,00 %

 China Forestry Holdings Co 2 002 000 0,00 0,00 0,00 %

      

SEK Africa Oil Corp 25 000 6,29 157 352,53 1,33 %

 Pricer Ab B Shares 194 107 0,74 143 539,47 1,21 %

 Volvo AB B Shares 20 000 9,53 190 685,86 1,61 %

      

USD American International Group 9 500 37,05 351 992,31 2,96 %

 Amgen Inc 4 000 82,80 331 194,66 2,79 %

 Capital One Financial Corp 7 000 55,60 389 221,95 3,28 %

 Costco Wholesale Corp 3 000 86,38 259 152,27 2,18 %

 Emerson Electric Co 4 585 50,94 233 542,82 1,97 %

 EOG Resources Inc 2 500 121,82 304 543,48 2,57 %

 Family Dollar Stores Inc 5 000 47,15 235 774,42 1,99 %

 Goldman Sachs Group, Inc. 2 000 128,65 257 308,75 2,17 %

 Google Inc Cl A Shares 500 813,41 406 702,71 3,43 %

 Intuit Inc 6 000 55,39 332 355,93 2,80 %

 Itau Unibanco Holding ADR 11 000 9,85 108 339,38 0,91 %

 Lsr Group Ojsc GDR Registered 34 943 3,04 106 163,01 0,89 %

 McDonald’s Corporation 2 000 70,42 140 847,73 1,19 %

 Mead Johnson Nutrition Co 4 000 60,79 243 170,27 2,05 %

 Microsoft Corp 8 000 27,15 217 215,85 1,83 %

 Monster Beverage Corp 3 000 49,19 147 561,33 1,24 %

 Pepsico Inc 6 000 60,20 361 184,50 3,04 %

 Praxair Inc 3 000 94,38 283 125,27 2,38 %

 priceline.com Inc 500 843,66 421 831,91 3,55 %

 Ross Stores Inc 3 000 54,38 163 151,40 1,37 %

 Schlumberger Ltd 5 000 65,40 327 006,82 2,75 %

 Tata Motors Limited 13 000 22,35 290 608,22 2,45 %

 United Parcel Service Cl B Shares 4 000 76,27 305 066,05 2,57 %

 Universal Display Corp 14 000 24,94 349 136,30 2,94 %

 Wells Fargo & Company 10 000 32,95 329 510,81 2,78 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM MONDOS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.  

      

Övriga värdepapper    

      

 Onoterade värdepapper    

USD Nutrinvestholding 30 000 0,00 0,00 0,00 %

      

 Värdepapper sammanlagt   11 445 026,55 96,41 %

      

1) Utgivna värdepapperslån     Motpart

      

 2) Royal Imtech Nv 145 000 2,13 309 430 SEB

EUR 2) Veolia Environnement 20 000 11,86 237 100 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   546 530,00 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   426 707,10 3,59 %

      

 Fondens värde   11 871 733,66 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 4 880   

 Antal avkastningsandelar 947   

 Antal A-andelar 598 412   

     

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   1 224,13 50,32 %

 Avkastningsandelens värde   770,98 6,15 %

 A-andelens värde   8,64 43,53 %

      

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 13 077,74 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var   

  5 231,10 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till minst   

  100 % av statsobligationer. 

  

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen 
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkast-
ningsindexet MSCI Nordic (tr) omräknat i euro. Indexet mäter 
värdeutvecklingen för aktier i stora bolag som är börsnoterade i 
de nordiska länderna. I avkastningsindexet räknas även med den 
utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Nordic investerar huvudsakligen i nordiska aktier. Fonden 
placerar även i bolag som är noterade utanför området förutsatt 
att Norden enligt vår bedömning utgör ett centralt marknadsom-
råde för bolagen. Utförligare information om tillåtna investerings-
objekt finns i fondens stadgar. Fondens målsättning är att genom 
aktiv förvaltning dra nytta av konjunkturfluktuationerna i de nord-
iska ländernas ekonomier och olika branscher. Fondförvaltaren 
baserar det enskilda aktievalet på aktiens framtida potential med 
hänsyn till det rådande marknadsläget. Underlag för placerings-
besluten är i första hand aktiespecifika faktorer och i andra hand 
bransch- och makroekonomiska faktorer.

Fonden utnyttjar derivat regelbundet. De vanligaste derivaten är 
indexfuturer som används för att göra likviditetshanteringen ef-
fektivare och för att justera placeringsgraden. Fonden skyddas i 
regel inte mot valutarisker. 

Fondens förvaltning är indexoberoende. Således kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt från sammansättningen i 
jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.   

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
År 2013 ökade FIM Nordics andelsvärde med 33,1 %. Fondens 
jämförelseindex MSCI Nordic steg med 19,7 % under samma 
period. Fonden gav alltså en betydligt större avkastning än de 
nordiska marknaderna i genomsnitt. Den nordiska aktiemarkna-
den uppvisade som helhet betraktat en bra utveckling 2013. Av 
de nordiska börserna uppvisade börsen i Finland den bästa ut-
vecklingen med en uppgång på mer än 30 %. Danmark gick upp 
med mer än 20 % och Norge med nästan 20 %. Denna gång var 
Sverige svagast med en avkastning på 18 %. Året inleddes starkt 
på de nordiska börserna och i mitten av maj hade börserna re-
dan klättrat med ungefär 10–15 %. Börserna sjönk kraftigt i juni 
– marknaden i Finland låg under en tid till och med på en lägre 
nivå än i början av året – men återhämtade sig dock i snabb takt 

och var i början av september lika starka som i maj. Årets slut var 
jämnare än början av året med undantag av marknaden i Finland.  
Nyheten om försäljningen av Nokias telefonverksamhet till 
Microsoft i början av september skakade om Helsingforsbörsen. 
Nokia var den aktie i fondens jämförelseindex som med en upp-
gång på nästan 100 % steg näst mest under 2013. Den största 
uppgången, över 120 %, uppvisade placeringsbolaget Kinnevik, 
som äger bland annat teleoperatörer och webbutiken Zalando. 
Före meddelandet var Nokia en av de största placeringarna i 
FIM Nordic. Ett annat företagsförvärv som hade en stor inver-
kan på fondens avkastning offentliggjordes i maj när ett av värl-
dens största datasäkerhetsbolag, McAfee, lade ett köpeanbud på 
Stonesoft som ingick i fonden. Vid tidpunkten för genomförandet 
av förvärvet i juni hade Stonesofts kurs stigit med 223 % från 
och med början av året. Den bästa utvecklingen bland aktierna i 
fonden uppvisade dock norska Hexagon Composites, som tillver-
kar kompositbehållare bland annat för transport och förvaring av 
gas. Aktien gick upp med nästan 550 % under året. Av de be-
tydande aktierna (som hör till de 15 största) uppvisade Autoliv, 
Raisio, MetsäBoard, BillerudKorsnäs, Danske Bank och Nordea 
en uppgång på över 25 %. För de största besvikelserna bland de 
betydande placeringarna svarade Volvo, Spectrum, Norsk Hydro 
och Subsea7 som alla gav en negativ avkastning. Under året låg 
de största övervikterna på material-, informationsteknologi- och 
konsumentvarusektorerna. I undervikt låg i sin tur industriaktier 
samt finans- och hälsovårdssektorn. 

Fonden utnyttjade derivat under året. Indexfuturer utnyttjades för 
att reglera fondens aktievikt. Positionen varierade mellan 0 och 
10 % av portföljens värde. I fonden användes under året även ak-
tiefuturer med en sammanlagd vikt på mindre än 10 %. Fondens 
likviditet hanterades med hjälp av dessa. Fonden ingick även ak-
tielåneavtal under året. Andelen aktielåneavtal som fonden ingick 
under året uppgick till cirka 4–15 % av fondens värde. 

Trots den goda kursuppgången har ökningen av omsättningarna 
på de nordiska börserna allmänt betraktat lämnat mycket att öns-
ka och den svaga resultattillväxten har i första hand grundat sig 
på kostnadshantering. På grund av de dämpade resultaten men 
en bra kursutveckling har värderingarna på många håll stigit till 
en nivå som i fortsättningen förutsätter en piggare resultattill-
växt. Den långsamma återhämtningen i Europa samtidigt som 
den globala ekonomin fortsätter att växa skapar en bättre om-
värld även för de nordiska företagen. Vid sidan av företag som 
gynnas av en piggare ekonomi försöker vi naturligtvis även un-
der 2014 bland de företagsspecifika faktorerna hitta olika driv-
krafter för en kursuppgång för enskilda aktier, dvs. sådana som 
gjorde att fonden utvecklades tydligt bättre än jämförelseindexet 
år 2013.
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 FIM NORDIC PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 19 585 324,99 11 868 085,06 9 400 096,19

Andelens värde 19,07 14,33 11,47

Antal andelsägare 1 171 637 579

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

NOK 36,0 %

EUR 32,4 %

SEK 30,3 %

DKK 1,2 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 13,7 %

Tracking error 8,0 %

Portföljens omsättningshastighet 206 %

Årliga avgifter 1,8 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 36,6 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 279 106 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 32 311 euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Icke-cykliska konsumtionsvaror 20,4 %

Basmaterial 15,9 %

Cykliska konsumtionsvaror 15,9 %

Bank och finansiering 12,3 %

Industri 10,1 %

Energi 9,7 %

Övriga 10,7 %

Kassa 5,1 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Sverige 33,3 %

Norge 29,4 %

Finland 24,4 %

Luxemburg 3,9 %

Kanada 2,7 %

Danmark 1,2 %

Kassa 5,1 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Nordic Index* Differens 

Period   

3 mån. 8,8 % 5,3 % 3,5 %

6 mån. 20,6 % 16,9 % 3,8 %

12 mån. 33,1 % 19,7 % 13,4 %

36 mån. 15,9 % 22,1 % -6,2 %

60 mån. 135,7 % 135,0 % 0,8 %

21.5.2001 90,7 % 58,7 % 32,0 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet MSCI Nordic (tr) omräknat i euro. 
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM NORDICS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

DKK Bavarian Nordic A/S 20 000 11,93 238 596,30 1,22 %

      

EUR Amer Sports Oyj 15 000 15,12 226 800,00 1,16 %

 Basware Abp 12 259 25,03 306 842,77 1,57 %

 Biotie Therapies Oyj 1 000 000 0,28 280 000,00 1,43 %

 HKScan Abp A Shares 60 361 3,76 226 957,36 1,16 %

 Marimekko Oyj 8 000 9,85 78 800,00 0,40 %

 Metsä Board Abp B Shares 188 823 3,15 594 792,45 3,04 %

 Nokia Abp 85 000 5,82 494 700,00 2,53 %

 Nokian Renkaat Oyj 8 000 34,87 278 960,00 1,42 %

 Nordea Bank Ab Fdr 60 000 9,71 582 600,00 2,97 %

 Orion Oyj B Shares 10 000 20,42 204 200,00 1,04 %

 PKC Group Oyj 8 001 24,19 193 544,19 0,99 %

 Raisio Group Plc V Shares 186 619 4,37 815 525,03 4,16 %

 Tieto Abp 16 121 16,44 265 029,24 1,35 %

 Wärtsilä Oyj Abp 10 000 35,77 357 700,00 1,83 %

 YIT Oyj 45 000 10,16 457 200,00 2,33 %

      

NOK Agrinos AS 19 000 0,83 15 676,57 0,08 %

 Atea Asa 45 000 7,14 321 513,13 1,64 %

 Austevoll Seafood Asa 70 000 4,24 297 149,28 1,52 %

 Borregaard Asa 100 000 3,61 361 123,07 1,84 %

 Farstad Shipping Asa 14 000 15,90 222 652,70 1,14 %

 Hexagon Composites Asa 200 000 3,86 772 468,55 3,94 %

 Marine Harvest 800 000 0,88 706 461,95 3,61 %

 Napatech A/S 20 000 6,16 123 164,49 0,63 %

 Nordic American Offshore Ltd 27 800 11,78 327 438,18 1,67 %

 Norse Energy Corp 400 000 0,00 0,00 0,00 %

 Norsk Hydro Asa 200 000 3,24 647 390,83 3,31 %

 Norske Skogindustrier Asa 250 000 0,57 141 698,95 0,72 %

 Odfjell Drilling Ltd 30 000 4,34 130 219,54 0,66 %

 Panoro Energy ASA 352 789 0,36 128 665,81 0,66 %

 Questerre Energy Corp 603 600 0,89 534 829,96 2,73 %

 Spectrum Asa 75 184 4,42 332 640,74 1,70 %

 Storebrand Asa 120 000 4,53 543 836,99 2,78 %

 Subsea 7 Sa 55 000 13,88 763 560,05 3,90 %

 Yara International Asa 22 000 31,21 686 612,14 3,51 %

      

SEK Autoliv Inc-Swed Dep Receipt 15 000 66,84 1 002 540,22 5,12 %

 BillerudKorsnas AB 75 001 9,17 687 985,46 3,51 %

 Cloetta AB 120 000 2,19 262 828,11 1,34 %

 Electrolux Ab B Shares 30 000 19,02 570 702,79 2,91 %

 Elekta Ab B Shares 10 000 11,10 111 035,85 0,57 %

 Meda Ab A Shares 60 000 9,21 552 751,91 2,82 %

 Pricer Ab B Shares 231 459 0,74 171 160,76 0,87 %

 Sensys Traffic Ab 1 412 417 0,12 169 027,61 0,86 %

 Svenska Handelsbanken A Shares 10 000 35,68 356 759,81 1,82 %

 Swedbank Ab A Shares 45 000 20,43 919 559,70 4,70 %

 Transmode Holding AB 13 786 12,93 178 210,22 0,91 %

 Volvo AB B Shares 100 000 9,53 953 429,30 4,87 %

      

 Värdepapper sammanlagt   18 595 342,01 94,95 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM NORDICS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

      

1) Utgivna värdepapperslån     Motpart

      

EUR 2) Metsä Board Abp 28 000 3,15 88 200,00 SEB

 2) HKScan Abp A Shares 7 424 3,76 27 914,24 SEB

      

NOK 2) Norse Energy Corp Asa 30 000 0,00 0,00 SEB

 2) Hexagon Composites Asa 81 216 3,86 313 684,03 SEB

 2) Questerre Energy Corp A Shares 50 000 0,89 44 303,34 SEB

 2) Yara International Asa 16 564 31,21 516 956,52 SEB

 2) Panoro Energy Asa 55 000 0,36 20 059,07 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   1 011 117,21 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   989 982,98 5,05 %

      

 Fondens värde   19 585 324,99 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 1 027 238   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   19,07 100,00 %

      

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 17 437,39 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var   

  6 974,96 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till minst   

  100 % av statsobligationer. 

  

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen 
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv ränteallokering och en 
dynamisk räntesyn uppnå en avkastning som är så positiv som 
möjligt. Fonden har inget jämförelseindex. 

FIM Optimal Ränta är en specialfond vars tillgångar kan place-
ras med mindre spridning än i en vanlig fond. Fonden placerar i 
första hand i räntefonder som förvaltas av FIM. Fonden kan dock 
investera också i andra fonder. Fonden sätter vikt på placeringar 
på sådana räntemarknader som med beaktande av risker har den 
högsta förväntade avkastningen. Fonden strävar efter att placera 
tillgångarna med god spridning varför investeringar i regel görs på 
samtliga räntemarknader. 

Fonden använder derivat sporadiskt för att generera extra av-
kastning och för att göra riskhanteringen effektivare. De van-
ligaste derivaten är räntefuturer som utnyttjas för att hantera 
ränterisken. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som består 
av både tillväxtandelar och avkastningsandelar. Fondbolagets or-
dinarie bolagsstämma fattar beslut om den avkastning som delas 
ut och utbetalas på avkastningsandelarna. Insättningar och uttag 
ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att 
meddela fondbolaget kan en fondandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Optimal Ränta avkastade 0,00 % under 2013. Fonden har 
inget jämförelseindex. Fondens avkastning belastades av den 
svaga utvecklingen för avkastningen på tillväxträntemarknaderna. 
Positiva avkastningsdrivkrafter för fonden var företagsobligationer 
och statens nominella obligationer.

Obligationsräntorna inom euroområdets hårda kärna rörde på 
sig utan en tydlig riktning under fluktuationerna under början av 
året. Strax före sommaren började statens obligationsräntor sti-
ga och uppgången fortsatte under hela sommaren. Orsaken till 
uppgången var att USA:s centralbank (Fed) lät förstå att stimu-
lansåtgärderna gradvis kommer att köras ner eventuellt redan un-
der hösten. Avkastningsdifferensen mellan USA:s och Tysklands 
obligationsräntor fortsatte att öka som väntat. Uppgången för 
de långa obligationsräntorna avtog i september när marknaden 
uppdagade att Fed inte omedelbart kommer att börja minska på 
de kvantitativa lättnaderna. Räntedifferensen mellan randstater-

na i euroområdet och Tyskland ökade under det första kvartalet. 
Läget lugnade ner sig i slutet av mars och räntedifferenserna blev 
märkbart mindre under slutet av året. 

Det skedde en vändning mot det bättre i de realekonomiska in-
dikatorerna inom euroområdet inför sommaren. Även USA:s eko-
nomiska indikatorer visade tecken på att bli starkare. Europeiska 
centralbanken (ECB) sänkte styrräntan ytterligare. Den nya styr-
räntan är nu 0,25 %. Marknaden förväntar sig att centralbanken 
genast i början av 2014 kommer att vidta åtgärder för att backa 
upp den ekonomiska tillväxten.

På räntesidan fick vi under 2013 vänja oss vid avsevärt mått-
ligare avkastning än under de föregående åren. Tillväxt-
räntemarknadernas mångåriga segertåg fick ett slut när Fed 
lät förstå att den kvantitativa stimulansen nått sin kulmen. 
Efterfrågan var fortsatt stark på företagsobligationssidan och 
high yield-företagsobligationerna gav en bra avkastning även 
2013. Bland statsobligationerna gav USA:s och Tysklands obli-
gationer en svag avkastning medan obligationerna för euroområ-
dets randstater däremot gav en hygglig avkastning. Avkastningen 
från penningmarknaden var som väntat låg.

Fondens placeringar i statsobligationer varierade mellan 20 och 
30 %. Placeringarna på tillväxträntemarknaderna varierade mel-
lan 5 och 15 % och vikten på high yield-företagsobligationer var 
5–15 %. Vikten på investment grade-företagsobligationer varie-
rade mellan 5 och 18 %. Fondens övriga placeringar fanns på 
penningmarknaden. Fonden utnyttjar räntederivat i syfte att opti-
mera ränterisken. Under året användes derivat endast i viss mån. 
Derivatens genomsnittliga marknadsvärde var mindre än 5 % av 
fonden.

Fondens placeringar var effektivare spridda än i genomsnitt i syf-
te att hålla fondens risknivå låg. Vi utnyttjade derivat i syfte att 
skydda fonden mot ränteuppgången under sommaren.

Vi tror att realavkastningen som fås från euroområdets 
penningmarknad kommer att ligga på minus även 2014. 
Avkastningsförväntningarna på räntemarknaden har sjunkit sär-
skilt om de jämförs med avkastningen under de senaste fem 
åren. Vi tror att en ränteallokering med bra spridning och låg risk 
ger en avkastning som överstiger inflationen och avkastningen på 
penningmarknaden. 

FIM OPTIMAL RÄNTA 

FIM KORKO OPTIMAATTORI R
AHASTO
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 FIM OPTIMAL RÄNTA SPECIALPLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 147 541 590,83 166 577 398,76 89 150 400,20

Tillväxtandelens värde 12,82 12,82 11,89

Avkastningsandelens värde 10,18 10,49 10,12

Antal andelsägare 2 013 2 241 873

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 1,6 %

Tracking error* -

Portföljens omsättningshastighet 22 %

Årliga avgifter 0,6 %

Andelen utomstående investeringar 0,5 %

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %

* Tracking error kan inte beräknas, eftersom fonden saknar jämförelseindex. 

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 252 004 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 0 euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Räntefonder 85,0 %

Penningmarknadsplaceringar 13,6 %

Kassa 1,3 %

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 100,0 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Finland 76,8 %

Luxemburg 21,8 %

Tyskland 0,0 %

Kassa 1,3 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 

Period FIM Optimal Ränta*

3 mån. 1,1 %

6 mån. 1,9 %

12 mån. 0,0 %

36 mån. 10,0 %

60 mån. 25,4 %

19.3.2007 28,2 %
 
* Fonden har inget jämförelseindex. 

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM OPTIMAL RÄNTAS PLACERINGAR 31.12.2013   

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Andelar i fonderna    

      

EUR BNY Mellon Compass Fund - Euro Corporate Bond Fund 1 858 271 17,34 32 222 426,77 21,84 %

 FIM Euro Placeringsfond 904 835 31,20 28 230 844,77 19,13 %

 FIM Euro High Yield Specialplaceringsfond 1 593 930 13,95 22 235 321,27 15,07 %

 FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond 677 135 14,28 9 669 492,65 6,55 %

 FIM Real Placeringsfond 1 262 026 13,91 17 554 783,16 11,90 %

 FIM Top Yield A Placeringsfond 1 581 345 9,81 15 512 997,01 10,51 %

 FIM Likvid Placeringsfond 826 810 24,30 20 088 674,03 13,62 %

      

 Investeringar i fonderna, totalt   145 514 539,67 98,63 %

      

Derivatavtal     

      

Standardiserade derivatavtal    

      

 Indexfuturer     

EUR 1) Euro-Bund, futur 03/2014 -100 139,17 69 845,00 0,05 %

      

 Derivatavtal sammanlagt   69 845,00 0,05 %

      

 Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 Euro-Bund, futur 03/2014    SEB

      

 Säkerheterna är kontantsäkerheter vars nivå fastställs på basis av den allmänt använda beräkningsmetoden.  

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   1 957 206,17 1,33 %

      

 Fondens värde   147 541 590,83 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 11 452 110   

 Antal avkastningsandelar 75 898   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   12,82 99,44 %

 Avkastningsandelens värde   10,18 0,56 %

 1)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen    
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att på lång sikt uppnå en god avkastning 
i relation till fondens risker genom att enligt stadgarna placera 
fondens tillgångar i fonder och hedgefonder med absolut avkast-
ningsmål. Dessa fonder söker alltid positiv avkastning oberoende 
av avkastningen på kapitalmarknaden. Ett absolut avkastnings-
mål innebär inte att fonden inte har eventuella förlustbringan-
de tidsperioder utan att fonden strävar efter faktisk avkastning 
och inte relativ överavkastning mot jämförelseindex. Av fonderna 
med absolut avkastningsmål har hedgefonderna det mest om-
fattande utbudet av verktyg. Dessa kan bl.a. blanka aktier och 
använda hävstång i placeringsverksamheten. Fonden har inget 
jämförelseindex. 

FIM Orient Alpha är en specialfond vars tillgångar kan placeras 
med mindre spridning än i en vanlig fond. Fonden placerar i för-
sta hand sina tillgångar med god spridning i fonder och hedge-
fonder med absolut avkastningsmål som i sin tur investerar på 
kapitalmarknaden i Asien och i andra tillväxtländer. Utförligare 
information om tillåtna investeringsobjekt finns i fondens stadgar. 
Tillväxtmarknaderna erbjuder goda avkastningsmöjligheter i och 
med felaktigheter i prissättningen och asymmetrisk information 
på marknaden. Underlag för placeringsbesluten är den bevisade 
kompetensen hos förvaltarna av de underliggande fonderna, kva-
liteten på funktionerna och hur bra placeringsstrategin passar in 
i det rådande marknadsläget. 

Fonden lämpar sig för investerare som med mycket lägre vär-
deförändringar än på aktiemarknaden strävar efter en av-
kastning som är klart högre än den riskfria räntan. Fonden 
utnyttjar i regel alltid valutaterminer för att skydda sig mot va-
lutarisker. Indexderivat används sporadiskt för att justera place-
ringsgraden och för att skydda fonden mot eventuella kraftiga 
marknadsrörelser.

Fondens basvaluta är euro. Fonden har två olika andelsserier, 
A- och C-serier. Båda serierna omfattar endast tillväxtandelar. 
Ingen avkastning betalas på tillväxtandelar. Andelar i båda seri-
erna kan köpas och säljas endast en gång i månaden, den sista 
bankdagen i månaden. Genom att meddela fondbolaget kan en 
fondandelsägare sälja sina andelar. Ett köpuppdrag ska ges 3 
bankdagar och ett säljuppdrag 26 bankdagar före den sista bank-
dagen i månaden. 

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Fonden FIM Orient Alpha avkastade 6,5 % år 2013. Fonden har 
inget jämförelseindex. Avkastningsmålet var 6–10 % över cykeln, 
med andra ord uppnådde fondens avkastning målet under över-
siktsperioden. Volatiliteten låg på omkring 4 % som ligger i nedre 
kanten av fondens mål. Fonden har i enlighet med sin målsätt-
ning gett en god riskkorrigerad avkastning.

Marknadsomgivningen var mycket gynnsam till och med maj när 
marknadsturbulensen till följd av oron för att USA:s centralbank 
skulle dra tillbaka de kvantitativa lättnaderna började tynga i syn-
nerhet tillväxtmarknaderna. Turbulensen ökade i början av juni 
och ledde till en negativ avkastning i juni. Läget på de stora ak-
tiemarknaderna i Asien, det vill säga Japan och Kina, lugnade ner 
sig i juli och situationen förblev lugn under resten av året trots 
att marknaden i Sydostasien fortsatte att svänga i riktning nedåt. 
Även i den allra svåraste marknadsomgivningen i juni sjönk fon-
dens värde i enlighet med sin karaktär endast ungefär en femte-
del jämfört med marknadens nedgång och lyckades skydda ka-
pitalet väl i nedgången på marknaden. Portföljen innehöll nio 
fonder i början av översiktsperioden. Under året inlöstes sam-
manlagt fem fonder och nya placeringar gjordes i sammanlagt 
sju nya fonder. Omsättningshastigheten i fonden var under året 
högre än den framtida förväntade genomsnittsnivån. Detta kan 
förklaras med är en ändring av allokeringen, där alla fonder som 
gör omfattande placeringar på tillväxtmarknaderna inlöstes och 
ersattes med fonder som enbart fokuserar på Asien. Ändringen 
gjordes eftersom vi konstaterade att hedgefonderna i Asien ger 
en bra spridning i relation till varandra och att de omfattande 
hedgefonderna på tillväxtmarknaderna inte gav helheten desto 
mer spridningsfördelar. I augusti och september lades två hedge-
fonder med fokus på Japan till i portföljen, och båda har bidragit 
till att öka spridningen.

Fondernas strategiska fördelning vid översiktsperiodens slut är: 
aktie long/short 46 %, makro 24 %, företagsobligationer long/
short 9 %, företagstransaktion 9 %, systematisk aktiemarknads-
neutral 8 % och kontanta medel 5 %. Fonderna som haft den 
bästa inverkan på fondens avkastning representerar makro-, ak-
tie- och företagsobligationernas L/S-strategier. 

Vi har skyddat fonden nästan till fullo mot US-dollarrisken med 
hjälp av valutaterminer som har förlängts med en månads mel-
lanrum. USD-valutaterminen utgör 89 % av fondens USD-risk 
medan motpartsrisken, dvs. valutaterminsavtalets orealiserade 
vinst den 19 december 2013, var 5,6 % av fondens värde. Vi 
fortsätter att skydda fonden, eftersom valutakursen EUR/USD 
har en hög volatilitet.

Vi tror att fonden kommer att ge en bra riskkorrigerad avkastning 
även 2014 med samma sammansättning och risknivå som i slu-
tet av året. Omvärlden är lämplig för hedgefonderna i Asien, ef-
tersom både Kinas reformpaket och Japans Abenomics erbjuder 
många intressanta handelsmöjligheter. Vi förväntar oss att likvi-
diteten på aktie- och obligationsmarknaden i Asien och särskilt 
i Japan kommer att ligga på en fortsatt högre nivå och bidra för 
sin del till ett bättre investeringsklimat.

FIM ORIENT ALPHA
Specialfond som placerar i asiatiska fonder med absolut 
avkastningsmål
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 FIM ORIENT ALPHA SPECIALPLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 13 158 750,89 8 841 166,19 -

A-andelens värde 10,85 10,22 -

C-andelens värde 10,89 10,23 -

Antal andelsägare 386 310 -

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 89,6 %

EUR 10,3 %

Övriga 0,1 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 2,8 %

Tracking error* -

Portföljens omsättningshastighet 162 %

Årliga avgifter 2,9 %

Andelen utomstående investeringar 1,7 %

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %
 
* Tracking error kan inte beräknas, eftersom fonden saknar jämförelseindex.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 126 410 euro och kostnader 
till förvaringsinstitutet 11 583 euro. Den prestationsbaserade avgiften var 8 017 
euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Övriga 93,9 %

Kassa* 6,1 %

* Inklusive valutaderivat

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Singapore 32,5 %

Hongkong 32,1 %

USA 15,4 %

Caymanöarna 9,5 %

Luxemburg 4,4 %

Kassa* 6,1 %

* Inklusive valutaderivat

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 

Period FIM Orient Alpha*

3 mån. 3,0 %

6 mån. 3,8 %

12 mån. 6,2 %

36 mån. -

60 mån. -

28.9.2012 8,5 %
 
* Fonden har inget jämförelseindex.

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING 

FIM Orient Alpha
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM ORIENT ALPHAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för handel på någon annan reglerad, regelbundet verksam, erkänd och för allmänheten öppen marknadsplats än börslistan hos en 

värdepappersbörs.    

      

EUR Arcus Japan Long/Short Fund 4 031 142,72 575 304,32 4,37 %

      

USD Alphadyne Asia Rates 575 1 334,58 767 764,50 5,83 %

 Alphadyne Asia Rates series 1 130 800,40 104 051,89 0,79 %

 Alphadyne Asia Rates series 2 130 794,57 103 294,24 0,78 %

 Alphadyne Asia Rates series 3 130 758,46 98 599,22 0,75 %

 Alphadyne Asia Rates series 4 270 747,07 201 708,30 1,53 %

 APS Asia-Pacific Hedge Fund Class B 13 376 82,44 1 102 684,73 8,38 %

 Dalton Asia Fund series 1 10 000 82,81 828 131,80 6,29 %

 Dalton Asia Fund series 2 1 300 82,92 107 798,66 0,82 %

 Dalton Asia Fund series 3 2 500 83,18 207 940,19 1,58 %

 Fortress Asia Macro Fund Class A 1 050 1 025,00 1 076 336,70 8,18 %

 Fortress Asia Macro Fund series3 (12/2012) 400 844,08 337 631,01 2,57 %

 Fortress Asia Macro Fund series4 (05/2013) 650 753,77 489 953,19 3,72 %

 Golden China Fund 8 506 99,30 844 676,41 6,42 %

 Golden China Fund series 1 2 409 100,34 241 679,92 1,84 %

 Instinct Japan Opportunity Fund USD Series 28 1 100 797,11 876 822,47 6,66 %

 Instinct Japan Opportunity Fund USD Series 3 470 803,70 377 739,73 2,87 %

 Nipun Asia Total Return Fund 1 240 713,92 885 261,72 6,73 %

 Prudence Enhanced Income Fund 2 130 392,41 835 771,36 6,35 %

 Prudence Enhanced Income Fund series3 (01/2013) 275 395,91 108 725,84 0,83 %

 Prudence Enhanced Income Fund series4 (02/2013) 539 397,23 214 134,20 1,63 %

 Value Partners Hedge Fund Ltd series3 (12/2012) 4 112 24,46 100 586,48 0,76 %

 Value Partners Hedge Fund Ltd series4 (ser53) 31 833 24,39 776 542,58 5,90 %

 Value Partners Hedge Fund Ltd series5 (series 71) 8 138 24,87 202 350,21 1,54 %

 WF Asia Fund Ltd (series 11) 6 900 71,74 494 989,11 3,76 %

 WF Asia Fund Ltd (series 9) 5 300 75,21 398 596,31 3,03 %

      

 Värdepapper sammanlagt   12 359 075,11 93,92 %

      

Derivatavtal    

      

Standardiserade derivatavtal    

      

 Valutaderivat    

 Terminsavtal    

 1) EURUSD 16.1.2014   13 461,37 0,10 %

      

 Derivatavtal sammanlagt   13 461,37 0,10 %

      

 Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 EURUSD 16.1.2014    Nordea

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   786 214,41 5,97 %

      

 Fondens värde   13 158 750,89 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal A-fondandelar 959 734   

 Antal C-fondandelar 251 900   

    

 1) I syfte att skydda fonden mot risker i placeringsverksamheten
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM ORIENT ALPHAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

 

 Fondandelens värde    

 A-andelens värde   10,85 79,15 %

 C-andelens värde   10,89 20,85 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en re-
alavkastning som på medellång sikt är så positiv som möjligt och 
som överstiger inflationen. Fondens jämförelseindex är avkast-
ningsindexet JPM ELSI (JP Morgans europeiska inflationslänkade 
index) omräknat i euro. Indexet mäter den genomsnittliga avkast-
ningen för inflationslänkade obligationer inom euroområdet. I av-
kastningsindexet räknas även med betalda räntor.

FIM Reals tillgångar placeras huvudsakligen i eurodominerade, 
inflationsskyddade obligationer som har en återstående löptid på 
under 10 år och som har emitterats av OECD:s medlemsländer, 
deras delstater och andra lokala eller internationella offentliga 
samfund. Fonden investerar även i icke-inflationsskyddade obli-
gationer. Utförligare information om tillåtna investeringsobjekt 
finns i fondens stadgar. 

Fonden använder derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är 
räntefuturer som utnyttjas för att hantera ränterisken och för att 
ta ställning på olika räntemarknader. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Real avkastade -0,64 % medan fondens jämförelseindex ge-
nererade -0,67 % år 2013. 

Fondens positiva avkastning kom från italienska inflationslänka-
de statsobligationer. Den totala vikten på Italien var hög i fonden 
och i stark övervikt under hela året medan Frankrike mestadels 
var i undervikt och likaså Tyskland. Avkastningen på Tysklands 
och Frankrikes inflationslänkade obligationer uppvisade en förlust 
på årsnivå. Fondens ränterisk varierade under året. Ränterisken 
sänktes med hjälp av standardiserade räntederivat men derivaten 
användes bara i liten omfattning under 2013. 

År 2013 inbringade inte längre svindlande avkastningar från de 
inflationslänkade marknaderna, i stället förblev avkastningsnivån 
negativ. De minskade landrisktilläggen bidrog till avkastningarna 
året innan men 2013 var utgångsnivån redan rimligare. Räntorna 
i euroområdet fluktuerade, i början av året orsakade valresulta-
tet i Italien svängningar och den största värdeminskningen in-
träffade när USA:s centralbank meddelade att den eventuellt 
kommer att skära ned på de kvantitativa lättnaderna. Räntorna 
gick ned något mot slutet av året, även inflationen sjönk under 
året. Inflationen sjönk redan i januari och underskred den av 
Europeiska centralbanken (ECB) uppställda målinflationen på två 
procent. De lägsta inflationsprocenten såg vi i oktober när priser-
na på olja, livsmedel samt kärninflationen sjönk. ECB fick mark-
naden att lugna ner sig genom att sänka styrräntan till en histo-
riskt låg nivå. Inflationen steg något mot slutet av året. Oljepriset 
sjönk under det första halvåret för att åter stiga under det andra 
halvåret. Inflationsförväntningarna var högst i februari (1,7 %) 
och lägst i december (0,7 %). Inflationsförväntningarna på lång 
sikt var relativt jämna även om de uppvisade en liten nedgång 
under året. Variationsintervallet var 2,38–2,13 %.

FIM Real befinner sig i ett bra läge inför 2014. Det är sannolikt 
att återhämtningen fortsätter och räntenivån stiger inom euroom-
rådet även om det sker i måttlig takt på grund av den låga tillväx-
ten. Den gemensamma bankunionen orsakar arbete och eurovalet 
kommer sannolikt att öka de politiska riskerna när protestparti-
erna eventuellt får mycket utrymme i rubrikerna. Återhämtningen 
av den globala tillväxten har en stor inverkan på risksentimen-
tet. Vi förväntar oss ett bra risksentiment som leder till mindre 
risktillägg mellan länderna. Inflationsförväntningarna är stabila 
på lång sikt. De korta inflationsförväntningarna sjunker när sta-
terna inte skärper beskattningen och den starka euron bromsar 
upp inflationen. En eventuell höjning av energipriserna och de 
indirekta skattehöjningarna utgör en risk för ökad inflation i eu-
roområdet. Det ekonomiska läget är å andra sidan ömtåligt och 
en ny chock skulle öka risken för en lägre inflation än väntat. 
Inflationslänkade obligationer erbjuder effektiva spridningsförde-
lar i placerarens helhetsallokering och ett effektivt skydd mot en 
uppgång av inflationen.

FIM REAL 
Obligationsfond med reell ränteavkastning   FIM
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 FIM REAL PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 37 188 962,82 34 095 673,87 27 397 102,62

Andelens värde 13,91 14,00 12,48

Antal andelsägare 162 130 100

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 99,4 %

Övriga 0,6 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 3,5 %

Tracking error 0,5 %

Portföljens omsättningshastighet 44 %

Årliga avgifter 0,5 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 163 107 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 36 044 euro.

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Real Index* Differens 

Period   

3 mån. 0,6 % 0,5 % 0,1 %

6 mån. 1,7 % 1,5 % 0,1 %

12 mån. -0,6 % -0,7 % 0,0 %

36 mån. 14,4 % 13,4 % 1,0 %

60 mån. 22,4 % 23,5 % -1,0 %

30.4.2004 39,1 % 49,0 % -9,9 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet JPM ELSI (JP Morgans europeiska inflationslänkade index) omräknat i euro. 

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Obligationer 96,7 %

Kassa 3,3 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Frankrike 41,8 %

Italien 39,0 %

Tyskland 15,9 %

Kassa 3,3 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   

FIM Real
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM REALS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för handel på någon annan reglerad, regelbundet verksam, erkänd och för allmänheten öppen marknadsplats än börslistan hos en 

värdepappersbörs.    

      

EUR Bundesrepubl. Deutschland 5,625 % 4.1.2028 200 000 138,03 287 176,71 0,77 %

 Bundesrepubl. Deutschland 3,000 % 4.7.2020 500 000 110,77 561 247,26 1,51 %

 Buoni Poliennali Del Tes 4,500 % 1.5.2023 400 000 104,72 421 843,43 1,13 %

 France O.A.T. 3,750 % 25.4.2021 900 000 113,05 1 040 548,44 2,80 %

 France O.A.T. 5,750 % 25.10.2032 500 000 137,29 691 717,40 1,86 %

 I/L Bundesobligation 0,750 % 15.4.2018 424 000 104,15 443 852,73 1,19 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2021 2 701 500 97,50 2 650 677,17 7,13 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,350 % 15.9.2019 2 870 686 102,23 2 954 556,34 7,94 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,600 % 15.9.2023 854 040 98,63 848 860,32 2,28 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 1,700 % 15.9.2018 1 613 328 100,37 1 627 452,46 4,38 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016 2 509 236 103,17 2 604 228,60 7,00 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2017 3 361 680 102,90 3 479 968,05 9,36 %

 I/L Deutschland Bond 0,100 % 15.4.2023 1 962 225 97,76 1 919 668,91 5,16 %

 I/L Deutschland Bond 1,500 % 15.4.2016 1 506 960 104,30 1 587 785,70 4,27 %

 I/L Deutschland Bond 1,750 % 15.4.2020 1 038 037 110,80 1 163 084,35 3,13 %

 I/L France O.A.T. 1,300 % 25.7.2019 530 860 107,61 574 280,64 1,54 %

 I/L France O.A.T. 0,250 % 25.7.2018 1 867 086 101,85 1 903 623,08 5,12 %

 I/L France O.A.T. 1,000 % 25.7.2017 2 538 450 105,63 2 692 371,87 7,24 %

 I/L France O.A.T. 1,100 % 25.7.2022 2 055 705 104,86 2 165 524,42 5,82 %

 I/L France O.A.T. 1,600 % 25.7.2015 1 073 358 103,82 1 121 862,90 3,02 %

 I/L France O.A.T. 2,100 % 25.7.2023 710 905 113,41 812 726,46 2,19 %

 I/L France O.A.T. 2,250 % 25.7.2020 2 190 744 113,46 2 507 156,16 6,74 %

 I/L French Republic 0,100 % 25.7.2021 1 005 490 97,99 985 717,66 2,65 %

 I/L French Treasury Note 0,450 % 25.7.2016 1 097 439 103,32 1 135 970,38 3,05 %

     

 Värdepapper sammanlagt   36 181 901,44 97,29 %

     

 Kassa och övriga tillgångar, netto   1 007 061,38 2,71 %

     

 Fondens värde   37 188 962,82 100,00 %

     

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 2 672 679   

     

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   13,91 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkast-
ningsindexet MSCI Russia 10/40 (tr) omräknat i euro. Indexet 
mäter värdeutvecklingen för aktier i stora och medelstora ryska 
bolag. I avkastningsindexet räknas även med den utdelning som 
betalats ut av bolagen.

FIM Russia investerar huvudsakligen i aktier i ryska bolag 
och i bolag som verkar i övriga länder som ingick i det forna 
Sovjetunionen. Fonden placerar även i bolag för vilka Ryssland 
enligt vår bedömning är en viktig marknad. Utförligare infor-
mation om tillåtna investeringsobjekt finns i fondens stad-
gar. Fondförvaltaren baserar det enskilda aktievalet på aktiens 
framtida potential med hänsyn till det rådande marknadsläget. 
Underlag för placeringsbesluten är i första hand aktiespecifika 
faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska fakto-
rer. Viktigt vid valet av företag är att fondförvaltaren regelbundet 
träffar företagens ledning. 

Derivat utnyttjas i mycket liten utsträckning och i regel används 
derivat inte alls. Fonden kan dock sporadiskt utnyttja indexfutu-
rer för att göra likviditetshanteringen effektivare och för att jus-
tera placeringsgraden. 

Fondens förvaltning är indexoberoende. Således kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt från sammansättningen i 
jämförelseindexet.

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.   

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Placeringsåret 2013 var mycket osäkert på aktiemarknaden 
i Ryssland och prissvängningarna var stora under hela året. 
Året inleddes väl på aktiemarknaden men redan i februari vän-
de marknaden nedåt och nedgången fortsatte ända till juni. 
Nyheterna från Europa, exempelvis skuldkrisen på Cypern, bidrog 

till att öka osäkerheten på marknaden. Den ekonomiska tillväxten 
i Ryssland blev betydligt långsammare än väntat, vilket ökade 
den negativa inställningen gentemot den ryska aktiemarknaden. 
Den ekonomiska tillväxten var svag under hela året. Eftersom 
inflationen låg över centralbankens mål började inte ECB hel-
ler backa upp den ekonomiska tillväxten genom räntesänkningar. 
Oljepriset låg på en hög nivå jämfört med förväntningarna och 
var till och med i närheten av 120 dollar per fat när läget i Syrien 
tillspetsades i slutet av sommaren 2013. Detta fick temporärt 
intresset för aktiemarknaden i Ryssland att öka och marknaden 
upplevde en kort och stark uppgångsperiod i början av hösten. 
Borgmästarvalet i Moskva där oppositionens representant fick 
nästan 30 % av rösterna var sannolikt höstens viktigaste politis-
ka händelse. Oppositionens stora framgång var en positiv över-
raskning för många. Den största överraskningen på den politiska 
fronten inträffade dock strax före årsskiftet när president Putin 
beslöt att frige affärsmannen Michail Chodorkovskij. 

Fonden FIM Russia avkastade -14,4 % medan jämförelseindexet 
genererade -6,1 % år 2013. Den största undervikten i fonden låg 
på energisektorn och den största övervikten på finanssektorn. 
Den största ändringen bland branscherna inträffade i material-
sektorn vars vikt vi sänkte i avsevärd grad jämfört med början 
av året. Vi minskade vikten på de små cementbolagen särskilt 
under hösten. Härigenom ökade vikten på stora bolag något i 
fördelningen av marknadsvärdet jämfört med läget året innan. 
Undervikten på detaljhandelssektorn och övervikten på finans-
sektorn och industribolag var de faktorer som hade den största 
inverkan på den negativa avkastningsdifferensen. Undervikten på 
elsektorn och energiindustrin hade en positiv inverkan på avkast-
ningsdifferensen mellan fonden och jämförelseindexet.
Vid utgången av december 2013 innehöll fonden inga derivat-, 
låne- eller återköpsavtal. Inga sådana avtal ingicks heller under 
året.

Förväntningarna för år 2014 ligger på en så låg nivå att Ryssland 
har en möjlighet att överraska positivt såväl i fråga om refor-
mer som om den ekonomiska tillväxten, vilket skulle skapa posi-
tiva förutsättningar för ett bra år på den ryska aktiemarknaden. 
Ryssland står i offentlighetens strålkastarljus också på grund av 
de olympiska spelen i Sotji, vilket eventuellt kan ge fler positiva 
nyheter särskilt vad gäller reformer.
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 FIM RUSSIA PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 71 062 007,07 147 660 775,85 184 673 892,20

Andelens värde 60,86 71,06 71,77

Antal andelsägare 8 518 4 846 5 415

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 94,9 %

GBP 4,4 %

EUR 0,7 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 15,5 %

Tracking error 7,6 %

Portföljens omsättningshastighet 129 %

Årliga avgifter 3,3 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 3 247 534 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 680 203 euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Icke-cykliska konsumtionsvaror 93,5 %

Basmaterial 2,0 %

Industri 0,7 %

Övriga 3,1 %

Kassa* 0,8 %

* Inklusive valutaderivat

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Ryssland 79,8 %

Storbritannien 15,1 %

Kazakstan 3,8 %

Ukraina 0,5 %

* Inklusive valutaderivat

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Russia Index* Differens 

Period   

3 mån. -0,5 % -0,6 % 0,1 %

6 mån. 5,3 % 6,2 % -0,9 %

12 mån. -14,4 % -6,1 % -8,3 %

36 mån. -44,4 % -16,6 % -27,8 %

60 mån. 103,9 % 156,7 % -52,8 %

16.3.1998 261,9 % 257,1 % 4,7 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet MSCI Russia 10/40 (tr) omräknat i euro. 
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 FÖRTECKNGING ÖVER FIM RUSSIAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

GBP Evraz PLC 271 471 1,34 365 102,28 0,51 %

 Kdd Group Nv 2 017 900 0,00 0,00 0,00 %

 Steppe Cement Ltd 4 969 458 0,55 2 732 506,08 3,85 %

      

USD Alrosa Co Ltd 3 250 000 0,77 2 512 046,22 3,54 %

 Bank St Petersburg Cls 3 105 142 0,93 2 879 410,32 4,05 %

 Bank Vozrozhdenie 295 214 9,78 2 888 131,04 4,06 %

 Davento-Ukraine Pjsc 452 809 0,09 40 006,14 0,06 %

 Dixy Group Cls 65 970 8,99 592 948,69 0,83 %

 Etalon Group Ltd GDR 970 500 3,85 3 733 234,14 5,25 %

 Far East Shipping 13 868 017 0,09 1 191 352,24 1,68 %

 Federal Grid Co Unified Cls 581 400 000 0,00 1 158 132,93 1,63 %

 Gazprom Oao Sponsored ADR 1 027 100 6,21 6 373 715,34 8,97 %

 Globaltra-Spons GDR Registered S 225 310 11,54 2 600 108,14 3,66 %

 IG Seismic Services Ltd GDR 49 273 21,77 1 072 862,53 1,51 %

 Integra Group Holdings GDR 61 166 12,23 748 041,31 1,05 %

 Lsr Group Ojsc GDR Registered 1 276 655 3,04 3 878 703,61 5,46 %

 Lukoil ADR 142 275 45,33 6 448 739,84 9,07 %

 Magnit Cls 15 250 203,58 3 104 571,11 4,37 %

 MD Medical Group Investments P 23 621 8,20 193 727,17 0,27 %

 Mmc Norilsk Nickel ADR (London) 379 12,06 4 571,77 0,01 %

 Mobile Telesystems Sponsored ADR 127 075 15,73 1 998 632,06 2,81 %

 Moscow Exchange MICEX-RTS 800 000 1,43 1 143 947,20 1,61 %

 Mostobud 7 739 1,29 9 982,73 0,01 %

 Mostotrest 930 920 2,95 2 744 952,94 3,86 %

 PIK Group 824 000 1,58 1 301 096,39 1,83 %

 Rosinter Restaurants Cls 135 000 2,23 301 114,29 0,42 %

 Rosneft Oil Company GDR 138 480 5,53 765 368,85 1,08 %

 RusHydro 185 000 000 0,01 2 318 535,53 3,26 %

 Sberbank Sponsored ADR 705 594 9,13 6 442 424,53 9,07 %

 Severstal GDR Registered S 208 800 7,17 1 497 273,91 2,11 %

 Sistema JSFC 900 000 0,99 888 833,72 1,25 %

 Stahanovskiy Vagonobudivniy 1 345 600 0,11 154 550,67 0,22 %

 Surgutneftegaz ADR 319 281 6,27 2 002 168,56 2,82 %

 Surgutneftegaz Preferred 1 500 000 0,57 857 297,88 1,21 %

 Tmk GDR Registered S 110 000 8,56 941 283,21 1,32 %

 Ukrtelecom 10 466 000 0,01 116 047,57 0,16 %

 Vtb Bank Ojsc GDR 420 646 2,17 914 381,46 1,29 %

 Vtb Bank Ojsc Ord 2 125 975 615 0,00 2 330 595,75 3,28 %

 X 5 Retail Group Nv Registered GDR 105 000 12,17 1 278 015,68 1,80 %

 Yasynivskiy Koksohimichniy Z 404 800 0,05 18 955,18 0,03 %

      

Övriga värdepapper    

      

Onoterade värdepapper    

USD Karavan Real Estate Ltd. 560 0,00 0,00 0,00 %

      

 Värdepapper sammanlagt   70 543 368,99 99,27 %

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   518 638,08 0,73 %

      

 Fondens värde   71 062 007,07 100,00 %
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 FÖRTECKNGING ÖVER FIM RUSSIAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 1 167 592   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   60,86 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt. Fonden har ing-
et jämförelseindex. 

FIM Russia Small Cap investerar huvudsakligen i aktier i små och 
medelstora ryska börsbolag och i bolag som verkar i övriga länder 
som ingick i det forna Sovjetunionen. Fonden placerar även i bo-
lag för vilka Ryssland enligt fondbolagets bedömning är en viktig 
marknad. Utförligare information om tillåtna investeringsobjekt 
finns i fondens stadgar. Fondförvaltaren baserar det enskilda ak-
tievalet på aktiens framtida potential med hänsyn till det rådande 
marknadsläget. Underlag för placeringsbesluten är i första hand 
aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och makroeko-
nomiska faktorer. Viktigt vid valet av företag är att fondförvalta-
ren regelbundet träffar företagens ledning. 

Derivat utnyttjas i mycket liten utsträckning och i regel används 
derivat inte alls. Fonden kan dock sporadiskt utnyttja indexfutu-
rer för att göra likviditetshanteringen effektivare och för att jus-
tera placeringsgraden. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtande-
lar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsägare säl-
ja sina andelar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske 
alla bankdagar i Finland.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Placeringsåret 2013 var mycket osäkert på aktiemarknaden 
i Ryssland och prissvängningarna var stora under hela året. 
Året inleddes väl på aktiemarknaden men redan i februari vän-
de marknaden nedåt och nedgången fortsatte ända till juni. 
Nyheterna från Europa, exempelvis skuldkrisen på Cypern, bidrog 
till att öka osäkerheten på marknaden. Den ekonomiska tillväxten 
i Ryssland blev betydligt långsammare än väntat, vilket ökade 
den negativa inställningen gentemot den ryska aktiemarknaden. 

Den ekonomiska tillväxten var svag under hela året. Eftersom 
inflationen låg över centralbankens mål började inte ECB hel-
ler backa upp den ekonomiska tillväxten genom räntesänkningar. 
Oljepriset låg på en hög nivå jämfört med förväntningarna och 
var till och med i närheten av 120 dollar per fat när läget i Syrien 
tillspetsades i slutet av sommaren 2013. Detta fick temporärt 
intresset för aktiemarknaden i Ryssland att öka och marknaden 
upplevde en kort och stark uppgångsperiod i början av hösten. 
Borgmästarvalet i Moskva där oppositionens representant fick 
nästan 30 % av rösterna var sannolikt höstens viktigaste politis-
ka händelse. Oppositionens stora framgång var en positiv över-
raskning för många. Den största överraskningen på den politiska 
fronten inträffade dock strax före årsskiftet när president Putin 
beslöt att frige affärsmannen Michail Chodorkovskij. 

Fonden FIM Russia Small Cap avkastade -14 % år 2013. 
Intresset för små och medelstora företag var ganska litet under 
hela året. Placerarna drog bort tillgångar från aktiemarknaden 
i Ryssland under nästan hela året, vilket hade en negativ in-
verkan särskilt på aktiekurserna för små och medelstora bolag. 
Bolagens affärsverksamhet uppvisade dock till största delen en 
god utveckling, vilket gör bolagen mer intressanta på lång sikt. 
Under året lade vi till fastighetsbolag i fonden och minskade vik-
ten på basmaterialsektorn. Vi minskade även placeringarna inom 
hälsovårdsbranschen.

Vid utgången av december 2013 innehöll fonden inga derivat-, 
låne- eller återköpsavtal. Inga sådana avtal ingicks heller under 
året.

Förväntningarna för år 2014 ligger på en så låg nivå att Ryssland 
har en möjlighet att överraska positivt såväl i fråga om refor-
mer som om den ekonomiska tillväxten, vilket skulle skapa posi-
tiva förutsättningar för ett bra år på den ryska aktiemarknaden. 
Ryssland står i offentlighetens strålkastarljus också på grund av 
de olympiska spelen i Sotji, vilket eventuellt kan ge fler positiva 
nyheter särskilt vad gäller reformer.

FIM RUSSIA SMALL CAP
Rysk småbolagsfond
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 FIM RUSSIA SMALL CAP PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 14 363 816,75 22 691 282,48 33 555 407,15

Andelens värde 3,82 4,44 4,91

Antal andelsägare 3 177 4 460 5 504

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 89,0 %

GBP 7,8 %

EUR 3,2 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 12,0 %

Tracking error* -

Portföljens omsättningshastighet 41 %

Årliga avgifter 3,3 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,5 %
 
* Tracking error kan inte beräknas, eftersom fonden saknar jämförelseindex.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 534 946 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 110 135 euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Bank och finansiering 31,5 %

Industri 20,8 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 10,5 %

Offentliga tjänster 9,7 %

Teknologi 8,5 %

Basmaterial 7,1 %

Övriga 8,7 %

Kassa 3,3 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Ryssland 72,5 %

Storbritannien 18,4 %

Kazakstan 5,8 %

Kassa 3,3 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 

Period FIM Russia Small Cap*

3 mån. -2,6 %

6 mån. -1,0 %

12 mån. -14,0 %

36 mån. -56,1 %

60 mån. 36,4 %

12.9.2005 -61,8 %
 
* Fonden har inget jämförelseindex.
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM RUSSIA SMALL CAPS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

GBP Evraz Plc 400 000 1,34 537 961,37 3,75 %

 Steppe Cement Ltd 1 047 467 0,55 575 960,18 4,01 %

      

USD Armada Cls 345 542 3,52 1 214 766,60 8,46 %

 Bank St Petersburg Cls 677 256 0,93 628 022,14 4,37 %

 Bank Vozrozhdenie 64 752 9,78 633 480,33 4,41 %

 Dixy Group Cls 50 000 8,99 449 407,83 3,13 %

 E.ON Russia Jsc 8 000 000 0,05 417 615,79 2,91 %

 Etalon Group Ltd GDR 260 000 3,85 1 000 145,16 6,96 %

 Far East Shipping 7 400 750 0,09 635 772,23 4,43 %

 Globaltra-Spons GDR Registered Shares 45 044 11,54 519 813,91 3,62 %

 Hydraulic Machines and Systems 100 000 1,74 174 190,74 1,21 %

 IG Seismic Services Ltd GDR 16 423 21,77 357 591,81 2,49 %

 Integra Group Holdings GDR 20 346 12,23 248 829,48 1,73 %

 Inter Rao Ues Cls 2 000 000 000 0,00 441 631,59 3,07 %

 Kazkommertsbank GDR 192 244 1,34 258 129,92 1,80 %

 Lsr Group Ojsc GDR Registered 311 610 3,04 946 726,27 6,59 %

 MD Medical Group Investments P 55 000 8,20 451 081,43 3,14 %

 Moscow Exchange MICEX-RTS 400 000 1,43 571 973,60 3,98 %

 Mostotrest 201 313 2,95 593 600,64 4,13 %

 Open Investments 65 557 7,51 492 236,95 3,43 %

 Phosagro OAO GDR Registered 68 500 7,10 486 480,26 3,39 %

 Raspadskaya 1 295 0,67 863,97 0,01 %

 Rosinter Restaurants Cls 286 067 2,23 638 065,63 4,44 %

 Tgk-1  3 650 000 000 0,00 530 386,49 3,69 %

 Tmk GDR Registered S 56 500 8,56 483 477,28 3,37 %

 X 5 Retail Group Nv Registered GDR 50 000 12,17 608 578,89 4,24 %

      

 Värdepapper sammanlagt   13 896 790,50 96,75 %

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   467 026,25 3,25 %

      

 Fondens värde   14 363 816,75 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 3 757 606   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   3,82 100,00 %
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt. Fonden har ing-
et jämförelseindex.

FIM Sahara investerar huvudsakligen i aktier noterade på bör-
serna i Afrika och Mellanöstern. Fonden placerar även i bolag för 
vilka Afrika eller Mellanöstern enligt vår bedömning är en viktig 
marknad. Utförligare information om tillåtna investeringsobjekt 
finns i fondens stadgar. För att säkerställa likviditeten är avsikten 
att placera cirka 20 % av fondens tillgångar i värdepapper emit-
terade av företag som är större och mer likvida än genomsnit-
tet. Portföljen är väl diversifierad mellan olika länder och bran-
scher. Fondförvaltaren baserar det enskilda aktievalet på aktiens 
framtida potential med hänsyn till det rådande marknadsläget. 
Underlag för placeringsbesluten är i första hand aktiespecifika 
faktorer och i andra hand bransch och makroekonomiska fakto-
rer. Viktigt vid valet av företag är att fondförvaltaren regelbundet 
träffar företagens ledning. 

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fonden kan dock sporadiskt 
använda indexfuturer i syfte att göra likviditetshanteringen effek-
tivare och valutaterminer för att skydda fonden mot förändringar i 
växelkurserna. Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andels-
serie som består av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på 
tillväxtandelar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske 
alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en 
fondandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Fonden FIM Sahara steg med 32,0 % år 2013. Den bästa av-
kastningen gav våra placeringar i Förenade Arabemiraten där 
aktierna som ingår i fonden gav en avkastning på i genom-
snitt hela 80,0 %. Även placeringarna i Kenya, Nigeria, Qatar 
och Saudiarabien gav en svindlande avkastning. Placeringarna i 
Sydafrika, där valutan blev mycket svagare, gav däremot en ne-
gativ avkastning. Det samma gällde ett par bolag inom råvaru-
sektorn som noteras på börsen i London och som vi avstod från 
under året.

I Förenade Arabemiraten gav bankerna och fastighetsbolagen den 
bästa avkastningen. Vi ökade bland annat vikten på fastighets-
bolaget Emaar i hög grad under året i och med att bolagets nya 
fastighetsprojekt sålde väl. Dubais ekonomi har återhämtat sig 
väl från krisen för några år sedan och även börserna har änt-
ligen vänt uppåt. Världsutställningen Expo 2020 som ordnas i 
Dubai, och som föregås av investeringar på hela 40 miljarder 
dollar, kommer att ge ekonomin en extra skjuts. Våra placering-
ar i konsumtionssektorn i Saudiarabien uppvisade en stark ut-
veckling som var tydligt bättre än i Tadawul-indexet. Börsen i 
Saudiarabien har fortfarande inte öppnats upp för utländska di-
rekta aktieplaceringar även om förberedelser är i gång.

Fonden utnyttjade derivat under året vars andel av portföljen var 
i genomsnitt 16,7 %. Derivaten är så kallade p-notes genom vil-
ka vi placerar på den stängda marknaden i Saudiarabien. Fonden 
ingick inga aktielåneavtal under året. 

Vi förväntar oss att börserna i Mellanöstern och Afrika fortsät-
ter att utvecklas gynnsamt, eftersom fundamenten i regionen är 
starka och aktiernas värderingar tack vare den ekonomiska till-
växten fortfarande är måttliga.

FIM SAHARA 
Aktiefond med fokus på Mellanöstern och Afrika
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 FIM SAHARA PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 35 445 733,80 14 931 237,58 8 943 485,54

Andelens värde 15,11 11,45 9,73

Antal andelsägare 2 917 1 871 1 468

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 11,2 %

Tracking error* -

Portföljens omsättningshastighet 0 %

Årliga avgifter 3,3 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 0,0 %
 
* Tracking error kan inte beräknas, eftersom fonden saknar jämförelseindex. 

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 793 470 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 158 003 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

AED 32,3 %

USD 15,9 %

ZAR 13,6 %

QAR 12,9 %

NGN 6,7 %

KWD 4,7 %

KES 4,5 %

EUR 3,5 %

OMR 3,4 %

GBP 2,4 %

Övriga 0,0 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Förenade Arabemiraten 33,7 %

Qatar 12,9 %

Storbritannien 10,8 %

Sydafrika 10,3 %

Luxemburg 6,8 %

Kuwait 4,6 %

Oman 3,4 %

Övriga 13,7 %

Kassa 3,7 %

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Bank och finansiering 43,3 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 16,4 %

Kommunikation 12,2 %

Cykliska konsumtionsvaror 10,0 %

Industri 8,6 %

Offentliga tjänster 2,2 %

Övriga 3,6 %

Kassa 3,7 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 

Period FIM Sahara*

3 mån. 6,2 %

6 mån. 12,3 %

12 mån. 32,0 %

36 mån. 25,6 %

60 mån. 110,2 %

11.9.2006 51,1 %
 
* Fonden har inget jämförelseindex.
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 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM SAHARAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

AED Abu Dhabi Commercial Bank 350 000 1,28 449 480,38 1,27 %

 Agthia Group Pjsc 855 153 0,87 746 784,74 2,11 %

 Air Arabia 4 100 000 0,31 1 255 581,46 3,54 %

 Aldar Properties Pjsc 700 000 0,55 381 712,57 1,08 %

 Arabtech Holding Co 3 393 750 0,57 1 924 381,10 5,43 %

 Aramex Co 1 100 000 0,60 660 686,77 1,86 %

 Dubai Islamic Bank Pjsc 833 333 1,06 882 495,93 2,49 %

 Emaar Properties Pjsc 1 700 000 1,51 2 566 088,43 7,24 %

 Emirates Nbd Pjsc 300 000 1,25 376 378,08 1,06 %

 First Gulf Bank 255 262 3,71 948 141,94 2,67 %

 National Bank of Abu Dhabi Pjsc 233 650 2,75 641 667,33 1,81 %

 Union National Bank/Abu Dhabi 515 000 1,16 597 275,46 1,69 %

      

GBP NMC Health Plc 160 000 5,27 842 469,62 2,38 %

      

KES East African Breweries Ltd 60 000 2,44 146 292,25 0,41 %

 Equity Bank Ltd 1 550 000 0,26 400 727,26 1,13 %

 Kenya Commercial Bank Ltd 1 476 100 0,40 586 394,19 1,65 %

 Safaricom Ltd 5 000 000 0,09 456 112,33 1,29 %

      

KWD Burgan Bank 250 000 1,41 353 470,44 1,00 %

 Kuwait Foods Americana 50 000 6,48 323 907,46 0,91 %

 Kuwait Projects Co Holdings 450 000 1,59 717 223,65 2,02 %

 National Bank of Kuwait 100 000 2,29 228 791,77 0,65 %

 Dangote Cement Plc 482 368 0,99 477 519,11 1,35 %

 Guaranty Trust Bank Plc 4 000 000 0,12 488 577,33 1,38 %

 Nestle Nigeria Plc 50 000 5,42 271 230,94 0,77 %

 Nigerian Breweries Plc 700 000 0,76 531 296,21 1,50 %

 Zenith Bank Plc 5 000 000 0,12 619 310,65 1,75 %

      

OMR Bank Muscat Saog 747 993 1,20 896 407,67 2,53 %

 National Bank of Oman SAOG 500 000 0,61 303 372,90 0,86 %

      

QAR Commercial Bank of Qatar 60 000 14,11 846 501,80 2,39 %

 Industries Qatar 16 500 33,66 555 337,46 1,57 %

 Ooredoo QSC 40 920 27,34 1 118 750,17 3,16 %

 Qatar Electricity & Water Co 21 000 36,25 761 194,03 2,15 %

 Qatar National Bank 38 100 34,27 1 305 860,55 3,68 %

      

USD Dp World Ltd 40 000 12,85 514 153,00 1,45 %

      

ZAR Cie Financiere Richemont Sa 80 000 7,24 578 997,63 1,63 %

 Mr Price Group Ltd 50 000 11,33 566 582,24 1,60 %

 MTN Group Ltd 52 000 15,02 780 982,44 2,20 %

 Naspers Ltd N Shares 20 000 75,85 1 516 989,85 4,28 %

 Sabmiller Plc 16 000 36,87 589 904,36 1,66 %

 Shoprite Holdings Ltd 40 000 11,35 453 985,52 1,28 %

 The Foschini Group Ltd 50 000 6,63 331 319,46 0,93 %

      

 Aktier sammanlagt   28 994 336,46 81,80 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM SAHARAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

      

Övriga värdepapper    

      

Onoterade värdepapper    

NGN Afriland Properties Plc 151 515 0,00 0,00 0,00 %

      

OMR Bank Muscat SAOG 0,45 0 % 20.3.2016 36 830 20,35 7 560,96 0,02 %

 Bank Muscat SAOG 03/20/14 7,000 % 20.3.2014 2 991 218,58 6 620,99 0,02 %

      

 Obligationer sammanlagt   14 181,96 0,04 %

      

 Värdepapper sammanlagt   29 008 518,42 81,84 %

      

Derivatavtal    

      

Standardiserade derivatavtal    

 Aktiederivat    

 Warranter    

USD 1) CreditS-cw Fawaz Abdulazi Alhokair 14.10.2015 30 000 26,90 806 938,60 2,28 %

 1) CreditS-cw Herfy Food Services 2.9.2015 14 573 21,48 312 973,63 0,88 %

 1) Deutsch-CW16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016 28 000 16,50 461 937,00 1,30 %

 1) Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016 90 000 9,68 870 847,00 2,46 %

 1) Deutsch-CW16 Savola 27.9.2016 90 000 12,05 1 084 206,71 3,06 %

 1) HSBC-wr Al Mouwasat Medical Services 13.4.2015 40 000 17,80 712 149,80 2,01 %

 1) HSBC-wr Saudi Airlines Catering Co 1.7.2016 15 000 27,38 410 654,67 1,16 %

 1) HSBC-wr United Electronics Co 22.12.2014 24 500 19,11 468 199,30 1,32 %

      

 Derivatavtal sammanlagt   5 127 906,71 14,47 %

      

 Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 CreditS-cw Fawaz Abdulazi Alhokair 14.10.2015    Credit Suisse International

 CreditS-cw Herfy Food Services 2.9.2015    Credit Suisse International

 Deutsch-CW16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016    Deutsche Bank Ag London

 Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016    Deutsche Bank Ag London

 Deutsch-CW16 Savola 27.9.2016    Deutsche Bank Ag London

 HSBC-wr Al Mouwasat Medical Services 13.4.2015    HSBC Holdings Plc

 HSBC-wr Saudi Airlines Catering Co 1.7.2016    HSBC Holdings Plc

 HSBC-wr United Electronics Co 22.12.2014    HSBC Holdings Plc

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   1 309 308,66 3,69 %

      

 Fondens värde   35 445 733,80 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 2 345 775   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   15,11 100,00 %

      

 1) Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen   
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning på ränte-, 
valuta- och råvarumarknaden uppnå en ränteavkastning som 
på medellång sikt är så positiv som möjligt. Fonden har inget 
jämförelseindex. 

FIM Top Yield är en specialfond vars tillgångar kan placeras med 
mindre spridning än i en vanlig fond. Fonden investerar globalt i 
ränteinstrument och valutor. Placeringar finns både i stats- och 
företagsobligationer samt i penningmarknadsinstrument och en 
betydande del av tillgångarna investeras på tillväxtmarknaderna. 
Fonden placerar även i räntebundna indexandelar. Utförligare in-
formation om tillåtna investeringsobjekt finns i fondens stadgar. 
Valet av placeringsobjekt baserar sig på den förväntade ränteni-
vån samt pris- och valutakursutvecklingen. 

Fonden utnyttjar i regel alltid valutaterminsavtal för att skydda 
sig mot valutakursrisken eller för att ta ställning till valutakursut-
vecklingen. Räntefuturer används mångsidigt för att ta ställning 
på olika räntemarknader. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har två olika andelsserier, A- 
och C-serier. Båda serierna omfattar endast tillväxtandelar. Ingen 
avkastning betalas på tillväxtandelar. Andelar i A-serien kan kö-
pas och säljas varje bankdag i Finland. Andelar i C-serien kan en-
dast handlas en gång i månaden, den sista bankdagen i månad-
en. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsägare sälja 
sina andelar. Beträffande C-serien ska ett inlösningsuppdrag ges 
fem (5) bankdagar före den sista bankdagen i månaden.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM Top Yield sjönk med 1,89 % under 2013. Utvecklingen 
var jämn och bra under början av året men den kraftiga ned-
gången på tillväxträntemarknaden i maj ledde till en negativ av-
kastning för fonden som den inte lyckades återhämta sig från 
under återstoden av året. Den största orsaken till den svaga av-
kastningen var att valutorna försvagades mot euron men även 
ränteuppgången fick avkastningen att minska under sommaren. 
Ränteavkastningen var tydligt positiv i slutet av året och för året 
som helhet. 

Fondens största misslyckande var en alltför stor vikt på tillväxt-
marknaderna i början av sommaren som vi inte lyckades korrige-
ra även om vikten sänktes under sommaren. Den bästa avkast-
ningen gav high yield-obligationerna vars vikt varierade i regel 
mellan 20 och 30 % under året. Fonden utnyttjade derivat aktivt 
under året, vilket bidrog till att öka fondens avkastning. Vi använ-
de valutaterminer både på långa och korta positioner, merparten 
av säkringarna gällde US-dollarrisken. Vi utnyttjade räntefuturer 
i första hand för att skydda fonden mot en ränteuppgång men 
ibland tog vi även ställning till räntedifferenser. Vid årets slut 
innehöll fonden sålda tyska fem års räntefuturer till ett värde av 
fem miljoner euro. 

Vi väntar oss att räntenivån för statsobligationerna kommer 
att stiga försiktigt år 2014. Nedgången av räntorna på high 
yield-obligationerna under 2013 sänkte deras avkastningsför-
väntningar för år 2014. Obligationerna på tillväxträntemark-
naderna har blivit billigare men vi tror att motvinden på mark-
naden kommer att fortsätta åtminstone ännu under början av 
året. Utgångsläget inför 2014 är således fullt av utmaningar. 
Drivkrafterna bakom fondens avkastning är en aktiv taktisk allo-
kering mellan tillgångsslagen och en lyckad valutasyn.

FIM TOP YIELD 
Specialfond som placerar på den globala 
räntemarknaden
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 FIM TOP YIELD SPECIALPLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 43 704 936,10 27 428 564,45 -

A-andelens värde 9,81 10,05 -

C-andelens värde 9,88 10,06 -

Antal andelsägare 621 491 -

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 49,3 %

USD 27,8 %

MXN 4,3 %

RUB 4,0 %

BRL 3,8 %

PHP 2,0 %

COP 1,5 %

IDR 1,5 %

CHF 1,1 %

NOK 1,1 %

Övriga 3,6 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 3,6 %

Tracking error* -

Portföljens omsättningshastighet 181 %

Årliga avgifter 1,1 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 11,6 %
 
* Tracking error kan inte beräknas, eftersom fonden saknar jämförelseindex.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 412 186 euro och kostnader till 
förvaringsinstitutet 137 049 euro. Den prestationsbaserade avgiften var 1 505 euro.

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Företagsobligationer 51,0 %

Obligationer 32,4 %

Kassa 6,5 %

Övriga 10,1 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Italien 13,8 %

Irland 13,1 %

Spanien 8,5 %

Luxemburg 5,7 %

Caymanöarna 5,6 %

Mexiko 5,1 %

Övriga 41,7 %

Kassa 6,5 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 

Period FIM Top Yield*

3 mån. 1,0 %

6 mån. 0,3 %

12 mån. -2,4 %

36 mån. -

60 mån. -

28.9.2012 -1,9 %
 
* Fonden har inget jämförelseindex.

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING 
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM TOP YIELDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för handel på någon annan reglerad, regelbundet verksam, erkänd och för allmänheten öppen marknadsplats än börslistan hos en 

värdepappersbörs.    

      

BRL Banco Votorantim Sa 10,625 % 10.4.2014 800 000 30,53 250 007,03 0,57 %

 Brasil Telecom Sa 9,750 % 15.9.2016 1 000 000 27,71 285 948,99 0,65 %

 Cia de Ele do e da Bahia 11,750 %  27.4.2016 1 000 000 29,76 303 892,76 0,70 %

 Cosan Ltd 9,500 % 14.3.2018 1 000 000 26,26 271 233,10 0,62 %

 European investmen bank 6,000 % 25.1.2016 2 000 000 28,74 609 055,98 1,39 %

      

CHF Comunidad de Madrid 3,500 % 15.7.2015 580 000 83,61 492 574,73 1,13 %

      

CNY Fufeng Group Ltd 3,000 % 27.11.2018 3 000 000 12,14 365 121,91 0,84 %

      

COP Republic of Colombia 4,375 % 21.3.2023 2 000 000 000 0,03 689 056,03 1,58 %

      

EUR Energa Finance AB 3,250 % 19.3.2020 200 000 102,80 210 712,96 0,48 %

 Ep Energy As 5,875 % 1.11.2019 500 000 109,52 552 429,24 1,26 %

 Ramirent Oyj 4,375 % 21.3.2019 200 000 100,94 208 710,19 0,48 %

 Stora Enso Oyj 5,000 % 19.3.2018 500 000 107,29 556 087,53 1,27 %

 Suomen Hypoteekkiyhdistys (sinkable bond) 3,750 % 18.9.2018 500 000 103,04 520 537,47 1,19 %

 Telecom Italia FIN Sa 6,125 % 15.11.2016 500 000 105,35 530 629,59 1,21 %

 Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.8.2014 500 000 101,93 518 402,17 1,19 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2021 2 161 200 97,50 2 120 541,74 4,85 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 1,700 % 15.9.2018 1 008 330 100,37 1 017 157,79 2,33 %

 I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2017 2 318 400 102,90 2 399 977,96 5,49 %

 Kingdom of Spain 3,300 % 31.10.2014 1 000 000 101,89 1 024 365,07 2,34 %

 Kingdom of Spain 5,500 % 30.7.2017 2 000 000 111,06 2 267 610,96 5,19 %

 Allianz SE 5,625 % 17.10.2042 200 000 111,25 224 813,64 0,51 %

 CNP Assurances 4,750 % 29.12.2049 150 000 100,96 151 608,18 0,35 %

 Delta Lloyd Levensverzek 9,000 % 29.8.2042 500 000 120,74 618 982,67 1,42 %

 Dong Energy A/S 6,250 % 26.6.2049 522 000 109,74 589 626,03 1,35 %

 Hutchison Whampoa 3,750 % 29.5.2049 500 000 97,23 498 196,92 1,14 %

 Royal Bank Scotland Grp Plc 7,092 % 29.10.2049 500 000 97,84 498 117,36 1,14 %

 SEB Float 7,092 % 29.12.2049 500 000 112,63 581 910,61 1,33 %

      

IDR Indonesia Government 10,750 % 15.5.2016 10 000 000 000 0,01 643 928,97 1,47 %

      

MXN Mexican Bonos Desarr Fix Rt 8,500 % 13.12.2018 30 000 000 6,28 1 889 413,51 4,32 %

      

NOK Aker ASA 6.6.2018 5,170 % 6.6.2018 4 000 000 11,99 481 503,46 1,10 %

      

PHP Philippine Government 4,950 % 15.1.2021 50 000 000 1,74 889 943,99 2,04 %

      

RUB Federal Grid Co Unified Energy 8,446 % 13.3.2019 20 000 000 2,20 450 620,20 1,03 %

 Gazprombank OJSC 8,617 % 15.12.2015 20 000 000 2,22 445 806,27 1,02 %

 RZD Capital Limited 8,300 % 2.4.2019 20 000 000 2,20 447 979,89 1,03 %

 Vimpelcom Holdings 9,000 % 13.2.2018 20 000 000 2,23 460 221,85 1,05 %

      

SEK Bayport Management Ltd 13,000 % 12.6.2017 2 000 000 12,45 256 850,75 0,59 %

      

USD African Bank Ltd 6,000 % 15.6.2016 500 000 72,57 363 750,18 0,83 %

 Banco Nac De Desen Econo 6,369 % 16.6.2018 500 000 79,17 396 747,29 0,91 %

 Bharti Airtel 5,125 % 11.3.2023 500 000 67,24 341 830,22 0,78 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM TOP YIELDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för handel på någon annan reglerad, regelbundet verksam, erkänd och för allmänheten öppen marknadsplats än börslistan hos en 

värdepappersbörs.     

      

USD Cent Elet Brasileiras Sa 5,750 % 27.10.2021 500 000 70,11 354 246,71 0,81 %

 Cez As 4,250 % 3.4.2022 500 000 72,55 366 518,69 0,84 %

 CNOOC Finance Ltd 3,875 % 2.5.2022 500 000 69,99 352 225,67 0,81 %

 Colombia Telecomm Sa ESP 5,375 % 27.9.2022 500 000 67,83 344 206,49 0,79 %

 Corp Andina De Fomento 4,375 % 15.6.2022 500 000 72,52 363 261,33 0,83 %

 Evraz Group Sa 6,750 % 27.4.2018 500 000 72,45 366 580,78 0,84 %

 Golden Eagle Retail Group 4,625 % 21.5.2023 500 000 62,40 313 833,80 0,72 %

 Hengdeli Holdings Ltd 6,250 % 29.1.2018 250 000 74,93 192 073,46 0,44 %

 Indosat Palapa Co BV 7,375 % 29.7.2020 500 000 79,04 406 442,89 0,93 %

 Kazmunaygas National Co 11,750 % 23.1.2015 250 000 79,92 209 087,50 0,48 %

 Kowloon-Canton railway 5,125 % 20.5.2019 500 000 80,71 405 630,15 0,93 %

 Mcc Holding Corp 4,875 % 29.7.2016 250 000 72,89 185 944,61 0,43 %

 Pacific Rubiales Energy 5,125 % 28.3.2023 500 000 66,82 338 829,01 0,78 %

 Pan American Energy LLC 7,875 % 7.5.2021 250 000 75,13 189 919,39 0,43 %

 Pertamina Persero PT 4,300 % 20.5.2023 500 000 62,91 316 271,51 0,72 %

 Petronas Capital Ltd 5,250 % 12.8.2019 500 000 79,65 405 536,00 0,93 %

 Prudential Plc 5,250 % 23.3.2049 500 000 69,03 345 511,26 0,79 %

 Qtel International Fin 7,875 % 10.6.2019 500 000 89,15 447 421,16 1,02 %

 Saudi Electricity Global 4,211 % 3.4.2022 500 000 73,09 369 141,60 0,84 %

 ST Engineering FIN 1 Ltd 4,800 % 16.7.2019 500 000 79,99 407 870,03 0,93 %

 Temasek Financial I Ltd 2,375 % 23.1.2023 500 000 65,52 331 371,62 0,76 %

 Tenedora Nemak Sa 5,500 % 28.2.2023 500 000 71,37 363 633,65 0,83 %

 Texhong Textile Group Ltd 7,625 % 19.1.2016 250 000 77,18 199 130,99 0,46 %

 Transmantaro 4,375 % 7.5.2023 500 000 66,54 335 038,09 0,77 %

 VTB Bank (VTB Capital) Sa 6,551 % 13.10.2020 500 000 77,14 390 852,75 0,89 %

 Yancol Intl Res Dev 5,730 % 16.5.2022 500 000 68,25 343 864,31 0,79 %

 Arcelormittal 0,000 % 15.1.2016 20 000 1 887,07 377 413,27 0,86 %

 Barbados Govt 6,625 % 5.12.2035 300 000 54,00 162 990,43 0,37 %

 Philippine Government 8,375 % 17.6.2019 500 000 92,60 464 121,90 1,06 %

 Republic of Colombia 7,375 % 18.3.2019 500 000 87,46 444 885,26 1,02 %

 Republic of Latvia 5,250 % 22.2.2017 500 000 79,25 403 052,87 0,92 %

 Republic of Lithuania 5,125 % 14.9.2017 500 000 79,52 403 062,95 0,92 %

 Groupe BPCE 13,000 % 29.8.2049 300 000 82,92 255 842,65 0,59 %

      

UYU I/L Rebublica Orient Uruguay 4,375 % 15.12.2028 11 863 674 3,47 412 537,33 0,94 %

      

 Obligationer sammanlagt   36 994 255,31 84,65%

       

Andelar i fonderna    

      

EUR iShares Markit iBoxx Euro High 40 000 110,08 4 403 200,00 10,07 %

      

 Investeringar i fonderna, totalt   4 403 200,00 10,07 %

      

 Värdepapper sammanlagt   41 397 455,31 94,72 %

      

Derivatavtal    

      

Standardiserade derivatavtal    

 Indexfuturer     

      

EUR 1) Euro-Bobl, futur 03/2014 -50 124,43 12 922,50 0,03 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM TOP YIELDS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

      

 Derivatavtal sammanlagt   12 922,50 0,03 %

      

Motparter och säkerheter för derivat    Motpart

      

 Euro-Bobl, futur 03/2014    SEB

      

 Säkerheterna är kontantsäkerheter vars nivå fastställs på basis av den allmänt använda beräkningsmetoden.  

     

 Kassa och övriga tillgångar, netto   2 294 558,30 5,25 %

      

 Fondens värde   43 704 936,10 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal A-andelar 4 381 189   

 Antal C-andelar 71 977   

      

 Fondandelens värde    

 A-andelens värde   9,81 98,37 %

 C-andelens värde   9,88 1,63 %

      

 1)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen   
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkast-
ningsindexet DJ Euro Stoxx (tr) omräknat i euro. Indexet mäter 
värdeutvecklingen för aktier i stora och medelstora bolag notera-
de på börserna inom euroområdet. I avkastningsindexet räknas 
även med den utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Union investerar i aktier i bolag som har noterats inom eu-
roområdet. Utförligare information om tillåtna investeringsobjekt 
finns i fondens stadgar. Fondens målsättning är att genom aktiv 
förvaltning dra nytta av konjunkturfluktuationerna i euroområdets 
ekonomier och olika branscher. Fondförvaltaren baserar det en-
skilda aktievalet på aktiens framtida potential med hänsyn till 
det rådande marknadsläget. Underlag för placeringsbesluten är i 
första hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och 
makroekonomiska faktorer. 

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är in-
dexfuturer som används för att göra likviditetshanteringen effek-
tivare och för att justera placeringsgraden. Fondens förvaltning 
är indexoberoende. Således kan placeringarna i fonden avvika 
betydligt från sammansättningen i jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Aktiemarknaden inom euroområdet uppvisade en stark uppgång 
under 2013. Marknaden backade endast under det andra kvarta-
let. Den starkaste uppgången inträffade under det tredje kvarta-
let när de europeiska företagen steg med mer än 11 %. Kurserna 
backade på nytt under våren men endast med ungefär en pro-
cent. Den största orsaken till optimismen i Europa var den gynn-
samma utvecklingen av de ekonomiska siffrorna. De framåtblick-
ande indikatorerna för ekonomin nådde botten i mars och vände 
därefter uppåt. Detta var även den största orsaken till kursupp-
gången i Europa under det tredje kvartalet. Investerarna har 
länge undvikit att placera i Europa på grund av skuldproblemen 
och den svaga ekonomiska tillväxten på området. Marknaden 
hade dock prissatt ett värre scenario som åtminstone inte hit-

tills har förverkligats. Europa har förändrats från en värsting till 
placerarnas favorit. Den ekonomiska tillväxten väntas bidra till 
en bra resultattillväxt. Avkastningen för FIM Union uppgick till 
25,4 % för hela året medan fondens jämförelseindex generera-
de 23,7 %. Största delen av avkastningen genererades under 
det andra halvåret under vilket fonden gick upp med 21,0 %. 
FIM Union har under nio år av tolv gett en bättre avkastning än 
jämförelseindexet.

Vi föredrar tyska, franska och nordeuropeiska företag i fonden. 
Vi ökade även något placeringarna i länder i Sydeuropa men 
deras andel i fonden är fortfarande ganska liten. Av sektorer-
na överviktade vi finans- och hälsovårdsbranscherna under hela 
året. Däremot underviktade vi dagligvaru- och elbolagen samt 
industrin. Landspecifikt betraktat gav Dax åter en god avkast-
ning. Avkastningen för de sydeuropeiska länderna var rimlig för 
hela året men uppstod i första hand under det andra halvåret. Av 
sektorerna i Europa gav finans- och bilsektorerna en bra avkast-
ning. Bland aktierna i FIM Union gav bland annat Continental, 
Deutsche Post, KBC och Axa den bästa avkastningen. 

Fonden använde tidvis indexfuturer för att hantera kontantpo-
sitioner och för att skydda sig mot en nedgång på marknaden. 
Positionerna uppgick till 2–5 % av fondens värde. Fonden ingick 
även aktielåneavtal under året. Andelen aktielåneavtal som fon-
den ingick under året uppgick till cirka 7–23 % av fondens värde.
Förra året skrev jag i verksamhetsberättelsen för FIM Union att 
värderingarna för Europa ligger på en låg nivå, balansräkningarna 
är i gott skick, företagsförvärven håller på att öka, förtroendet för 
staterna i Europa och Europeiska centralbanken är på väg uppåt 
och att finanssektorn ser attraktiv ut. Ganska många av dessa 
scenarier blev verklighet. I fråga om 2014 konstaterar jag att 
bankerna alltjämt ser ut som attraktiva placeringsobjekt trots att 
bankaktierna gick upp med omkring tjugo procent under 2013. 
Företagens balansräkningar är till och med i bättre skick än tidi-
gare och förtroendet för centralbanken har återställts åtminstone 
tills vidare. Det är möjligt att det förekommer svängningar inom 
banksektorn 2014, eftersom bankernas balansräkningar kommer 
att rensas och därefter görs stresstester för att alla bankerna ska 
vara bättre jämförbara oberoende av i vilket land de befinner sig. 
Vi tror att Europa fortfarande erbjuder goda avkastningsmöjlighe-
ter, eftersom både den ekonomiska tillväxten och resultatutveck-
lingen ser ut att vara på väg uppåt. Dessutom ligger resultaten 
och lönsamheten ännu långt ifrån de föregående toppnivåerna.

FIM UNION
Aktiefond med fokus på euroområdetFIM
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 FIM UNION PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 65 950 634,47 44 306 311,64 21 588 837,47

Andelens värde 11,61 9,26 7,26

Antal andelsägare 1 629 1 269 836

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 15,0 %

Tracking error 2,8 %

Portföljens omsättningshastighet 0 %

Årliga avgifter 1,8 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 22,0 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 813 084 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 94 106 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR  100,0 %

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Bank och finansiering 27,8 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 14,8 %

Industri 11,5 %

Kommunikation 10,9 %

Cykliska konsumtionsvaror 9,0 %

Basmaterial 8,9 %

Övriga 15,7 %

Kassa 1,3 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Tyskland 39,3 %

Frankrike 29,7 %

Nederländerna 12,7 %

Italien 3,2 %

Belgien 3,1 %

Finland 3,0 %

Övriga 7,8 %

Kassa 1,3 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Union Index* Differens 

Period   

3 mån. 8,4 % 7,6 % 0,8 %

6 mån. 21,1 % 20,1 % 0,9 %

12 mån. 25,4 % 23,7 % 1,6 %

36 mån. 30,6 % 25,2 % 5,4 %

60 mån. 72,5 % 64,1 % 8,4 %

8.5.2000 16,1 % -14,5 % 30,6 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet DJ Euro Stoxx (tr) omräknat i euro.

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM UNIONS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

EUR Aegon Nv 180 000 6,86 1 235 160,00 1,87 %

 Akzo Nobel 10 000 56,34 563 400,00 0,85 %

 Allianz SE 12 500 130,35 1 629 375,00 2,47 %

 Alstom Sa 20 000 26,48 529 500,00 0,80 %

 ArcelorMittal (Amsterdam) 90 000 12,97 1 167 300,00 1,77 %

 Arkema  12 000 84,79 1 017 480,00 1,54 %

 Axa Sa 60 000 20,21 1 212 600,00 1,84 %

 Banco Bilbao Vizcaya Argenta 80 000 8,95 715 840,00 1,09 %

 Basf SE 11 000 77,49 852 390,00 1,29 %

 Bayer Ag 15 500 101,95 1 580 225,00 2,40 %

 Bayerische Motoren Werke Ag 12 000 85,22 1 022 640,00 1,55 %

 Beiersdorf 15 000 73,64 1 104 600,00 1,67 %

 BNP Paribas 32 000 56,65 1 812 800,00 2,75 %

 Cap Gemini Sa 13 000 49,13 638 690,00 0,97 %

 Commerzbank Ag 100 000 11,71 1 171 000,00 1,78 %

 Compagnie De Saint-Gobain 20 000 39,98 799 500,00 1,21 %

 Continental Ag 8 000 159,40 1 275 200,00 1,93 %

 Credit Agricole Sa 75 000 9,31 697 875,00 1,06 %

 Deutsche Bank Ag Registered 31 000 34,68 1 074 925,00 1,63 %

 Deutsche Post Ag Registered 50 000 26,50 1 325 000,00 2,01 %

 Deutsche Telekom Ag Registered 140 000 12,43 1 740 200,00 2,64 %

 Deutsche Wohnen Ag New 38 319 13,50 517 114,91 0,78 %

 Draegerwerk AG Vorz. Aktien 7 000 94,92 664 440,00 1,01 %

 E.On Ag 30 000 13,42 402 450,00 0,61 %

 Energias De Portugal Sa 200 000 2,67 534 000,00 0,81 %

 Eni Spa 50 000 17,49 874 500,00 1,33 %

 Freenet Ag 25 000 21,78 544 500,00 0,83 %

 Fresenius SE & Co KGaA 9 000 111,60 1 004 400,00 1,52 %

 GDF Suez 60 000 17,10 1 025 700,00 1,56 %

 Heidelbergcement Ag 10 000 55,15 551 500,00 0,84 %

 Henkel AG & Co KGaA Preferred 14 000 84,31 1 180 340,00 1,79 %

 ING Groep Nv  140 000 10,10 1 414 000,00 2,14 %

 Kbc Groep Nv 50 000 41,25 2 062 500,00 3,13 %

 Koninklije Philips Electronics Nv 25 000 26,65 666 125,00 1,01 %

 Koninklijke Ahold Nv 80 000 13,05 1 044 000,00 1,58 %

 Koninklijke Kpn Nv 450 000 2,34 1 054 350,00 1,60 %

 Kuka Ag 15 000 34,05 510 750,00 0,77 %

 Linde Ag 4 500 152,05 684 225,00 1,04 %

 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 7 000 132,60 928 200,00 1,41 %

 Merck Kgaa 8 000 130,25 1 042 000,00 1,58 %

 Michelin (CGDE) B Shares 15 000 77,25 1 158 750,00 1,76 %

 Muenchener Rueckver Ag Registered 6 000 160,15 960 900,00 1,46 %

 Nokia Abp 300 000 5,82 1 746 000,00 2,65 %

 Nokian Renkaat Oyj 6 000 34,87 209 220,00 0,32 %

 Nordea Bank Ab Fdr 111 000 9,71 1 077 810,00 1,63 %

 NORMA Group 15 000 36,09 541 275,00 0,82 %

 Orange 50 000 9,00 450 000,00 0,68 %

 Portugal Telecom SGPS Sa Registered 200 000 3,16 632 000,00 0,96 %

 Prysmian Spa 30 000 18,71 561 300,00 0,85 %

 Repsol YPF Sa 30 000 18,32 549 600,00 0,83 %

 Repsol YPF Sa RIGHT 30 000 0,50 14 880,00 0,02 %

 Royal Dutch Shell Plc A Shares 35 000 25,91 906 675,00 1,37 %

 RTL Group Sa 5 000 93,93 469 650,00 0,71 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM UNIONS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

EUR Sanofi-Aventis 18 000 77,12 1 388 160,00 2,10 %

 SAP Ag 18 000 62,31 1 121 580,00 1,70 %

 Schneider Electric Sa 10 000 63,40 634 000,00 0,96 %

 Siemens Ag Registered 8 000 99,29 794 320,00 1,20 %

 Societe Generale A Shares 50 000 42,22 2 111 000,00 3,20 %

 Stada Arzneimittel Ag 25 000 35,93 898 125,00 1,36 %

 Suez Environnement Sa 50 000 13,03 651 250,00 0,99 %

 Technip Sa 9 000 69,86 628 740,00 0,95 %

 Total Sa 30 000 44,53 1 335 900,00 2,03 %

 Unicredito Italiano Spa 120 000 5,38 645 600,00 0,98 %

 Unilever Nv Cva 50 000 29,28 1 463 750,00 2,22 %

 Veolia Environnement 65 000 11,86 770 575,00 1,17 %

 Vinci S.A. 25 000 47,72 1 193 000,00 1,81 %

 Vivendi Sa 30 000 19,16 574 650,00 0,87 %

 Volkswagen Ag Preferred 8 500 204,15 1 735 275,00 2,63 %

      

 Värdepapper sammanlagt   65 094 779,91 98,70 %

      

1) Utgivna värdepapperslån     Motpart

      

EUR 2) Aegon Nv 145 280 6,86 996 911,36 SEB

 2) Banco Bilbao Vizcaya Argenta 67 574 8,95 604 652,15 SEB

 2) Draegerwerk Ag Preferred 5 000 94,92 474 600,00 SEB

 2) Freenet Ag 5 000 21,78 108 900,00 SEB

 2) Fresenius Se & Co Kgaa 2 430 111,60 271 188,00 SEB

 2) Kbc Groep Nv 44 749 41,25 1 845 896,25 SEB

 2) Koninklijke Ahold Nv 70 000 13,05 913 500,00 SEB

 2) Kuka Ag 2 000 34,05 68 100,00 SEB

 2) Repsol Sa 10 000 18,32 183 200,00 SEB

 2) Repsol Sa Rts 10 000 0,50 4 960,00 SEB

 2) Veolia Environnement 30 000 11,86 355 650,00 SEB

 2) Volkswagen Ag Preferred 5 392 204,15 1 100 776,80 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   6 928 334,56 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   855 854,56 1,30 %

      

 Fondens värde   65 950 634,47 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 5 682 368   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   11,61 100,00 %

      

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 33 837,39  euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var 

    13 534,96 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till   

  minst 100 % av statsobligationer. 

   

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen    
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkast-
ningsindexet MSCI Daily Net USA (tr) omräknat i euro. Indexet 
mäter värdeutvecklingen för aktier i stora och medelstora ameri-
kanska bolag. I avkastningsindexet räknas även med den utdel-
ning som betalats ut av bolagen.

Fonden investerar huvudsakligen i aktier i bolag i USA eller i så-
dana bolag för vilka USA enligt fondbolagets bedömning är en 
viktig marknad. Utförligare information om tillåtna investerings-
objekt finns i fondens stadgar. Fonden söker avkastning genom 
att över- och undervikta vissa utvalda sektorer enligt marknads-
läget. Inom varje enskild sektor investeras tillgångarna i huvud-
sak i bolag som mätt i tillväxt, lönsamhet och balansräkning har i 
genomsnitt presterat bättre än andra företag. Fondförvaltaren gör 
de enskilda aktievalen utifrån bolagens framtidsutsikter, nyckeltal 
och värderingar. 

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är 
indexfuturer som används för att göra likviditetshanteringen ef-
fektivare och för att justera placeringsgraden. 

Fondens förvaltning är indexoberoende. Således kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt från sammansättningen i 
jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
FIM USA (före 2.4.2013 FIM Tekno) avkastade 25,4 % medan 
jämförelseindexet genererade 23,7 % år 2013. Fonden använde 
derivat under året. Andelen aktielåneavtal som fonden ingick un-
der året uppgick till cirka 0–9 % av fondens värde.

FIM USA grundades den 2 april i och med att fonden FIM Tekno 
bytte namn och ändrade sin placeringsinriktning. De tre sista 
månaderna var framgångsrika för FIM Tekno. Stonesoft som in-
gick i portföljen förvärvades till ett bra pris och fonden under-

viktade framgångsrikt Apple som backade ännu under början av 
året. Under den tid som FIM USA har varit verksam har fondens 
avkastning legat i närheten av jämförelseindexets avkastning. 
Fonden har som mest varit cirka en procent före eller efter index-
et. Den svagare dollarn mot euron har skurit ner på den absoluta 
avkastningen. 

Fondens placeringsinriktning ändrades radikalt i samband med 
namnbytet. Den globala teknologifonden blev en fond som pla-
cerar inom alla sektorer i USA. FIM USA kan ta moderata stånd-
punkter till sektorer men övervikt söks i första hand genom inter-
na aktieval inom respektive sektor. Bolagen i sektorn poängsätts 
med mätare som hänför sig till tillväxten, lönsamheten och styr-
kan i balansräkningen och merparten av placeringarna görs i bo-
lag som fått högre totala poäng än genomsnittet. Det slutliga 
aktievalet bland bolagen i den bättre hälften görs utifrån värde-
ringskoefficienterna. Den idealiska aktien i fonden är ett tillväxt-
bolag som håller högre kvalitet än genomsnittet men är skäligt 
prissatt. Av placeringarna som gjorts efter ändringen av place-
ringsinriktningen har den bästa avkastningen erhållits av världens 
största webbresebyrå Priceline.com, världens största målfärgs-
tillverkare PPG och den medelstora banken Capital One. Till de 
svagaste placeringarna hörde det enda elbolaget Southern och 
IT-jätten IBM. 

Kursuppgången på aktiemarknaden i USA efter finanskrisen 
fortsätter sannolikt ännu i mars 2014 då den har pågått i fem 
år. Fondens nuvarande jämförelseindex har under denna period 
klättrat över 180 %. USA:s ekonomi har vuxit med ungefär två 
procent om året medan bolagens resultattillväxt har varit betyd-
ligt snabbare och därför har vinsternas andel av den totala ekono-
miska kakan ökat. Bolagen har gjort sin verksamhet mer effektiv 
under den långsamma ekonomiska tillväxten och även central-
bankens exceptionellt stimulerande penningpolitik har fungerat 
som en drivkraft för kursuppgången. Det viktigaste temat i år är 
en hållbar ekonomisk tillväxt och kursuppgång när centralbanken 
kommer att minska på stimulansåtgärderna. Vi tror att ekonomin 
står på en tillräckligt stark grund för att klara av nedskärningar-
na i stimulansåtgärderna. För aktiekursernas del är uppgången 
i ännu större utsträckning beroende av resultatutvecklingen ef-
tersom värderingskoefficienterna inte längre är billiga. Stigande 
räntor kan å andra sidan styra placeringarna från räntor till aktier, 
vilket kan höja koefficienterna ytterligare.

FIM USA 
Aktiefond med fokus på ny USA

FI
M

 U
SA

 F
ON

D 
   

   
  F

IM USA RAHASTO         FIM USA FU
N

D

FIM
 USA FUND         FIM USA RAHASTO   

   
   

FI
M

 U
SA

 F
O

N
D



115

 FIM USA PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 59 634 907,68 4 997 839,77 10 680 408,41

Andelens värde 16,63 13,37 12,01

Antal andelsägare 1 659 599 825

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 12,1 %

Tracking error 4,6 %

Portföljens omsättningshastighet 29 %

Årliga avgifter 1,6 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 29,5 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 604 649 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 2 938 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

USD 98,6 %

EUR 1,4 %

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Icke-cykliska konsumtionsvaror 20,0 %

Bank och finansiering 15,8 %

Teknologi 14,4 %

Cykliska konsumtionsvaror 11,1 %

Kommunikation 10,9 %

Energi 10,0 %

Övriga 16,3 %

Kassa 1,5 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

USA 98,5 %

Kassa 1,5 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM USA Index* Differens 

Period   

3 mån. 6,0 % 8,2 % -2,2 %

6 mån. 9,0 % 9,7 % -0,7 %

12 mån. 24,4 % 19,0 % 5,4 %

36 mån. 23,2 % 32,9 % -9,7 %

60 mån. 118,2 % 144,8 % -26,6 %

4.1.1999 66,3 % 75,7 % -9,4 %

* Fram till den 2 april 2013 användes indexet MSCI AC World Information Technology (tr) som jämförelseindex. Från och med den 3 april 2013 är jämförelseindexet är 
avkastningsindexet MSCI Daily Net USA (tr) omräknat i euro.

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING   
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM USAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

USD Allstate Corp 16 000 39,58 633 357,53 1,06 %

 American International Group 50 000 37,05 1 852 591,09 3,11 %

 Amgen Inc 17 000 82,80 1 407 577,30 2,36 %

 Apple Inc 4 000 407,19 1 628 741,47 2,73 %

 Broadcom Corp Cl A Shares 30 000 21,52 645 485,56 1,08 %

 Capital One Financial Corp 35 000 55,60 1 946 109,74 3,26 %

 Chevron Corp 20 000 90,66 1 813 180,43 3,04 %

 Cognizant Tech Solutions Corp 26 000 73,29 1 905 559,59 3,20 %

 Costco Wholesale Corp 12 600 86,38 1 088 439,54 1,83 %

 Crown Castle International Cor 14 000 53,30 746 131,51 1,25 %

 Danaher Corp 32 000 56,03 1 793 003,34 3,01 %

 Emerson Electric Co 30 000 50,94 1 528 088,26 2,56 %

 EOG Resources Inc 12 000 121,82 1 461 808,68 2,45 %

 Estee Lauder Cos Inc 30 000 54,67 1 640 005,81 2,75 %

 F5 Networks Inc 12 600 65,95 830 915,95 1,39 %

 Family Dollar Stores Inc 30 000 47,15 1 414 646,54 2,37 %

 Goldman Sachs Group, Inc. 12 000 128,65 1 543 852,52 2,59 %

 Google Inc Cl A Shares 2 000 813,41 1 626 810,86 2,73 %

 Halliburton Co 37 400 36,83 1 377 594,72 2,31 %

 Intl Business Machines Corp 10 000 136,14 1 361 373,20 2,28 %

 Intuit Inc 19 000 55,39 1 052 460,44 1,76 %

 Johnson & Johnson 27 000 66,48 1 794 839,60 3,01 %

 JP Morgan Chase & Co 35 000 42,44 1 485 556,68 2,49 %

 McDonald’s Corporation 12 400 70,42 873 255,92 1,46 %

 Mead Johnson Nutrition Co 20 000 60,79 1 215 851,36 2,04 %

 Merck & co. Inc. 50 000 36,33 1 816 301,35 3,05 %

 Microsoft Corp 26 600 27,15 722 242,71 1,21 %

 Monster Beverage Corp 25 000 49,19 1 229 677,75 2,06 %

 Pepsico Inc 15 000 60,20 902 961,24 1,51 %

 Perrigo Co Plc 10 000 111,38 1 113 804,62 1,87 %

 PetSmart Inc 30 000 52,80 1 584 047,03 2,66 %

 PPG Industries Inc 10 000 137,65 1 376 542,31 2,31 %

 Praxair Inc 7 000 94,38 660 625,64 1,11 %

 priceline.com Inc 2 000 843,66 1 687 327,62 2,83 %

 Qualcomm Inc 18 600 53,89 1 002 358,83 1,68 %

 Ross Stores Inc 30 000 54,38 1 631 514,01 2,74 %

 Sandisk Corp 25 000 51,20 1 279 939,03 2,15 %

 Schlumberger Ltd 20 000 65,40 1 308 027,29 2,19 %

 Southern Co 40 000 29,84 1 193 496,88 2,00 %

 United Parcel Service Cl B Shares 25 000 76,27 1 906 662,80 3,20 %

 Universal Display Corp 50 000 24,94 1 246 915,37 2,09 %

 Verizon Communications Inc 17 000 35,67 606 314,41 1,02 %

 Wells Fargo & Company 60 000 32,95 1 977 064,89 3,32 %

 Zoetis Inc 35 000 23,73 830 418,06 1,39 %

      

 Värdepapper sammanlagt   58 743 479,46 98,51 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM USAS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

        

1) Utgivna värdepapperslån     Motpart

      

USD 2) Danaher Corp 2 800 56,03 156 887,79 SEB

 2) Praxair Inc 3 200 94,38 302 000,29 SEB

 2) Capital One Financial Corp 2 900 55,60 161 249,09 SEB

 2) Intl Business Machines Corp 2 500 136,14 340 343,30 SEB

 2) Broadcom Corp Cl A Shares 9 200 21,52 197 948,90 SEB

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   1 158 429,38 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   891 428,22 1,49 %

      

 Fondens värde   59 634 907,68 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 3 585 197   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   16,63 100,00 %

      

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 756,56 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var    

  302,62 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till minst   

  100 % av statsobligationer.  

  

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen    
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkast-
ningsindexet Dow Jones Stoxx Small 200 (tr) omräknat i euro. 
Indexet mäter värdeutvecklingen för aktier i medelstora och min-
dre bolag börsnoterade i Europa. I avkastningsindexet räknas 
även med den utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Vision investerar i aktier som är noterade i Europa. Fonden 
investerar i små och medelstora bolag. Utförligare information 
om tillåtna investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondens 
målsättning är att genom aktiv förvaltning dra nytta av konjunk-
turfluktuationerna i euroområdets ekonomier och olika branscher. 
Med hjälp av aktiv allokering vill fonden utnyttja konjunkturfluk-
tuationer mellan värde- eller tillväxtaktier och olika branscher. 
Fonden strävar också efter att dra nytta av den större tillväxtpo-
tential som mindre bolag erbjuder. Fondförvaltaren baserar det 
enskilda aktievalet på aktiens framtida potential med hänsyn till 
det rådande marknadsläget. Underlag för placeringsbesluten är i 
första hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och 
makroekonomiska faktorer. 

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är in-
dexfuturer som används för att göra likviditetshanteringen effek-
tivare och för att justera placeringsgraden. Fondens förvaltning 
är indexoberoende. Således kan placeringarna i fonden avvika 
betydligt från sammansättningen i jämförelseindexet.

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Aktiemarknaden i Europa uppvisade en stark uppgång 2013. 
Marknaden backade endast under det andra kvartalet. Den star-
kaste uppgången inträffade under det tredje kvartalet när de eu-
ropeiska små och medelstora företagen gick upp med nästan 
12 %. Som vanligt sjönk kurserna mest under sommaren, vilket 
har hänt redan flera år i rad. Den största orsaken till optimismen 
i Europa var den gynnsamma utvecklingen av de ekonomiska siff-
rorna. De framåtblickande indikatorerna för ekonomin nådde bot-
ten i mars och vände därefter uppåt. Detta var även den största 

orsaken till kursuppgången i Europa under det tredje kvartalet. 
Investerarna har länge undvikit att placera i Europa på grund av 
skuldproblemen och den svaga ekonomiska tillväxten på området. 
Marknaden hade dock prissatt ett värre scenario som åtminsto-
ne inte hittills har förverkligats. Europa har förändrats från en 
värsting till placerarnas favorit. Den ekonomiska tillväxten vän-
tas bidra till en bra resultattillväxt. Avkastningen för FIM Vision 
uppgick till 25,7 % för hela året medan fondens jämförelseindex 
genererade 26,7 %. Största delen av avkastningen genererades 
under det andra halvåret under vilket fonden steg med 18 %. 
FIM Vision har ända sedan fonden grundades avkastat 15 % per 
annum medan avkastningen på fondens jämförelseindex under 
samma period har varit 10,4 % per annum.

I fonden viktade vi tyska, franska, engelska, norska och finländ-
ska aktier. Vi ökade även placeringarna i länderna i Sydeuropa, 
exempelvis Portugal och Spanien, men deras andel av fonden 
var ganska liten. Av sektorerna överviktade vi industri och energi 
och underviktade finanssektorn i likhet med fjolåret. Huvudvikten 
inom finanssektorn låg på kapitalförvaltnings-, fastighets- och 
försäkringsbolag. Den bästa avkastningen av aktierna i fonden 
gav Valeo och Duerr inom bilsektorn samt Ashtead som hyr ut 
byggmaskiner samt Huhtamäki. I Europa gav tyska aktier en bra 
avkastning i likhet med fjolåret. Mdax klättrade med över 39 %. 
Av sektorerna gav kapitalvaror, telekommunikation och hälso- och 
sjukvårdssektorn den bästa avkastningen. 

Fonden använde tidvis indexfuturer för att hantera kontantpo-
sitioner och för att skydda sig mot en nedgång på marknaden. 
Positionerna uppgick till 2–5 % av fondens värde. Fonden ingick 
även aktielåneavtal under året. Andelen aktielåneavtal som fon-
den ingick under året uppgick till cirka 7–17 % av fondens värde.
I fjol skrev vi att värderingarna i Europa ligger på en låg nivå, 
balansräkningarna är i ypperligt skick och att antalet företags-
förvärv håller på att öka. Nu kan vi konstatera att värderingen 
normaliserades, balansräkningarna är fortfarande i bra skick, till 
och med i bättre skick än tidigare. Antalet företagsförvärv ökade. 
Europa ser ut att bli placerarnas favorit 2014. Den största orsa-
ken är den snabbare ekonomiska tillväxten och resultattillväx-
ten till följd av den. Dessutom ligger resultaten och lönsamheten 
ännu långt ifrån de föregående toppnivåerna. Vi tror att Europa 
fortfarande erbjuder bra avkastningsmöjligheter. När riskaptiten 
ökar ger de små och medelstora företagen i allmänhet en bättre 
avkastning och FIM Vision lämpar sig utmärkt för detta tema.
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 FIM VISION PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 88 253 506,65 58 043 506,08 48 296 224,91

Andelens värde 48,19 38,35 29,96

Antal andelsägare 2 636 2 092 1 797

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 

Cykliska konsumtionsvaror 21,0 %

Industri 20,7 %

Icke-cykliska konsumtionsvaror 16,7 %

Bank och finansiering 13,4 %

Kommunikation 12,9 %

Teknologi 7,2 %

Övriga 6,9 %

Kassa 1,3 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 

Storbritannien 21,2 %

Tyskland 20,7 %

Frankrike 11,3 %

Norge 10,4 %

Nederländerna 6,7 %

Finland 6,6 %

Övriga 21,7 %

Kassa 1,3 %

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 56,7 %

GBP 21,2 %

NOK 11,3 %

CHF 5,9 %

SEK 4,9 %

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 12,9 %

Tracking error 3,7 %

Portföljens omsättningshastighet 54 %

Årliga avgifter 1,9 %

Andelen utomstående investeringar -

Närkretsens andel av arvodet 16,4 %
 
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 1 243 316 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 216 137 euro.

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 FIM Vision Index* Differens 

Period   

3 mån. 8,6 % 8,5 % 0,1 %

6 mån. 18,0 % 21,8 % -3,8 %

12 mån. 25,7 % 26,7 % -1,1 %

36 mån. 30,6 % 32,3 % -1,7 %

60 mån. 163,2 % 164,8 % -1,6 %

30.9.2002 381,9 % 203,9 % 178,0 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet Dow Jones Stoxx Small 200 (tr) omräknat i euro. 
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM VISIONS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

CHF Aryzta Ag 17 000 55,81 948 798,50 1,08 %

 Dufry Group RegIstered 5 000 127,78 638 896,82 0,72 %

 Galenica Ag Registered 2 000 732,73 1 465 464,49 1,66 %

 Kuoni Reisen Holding Ag 3 500 328,63 1 150 197,87 1,30 %

 Straumann Holding Ag Registered 7 500 136,10 1 020 766,19 1,16 %

      

EUR Amer Sports Oyj 100 000 15,12 1 512 000,00 1,71 %

 Arkema  25 500 84,79 2 162 145,00 2,45 %

 Banco Comercial Portugues R 10 000 000 0,17 1 664 000,00 1,89 %

 Bilfinger Berger Se 10 000 81,53 815 300,00 0,92 %

 Boskalis Westminster CVA 30 000 38,41 1 152 150,00 1,31 %

 Delta Lloyd Nv 97 463 18,04 1 758 232,52 1,99 %

 Deutsche Wohnen Ag New 47 070 13,50 635 209,65 0,72 %

 Dialog Semiconductor Plc 60 000 15,64 938 100,00 1,06 %

 Distribuidora Internacional de Alimentacion Sa 110 000 6,50 715 000,00 0,81 %

 DMG Mori Seiki Ag 52 000 23,15 1 203 800,00 1,36 %

 Draegerwerk Ag Vorz. Aktien 15 000 94,92 1 423 800,00 1,61 %

 Duerr Ag 24 000 64,81 1 555 440,00 1,76 %

 Enagas 45 000 19,00 854 775,00 0,97 %

 Etablissements Maurel et Prom 40 000 12,16 486 200,00 0,55 %

 Faurecia 20 000 27,71 554 100,00 0,63 %

 Freenet Ag 35 000 21,78 762 300,00 0,86 %

 Gagfah Sa 75 000 10,70 802 500,00 0,91 %

 Gerresheimer Ag 21 748 50,83 1 105 450,84 1,25 %

 Grand City Properties Sa 80 000 6,72 537 760,00 0,61 %

 Huhtamäki Oyj 75 000 18,65 1 398 750,00 1,58 %

 Ingenico 35 000 58,28 2 039 800,00 2,31 %

 Jungheinrich Prfd 20 000 47,30 945 900,00 1,07 %

 Kendrion Nv 30 000 23,85 715 500,00 0,81 %

 Kuka Ag 50 000 34,05 1 702 500,00 1,93 %

 Lanxess Ag 20 000 48,48 969 500,00 1,10 %

 Nokian Renkaat Oyj 40 000 34,87 1 394 800,00 1,58 %

 NORMA Group 35 000 36,09 1 262 975,00 1,43 %

 Nutreco NV 35 000 36,11 1 263 850,00 1,43 %

 Plastic Omnium Sa 90 000 20,30 1 827 000,00 2,07 %

 Portugal Telecom SGPS Sa Registered 400 000 3,16 1 264 000,00 1,43 %

 Prysmian Spa 80 000 18,71 1 496 800,00 1,70 %

 Raisio Group Plc V Shares 350 000 4,37 1 529 500,00 1,73 %

 Rexel Sa 25 000 19,08 476 875,00 0,54 %

 Royal Imtech NV 200 000 2,13 426 800,00 0,48 %

 Rubis  14 933 46,04 687 440,66 0,78 %

 SAF-Holland Sa 50 000 10,81 540 250,00 0,61 %

 SHW Ag 25 000 46,47 1 161 625,00 1,32 %

 Sonae  650 000 1,05 681 850,00 0,77 %

 Stada Arzneimittel Ag 50 000 35,93 1 796 250,00 2,04 %

 Talanx AG 40 000 24,65 986 000,00 1,12 %

 Teleperformance (Ex Rochef) 25 000 44,30 1 107 375,00 1,25 %

 Valeo SA 8 301 80,43 667 649,43 0,76 %

 Vossloh Ag 7 000 72,50 507 500,00 0,58 %

 Wolters Kluwer NV 30 000 20,75 622 350,00 0,71 %

 Zon Optimus SGPS Sa 160 000 5,40 864 000,00 0,98 %
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM VISIONS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Värdepapper som är föremål för offentlig handel på börslistan hos en värdepappersbörs grupperade efter noteringsvaluta.   

      

GBP Aberdeen Asset Mgmt Plc 185 000 6,01 1 111 738,76 1,26 %

 Ashtead Group Plc 300 000 9,13 2 740 285,81 3,11 %

 Enterprise Inns Plc 650 000 1,85 1 203 081,62 1,36 %

 Henderson Group Plc 350 000 2,75 961 623,98 1,09 %

 Imi Plc 50 000 18,33 916 433,30 1,04 %

 Inchcape Plc 125 000 7,39 923 193,88 1,05 %

 Informa Plc 150 000 6,89 1 033 917,05 1,17 %

 Playtech Ltd 350 000 8,86 3 100 248,79 3,51 %

 Signet Jewelers Ltd 25 000 57,32 1 433 091,35 1,62 %

 Spectris Plc 42 558 30,78 1 309 941,20 1,48 %

 St James’s Place Plc 200 000 8,75 1 749 936,90 1,98 %

 Telecity Group Plc 80 000 8,72 697 571,00 0,79 %

 Tui Travel Plc 300 000 4,96 1 489 489,56 1,69 %

      

NOK BWG Homes Asa 500 000 1,38 687 568,76 0,78 %

 Farstad Shipping Asa 36 847 15,90 586 006,00 0,66 %

 Gjensidige Forsikring Asa 40 000 13,84 553 403,17 0,63 %

 Grieg Seafood Asa 219 177 2,93 642 109,88 0,73 %

 Hexagon Composites Asa 450 000 3,86 1 738 054,24 1,97 %

 Hoegh LNG Holdings Ltd 130 000 5,72 743 052,57 0,84 %

 Nordic American Offshore Ltd 135 000 11,78 1 590 077,49 1,80 %

 Questerre Energy Corp 840 000 0,89 744 296,17 0,84 %

 Spectrum Asa 62 800 4,42 277 849,52 0,31 %

 Storebrand Asa 485 931 4,53 2 202 227,11 2,50 %

 Tts Marine Asa 243 864 0,74 180 795,52 0,20 %

      

SEK Africa Oil Corp 250 000 6,29 1 573 525,26 1,78 %

 Betsson Ab 60 000 23,03 1 381 879,76 1,57 %

 Energy Solutions Russia Ab 160 125 1,05 168 124,47 0,19 %

 Meda Ab A Shares 130 000 9,21 1 197 629,13 1,36 %

      

 Värdepapper sammanlagt   87 136 379,21 98,73 %

      

1) Utgivna värdepapperslån     Motpart

      

EUR 2) Bilfinger Se 7 340 81,53 598 430,20 SEB

 2) Boskalis Westminster 29 500 38,41 1 132 947,50 SEB

 2) Delta Lloyd Nv 25 000 18,04 451 000,00 SEB

 2) Dialog Semiconductor Plc 1 700 15,64 26 579,50 SEB

 2) Ingenico 10 000 58,28 582 800,00 SEB

 2) Jungheinrich Prfd 3 617 47,30 171 066,02 SEB

 2) Nutreco Nv 6 000 36,11 216 660,00 SEB

 2) Royal Imtech Nv 195 000 2,13 416 130,00 SEB

 2) Wolters Kluwer 29 500 20,75 611 977,50 SEB

      

CHF 2) Dufry Ag Registered 3 618 127,78 462 305,74 SEB

      

GBP 2) Aberdeen Asset Mgmt Plc 150 419 6,01 903 927,74 SEB

 2) Spectris Plc 30 986 30,78 953 753,42 SEB

      

NOK 2) Bwg Homes Asa 120 000 1,38 165 016,50 SEB

 2) Grieg Seafood Asa 67 171 2,93 196 786,90 SEB

 2) Hoegh Lng Holdings Ltd 68 549 5,72 391 811,62 SEB
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 FÖRTECKNING ÖVER FIM VISIONS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

      

 Utgivna värdepapperslån, totalt   7 281 192,64 

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   1 117 127,44 1,27 %

      

 Fondens värde   88 253 506,65 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 1 831 519   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   48,19 100,00 %

      

 1)  Fondens intäkter från aktielån uppgick till 41 652,67 euro under perioden. De direkta och indirekta kostnaderna och avgifterna orsakade av aktielån var   

  16 661,07 euro. Kostnaderna och avgifterna har betalats till FIM Bank Ab som fungerade som arrangör för aktieutlåningen. Säkerheterna utgörs till   

  minst 100 % av statsobligationer. 

  

 2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet för att uppnå de uppställda målen 
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MÅL OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en av-
kastning som på lång sikt är så god som möjligt och som översti-
ger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är avkast-
ningsindexet 100 % MSCI AC World (tr) omräknat i euro. Indexet 
mäter den globala värdeutvecklingen för aktier i huvudsakligen 
stora bolag som har verksamhet på tillväxtmarknaderna och de 
utvecklade marknaderna. I avkastningsindexet räknas även med 
den utdelning som betalats ut av bolagen.

Fondens tillgångar placeras huvudsakligen i FIM Fonder och i an-
delar i andra fonder och fondföretag. Fonden har inga begräns-
ningar beträffande aktievikten och som högst kan alla tillgångar 
vara investerade i fonder som globalt placerar på aktiemarkna-
den. Placeringsbesluten baserar sig på vår aktuella marknads- 
och aktiesyn. I ett normalt marknadsläge placeras nästan alla 
tillgångar i fonder som investerar på aktiemarknaden. 

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är 
indexfuturer som används för att göra likviditetshanteringen ef-
fektivare och för att justera placeringsgraden. 

Fondens förvaltning är indexoberoende. Således kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt från sammansättningen i 
jämförelseindexet. 

Fondens basvaluta är euro. Fonden har en andelsserie som be-
står av tillväxtandelar. Ingen avkastning betalas på tillväxtan-
delar. Insättningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla 
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelsägare sälja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERÄTTELSE
Premier Selection avkastade 9,2 % under 2013 medan jämförel-
seindexet genererade 17,5 %.

Fonden gav en mindre avkastning än jämförelseindexet. Orsaken 
till underavkastningen var att aktierisken hölls på en lägre nivå 
än i jämförelseindexet. Fonden utnyttjade derivat under året. 

Indexfuturer utnyttjades för att reglera fondens aktievikt och 
denna position varierade mellan 0 och 50 % av portföljens värde.
I början av 2013 tog aktiemarknaden några glädjeskutt till följd 
av lösningen av budgettvisten i USA då man sköt upp höjningen 
av skuldtaket med några månader. USA:s ekonomi blev starkare 
året om när sysselsättningen förbättrades och bostadsmarkna-
den piggnade till. Under det tredje kvartalet uppgick den årliga 
tillväxttakten för landets ekonomi redan till 4,1 %. Till de vik-
tiga händelserna i slutet av året hörde en tillfällig uppgörelse i 
budgetförhandlingarna mellan demokraterna och republikanerna 
och den amerikanska centralbankens (Fed) meddelande på mö-
tet i december om att den kommer att minska på stimulansåt-
gärderna. Oklarheter i anknytning till stödpaketet till Cypern och 
parlamentsvalet i Italien orsakade en del fluktuation på aktie- 
och räntemarknaden i Europa under början av året. I motsats 
till de föregående åren förblev skuldkrisen i Europa till största 
delen i bakgrunden, vilket återspeglades i ett lugn läge på aktie-
marknaden i Sydeuropa. Aktiemarknaden i väst, dvs. i USA och 
Europa, uppvisade en betydligt starkare utveckling under året 
än tillväxtmarknaderna. Nedgången av råvarupriserna och den 
långsammare tillväxten i ekonomierna bromsade in utveckling-
en i de så kallade BRIC-länderna (Brasilien, Ryssland, Indien, 
Kina). Uppgifterna om reformprogrammet efter det kinesiska 
kommunistpartiets kongress i slutet av året bidrog till att höja 
aktiekurserna.   

Under 2014 vänjer man sig på aktie- och räntemarknaden vid 
minskningen av Feds stimulansåtgärder och övergår till ett mark-
nadsklimat som är mer beroende av den ekonomiska tillväxten. 
Detta skapar tryck på en höjning av räntorna på USA:s statsobli-
gationer och dollarn. Samtidigt förutspås tillväxttakten i tillväx-
tekonomierna bli långsammare, vilket kan leda till att kapitalflö-
dena vänder från tillväxtekonomierna till marknaderna i väst på 
motsvarande sätt som sommaren 2013. I Europa har förvänt-
ningarna om en bättre ekonomisk utveckling fått placerarnas ris-
kaptit att öka och fört med sig kapitalflöden till aktiemarknaden. 
Inför 2014 betonar vi placeringar på aktiemarknaden i Europa i 
vår aktieallokering.

PREMIER SELECTION 
Aktiebetonad fond-i-fond
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 PREMIER SELECTION PLACERINGSFOND 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011 

Fondens värde 1 698 871,97 53 582 854,10 53 519 572,88

Andelens värde 9,10 8,33 7,54

Antal andelsägare 60 69 69

 NYCKELTAL 31.12.2013 

Volatilitet 8,6 %

Tracking error 4,9 %

Portföljens omsättningshastighet 50 %

Årliga avgifter 2,6 %

Andelen utomstående investeringar 1,6 %

Närkretsens andel av arvodet 98,9 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 221 583 euro.  
Fondens kostnader till förvaringsinstitutet var 0 euro.

 VALUTAFÖRDELNING 31.12.2013 

EUR 100,0 %

 LANDSFÖRDELNING 31.12.2013 
Finland 65,9 %

Tyskland 28,8 %

Kassa 5,3 %

 KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2013 Premier Selection Index* Differens 

Period   

3 mån. 6,2 % 5,4 % 0,8 %

6 mån. 9,5 % 9,3 % 0,3 %

12 mån. 9,2 % 17,5 % -8,3 %

36 mån. -11,1 % 28,2 % -39,3 %

60 mån. 0,0 % 0,0 % 0,0 %

9.12.2010 -9,0 % 29,9 % -38,9 %

* Jämförelseindexet är avkastningsindexet 100 % MSCI AC World (tr) omräknat i euro.  

 BRANSCHFÖRDELNING 31.12.2013 
Aktiefonder 65,9 %

Övriga 28,8 %

Kassa 5,3 %

 FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING 

Premier Selection

50 %

25 %

0 %

-25 %

-50 %
 2010 2011 2012 2013

Jämförelseindex

2,4

10,5
14,1

17,5

9,2

-26,4

-4,4

1,4
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 FÖRTECKNING ÖVER PREMIER SELECTIONS PLACERINGAR 31.12.2013    

 Värdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvärde/ Procent av 
   nominellt värde/€ €/ % värdeförändring € fondens värde

Andelar i fonderna    

      

EUR db x-trackers DAX ETF 1 010 94,43 95 374,30 5,61 %

 db x-trackers S&P 500 ETF 9 510 22,09 210 094,92 12,37 %

 db x-trackers FTSE 100 UCITS ETF 4 800 8,25 39 590,40 2,33 %

 iShares MSCI Japan Fund 4 800 8,93 42 864,00 2,52 %

 IShares S&P 500 Index Fund 7 600 13,33 101 300,40 5,96 %

 FIM Brands Placeringsfond 11 081 20,69 229 261,82 13,49 %

 FIM BRIC+ Placeringsfond 16 018 11,09 177 642,12 10,46 %

 FIM Biomed Placeringsfond 13 951 11,13 155 277,69 9,14 %

 FIM Union Placeringsfond 20 714 11,61 240 494,60 14,16 %

 FIM USA Placeringsfond 16 043 16,63 266 799,57 15,70 %

 FIM Vision Placeringsfond 1 042 48,19 50 215,24 2,96 %

      

 Värdepapper sammanlagt   1 608 915,05 94,70 %

      

 Kassa och övriga tillgångar, netto   89 956,92 5,30 %

      

 Fondens värde   1 698 871,98 100,00 %

      

 Antalet värdeandelar i omlopp    

 Antal tillväxtandelar 186 676   

      

 Fondandelens värde    

 Tillväxtandelens värde   9,10 100,00 %

    





RESULTAT- & BALANSRÄKNINGAR
RESULTAT- OCH BALANSRÄKNINGAR
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 672 055,36 1 183 254,81

 Nettointäkter från derivatavtal 2 972,13 -4 016,47

 Dividendavkastning och vinstandelar 136 730,35 134 690,34

 Ränteintäkter 262 745,18 208 666,81

 Övriga intäkter 1 285,91 3 764,16

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -185 691,22 -342 688,76

  Till förvaringsinstitut -10 802,75 -17 134,41

 Räntekostnader 0,00 -129,30

 Övriga kostnader -7 604,37 -8 771,36

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 871 690,59 1 157 635,82

 BALANSRÄKNING    31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 11 149 683,30 9 803 967,10

 Resultatregleringar 160 529,63 113 842,21

 Kassa och bank 1 290 050,49 600 379,64

 Aktiva sammanlagt   12 600 263,42 10 518 188,95

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 12 334 887,98 10 473 325,33

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 242 322,07 0,00

 Resultatregleringar 23 053,37 44 863,62

 Passiva sammanlagt 12 600 263,42 10 518 188,95

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM BALANSERAD PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  351 690,38 779 042,68

 Förluster  -53 947,99 -168 781,27

 Orealiserade värdeuppgångar 578 133,11 366 522,64

 Orealiserade värdenedgångar -174 051,77 -393 153,08

     

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  157 390,12 736 310,45

 Förluster  -188 978,40 -45 302,37

 Orealiserade värdeförändringar, netto 146 742,97 147 087,27

 Orealiserade värdenedgångar -144 923,06 -238 471,51

     

 Sammanlagt 672 055,36 1 183 254,81

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  26 333,47 45 695,13

 Förluster  -8 780,34 -44 749,60

     

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  2 984,50 0,00

 Förluster  -17 565,50 -4 962,00

     

 Sammanlagt 2 972,13 -4 016,47

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -13 397,40 -32 578,29

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 10 473 325,33 10 992 490,41

  Teckning av fondandelar 9 894 962,74 35 761 364,99

  Inlösning av fondandelar -8 905 090,68 -37 438 165,89

  Räkenskapsperiodens vinst 871 690,59 1 157 635,82

  Fondens värde 31.12 12 334 887,98 10 473 325,33

     

 b) Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Balanserad Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde €

     

 EUR Bilfinger SE 1 200 97 836  

  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 600 79 560  

     

 USD Rockwell Automation Inc 1 734 148 708  

     

  Intäkter från aktielån 1 285,88 

  Kostnader för aktielån 857,26 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt. 
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 5 543 721,65 2 430 203,99

 Nettointäkter från derivatavtal 3 839,30 4 394,91

 Dividendavkastning och vinstandelar 491 535,53 391 873,93

 Ränteintäkter 3,52 399,40

 Övriga intäkter 4 767,48 5 616,74

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -420 917,39 -302 171,83

  Till förvaringsinstitut -24 759,86 -17 774,84

 Räntekostnader 0,00 -46,15

 Övriga kostnader -18 363,99 -18 504,55

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 5 579 826,24 2 493 991,60

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 22 294 106,36 19 321 297,22

 Kundfordringar 529 480,35 504 014,58

 Övriga fordringar  

  Värdeuppgång, derivatavtal 3 133,20 0,00

 Resultatregleringar 19 668,68 24 705,11

 Kassa och bank 260 432,91 211 189,89

 Aktiva sammanlagt   23 106 821,50 20 061 206,80

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 22 465 984,45 19 523 483,83

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 585 990,95 512 706,11

 Övriga skulder  

    Värdenedgång, derivatavtal 0,00 706,10

 Resultatregleringar 54 846,10 24 310,76

 Passiva sammanlagt 23 106 821,50 20 061 206,80

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
  

FIM BIOMED PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Vinster  4 299 887,43 3 501 851,65

 Förluster  -489 211,72 -305 925,01

 Orealiserade värdeuppgångar 2 325 916,03 715 709,09

 Orealiserade värdenedgångar -592 870,09 -1 481 431,74

     

 Sammanlagt 5 543 721,65 2 430 203,99

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Övriga än aktie- eller ränterelaterade poster  

 Orealiserade värdeuppgångar 3 839,30 5 101,01

 Orealiserade värdenedgångar 0,00 -706,10

     

 Sammanlagt 3 839,30 4 394,91

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -196 995,62 -158 292,07

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 19 523 483,83 15 710 708,83

  Teckning av fondandelar 11 776 939,31 4 600 403,59

  Inlösning av fondandelar -14 414 264,93 -3 281 620,19

  Räkenskapsperiodens vinst 5 579 826,24 2 493 991,60

  Fondens värde 31.12 22 465 984,45 19 523 483,83

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM BioMed Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde €

      

 USD Vivus Inc. 30 000 197 700  

  Forest Laboratories Incl. 6 000 261 420  

     

 CHF Novartis Ag Registered 1 080 62 748  

     

  Intäkter från aktielån 4 814,92 

  Kostnader för aktielån 3 209,94 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 14 082 562,99 8 721 783,02

 Nettointäkter från derivatavtal 14 889,31 -40 967,42

 Dividendavkastning och vinstandelar 959 199,56 853 558,74

 Ränteintäkter 0,79 2 933,02

 Övriga intäkter 16 982,36 20 197,98

   

 KOSTNADER  

 Arvodeskostnader   

  Till fondbolag -958 618,95 -787 212,48

  Till förvaringsinstitut -56 389,38 -46 306,58

 Räntekostnader 0,00 -392,57

 Övriga kostnader -9 123,69 -7 447,27

   

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 14 049 502,99 8 716 146,44

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA € € 

 Värdepapper till marknadsvärde 59 421 423,74 51 892 051,33

 Resultatregleringar 127 203,19 98 979,93

 Kassa och bank 860 241,47 351 886,72

 Aktiva sammanlagt   60 408 868,40 52 342 917,98

   

 PASSIVA  

 FONDENS VÄRDE   

 Fondens värde 60 280 767,27 52 244 005,59

 FRÄMMANDE KAPITAL   

 Resultatregleringar 128 101,13 98 912,39

 Passiva sammanlagt 60 408 868,40 52 342 917,98

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET    

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde.    
  

FIM BRANDS PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013 
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER € € 

 Aktierelaterade poster  

 Vinster 6 064 324,13 1 429 299,43

 Förluster -215 621,05 -871 849,40

 Orealiserade värdeuppgångar 11 320 316,57 9 057 386,58

 Orealiserade värdenedgångar -3 086 456,66 -893 053,59

 Sammanlagt 14 082 562,99 8 721 783,02

   

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster   

 Vinster 37 459,60 0,00

 Förluster -22 570,29 0,00

   

 Övriga än aktie- eller ränterelaterade poster   

 Vinster 0,00 92 816,47

 Förluster 0,00 -133 783,89

   

 Sammanlagt 14 889,31 -40 967,42

   

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -102 039,52 -120 650,06

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 52 244 005,59 25 382 116,37

  Teckning av fondandelar 27 048 935,37 32 635 569,33

  Inlösning av fondandelar -33 061 676,68 -14 489 826,55

  Räkenskapsperiodens vinst 14 049 502,99 8 716 146,44

  Fondens värde 31.12  60 280 767,27 52 244 005,59

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Brands Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde €

      

 EUR Koninklijke Ahold Nv 60 000 783 000  

  Continental Ag 1 500 239 100  

     

 USD Mattel Inc. 11 803 407 597  

  Nike Inc. Cl B Shares 17 000 970 300  

  Intl Business Machines Corp. 6 000 816 824  

  Monster Beverage 6 000 153 723  

     

 CHF Dufry Ag Registered 1 000 127 779  

     

 GBP Whitbread Plc 5 141 231 769  

     

  Intäkter från aktielån 16 929,72 

  Kostnader för aktielån 11 286,48 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -22 776 346,59 -2 368 702,08

 Nettointäkter från derivatavtal -75 151,25 0,00

 Dividendavkastning och vinstandelar 2 144 561,24 3 567 757,90

 Ränteintäkter 8,55 8 596,72

 Övriga intäkter 0,00 0,00

   

 KOSTNADER  

 Arvodeskostnader   

  Till fondbolag -2 634 997,50 -3 541 919,86

  Till förvaringsinstitut -267 885,97 -354 192,03

 Räntekostnader  0,00 -358,61

 Övriga kostnader -37 480,83 -38 599,98

   

 RÄKENSKAPSPERIODENS FÖRLUST -23 647 292,35 -2 727 417,94

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 74 446 695,71 104 359 848,97

 Kundfordringar 0,00 616 014,19

 Resultatregleringar 165 677,18 652 259,74

 Kassa och bank 1 578 119,10 1 276 621,47

 Aktiva sammanlagt   76 190 491,99 106 904 744,37

   

 PASSIVA  

 FONDENS VÄRDE   

 Fondens värde 75 896 634,05 105 889 845,03

 FRÄMMANDE KAPITAL   

 Skulder till leverantörer 0,00 719 652,60

 Resultatregleringar 293 857,94 295 246,74

 Passiva sammanlagt  76 190 491,99 106 904 744,37

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET    

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM BRAZIL PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster   

 Vinster 7 950 350,45 10 218 767,26

 Förluster -16 302 839,95 -15 153 604,86

 Orealiserade värdeuppgångar 2 869 057,44 11 402 604,12

 Orealiserade värdenedgångar -17 292 914,53 -8 836 468,60

   

 Sammanlagt  -22 776 346,59 -2 368 702,08

   

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL   

 Aktierelaterade poster   

 Vinster 97 176,67 0,00

 Förluster -172 327,92 0,00

   

 Sammanlagt  -75 151,25 0,00

   

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR  -463 689,45 -477 176,99

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 105 889 845,03 102 511 416,32

  Teckning av fondandelar 57 585 770,89 53 722 882,15

  Inlösning av fondandelar -63 931 689,52 -47 617 035,50

  Räkenskapsperiodens förlust -23 647 292,35 -2 727 417,94

  Fondens värde 31.12  75 896 634,05 105 889 845,03

      

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar   

  FIM Brazil Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

      

 c)  Utlånade aktier 2013   

  FIM Brazil Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.   

      

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -6 035 810,26 3 783 375,31

 Nettointäkter från derivatavtal 704 710,79 342 900,48

 Dividendavkastning och vinstandelar 1 530 731,96 2 409 114,15

 Ränteintäkter 4,33 3 207,68

 Övriga intäkter 577 907,46 3 250,48

   

 KOSTNADER    

 Arvodeskostnader   

  Till fondbolag -2 262 626,65 -2 422 434,32

  Till förvaringsinstitut -231 377,89 -242 243,39

 Räntekostnader 0,00 -218,27

 Övriga kostnader -53 500,50 -86 293,11

   

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST/FÖRLUST  -5 769 960,76 3 790 659,01

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 60 444 501,41 89 278 802,65

 Övriga fordringar   

  Värdeuppgång, derivatavtal 3 735 541,30 2 737 089,56

 Resultatregleringar 63 763,48 226 295,32

 Kassa och bank 1 450 423,55 2 389 671,60

 Aktiva sammanlagt   65 694 229,74 94 631 859,13

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE   

 Fondens värde 65 563 894,73 94 215 899,31

 FRÄMMANDE KAPITAL   

 Resultatregleringar 130 335,01 415 959,82

 Passiva sammanlagt 65 694 229,74 94 631 859,13

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET    

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM BRIC+ PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster   

 Vinster 4 721 393,15 4 906 135,38

 Förluster -14 968 162,83 -6 667 984,30

 Orealiserade värdeuppgångar 12 502 241,60 11 258 100,18

 Orealiserade värdenedgångar -8 291 282,18 -5 712 875,95

   

 Sammanlagt  -6 035 810,26 3 783 375,31

   

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster   

 Vinster 81 402,30 321 468,08

 Förluster 0,00 -200 828,90

 Orealiserade värdeuppgångar 623 308,49 319 189,61

 Orealiserade värdenedgångar 0,00 -96 928,31

   

 Sammanlagt 704 710,79 342 900,48

   

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -314 562,21 -465 755,74

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a) Fondens värde 1.1 94 215 899,31 47 896 012,35

  Teckning av fondandelar 33 820 919,68 99 551 617,80

  Inlösning av fondandelar -56 702 963,50 -57 022 389,85

  Räkenskapsperiodens vinst/förlust -5 769 960,76 3 790 659,01

  Fondens värde 31.12  65 563 894,73 94 215 899,31

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM BRIC+ Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde €

      

 HKD Lenovo Group Ltd  1 550 000 1 368 279  

  Bank of Chine Ltd H Shares 3 500 000 1 169 681  

     

  Intäkter från aktielån 9 078,17 

  Kostnader för aktielån 6 052,12 

     

 d) Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -3 934 540,81 1 679 403,26

 Nettointäkter från derivatavtal 823 491,62 119 453,14

 Dividendavkastning och vinstandelar 416 543,22 248 080,18

 Ränteintäkter 47,44 2 318,60

 Övriga intäkter 10 200,76 1 106,35

   

 KOSTNADER    

 Arvodeskostnader   

  Till fondbolag -727 196,41 -411 046,23

  Till förvaringsinstitut -74 145,25 -41 104,60

 Räntekostnader 0,00 -349,08

 Övriga kostnader -20 928,83 -42 822,29

   

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST/FÖRLUST  -3 506 528,26 1 555 039,33

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 22 439 952,85 22 605 142,11

 Kundfordringar 0,00 756 232,85

 Övriga fordringar  

  Värdeuppgång, derivatavtal 2 559 878,28 1 154 773,64

 Resultatregleringar 42 767,30 34 585,63

 Kassa och bank 2 773 445,22 493 464,77

 Aktiva sammanlagt    27 816 043,65 25 044 199,00

     

 PASSIVA    

 FONDENS VÄRDE   

 Fondens värde 27 759 917,63 24 610 150,89

 FRÄMMANDE KAPITAL   

 Skulder till leverantörer 0,00 378 512,43

 Resultatregleringar 56 126,02 55 535,68

 Passiva sammanlagt  27 816 043,65 25 044 199,00

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 

    

FIM BRIC+ SMALL CAP PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster   

 Vinster 1 120 860,06 348 910,02

 Förluster -2 351 381,29 -811 158,37

 Orealiserade värdeuppgångar 1 469 982,32 3 018 602,55

 Orealiserade värdenedgångar -4 174 001,90 -876 950,94

   

 Sammanlagt  -3 934 540,81 1 679 403,26

   

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL    

 Aktierelaterade poster   

 Vinster 152 299,75 0,00

 Förluster 0,00 -6 770,18

 Orealiserade värdeuppgångar 703 731,40 157 489,08

 Orealiserade värdenedgångar -32 539,53 -31 265,76

    

 Sammanlagt  823 491,62 119 453,14

   

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR  -85 123,41 -119 223,82

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 24 610 150,89 2 474 899,26

  Teckning av fondandelar 8 824 014,17 21 726 133,98

  Inlösning av fondandelar -2 167 719,17 -1 145 921,68

  Räkenskapsperiodens vinst/förlust -3 506 528,26 1 555 039,33

  Fondens värde 31.12  27 759 917,63 24 610 150,89

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM BRIC+ Small Cap Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde €

      

 HKD China High Speed Transmissio 414 000 163 160  

  Bosideng Intl Hldgs Ltd 576 000 78 724  

     

  Intäkter från aktielån 9 999,78 

  Kostnader för aktielån 6 666,52 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -1 268 589,05 5 898 342,15

 Nettointäkter från derivatavtal -60 657,60 73 619,83

 Dividendavkastning och vinstandelar 475 082,64 637 378,99

 Ränteintäkter 2,35 2 659,66

 Övriga intäkter 7 383,20 828,01

   

 KOSTNADER    

 Arvodeskostnader   

  Till fondbolag -515 060,93 -847 351,25

  Till förvaringsinstitut -52 361,85 -84 735,09

 Räntekostnader 0,00 -168,00

 Övriga kostnader -36 312,63 -74 627,34

   

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST/FÖRLUST  -1 450 513,87 5 605 946,96

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 14 067 787,80 22 215 871,25

 Kundfordringar 1 245 563,13 0,00

 Övriga fordringar  

  Värdeuppgång, derivatavtal  0,00 106 812,44

  Övriga  0,00 197 790,22

 Resultatregleringar 7 831,86 107 525,83

 Kassa och bank 16 531,55 1 450 185,63

 Aktiva sammanlagt    15 337 714,34 24 078 185,37

   

 PASSIVA    

 FONDENS VÄRDE   

 Fondens värde 14 240 333,62 23 808 560,07

 FRÄMMANDE KAPITAL   

 Skulder till leverantörer 902 689,71 0,00

 Övriga skulder   

  Värdenedgång, derivatavtal 0,00 46 154,84

 Övriga 107 000,00 0,00

 Resultatregleringar 87 691,01 223 470,46

 Passiva sammanlagt  15 337 714,34 24 078 185,37

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  
Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 

FIM CHINA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster 1 812 901,59 4 915 300,01

 Förluster -2 521 015,51 -5 161 630,34

 Orealiserade värdeuppgångar 2 290 218,50 7 161 396,40

 Orealiserade värdenedgångar -2 850 693,63 -1 016 723,92

   

 Sammanlagt -1 268 589,05 5 898 342,15

   

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster  

 Vinster 0,00 45 462,10

 Förluster 0,00 -58 514,57

   

 Övriga än aktie- eller ränterelaterade poster  

 Orealiserade värdeuppgångar 0,00 86 672,30

 Orealiserade värdenedgångar -60 657,60 0,00

   

 Sammanlagt -60 657,60 73 619,83

   

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -119 855,39 -326 403,00

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 23 808 560,07 41 309 114,95

  Teckning av fondandelar 6 575 714,59 20 608 535,42

  Inlösning av fondandelar -14 693 427,17 -43 715 037,26

  Räkenskapsperiodens vinst/förlust -1 450 513,87 5 605 946,96

  Fondens värde 31.12 14 240 333,62 23 808 560,07

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM China Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde € 

      

 HKD China High Speed Transmissio 400 000 157 642  

  Lenovo Group Ltd 200 000 176 552  

  Angang Steel Co Ltd H Shares 80 000 43 136  

  Bank of China Ltd H Shares 1 074 000 358 925  

  Dah Chong Hong 100 000 54 295  

     

  Intäkter från aktielån 6 864,51 

  Kostnader för aktielån 4 576,34 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -21 079 725,90 8 278 643,05

 Nettointäkter från derivatavtal -64 998,43 177 532,93

 Ränteintäkter 6 775 880,64 5 682 652,03

 Övriga intäkter 0,00 8 227,65

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -975 810,78 -770 231,01

  Till förvaringsinstitut -195 162,24 -154 046,21

 Räntekostnader -4,18 -1 167,21

 Övriga kostnader -77 341,62 -96 005,61

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST/FÖRLUST -15 617 162,51 13 125 605,62

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 88 630 196,19 114 052 129,81

 Övriga fordringar  

    Värdeuppgång, derivatavtal 58 768,09 151 292,50

 Resultatregleringar 1 684 017,66 1 835 490,19

 Kassa och bank 10 805 788,82 10 930 486,26

 Aktiva sammanlagt   101 178 770,76 126 969 398,76

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 96 870 827,44 124 907 546,91

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar 4 307 943,32 2 061 851,85

 Passiva sammanlagt 101 178 770,76 126 969 398,76

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM EMERGING YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  1 346 996,55 2 821 230,37

 Förluster  -6 232 348,87 -317 991,21

 Orealiserade värdeuppgångar 223 850,91 11 132 392,01

 Orealiserade värdenedgångar -16 418 224,49 -5 356 988,12

     

 Sammanlagt -21 079 725,90 8 278 643,05

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  27 525,98 0,00

     

 Övriga än aktie- eller ränterelaterade poster  

 Orealiserade värdeuppgångar 58 768,09 177 532,93

 Orealiserade värdenedgångar -151 292,50 0,00

      

 Sammanlagt -64 998,43 177 532,93

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -75 779,62 -48 944,01 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 124 907 546,91 69 518 547,36

  Teckning av fondandelar 99 482 455,01 102 532 824,99

  Inlösning av fondandelar -111 902 011,97 -60 269 431,06

  Räkenskapsperiodens vinst/förlust -15 617 162,51 13 125 605,62

  Fondens värde 31.12 96 870 827,44 124 907 546,91

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -1 440 253,09 5 626 503,94

 Nettointäkter från derivatavtal 0,00 16 952,00

 Ränteintäkter 3 101 105,83 2 482 950,82

   

 KOSTNADER    

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -350 107,71 -296 358,83

  Till förvaringsinstitut -87 526,96 -74 089,73

 Räntekostnader 0,00 -1 705,16

 Övriga kostnader -6 997,12 -7 846,43

   

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST  1 216 220,95 7 746 406,61

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 82 000 374,00 83 627 293,00

 Resultatregleringar 1 518 699,17 1 280 364,49

 Kassa och bank 5 921 228,86 2 875 034,05

 Aktiva sammanlagt    89 440 302,03 87 782 691,54

   

 PASSIVA    

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 89 366 209,00 87 706 139,96

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar 74 093,03 76 551,58

 Passiva sammanlagt  89 440 302,03 87 782 691,54

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 

    

FIM EURO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Ränterelaterade poster  

 Vinster 2 100 773,64 2 562 028,00

 Förluster -1 280 467,02 -73 371,81

 Orealiserade värdeuppgångar 332 410,00 3 200 332,75

 Orealiserade värdenedgångar -2 592 969,71 -62 485,00

   

 Sammanlagt  -1 440 253,09 5 626 503,94

   

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL   

 Ränterelaterade poster  

 Vinster 0,00 16 952,00

   

 Sammanlagt  0,00 16 952,00

   

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR  0,00 -48,00

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 87 706 139,96 37 007 108,64

  Teckning av fondandelar 52 880 093,21 101 326 376,78

  Inlösning av fondandelar -52 436 245,12 -58 373 752,07

  Räkenskapsperiodens vinst 1 216 220,95 7 746 406,61

  Fondens värde 31.12  89 366 209,00 87 706 139,96

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Euro Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Euro Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 3 976 297,20 6 864 750,65

 Dividendavkastning och vinstandelar 70 558,00 0,00

 Ränteintäkter 191,47 2 411,47

   

 KOSTNADER    

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -128 388,30 -91 739,06

 Räntekostnader 0,00 -155,69

 Övriga kostnader -4 313,64 -3 831,67

   

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST  3 914 344,73 6 771 435,70

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 62 896 008,64 58 099 807,28

 Resultatregleringar 30 000,00 6 000,00

 Kassa och bank 3 221 580,59 2 871 623,70

 Aktiva sammanlagt    66 147 589,23 60 977 430,98

   

 PASSIVA    

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 66 029 205,31 60 890 322,32

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar 118 383,92 87 108,66

 Passiva sammanlagt  66 147 589,23 60 977 430,98

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 

    

FIM EURO HIGH YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Ränterelaterade poster  

 Vinster 4 096 421,55 4 229 536,60

 Förluster -12 344,31 0,00

 Orealiserade värdeuppgångar 2 368 504,17 2 635 218,56

 Orealiserade värdenedgångar -2 476 284,21 -4,51

   

 Sammanlagt  3 976 297,20 6 864 750,65

   

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR  -8 587,83 0,00

      

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 60 890 322,32 32 904 281,55

  Teckning av fondandelar 63 811 527,69 94 217 514,02

  Inlösning av fondandelar -62 586 989,43 -73 002 908,95

  Räkenskapsperiodens vinst 3 914 344,73 6 771 435,70

  Fondens värde 31.12  66 029 205,31 60 890 322,32

     

 b) Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Euro High Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c) Utlånade aktier 2013  

  FIM Euro High Yield Specialplaceringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.   

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 21 281 927,53 8 480 248,13

 Nettointäkter från derivatavtal 93 017,09 2 143 375,58

 Dividendavkastning och vinstandelar 2 263 919,14 2 482 239,72

 Ränteintäkter 5,05 13 610,95

 Övriga intäkter 30 499,94 26 142,02

   

 KOSTNADER    

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -1 130 209,40 -1 086 364,24

  Till förvaringsinstitut -75 347,28 -72 424,25

 Räntekostnader 0,00 -990,40

 Övriga kostnader -4 120,84 -3 894,97

   

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST  22 459 691,23 11 981 942,54

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 73 483 081,02 60 420 206,86

 Kundfordringar 2 170 723,48 7 963 447,72

 Övriga fordringar  

  Övriga 712 800,00 632 810,00

 Resultatregleringar 43 246,81 5 778,15

 Kassa och bank 4 172 369,02 7 694 997,73

 Aktiva sammanlagt    80 582 220,33 76 717 240,46

   

 PASSIVA    

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 77 285 451,46 65 729 218,55

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 0,00 7 200 481,79

 Övriga skulder  

  Värdenedgång, derivatavtal 5 040,50 31 490,28

 Resultatregleringar 3 291 728,37 3 756 049,84

 Passiva sammanlagt  80 582 220,33 76 717 240,46

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 

FIM FENNO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster 20 399 689,83 6 633 654,51

 Förluster -4 158 135,23 -13 971 414,89

 Orealiserade värdeuppgångar 9 127 883,21 19 170 909,05

 Orealiserade värdenedgångar -4 087 510,28 -3 352 900,54

   

 Sammanlagt  21 281 927,53 8 480 248,13

   

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL   

 Aktierelaterade poster  

 Vinster 1 291 566,50 7 371 949,05

 Förluster -1 224 999,19 -4 520 243,34

 Orealiserade värdeuppgångar 73 068,28 10 621,00

 Orealiserade värdenedgångar -46 618,50 -718 951,13

   

 Sammanlagt  93 017,09 2 143 375,58

   

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR  -312 792,28 -336 560,47

   

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 65 729 218,55 71 618 442,48

  Teckning av fondandelar 28 047 984,09 21 172 938,32

  Inlösning av fondandelar -38 951 442,41 -39 044 104,79

  Räkenskapsperiodens vinst 22 459 691,23 11 981 942,54

  Fondens värde 31.12  77 285 451,46 65 729 218,55

      

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Fenno Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde €

      

 EUR Metsä Board Abp 31 928 100 573  

  Oriola-KD Abp B Shares 61 800 157 590  

  Citycon Oyj 62 000 158 720  

  Teleste Oyj 100 425  

  Huhtamäki Oyj 2 360 44 014  

  YIT Oyj 203 000 2 062 480  

  HKScan Abp A Shares 3 000 11 280  

  Tikkurila Oyj 9 000 179 100  

  Neste Oil Abp 102 000 1 465 740  

  Elektrobit Oyj 50 000 133 000  

     

  Intäkter från aktielån 29 748,65 

  Kostnader för aktielån 19 832,43 

      

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR € €

 Nettointäkter från värdepapper 8 999 438,60 13 601 506,00

 Nettointäkter från derivatavtal -472 062,86 -325 563,94

 Dividendavkastning och vinstandelar 0,00 1 424 768,58

 Ränteintäkter 1 306 478,03 55 899,49

 Övriga intäkter 57 500,96 98 069,79

     

 KOSTNADER    

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -1 460 445,23 -1 700 787,19

  Till förvaringsinstitut -73 022,24 -85 039,36

 Räntekostnader 0,00 -72,29

 Övriga kostnader -17 722,36 -29 294,32

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST  8 340 164,90 13 039 486,76

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 52 546 009,11 75 409 155,03

 Kundfordringar 3 437 879,25 0,00

 Resultatregleringar 34 852,89 55 355,33

 Kassa och bank 607 981,57 5 706 491,99

 Aktiva sammanlagt   56 626 722,82 81 171 002,35

     

 PASSIVA    

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 53 350 090,54 78 904 144,98

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 1 200 322,11 0,00

 Resultatregleringar 2 076 310,17 2 266 857,37

 Passiva sammanlagt 56 626 722,82 81 171 002,35

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde.    
 

FIM FORTE PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  13 938 709,52 9 491 779,37

 Förluster  -6 585 568,17 -17 118 202,59

 Orealiserade värdeuppgångar 12 362 575,16 29 824 860,88

 Orealiserade värdenedgångar -10 316 039,95 -8 695 351,44

     

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  115 649,39 0,00

 Förluster  -817 317,12 0,00

 Orealiserade värdeuppgångar 301 429,77 98 419,78

     

 Sammanlagt 8 999 438,60 13 601 506,00

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  9 198,00 219 698,75

 Förluster  -481 260,86 -249 412,19

 Orealiserade värdenedgångar 0,00 -295 850,50

     

 Sammanlagt -472 062,86 -325 563,94

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -288 795,32 -234 293,42 

   

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1. 78 904 144,98 80 163 556,02

  Teckning av fondandelar 10 676 791,91 10 172 026,27

  Inlösning av fondandelar -44 571 011,25 -24 470 924,07

  Räkenskapsperiodens vinst 8 340 164,90 13 039 486,76

  Fondens värde 31.12 53 350 090,54 78 904 144,98

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Forte Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c) Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde €

      

 EUR Royal Imtech Nv 398 000 849 332  

  Veolia Environnement 33 200 393 586  

     

 USD Costco Wholesale Corp 4 500 388 728  

  Praxair Inc. 3 100 292 563  

  Capital One Financial Corp 10 700 594 954  

  Intl Business Machines Corp 614 83 588  

     

  Intäkter från aktielån 26 557,36 

   Kostnader för aktielån 17 704,91 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  

  



152

 RESULTATRÄKNING   30.8–31.12.2013 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR    €

 Nettointäkter från värdepapper  149 942,70

 Nettointäkter från derivatavtal  -39 757,17

 Dividendavkastning och vinstandelar  12 853,69

 Övriga intäkter  3 711,31

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag  -38 217,58

  Till förvaringsinstitut  -2 053,76

 Övriga kostnader  -15 558,01

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST  70 921,18

 BALANSRÄKNING    31.12.2013  

 AKTIVA    €

 Värdepapper till marknadsvärde  5 915 762,75

 Övriga fordringar  

   Värdeuppgång, derivatavtal  1 334 899,04

 Resultatregleringar  11 871,46

 Kassa och bank  435 445,26

 Aktiva sammanlagt    7 697 978,51

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde  7 681 462,70

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar  16 515,81

 Passiva sammanlagt  7 697 978,51

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM FRONTIER PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN    30.8–31.12.2013 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER    €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster   13 452,79

 Förluster   -40 400,29

 Orealiserade värdeuppgångar  419 654,16

 Orealiserade värdenedgångar  -242 763,96

     

 Sammanlagt  149 942,70

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster  

 Förluster   -2 651,10

 Orealiserade värdeuppgångar  32 940,34

 Orealiserade värdenedgångar  -70 046,41

     

 Sammanlagt  -39 757,17

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR  -30 775,26 

   

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN    2013 

     € 

 a)  Fondens värde 1.1  0,00

  Teckning av fondandelar  8 436 298,20

  Inlösning av fondandelar  -825 756,68

  Räkenskapsperiodens vinst  70 921,18

  Fondens värde 31.12  7 681 462,70

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Frontier Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Frontier Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -3 674 199,34 10 007 123,83

 Dividendavkastning och vinstandelar 402 031,18 774 961,98

 Ränteintäkter 3,55 2 804,88

 Övriga intäkter 0,00 2 065,32

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -1 075 018,27 -1 635 999,37

  Till förvaringsinstitut -108 819,83 -163 600,03

 Räntekostnader 0,00 -370,39

 Övriga kostnader -48 160,88 -37 051,27

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST/FÖRLUST -4 504 163,59 8 949 934,95

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 22 206 613,66 49 655 432,35

 Kundfordringar 451 689,57 1 383 547,79

 Resultatregleringar 5 787,52 2 083,33

 Kassa och bank 262 881,64 1 435 367,41

 Aktiva sammanlagt   22 926 972,39 52 476 430,88

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 22 824 281,99 51 927 883,40

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 0,00 150 753,75

 Resultatregleringar 102 690,40 397 793,73

 Passiva sammanlagt 22 926 972,39 52 476 430,88

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM INDIA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  5 897 023,59 4 930 346,98

 Förluster  -4 951 783,46 -6 444 951,20

 Orealiserade värdeuppgångar 3 120 734,48 14 038 087,03

 Orealiserade värdenedgångar -7 740 173,95 -2 516 358,98

     

 Sammanlagt -3 674 199,34 10 007 123,83

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -394 388,62 -426 175,914 

   

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a) Fondens värde 1.1 51 927 883,40 52 964 145,02

  Teckning av fondandelar 3 835 951,24 9 309 200,89

  Inlösning av fondandelar -28 435 389,06 -19 295 397,46

  Räkenskapsperiodens vinst/förlust -4 504 163,59 8 949 934,95

  Fondens värde 31.12 22 824 281,99 51 927 883,40

     

 b) Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM India Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM India Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 895 984,02 1 129 106,06

 Nettointäkter från derivatavtal -84 058,88 -38 459,94

 Dividendavkastning och vinstandelar 2 225,36 9 383,87

 Ränteintäkter 4,63 1 703,02

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -13 173,85 -21 632,17

 Räntekostnader 0,00 -292,61

 Övriga kostnader -3 686,42 -3 233,92

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 797 294,86 1 076 574,31

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 19 590 382,77 13 308 620,47

 Kundfordringar 57 188,00 251,77

 Resultatregleringar 0,00 300 000,00

 Kassa och bank 1 895 109,61 1 466 462,95

 Aktiva sammanlagt   21 542 680,38 15 075 335,19

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 21 492 399,20 14 992 758,06

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 41 137,89 50 000,00

 Resultatregleringar 9 143,29 32 577,13

 Passiva sammanlagt 21 542 680,38 15 075 335,19

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 

    

FIM KAPITALFÖRVALTNING 30 PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  500 911,22 272 254,80

 Förluster  -102 705,70 -64 205,05

 Orealiserade värdeuppgångar 556 314,76 390 882,62

 Orealiserade värdenedgångar -59 483,03 -123 817,01

     

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  393 683,56 267 317,27

 Förluster  -85 465,43 0,00

 Orealiserade värdeuppgångar 97 835,58 462 327,19

 Orealiserade värdenedgångar -405 106,94 -75 653,76

     

 Sammanlag  895 984,02 1 129 106,06

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL   

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  0,00 5 800,35

 Förluster  -84 058,88 -46 461,03

 Orealiserade värdeuppgångar 0,00 2 200,74

     

 Sammanlagt -84 058,88 -38 459,94

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -2 594,35 -6 685,51

     

 UTDELAD OCH ÅTERINVESTERAD AVKASTNING  

 Utdelad avkastning  6 683,63  6 650,83 

 Återinvesterad avkastning 790 611,23 1 069 923,48 

       

 Sammanlagt 797 294,86  1 076 574,31

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 14 992 758,06 10 296 132,89

  Teckning av fondandelar 9 769 171,73 6 605 836,37

  Inlösning av fondandelar -4 060 141,82 -2 979 134,68

  Räkenskapsperiodens vinst 797 294,86 1 076 574,31

  Utdelning av vinstandel -6 683,63 -6 650,83

  Fondens värde 31.12 21 492 399,20 14 992 758,06

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar 2013 2012

  Avkastningsandelarnas andel av Fondens värde 212 838,82 169 137,74

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Kapitalförvaltning 30 Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 3 939 407,40 3 230 112,93

 Nettointäkter från derivatavtal -131 406,36 -67 400,77

 Dividendavkastning och vinstandelar 7 468,25 48 850,13

 Ränteintäkter 0,74 2 309,68

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -24 565,17 -48 786,04

 Räntekostnader 0,00 -279,14

 Övriga kostnader -3 745,70 -3 257,60

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 3 787 159,16 3 161 549,19

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 38 925 194,86 24 963 503,34

 Resultatregleringar 3 699,99 0,00

 Kassa och bank 591 836,06 2 642 509,23

 Aktiva sammanlagt   39 520 730,91 27 606 012,57

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 39 478 691,96 27 599 060,63

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 22 451,15 0,00

 Resultatregleringar 19 587,80 6 951,94

 Passiva sammanlagt 39 520 730,91 27 606 012,57

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM KAPITALFÖRVALTNING 70 PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  1 016 618,81 1 060 385,26

 Förluster  -31 429,46 -215 696,78

 Orealiserade värdeuppgångar 3 260 061,68 2 047 164,28

 Orealiserade värdenedgångar -301 760,95 -440 438,33

     

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  522 911,16 274 924,34

 Förluster  -2 554,97 -9 863,76

 Orealiserade värdeuppgångar 77 321,87 670 191,51

 Orealiserade värdenedgångar -601 760,74 -156 553,59

     

 Sammanlagt 3 939 407,40 3 230 112,93

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  0,00 11 600,70

 Förluster  -131 406,36 -82 522,65

     

 Övriga än aktie- eller ränterelaterade poster  

 Orealiserade värdeuppgångar 0,00 3 521,18

     

 Sammanlagt -131 406,36 -67 400,77

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -7 609,33 -19 138,03

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 27 599 060,63 21 222 510,46

  Teckning av fondandelar 12 260 197,81 4 096 455,29

  Inlösning av fondandelar -4 167 725,64 -881 454,31

  Räkenskapsperiodens vinst 3 787 159,16 3 161 549,19

  Fondens värde 31.12 39 478 691,96 27 599 060,63

     

 b) Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Kapitalförvaltning 70 Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Kapitalförvaltning 70 Placeringsfond hade inga utlånade värdepapper den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt. 
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 926 836,14 478 451,24

 Nettointäkter från derivatavtal 0,00 -14 410,38

 Dividendavkastning och vinstandelar 8 996,37 10 716,81

 Ränteintäkter 3,58 390,29

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -3 372,16 -5 687,51

  Till förvaringsinstitut 0,00 0,00

 Räntekostnader 0,00 -51,60

 Övriga kostnader -3 468,83 -3 182,65

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 928 995,10 466 226,20

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 10 327 624,08 2 852 294,60

 Kundfordringar 148 778,75 0,00

 Resultatregleringar 9 996,00 0,00

 Kassa och bank 201 287,72 256 828,28

 Aktiva sammanlagt   10 687 686,55 3 109 122,88

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 10 677 723,59 3 108 544,18

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar 9 962,96 578,70

 Passiva sammanlagt 10 687 686,55 3 109 122,88

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM KAPITALFÖRVALTNING 100 PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  334 031,65 378 501,57

 Förluster  -56 985,49 -182 360,00

 Orealiserade värdeuppgångar 682 634,54 406 671,51

 Orealiserade värdenedgångar -32 844,56 -124 361,84

     

 Sammanlagt 926 836,14 478 451,24

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL   

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  0,00 1 933,45

 Förluster  0,00 -17 224,13

 Orealiserade värdeuppgångar 0,00 880,30

     

 Sammanlagt 0,00 -14 410,38

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -7 701,37 -6 087,40

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 3 108 544,18 4 516 304,07

  Teckning av fondandelar 9 853 079,01 2 256 561,62

  Inlösning av fondandelar -3 212 894,70 -4 130 547,71

  Räkenskapsperiodens vinst 928 995,10 466 226,20

  Fondens värde 31.12 10 677 723,59 3 108 544,18

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Kapitalförvaltning 100 Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Kapitalförvaltning 100 Placeringsfond hade inga utlånade värdepapper den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt. 
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 385 801,18 1 125 003,73

 Nettointäkter från derivatavtal 0,00 0,00

 Ränteintäkter 7 869,51 180 219,88

 Övriga intäkter 0,00 10,21

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -111 870,18 -281 171,69

  Till förvaringsinstitut -43 026,99 -56 234,38

 Räntekostnader 0,00 -1 223,72

 Övriga kostnader -5 806,71 -4 969,15

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 232 966,81 961 634,88

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 58 377 569,81 98 233 890,37

 Kundfordringar 0,00 500 000,00

 Resultatregleringar 2 686,69 53 428,30

 Kassa och bank 6 967 992,46 9 892 608,58

 Aktiva sammanlagt   65 348 248,96 108 679 927,25

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 62 816 085,86 103 454 191,45

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 2 495 721,03 5 195 576,33

 Resultatregleringar 36 442,07 30 159,47

 Passiva sammanlagt 65 348 248,96 108 679 927,25

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM LIKVID PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  499 575,36 1 869 939,65

 Förluster  -5 397,74 -66 081,02

 Orealiserade värdeuppgångar 31 583,85 179 452,62

 Orealiserade värdenedgångar -139 960,29 -858 307,52

     

 Sammanlagt 385 801,18 1 125 003,73 

   

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 103 454 191,45 192 121 079,92

  Teckning av fondandelar 72 686 581,20 99 959 175,29

  Inlösning av fondandelar -113 557 653,60 -189 587 698,64

  Räkenskapsperiodens vinst 232 966,81 961 634,88

  Fondens värde 31.12 62 816 085,86 103 454 191,45

     

 b) Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Likvid Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Likvid Placeringsfond hade inga utlånade värdepapper den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 2 500 175,24 8 101 467,40

 Nettointäkter från derivatavtal 461 613,20 1 818 008,02

 Dividendavkastning och vinstandelar 260 624,92 1 422 152,49

 Ränteintäkter 4,18 15 214,90

 Övriga intäkter 7 341,24 82 582,31

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -251 991,57 -1 445 666,54

  Till förvaringsinstitut -18 155,11 -90 498,53

 Räntekostnader 0,00 -2 370,67

 Övriga kostnader -9 877,54 -32 736,74

      

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 2 949 734,56 9 868 152,64

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 11 445 026,55 11 050 481,37

 Kundfordringar 4 076 938,20 0,00

 Övriga fordringar  

  Övriga 0,00 547 823,39

 Resultatregleringar 9 096,87 14 905,00

 Kassa och bank 323 107,87 5 153 093,81

 Aktiva sammanlagt   15 854 169,49 16 766 303,57

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 11 871 733,66 14 439 636,48

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 384 216,31 0,00

 Övriga skulder  

  Värdenedgång, derivatavtal 0,00 2 226,41

 Resultatregleringar 3 598 219,52 2 324 440,68

 Passiva sammanlagt 15 854 169,49 16 766 303,57

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM MONDO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  2 633 354,36 14 458 727,36

 Förluster  -638 926,38 -17 923 496,39

 Orealiserade värdeuppgångar 1 670 712,88 17 089 421,26

 Orealiserade värdenedgångar -1 164 965,62 -5 523 184,83

     

 Sammanlagt 2 500 175,24 8 101 467,40

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  620 588,58 4 384 636,36

 Förluster  -161 201,79 -2 559 069,26

 Orealiserade värdeuppgångar 2 226,41 0,00

 Orealiserade värdenedgångar 0,00 -7 559,08

     

 Sammanlagt 461 613,20 1 818 008,02

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -74 392,10 -460 524,67

     

 UTDELAD OCH ÅTERINVESTERAD AVKASTNING  

 Utdelad avkastning  38 766,62  56 788,77 

 Återinvesterad avkastning 2 910 967,94 9 811 363,87

        

 Sammanlagt 2 949 734,56  9 868 152,64

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 14 439 636,48 68 322 686,01

  Teckning av fondandelar 23 137 834,57 56 164 842,64

  Inlösning av fondandelar -28 616 705,33 -119 859 256,04

  Räkenskapsperiodens vinst 2 949 734,56 9 868 152,64

  Utdelning av vinstandel -38 766,62 -56 788,77

  Fondens värde 31.12 11 871 733,66 14 439 636,48

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar 2013 2012

  Avkastningsandelarnas andel av Fondens värde 729 879,06 646 012,37

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde €

     

 EUR Royal Imtech Nv 145 000 309 430  

  Veolia Environment 20 000 237 100  

     

  Intäkter från aktielån 7 330,91 

  Kostnader för aktielån 4 887,28 

     

 d) Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 4 270 223,67 2 085 510,92

 Nettointäkter från derivatavtal -145 796,04 241 623,34

 Dividendavkastning och vinstandelar 447 815,50 267 448,84

 Ränteintäkter 2,69 811,40

 Övriga intäkter 10 597,75 8 963,22

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -279 105,92 -234 651,57

  Till förvaringsinstitut -16 418,01 -13 803,07

 Räntekostnader 0,00 -76,06

 Övriga kostnader -11 667,02 -11 454,69

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 4 275 652,62 2 344 372,33

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 18 595 342,01 11 666 069,24

 Kundfordringar 132 355,63 664 873,76

 Resultatregleringar 28 008,13 1 631,08

 Kassa och bank 1 123 372,68 551 773,83

 Aktiva sammanlagt   19 879 078,45 12 884 347,91

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 19 585 324,99 11 868 085,07

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 264 035,64 988 448,43

 Resultatregleringar 29 717,82 27 814,41

 Passiva sammanlagt 19 879 078,45 12 884 347,91

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM NORDIC PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  4 060 706,01 1 641 144,07

 Förluster  -2 076 335,74 -1 906 153,14

 Orealiserade värdeuppgångar 3 720 021,34 2 985 847,92

 Orealiserade värdenedgångar -1 434 167,94 -635 327,93

     

 Sammanlagt 4 270 223,67 2 085 510,92

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  64 589,16 362 749,25

 Förluster  -210 385,20 -121 125,91

     

 Sammanlagt -145 796,04 241 623,34

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -118 307,36 -100 267,70

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 11 868 085,07 9 400 096,16

  Teckning av fondandelar 21 242 479,50 10 130 386,78

  Inlösning av fondandelar -17 800 892,20 -10 006 770,20

  Räkenskapsperiodens vinst 4 275 652,62 2 344 372,33

  Fondens värde 31.12 19 585 324,99 11 868 085,07

     

 b) Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Nordic Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper  Antal st.  Marknadsvärde €

      

 EUR Metsä Board Abp 28 000 88 200  

  HKScan Abp A Shares 7 424 27 914  

     

 NOK Norse Energy Corp Asa 30 000 0  

  Hexagon Composites Asa 81 216 313 684  

  Questerre Energy Corp A Shares 50 000 44 303  

  Yara International Asa 16 564 516 957  

  Panoro Energy Asa 55 000 20 059  

     

  Intäkter från aktielån 10 462,44 

  Kostnader för aktielån 6 974,96 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt. 
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 379 405,78 9 449 569,58

 Nettointäkter från derivatavtal -304 280,00 -335 630,00

 Ränteintäkter 0,41 10 607,95

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -252 003,93 -184 647,02

 Räntekostnader -21,42 -1 391,40

 Övriga kostnader -3 495,86 -3 619,53

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST/FÖRLUST -180 395,02 8 934 889,58

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 145 514 539,67 158 335 130,60

 Övriga fordringar  

  Värdeuppgång, derivatavtal 69 845,00 0,00

  Övriga 125 155,00 0,00

 Resultatregleringar 564 083,46 115 527,93

 Kassa och bank 1 474 946,74 8 540 439,99

 Aktiva sammanlagt   147 748 569,87 166 991 098,52

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 147 541 590,83 166 577 399,39

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar 206 979,04 413 699,13

 Passiva sammanlagt 147 748 569,87 166 991 098,52

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM OPTIMAL RÄNTA SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  5 404 288,96 3 365 303,00

 Förluster  -1 319 027,98 0,00

 Orealiserade värdeuppgångar 1 574 730,36 6 803 780,67

 Orealiserade värdenedgångar -5 280 585,56 -719 514,09

     

 Sammanlagt 379 405,78 9 449 569,58

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  405 070,00 77 260,00

 Förluster  -779 195,00 -729 480,00

 Orealiserade värdeuppgångar 69 845,00 316 590,00

     

 Sammanlagt -304 280,00 -335 630,00

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -2 480,00 -630,00

     

 UTDELAD OCH ÅTERINVESTERAD AVKASTNING  

 Utdelad avkastning  16 439,77 26 421,86

 Återinvesterad avkastning -196 834,79 8 908 467,72 

     

 Sammanlagt -180 395,02  8 934 889,58

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 166 577 399,39 89 150 400,56

  Teckning av fondandelar 97 814 786,72 145 628 645,86

  Inlösning av fondandelar -116 653 760,49 -77 110 114,75

  Räkenskapsperiodens vinst/förlust -180 395,02 8 934 889,58

  Utdelning av vinstandel -16 439,77 -26 421,86

  Fondens värde 31.12 147 541 590,83 166 577 399,39

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  Avkastningsandelarnas andel av Fondens värde 772 639,10 650 851,21

     

 c) Utlånade aktier 2013  

  FIM Optimal Ränta Specialplaceringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt. 
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 955 387,67 110 466,13

 Nettointäkter från derivatavtal -95 183,04 108 644,41

 Övriga intäkter 3 866,14 0,00

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -137 141,30 -22 316,45

  Till förvaringsinstitut -5 877,35 -1 005,89

 Övriga kostnader -24 929,23 -6 441,67

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 696 122,89 189 346,53

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 12 359 075,11 7 418 803,24

 Kundfordringar 0,00 860 000,00

 Övriga fordringar  

  Värdeuppgång, derivatavtal 13 461,37 108 644,41

 Resultatregleringar 9 344,81 1 202 874,18

 Kassa och bank 940 165,60 728,81

 Aktiva sammanlagt   13 322 046,89 9 591 050,64

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 13 158 750,89 8 841 166,19

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Övriga skulder  

    Övriga 0,00 277 570,73

 Resultatregleringar 163 296,00 472 313,72

 Passiva sammanlagt 13 322 046,89 9 591 050,64

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM ORIENT ALPHA SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  1 245 683,48 21 982,34

 Förluster  -905 736,56 -36 434,71

 Orealiserade värdeuppgångar 816 680,50 162 458,15

 Orealiserade värdenedgångar -201 239,75 -37 539,65

     

 Sammanlagt 955 387,67 110 466,13

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Övriga än aktie- eller ränterelaterade poster  

 Orealiserade värdeuppgångar 13 461,37 108 644,41

 Orealiserade värdenedgångar -108 644,41 0,00

     

 Sammanlagt -95 183,04 108 644,41

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR 0,00 0,00

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 8 841 166,19 0,00

  Teckning av fondandelar 4 561 376,26 8 661 008,07

  Inlösning av fondandelar -939 914,45 -9 188,41

  Räkenskapsperiodens vinst 696 122,89 189 346,53

  Fondens värde 31.12 13 158 750,89 8 841 166,19

     

 b) Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Orient Alpha Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Orient Alpha Specialplaceringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -541 128,61 3 180 519,05

 Nettointäkter från derivatavtal -67 182,50 7 252,00

 Ränteintäkter 556 688,58 521 636,95

 Övriga intäkter 0,00 38,20

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -163 106,95 -141 814,84

  Till förvaringsinstitut -18 123,02 -15 757,16

 Räntekostnader 0,00 -129,72

 Övriga kostnader -5 563,24 -10 349,33

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST/FÖRLUST -238 415,74 3 541 395,15

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 35 947 480,70 31 950 206,72

 Resultatregleringar 373 902,00 198 620,16

 Kassa och bank 883 572,66 1 958 341,80

 Aktiva sammanlagt   37 204 955,36 34 107 168,68

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 37 188 962,82 34 095 673,92

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar 15 992,54 11 494,76

 Passiva sammanlagt 37 204 955,36 34 107 168,68

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM REAL PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  363 812,59 2 156 319,93

 Förluster  -76 627,35 -261 184,51

 Orealiserade värdeuppgångar 53 576,20 2 359 136,90

 Orealiserade värdenedgångar -881 890,05 -1 073 753,27

     

 Sammanlagt -541 128,61 3 180 519,05

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  27 591,50 10 914,00

 Förluster  -94 774,00 -3 662,00

     

 Sammanlagt -67 182,50 7 252,00

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -232,50 -48,00

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 34 095 673,92 27 398 320,75

  Teckning av fondandelar 7 105 208,30 21 006 849,55

  Inlösning av fondandelar -3 773 503,66 -17 850 891,53

  Räkenskapsperiodens vinst/förlust -238 415,74 3 541 395,15

  Fondens värde 31.12 37 188 962,82 34 095 673,92

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Real Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.   

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Real Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -18 137 590,83 527 230,37

 Dividendavkastning och vinstandelar 2 411 086,49 3 691 088,92

 Ränteintäkter 7,77 13 131,01

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -3 247 534,31 -5 553 790,28

  Till förvaringsinstitut -329 026,04 -555 379,02

 Räntekostnader 0,00 -249,88

 Övriga kostnader -253 995,29 -535 753,53

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS FÖRLUST -19 557 052,21 -2 413 722,41

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 70 543 368,99 147 451 514,57

 Kundfordringar 3 255 165,89 5 754 795,26

 Resultatregleringar 9 053,17 3 883,34

 Kassa och bank 679 482,80 1 229 149,92

 Aktiva sammanlagt   74 487 070,85 154 439 343,09

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 71 062 007,07 147 660 775,91

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 0,00 2 874 286,56

 Resultatregleringar 3 425 063,78 3 904 280,62

 Passiva sammanlagt 74 487 070,85 154 439 343,09

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
 

    

FIM RUSSIA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  4 422 728,70 15 929 710,82

 Förluster  -32 050 764,97 -35 770 472,24

 Orealiserade värdeuppgångar 18 459 530,15 33 114 275,24

 Orealiserade värdenedgångar -8 969 084,71 -12 746 283,45

     

 Sammanlagt -18 137 590,83 527 230,37

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -595 322,32 -1 207 701,30

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 147 660 775,91 184 673 892,27

  Teckning av fondandelar 38 209 329,05 86 852 705,74

  Inlösning av fondandelar -95 251 045,68 -121 452 099,69

  Räkenskapsperiodens förlust -19 557 052,21 -2 413 722,41

  Fondens värde 31.12 71 062 007,07 147 660 775,91

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Russia Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Russia Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -2 466 444,76 -1 597 302,62

 Dividendavkastning och vinstandelar 419 527,34 421 275,60

 Ränteintäkter 9,91 2 378,18

 Övriga intäkter 0,00 143,21

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -534 946,38 -892 374,40

  Till förvaringsinstitut -54 332,21 -89 237,43

 Räntekostnader 0,00 -91,06

 Övriga kostnader -37 455,07 -62 698,69

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS FÖRLUST -2 673 641,17 -2 217 907,21

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 13 896 790,50 22 499 450,32

 Resultatregleringar 9 053,16 2 083,33

 Kassa och bank 571 532,77 291 419,38

 Aktiva sammanlagt   14 477 376,43 22 792 953,03

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 14 363 816,75 22 691 282,44

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar 113 559,68 101 670,59

 Passiva sammanlagt 14 477 376,43 22 792 953,03

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
 

    

FIM RUSSIA SMALL CAP PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  1 548 079,65 1 737 844,45

 Förluster  -3 743 348,59 -6 711 280,06

 Orealiserade värdeuppgångar 3 574 570,98 7 521 610,36

 Orealiserade värdenedgångar -3 845 746,80 -4 145 477,37

     

 Sammanlagt -2 466 444,76 -1 597 302,62

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -42 781,78 -67 671,21

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a) Fondens värde 1.1 22 691 282,44 33 555 407,11

  Teckning av fondandelar 3 350 123,93 8 689 599,95

  Inlösning av fondandelar -9 003 948,45 -17 335 817,41

  Räkenskapsperiodens förlust -2 673 641,17 -2 217 907,21

  Fondens värde 31.12 14 363 816,75 22 691 282,44

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Russia Small Cap Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Russia Small Cap Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 5 784 033,75 1 545 989,05

 Nettointäkter från derivatavtal 1 051 506,83 296 540,40

 Dividendavkastning och vinstandelar 690 497,32 457 161,42

 Ränteintäkter 2 277,29 1 373,19

 Övriga intäkter 0,00 900,80

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader 

  Till fondbolag -793 470,14 -369 180,64

  Till förvaringsinstitut -81 282,24 -36 918,18

 Räntekostnader 0,00 -60,89

 Övriga kostnader -23 200,52 -16 368,65

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 6 630 362,29 1 879 436,50

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 29 008 369,25 11 225 056,28

 Övriga fordringar  

  Värdeuppgång, derivatavtal 5 127 906,71 2 927 910,36

 Resultatregleringar 18 078,68 35 997,00

 Kassa och bank 1 422 390,96 824 657,63

 Aktiva sammanlagt   35 576 745,60 15 013 621,27

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 35 445 733,80 14 931 237,55

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 0,00 28 137,55

 Resultatregleringar 131 011,80 54 246,17

 Passiva sammanlagt 35 576 745,60 15 013 621,27

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM SAHARA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  789 017,54 464 885,57

 Förluster  -665 612,60 -1 313 496,23

 Orealiserade värdeuppgångar 6 251 606,63 2 704 667,75

 Orealiserade värdenedgångar -597 939,68 -310 018,44

     

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  0,00 6 640,83

 Orealiserade värdeuppgångar 7 495,08 0,00

 Orealiserade värdenedgångar -533,22 -6 690,43

     

 Sammanlagt 5 784 033,75 1 545 989,05

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  289 152,13 169 031,77

 Förluster  -118 113,87 -130 685,88

 Orealiserade värdeuppgångar 1 100 357,43 395 436,77

 Orealiserade värdenedgångar -219 888,86 -137 242,26

     

 Sammanlagt 1 051 506,83 296 540,40

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -128 446,80 -64 018,86

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 14 931 237,55 8 943 487,90

  Teckning av fondandelar 27 684 522,84 13 892 982,88

  Inlösning av fondandelar -13 800 388,88 -9 784 669,73

  Räkenskapsperiodens vinst 6 630 362,29 1 879 436,50

  Fondens värde 31.12 35 445 733,80 14 931 237,55

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Sahara Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Sahara Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper -2 943 463,53 -39 222,92

 Nettointäkter från derivatavtal -112 918,71 -8 222,91

 Dividendavkastning och vinstandelar 285 961,13 0,00

 Ränteintäkter 1 862 570,58 206 610,13

 Övriga intäkter 16 610,49 0,00

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -413 691,74 -50 960,18

  Till förvaringsinstitut -69 537,42 -8 659,10

 Övriga kostnader -29 327,38 -5 116,53

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST/FÖRLUST -1 403 796,58 94 428,49

 BALANSRÄKNING    31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 40 861 542,47 24 390 983,88

 Kundfordringar 0,00 1 000 000,00

 Övriga fordringar  

  Värdeuppgång, derivatavtal 12 922,50 16 232,62

  Övriga 37 577,50 0,00

 Resultatregleringar 837 939,98 290 334,34

 Kassa och bank 2 065 045,40 1 775 309,08

 Aktiva sammanlagt   43 815 027,85 27 472 859,92

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 43 704 936,10 27 428 564,35

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Övriga skulder  

    Värdenedgång, derivatavtal 0,00 24 113,53

 Resultatregleringar 110 091,75 20 182,04

 Passiva sammanlagt 43 815 027,85 27 472 859,92

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM TOP YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  269 744,04 -18 231,61

 Förluster  -618 593,01 -10 756,02

 Orealiserade värdeuppgångar 523 371,25 197 777,54

 Orealiserade värdenedgångar -3 117 985,81 -208 012,83

     

 Sammanlagt -2 943 463,53 -39 222,92

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL  

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  249 826,88 0,00

 Förluster  -383 549,00 0,00

 Orealiserade värdeuppgångar 12 922,50 0,00

     

 Övriga än aktie- eller ränterelaterade poster  

 Vinster  0,00 9 582,00

 Förluster  0,00 -9 924,00

 Orealiserade värdeuppgångar 7 880,91 0,00

 Orealiserade värdenedgångar 0,00 -7 880,91

     

 Sammanlagt -112 918,71 -8 222,91

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -18 229,79 -4 153,53

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 27 428 564,35 0,00

  Teckning av fondandelar 30 406 466,99 27 917 536,30

  Inlösning av fondandelar -12 726 298,66 -583 400,44

  Räkenskapsperiodens vinst/förlust -1 403 796,58 94 428,49

  Fondens värde 31.12 43 704 936,10 27 428 564,35

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Top Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  FIM Top Yield Specialplaceringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt. 



182

 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 10 401 428,92 6 701 973,13

 Nettointäkter från derivatavtal 432 624,19 431 299,72

 Dividendavkastning och vinstandelar 1 037 386,74 1 059 222,90

 Ränteintäkter 2,35 4 373,24

 Övriga intäkter 20 366,31 50 585,41

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -813 084,47 -601 066,30

  Till förvaringsinstitut -47 828,55 -35 356,89

 Räntekostnader 0,00 -34,06

 Övriga kostnader -10 519,32 -7 880,81

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 11 020 376,17 7 603 116,34

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 65 094 779,91 43 730 565,55

 Resultatregleringar 5 134,09 55 002,23

 Kassa och bank 1 198 892,02 1 049 573,03

 Aktiva sammanlagt   66 298 806,02 44 835 140,81

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 65 950 634,47 44 306 311,49

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 213 081,18 459 319,77

 Resultatregleringar 135 090,37 69 509,55

 Passiva sammanlagt 66 298 806,02 44 835 140,81

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM UNION PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  2 889 970,29 725 360,35

 Förluster  -1 147 813,33 -1 555 821,17

 Orealiserade värdeuppgångar 9 820 911,55 7 760 233,69

 Orealiserade värdenedgångar -1 161 639,59 -227 799,74

     

 Sammanlagt 10 401 428,92 6 701 973,13

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL   

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  637 406,78 941 753,54

 Förluster  -204 782,59 -510 453,82

     

 Sammanlagt 432 624,19 431 299,72

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -125 710,48 -87 125,11

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 44 306 311,49 21 588 837,56

  Teckning av fondandelar 40 166 489,54 28 598 808,68

  Inlösning av fondandelar -29 542 542,73 -13 484 451,09

  Räkenskapsperiodens vinst 11 020 376,17 7 603 116,34

  Fondens värde 31.12 65 950 634,47 44 306 311,49

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Union Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper Antal st.  Marknadsvärde € 

     

 EUR Veolia Environnement 30 000 355 650  

  Draegerwerk Ag Prefferred 5 000 474 600  

  Koninklijke Ahold Nv 70 000 913 500  

  Repsol Sa 10 000 183 200  

  Fresenius SE & Co KGAA 2 430 271 188  

  Banco Bilbao Vizcaya Argenta 67 574 604 652  

  Kuka Ag 2 000 68 100  

  Freenet Ag 5 000 108 900  

  Aegon Nv 145 280 996 911  

  KBC Groep Nv 44 749 1 845 896  

  Volkswagen Ag Preferred 5 392 1 100 777  

  Repsol Sa RTS 10 000 4 960  

     

  Intäkter från aktielån 20 302,44 

  Kostnader för aktielån 13 534,96 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 6 618 524,20 1 115 899,42

 Nettointäkter från derivatavtal -29 293,68 114 259,66

 Dividendavkastning och vinstandelar 565 711,48 91 459,98

 Ränteintäkter 3,16 407,39

 Övriga intäkter 452,30 935,19

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -566 845,79 -137 323,03

  Till förvaringsinstitut -39 071,56 -8 077,83

 Räntekostnader 0,00 -13,11

 Övriga kostnader -11 529,93 -3 049,11

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 6 537 950,18 1 174 498,56

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 58 743 479,46 4 957 594,18

 Resultatregleringar 48 421,44 441,22

 Kassa och bank 915 150,45 51 580,65

 Aktiva sammanlagt   59 707 051,35 5 009 616,05

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 59 634 907,68 4 997 839,77

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar 72 143,67 11 776,28

 Passiva sammanlagt 59 707 051,35 5 009 616,05

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM USA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  1 573 693,79 1 100 797,41

 Förluster  -200 237,80 -353 560,76

 Orealiserade värdeuppgångar 6 868 208,51 965 442,07

 Orealiserade värdenedgångar -1 623 140,30 -596 779,30

     

 Sammanlagt 6 618 524,20 1 115 899,42

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL   

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  0,00 1 359,70

 Förluster  -29 293,68 -62 391,74

 Orealiserade värdeuppgångar 0,00 35 963,88

 Orealiserade värdenedgångar 0,00 -6 521,70

     

 Övriga än aktie- eller ränterelaterade poster  

 Orealiserade värdeuppgångar 0,00 145 849,52

     

 Sammanlagt -29 293,68 114 259,66

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -158 665,26 -19 323,24 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 4 997 839,77 10 680 372,00

  Teckning av fondandelar 65 040 880,68 948 478,58

  Inlösning av fondandelar -16 941 762,95 -7 805 509,37

  Räkenskapsperiodens vinst 6 537 950,18 1 174 498,56

  Fondens värde 31.12 59 634 907,68 4 997 839,77

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM USA Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper Antal st.  Marknadsvärde € 

     

 USD Danaher Corp 2 800 156 888  

  Praxair Inc 3 200 302 000  

  Capital One Financial Corp 2 900 161 249  

  Intl Business Machines Corp 2 500 340 343  

  Broadcom Corp Cl A Shares 9 200 197 949  

     

  Intäkter från aktielån 453,93 

  Kostnader för aktielån 302,62 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt. 
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 16 056 365,47 12 804 180,73

 Nettointäkter från derivatavtal 453 385,10 -172 767,06

 Dividendavkastning och vinstandelar 1 511 601,08 1 277 155,91

 Ränteintäkter 2,19 2 810,23

 Övriga intäkter 24 974,11 27 917,29

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

 Till fondbolag -1 243 315,95 -920 318,96

 Till förvaringsinstitut -109 704,35 -81 204,81

 Räntekostnader 0,00 -140,69

 Övriga kostnader -22 364,34 -19 972,38

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 16 670 943,31 12 917 660,26

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 87 136 379,21 57 382 572,95

 Kundfordringar 0,00 196 752,79

 Övriga fordringar  

    Övriga 0,00 73 080,22

 Resultatregleringar 90 216,96 36 759,13

 Kassa och bank 2 903 721,86 3 135 072,86

 Aktiva sammanlagt   90 130 318,03 60 824 237,95

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 88 253 506,65 58 043 506,13

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Skulder till leverantörer 0,00 715 012,61

 Resultatregleringar 1 876 811,38 2 065 719,21

 Passiva sammanlagt 90 130 318,03 60 824 237,95

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

FIM VISION PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  7 437 921,90 6 284 621,08

 Förluster  -3 605 276,52 -3 577 986,84

 Orealiserade värdeuppgångar 16 085 224,31 13 442 401,52

 Orealiserade värdenedgångar -3 861 504,22 -3 344 855,03

     

 Sammanlagt 16 056 365,47 12 804 180,73

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL   

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  609 815,15 141 184,29

 Förluster  -156 430,05 -313 951,35

     

 Sammanlagt 453 385,10 -172 767,06

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -257 798,86 -209 130,66

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 58 043 506,13 48 296 224,93

  Teckning av fondandelar 41 926 449,33 24 655 369,21

  Inlösning av fondandelar -28 387 392,12 -27 825 748,27

  Räkenskapsperiodens vinst 16 670 943,31 12 917 660,26

  Fondens värde 31.12 88 253 506,65 58 043 506,13

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  FIM Vision Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde. 

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Aktielån är öppna positioner och lånetiden uppgår till högst ett år.  

     31.12.2013 31.12.2013

  Värdepapper Antal st.  Marknadsvärde € 

     

 EUR Royal Imtexh Nv 195 000 416 130  

  Nutreco Nv 6 000 216 660  

  Wolters Kluwer 29 500 611 978  

  Boskalis Westminster 29 500 1 132 948  

  Bilfinger SE 7 340 598 430  

  Jungheinreich Preferred 3 617 171 066  

  Delta Lloyd Nv 25 000 451 000  

  Dialog Semiconductior Plc 1 700 26 580  

  Ingenico 10 000 582 800  

     

 GBP Aberdeen Asset Mgmgt Plc 150 419 903 928  

  Spectris Plc 30 986 953 753  

     

 NOK Grieg Seafood Asa 67 171 196 787  

  Hoegh LNG Holdings Ltd 68 549 391 812  

  BWG Homes Asa 120 000 165 017  

     

 CHF Dufry Ag Registered 3 618 462 306  

     

  Intäkter från aktielån 24 991,60 

  Kostnader för aktielån 16 661,07 

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt. 
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 RESULTATRÄKNING  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 INTÄKTER OCH VÄRDEFÖRÄNDRINGAR  € €

 Nettointäkter från värdepapper 5 546 657,55 9 464 928,32

 Nettointäkter från derivatavtal -2 568 600,25 -3 449 737,80

 Dividendavkastning och vinstandelar 2 568,47 132 830,31

 Ränteintäkter 0,00 6 863,07

 Övriga intäkter 0,00 43 648,36

     

 KOSTNADER   

 Arvodeskostnader  

  Till fondbolag -221 583,34 -572 845,73

 Räntekostnader 0,00 -834,93

 Övriga kostnader -2 893,96 -1 944,23

     

 RÄKENSKAPSPERIODENS VINST 2 756 148,47 5 622 907,37

 BALANSRÄKNING   31.12.2013  31.12.2012 

 AKTIVA   € €

 Värdepapper till marknadsvärde 1 608 915,05 50 593 349,44

 Övriga fordringar  

  Värdeuppgång, derivatavtal 0,00 329 145,57

  Övriga 0,00 2 108 730,70

 Resultatregleringar 174,14 0,00

 Kassa och bank 91 337,57 592 709,74

 Aktiva sammanlagt   1 700 426,76 53 623 935,45

     

 PASSIVA   

 FONDENS VÄRDE  

 Fondens värde 1 698 871,97 53 582 854,24

 FRÄMMANDE KAPITAL  

 Resultatregleringar 1 554,79 41 081,21

 Passiva sammanlagt 1 700 426,76 53 623 935,45

 PRINCIPER FÖR UPPRÄTTANDET AV BOKSLUTET   

Bokslutet har upprättats i enlighet med Finansministeriets förordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberättelse samt om placeringsfonders bokslut, 
verksamhetsberättelse och halvårsrapport (FM 329/2012).  

Fondens värdepapper och standardiserade derivatavtal värderas till sitt marknadsvärde som är den officiella slutkurs som finns att tillgå i det offentliga 
prisuppföljningssystemet vid stängningstidpunkten på ifrågavarande marknadsplats. 

Penningmarknadsinstrument värderas till den sista tillgängliga köpnoteringen på respektive värderingsdag. Penningmarknadsinstrument för vilka köpnoteringar inte 
finns att tillgå värderas till marknadsvärde. Marknadsvärdet utgörs av den på värderingsdagen noterade marknadsräntan under en period som närmast motsvarar 
penningmarknadsinstrumentets återstående löptid, utökat med en värdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien fastställs i enlighet med handelstidpunkten och 
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsläget. 

Investeringar i annan valuta än i euro omräknas till euro genom att använda den på värderingsdagen senaste publicerade referenskursen på den marknadsplats som 
fondbolagets styrelse har fastställt. Om ingen referenskurs finns att tillgå på värderingsdagen, används den senaste tillgängliga handelskursen ifall den ligger mellan 
köp- och säljnoteringen. Om den senaste handelskursen är högre än säljnoteringen eller lägre än köpnoteringen, används antingen köp- eller säljnoteringen, beroende på 
vilkendera som ligger närmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -förluster som uppkommer till följd av valutakursförändringar ingår i posten nettointäkter från värdepapper i resultaträkningen.  

Värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal för vilka ett tillförlitligt marknadsvärde inte är tillgängligt värderas enligt objektiva principer som fastställs 
av fondbolagets styrelse. 

Fordringar har värderats till sitt nominella värde, dock högst till sitt sannolika värde.  Skulder har värderats till sitt nominella värde. 
    

PREMIER SELECTION PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRÄKNING 31.12.2013
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 NOTER TILL RESULTATRÄKNINGEN  1.1–31.12.2013 1.1–31.12.2012 

 NETTOINTÄKTER FRÅN VÄRDEPAPPER  € €

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  10 719 089,47 2 455 708,34

 Förluster  -621 365,11 -2 552 912,80

 Orealiserade värdeuppgångar 585 398,21 10 369 832,21

 Orealiserade värdenedgångar -5 136 473,80 -875 243,72

     

 Ränterelaterade poster  

 Vinster  294,69 105 968,06

 Orealiserade värdeuppgångar 0,00 285,91

 Orealiserade värdenedgångar -285,91 -38 709,68

     

 Sammanlagt 5 546 657,55 9 464 928,32

     

 NETTOINTÄKTER FRÅN DERIVATAVTAL   

 Aktierelaterade poster  

 Vinster  0,00 2 485 468,50

 Förluster  -2 239 454,68 -7 077 961,17

 Orealiserade värdeuppgångar 0,00 1 142 754,87

 Orealiserade värdenedgångar -329 145,57 0,00

     

 Sammanlagt -2 568 600,25 -3 449 737,80

     

 HANDELSAVGIFTER FÖR INVESTERINGAR -16 108,30 -84 918,46

 

 NOTER TILL BALANSRÄKNINGEN  2013 2012 

    € € 

 a)  Fondens värde 1.1 53 582 854,24 53 519 572,72

  Teckning av fondandelar 2 898 746,28 4 635 177,20

  Inlösning av fondandelar -57 538 877,02 -10 194 803,05

  Räkenskapsperiodens vinst 2 756 148,47 5 622 907,37

  Fondens värde 31.12 1 698 871,97 53 582 854,24

     

 b)  Beräkning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar  

  Premier Selection Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras på nytt för att öka fondens värde.  

     

 c)  Utlånade aktier 2013  

  Premier Selection Placeringsfond hade inga utlånade aktier den 31 december 2013.  

     

 d)  Placeringar i värdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Förteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.  
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REVISIONSBERÄTTELSE

TILL FIM KAPITALFÖRVALTNING AB:S BOLAGSSTÄMMA SAMT TILL ANDELSÄGARNA I DE AV FIM KAPITALFÖRVALTNING AB  
FÖRVALTADE PLACERINGSFONDERNA OCH SPECIALPLACERINGSFONDERNA
Vi har reviderat bokföringen, boksluten, verksamhetsberättelserna och förvaltningen för räkenskapsperioden som slutade 31.12.2013 
gällande de av FIM Kapitalförvaltning Ab förvaltade placeringsfonderna och specialplaceringsfonderna. Boksluten omfattar balans-
räkningar, resultaträkningar och noter till boksluten.

FIM Kapitalförvaltning Ab förvaltar följande placeringsfonder
• FIM Balanserad
• FIM BioMed
• FIM Brands
• FIM Brazil
• FIM BRIC+
• FIM BRIC+ Small Cap
• FIM China
• FIM Euro
• FIM Fenno
• FIM Forte
• FIM Frontier
• FIM India
• FIM Kapitalförvaltning 30
• FIM Kapitalförvaltning 70
• FIM Kapitalförvaltning 100
• FIM Likvid

• FIM Mondo
• FIM Nordic
• FIM Real
• FIM Russia
• FIM Russia Small Cap
• FIM Sahara
• FIM Union
• FIM USA
• FIM Vision
• Premier Selection

och specialplaceringsfonder
• FIM Euro High Yield
• FIM Emerging Yield
• FIM Optimal Ränta 
• FIM Top Yield
• FIM Orient Alpha 

Detta dokument på svenska är en översättning av den ursprungligt finska revisionsberättelsen. Endast den finska originella revisions-
berättelsen är juridiskt bindande.
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STYRELSENS OCH VERKSTÄLLANDE DIREKTÖRENS ANSVAR  
Styrelsen och verkställande direktören ansvarar för upprättandet 
av boksluten och verksamhetsberättelser och för att de ger rik-
tiga och tillräckliga uppgifter i enlighet med i Finland gällande 
bestämmelser om upprättande av bokslut och verksamhetsbe-
rättelse. Styrelsen svarar för att tillsynen över bokföringen och 
medelsförvaltningen i placeringsfonderna och specialplacerings-
fonderna förvaltade av FIM Kapitalförvaltning Ab är ordnad på 
behörigt sätt och verkställande direktören för att bokföringen är 
lagenlig och medelsförvaltningen ordnad på ett betryggande sätt 
i placeringsfonderna och specialplaceringsfonderna förvaltade av 
FIM Kapitalförvaltning Ab.

REVISORNS SKYLDIGHETER
Vår skyldighet är att uttala oss om boksluten och verksamhets-
berättelsen gällande placeringsfonderna och specialplacerings-
fonderna förvaltade av FIM Kapitalförvaltning Ab på grundval av 
vår revision. Revisionslagen förutsätter att vi iakttar yrkesetiska 
principer. Vi har utfört revisionen i enlighet med god revisionssed 
i Finland. God revisionssed förutsätter att vi planerar och genom-
för revisionen för att få en rimlig säkerhet om huruvida bokslutet 
och verksamhetsberättelsen innehåller väsentliga felaktigheter 
och om huruvida styrelsens medlemmar eller verkställande di-
rektören har gjort sig skyldiga till en handling eller försummelse 
som kan medföra skadeståndsskyldighet gentemot bolaget, el-
ler brutit mot aktiebolagslagen, lagen om placeringsfonder eller 
bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika åtgärder inhämta revisions-
bevis om belopp och annan information som ingår i bokslutet och 
verksamhetsberättelsen. Valet av granskningsåtgärder baserar sig 
på revisorns omdöme och innefattar en bedömning av risken för 
en väsentlig felaktighet på grund av oegentligheter eller fel. Vid 
denna riskbedömning beaktar revisorn den interna kontrollen som 
har en betydande inverkan för upprättandet av ett bokslut och 
verksamhetsberättelse som ger riktiga och tillräckliga uppgifter. 
Revisorn bedömer den interna kontrollen för att kunna plane-
ra relevanta granskningsåtgärder, men inte i syfte att göra ett 
uttalande om effektiviteten i företagets interna kontroll. En re-
vision innefattar också en utvärdering av ändamålsenligheten i 
de redovisningsprinciper som har använts och av rimligheten i 
företagsledningens bokföringsmässiga uppskattningar, liksom en 
bedömning av den övergripande presentationen av bokslutet och 
verksamhetsberättelsen.

Enligt vår mening har vi inhämtat tillräckliga och ändamålsenliga 
revisionsbevis som grund för vårt uttalande.

UTTALANDE
Enligt vår mening ger boksluten och verksamhetsberättelserna 
för placeringsfonderna och specialplaceringsfonderna förvalta-
de av FIM Kapitalförvaltning Ab riktiga och tillräckliga uppgif-
ter om resultatet av FIM Kapitalförvaltning Ab förvaltade place-
ringsfondernas och specialplaceringsfondernas verksamhet samt 
om deras ekonomiska ställning i enlighet med i Finland gällande 
bestämmelser om upprättande av bokslut och verksamhetsbe-
rättelse. Uppgifterna i verksamhetsberättelser och boksluten är 
konfliktfria.

Helsingfors den 4 februari 2014
KPMG OY AB

Sixten Nyman
CGR       
 

Tiia Kataja
CGR
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DEFINITIONER AV TERMERNA SOM 
BESKRIVER RELATIONSTALEN

VOLATILITET
Volatiliteten, dvs. standardavvikelsen, är ett riskmått som in-
dikerar fluktuationen i avkastningen. Ju större kursfluk-
tuation desto större volatilitet, dvs. risk. Vid beräknandet 
används dagliga observationer. Talet uppges som procent  
per år. Volatiliteten beräknas för fonder med minst 12 månaders 
avkastningshistoria.

TRACKING ERROR
Tracking error är ett mått på standaravvikelsen av skillnaden mel-
lan fondens avkastning och jämförelseindexets avkastning. Ju 
större tracking error, desto mer avviker fonden i sin placerings-
verksamhet från jämförelseindex. Vid beräknandet används dag-
liga observationer. Tracking error beräknas för fonder med minst 
12 månaders avkastningshistoria.

PORTFÖLJENS OMSÄTTNINGSHASTIGHET
Portföljens omsättningshastighet uppger hur mycket fondens vär-
depapper varierar under en bestämd tidsperiod. Talet indikerar 
hur många gånger värdepapper köpts och sålts i förhållande till 
fondkapitalet under perioden.

TER — TOTAL EXPENSE RATIO
Relationstalet uppger alla kostnader som belastar fonden förut-
om transaktionsavgifter. Beräknandet baserar sig på det ameri-
kanska Investment Company Institutes standard och har också 
godkänts av USA:s finansinspektion, Securities and Exchange 
Commission.

I Finland ingår förutom förvaltnings- och förvarsavgifter i allmän-
het kontoskötselavgifter samt övriga bankavgifter och övriga av-
gifter i enlighet med stadgarna.

NÄRKRETSENS ANDEL AV ARVODE
Andelen av transaktionsavgifter som betalats till ett företag i 
fondbolagets närkrets. Uppges som procent av alla transaktions-
avgifter som fonden betalar under perioden.
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