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VERKSTALLANDE DIREKTORENS

OVERSIKT

Forsta halvaret 2014 var gott for bade rante-
placerare och aktieplacerare. Jag vagar
rentav pasta att aret var betydligt battre
an de flesta av oss hade vagat férvanta sig
i slutet av ar 2013. Under forsta halvaret
avkastade aktiemarknaden bade i Europa
och USA o6ver 5 %. For den japanska
aktiemarknaden var forsta halvaret dare-
mot betydligt mer utmanande, och saldot
for de forsta sex méanaderna var att avkast-
ningen blev nagot negativ. Vi bor emeller-
tid ta hansyn till att den japanska markna-
den, nar den var pa den lagsta nivan, lag
kraftigt pa minus, drygt -10 %, men ater-
hamtade sig snabbt i maj—juni och landade
nagra procent pa minus (Topix-index). Pa
aktiemarknaden var turbulensen sasom
tidigare kraftigast i tillvaxtekonomierna,
och avkastningsskillnaderna mellan olika
omraden och lander var stora igen. Bland
de storsta tillvaxtekonomierna var det
endast Ryssland och Kina som lag pa
minus efter de forsta sex manaderna 2014.
Foér Brasilien och Indien var férsta halv-
aret daremot gott och for Indien i sjélva
verket utomordentligt, eftersom avkast-
ningen uppgick till dver 20 %.

Pa rantemarknaden var utvecklingen 6ver-
lag ocksa positiv med tanke pa avkastning-
en. Det var knappast manga som skulle
ha tippat att till exempel avkastningen pa
statslanen i euroomradet stiger till Gver
7 %. (FIM Euros avkastning for sex mana-
der var 7,1 %!) Vid sidan av FIM Euro lag
alla andra av FIM:s réntefonder med rénte-
risk klart pa plus vad galler avkastningen
for de sex forsta manaderna 2014. Aven
"problemfallet” 2013, det vill séga rante-
marknaderna i tillvaxtekonomier, bérjade
ge positiv avkastning under forsta halvaret
2014, tack vare starkta valutor.

Det positiva marknadslaget avspeglades
ocksa som nettoteckningar i fonder som
ar registrerade i Finland. For forsta gang-
en steg fondkapitalet till 6ver 80 miljarder
euro och uppgick till narmare 82 miljarder
euro i slutet av rapportperioden. Under de
forsta sex manaderna uppgick nettoteck-
ningarna i fonder till narmare 4 miljarder
euro.

| kategorin for rantefonder investerades
mest pengar i féretagsobligationsfonder i
euro och foretagsobligationsfonder klassi-
ficerade som globala. Nettoteckningarna
i rantefonder i tillvaxtekonomier uppgick
till 6ver 700 miljoner euro. High yield-
foretagsobligationer med hogre risk var

den enda kategori for rantefonder med
lang ranta dar placeringarna minskade
(med cirka 200 miljoner euro). Totalt sett
O0kade rénteplacerarnas riskaptit betyd-
ligt under forsta halvaret, eftersom netto-
teckningarna i langa rantefonder (ca +2,5
miljarder euro) finansierades framst genom
forsaljning av korta rantefonder (ca -1 mil-
jard euro).

Nettoteckningarna i aktiefonder uppgick
till knappt 6ver en miljard euro under forsta
halvaret. Mest pengar fl6t in i aktiefonder
som placerar i amerikanska aktier samt i
globala fonder. Nettoteckningar gjordes
ocksa i aktiefonder som placerar i nord-
iska foretag: de uppgick till narmare 300
miljoner euro. P4 samma satt som 2013
minskade placeringarna i finlandska aktie-
fonder (-320 miljoner euro) och aktiefon-
der som placerar i tillvaxtekonomier (-70
miljoner euro).

Blandfonderna var fortfarande mycket po-
puldra och de nya placeringarna i dessa
uppgick till omkring 1,3 miljarder euro
under férsta halvaret. Det verkar saledes
som att en allt stérre del av placerarna ar
beredda att lagga ut beslutet om rante-
och aktieallokering till den egna kapital-
forvaltaren. Dessa fonder var ju mycket
populéra bland placerarna dven 2013.

For FIM Kapitalférvaltning var férsta halv-
aret handelserikt och rentav historiskt, vag-
ar jag saga. | april dverfordes LokalTapiola
Kapitalférvaltning Ab:s 30 fonder till FIM
Kapitalférvaltning Ab. Genom o6verforing-
en blev FIM Kapitalférvaltning Ab med
ett fondkapital pa éver 4,7 miljarder euro
det femte storsta fondbolaget i Finland.
Samtidigt steg antalet andelségare till dver
170 000.

Pa sa vis startar vi andra halvaret 2014
pa det hela taget i ett positivt marknads-
lage och med god avkastning fran forsta
halvaret. Till exempel makroekonomiska
héndelser och tillhérande beslut av cen-
tralbankerna kommer sékert att spela en
stor roll dven under andra halvaret. Vi le-
ver namligen i en exceptionell tid. | bérjan
av sommaren beslutade Europeiska cen-
tralbanken under ledning av ordféranden
Mario Draghi att sénka centralbankens in-
laningsranta till en negativ niva for forsta
gangen nagonsin. Detta var en dramatisk
atgard. Samtidigt ar den amerikanska cen-
tralbanken Fed pa vag att smidigt dra ner
pa de kvantitativa stimulansatgérderna,

och fére oktober—november ska processen
for penningtryckning vara slutférd. Nasta
ar vantas Fed paborja normaliseringen av
den konventionella penningpolitiken. Tills
vidare prissatter marknaden rantor med
antagandet om att hojningen av styrrantor-
na inleds under andra halvaret 2015, men
hojningarna av styrrantan kan borja tidiga-
re och ske snabbare dn vad manga place-
rare antar for nérvarande.

| skrivande stund verkar det utifran mark-
nadsutsikterna som att mer riskfyllda till-
gangsslag ar att foredra. Rantorna och
inflationen ligger pa en lag niva, central-
bankerna haller likviditeten pa en god niva
— atminstone under andra halvaret — och
det forefaller som att framfor allt den glo-
bala ekonomiska tillvéxten tilltar. | ett sa-
dant lage ar i regel bade aktier och mer
riskfyllda foretagsobligationer de béasta
tillgangsslagen som ger den hégsta av-
kastningen. Darfor Ionar det sig nu att
anvanda mer tid &n normalt for alloke-
ringsbeslut eller att valja produkter déar
allokeringsbeslut och val av placerings-
objekt ingar i ett och samma paket. FIM
Kapitalférvaltningsfonder ar ett utmarkt
exempel pa sadana produkter.

Jag 6nskar alla vara kunder en framgangs-
rik fortsattning pa aret!

=

Mikko Mursula
verkstéallande direktor,
FIM Kapitalfoérvaltning Ab

AGARPOLICY

Avsikten med &garstyrningen i FIM Fonder
ar att pa lang sikt bidra till en positiv ut-
veckling av fondernas innehav och att
framja en ansvarsfull verksamhet.

FIM har undertecknat FN:s principer
fér ansvarsfulla investeringar (Principles
for Responsible Investment, UNPRI).
FIM har férbundit sig att i sin placerings-
verksamhet beakta de sa kallade ESG-
synpunkterna. Dessa synpunkter omfattar
milj6, samhalle och en god férvaltningssed
hos de foretag vi placerar i (environment,
society, corporate governance).

FIM Fonder var inte representerat pa bo-
lagsstdmmorna under bérjan av 2014.






MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt &r sa god som mgjligt. Fonden har inget
jamforelseindex.

FIM Balanserad investerar globalt pa aktiemarknaden och rante-
marknaden i euroomradet sa att placeringarnas tyngdpunkt varie-
rar enligt konjunkturcykeln och marknadssituationen. Utforligare
information om tillatna investeringsobjekt finns i fondens stadgar.
Fondens aktievikt ar i regel 40 %. Aktieplaceringarnas huvud-
vikt ligger pa Europa och investeringar gors huvudsakligen i bo-
lag som matt i tillvaxt, Idnsamhet och balansrakning har i ge-
nomsnitt presterat battre an andra féretag. Fondférvaltaren valjer
portféljens aktier utifran bolagens framtidsutsikter, nyckeltal och
varderingar. Fondens ranteplaceringar bestar av bade stats- och
foretagsobligationer samt penningmarknadsinstrument. Fondens
malsattning ar att genom aktiv forvaltning dra nytta av konjunk-
turerna i olika landers ekonomier och branscher. Underlag for
placeringsbesluten ar i férsta hand var aktuella marknadssyn.
Fondforvaltaren baserar det enskilda placeringsbeslutet pa in-
strumentets framtida potential med hansyn till det radande
marknadslaget.

Fonden anvander derivatavtal sporadiskt. Fonden utnyttjar aktie-
futurer for att gora likviditetshanteringen effektivare och for att
justera placeringsgraden och valutaterminer for att skydda fond-
en mot valutakursrisk. De vanligaste rantederivaten ar rénte-
futurer som utnyttjas for att hantera rénterisken och for att ta
stallning pa olika rantemarknader. Fondens basvaluta ar euro.
Fonden har en andelsserie som bestar av tillvaxtandelar. Ingen
avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Insattningar och uttag ur
fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att
meddela fondbolaget kan en fondandelséagare sélja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE
FIM Balanserad utvecklades positivt under férsta halvaret 2014.
Avkastningen uppgick till 6,0 %.

FIM Balanserad stravar efter en jamn avkastning med mattlig
risk. | fraga om aktier fokuserar vi sarskilt pa mattlig prissatta,

FIM BALANSERAD

Blandfond med lag risk

respekterade tillvaxtforetag som kan erbjuda en 6kande utdel-
ningsstrom. Aktiernas andel i portfoljen ar i ett neutralt lage
40 %. Under bodrjan av 2014 varierade aktievikten mellan cirka
36 % och 42 % enligt marknadslaget. Huvudvikten i aktieplace-
ringar ligger pa Europa, men vi beholl ocksa aktier i nagra ame-
rikanska foretag. Deras andel ar vanligen cirka 20 % av fondens
aktievikt.

Vi fick avkastning fran rantor och aktier. Ett bevis pa den ut-
mérkta utvecklingen for FIM Balanserad ar att Morningstar- och
Eufex-betygen for fonden under nastan hela forsta halvaret var
5 respektive 10, som ar de maximala poédngen. | bérjan av mars
byttes den ansvariga fondférvaltaren for aktieplaceringar i FIM
Balanserad da Tapani Koskenkari tog dver posten.

Portfoljen forvaltades aktivt. Flera av de nya aktierna utvecklades
i en mycket positiv riktning. Sarskilt de placeringar som vi i mars
gjorde i Atea, likasa kopen av Apple och Méller Maersk i varas,
gav en mycket god avkastning. | slutet av varen tog vi Apple-
vinsterna hem for att kunna sékerstélla avkastningen for andels-
agarna. Den mest framgangsrika aktieférsaljningen var forsalj-
ningen av aktierna i Exane BNP Paribas fére det svaga resultatet
for forsta kvartalet och de eventuella béterna pa 10 miljarder
dollar till myndigheten i USA. Vi fick en god avkastning pa rante-
placeringarna i portugisiska, spanska och italienska statsobliga-
tioner samt till exempel pa féretagsobligationerna i Groupama
och Nara Cable Funding. Avkastningen kom savél fran nedgangen
i den riskfria rantan som fran de smalare risktillaggen, nar kredit-
varderingsforetagen hojde betygen for eurolanderna.

| juni meddelade ECB om flera penningpolitiska atgarder. Under
andra halvaret far vi se pa vilket satt dessa atgarder har paver-
kat den ekonomiska utvecklingen i Europa. A andra sidan far
eventuella kommande rantehdjningar fran den amerikanska
centralbanken antagligen viss uppmarksamhet i slutet av aret. |
det radande osakra laget ar FIM Balanserad ett bra alternativ for
investerare som vill undvika risker, men ha en god avkastning.



FIM BALANSERAD 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 23700 053,94 12 334 887,98 9191 638,57

0

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Period FIM Balanserad* Frankrike 18,2%

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 4,7% Aktier 40,9%

* Tracking error kan inte berdknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 135 669 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 0 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014

EUR 82,0%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM BALANSERAD PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbérs bérslista indelade enligt noterad valuta.




FORTECKNING OVER FIM BALANSERAD PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Vérdepapper

Antal st./

nominellt varde/€

EUR Suomen Hypoteekkiyhdistys (sinkable bond) 3,750 % 18.9.2018 200 000,00

usD

Belgium Kingdom 4,500 % 28.3.2026
Bundesr. Deutschland 1,500 % 15.2.2023
Bundesr. Deutschland 5,625 % 4.1.2028

Buoni Poliennali Del Tes 3,500 % 1.11.2017
Buoni Poliennali Del Tes 4,500 % 1.3.2026
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.9.2021
Buoni Poliennali Del Tes 5,500 % 1.11.2022
France 0.A.T. 3,500 % 25.4.2026

France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021

|/L Buoni Poliennali Del Tes 2,350 % 15.9.2019
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016
I/L France 0.A.T. 2,100 % 25.7.2023

I/L Kingdom of Spain 1,800 % 30.11.2024
Kingdom of Belgium 2,600 % 22.6.2024
Kingdom of Spain 3,750 % 31.10.2018
Kingdom of Spain 4,000 % 30.4.2020
Kingdom of Spain 5,850 % 31.1.2022

Kingdom of the Netherlands 2,000 % 15.7.2024
Portuguese Republic 4,750 % 14.6.2019
Portuguese Republic 5,650 % 15.2.2024
Republic of Ireland 3,900 % 20.3.2023

Allianz SE 5,625 % 17.10.2042

CNP Assurances 4,750 % 29.12.2049
Groupama Holding Sa 7,875 % 27.10.2039
SEB Float 7,092 % 29.12.2049

Arcelormittal 0,000 % 15.1.2016

Vérdepapper totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

200 000,00
300 000,00
100 000,00
400 000,00
600 000,00
400000,00
700 000,00
300 000,00
800 000,00
332 982,00
214 680,00
330 234,00
301 206,00
300 000,00
500 000,00
500 000,00
700 000,00
300 000,00
200 000,00
250 000,00
300 000,00
200 000,00
400000,00
300 000,00
200 000,00

5000,00

1294 402,04

Kurs
€/%

100,83
126,87
103,89
147,83
108,22
114,48
117,78
122,71
116,99
118,58
108,93
104,26
119,73
103,59
108,24
110,85
113,58
126,04
104,84
111,12
116,09
114,44
117,38
104,41
113,17
115,28

1642,80

Marknadsvarde/
vardeforandring €

207 508,16
256 047,81
313 343,38
150 557,74
435174,61
695 739,72
477 359,28
865 268,17
352 862,63
954 024,66
364 992,52
22513191
401 849,09
315 163,28
324 884,96
566 681,51
571 257,47
899 073,77
316 059,21
222 652,44
295 449,32
346 583,59
242 640,41
427 542,41
355 423,60
230 899,75

82 140,25

22 148 647,25

1551406,69

23700053,94

Procent av
fondens varde

0,88%
1,08%
1,32%
0,64%
1,84%
2,94%
2,01%
3,65%
1,49%
4,03%
1,54%
0,95%
1,70%
1,33%
1,37%
2,39%
2,41%
3,79%
1,33%
0,94%
1,25%
1,46%
1,02%
1,80%
1,50%
0,97%

0,35%

93,45%

6,55%

100,00%




MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt ar sa god som mojligt och som éver-
stiger jamforelseindexets avkastning. Jamférelseindexet ar av-
kastningsindexet MSCI Daily (tr) World Net Health Care USD
omraknat i euro. Indexet mater den globala véardeutvecklingen
for aktier i stora och medelstora bolag inom ldkemedels- och
halsovardsbranschen. | avkastningsindexet raknas aven med den
utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM BioMed investerar globalt i aktier i foretag som &r verksam-
ma i lakemedelsbranschen samt i bio-, livsmedelsoch héalso-
vardsteknologibranscher. Fondens mal ar att genom aktiv for-
valtning dra nytta av konjunkturfluktuationerna i branschen.
Fondforvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens
framtida potential med hansyn till det rddande marknadslaget.
Underlag for placeringsbesluten ar i férsta hand aktiespeci-
fika faktorer, men i beslutsfattandet utnyttjar vi dven aktivt
makroekonomiska faktorer och utsikterna fér olika undersektorer
i branschen.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten ar
valutaterminer som utnyttjas for att skydda fonden mot valuta-
risker. Fondens férvaltning ar indexoberoende. Saledes kan pla-
ceringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta &r euro. Inséttningar och uttag ur fonden kan
normalt ske alla bankdagar i Finland. Fonden har en andelsserie
som bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxt-
andelar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
sélja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Under forsta halvaret 2014 avkastade FIM Rohto BioMed 12,1 %
medan jamforelseindexet avkastade 11,5 %. Pa sa satt fortsat-
te fondens positiva period som hade bérjat sommaren 2011.
Avkastningsskillnaden mot jamférelseindexet uppgick alltsa till
0,6 %. FIM Rohto BioMed klarade sig bra i den varierande om-
givningen, dar sarskilt foretagskdp och tillhdrande spekulationer
var vanliga.

10

FIM BIOMED

Global aktiefond med fokus pa lakemedelsteknologi

Fonden fokuserar sarskilt pa mattligt prissatta tillvaxtforetag med
riskspridning. Under den senaste tiden har vi i synnerhet viktat
lakemedelsforetag i portféljen. Bland de medelstora féretagen
har det pagatt en stark koncentrationsvag, dar flera foretag i USA
samtidigt lyckats sénka den egna skattesatsen. Bolag som gav
den proportionellt basta avkastningen var Teva, Meda, Bavarian
Nordic och Forest Laboratories, kdpt av Actavis. Den positiva
kursutvecklingen for Bavarian Nordic har samband med det andra
starka temat inom sektorn under férsta halvaret — den enorma
uppmarksamhet som de nya cancervaccinerna fatt.

Bioteknologins andel i portfoljen minskade vi redan i slutet av
2013. Beslutet var ratt, men det fattades tvd manader fore en
mer drastisk kurskorrigering. FIM Rohto BioMed forholl sig fort-
satt forsiktigt till bioteknologiféretag. Under varen inkluderades
Celgene dock i portféljen, trots en svag kursutveckling. Vikten
for utrustnings- och apparatféretagen hojdes stegvis till narmare
20 % av portféljen. Vi gjorde inga stora férandringar i landsfor-
delningen mellan USA och Europa. Vikten fér USA Iag vid narma-
re 60 % av portfoljen.

Fonden skyddade en del av sina placeringar i den schweiziska
francen i den héandelse att francen skulle férsvagas mot euron
da investerarnas riskaptit 6kar. | varas avstod vi emellertid fran
sakringen nar eurons och francens véxelkurser hade stabiliserats.

Under andra halvaret 2014 &r foretagskop férmodligen fortfa-
rande pa tapeten. Kop av ldkemedelsféretag har pagatt haftigt
redan under en langre tid. | skrivande stund (fére mitten av juni
2014) &r det bland annat oklart om Valeant lyckas kdpa Allergan.
Dessutom funderar investerarna dver om Pfizer lamnar ett andra
anbud for att kopa AstraZeneca. | och med kdpet av Biomet,
som Zimmer meddelade om i slutet av varen, sag vi tecken pa
att foretagskdp ocksa sprider sig till utrustnings- och apparatsek-
torn. Dessutom visade bérskurserna for flera stora lakemedels-
foretag under varen tecken pa en liten férhojning. Detta byggde
pa bland annat ett flertal arrangemang i féretag som salde sina
mindre centrala funktioner och starkte sina kérnverksamheter.



FIM BIOMED 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 35611 466,52 22 465 984,45 26531 940,36

* Jamforelseindexet dr avkastningsindexet MSCI Daily TR World Net Health Care USD (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014
USA

Volatilitet 10,5%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 252 384 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 28 577 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

usb 57,6% Icke-cykliska konsumtionsvaror 93,8%
EUR .......................................................................................... 1 704
SEK ........................................................................................... 19%
.
Ovriga -0,4%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM BIOMED PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.
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FORTECKNING OVER FIM BIOMED PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

USD SurginexInC 16025800 000 000 ... 000%
Vardepapper totalt 34 514 839,50 96,92%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1096 627,02 3,08%
Fondens varde 35611466,52 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 2853000,52
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt &r sa god som majligt och som oversti-
ger jamforelseindexets avkastning. Jamfoérelseindexet ar en korg
som bestar av avkastningsindexen MSCI Daily (tr) All Countries
World Index Consumer Discretionary USD (50 %) och MSCI Daily
(tr) All Countries World Index Consumer Staples (50 %) omrak-
nade i euro. Det férstnamnda indexet mater den globala vérdeut-
vecklingen for aktier i huvudsakligen stora bolag som framst
saljer konsumtionsvaror och som har verksamhet pa tillvaxtmark-
naderna och de utvecklade marknaderna. Det sistnamnda indexet
mater den globala vardeutvecklingen for aktier i huvudsakligen
stora bolag som framst saljer dagligvaror och som har verksam-
het pa tillvaxtmarknaderna och de utvecklade marknaderna. | av-
kastningsindexen réknas aven med den utdelning som betalats
ut av bolagen.

FIM Brands investerar i aktier i sadana bolag som represente-
rar globalt eller lokalt k&nda, starka varumarken. Fokus ligger pa
globala varumarkesbolag. Utforligare information om tillatna in-
vesteringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondens malsattning &r
att genom aktiv forvaltning dra nytta av de ekonomiska konjunk-
turerna i olika lander. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktie-
valet pa aktiens framtida . potential med hansyn till det radande
marknadslaget. Underlag fér placeringsbesluten &r i forsta hand
aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och makroeko-
nomiska faktorer.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten ar
indexfuturer som anvands for att géra likviditetshanteringen
effektivare och for att justera placeringsgraden. Fondens forvalt-
ning ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammanséattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar.
Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i
Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsagare
sélja sina andelar.
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FIM BRANDS

Aktiefond som investerar i globalt eller lokalt kénda,
starka varumarken

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Under de forsta sex manaderna 2014 avkastade FIM Brands
4,1 % medan jamforelseindexet avkastade 4,3 %. | borjan av
mars fick fonden en ny fondférvaltare, Mikko Linnanvuori. Han
forvaltar ocksa fonderna FIM Global och FIM USA. Sarskilt kan-
nedomen om marknaden i USA ar till nytta i den placeringsverk-
samhet som fokuserar pa konsumtionssektorer.

Under de féregaende fem aren har avkastningen fran kapital-
varubolag varit battre an fran den allménna marknaden, men
under forsta halvaret 2014 var denna sektor med nollavkastning
den svagaste, bade i ett globalt index och i USA. Under férsta
halvaret gav fondens andra malsektor, dagligvaruféretag, en lika
stor avkastning som det globala generalindexet. Fonden har,
forutom i ovan namnda konsumtionssektorer, ocksa placerat i
teknologisektorn, dér en del av foretagen innehar varldens mest
kanda varumarken, sasom Apple och Microsoft. | detta skede
ar det svart att tro att kapitalvarubolagen férsvagas under en
langre period, eftersom dessa bolag gynnas mest av det globala
valstandet och medelklassens tillvaxt. Den storsta utmaningen
for till exempel Kina ar hur landet kan &ndra den ekonomiska
tillvaxtens struktur fran en investeringsdriven struktur till en
konsumtionsdriven struktur. Den sistnamnda borde gynna
markesvaruféretagen direkt.

Bolag som gav den basta avkastningen pa fondens placeringar
var Avis Budget Group och smyckekedjan Signet Jewelers, vilkas
kurser steg med cirka 40 %. Fondens svagaste placeringar var
handelskedjan Tesco och leksaksféretaget Mattel: de sjénk med
15 %. Vi har salt aktierna i Tesco.

Den globala ekonomin visar en fortsatt uppgang och darfér ingar
redan nu mycket positiva férvantningar i aktiekurserna. Pa de
flesta marknader ligger varderingskoefficienterna pa samma niva
som de langsiktiga medelvardena. Den ekonomiska tillvéxten i
USA férvantas tillta efter den svaga vintern. Europa férvantas
visa en fortsatt svag tillvaxt, som boérjade for cirka ett ar sedan.
Starka varumarken ger aven framoéver fondens placeringsobjekt
prissattningskraft, som ar till nytta nar handelns strukturer for-
andras. Det globala valstandet 6kar och allt fler manniskor har
mojlighet att képa markesprodukter av hog kvalitet.



FIM BRANDS 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Fondens vérde 61062 874,49 60 280 767,27 54375 307,37

* Jamforelseindexet dr en korg som bestar av avkastningsindexen MSCI Daily TR All Countries World Index Consumer Discretionary USD (50 %) och MSCI Daily TR All Countries
World Index Consumer Staples (50 %) omraknade i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 9,8% USA 43,2%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 520 863 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 60 597 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM BRANDS PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.




FORTECKNING OVER FIM BRANDS PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Vérdepapper totalt 60 260 251,97 98,69%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 802 622,52 1,31%
Fondens varde 61062 874,49 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 283548324
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa god som méjligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet
ar avkastningsindexet MSCI Brazil 10/40 (tr) omréknat i euro.
Indexet méter vardeutvecklingen for aktier i stora och medelstora
Brasiliennska bolag. | avkastningsindexet raknas &ven med den
utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Brazil investerar huvudsakligen i aktier som ar bérsnoterade
i Brasilien. Fonden placerar aven i bolag som ar noterade utanfor
omradet forutsatt att en avsevard del av bolagets affarsverksam-
het kommer fran Brasilien. Utforligare information om tillatna
investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondforvaltaren
baserar det enskilda placeringsbeslutet pa aktiens framtida po-
tential med hansyn till det radande marknadslaget. Underlag for
placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespecifika faktorer och i
andra hand branschoch makroekonomiska faktorer. Fondens for-
valtning ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden
avvika betydligt fran sammansattningen i jamférelseindexet.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten
ar valutaterminer och indexfuturer som anvands for att skydda
fonden mot férandringar i véxelkurserna och for att gora
likviditetshanteringen effektivare.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som
bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxt-
andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE
Under forsta halvaret 2014 steg andelsvardet fér fonden FIM
Brazil med 7,6 % medan det eurobaserade jamférelseindexet
MSCI Brazil 10/40 klattrade 12,7 %.

Fondens underavkastning under forsta halvaret berodde i forsta
hand pa fondens undervikt pa statsdgda féretag. Galluparna for
presidentvalet var den faktor som paverkade bérsen i Brasilien
mest under bérjan av aret. Enligt galluparna har stédet for den
sittande presidenten Dilma Rousseff minskat. Rousseffs mandat-
period har varit en stor besvikelse for placerarna. Under hennes
tid har den ekonomiska tillvaxten i Brasilien bara natt upp till
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FIM BRAZIL

Brasiliansk aktiefond

2 % om aret i genomsnitt. Darfér ser placerarna fram emot ett
maktskifte i valet i oktober. Statsédgda féretag tros dra mest nytta
av oppositionens eventuella valseger.

Under borjan av aret har de ekonomiska nyckeltalen samt indika-
torerna for konsumenternas och industrins foértroende inte antytt
nagon vandning i den ekonomiska aktiviteten. Den ekonomiska
tillvaxten i Brasilien férvantas ligga klart under 2 % ar 2014.
Inflationen férvantas ligga kvar pa éver 6 %. | mars sénkte kre-
ditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s Brasiliens kreditbetyg
med ett steg. Brasilien beholl emellertid den hogre sa kallade
investment grade-kreditvarderingen. Efter att kreditvarderingen
sanktes steg borsen i Brasilien och valutan starktes, vilket vittnar
om att aktiemarknaden i Brasilien redan nu prissatter aktier ut-
ifran de mycket negativa nyheterna och placerarnas pessimism.

Den exceptionellt heta och torra perioden som har drabbat
Brasilien har haft en negativ inverkan pa skérdeutsikterna for
manga odlade véxter. Torkan har dven fatt mangden el som pro-
duceras genom vattenkraft att minska, vilket har tvingat landet
att 6ka elproduktionen som sker genom att branna olja och kol.
Om torkan forlangs kan det i varsta fall leda till energireglering
under innevarande ar. Arbetsléshetsgraden ligger nu pa den lag-
sta nivan sedan 2002, da man bérjade méta arbetslésheten med
den nuvarande metoden. Under bérjan av aret fortsatte Brasiliens
centralbank att hoja styrrantan SELIC och for tillfallet ar den
11 %. Centralbanken har hdjt styrrantan med hela 3,75 procent-
enheter sedan april i fjol.

Fonden ingick inte derivat- eller laneavtal och inte heller avtal om
aterkép under 2014.

Vi tror att placeringsmiljon i Brasilien ar fortsatt utmanande un-
der 2014. Rorelserna kan vara mycket kraftiga bade pa aktie-
marknaden och pa valutamarknaden. Den grundlaggande ut-
gangspunkten ar att den nuvarande presidenten Rousseff blir
omvald i valet i oktober. Om det borjar se ut som att oppositio-
nen vinner valet, maste vi vara beredda att hoja vikten pa stat-
sagda foretag. Vi anser dock att det fortfarande ar for tidigt att
borja gora betydande forandringar i fonden utifran president-
galluparna. Vi foredrar valskotta foretag som inte ar statsagda
och som finns inom sektorer dar tillvaxten &r snabbare an den
allmanna ekonomiska tillvaxten. Sadana féretag finns till exempel
inom undervisnings-, 6l- och lask- samt programvarusektorerna.



FIM BRAZIL
Fondens vérde

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Brazil 10/40 (tr) omréknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014

Volatilitet 21,0%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 518 334 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 16 448 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM BRAZIL PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Vardepapper totalt 46 035 122,84 98,24%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 826 892,62 1,76%
Fondens varde 46 862 015,46 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 2366 053,42
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt ar sa god som mojligt och som éver-
stiger jamforelseindexets avkastning. Jamférelseindexet ar av-
kastningsindexet MSCI Daily (tr) Net EM BRIC omréknat i euro.
Indexet mater vardeutvecklingen for aktier i huvudsak stora bolag
noterade i BRIC-landerna , dvs. Brasilien, Ryssland, Indien och
Kina. | avkastningsindexet raknas aven med den utdelning som
betalats ut av bolagen.

FIM BRIC+ investerar huvudsakligen i aktier som ar borsnote-
rade i BRIC-landerna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina).
Fonden placerar &ven i bolag pa andra tillvaxtmarknader for vilka
BRIC-landerna enligt var bedomning utgor en viktig marknad.
| regel placeras minst 80 % av fondens tillgangar pa bérserna i
BRIC-landerna . Utforligare information om tillatna investerings-
objekt finns i fondens stadgar. Fondens avsikt ar att genom aktiv
forvaltning dra nytta av konjunkturerna i olika ldnder och
branscher. Fondens placeringar &r valspridda mellan olika lander,
men i branschallokeringen och betraffande enskilda aktier kan
vikterna vara kraftigt stéllningstagande. Fondférvaltaren baserar
det enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential med hansyn
till det radande marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten
ar i forsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch
och makroekonomiska faktorer.

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fonden kan dock sporadiskt
anvanda indexfuturer i syfte att gora likviditetshanteringen effek-
tivare och valutaterminer for att skydda fonden mot férandringar
i véxelkurserna.

Fondens forvaltning ar indexoberoende. Saledes kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har tva andelsserier (A och
D) som bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa till-
vaxtandelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske
alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FIM BRIC+

Aktiefond med fokus pa BRIC-landerna

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE
Under forsta halvaret 2014 avkastade FIM BRIC+ 2,9 % medan
jamforelseindexet avkastade 5,4 %.

Aktierna i BRIC-landerna sjonk kraftigt i januari 2014 nér inves-
terare drog tillbaka sina placeringar fran tillvaxtmarknader. Det
svaga laget fortsatte till mitten av mars, varefter kurserna steg
kraftigt till samma nivaer som i oktober-november 2013. Orsaker
till kursnedgangen var oron over att Kinas ekonomi skulle férsva-
gas, oron for dominoeffekt pa grund av devalveringen i Argentina
och krisen i Ukraina. Kurserna boérjade stiga nér denna oro sa
smaningom avtog och investerarna bérjat koncentrera sig pa de
positiva effekterna av de forvantade reformerna.

Utvecklingen av FIM BRIC+ var ganska likartad som utvecklingen
av jamforelseindexet, utom i mars da var évervikt pa Ryssland pa-
verkade fonden negativt pa grund av forsaljningsvagen for ryska
aktier till foljd av krisen i Ukraina. | mars bérjade ocksa en be-
tydande sektorrotation pa bérsen i Indien nar de cykliska aktier-
na, som ett varsel om BJP:s valseger, borjade stiga kraftigt och
de mer defensiva aktierna i IT- och lakemedelsféretag, som vi
foredrar, sjonk. Vi andrade sektorvikterna pa Indien nagot genom
att lagga till banker och byggforetag i portféljen. Under varen
sankte vi var undervikt pa Brasilien nar borsen i landet bérjade
ga upp efter galluparna enligt vilka den sittande presidenten
Dilma Rousseffs popularitet hade minskat. Om Rousseff férlorar
presidentvalet i host, férvantas Brasiliens politik ga till hoger,
i en riktning som gynnar foretag. Nar det géller Kina, viktade
vi mer an tidigare statliga bolag, som férvantas dra nytta av det
reformprogram som publicerades i héstas.

De senaste aren har borserna i tillvaxtlanderna utvecklats betyd-
ligt svagare an boérserna i vastlanderna. Vi anser att varderings-
nivaerna, sarskilt i statliga bolag, kan stiga betydligt fran de
nuvarande nivaerna till foljd av de omfattande reformerna.
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FIM BRIC+ 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 73012 528,03 65563 894,73 63 576 817,63

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Daily (tr) Net EM BRIC omréaknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 14,3% Brasilien 21,1%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 576 203 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 13 951 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM BRIC+ PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.
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FORTECKNING OVER FIM BRIC+ PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

’

Derivatavtal totalt 3144122,317 4,31%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1687704,52 2,31%
Fondens varde 73012 528,03 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp

... AntaletD-andelar 30
Antal tillvaxtandelar 6394 893,46
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt &r sa god som majligt. Fonden har inget
jamforelseindex.

FIM BRIC+ Small Cap investerar huvudsakligen i aktier i sma
och medelstora bolag som ar borsnoterade i BRIC-landerna
(Brasilien, Ryssland, Indien och Kina). Fonden placerar aven
i sma och medelstora bolag som &r noterade utanfér omradet
forutsatt att en avsevard del av bolagets affarsverksamhet kom-
mer fran tillvaxtmarknaderna. Utforligare information om tilldtna
investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondens mal ar att
genom aktiv forvaltning dra nytta av konjunkturfluktuationerna i
tillvaxtekonomierna och olika branscher. Fondférvaltaren baserar
det enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential med hansyn
till det radande marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten
ar i forsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch-
och makroekonomiska faktorer.

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fonden kan dock sporadiskt
anvanda indexfuturer i syfte att géra likviditetshanteringen effek-
tivare och valutaterminer for att skydda fonden mot féréandringar
i véxelkurserna.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tva andelsserier (A och
D) som bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa till-
vaxtandelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske
alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Fonden FIM BRIC+ Small Cap avkastade 5,1 % under forsta
halvaret 2014. Nar det géllde BRIC-landerna var férsta halvaret
tudelat. Utvecklingen var starkast i Indien dar Sensex-indexet
klattrade 24,8 %, och i Brasilien dar Bovespa-indexet steg med
11,2 %. HSCl-indexet i Kina sjénk med 3,2 % och MICEX-
indexet i Ryssland med 4,6 %. Indexet MSCI Emerging Markets,
som beskriver den allmanna utvecklingen pa tillvaxtmarknaderna,
har sedan arsskiftet klattrat cirka 11 % raknat i dollar (ca 5,7 %
i euro) och har darmed utvecklats sémre &n den allménna globala
marknaden (MSCI World steg med 5,3 %, 6,1 % i euro). Fonden
utnyttjade derivat i Saudiarabien. Derivat stod for ungefar 10 %
av portfoljen.

FIM BRIC+ SMALL CAP

Smabolagsfond med fokus pa BRIC-landerna

Under férsta halvaret kom nyheter framst fran Kina, Turkiet och
Argentina samt om krisen i Ukraina. | Kina skapar bland annat
en eventuell inbromsning i den ekonomiska tillvaxten och
diskussionen om den sa kallade skuggbankverksamheten och
dess eventuella effekter osakerhet. Turkiet har ocksa figurerat
pa lopsedlarna. | januari gjorde Turkiets centralbank en hel-
omvandning fran sin tidigare politik och héjde rantorna. | varas
orsakade ocksa det politiska laget samt lokala val i mars osaker-
het i Turkiet. | Argentina férknippas utmaningarna med landets
valuta och underskottet i bytesbalansen.

| samband med kursuppgangen i mitten av mars sag vi en stark
sektorrotation i bade Indien och Kina. Bakom rotationsrorelsen i
Kina stod bland annat bolagens resultat som var battre &n véantat
och forvantningar pa att statens tillvaxtcentrerade politik skulle
stoda den gamla ekonomins sektorer. Vid sektorrotationen Gver-
gick investerarna fran sa kallad ny ekonomi, sasom teknologi-,
media- och halsovardssektorerna, till sektorer i den s& kallade
gamla ekonomin, sasom material-, bank- och fastighetssektorer-
na. Sektorrotationen i Indien stéddes av den reformvanliga BJP:s
valseger och investerarna évergick fran defensiva sektorer, sasom
IT- och lakemedelssektorerna, till cykliska aktier.

Under forsta halvaret sankte vi vikten pa Ryssland och Kina i
fonden och hojde vikten pa lander utanfor BRIC-landerna, bland
annat Filippinerna, Saudiarabien, Sydafrika och Peru, i port-
foljen. Pa allokeringsniva har fondens utveckling stétts sarskilt
av placeringarna i Indien och Mellanéstern. Till goda placeringar
pa foretagsniva horde bolagen inom lakemedels- och halsovards-
sektorerna som NMC Health (Férenade Arabemiraten) och
Sichuan Pharma (Kina), Motherson Sumi (Indien) som tillverkar
bilkomponenter och modekedjan Alhokair (Saudiarabien).

De senaste aren har borserna i tillvaxtlanderna utvecklats betyd-
ligt svagare an boérserna i vastlanderna. Vi anser att varderingsni-
vaerna, sarskilt i statliga bolag, kan stiga avsevart fran de nuva-
rande nivaerna till f6ljd av de omfattande reformerna. FIM BRIC+
Small Cap fokuserar pa langsiktiga teman pa tillvaxtmarknader.
| portféljen ingar sarskilt aktier i sadana foretag inom infrastruk-
tur-, bygg- och konsumtionssektorerna som gynnas av efterfragan
pa hemmamarknaden.

25




FIM BRIC+ SMALL CAP 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Fondens vérde 27 602 374,45 27759 917,63 23039 177,35
4 9

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2014 VALUTAFORDELNING 30.6.2014

Period FIM BRIC+ Small Cap*

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 119% Indien 23,7%

Oui
Ka

* Tracking error kan inte beréknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 280 689 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 5 983 euro.

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

50% Bank och finansiering 25,0%

25%
17,7

. o
m

-129

-25%
-293

-50 %
2011 2012 2013 30.6.2014

B v BRIC+ Small Cap
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FORTECKNING OVER FIM BRIC+ SMALL CAP PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en véardepappersbérs bérslista indelade enligt noterad valuta.

’
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FORTECKNING OVER FIM BRIC+ SMALL CAP PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde
Vardepapper totalt 22 668 261,15 82,12%

Derivatavtal totalt 3451669,28 12,50%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1482 444,02 5,37%
Fondens varde 27602 374,45 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp

.. Antal D-andelar B
Antal tillvaxtandelar 3621 251,99
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt ar sa god som mojligt och som éver-
stiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet &r av-
kastningsindexet MSCI China 10/40 (tr) omréaknat i euro. Indexet
mater vardeutvecklingen for aktier i stora och medelstora kine-
siska bolag. | avkastningsindexet raknas aven med den utdelning
som betalats ut av bolagen.

FIM China investerar huvudsakligen i aktier som ar bérsnoterade
i Kina (inklusive Hongkong och Taiwan). Fonden placerar aven i
bolag som &r noterade utanfér omradet férutsatt att en avsevard
del av bolagets affarsverksamhet kommer fran Kina. Utforligare
information om tillatna investeringsobjekt finns i fondens stadgar.
Fondforvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens
framtida potential med hansyn till det radande marknadslaget.
Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespecifika
faktorer och i andra hand branschoch makroekonomiska faktorer.
Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten ar
valutaterminer och indexfuturer som anvands for att skydda fonden
mot forédndringar i véxelkurserna och for att gora likviditets-
hanteringen effektivare. Fondens férvaltning ar indexoberoende.
Séaledes kan placeringarna i fonden avvika betydligt fran samman-
sattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar.
Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i
Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsagare
sélja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Under forsta halvaret sjonk FIM China med 5,9 % i euro medan
jamforelseindexet MSCI China 10/40 backade med 0,2 %.
Under borjan av aret forsvagades euron med en dryg procent i
férhallande till Hongkongdollarn, men starktes med cirka 1,6 %
gentemot renminbin. Skillnaden mot jamférelseindexet berodde
pa sektorniva framst pa kapitalvaru- och telekomsektorerna samt
pa aktieniva pa China Mobile, Great Wall Motors och Fuji Food.
Under forsta halvaret stdddes portfoljens utveckling av placeringar
inom finanssektorn och dagligvarusektorn.

FIM CHINA

Kinesisk aktiefond

Var fond omfattar inga 6ppna derivatavtal och under férsta halv-
aret utnyttjade fonden inga derivat alls i sin placeringsverksam-
het. Ansvaret for férvaltningen av FIM China &vergick i april till
Linda Blom.

Pa tillvaxtmarknaderna bérjade ar 2014 med en kursnedgang i
januari och den svaga utvecklingen fortsatte fram till mitten av
mars. Darefter skedde en férandring och kurserna borjade stiga
kraftigt. | juni 2014 lag generalindexet MSCI tillvaxtmarknader
redan pa samma niva som i oktober-november 2013. Indexet
MSCI China 10/40 pa aktiemarknaden i Kina sjonk med drygt
11 % (i euro) mellan januari och mitten av mars 2014, men steg
darefter med cirka dryga 13 % fram till slutet av juni. Orsakerna
till den svaga utvecklingen var inte nya och de hade sasom tidi-
gare samband med oron for att bostadsmarknaden kommer att
kyla ned och den 6kade oron for bade bankernas balansrékningar
och skuggbanksektorn.

| mars fick vi ocksa positiva nyheter. Pa partimétet i Peking sta-
kade statsminister Li ut malet for tillvaxten i BNP till 7,5 % och
inflationsmalet (CPI) till 3,5 %. Dessa siffror &r i stort sett i linje
med marknadsférvantningarna. | rapporterna fran motet ater-
speglades ocksa statsministerns malmedvetna stravan att
genomfora strukturférandringar. | slutet av mars sag vi tecken pa
en sektorrotation pa marknaden och en Gvergang fran sektorer
i den sa kallade nya ekonomin, sasom teknologi-, media- och
halsovardssektorerna, till sektorer i den sa kallade gamla eko-
nomin, sasom material-, bank- och fastighetssektorerna. Bakom
rotationsrorelsen star bland annat bolagens resultat som var battre
an vantat och forvantningar pa att statens tillvaxtcentrerade politik
skulle stoda den gamla ekonomins sektorer.

De senaste aren har bérserna i tillvaxtlanderna utvecklats betyd-
ligt svagare &n borserna i vastlanderna. Vi anser att varderings-
nivaerna, sarskilt i statliga bolag, kan stiga avsevart fran de nu-
varande nivaerna till f6ljd av de omfattande reformerna. Detta
kan stéda sérskilt den kinesiska marknaden, dar statliga bolag
av havd har haft och fortfarande har en viktig roll. Vi sag tecken
pa en reformistisk politik bland annat i februari nér Sinopec, Kinas
statliga oljebolag, meddelade att bolaget sokte en samarbetspart
for sin bensinstationskedja som har monopolstallning. Vi tror
att Kinas ledning fortsatter sin reforminriktade politik, vilket
kommer att spela en nyckelroll i utvecklingen pa den kinesiska
marknaden.

29




FIM CHINA 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 10 116 935,11 14 240 333,62 14145220,11

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI China 10/40 (tr) omrédknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 17,3% Kina 60,0%
Hongkong ................................................................................. 3211,
USh ) 5%
Koy 5 4%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 118 490 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 3 209 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014
HKD

95,8% Bank och finansiering 36,6%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM CHINA PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en véardepappersbérs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Véardepapper totalt 9566 898,81 94,56%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 550 036,30 5,44%
Fondens varde 10 116 935,11 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 1017 296,09
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning pa tillvaxt-
landernas rantemarknader uppna en sa positiv avkastning som
mojligt pa medellang sikt. Fonden har inget jamférelseindex.

Fonden investerar globalt framst i statsobligationer emitterade av
tillvaxtlander. Cirka 15 % av tillgangarna kan placeras i obligatio-
ner emitterade av foretag i dessa lander. | regel placerar fonden
inte i obligationer utgivna av hogre riskfyllda emittenter med ett
kreditbetyg pa CCC+/Caal eller lagre. Valet av investeringsobjekt
baserar sig pa den forvantade rantenivan och valutakursutveck-
lingen. Utférligare information om tillatna investeringsobjekt
finns i fondens stadgar.

Fonden utnyttjar valutaterminer sa gott som alltid féFondens bas-
valuta ar euro. Fonden har en andelsserie som bestar av tillvaxt-
andelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Insattningar
och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland.
Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsagare sélja
sina andelar.r att skydda sig mot valutakursrisken utanfor
tillvéxtlanderna.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Emerging Yield avkastade 4,76 % under forsta halvaret
2014. | januari bérjade priserna pa obligationer sjunka pa grund
av daliga nyheter fran enskilda tillvaxtlander. Marknadernas be-
svikelse pa beslut fran den turkiska centralbanken, svaga eko-
nomiska data fran Kina och de politiska oroligheterna i Thailand
och Ukraina skapade déarfor oro bland investerarna. | februari
bérjade tillvaxtlandernas valutor stérkas i och med mer positiva
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FIM EMERGING YIELD

Réntefond med fokus pa tillvaxtmarknaderna

ekonomiska nyheter, medan den ryska rubeln férsvagades pa
grund av det tillspetsade laget pa Krim. | mars fortsatte utveck-
lingen i samma riktning, dock bérjade den ryska rubeln ocksa
starkas efter att Krims 6de avgjorts. Utvecklingen var 6verlag
stark nér investerarna hojde sina undervikter och utflodet av
medel fran tillvaxtrantemarknaden upphdérde. | april stannade
valutaférstarkningarna av, men nedgangen i rantenivan stodde
obligationerna. | maj var utvecklingen stark nér valutorna stark-
tes och rantorna sjonk i och med en férvantad lattare penning-
politik fran Europeiska centralbanken (ECB). | juni vidtog ECB i
stort sett de stimulansatgarder som marknaden hade forvantat
sig och pa marknaden tog investerare hem en liten del av vinster-
na. Marknaden oroade sig for det politiska laget och krigs-
operationerna i Ukraina och Irak.

| bérjan av aret var fondens placeringar inriktade pa utlandska
lan, men i februari borjade vi kdpa tillvaxtlandernas inhemska
lan. Sedan mars har placeringarna varit inriktade pa inhemska
lan. Vi salde ryska obligationer i februari—-mars nar laget i Ukraina
tillspetsades, men aterkopte en del av obligationerna senare under
varen. Vi skyddade tillvaxtlandernas utlandska lan mot US-
dollarrisken genom att salja tre manaders termin. F6r narvarande
ar fondens placeringar relativt jamnt diversifierade.

Vi férvéantar oss att den globala ekonomiska utvecklingen ska stoda
tillvaxtlandernas valutor under resten av aret. Kreditbetygen for
landerna har ocksa i stort sett férbattrats och valresultaten har
framst varit en positiv 6verraskning. De storsta riskerna utgors
av geopolitiska risker eftersom inbordeskrigen fortsatter i bade
Irak och Ukraina.



FIM EMERGING YIELD 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 113 806 006,09 96 870 827,44 117 554 672,53

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2014 VALUTAFORDELNING 30.6.2014

Period FIM Emerging Yield* usD 31,3%

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 4,2% Ruménien 8,3%

*Tracking error kan inte berdknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex. Ka

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 460 843 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 36 599 euro.

BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

Obligationslan 59,2%
Foretagsobligationer 358%
eSS 49%
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
50%
%% 18
17,1
54 48
-9.4 -9,6
25%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 3062014
B 7 Emerging Yield
33




FORTECKNING OVER FIM EMERGING YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.
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FORTECKNING OVER FIM EMERGING YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

usD

uyu

ZAR

Vérdepapper

Majapahit Holding Bv 7,250 % 28.6.2017

Mega Advance Investments 5,000 % 12.5.2021
Petronas Capital Ltd 5,250 % 12.8.2019
Reliance Holdings USA 5,400 % 14.2.2022

RZD Capital Ltd 5,700 % 5.4.2022

Temasek Financial | Ltd 2,375 % 23.1.2023
Transmantaro 4,375 % 7.5.2023

VEB Finance Plc 6,025 % 5.7.2022

VTB Bank (VTB Capital Sa 6,551 % 13.10.2020
Yancol Intl Res Dev 5,730 % 16.5.2022
Republic 0f Chile 3,875 % 5.8.2020

Republic of Colombia 6,125 % 18.1.2041
Republic of Colombia 7,375 % 18.3.2019
Republic of Costa Rica 7,000 % 4.4.2044
Republic of Croatia 5,500 % 4.4.2023

Republic of Latvia 2,750 % 12.1.2020

Republic of Lithuania 6,125 % 9.3.2021
Republic of Panama 4,300 % 29.4.2053
Republic of Poland 6,375 % 15.7.2019
Ruménien Government Bond 4,875 % 22.1.2024
Russian Federation 5,625 % 4.4.2042

Globo Commuicacoes Participao 6,250 % 29.12.2049

I/L Rebublica Orient Uruguay 4,375 % 15.12.2028

Republic of South Africa 8,250 % 15.9.2017

Vérdepapper totalt

Derivatavtal

Ostandardiserade derivatavtal

Valutaderivat

Terminsavtal

EURUSD 18 09/2014

Derivatavtal totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Antal st./

nominellt varde/€

1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2000000,00

500 000,00
2000000,00
1000 000,00
2000 000,00
1500 000,00
2000 000,00

500 000,00
3000000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00

144 073 581,78

50000 000,00

331 885,23

331885,23

3303 327,43

113 806 006,09

7608 925,17

Kurs
€%

82,80
78,50
83,04
78,77
76,17
70,32
71,37
75,14
71,54
68,06
78,56
87,61
89,12
76,16
76,18
72,24
85,59
63,99
86,68
71,83
76,44
76,63

3,53

7,05

0,29 %

Marknadsvarde/
vardeforandring €

828 270,84
789 822,25
845109,57
802 593,13
771 518,14
1066 147,89
718 379,09
772 803,65
1178 395,03
685 692,72
1594 021,39
448 134,59
1812 923,06
77379271
1542 891,00
1097 677,14
1739 292,06
322 628,24
2664 540,72
793 934,14
774 183,71
775 217,51

5094 976,26

3608 820,73

1101170 793,44

Procent av
fondens varde

0,73%
0,69%
0,74%
0,71%
0,68%
0,94%
0,63%
0,68%
1,04%
0,60%
1,40%
0,39%
1,59%
0,68%
1,36%
0,96%
1,53%
0,28%
2,34%
0,70%
0,68%
0,68%

4,48%

3,17%

96,81%

0,29 %

0,29 %

2,90%

100,00%
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna
en sa positiv avkastning som mojligt pa medellang sikt.
Jamforelseindexet &r avkastningsindexet Bloomberg/EFFAS Euro
Government Bond (tr) omraknat i euro. Indexet mater avkast-
ningsutvecklingen for statsobligationer inom euroomradet. | av-
kastningsindexet réknas @aven med betalda rantor.

FIM Euro investerar med god spridning i eurodenominerade
rantebarande vardepapper sasom obligationer och skuldférbin-
delser emitterade av OECD:s medlemsstater, deras delstater och
andra lokala eller internationella offentliga samfund. Utférligare
information om tillatna investeringsobjekt finns i fondens stadgar.
Portféljen byggs upp genom att simulera olika scenarier for réantor
och rantekurvor, samtidigt som marknadssynen beaktas. Val av
enskilda placeringsobjekt sker genom att granska utvecklingen pa
malmarknaden och genom att identifiera kommande férandringar.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten ar
rantefuturer som utnyttjas for att hantera ranterisken och for att
ta stallning pa rantemarknaden. Fondens forvaltning &r index-
oberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika betydligt
fran sammansattningen i jamférelseindexet.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har en andelsserie som bestar
av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar.
Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar
i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandels-
agare salja sina andelar.
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FIM EURO

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE
Under forsta halvaret 2014 avkastade FIM Euro 7,08 % medan
jamforelseindexet avkastade 7,29 %.

Avkastningsskillnaden i relation till indexet beror framst pa olika
landvikter.

Under forsta halvaret var stamningen pa rantemarknaden i euro-
omradet positiv. Avkastningen pa ranteplaceringar évertraffade
marknadsférvantningarna med en stor marginal. Den goda
avkastningen berodde pa att rantenivan sjonk under hela 6versikts-
perioden. Obligationsrantorna i stater som hor till euroomradets
sa kallade harda karna sjonk kraftigt. Avkastningskurvan planade
ut och nedgangen var storst i langa lan. Periferilandernas
statsobligationsrantor sjénk kraftigt nar kdparna rusade till
marknaderna genast efter arsskiftet. Bakom rantenedgangen
lag o6kade forvantningar pa ytterligare stimulansatgarder av
Europeiska centralbanken. Férvantningarna 6kade ytterligare
nar inflationen inom euroomradet sjonk till en riskabelt lag
niva. Marknadsférvantningarna tillgodosags genom ECB:s
stodpaket som var av aldrig tidigare skadad omfattning.
Kreditvarderingsinstituten hojde kreditbetygen och utsikterna
for periferilanderna.

Fondens ranterisk varierade pa bada sidorna av indexet. | land-
vikterna éverviktade vi italienska och spanska obligationer. Tyska,
franska och italienska obligationer hade den stérsta absoluta
vikten. Efter flera ars avbrott képte vi bade portugisiska och
irlandska lan till fonden. | slutet av 6versiktsperioden sankte vi
overvikterna for italienska och spanska lan.

Den mattliga ekonomiska tillvaxten, den laga inflationen och den
rekordbranta avkastningskurvan inom euroomradet backar upp
statsobligationsréntorna. Statens nominella obligationer erbjuder
utéver avkastning aven effektiv diversifieringsnytta i placerarens
helhetsallokering.



FIM EURO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Fondens vérde 91 210 938,72 89366 209,00 84 824 372,76
4 6

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 2,1% Italien 27,1%

Under perioden var fondens forvaltningskostnader 193 643 euro. Fondens kostnader
till férvaringsinstitut var 96 979 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

EUR 98,6% Obligationslan 96,2%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER PLACERINGSFONDEN FIM EUROS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens vérde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en véardepappershérs barslista indelade enligt noterad valuta.

EUR Belgium Kingdom 4,000 % 28.3.2017 500 000,00 110,44 557 340,68 0,61%
Belgium Kingdom 4,500 % 28.3.2026 5500 000,00 126,87 7041314,73 1,72%
Bundesr. Deutschland 1,500 % 15.2.2023 6000 000,00 103,89 6 266 867,67 6,87%
Bundesr. Deutschland 3,750 % 4.1.2017 1500 000,00 109,34 1667 347,40 1,83%
Bundesr. Deutschland 4,750 % 4.7.2034 1800 000,00 144,03 2677 013,01 2,93%
Bundesr. Deutschland 6,000 % 20.6.2016 500 000,00 111,72 559 396,92 0,61%
Bundesrepub. Deutschland 3,000 % 4.7.2020 1400000,00 114,79 1648599,73 1,81%
Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 1.8.2015 3000000,00 103,54 3152 505,25 3,46%
Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 15.4.2016 4000 000,00 105,67 4258 067,54 4,67%
Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.8.2014 2500 000,00 100,32 2551782,73 2,80%
Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.9.2019 2500 000,00 113,98 2884 510,46 3,16%
Buoni Poliennali Del Tes 4,500 % 1.3.2026 5000 000,00 114,48 5797 830,98 6,36%
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.6.2017 4000 000,00 111,14 4 460 574,64 4,89%
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.9.2021 500 000,00 117,78 596 699,10 0,65%
Buoni Poliennali Del Tes 5,000 % 1.3.2022 1500 000,00 119,24 1813230,33 1,99%
France 0.A.T. 3,250 % 25.4.2016 1400 000,00 105,76 1488 867,40 1,63%
France 0.A.T. 3,500 % 25.4.2026 3000000,00 116,99 3528 626,30 3,87%
France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021 2500 000,00 118,58 2981 327,05 3,21%
France 0.A.T. 4,000 % 25.10.2014 1300000,00 101,25 1351 555,51 1,48%
France 0.A.T. 5,750 % 25.10.2032 3500 000,00 150,54 5405 639,73 5,93%
French Republic 1,000 % 25.11.2018 3000000,00 102,54 3093 885,62 3,39%
Kingdom of Spain 5,500 % 30.4.2021 5000 000,00 123,22 6206 708,90 6,80%
Kingdom of Spain 5,500 % 30.7.2017 7000 000,00 114,18 8345 816,16 9,15%
Kingdom of Spain 5,850 % 31.1.2022 2000000,00 126,04 2568782,19 2,82%
Netherlands Government 3,500 % 15.7.2020 100 000,00 116,54 119 894,16 0,13%
Netherlands Government 4,500 % 15.7.2017 1000 000,00 113,06 1173730,68 1,29%
Portuguese Republic 4,750 % 14.6.2019 3000000,00 111,12 3339786,58 3,66%
Republic of Ireland 3,900 % 20.3.2023 3000000,00 114,44 346583589 3,80%
Vérdepapper totalt 89003 537,35 97,58%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 2207 401,37 2,42%
Fondens vérde 91210938,72 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 273015739
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna
en ranteavkastning som pa medellang sikt &r sa positiv som
mojligt och som oOverstiger jamforelseindexets avkastning.
Jamforelseindexet &r avkastningsindexet Bank of America Merrill
Lynch Euro High Yield Constrained Excluding Sub.Financials om-
raknat i euro. Indexet méater vardeutvecklingen for obligationer
med samre kreditbetyg inom eurozonen. | avkastningsindexet
raknas aven med betalda rantor.

FIM Euro High Yields mal ar att placera tillgangarna i en fond
eller fonder som i sin tur investerar med god spridning pa den
eurodenominerade high yield-obligationsmarknaden. High
yield-obligationerna ar foretagsobligationer med lagre kredit-
betyg och som tack vare sina hogre risktillagg aven har en hogre
avkastningspotential. FIM Euro High Yield ar en specialfond
vars tillgangar kan placeras med mindre spridning &n i en vanlig
fond. Alla tillgangar kan placeras i andelar i en och samma fond.
Fonderna BNY Mellon Euro High Yield Bond och Raiffeisen
European High Yield anvands i regel som investeringsobjekt.
Dessa fonder utnyttjar en disciplinerad placeringsprocess for att
vélja de bolag som har de bésta forutsattningarna att betala en
hog och jamn avkastning. Fonden BNY Mellon Euro High Yield
Bond forsoker forutspa forandringar i lantagarens finansiella
situation genom en kreditriskmodell som fonden sjalv har ut-
vecklat. Fonden Raiffeisen European High Yield utnyttjar utéver
sina egna modeller dven sektorgranskning pa foretagsobligations-
marknaden. Bada fonderna reagerar snabbt pa negativa utsikter.

Fonden utnyttjar i regel inte derivat, men de fonder som utgér
investeringsobjekt kan anvanda derivat. Fondens basvaluta &r
euro. Fonden har en andelsserie som bestar av tillvaxtandelar.
Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Insattningar och
uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom
att meddela fondbolaget kan en fondandelsagare salja sina
andelar.

FIM EURO HIGH YIELD

Specialfond som investerar i féretagsobligationer
med hdg avkastning

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE
Under férsta halvaret 2014 avkastade FIM Euro High Yield
4,09 % medan jamforelseindexet avkastade 4,51 %.

High yield-foretagsobligationer gav en stabil avkastning i bérjan
av aret. Volatiliteten for tillgdngsklassen har varit fortsatt mycket
lag och risktillaggen blev nagot bredare i slutet av januari pa
grund av den gemensamma effekten av oro for politiska risker
och for den globala ekonomiska tillvéxten. Investerarnas riskaptit
har varit fortsatt god, aktiernas véarden har stigit och den risk-
fria rantan har sjunkit. Investerarna har fatt avkastning till foljd
av att den riskfria rantan sjunkit och risktillaggen blivit smala-
re. Fundamenten for high yield-féretagsobligationer ar fortfa-
rande goda, men riskaptiten spelar en stor roll fér avkastnings-
potentialen pa kort sikt. | Europa tar féretagen annu inte for stora
risker i och med att de far finansiering fran primarmarknaden till
en formanlig ranta. Emissioner har fortsatt i rekordsnabb takt
och det finns inget tryck pa aterfinansieringsbehov.

High yield-foretagsobligationernas réntedifferens, det vill saga
kreditrisktillagget, minskade med 35 réantepunkter mot stats-
obligationerna under varen 2014. | slutet av juni var avkastnings-
differensen for europeiska high yield-obligationer (exklusive
finanssektorns lan i form av eget kapital) i jamforelse med stats-
obligationer 328 rantepunkter medan rantenivan lag pa 4,2 %.
Rantelaget ter sig relativt attraktivt om vi jamfor det med den
laga riskfria rantenivan, och samtidigt kompenserar det risken for
betalningsstérningar. High yield-foretagsobligationer &r val posi-
tionerade och ett beaktansvart alternativ vid sidan av aktieplace-
ringar i och med att avkastningspotentialen fér dessa obligationer
har lagre volatilitet. Pa langre sikt &r den forvantade avkastningen
pa high yield-obligationer god, &ven om man pa kortare sikt kan
rakna med variationer i avkastningen. Den foérvantade avkastningen
uppstar utifran en hog ranteavkastning och vi rdknar med att
betalningsstérningarna inte kommer att 6ka under de narmaste
12 méanaderna.

39




FIM EURO HIGH YIELD 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 63 748 130,26 66 029 205,31 46172 711,10

*'Jamforelseindexet ar indexet Bank of America Merril Lynch Euro High Yield Constrained Excluding Sub.Financials omréknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 1,2% Luxemburg 10,3%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 66 025 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 0 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

EUR 100,0% _R_?ntefonder 92,6%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM EURO HIGH YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde
ANGEIATTTONGBITIA || eeeoeeeeeeeeeeeeeeessssseeeessee s e seseseses e sseseeees e e eseeesese e seseeese e seseesesesseessssssereessssssssssssssereseere
EUR  IShares Maerkit bow Eurhy 3000000 077 332310000 o 521%
......... BNY Mellon Compass Euro High Yield A . 11811659 2586 289403502 A5A0%
......... Raiffeisen Europa High Yield oo J2046286 PSR 3006020002 AL
Vérdepapper totalt 62 323 656,04 97,717%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1424 414,22 2,23%
Fondens virde 63748 130,26 100,00 %
Antalet virdeandelar i omlopp
... Antal tilvaxtandelar e B D e
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt &r sa god som majligt och som oversti-
ger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar avkast-
ningsindexet MSCI Daily Net TR Europe Euro omraknat i euro.
Indexet méter vardeutvecklingen for aktier i stora och medelstora
bolag noterade pa borserna i Europa. | avkastningsindexet réknas
aven med den utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Union investerar i aktier i bolag som har noterats inom
Europa. Utférligare information om tillatna investeringsobjekt
finns i fondens stadgar. Fondens malsattning &r att genom aktiv
forvaltning dra nytta av konjunkturfluktuationerna i europeiska
ekonomier och olika branscher. Fondforvaltaren baserar det
enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential med hansyn till
det radande marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten &r i
forsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och
makroekonomiska faktorer.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten ar
indexfuturer som anvands for att géra likviditetshanteringen
effektivare och for att justera placeringsgraden. Fondens
forvaltning ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i
fonden avvika betydligt fran sammanséattningen i jamforelse-
indexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som
bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxt-
andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Under férsta halvaret 2014 avkastade FIM Europa 2,7 % medan
jamforelseindexet avkastade 6,2 %. Avkastningsskillnaden mot
jamforelseindexet uppgick alltsa till -3,6 %. FIM Unions namn
andrades till FIM Europa den 16 juni 2014. | och med férand-
ringen kan FIM Europa placera i stora féretag inom hela Europa.
Samtidigt byttes aven fondens jamférelseindex. | bérjan av mars
skedde vissa foérandringar i fondférvaltningsteamet fér FIM Union
och ansvaret for forvaltningen av fonden 6vergick till Tapani
Koskenkari.
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FIM EUROPA

(Fonden hette tidigare FIM Union, fram till 15.6.2014.)
Aktiefond med fokus pa Europa

Under forsta halvaret lag den europeiska aktiemarknaden lange
pa samma niva som hade natts redan i oktober 2013. Marknaden
var orolig pa grund av nyheterna om krisen i Ukraina och laget i
Kina. Under den andra halften av maj bérjade kurserna ga upp
igen. Marknaden borjade invanta atgarder av Europeiska central-
banken efter dess maéte i juni. De penningpolitiska atgarder som
meddelades i juni stédde ocksad marknaden.

Mer an halften av den proportionella underavkastningen fran
FIM Europa kom fran finanssektorn. Underavkastningen berodde
pa bade dvervikten och aktievalen. | april sénkte vi 6vervikten for
finanssektorn. Nar det gallde aktievalen led fonden sarskilt av att
nagra starkt utvecklade sydeuropeiska banker saknades i port-
foljen. A andra sidan sjonk kurserna for flera centraleuropeiska
banker pa grund av ovéantat svaga resultat och oron fér emis-
sioner. Vi ar fortfarande Gvertygade om att den europeiska
finanssektorn aterhamtar sig, men att processen behdver mer tid.
Stresstesterna pa bankerna bidrar till att férbattra insynen och
investerarnas fortroende.

Den relativt basta avkastningen gav samhallstjanster och i mars
hojde vi vikten for dessa. Sektorn horde till de basta undersekto-
rerna i Europa under forsta halvaret. Den storsta enskilda besvi-
kelsen var det italienska féretaget Prysmian som i anslutning till
sitt resultat for foérsta kvartalet meddelade om stora svarigheter i
projektet for underhavskablar.

Under perioden anvande fonden futuren DJ Euro Stoxx 50 vid
hanteringen av sina kontanta medel i syfte att sakerstalla att
fondens placeringsgrad skulle ligga pa den 6nskade nivan i alla
situationer.

Borserna i Europa fortsatter att aterhamta sig i sma steg.
Vérderingskoefficienterna for aktier &r inte langre sérskilt billiga.
For att den positiva kursutvecklingen ska kunna fortsatta, maste
foretagen kunna visa en lange efterlangtad resultattillvaxt. Pa
grund av valutautvecklingen &r uppgiften svar. Under andra halv-
aret far vi se pa vilket satt ECB:s atgarder i juni har paverkat
den ekonomiska utvecklingen och valutautvecklingen. A andra
sidan far kommande réntehdjningar fran den amerikanska
centralbanken antagligen viss uppméarksamhet i slutet av aret.
For FIM Europa ser andra halvaret 2014 intressant ut. Europas
aterhamtning pagar fortfarande.



FIM EUROPA
Fondens vérde

30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
64 745 188,55 65950 634,47 36007 240,77

9

* Jamforelseindexet &r indexet DJ Euro Stoxx (tr) fram till 16.6.2014. Fran och med 17.6.2014 &r jamforelseindexet avkastningsindexet MSCI Daily Net TR Europe Euro.

NYCKELTAL 30.6.2014

Volatilitet 13,0%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 517 961 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 57 439 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014

EUR 66,2%
gp 212/}
GE | 1,7/,
DR 110%

LANDSFORDELNING 30.6.2014

Storbritannien 21,2%

Icke-cykliska konsumtionsvaror 25,3%
bt ochf|nan5|er|ng .................................................................. 2224
MOUSH e 3B%
Basmaterial 74%
Cykliska konsumtionsvaror 6,6%
g
Kassa 3,2%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50 %

29,6 276

324
5% 25,7 mo B2
BI 50 3
Igvg
0%

6,7
- 49 19 27 2,7

-11,4-11.2 I

259% 28 197
-29,7

-50 %

450-446
A5

-15%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

. FIM Europa Jamforelseindex

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 30.6.2014

43




FORTECKNING OVER FIM EUROPA PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbérs bérslista indelade enligt noterad valuta.
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FORTECKNING OVER FIM EUROPA PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Vardepapper totalt 62696 376,09 96,84%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 2048 812,46 3,16%
Fondens varde 64745 188,54 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 5430 337,34
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FIM EUROPA SMA OCH
MEDELSTORA BOLAG

(Fonden hette tidigare FIM Vision, fram till 15.6.2014.)

Europeisk smabolagsfond

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa god som méjligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet Dow Jones Stoxx Small 200 (tr) omraknat i
euro. Indexet mater vardeutvecklingen for aktier i medelstora och
mindre bolag bérsnoterade i Europa. | avkastningsindexet réknas
aven med den utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Vision investerar i aktier som ar noterade i Europa. Fonden
investerar i sma och medelstora bolag. Utférligare information
om tillatna investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondens
malsattning ar att genom aktiv forvaltning dra nytta av konjunk-
turfluktuationerna i euroomradets ekonomier och olika branscher.
Med hjalp av aktiv allokering vill fonden utnyttja konjunkturfluk-
tuationer mellan vardeeller tillvéxtaktier och olika branscher.
Fonden stravar ocksa efter att dra nytta av den storre tillvaxt-
potential som mindre bolag erbjuder. Fondférvaltaren baserar det
enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential med hansyn till
det radande marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten ar i
forsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och
makroekonomiska faktorer.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten ar
indexfuturer som anvands for att gora likviditetshanteringen
effektivare och for att justera placeringsgraden. Fondens
forvaltning ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i
fonden avvika betydligt fran sammanséattningen i jamférelse-
indexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtan-
delar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en fon-
dandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Véardet pa fonden FIM Europa Sma och medelstora bolag steg
med 5,4 % under forsta halvaret. Samtidigt klattrade jamforelse-
indexet Stoxx Europe Small Cap 200 5,1 %. Med andra ord
undertraffade fonden knappt sitt jamforelseindex under forsta
halvaret. | juni &ndrades fondens namn fran FIM Vision
Placeringsfond till FIM Europa Sma och medelstora bolag
Placeringsfond. Fondens placeringsinriktning andrades inte.
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Aret fick en svag start p& den globala aktiemarknaden. | januari
sjonk aktiemarknaden i Europa efter det starka slutet pa 2013.
| februari forbattrades laget och marknaden klattrade. | bérjan
av varen var det oférvantat lugnt pa aktiemarknaden, trots att de
politiska spanningarna 6kade till foljd av att krisen i Ukraina steg-
vis eskalerade, vilket i sin tur orsakade oro pa marknaderna. | slutet
av varen skedde ater en relativt bra uppgang och maj var en
stark uppgangsmanad i hela Europa igen. Eurokrisen har ocksa
avtagit kontinuerligt under varen. Statsobligationsrantorna, som
fungerat som temperaturmétare pa krisen, har sjunkit betydligt i
de sydeuropeiska landerna jamfort med i fjol. For ett ar sedan var
Italien och Spanien tvungna att betala en dubbelt sa hog ranta
pa sina 10-ariga lan jamfort med USA, och nu ligger rantorna pa
samma niva som i USA.

Fondens placeringar var lyckade pa bred front. Bolaget med
bast utveckling var under forsta halvaret Dialog Semiconductor,
som levererar komponenter till barbara apparater och som
fortfarande hor till fondens placeringar. Stérsta delen av Dialog
Semiconductors omsattning ar bunden till Apple. Bolagets
kurs steg med mer &n 50 % under forsta halvaret. Andra bolag
som gick upp med flera tiotals procent var Hoegh LNG som
levererar infrastruktur for gasol, lakemedelsbolaget Meda och
detaljhandelsbolaget for smycken Signet. Det fanns flera bolag
som gick upp med cirka 20 procent: Kuka AG som tillverkar
automatiska robotar, Straumann Holding AG som tillverkar
tandimplantat och portugisiska Sonae som bedriver detaljhandel
och férvaltar fastigheter. Till de bolag som gav den samsta
avkastningen pa aktierna i portféljen hérde Royal Imtech som
tillhandahaller tekniska tjanster och oljebolaget Africa Qil.
Foretagskop har vid sidan av Ukraina figurerat pa lopsedlarna
under hela varen och képen har hanfoért sig till bade sma och
stora foretag. M&A-aktiviteten fortsatter formodligen eftersom
foretagen stravar efter tillvéaxt. Bland de mindre europeiska
foretagen finns det antagligen fortfarande fler képobjekt &n
kdpare.

Slutet av aret verkar utmanande pa grund av stora forvantningar,
foretagsledarnas kommentarer om framtiden &r férsiktiga, ut-
sikterna ar svaga och kunderna fattar fortfarande langsamt sina
beslut. Nedgangen verkar emellertid ha avtagit och det forefaller
som om féretagen snarare forbereder sig pa tillvaxt &n pa nya
besparingar. Uppgéangen under férsta halvaret byggde pa forvant-
ningar pa béattre resultat under de kommande kvartalen. Vi sag
emellertid inte nagon egentlig forbattring under forsta halvaret
och darfér har varderingsnivaerna ocksa stigit i och med kurs-
uppgangen. Saldot for forsta halvaret utgérs pa sa vis av goda
aktieavkastningar och positiva férvantningar i Europa.



FIM EUROPA SMA OCH MEDELSTORA BOLAG 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Fondens vérde 91 191 154,70 88253 506,65 62 314 335,99

* Jamforelseindexet dr avkastningsindexet Dow Jones Stoxx Small 200 (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 12.1% Tyskland 24.4%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 792 725 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 131 206 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING GVER FIM EUROPA SMA OCH MEDELSTORA BOLAG PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens vérde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en véardepappershérs barslista indelade enligt noterad valuta.

48




FORTECKNING GVER FIM EUROPA SMA OCH MEDELSTORA BOLAG PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Vardepapper totalt 89 571 290,68 98,22%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1619 864,03 1,718%
Fondens varde 91191 154,70 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 179578572
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt ar sa god som mojligt och som éver-
stiger jamforelseindexets avkastning. Jamférelseindexet ar av-
kastningsindexet OMX Helsinki Benchmark (tr) omréknat i euro.
Indexet méter vardeutvecklingen for aktier i stora och medelstora
bolag noterade pa Helsingforsborsen. | avkastningsindexet raknas
aven med den utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Fenno investerar huvudsakligen i finldndska aktier. Fonden
placerar aven i bolag som ar noterade utanfér omradet forutsatt
att Finland enligt var bedémning utgér ett centralt marknads-
omrade for bolagen. Utforligare information om tillatna
investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondens malsattning
ar att genom aktiv forvaltning dra nytta av konjunktur-
fluktuationerna inom finlandska branscher. Fondforvaltaren
baserar det enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential
med hansyn till det radande marknadslaget. Underlag for
placeringsbesluten ar i férsta hand aktiespecifika faktorer och i
andra hand bransch- och makroekonomiska faktorer.

Fonden utnyttjar derivat regelbundet. De vanligaste derivaten ar
index- och aktieterminer som utnyttjas for att gora likviditets-
hanteringen effektivare och for att justera placeringsgraden.
Fondens férvaltning &r indexoberoende. Saledes kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som
bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxt-
andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Andelsvardet for FIM Fenno 6kade med 7,7 % under forsta
halvaret. Samtidigt steg fondens jamférelseindex OMX Helsinki
Benchmark Cap med 8,2 %. Med andra ord undertraffade fonden
knappt sitt jamforelseindex under férsta halvaret.

Aret fick en svag start pa den globala aktiemarknaden, och &ven

aktiemarknaden i Finland sjonk i januari efter det starka slutet
av 2013. | februari forbattrades laget och marknaden klattrade.
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FIM FENNO

Finsk aktiefond

Fondens vérde och den finlandska marknaden steg med mer &n
7 % i februari. | bérjan av varen var det oférvantat lugnt pa aktie-
marknaden, trots att de politiska spanningarna 6kade till féljd av
att krisen i Ukraina stegvis eskalerade, vilket i sin tur orsakade
oro pa marknaderna. | slutet av varen skedde ater en relativt bra
uppgang och maj var ocksa i Finland en stark uppgangsmanad.

Bolag som gav den basta avkastningen pa fondens placering-
ar var verksamma inom basindustrin och teknologibranschen:
Outokumpu, Valmet och Metso inom basindustrin och Basware,
F-Secure och Comptel inom teknologibranschen. Outokumpu
steg med tiotals procent efter att foretaget slutfort aktie-
emissionen i april. Metso och aven Valmet steg bada med mer an
20 %. Teknologiféretagen visade en uppgang pa tiotals procent
vardera. Aven placeringarna i Aktia Bank och Mets& Board gav en
avkastning pa ungefar 20 % under forsta halvaret. Den samsta
avkastningen gav aktieplaceringarna i bland annat bostads-
byggaren YIT och dackféretaget Nokian Renkaat, som led av sina
risker i Ryssland pa grund av krisen i Ukraina. Féretagskop har
vid sidan av laget i Ukraina figurerat pa l6psedlarna manga ganger
under varen. Sarskilt inom verkstadsindustrin i Finland har det
spridits rykten av vilka endast en del har bekraftats. Metso tack-
ade nej till koparkandidaten Weir, likasa Wartsila till Rolls Royce.
Visserligen steg kursen for bada foretagen naturligtvis betydligt.
Vissa foretagsarrangemang lyckades nog bli slutférda, bland
annat nar Rautaruukki meddelade om att foretaget ska ga sam-
man med SSAB. M&A-aktiviteten fortsatter formodligen eftersom
foretagen stravar efter tillvaxt, och i Finland finns det antagligen
fortfarande fler kdpobjekt &an kopare.

Slutet av aret verkar utmanande pa grund av stora férvantningar,
foretagsledarnas kommentarer om framtiden ar férsiktiga,
framtidsutsikterna ar svaga och kunderna fattar fortfarande lang-
samt sina beslut. Nedgangen verkar emellertid ha avtagit och det
forefaller som om féretagen snarare forbereder sig pa tillvaxt an
pa nya besparingar. Ljusglimter i Finland var bland annat skogs-
sektorns investeringar i hemlandet. Kursuppgangen under férsta
halvaret byggde pa férvantningar pa battre resultat under de
kommande kvartalen. Vi sag emellertid inte nagon egentlig for-
battring under forsta halvaret och darfér har varderingsnivaerna
ocksa stigit i och med kursuppgangen. Saldot for forsta halvaret
utgdrs pa sa vis av goda aktieavkastningar och positiva forvant-
ningar i Finland.



FIM FENNO
Fondens vérde

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet OMX Helsinki Benchmark (tr) omréknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014

Volatilitet 12,2%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 625 527 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 81 738 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014

EUR 100,0%

30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
91609 368,28 77285 451,46

LANDSFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER PLACERINGSFONDEN FIM FENNOS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Derivatavtal totalt -20484,24 -0,02%

52




FORTECKNING OVER PLACERINGSFONDEN FIM FENNOS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av

nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens varde
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1371457,02 8,05%
Fondens virde 91609 368,28 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 493 497,27
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt &r sa god som majligt. Fonden har inget
jamforelseindex.

Fonden investerar huvudsakligen i aktier i bolag som noteras pa
bérserna pa de sa kallade gransmarknaderna. For att sakerstalla
likviditeten ar avsikten att placera cirka 20 % av fondens till-
gangar i vardepapper emitterade av féretag som ar stérre och
mer likvida &n genomsnittet. Utforligare information om til-
latna investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Portfoljen ar val
diversifierad mellan olika l&nder och branscher. Fondforvaltaren
baserar det enskilda placeringsbeslutet pa aktiens framtida
potential med hansyn till det radande marknadslaget. Underlag
for placeringsbesluten &r i forsta hand aktiespecifika faktorer och
i andra hand bransch- och makroekonomiska faktorer. Viktigt
vid valet av foretag ar att fondforvaltaren regelbundet traffar
foretagens ledning.

Fonden utnyttjar derivatavtal endast sporadiskt. De vanligaste
derivaten &r indexfuturer som utnyttjas for att goéra likviditets-
hanteringen effektivare och valutaterminer som anvands for att
skydda fonden mot férandringar i véxelkurserna.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tre andelsserier. Samtliga
serier har endast tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa till-
vaxtandelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske
alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.
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FIM FRONTIER

Global aktiefond

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Frontier avkastade 13,9 % under forsta halvaret 2014.
Fonden har inget jamforelseindex, men den har klarat sig bra
jamfort med den jamforelsegrupp som bestar av motsvarande
fonder.

Fondens placeringar gav en bra avkastning 6verlag. Enskilda lan-
der som gav den basta avkastningen var Férenade Arabemiraten,
Saudiarabien, Filippinerna, Kenya, Kuwait och Colombia. En
nagot negativ avkastning gav endast Peru dar sarskilt ett bygg-
bolag utvecklades svagt.

Under forsta halvaret var Arabemiraten det stérsta landet i fon-
den som vi placerade i, men vi sankte stegvis vikten for landet
betydligt. | slutet av maj avancerade Arabemiraten och Quatar
fran gransmarknader till klassen tillvaxtmarknader i MSCl:s klas-
sificering. Landerna hor dven framover till fondens placerings-
universum, men med lagre vikter &n tidigare. | varas hoéjde vi
vikten for Colombia och Peru eftersom vi forvantar oss att bygg-
aktiviteten tilltar under andra halvaret. Den sittande presidenten
Santos vann presidentvalet i Colombia, vilket skapar forvantningar
pa att fredsférhandlingarna med gerillaorganisationen FARC
utvecklas i en mer positiv riktning. Vi hojde ocksa vikten for Kuwait
genom placeringar i de starkaste bankerna, eftersom vi férvantar
oss att de har nytta av de infrastrukturprojekt som antligen
ska inledas. Vi gjorde en forsta placering i Sri Lanka, i ett fler-
branschféretag som &r en viktig aktér bland annat inom den
6kande turismen.

Utsikterna fér omradet &r fortfarande gynnsamma och vi férvan-
tar oss att bérserna utvecklas i fortsatt positiv riktning. Att place-
ringarna har diversifierats till flera lander torde goéra att fondens
volatilitet forblir relativt lag.



FIM FRONTIER 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens varde 28 685 803,89 7681 462,70 -

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2014 VALUTAFORDELNING 30.6.2014

Period FIM Frontier* 20,7%

%

170

* Fonden har inget jémfﬁrelseindex. .................................................................................................... o

NYCKELTAL 30.6.2014 OV 10,8%

Volatilitet* -

* Nyckeltal berdknas inte for fonder som har varit verksamma mindre &n ett ar.

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 147 009 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 27 830 euro.
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FORTECKNING OVER FIM FRONTIER PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.
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FORTECKNING OVER FIM FRONTIER PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Derivatavtal totalt 4017 506,56 14,01%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1681784,33 5,86%
Fondens varde 28685803,89 100 %

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal A-andelar 653 392,96
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt &r sa god som majligt och som oversti-
ger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar avkast-
ningsindexet MSCI AC World (tr) omraknat i euro. Indexet mater
den globala vardeutvecklingen for aktier i huvudsakligen stora
bolag som har verksamhet pa tillvaxtmarknaderna och de utveck-
lade marknaderna. | avkastningsindexet raknas aven med den
utdelning som betalats ut av bolagen.

Fonden investerar globalt i aktier. Utforligare information om till-
latna investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Fonden erbjud-
er ett effektivt satt att diversifiera placeringar pa olika mark-
nader. Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning dra
nytta av konjunkturerna i olika ldnders ekonomier och bran-
scher. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens
framtida potential med hansyn till det radande marknadslaget.
Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespecifi-
ka faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten ar
indexfuturer som anvands for att goéra likviditetshanteringen
effektivare och for att justera placeringsgraden. Fondens
forvaltning ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i
fonden avvika betydligt fran sammansattningen i jamfoérelse-
indexet.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har tva andelsklasser. Serie
A lanserades den 10 mars 2008 och &r aterinvesterande, dvs.
eventuella utdelningar aterplaceras i fonden. Serie C har bade en
aterinvesterande- och en avkastande andelsserie. Fondbolagets
ordinarie bolagsstamma fattar beslut om den avkastning som
delas ut och utbetalas pa avkastningsandelarna. Insattningar
och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland.
Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsagare sélja
sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Under de férsta sex manaderna 2014 avkastade FIM Global
3,4 % medan jamforelseindexet avkastade 6,9 %. Fondens ut-
veckling under férsta halvaret var en besvikelse, detta efter tva ar
da fondens avkastning var battre an jamforelseindexets.
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FIM GLOBAL

(Fonden hette tidigare FIM Mondo, fram till 15.6.2014.)
Global aktiefond

Fonden hette FIM Mondo fére den 16 juni 2014 och samma dag
blev fonden betydligt stérre i och med fusionen med FIM Forte.
FIM Global har en liknande placeringsprocess som FIM Mondo.
Vi véljer vissa basta aktieidéer fran FIM:s andra fonder och ska-
par en lamplig helhet som ger vara kunder ett verktyg for global
aktiespridning. Med tanke pa andelsagarna var den enda forand-
ringen, utéver namnet, att Finland togs in i fondens placerings-
universum. For andelsagarna i FIM Forte skedde tva férandringar:
avgifterna minskade och den nya fonden ar en aktiefond, medan
FIM Forte i fraga om fondens namn var en blandfond, trots att
dess placeringsverksamhet under hela verksamhetstiden pamin-
de om en aktiefonds verksamhet.

Under merparten av forsta halvaret 2014 stampade aktiemarkna-
derna i vastlanderna pa stallet: i januari och april sag vi kortvariga
kurssvackor, och kursuppgangen som bérjade i slutet av maj
gjorde att indexen antligen klattrade nagot 6ver noll. Pa tillvéaxt-
marknaderna var bilden mer oenhetlig: Indien var mycket starkt
fran och med mars, medan Ryssland sjonk kraftigt pa grund av
krisen i Ukraina. Omkring hélften av fondens &garandelar har
varit i amerikanska foretag.

Aktier som gav den basta avkastningen steg med 20-35 %.
Sadana var energiféretagen EOG Resources, Schlumberger och
Total samt bankerna Itau Unibanco och Wells Fargo. Det hollédnd-
ska foretaget Imtech var vart varsta misslyckande i aktievalet:
foretagets kurs sjonk med narmare 50 %, vilket ensamt férklarade
forlusten pa cirka en procentenhet jamfort med jamforelseindexet.
Andra bolag som sjonk var bland annat Africa Oil, Pricer och
Prysmian med en kursnedgang om drygt 10 %. Fonden utnyttja-
de inte indexterminer under forsta halvaret.

Den globala ekonomin visar en fortsatt uppgang och darfér ingar
redan nu mycket positiva férvantningar i aktiekurserna. Pa de
flesta marknader ligger varderingskoefficienterna pa samma niva
som de langsiktiga medelvardena. Den ekonomiska tillvaxten i
USA forvantas tillta efter den svaga vintern. Europa férvantas
visa en fortsatt svag tillvaxt, som borjade for cirka ett ar sedan.
Oron for att tillvaxten i Kina avtar fér snabbt har undanréjts pa
tillvaxtmarknaderna, &tminstone for en tid, och i Indien férvantas
reformer av den nya regeringen.



FIM GLOBAL
Fondens vérde

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI AC World (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014

Volatilitet 11,2%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 121 492 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 21 667 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM GLOBAL PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappershérs barslista indelade enligt noterad valuta.
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FORTECKNING OVER FIM GLOBAL PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Véardepapper totalt 58229195,17 96,86%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1889 536,01 3,14%
Fondens varde 60118 731,17 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp

oreeeeIELABNABIAT  oeeeeeeesseeneessssneenessssinees O O e essmeee st
oo Dintal tillvéxtandelar (K-andelar) e S et
Antal avkastningsandelar 321,97
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt ar sa god som mojligt och som 6ver-
stiger jamforelseindexets avkastning. Jamférelseindexet ar av-
kastningsindexet MSCI India 10/40 (tr) omréknat i euro. Indexet
mater vardeutvecklingen for aktier i stora och medelstora indiska
bolag. | avkastningsindexet raknas aven med den utdelning som
betalats ut av bolagen.

FIM India investerar huvudsakligen i aktier som ar borsnoterade
i Indien. Fonden placerar ocksa i sma och medelstora bolag.
Fonden investerar dven i bolag som &r noterade utanfér omra-
det forutsatt att en avsevard del av bolagets affarsverksamhet
kommer fran Indien. Utforligare information om tillatna investe-
ringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondférvaltaren baserar det
enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential med hansyn till
det radande marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten &r i
forsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och
makroekonomiska faktorer.

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fonden kan dock sporadiskt
anvanda indexfuturer i syfte att gora likviditetshanteringen effek-
tivare och valutaterminer for att skydda fonden mot féréandringar
i vaxelkurserna. Fondens férvaltning ar indexoberoende. Saledes
kan placeringarna i fonden avvika betydligt fran sammanséattningen
i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som
bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxt-
andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare sélja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM India klattrade 24,1 % och fondens jamférelseindex MSCI
India 10/40 23,6 % i euro under forsta halvaret. Fonden éver-
viktade banker och cykliska aktier i férhallande till jamforelsein-
dexet, vilket paverkade fondens avkastning. Fonden underviktade
dagligvaru- och IT-bolagen. | juni héjde vi vikten fér IT-bolagen i
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FIM INDIA

Indisk aktiefond

var portfélj och sankte vikten for cykliska bolag i syfte att minska
risken. Manga av de cykliska bolagen steg kraftigt nar oppositions-
partiet BJP vann parlamentsvalet i maj. BJP fick majoriteten i
parlamentets underhus och Narendra Modi blev Indiens stats-
minister. De senaste tio aren har Indien regerats av kongresspar-
tiet, som nu férlorade valet. Narendra Modi ar kdnd som en refor-
mator av ekonomin. Aren 2001-2014 var Modi statsminister for
delstaten Gujarat, dér han genomférde omfattande ekonomiska
reformer.

Under forsta halvaret 2014 starktes den indiska rupien med
3,6 % gentemot euron och med 2,9 % gentemot dollarn.

Fonden utnyttjade inga derivat under forsta halvaret.

| juni bérjade monsunregnen och vaderprognoserna fér Indien
visade pa El Nifio som kan leda till 6kad torka i det vastliga
Stillahavsomradet. Det ar annu for tidigt att sdga hur regnen
kommer att se ut. | Indien &r det viktigt att det regnar i juli och
augusti. Regnen pagar fran juni till september. De senaste tre
aren har varit goda ar for jordbruket (15 % av BNP), och sta-
ten har samlat ris och spannmal i sina lager med tanke pa tor-
ka. Statens ris- och spannmalsreserver ar stérre an normalt och
vattenreserverna ar goda for narvarande.

Indiens nya regering offentliggér 10.7.2014 sin budget for detta
rakenskapsar (Rékenskapsaret 2015). Vi forvantar oss att bud-
geten ska innefatta skattereformer inom beskattning av privat-
personer och investeringar i infrastrukturen. For att minska bud-
getunderskottet kommer staten ocksa att silja andelar i foretag
som den ager. Indiens ekonomi férvéntas véaxa med mer an 5 %
under detta rakenskapsar (forra rakenskapsaret: 4,7 %) och in-
vesteringarna forvantas tillta.

Véarderingarna pa den indiska aktiemarknaden ligger fortfarande
under det tioariga genomsnittet. Under detta rdkenskapsar
har féretagens resultat forbattrats. Utlandska institutioner har
i ar placerat 6ver 9,9 miljarder US-dollar netto pa den indiska
aktiemarknaden.



FIM INDIA
Fondens vérde

30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
27 885 106,28

22 824 281,99

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI India 10/40 (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014

Volatilitet 22,0%

Under perioden var fondens forvaltningskostnader 254 424 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 4 942 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014

INR 98,5%

BRANSCHFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM INDIA PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Vérdepapper totalt 26 985 149,96 96,77%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 899 956,32 3,23%
Fondens virde 27885 106,28 100,00%

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvéxtandelar 677 966,90
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt &r sa god som majligt och som oversti-
ger jamforelseindexets avkastning. Jamfoérelseindexet ar en korg
som bestar av avkastningsindexen MSCI AC World (tr) (30 %)
och Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (70 %) omré&k-
nade i euro. Det férstndmnda indexet mater vardeutvecklingen
for aktier i huvudsakligen stora bolag som globalt verkar pa till-
vaxtmarknaderna och de utvecklade marknaderna. Det sistndmn-
da indexet mater avkastningen fér en manads (1) euriborranta. |
avkastningsindexen raknas aven med den utdelning som betalats
ut av bolagen samt betalda rantor.

Fondens tillgangar placeras huvudsakligen i FIM Fonder och
i andelar i andra fonder och fondféretag genom att beroen-
de pa radande marknadslage hogst 60 % av fondens tillgangar
finns i fonder som globalt investerar pa aktiemarknaden och
minst 40 % finns i fonder som placerar pa rantemarknaden.
Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella marknads- och
aktiesyn. | ett normalt lage placeras cirka 30 % av fondens till-
gangar i fonder som investerar pa aktiemarknaden.

Fonden anvander derivat sporadiskt beroende pa radande mark-
nadslage. De vanligaste derivaten &r indexfuturer som utnyttjas
for att gora likviditetshanteringen effektivare och for att juste-
ra placeringsgraden. Fondens férvaltning ar indexoberoende.
Saledes kan fondens placeringar avvika betydligt fran samman-
sattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tva andelsserier.
Aandelsserien har bade tillvaxt- och avkastningsandelar.
Fondbolagets ordinarie bolagsstamma fattar beslut om den av-
kastning som delas ut och betalas pa avkastningsandelarna.
S-andelsserien har endast tillvaxtandelar. Insattningar och uttag
ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att
meddela fondbolaget kan en fondandelséagare sélja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Aktiekurserna steg under de férsta sex manaderna 2014. MSCI
AC World som beskriver den globala utvecklingen av aktiekurserna
steg med 7,0 % réknat i euro. Aktieplaceringarna i USA gav en
battre avkastning &n den europeiska marknaden. Kurserna pa
tillvadxtmarknaderna aterhamtade sig efter svackan i bérjan av aret
och borjade stiga kraftigt i slutet av februari. Pa rantemarknaden
sjonk rantorna i USA, vilket stred mot konsensusférvantningarna.
Aven i Europa sjénk rantorna pé statsobligationerna. Nedgangen
var sarskilt kraftig i de sydeuropeiska landerna. Dar sjonk
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rantorna pa italienska och spanska statsobligationer till den lag-
sta nivan nagonsin.

Rénteplaceringarna gav en storre avkastning an aktieplaceringar-
na. Fonden gynnades av den positiva utvecklingen i de europeiska
statsobligationsfonderna. Féretagsobligationsfonderna gav ocksa
en god avkastning. Vi hojde vikten for tillvaxtrantemarknaden
i slutet av 6versiktsperioden, nar den hade aterhamtats efter
turbulensen i bérjan av aret. Pa aktiemarknaden fick vi avkast-
ning fran vara placeringar pa marknaderna i USA och Europa. FIM
Rohto BioMed som placerar inom héalsovardssektorn gav ocksa
en god avkastning. Pa tillvaxtmarknaderna gav gransmarknaderna
(de s.k. frontiermarknaderna) en stark avkastning. Dessa ar nasta
generations ekonomier med en stark ekonomisk tillvéxt i Asien,
Afrika, Mellanéstern, Latinamerika och Osteuropa. Fondens
placeringar i regionen har gjorts via FIM Frontier. Det fanns
stora skillnader mellan de storsta tillvaxtmarknaderna (de s.k.
BRIC-landerna). Utvecklingen pa den indiska aktiemarknaden
paskyndades av valsegern for det reformvénliga BJP-partiet. Efter
kursfluktuationerna lag den ryska marknaden och den kinesiska
marknaden i sin tur pa samma niva som de hade varit vid ars-
skiftet. Fonden FIM BRIC+ gav en avkastning pa 2,9 % under
bérjan av aret.

Under oversiktsperioden berodde svangningarna pa marknaden
sarskilt pa nyheterna om tillvaxtmarknaderna. | januari fluktue-
rade marknaden pa grund av de ovantat svaga ekonomiska siff-
rorna fran Kina och oron for landets banksektor. Den drastiskt
forsvagade argentinska peson hade ocksa en negativ inverkan pa
manga tillvaxtmarknader. Dessutom tillspetsades krisen i Ukraina
till en politisk konflikt mellan Ryssland och USA. Pa vastmarkna-
derna sjonk rantenivan fortsattningsvis pa grund av att den eko-
nomiska tillvaxten i USA var svagare &n vantat. | Europa har den
ekonomiska statistiken varit bra och férutspatt att ekonomin fort-
satter att aterhamta sig. ECB, som oroat sig for den laga infla-
tionen, sankte styrréantan i maj och meddelade om stodatgarder
som ska stimulera utlaningen till sma och medelstora foretag. |
slutet av oversiktsperioden dkade vi aktieplaceringarnas andel av
portféljen. Vi tror att den globala ekonomiska tillvaxten ar pa ratt
spar och att inflationsrisken ar fortsatt liten. Vi tror att investe-
rarnas riskaptit fortfarande ar god eftersom centralbankernas po-
litik samtidigt ar stimulerande. Laget i Ukraina och osédkerheten
med Kinas ekonomi som oroade marknaderna har ocksa sking-
rats. Huvudvikten i aktieplaceringar ligger pa vastmarknaderna
i USA och Europa. Ranteplaceringarna har spritts pa stats-
obligations-, foretagsobligations- och penningmarknadsfonder
samt tillvaxtrantemarknader.
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FIM KAPITALFORVALTNING 30 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens varde 32 453 329,06 21492 399,20 17 589 236,88

* Jamforelseindexet dr en korg som bestar av avkastningsindexen MSCI AC World (tr) (30 %) och Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (70 %) omréknade i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 2,9% Finland 71,5%

Fondens forvaltnings- och férvaringskostnader var 0 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM KAPITALFORVALTNING 30 PLACERINGSFONDS PLACERINGAR

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Andelar i fonderna

thvid

Vérdepapper totalt 30948 458,18 95,36%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1504 870,89 4,64%
Fondens virde 32453 329,06 100,00%

Antalet virdeandelar i omlopp

o Antal GIVAKEANEIAr || e L T8 et
o Antal SANdRlar e 080 38 e
Antal avkastningsandelar 23 808,96
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa god som méjligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet
ar en korg som bestar av avkastningsindexen MSCI AC World
(tr) (70 %) och Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month
(30 %) omréknade i euro. Det férstndmnda indexet mater véarde-
utvecklingen for aktier i huvudsakligen stora bolag som globalt
verkar pa tillvaxtmarknaderna och de utvecklade marknaderna.
Det sistnamnda indexet mater avkastningen fér en manads (1)
euriborrénta. | avkastningsindexen réknas aven med den utdel-
ning som betalats ut av bolagen samt betalda réntor.

Fondens tillgangar placeras huvudsakligen i FIM Fonder och i
andelar i andra fonder och fondféretag genom att beroende
pa radande marknadslage minst 40 % av fondens tillgangar
finns i fonder som globalt investerar pa aktiemarknaden och
hogst 60 % finns i fonder som placerar pa rantemarknaden.
Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella marknads- och
aktiesyn. | ett normalt lage placeras cirka 70 % av fondens till-
gangar i fonder som investerar pa aktiemarknaden.

Fonden anvander derivat sporadiskt beroende pa radande mark-
nadslége. De vanligaste derivaten ar indexfuturer som anvands
for att gora likviditetshanteringen effektivare och for att juste-
ra placeringsgraden. Fondens férvaltning ar indexoberoende.
Saledes kan placeringarna i fonden avvika betydligt fran sam-
manséattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tva andelsserier (A och S)
som endast bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa
tillvaxtandelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske
alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Aktiekurserna steg under de forsta sex manaderna 2014. MSCI
AC World som beskriver den globala utvecklingen av aktie-
kurserna steg med 7,0 % raknat i euro. P& aktiemarknaden fick
vi avkastning fran vara placeringar pa marknaderna i USA och
Europa. Kurserna pa tillvaxtmarknaderna aterhamtade sig efter
svackan i borjan av aret och bérjade stiga kraftigt i slutet av
februari. Pa rantemarknaden sjonk rantorna i USA, vilket stred
mot konsensusférvantningarna. Aven i Europa sjénk rantorna
pa statsobligationerna. Nedgangen var sarskilt kraftig i de syd-
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europeiska landerna. Dar sjonk rantorna pa italienska och spanska
statsobligationer till den lagsta nivan nagonsin.

Aktieplaceringarna gav en storre avkastning for fonden an rante-
placeringarna. Pa aktiemarknaden fick vi avkastning fran vara
placeringar pa marknaderna i USA och Europa. Placeringarna
inom héalsovardssektorn utvecklades ocksa gynnsamt. Pa tillvaxt-
marknaderna gav gransmarknaderna en stark avkastning. Dessa
sa kallade frontiermarknader &r nasta generations ekonomier
med en stark ekonomisk tillvaxt i Asien, Afrika, Mellanostern,
Latinamerika och Osteuropa. Det fanns stora skillnader mellan de
storsta tillvaxtmarknaderna (de s.k. BRIC-l&nderna). Till avkast-
ningen pa cirka 20 % fran den indiska aktiemarknaden bidrog
valsegern for det reformvénliga BJP-partiet. Efter kursfluktuatio-
nerna lag den ryska marknaden och den kinesiska marknaden i
sin tur pa samma niva som de hade varit vid arsskiftet. Fonden
FIM BRIC+ gav en avkastning pa 2,9 % under bérjan av aret.
Foretagsobligationsfonderna gav ocksa en god avkastning. Vi hoj-
de vikten for tillvaxtrantemarknaden i slutet av Gversiktsperioden
nar den hade aterhamtats efter turbulensen i bérjan av aret.

Under oversiktsperioden berodde svangningarna pa marknaden
sarskilt pa nyheterna om tillvaxtmarknaderna. | januari skakades
marknaden av de ovantat svaga ekonomiska siffrorna for Kina
och oron for landets banksektor. Den drastiskt férsvagade ar-
gentinska peson hade ocksa en negativ inverkan pa manga till-
vaxtmarknader. Dessutom tillspetsades krisen i Ukraina till en
politisk konflikt mellan Ryssland och USA. Pa vastmarknaderna
sjonk rantenivan fortsattningsvis pa grund av att den ekonomiska
tillvaxten i USA var svagare &n vantat. | Europa har den ekono-
miska statistiken varit bra och férutspatt att ekonomin fortsatter
att aterhamta sig. ECB, som oroat sig for den laga inflationen,
sankte styrrantan i maj och meddelade om stédatgarder som
ska stimulera utlaningen till sma och medelstora foretag. | slutet
av oversiktsperioden 6kade vi aktieplaceringarnas andel av port-
féljen. Vi tror att den globala ekonomiska tillvaxten ar pa ratt spar
och att inflationsrisken &r fortsatt liten. Vi tror att investerarnas
riskaptit fortfarande ar god eftersom centralbankernas politik
samtidigt ar stimulerande. Laget i Ukraina och osékerheten med
Kinas ekonomi som oroade marknaderna har ocksa skingrats.
Huvudvikten i fondens aktieplaceringar ligger pa vastmarknader-
na i USA och Europa. Ranteplaceringarna har spritts pa stats-
obligations-, foretagsobligations- och penningmarknadsfonder
samt tillvaxtrantemarknader.



FIM KAPITALFORVALTNING 70 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens varde 57793 022,66 39478 691,96 31142325,07

* Jamforelseindexet &r en korg som bestar av avkastningsindexen MSCI AC World (tr) (70 %) och Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (30 %) omréknade i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 6,5% Finland 12,4%

Fondens forvaltnings- och forvaringskostnader var 0 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM KAPITALFORVALTNING 70 PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Andelar i fonderna

thvid

Vérdepapper totalt 56 733 007,27 98,17%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1060015,39 1,83%
Fondens virde 57793 022,66 100,00%

Antalet virdeandelar i omlopp

oo Antal tllvaxtandelar e 23O B L e
Antal S-andelar 1113 349,32
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa god som méjligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet 100 % MSCI AC World (tr) omréaknat i euro.
Indexet mater vardeutvecklingen for aktier i huvudsakligen stora
bolag som globalt verkar pa tillvaxtmarknaderna och de utveck-
lade marknaderna. | avkastningsindexet raknas aven med den
utdelning som betalats ut av bolagen.

Fondens tillgangar placeras huvudsakligen i FIM Fonder och i an-
delar i andra fonder och fondféretag. Fonden har inga begrans-
ningar betraffande aktievikten och hogst kan alla tillgangar vara
investerade i fonder som globalt placerar pa aktiemarknaden.
Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella marknads- och
aktiesyn. | ett normalt marknadslage placeras nastan alla till-
gangar i fonder som investerar pa aktiemarknaden.

Fonden anvander derivat sporadiskt beroende pa radande mark-
nadslége. De vanligaste derivaten ar indexfuturer som anvands
for att gora likviditetshanteringen effektivare och for att juste-
ra placeringsgraden. Fondens férvaltning ar indexoberoende.
Saledes kan placeringarna i fonden avvika betydligt fran sam-
mansattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tva andelsserier (A och S)
som endast bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa
tillvéxtandelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske
alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Aktieplaceringarna gav en god avkastning under de forsta sex
manaderna 2014. MSCI AC World som beskriver den globa-
la utvecklingen av aktiekurserna steg med 7,0 % réknat i euro.
Placeringarna i USA gav en béattre avkastning é@n den europeis-
ka marknaden. Kurserna pa tillvaxtmarknaderna aterhamtade sig
efter svackan i borjan av aret och bérjade stiga kraftigt i slutet
av februari. Pa rantemarknaden sjénk rantorna pa statsobligatio-
nerna i USA, vilket stred mot konsensusférvantningarna. Aven
i Europa sjonk réntorna pa statsobligationerna. Nedgangen var

FIM KAPITALFORVALTNING 100

Aktiebetonad fond-i-fond

sarskilt kraftig i de sydeuropeiska landerna. Déar sjonk rantorna
pa italienska och spanska statsobligationer till den lagsta nivan
nagonsin.

Fondens placeringar gav en god avkastning pa vastmarknaderna,
bade i USA och i Europa. FIM Rohto BioMed som placerar inom
halsovardssektorn héjde ocksa fondens avkastning. Pa tillvaxt-
marknaderna steg gransmarknaderna (de s.k. frontiermarknader-
na) kraftigt. Dessa &r nésta generations ekonomier med en stark
ekonomisk tillvaxt i Asien, Afrika, Mellanéstern, Latinamerika
och Osteuropa. Fondens placeringar i regionen har gjorts via
FIM Frontier. Det fanns stora skillnader mellan de stérsta tillvaxt-
marknaderna (de s.k. BRIC-landerna). Till avkastningen pa cirka
20 % fran den indiska aktiemarknaden bidrog valsegern for det
reformvénliga BJP-partiet. Efter kursfluktuationerna lag den ryska
marknaden och den kinesiska marknaden i sin tur pa samma
niva som de hade varit vid arsskiftet. Fonden FIM BRIC+ gav en
avkastning pa 2,9 % under boérjan av aret.

Under dversiktsperioden berodde svangningarna pa marknaden
sarskilt pa nyheterna om tillvaxtmarknaderna. | januari skaka-
des marknaden av de ovantat svaga ekonomiska siffrorna for
Kina och oron for landets banksektor. Den drastiskt férsvagade
argentinska peson hade ocksa en negativ inverkan pa manga
tillvéxtmarknader. Dessutom tillspetsades krisen i Ukraina till en
politisk konflikt mellan Ryssland och USA. Pa vastmarknader-
na sjonk rantenivan fortsattningsvis pa grund av att den ekono-
miska tillvaxten i USA var svagare &n vantat. | Europa har den
ekonomiska statistiken legat pa en god niva och forutspatt att
ekonomin fortsatter att aterhamta sig. ECB, som oroat sig for
den laga inflationen, sankte styrrantan i maj och meddela-
de om stédatgarder som ska stimulera utlaningen till sma och
medelstora foretag. | slutet av dversiktsperioden 6kade vi aktie-
placeringarnas andel i portfoljen. Vi tror att den globala eko-
nomiska tillvaxten ar pa ratt spar och att inflationsrisken ar fort-
satt liten. Vi tror att investerarnas riskaptit fortfarande &r god
eftersom centralbankernas politik samtidigt ar stimulerande.
Laget i Ukraina och osakerheten med Kinas ekonomi som oroade
marknaderna har ocksa skingrats. Huvudvikten i fondens aktie-
placeringar ligger pa vastmarknaderna i USA och Europa.
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* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet 100 % MSCI AC World (tr) omréknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014

Volatilitet 9,1%

Fondens forvaltnings- och forvaringskostnader var 0 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM KAPITALFORVALTNING 100 PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Andelar i fonderna

Vardepapper totalt 19 882 655,49 96,09%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 809 766,37 3,91%
Fondens varde 20692 421,86 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 1176 921,81
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

FIM Likvid ar en penningmarknadsfond. Placeringsverksamheten
syftar till att med lag risk erbjuda placerare en battre avkastning
an bankranta. Fondens avkastning jamférs med avkastningen pa
en manads (1) euriborréanta. Jamforelseindexet ar avkastnings-
indexet Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month omraknat i
euro. Indexet méater avkastningen for en manads (1) euriborranta.
| avkastningsindexet réknas aven med betalda rantor.

Fonden investerar huvudsakligen i eurodenominerade réante-
placeringar med |6ptid pa mindre an ett ar. De viktigaste
investeringsobjekten ar statsskuldférbindelser inom euro-
omradet, kommuncertifikat och bankcertifikat. Fonden placerar
aven i korta obligationer med rorlig ranta med |6ptid pa mindre
an tva ar. Utforligare information om tillatna investeringsobjekt
finns i fondens stadgar. Den genomsnittliga aterstaende l6ptiden
for fondens ranteplaceringar ar alltid mindre an sex manader.
Kreditbetyget for andra investeringsobjekt &n statsskuldférbin-
delser ska minst hora till de tva basta riskkategorierna.

| regel avviker FIM Likvids placeringar betydligt fran jamforelse-
indexet.

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fondens basvaluta &r euro.
Fonden har en andelsserie som bestar av tillvaxtandelar. Ingen
avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Insattningar och uttag ur
fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att
meddela fondbolaget kan en fondandelsagare salja sina andelar.
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Penningmarknadsfond

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Under forsta halvaret 2014 avkastade FIM Likvid 0,20 %, vil-
ket var betydligt mer an vad jamforelseindexet avkastade.
Jamforelseindexet Euro Cash Indices LIBOR Total Return 1
Month avkastade 0,11 % under samma period. Overavkastningen
under dversiktsperioden kan forklaras med att fondens placering-
ar var viktade pa foretagscertifikat och placeringar som var lang-
fristigare an jamforelseindexets |6ptid.

| borjan av aret bérjade penningmarknadsrantorna stiga nar bland
annat dverskottslikviditeten inom euroomradet minskade. A andra
sidan sjonk de langa rantorna vid sidan av rantorna pa statsobli-
gationerna i euroomradets karnlander och lander med svagare
kreditbetyg. Under férsta kvartalet var den ekonomiska tillvaxten
i USA betydligt svagare &n vantat och de geopolitiska riskerna
pa grund av krisen i Ukraina blev allt tydligare. Vi gjorde inga
betydande andringar i fondens placeringsférdelning under forsta
halvaret, utan satte fortfarande vikt pa finlandska kommun- och
foretagscertifikat. Dessutom hade fonden aktiva placeringar i stats-
skuldvéaxlar inom euroomradet. Under férsta halvaret utnyttjade
fonden inte derivat som en del av placeringsverksamheten.

Nar det galler resten av aret forvantas penningmarknadsrantorna
fortfarande vara relativt laga tack vare ECB:s omfattande
stimulansatgérder. ECB:s atgarder kan antagligen sakerstélla en
tillracklig likviditet, men & andra sidan framkommer de slutliga
effekterna av den negativa inlaningsrantan forst senare. Syftet
med de ytterligare stimulansatgarderna ar ocksa att paskynda
tillvaxten i realekonomin och utlaningen till foretagssektorn, men
detta tar troligen tid. Tillvaxten i varldsekonomin férvantas tillta
mattligt under andra halvaret, men risken fér investerarna utgors
antagligen av att den ekonomiska tillvaxten ar betydligt svagare
an forvantningarna. Inflationen fortsatter att sjunka och risken
for en hégre inflation an vantat torde tillsvidare vara lag.
Avkastningen pa penningmarknaden vantas vara fortsatt lag,
dock positiv, under 2014.



FIM LIKVID 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 50 840 013,33 62 816 085,86 96 519 553,09

Under perioden var fondens forvaltningskostnader 36 814 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 28 503 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

R 100,0%  Penningmarknadsplaceringar 82,6%
Foretagsobligationer 8,9%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM LIKVID PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

EUR
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Vérdepapper

Rautaruukki 0yj 5,250 % 11.11.2014
Aktia Bank Plc 0,000 % 5.8.2014
Ahlstrom Oyj 0,000 % 25.7.2014
Cargotec 0yj 0,000 % 29.7.2014
Cargotec Oyj 0,000 % 30.12.2014

Elisa 0yj 0,000 % 26.1.2015

Fiskars Oyj Abp 0,000 % 19.12.2014
HKScan 0yj 0,000 % 14.10.2014
Konecranes Finance Oy 0,000 % 29.8.2014
Lemminkainen Qyj 0,000 % 10.9.2014
Lemminkainen Oyj 0,000 % 23.10.2014
Péyry Oyj 0,000 % 24.10.2014

Payry Oyj 0,000 % 29.10.2014

Rapala VMC 0yj 0,000 % 18.8.2014
Rautaruukki Oyj 0,000 % 4.9.2014
Sampo 0yj 0,000 % 24.11.2014
Sanoma 0yj 0,000 % 29.7.2014
Sponda 0yj 0,000 % 11.11.2014
Sponda 0yj 0,000 % 22.9.2014

Sponda 0yj 0,000 % 28.8.2014
Stockmann Oyj Abp 0,000 % 16.9.2014
Stockmann Oyj Abp 0,000 % 18.8.2014
YIT 0yj 0,000 % 4.8.2014

YIT 0yj 0,000 % 4.9.2014

Aznekosken Kaupunki 0,000 % 18.8.2014
Kalajoen Kaupunki 0,000 % 14.11.2014
Kiteen Kaupunki 0,000 % 1.9.2014
Kuhmoisten Kunta 0,000 % 30.9.2014
Liedon kunta 0,000 % 29.8.2014

Italy Treasury Bill 0,000 % 14.1.2015
Italy Treasury Bill 0,000 % 29.8.2014
Aktia Hypoteksbank Abp 0,408 % 11.5.2015

European BK Recon & Dev 0,318 % 20.8.2014
Suomen Hypoteekkiyhdistys 1,113 % 29.10.2015

Swedish Export Credit 0,318 % 20.8.2014

Véardepapper totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Antal st./

nominellt varde/€

500 000,00
2000000,00
1000 000,00
1500 000,00

500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
2000000,00
2500000,00
1500 000,00
1000 000,00
2000000,00

700 000,00
1500 000,00
2000 000,00
1000 000,00
1000 000,00

500 000,00
2000000,00
1000 000,00
1500 000,00

800 000,00
1500 000,00
1000 000,00
3000000,00
1500 000,00
2000 000,00

100 000,00

950 000,00
2000000,00
2000000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00

2088 280,02

Kurs
€/%

101,62
99,99
99,97
99,96
99,67
99,66
99,72
99,77
99,93
99,84
99,72
99,73
99,75
99,92
99,93
99,71
99,97
99,75
99,86
99,91
99,88
99,94
99,96
99,90
99,98
99,90
99,97
99,95
99,97
99,84
99,98
99,97

100,02

100,11

100,02

Marknadsvarde/
vardeforandring €

524 703,01
1999 779,62
999 737,71
1499 460,32
498 345,79
996 626,34
997 182,38
1995 348,02
2498 230,00
1497 529,98
997 192,64
1994 650,64
698 268,89
1498 807,59
1998 662,20
997 088,92
999 696,56
498 753,75
1997 277,92
999 110,38
1498 265,21
799 516,28
1499 331,80
998 965,06
2999 450,88
1498 548,63
1999 439,46
99 947,13
949 754,49
1996 800,00
1999 520,00
1000 295,33
1000 542,17
1003 006,83
1000 562,17

46530 398,08

4309 615,25

50 840 013,33

Procent av
fondens varde

1,03%
3,93%
1,97%
2,95%
0,98%
1,96%
1,96%
3,92%
4,91%
2,95%
1,96%
3,92%
1,37%
2,95%
3,93%
1,96%
1,97%
0,98%
3,93%
1,97%
2,95%
1,57%
2,95%
1,96%
5,90%
2,95%
3,93%
0,20%
1,87%
3,93%
3,93%
1,97%
1,97%
1,97%
1,97%

91,52 %

8,48%

100,00%



MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltning uppna en av-
kastning som pa lang sikt &r sa god som majligt och som oversti-
ger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar avkast-
ningsindexet MSCI Nordic (tr) omraknat i euro. Indexet mater
vardeutvecklingen for aktier i stora bolag som &r bérsnoterade i
de nordiska landerna. | avkastningsindexet raknas dven med den
utdelning som betalats ut av bolagen.

FIM Nordic investerar huvudsakligen i nordiska aktier. Fonden
placerar dven i bolag som &r noterade utanfor omradet
forutsatt att Norden enligt var bedémning utgér ett centralt
marknadsomrade for bolagen. Utférligare information om till-
latna investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Fondens mal-
sattning ar att genom aktiv forvaltning dra nytta av konjunktur-
fluktuationerna i de nordiska landernas ekonomier och olika
branscher. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa
aktiens framtida potential med hansyn till det radande mark-
nadslaget. Underlag for placeringsbesluten &r i férsta hand
aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och makro-
ekonomiska faktorer.

Fonden utnyttjar derivat regelbundet. De vanligaste derivaten
ar indexfuturer som anvénds for att gora likviditetshanteringen
effektivare och for att justera placeringsgraden. Fonden skyddas
i regel inte mot valutarisker.

Fondens férvaltning &r indexoberoende. Saledes kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som
bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxt-
andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE
Andelsvéardet for FIM Nordic 6kade med 12,4 % under forsta
halvaret. Samtidigt steg fondens jamférelseindex MSCI Nordic
med 7,8 %. Med andra ord oOvertraffade fonden klart sitt
jamforelseindex under forsta halvaret.

Aret fick en svag start pa den globala aktiemarknaden, och 4ven
aktiemarknaden i Norden sjonk i januari efter det starka slutet
av 2013. | februari forbattrades laget och marknaden klattrade.
| bérjan av varen var det ovantat lugnt pa aktiemarknaden, med
tanke pa att de politiska spanningarna 6kade till foljd av att
krisen i Ukraina stegvis eskalerade, vilket i sin tur orsakade oro
pa marknaderna. | slutet av varen skedde ater en relativt bra

FIM NORDIC

Nordisk aktiefond

uppgang och maj var en stark uppgangsmanad. Det starkaste av
de nordiska landerna var Danmark med en avkastning pa cirka
20 %. Landet hade fram till slutet av februari gatt upp betydligt
tack vare lakemedelsbolaget Novo Nordisk. Under férsta halvaret
nadde Finland och Norge ocksa en god avkastning, éver 10 %.
Denna gang var det Sverige som lag sist, trots detta ocksa klart
pa plus.

Fondens placeringar var lyckade pa bred front. Det bolag som
steg mest under forsta halvaret var programvaruféretaget
Basware, som fortfarande hor till fondens viktigaste placeringar.
Det norska foretaget Borregaard som tillverkar specialkemikalier
kom genast darefter vad gallde avkastningen. Foretaget ar ocksa
en av fondens stérsta placeringar. Bada foretagen steg med
ungefar 50 % under forsta halvaret. Lakemedelsféretag som kla-
rade sig val var ocksa det svenska Meda och det danska Bavarian
Nordic. Vid sidan av Ukraina har foretagsforvarv varit pa tapeten
under varen, och aktiviteten har varit stor speciellt inom hélso-
vardssektorn. Uppgangen for Meda, som hor till portféljens
viktigaste placeringar, var ett exempel pa detta. M&A-aktiviteten
fortsatter formodligen nar foretagen stravar efter tillvaxt, och i de
nordiska landerna finns det antagligen fortfarande fler kopobjekt
an kopare. Andra bolag vilkas kurser steg mer an marknaden
under férsta halvaret var bland annat datasékerhetsbolaget
F-Secure och férpackningsbolaget Metsa Board i Finland,
aluminiumproducenten Norsk Hydro, producenten av seismiska
data Spectrum och IT-bolaget Atea i Norge samt Meda, till-
verkaren av sakerhetsteknik for bilar Autoliv, som under lang tid
ingatt i var portfélj, och férpackningsbolaget BillerudKorsnas i
Sverige. Den samsta avkastningen gav aktieplaceringarna i bland
annat bostadsbyggaren YIT, élbolaget Carlsberg och dackféretaget
Nokian Renkaat, som led av sina risker i Ryssland pa grund av
krisen i Ukraina.

Under forsta halvaret var landsfordelningen relativt jamn: Sverige
och Norge utgjorde bagge cirka en tredjedel, Finland en knapp
tredjedel och Danmark cirka 5 % av portféljen.

Slutet av aret verkar utmanande pa grund av stora férvantningar,
foretagsledarnas kommentarer om framtiden ar forsiktiga,
framtidsutsikterna ar svaga och kunderna fattar fortfarande lang-
samt sina beslut. Nedgangen verkar emellertid ha avtagit och
det forefaller som om féretagen snarare forbereder sig pa till-
vaxten an pa nya besparingar. Uppgangen under forsta halvaret
byggde pa forvantningar pa battre resultat under de kommande
kvartalen. Vi sag emellertid inte nagon egentlig forbattring under
forsta halvaret och darfor har varderingsnivaerna ocksa stigit i
och med kursuppgangen. Saldot for forsta halvaret utgoérs pa sa
vis av goda aktieavkastningar och positiva férvantningar i de
nordiska landerna.
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FIM NORDIC 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 22538 548,40 19585 324,99 12 853 078,59
.................................................................................................................................................................................................... |

2

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Nordic (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 12,1% Sverige 31,0%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 162 797 euro. Fondens kostnader K ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''
till forvaringsinstitut var 18 784 euro. fa

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

NOK 32,2% Icke-cykliska konsumtionsvaror 21,7%
EUR ......................................................................................... 304/3
.
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FORTECKNING OVER FIM NORDIC PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens vérde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en véardepappershérs barslista indelade enligt noterad valuta.
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FORTECKNING OVER FIM NORDIC PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av

nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde
Vardepapper totalt 22 164 214,82 98,34%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 374 333,57 1,66%
Fondens vérde 22 538 548,39 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 1051 888,19
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malséattning ar att genom aktiv ranteallokering och en
dynamisk rantesyn uppna en avkastning som ar sa positiv som
mojligt. Fonden har inget jamforelseindex.

FIM Optimal Ranta ar en specialfond vars tillgangar kan place-
ras med mindre spridning &n i en vanlig fond. Fonden placerar i
forsta hand i rantefonder som forvaltas av FIM. Fonden kan dock
investera ocksa i andra fonder. Fonden séatter vikt pa placeringar
pa sadana rantemarknader som med beaktande av risker har den
hogsta forvantade avkastningen. Fonden stravar efter att placera
tillgangarna med god spridning varfér investeringar i regel gors pa
samtliga rantemarknader.

Fonden anvénder derivat sporadiskt for att generera extra
avkastning och for att gora riskhanteringen effektivare. De
vanligaste derivaten ar rantefuturer som utnyttjas for att hantera
ranterisken.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av bade tillvaxtandelar och avkastningsandelar. Fondbolagets
ordinarie bolagsstdmma fattar beslut om den avkastning som
delas ut och utbetalas pa avkastningsandelarna. Insattningar
och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland.
Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsagare salja
sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Optimal Rénta avkastade 3,59 % under forsta halvaret
2014. Fonden har inget jamforelseindex. Sarskilt statsobligatio-
nerna fungerade som de storsta drivkrafterna for fondens avkast-
ning. Avkastningsutvecklingen for de 6vriga segmenten var ocksa
stark.

Under forsta halvaret var stamningen pa rantemarknaden i euro-
omradet positiv. Avkastningen pa ranteplaceringar évertraffade
marknadsforvantningarna med en stor marginal. Den goda av-
kastningen berodde pa att rantenivan sjonk under hela 6versikts-
perioden. Obligationsrantorna i stater som hor till euroomradets
sa kallade harda karna sjonk kraftigt. Avkastningskurvan

FIM OPTIMAL RANTA

Specialfond som investerar i olika rantesegment

planade ut och nedgangen var stérst i langa lan. Nedgangen i
periferilandernas statsobligationsréntor var drastisk nar kopar-
na rusade till marknaderna genast efter arsskiftet. Bakom rénte-
nedgéangen lag 6kade férvantningar pa ytterligare stimulans-
atgarder av Europeiska centralbanken. Forvantningarna
Okade ytterligare nar inflationen inom euroomradet sjonk till en
riskabelt I&g niva. Marknadsférvantningarna tillgodosags genom
ECB:s stédpaket som var av aldrig tidigare skadad omfattning.
Kreditvarderingsinstituten hojde kreditbetygen och utsikterna for
periferilanderna.

Rénteplacerarna hade all anledning att vara glada eftersom rante-
intdkterna utvecklades gynnsamt under hela dversiktsperioden.
Riskaptiten pa marknaden var fortsatt stark nar det gallde
ranteplaceringar. Tillvaxtrantemarknaden inledde aret forsiktigt
eftersom investerarna fortfarande var tveksamma efter den svaga
utvecklingen under 2013. Efterfragan 6kade under loppet av
aret. Foretagsobligationer salde bra nar investerarna stravade
efter avkastning.

Vi holl fondens tillgangar effektivt diversifierade under hela éver-
siktsperioden. Under forsta halvaret hojde vi vikten pa tillvaxt-
rantemarknaden och sénkte vikten for féretagsobligationer. Vi
skyddade fonden mot rénterisken genom derivat nar réntorna
sjonk till en historiskt lag niva.

Av fondens tillgangar ar cirka 15 % placerade pa tillvaxtrante-
marknaden. Vikten for high yield-foretagsobligationer varierar
mellan 6 och 15 %. For narvarande ligger vikten pa cirka 6 %.
Vikten for investment grade-foretagsobligationer ligger pa cirka
19 %. Vi har allokerat omkring 30 % av fondens tillgangar i
statsobligationer. Resten av fondens tillgangar har placerats pa
penningmarknaden.

Vi tror att réanteallokering med 1ag risk kommer att 6vertraffa
avkastningen fran penningmarknaden ocksa i fortsattningen. Pa
detta inverkar bland annat den mattliga ekonomiska tillvaxten,
den laga inflationen, en rekordbrant avkastningskurva och en god
likviditet.
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FIM OPTIMAL RANTA 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 115298 511,08 147 541 590,83 158 015 869,96

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Period FIM Optimal Ranta* Finland 80,3%

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet °__ _R_éi.ntefonder 84,3%
Pe

* Tracking error kan inte beréknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 99 787 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 0 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014

EUR 100,3%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM OPTIMAL RANTA SPECIALPLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens vérde

Andelar i fonderna

Derivatavtal totalt -302 310,00 -0,26%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 4231136,57 3,67%
Fondens varde 115298 511,08 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 8623 124,57
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning &r att pa lang sikt uppna en god avkastning
i relation till fondens risker genom att enligt stadgarna placera
fondens tillgangar i fonder och hedgefonder med absolut avkast-
ningsmal. Dessa fonder soker alltid positiv avkastning oberoende
av avkastningen pa kapitalmarknaden. Ett absolut avkastnings-
mal innebar inte att fonden inte har eventuella férlustbringande
tidsperioder utan att fonden stravar efter faktisk avkastning och
inte relativ dveravkastning mot jamférelseindex. Av fonderna
med absolut avkastningsméal har hedgefonderna det mest
omfattande utbudet av verktyg. Dessa kan bl.a. blanka aktier och
anvanda havstang i placeringsverksamheten. Fonden har inget
jamforelseindex.

FIM Orient Alpha &r en specialfond vars tillgangar kan placeras
med mindre spridning &n i en vanlig fond. Fonden placerar i forsta
hand sina tillgdngar med god spridning i fonder och hedgefonder
med absolut avkastningsmal som i sin tur investerar pa kapital-
marknaden i Asien och i andra tillvaxtlander. Utférligare infor-
mation om tillatna investeringsobjekt finns i fondens stadgar.
Tillvaxtmarknaderna erbjuder goda avkastningsmaéjligheter i och
med felaktigheter i prissattningen och asymmetrisk information
pa marknaden. Underlag for placeringsbesluten ar den bevisa-
de kompetensen hos férvaltarna av de underliggande fonderna,
kvaliteten av funktionerna och hur bra placeringsstrategin passar
in i det radande marknadslaget.

Fonden lampar sig for investerare som med mycket l&g-
re vardeférandringar an pa aktiemarknaden stravar efter en
avkastning som ar klart hogre &n den riskfria rantan. Fonden
utnyttjar i regel alltid valutaterminer fér att skydda sig mot
valutarisker. Indexderivat anvands sporadiskt for att justera
placeringsgraden och for att skydda fonden mot eventuella kraf-
tiga marknadsrorelser.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tva olika andelsserier,
Aoch C-serier. Bada serierna omfattar endast tillvaxtandelar.
Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Andelar i bada seri-
erna kan kdpas och saljas endast en gang i manaden, den sista
bankdagen i manaden. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar. Ett képuppdrag ska ges 3
bankdagar och ett saljuppdrag 26 bankdagar fére den sista bank-
dagen i manaden.

84

FIM ORIENT ALPHA

Specialfond som placerar i asiatiska fonder med absolut
avkastningsmal

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Orient Alpha avkastade -1,0 % under dversiktsperioden.
Fonden har inget jamforelseindex, utan dess avkastningsmal éver
cykeln ar 6-10 %, vilket innebar att avkastningen for 6versikts-
perioden inte nadde vart mal. Volatiliteten var cirka 3,9 % och
lag nederst i fondens malsatta zon.

| januari—februari var marknadsklimatet gynnsamt. Bland inves-
terarna radde ater optimism, vilket byggde pa fértroendet for en
relativt stark ekonomisk tillvaxt i USA. Turbulensen pa tillvaxt-
marknaderna avtog klart. | mars blev laget svarare och pa grund
manga sammanhangande omstandigheter var manaden myck-
et svar fér hedgefonderna i Asien. Den korrigeringsrérelse som
sags pa aktiemarknaden i Kina (-5 %) och Japan (-7,5 %) i mit-
ten av mars var kravande for vara aktiefonder med long/short-
strategier. Den starka uppgangen i och blankningen av aktier i
anslutning till byggnadsmaterial och jarnvégar paverkade ock-
sa avkastningen negativt. Nedgangen inom teknologisektorn i
och med hemtagningen av vinster var den tredje faktorn som
inverkade pa long/short-aktiefondernas avkastning. Vara makro-
fonder férlorade pa den plétsliga férsvagningen av renminbin och
den forsvagade japanska yenen klarade inte av att uppvaga det.
De 6vriga strategierna led av marknadsrorelserna i samma takt
med den makroekonomiska oron, inte utifran féretagens funda-
ment. Detta lage pagick till mitten av maj, men darefter borjade
riskaptiten oka.

Portféljen innehall 11 fonder i bérjan av dversiktsperioden och
12 fonder i slutet av perioden. Under forsta halvaret inloste vi 2
fonder och gjorde nya placeringar i 3 fonder. Pa sa satt kunde vi
sanka fondens riskniva och beroende av aktiemarknaden. | slutet
av Oversiktsperioden var fondernas strategiférdelning féljande:
long/short-aktiefonder 34 %, makrofonder 33 %, long/short-
foretagsobligationer 5 %, foretagshandelser 17 %, systematiska,
marknadsneutrala fonder 6 % och kontanter 5 %. Den béasta
avkastningen for fonden gav long/short-féretagsobligationerna
och tva aktiefonder med long/short -strategier, och den samsta
avkastningen gav makrofonderna.

Vi har skyddat fonden mot US-dollarrisken nastan fullstén-
digt genom att utnyttja valutaterminer som har forlangts med
en manads mellanrum. USD-valutaterminerna tacker 95 %
av fondens USD-risk. Motpartsrisken var noll eftersom den
orealiserade forlusten fran valutaterminsavtalet den 17 juni 2014
utgjorde 1,0 % av fondens andelsvérde.

Med den mer marknadsneutrala sammansattningen med hog for-
vantad avkastning och risknivan i fonden i slutet av juni anser
vi att fonden kommer att avkasta val under aterstoden av aret,
eftersom marknadslaget férvéntas vara gynnsamt.



FIM ORIENT ALPHA 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 18640 013,43 13158 750,89 11813 043,40

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Period FIM Orient Alpha* Hongkong 31,2%

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

Yolatilitst 30% - Owiga 3%
Kassa 41%
* Tracking error kan inte beréknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.
Under perioden var fondens férvaltningskostnader 81 566 euro och
forvaringskostnader 7 370 euro. Det avkastningsbundna arvodet var 5 194 euro.
VALUTAFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM ORIENT ALPHA SPECIALPLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens vérde

Vardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och for allménheten Gppen marknadsplats &n borslistan hos en
vardepappershors.

Derivatavtal totalt 81 345,93 0,44%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 192 432,17 4,25%
Fondens varde 18 640013,43 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal A-andelar 1201 954,62
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning uppna en
realavkastning som pa medellang sikt ar sa positiv som moj-
ligt och som &verstiger inflationen. Fondens jamférelseindex ar
avkastningsindexet JPM ELSI (JP Morgans europeiska inflations-
lankade index) omréknat i euro. Indexet méter den genomsnitt-
liga avkastningen for inflationslankade obligationer inom euro-
omradet. | avkastningsindexet raknas aven med betalda rantor.

FIM Reals tillgangar placeras huvudsakligen i eurodenominerade,
inflationsskyddade obligationer som har en aterstaende I6ptid pa
under 10 ar och som har emitterats av OECD:s medlemslander,
deras delstater och andra lokala eller internationella offentliga
samfund. Fonden investerar aven i icke-inflationsskyddade
obligationer. Utforligare information om tillatna investerings-
objekt finns i fondens stadgar.

Fonden anvander derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten ar
rantefuturer som utnyttjas for att hantera ranterisken och for att
ta stéllning pa olika rantemarknader.

Fondens basvaluta ar euro.

Fonden har en andelsserie som bestar av tillvaxtandelar. Ingen
avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Insattningar och uttag ur
fonden kan normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att
meddela fondbolaget kan en fondandelséagare sélja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Under forsta halvaret 2014 avkastade FIM Real 4,67 % medan
fondens jamforelseindex avkastade 4,72 %. Fondens lands-
allokering var framgangsrik, men vi skyddade fonden mot rante-
risken alltfor tidigt.

FIM REAL

Obligationsfond med reell ranteavkastning

Aret inleddes med god avkastning. Krisen i Ukraina medférde
turbulens pa marknaden, men krisen vacker inte langre nagot
storre intresse i media. Riskaptiten har varit stor pa marknaden
och avkastningar har genererats av nedgangen i risktillaggen for
italienska lankade obligationer, men oférvantat ocksa av ned-
gangen i den riskfria rantan. | maj emitterade Spanien sin férsta
lankade obligation, en 10-arig obligaton lankad till euroinflation.
Marknaden tog entusiastiskt emot emissionen. Emissionen for
5 miljarder évertecknades fyrfaldigt och stérsta delen évergick
i utlandsk ago.

Vad géller inflationen sjonk férvantningarna pa inflationstakten
under varen. De langsiktigare férvantningarna, som redan lange
varit stabila, sjonk tills marknaden hade satt sina priser med
tanke pa de stimulansatgarder som ECB publicerade i juni.
Inflationen har sjunkit pa bred front och ECB har varit tvungen
att justera sina prognoser nedat. Den framsta orsaken till
inflationsnedgangen &r nedgangen i priserna pa livsmedel och
sarskilt pa energi. Energipriserna har redan stabiliserats och det
finns ocksa tecken pa att livsmedelspriserna eventuellt kan stiga.
Deflationsrisken figurerar fortfarande pa lépsedlarna, men det
galler anda en "tail risk”. Vi tror inte att priserna ska sjunka pa
bred front i euroomradet.

Vi holl fondens ranterisk i genomsnitt pa en lagre niva an
jamforelseindexet under dversiktsperioden. Vi har utnyttjat en
rantefutur for att hantera rénterisken. Fondens stérsta innehav
finns i franska och italienska obligationer. Vi har viktat Italien
mattligt och underviktat Frankrike och Tyskland. Fran och med
maj har Spanien ocksa ingatt i portféljen och vi har 6verviktat
det. FIM Real erbjuder ett formanligt skydd mot inflationen och
diversifieringsnytta i den totala placeringsportfoljen.
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FIM REAL 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 38915 050,52 37188 962,82 35545 259,28

* Jamforelseindex dr avkastningsindexet JPM ELSI (JP Morgans europeiska inflationslankade index) omréknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 2.4% Frankrike 38,9%

Under perioden var fondens forvaltningskostnader 84 969 euro. Fondens kostnader
till férvaringsinstitut var 18 671 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM REAL PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

EUR Federal Republic of Germany 1,125 % 15.1.2020

Vérdepapper

Bundesrepub. Deutschland 3,000 % 4.7.2020
France 0.A.T 3,750 % 25.4.2021

France 0.A.T. 5,750 % 25.10.2032

I/L Bundesobligation 0,750 % 15.4.2018

I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2021
|/L Buoni Poliennali Del Tes 2,350 % 15.9.2019
|/L Buoni Poliennali Del Tes 2,600 % 15.9.2023
I/L Buoni Poliennali Del Tes 1,700 % 15.9.2018
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2017
I/L Deutschland Bond 0,100 % 15.4.2023

I/L Deutschland Bond 1,500 % 15.4.2016

I/L Deutschland Bond 1,750 % 15.4.2020

I/L France 0.A.T 1,300 % 25.7.2019

I/L France 0.A.T.0,250 % 25.7.2018

I/L France 0.A.T.0,250 % 25.7.2024

I/L France 0.A.T.1,000 % 25.7.2017

I/L France 0.A.T 1,100 % 25.7.2022

I/L France 0.A.T.2,100 % 25.7.2023

I/L France 0.A.1.2,250 % 25.7.2020

I/L French Republic 0,100 % 25.7.2021

I/L French Republic 1,850 % 25.7.2027

I/L French Treasury Note 0,450 % 25.7.2016
I/L Kingdom of Spain 1,800 % 30.11.2024

Vérdepapper totalt

Derivatavtal

Standardiserade derivatavtal

EUR

Indexfuturer
Euro-Bund Future 09/2014

Derivatavtal totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Antal st./
nominellt varde/€

500 000,00
500 000,00
300 000,00
100 000,00
426 240,00
2715750,00
2885844,00
2518 406,00
1621 856,00
1288 080,00
2330 640,00
1868 760,00
1514 916,00
1043 527,50
534 295,00
1876 950,00
1120 405,00
2 554 875,00
2066 554,00
715 507,00
2202 318,00
1011 990,00
321 555,00
1104 537,00
702 814,00

-20,00

2672 581,16

Kurs
€/%

102,69
114,79
118,58
150,54
105,32
107,51
108,93
110,01
105,24
104,26
105,65
103,46
102,93
113,69
110,04
103,75
101,53
105,21
110,29
119,73
116,60
103,09
118,99
102,28
103,59

147,01

Marknadsvarde/
vardeforandring €

516 018,22
588 785,62
357 759,25
154 446,85
449 560,29
2936 230,82
3163 268,50
2789 587,41
1714 906,64
1350791,43
2476 621,92
1933 864,27
1564 004,26
1190 188,86
594 419,00
1951 669,07
1 140 156,36
2711 655,08
2300 439,50
870 673,02
2613 950,84
1044 233,53
388 143,53
1134 383,56
735 357,66

36671 115,47

-30 631,00

-30631,00

2274 566,05

38 915 050,52

Procent av
fondens varde

1,33%
1,51%
0,92%
0,40%
1,16%
7,55%
8,13%
117%
4,41%
3,47%
6,36%
4,97%
4,02%
3,06%
1,53%
5,02%
2,93%
6,97%
591%
2,24%
6,72%
2,68%
1,00%
2,92%
1,89%

94,23%

-0,08%

-0,08%

5,84%

100,00%
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa god som méjligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI Russia 10/40 (tr) omréknat i euro.
Indexet méter vardeutvecklingen for aktier i stora och medelstora
ryska bolag. | avkastningsindexet raknas aven med den utdelning
som betalats ut av bolagen.

FIM Russia investerar huvudsakligen i aktier i ryska bolag
och i bolag som verkar i évriga lander som ingick i det forna
Sovjetunionen. Fonden placerar aven i bolag for vilka Ryssland
enligt var bedomning &r en viktig marknad. Utférligare informa-
tion om tilldtna investeringsobjekt finns i fondens stadgar. Fond-
forvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens framtida
potential med hansyn till det radande marknadslaget. Underlag
for placeringsbesluten &r i forsta hand aktiespecifika faktorer
och i andra hand bransch- och makroekonomiska faktorer.
Viktigt vid valet av foretag ar att fondforvaltaren regelbundet
traffar foretagens ledning.

Derivat utnyttjas i mycket liten utstrackning och i regel anvénds
derivat inte alls. Fonden kan dock sporadiskt utnyttja index-
futurer for att gora likviditetshanteringen effektivare och for att
justera placeringsgraden.

Fondens férvaltning &r indexoberoende. Saledes kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som
bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxt-
andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Forsta halvaret 2014 var mycket kravande pa den ryska aktie-
marknaden som framst praglades av negativa handelser. |
januari—februari forsvagades rubeln betydligt och den ekonomiska
tillvaxten sag annu svagare ut an tidigare. Vid manadsskiftet
februari-mars skedde en mycket negativ forandring i laget i
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FIM RUSSIA

Rysk aktiefond

Ukraina nar Putin begarde och fick tillstand att skicka trupper
till Ukraina. Dock utnyttjade han inte tillstandet och det ater-
kallades i slutet av juni. Under de férsta dagarna i mars sag vi
en del kraftiga nedgangar och marknaden nadde botten pa kort
sikt precis fore valet pa Krim. Slutresultatet var att Ryssland
annekterade Krimhalvén, trots det internationella motstandet.
Dessutom paférdes de ryska medborgarna sanktioner, som dock
forblev relativt betydelselésa. Den ryska aktiemarknaden ater-
hamtade sig ovantat fram till slutet av juni da den nadde nivan
fére krisen — och till och med 6verskred den. | slutet av forsta
halvaret var laget i Ukraina fortfarande oklart, och vi kan inte
utesluta ytterligare sanktioner mot Ryssland, eller andra negativa
nyheter. Utifran de senaste siffrorna verkar det dock som att
ekonomin utvecklas i en mer positiv riktning an foérvantat, och
flera ekonomer har meddelat att deras prognoser eventuellt ar
for laga.

Under férsta halvaret 2014 avkastade fonden -4,7 % och
jamforelseindexet -5,8 %. Under 2013 avkastade fonden
-14,4 % och jamforelseindexet -6,1 %. Den storsta undervikten
i fonden lag pa energisektorn och den stérsta 6vervikten pa
finanssektorn. Pa sektorniva skedde den mest betydande for-
andringen inom IT-sektorn, dar fondens proportionella vikt steg
med cirka 7 procentenheter. Under férsta halvaret avstod fonden
fran sina sista elbolag. | marknadsvardeférdelningen skedde
inga storre forandringar. Aktievalen inom detaljhandeln, energi-
sektorn, finanssektorn och telekommunikationssektorn paverkade
avkastningsdifferensen mest positivt. Mest negativt paverkades
den daremot av aktierna inom industrin och sarskilt inom
logistiksektorn.

Fram till slutet av juni 2014 hade fonden inte ingatt nagra
derivat- eller laneavtal och inte heller nagra avtal om aterkop.
Vi utnyttjade inte heller dessa avtal under férsta halvaret 2014.

Foérvantningarna for andra halvaret &r motstridiga. Vi forvantar
0ss en lang aterhamtnings- och normaliseringsperiod. A andra
sidan har laget i Ukraina fortfarande inte stabiliserats, vilket
bidrar till en 6kad osékerhet. Den ekonomiska aktiviteten
verkar emellertid 6ka, vilket skapar forhoppningar om en positiv
utveckling pa den ryska aktiemarknaden under andra halvaret
och 2015.



1 UARY
Fondens varde

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Russia 10/40 (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014

Volatilitet 24,3%

Under perioden var fondens forvaltningskostnader 3 560 821 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitut var 16 022 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014
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BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

Bank och finansiering 28,1%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM RUSSIA PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Véardepapper totalt 48533 560,22 99,11%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 436 166,29 0,89%
Fondens varde 48969 726,50 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 844 199,12
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning uppna en
avkastning som pa lang sikt &r s& god som méjligt. Fonden har
inget jamforelseindex.

FIM Russia Small Cap investerar huvudsakligen i aktier i sma
och medelstora ryska borsbolag och i bolag som verkar i 6vriga
lander som ingick i det forna Sovjetunionen. Fonden placerar &ven i
bolag for vilka Ryssland enligt fondbolagets bedémning ar en viktig
marknad. Utférligare information om tillatna investeringsobjekt
finns i fondens stadgar. Fondférvaltaren baserar det enskilda
aktievalet pa aktiens framtida potential med hansyn till det
radande marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten ar i
forsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och
makroekonomiska faktorer. Viktigt vid valet av foretag ar att fond-
forvaltaren regelbundet traffar foretagens ledning.

Derivat utnyttjas i mycket liten utstrackning och i regel anvénds
derivat inte alls. Fonden kan dock sporadiskt utnyttja index-
futurer for att gora likviditetshanteringen effektivare och for att
justera placeringsgraden.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har en andelsserie som
bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxt-
andelar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelségare
sélja sina andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt
ske alla bankdagar i Finland.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Forsta halvaret 2014 var mycket kravande pa den ryska aktie-
marknaden som framst praglades av negativa handelser. |
januari—februari forsvagades rubeln betydligt och den ekonomiska
tillvaxten sag annu svagare ut an tidigare. Vid manadsskiftet
februari-mars skedde en mycket negativ forandring i laget i
Ukraina nér Putin begérde och fick tillstand att skicka trupper till
Ukraina. Dock utnyttjade han inte tillstandet och det aterkallad-
es i slutet av juni. Under de férsta dagarna i mars sag vi en del

FIM RUSSIA SMALL CAP

Rysk smabolagsfond

kraftiga nedgangar och marknaden nadde botten pa kort sikt
precis fore valet pa Krim. Slutresultatet var att Ryssland annekte-
rade Krimhalvén, trots det internationella motstandet. Dessutom
paférdes de ryska medborgarna sanktioner, som dock férblev
relativt betydelselésa. Den ryska aktiemarknaden aterhamtade
sig ovantat fram till slutet av juni da den nadde nivan fore krisen
—och till och med 6verskred den. | slutet av forsta halvaret var
laget i Ukraina fortfarande oklart, och vi kan inte utesluta
ytterligare sanktioner mot Ryssland, eller andra negativa nyheter.
Utifran de senaste siffrorna verkar det dock som att ekonomin
utvecklas i en mer positiv riktning an férvéantat, och flera
ekonomer har meddelat att deras prognoser eventuellt &r for laga.

Under forsta halvaret 2014 avkastade fonden -6,8 %. Under
2013 avkastade fonden -14,0 %. Den storsta undervikten i fonden
lag pa energisektorn och den storsta 6vervikten pa finans-
sektorn. Pa sektorniva skedde den mest betydande forandringen
inom IT-sektorn, dar fondens proportionella vikt steg med
cirka 7 procentenheter. Under férsta halvaret avstod fonden
fran sina sista elbolag. | marknadsvéardeférdelningen skedde
inga storre foréandringar. Aktievalen inom detaljhandeln, energi-
sektorn, finanssektorn och telekommunikationssektorn paverkade
avkastningsdifferensen mest positivt. Mest negativt paverkades
den daremot av aktierna inom industrin och sarskilt inom
logistiksektorn.

Fram till slutet av juni 2014 hade fonden inte ingatt nagra
derivat- eller laneavtal och inte heller nagra avtal om aterkop.
Vi utnyttjade inte heller dessa avtal under férsta halvaret 2014.

Forvantningarna for andra halvaret &r motstridiga. Vi forvantar
oss en lang aterhamtnings- och normaliseringsperiod. A andra
sidan har laget i Ukraina fortfarande inte stabiliserats, vilket
bidrar till en 6kad osékerhet. Den ekonomiska aktiviteten verkar
emellertid 6ka, vilket skapar fortroende for en positiv utveckling
pa den ryska aktiemarknaden under andra halvaret och 2015.
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FIM RUSSIA SMALL CAP 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 12 832 753,68 14 363 816,75 16 534 756,87

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Period FIM Russia Small Cap* Ryssland 71,2%

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 24.7% Bank och finansiering 28,2%

* Tracking error kan inte berdknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 125 368 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 3 141 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014
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FORTECKNING OVER FIM RUSSIA SMALL CAP PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Vérdepapper totalt 12 473 356,48 97,20%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 359 397,21 2,80%
Fondens vérde 12832 753,68 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 3601 805,25
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning uppna en
avkastning som pa lang sikt &r sa god som méjligt. Fonden har
inget jamforelseindex.

FIM Sahara investerar huvudsakligen i aktier noterade pa bor-
serna i Afrika och Mellanéstern. Fonden placerar &ven i bolag for
vilka Afrika eller Mellandstern enligt var bedémning ar en viktig
marknad. Utférligare information om tillatna investeringsobjekt
finns i fondens stadgar. For att sakerstalla likviditeten ar avsikten
att placera cirka 20 % av fondens tillgangar i vardepapper emit-
terade av foretag som ar stérre och mer likvida &n genomsnit-
tet. Portfoljen ar val diversifierad mellan olika lander och bran-
scher. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens
framtida potential med hansyn till det radande marknadslaget.
Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespecifika
faktorer och i andra hand branschoch makroekonomiska fakto-
rer. Viktigt vid valet av foretag ar att fondforvaltaren regelbundet
traffar foretagens ledning.

Fonden utnyttjar i regel inte derivat. Fonden kan dock sporadiskt
anvanda indexfuturer i syfte att gora likviditetshanteringen effek-
tivare och valutaterminer for att skydda fonden mot férandringar i
véxelkurserna. Fondens basvaluta &r euro. Fonden har tvéa andels-
serier (A och D) som bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning
betalas pa tillvaxtandelar. Insattningar och uttag ur fonden kan
normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att meddela fond-
bolaget kan en fondandelsagare salja sina andelar.
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FIM SAHARA

Aktiefond med fokus pa Mellandstern och Afrika

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Sahara avkastade 19,4 % under forsta halvaret 2014.
Fonden har inget jamforelseindex, men den har klarat sig bra
jamfort med andra fonder som placerar i regionen.

Under férsta halvaret gav borserna i Mellanéstern och Afrika
en god avkastning. Utvecklingen var starkast i Arabemiraten,
som var det stérsta enskilda land i fonden som vi placerade i.
Under varen sankte vi emellertid vikten for landet med cirka 10
procentenheter till f6ljd av att borsen gick upp sarskilt kraftigt
fore MSCl:s andring av kreditbetyget for Arabemiraten och Qatar.
Vid &ndringen hojdes landerna fran klassen fér gransmarknader
till klassen for tillvaxtmarknader. Vi forvéntade oss att de lokala
investerarna skulle borja sélja strax efter det avgérande 6gon-
blicket, vilket ocksa skedde. Daremot ékade vi vara placeringar i
Sydafrika, Kuwait, Oman och Saudiarabien. | fraga om Sydafrika
kompletterade vi i bérjan av varen portféljen med nagra fore-
tag inom konsumtionssektorn, vilkas kurser hade sjunkit kraftigt
sedan hosten 2013. Néar det gallde Kuwait placerade vi i de
starkaste bankerna, eftersom vi férvantar oss att de har nytta
av de infrastrukturprojekt som &ntligen ska inledas. Vi kopte
aktier i omanska och saudiarabiska teleoperatérer som betalar
hog utdelning.

Enligt var asikt ar utsikterna for bérserna i Afrika och Mellan-
ostern fortsatt gynnsamma. Den ekonomiska tillvaxten ar
stark och vérderingsnivan for de bolag som vi har placerat i ar
fortfarande lockande.



FIM SAHARA
Fondens vérde

* Fonden har inget jamforelseindex.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014

30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
59 180 883,53 35445733,80 26 933 450,70

* Tracking error kan inte berdknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens forvaltningskostnader 580 842 euro och
forvaringskostnader 7 257 euro. Det avkastningsbundna arvodet var 2 057 euro.

LANDSFORDELNING 30.6.2014

_F_Q{enade Arabemiraten 23,9%
Sydafrika 18,9%

BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

Bank och finansiering 46,4%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM SAHARA PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.
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FORTECKNING OVER FIM SAHARA PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens varde
Vardepapper totalt 48 827 844,65 82,51%

Derivatavtal totalt 894090577 15,11%
Kassa och dvriga tillgangar, netto 141213311 2,39%
Fondens vérde 59 180 883,53 100,00%

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal D-andelar 4557743
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning pa rante-,
valuta- och ravarumarknaden uppna en ranteavkastning som
pa medellang sikt &r s& positiv som méjligt. Fonden har inget
jamforelseindex.

FIM Top Yield &r en specialfond vars tillgangar kan placeras med
mindre spridning an i en vanlig fond. Fonden investerar globalt i
ranteinstrument och valutor. Placeringar finns bade i stats- och
foretagsobligationer samt i penningmarknadsinstrument och en
betydande del av tillgangarna investeras pa tillvaxtmarknaderna.
Fonden placerar aven i rantebundna indexandelar. Utférligare
information om tillatna investeringsobjekt finns i fondens stadgar.
Valet av placeringsobjekt baserar sig pa den férvantade rante-
nivan samt pris- och valutakursutvecklingen.

Fonden utnyttjar i regel alltid valutaterminsavtal for att skydda
sig mot valutakursrisken eller for att ta stéllning till valutakurs-
utvecklingen. Rantefuturer anvands mangsidigt for att ta stallning
pa olika rantemarknader.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tva olika andelsserier,
Aoch C-serier. Bada serierna omfattar endast tillvaxtandelar.
Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Andelar i A-serien
kan kopas och saljas varje bankdag i Finland. Andelar i C-serien
kan endast handlas en gang i manaden, den sista bankdagen i
manaden. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandels-
agare séalja sina andelar. Betraffande C-serien ska ett inlos-
ningsuppdrag ges fem (5) bankdagar fére den sista bankdagen
i manaden.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Top Yield avkastade 4,55 % under forsta halvaret 2014. |
boérjan av aret skedde en forsiktig uppgang nar tillvaxtmarkna-
dernas oro avspeglades pa fondens avkastning. Daremot bidrog
de sydeuropeiska obligationerna och féretagsobligationerna till
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FIM TOP YIELD

Specialfond som placerar pa den globala
rantemarknaden

att avkastningen forblev positiv. | februari fortsatte den starka
utvecklingen for dessa obligationer och tillvéxtlandernas valutor
bérjade ocksa starkas. Vi upploste en del av US-dollarsikringen
nar euron starktes mot dollarn. Den starka utvecklingen fortsatte
i mars, dock sjonk priserna pa ryska obligationer pa grund av
laget i Ukraina. Forst salde vi ryska obligationer, men bérjade
sedan aterkdpa dem néar priserna hade sjunkit. Vi upploste
resten av US-dollarsékringen i mars da narmare 40 % av fondens
placeringar hade gjorts i dollar. | april minskade avkastningen
ytterligare pa grund av den svaga dollarn, men nar dollarn i maj—
juni starktes steg andelsvardet for fonden betydligt. | maj héjde
vi vikten for sydeuropeiska lander i anslutning till korrigerings-
rérelsen pa marknaden, vilket visade sig vara ett gott beslut
eftersom ECB i juni genomforde kraftiga stimulansatgarder. | juni
sakrade vi tillfalligt halften av placeringarna mot US-dollarrisken,
men uppldste sékringen snabbt.

Den séamsta placeringen vi gjorde fér fonden under férsta halv-
aret var sakring mot ranteuppgangen genom att salja 10-ariga
tyska statsfuturer. Totalt sett var utvecklingen under forsta halv-
aret dock stark eftersom féretagsobligationerna gav merparten av
fondens avkastning. Sett per land fick vi den stérsta avkastning-
en fran italienska obligationer, eftersom bade de italienska stats-
obligationerna och Telecom Italias konvertibla skuldebrevslan
gav en utmarkt avkastning. Utéver ovannamnda derivatpositioner
lyckades vi genom termin ocksa med att ta stallning till forstark-
ningen av norska kronan, trots att positionen understeg 10 %
av fondens marknadsvarde.

Vi férvantar oss att den ekonomiska utvecklingen ska vara fort-
satt gynnsam under de kommande méanaderna och att rante-
nedgangen tillsvidare ar dver, nar forvantningarna pa penning-
politiska stimulansatgérder av centralbankerna minskade efter
ECB:s atgarder. En del av marknaderna &r redan nu dyra och
darfor har risken for korrigeringsrorelse 6kat. Vi férvantar oss att
vi framoéver far den basta avkastningen fran starkta valutor.



FIM TOP YIELD 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 50 210 853,26 43704 936,10 48758 442,14

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2014 VALUTAFORDELNING 30.6.2014

Period FIM Top Yield* EUR 50,8%

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 2,9% [talien 12,0%

* Tracking error kan inte beréknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 175 753 euro och
forvaringskostnader 58 245 euro.

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

10% Foretagsobligationer 452%
Obligationslan 33,9%
Ovriga 4.4%
Kassa 16,5%
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FORTECKNING OVER FIM TOP YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €% vardeforandring € fondens vérde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en véardepappershérs barslista indelade enligt noterad valuta.
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FORTECKNING OVER FIM TOP YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbdrs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Derivatavtal totalt 34919,96 0,07%
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. FORTECKNING GVER FIM TOP YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014
. Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

. Kassa och dvriga tillgangar, netto 7620424,56 15,18%
. Fondens virde 50210 853,26 100,00%
. Antalet virdeandelar i omlopp
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MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltning uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa god som méjligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI Daily Net USA (tr) omréknat i euro.
Indexet méter vardeutvecklingen for aktier i stora och medelstora
amerikanska bolag. | avkastningsindexet réknas aven med den
utdelning som betalats ut av bolagen.

Fonden investerar huvudsakligen i aktier i bolag i USA eller i
sadana bolag for vilka USA enligt fondbolagets bedémning &r en
viktig marknad. Utférligare information om tillatna investerings-
objekt finns i fondens stadgar. Fonden soker avkastning genom
att dver- och undervikta vissa utvalda sektorer enligt marknads-
laget. Inom varje enskild sektor investeras tillgangarna i huvud-
sak i bolag som matt i tillvéxt, Ionsamhet och balansrakning har i
genomsnitt presterat battre an andra féretag. Fondférvaltaren gor
de enskilda aktievalen utifran bolagens framtidsutsikter, nycketal
och vérderingar.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten
ar indexfuturer som anvénds for att gora likviditetshanteringen
effektivare och for att justera placeringsgraden.

Fondens férvaltning &r indexoberoende. Saledes kan place-
ringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som
bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxt-
andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla
bankdagar i Finland. Genom att meddela fondbolaget kan en
fondandelségare salja sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE
Under de foérsta sex manaderna 2014 avkastade FIM USA 7,3 %
medan jamforelseindexet avkastade 7,5 %.

Fonden har foljt den placeringsinriktning som faststalldes ett ar
tidigare: vi ska ligga nara sektorvikterna for fondens jamférelse-

FIM USA

Aktiefond med fokus pa USA

index, men stréva efter 6veravkastning genom sektorinterna
aktieval. | mars—april 1dg fonden nagot under sitt index, men
skillnaden minskade i bérjan av sommaren. Under nedgangs-
manaderna 2013 1ag fonden 6ver sitt index, medan vi i ar fatt
6veravkastning under de manader som uppgangen varit krafti-
gast. Fondens drygt ett ar langa historia ar emellertid for kort for
att vi ska kunna dra nagra slutsatser om vilket marknadslage som
ar gynnsamt for fonden.

Placeringar som gav den basta avkastningen var skifferolje-
bolaget EOG Resources, oljeservicebolaget Halliburton och
halvledarbolaget Broadcom, som alla steg med mer an 30 %.
Den mest betydande nedgangen sag vi i Universal Display som
utvecklar OLED-skarmar, djurhandelskedjan Petsmart och outlet-
kedjan Ross Stores, vilka sjonk med cirka 10 %. Vi salde aktierna
i Petsmart i varas, varefter aktien sjunkit ytterligare. Ross Stores
har belastats av den allmant svaga detaljhandeln, men vi tror
pa att foretagets koncept ar konkurrenskraftigt dven nar webb-
handeln vaxer. Universal Displays resultat har varit goda, men
besluten av TV-tillverkarna om att skjuta upp massatillverkningen
av OLED-televisioner har belastat kursen. Vi anser att OLED-
skarmtekniken ar mycket lovande och vi ar évertygade om att
vara placeringar till slut ska ge en god avkastning. Under férsta
halvaret 2014 hade fonden inga derivat.

| borjan av aret var kursuppgangen svagare an 2013 da avkast-
ningen var sarskilt god. Ekonomin och féretagens resultat vaxer
fortfarande, men nér det galler varderingskoefficienter ligger siff-
rorna pa samma niva som de langsiktiga medelvardena. Darfor
torde kursuppgangen i ar snarare bygga pa resultattillvaxt an pa
dyrare varderingar. Den amerikanska centralbanken har redan
kvantitativt skurit ner sina stimulansatgarder till halften av den
ursprungliga kvantiteten och upphér antagligen med atgarderna i
host. For nérvarande forvantas den forsta hojningen av styrrantan
ske hosten 2015, men vi anser det vara mojligt att héjningen
tidigarelaggs till varen 2015. Om stimulansatgarderna samtidigt
Okar i Europa kan det leda till att dollarn starks mot euron. Detta
skulle stoéda fondens vardeutveckling.
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FIM USA 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Fondens vérde 85979 459,85 59634 907,68 51020 460,37

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Daily Net USA (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 30.6.2014 LANDSFORDELNING 30.6.2014

Volatilitet 11,1% USA 97,5%

Under perioden var fondens férvaltningskostnader 532 865 euro. Fondens kostnader
till forvaringsinstitut var 0 euro.

VALUTAFORDELNING 30.6.2014 BRANSCHFORDELNING 30.6.2014

usb 97,6% Icke-cykliska konsumtionsvaror 22,2%
ieri

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM USA PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014

Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa en vardepappersbérs bérslista indelade enligt noterad valuta.

Vardepapper totalt 83 808 272,46 97,41%
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. FORTECKNING OVER FIM USA PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2014
. Vérdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

. Kassa och dvriga tillgangar, netto 2171 187,38 2,53%
. Fondens varde 85979 459,85 100,00%
. Antalet virdeandelar i omlopp
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DEFINITIONER AV TERMERNA SOM
BESKRIVER RELATIONSTALEN

VOLATILITET

Volatiliteten, dvs. standardavvikelsen, ar ett riskmatt som
indikerar fluktuationen i avkastningen. Ju stérre kursfluk-
tuation desto storre volatilitet, dvs. risk. Vid berdknandet
anvands dagliga observationer. Talet uppges som procent
per ar. Volatiliteten beréknas fér fonder med minst 12 manaders
avkastningshistoria.

TRACKING ERROR

Tracking error &r ett matt pa standaravvikelsen av skillnaden mel-
lan fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning. Ju
storre tracking error, desto mer avviker fonden i sin placerings-
verksamhet fran jamférelseindex. Vid beraknandet anvénds dag-
liga observationer. Tracking error beraknas for fonder med minst
12 manaders avkastningshistoria.

PORTFOLJENS OMSATTNINGSHASTIGHET

Portféljens omséattningshastighet uppger hur mycket fondens
vardepapper varierar under en bestamd tidsperiod. Talet indikerar
hur manga ganger vardepapper kopts och salts i forhallande till
fondkapitalet under perioden.

TER — TOTAL EXPENSE RATIO

Relationstalet uppger alla kostnader som belastar fonden férutom
transaktionsavgifter. Beraknandet baserar sig pa det ameri-
kanska Investment Company Institutes standard och har ocksa
godkants av USA:s finansinspektion, Securities and Exchange
Commission.

| Finland ingar forutom férvaltnings- och forvarsavgifter i allman-
het kontoskdtselavgifter samt dvriga bankavgifter och 6vriga av-
gifter i enlighet med stadgarna.

NARKRETSENS ANDEL AV ARVODE

Andelen av transaktionsavgifter som betalats till ett foretag i
fondbolagets nérkrets. Uppges som procent av alla transaktions-
avgifter som fonden betalar under perioden.
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