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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS 2013

Vuosi 2013 oli globaalille sijoittajalle
hyva ja vuoden alun odotuksia parempi.
Euroopassa velkakriisi rauhoittui, ja tark-
kasilmaisimmat olivat jo havaitsevinaan
talouksien elpymista, joskin paasaantoi-
sesti vield hyvin matalalla kulmakertoimel-
la. Sijoittajien luottamus ja riskinottohalu
palasivat. Kuten alkuvuonna oli ennakoi-
tavissa, alhaisen korkotason ympaéristos-
sa raha ohjautui osakkeisiin ja erityises-
ti jo kehittyneiden markkinoiden, kuten
Euroopan ja USA:n, osakkeisiin. USA:ssa
talous vahvistui, asuntomarkkinoilla néh-
tiin hintojen nousua ja useat amerikkalai-
set yritykset jopa ilmoittivat kasvattavansa
kotimaista tuotantokapasiteettia pidem-
paan vallinneen paaasiassa kehittyville ta-
louksille kohdistuneen investointitrendin
sijaan. Positiivisten merkkien seuraukse-
na paadyttiinkin sitten loppuvuonna ra-
hapolitiikkaa kiristamaén. Vaikka raha-
politiikkan kiristyminen nykyiselta erittain
|6ysalta tasoltaan jossain vaiheessa oli
sindnsa varmasti itsestaanselvyys, otet-
tiin ensimmaiset uutiset USA:n rahapolitii-
kan kiristamisesta saikahdyksella vastaan.
Erityisen voimakkaasti séikahdettiin kehit-
tyvien talouksien osake- ja valuuttamark-
kinoilla silla seurauksella, etta osakein-
deksit putosivat ja valuutat heikkenivat
sijoittajien myydessa naiden riskisempina
pidettyjen alueiden sijoitusinstrumentte-
ja. Kehittyvilla markkinoilla talouden kas-
vu vuoden aikana oli muutenkin ennak-
ko-odotuksia takkuisempaa, mutta toki
ripeampaa kuin kehittyneilla talouksilla
keskimé&arin.

Kokonaisuutena 2013 oli maailman osa-
kemarkkinoille siis positiivinen vuosi, mut-
ta suuria alueellisia eroja nahtiin tallakin
kertaa. Kehittyneilla markkinoilla vuosi oli
erinomainen, mutta samaan aikaan ke-
hittyvien talouksien osakeindeksit laski-
vat. Pelko USA-vetoisesti kiristyvasta ra-
hapolitiikasta ja ylimaaraisen likviditeetin
poisvetamisesta markkinoilta iski kehit-
tyviin talouksiin, joihin on aikaisempina
vuosina alhaisen korkotason kannustama-
na ohjautunut paljon ulkomaalaista rahaa.
Kehittyneita talouksia kuvaava MSCI World
-indeksi kohosi yli 20 %, ja kehittyvia ta-
louksia kuvaava MSCI Emerging Markets
-indeksi laski lahes 7 %. Suomalaisille
osakkeille vuosi oli erinomainen, ja pai-
noleikattu indeksi nousi osingot huomi-
oiden yli 30 %. Euroalueen osakemark-
kinat olivat kokonaisuutenakin vahvassa
vedossa, ja alueen osakekurssikehitysta
kuvaava indeksi nousi sekin lahes 24 %.

Kurssikehityksessa nakyi selvasti yksi
vuoden 2013 trendeistd: amerikka-
laisten sijoittajien lisaantynyt kiinnos-
tus eurooppalaisia osakkeita kohtaan.
Valuuttamarkkinoilla euro vahvistui dolla-
ria vastaan 4,5 %.

Finanssialan Keskusliiton julkaiseman
Rahastoraportin mukaan rahastopdaomat
Suomeen rekisterdidyissa rahastoissa nou-
sivat vuoden aikana 13 % noin 75 miljar-
diin euroon, joka on uusi kaikkien aikojen
ennatys. Kasvua tuli seka arvonmuutok-
sista etta sijoittajien nettomerkinnoista.
Nettomaéraisesti rahastoja merkittiin yh-
teensa 4,7 miljardilla eurolla. Eniten mer-
kittiin lansimarkkinoiden osakerahastoja
sekd rahamarkkinarahastoja ja muita ly-
hyen koron rahastoja. Vastaavasti eniten
lunastettiin kehittyvien markkinoiden osa-
ke- ja korkorahastoja, ja osakerahastojen
alaluokista ainoastaan kehittyviin talouk-
siin ja suomalaisiin yhtitihin sijoittavia ra-
hastoja nettolunastettiin vuoden aikana.

FIM Varainhoito Oy:n hallinnoitavien va-
rojen maara vuoden lopussa oli noin 2,1
miljardia euroa. Tastd rahastopdaoman
osuus oli noin 1,44 miljardia euroa. FIM
Varainhoito Oy:n markkinaosuus Suomeen
rekisterdidysta rahastopadomasta oli vuo-
den lopussa 1,9 %. Lansimarkkina- ja
korkorahastoissa markkinaosuus py-
syi kutakuinkin ennallaan, kun taas ke-
hittyvien talouksien osakerahastoissa
markkinaosuus jatkoi laskuaan, mutta
oli vuoden lopussa kuitenkin edelleen-
kin noin 6 % Suomeen rekisterdidyista
rahastopaaomista.

FIM Rahastojen osuudenomistajien lu-
kumaéara kaantyi vuoden aikana selkeaan
nousuun ja oli vuoden lopussa 61 993,
kun se vuotta aikaisemmin oli 58 544.
Erityisen kiinnostaviksi koettiin useisiin
omaisuusluokkiin sijoittavat varainhoito-
rahastomme, joihin uuden omistajamme
S-Pankin mukaantulon my6téa tuli viimei-
sen puolivuotiskauden aikana tuhansia uu-
sia omistajia. Vastaava trendi on nahtavis-
sa myos maailmanlaajuisesti: sijoittajien
kiinnostus ns. moniomaisuusluokkarahas-
toja kohtaan oli globaalistikin vahvaa, ja
seka halu ettéd valmius ulkoistaa allokaa-
tiopaatoksentekoa varainhoitajille nayttaisi
olevan vahvassa kasvussa.

Vuoden 2013 aikana FIMin rahastova-
likoimaa jarjesteltiin ja kehitettiin. FIM
Ukraine -rahasto sulautettiin FIM Russia-

rahastoon, ja FIM Green Energy sulautet-
tiin FIM Mondoon. Liséksi aivan vuoden
lopussa FIM Emerging Europe -rahasto
sulautettiin FIM BRIC+ Small Cap -ra-
hastoon. Sulautumisten taustalla oli ra-
hastokohtaisia syitd, mm. merkittavasti
pienentynyt asiakaskysynta, alkuperéisen
sijoitusteeman ja -perusteen poistuminen
tai yksinkertaisesti se, ettd kohdemarkkina
ei kehitysnakymiltdén enda antanut perus-
tetta erillisen rahaston olemassaololle.

Vuoden alkupuoliskolla FIMin rahastoper-
heeseen tuli odotettu ja asiakkaiden toivo-
ma lisa, FIM USA. Sen liséksi elokuussa
lanseerattiin uusi osakerahasto, niin sa-
notuille reunamarkkinoille sijoittava FIM
Frontier. Rahasto sijoittaa varojaan kehi-
tyskaarensa alussa oleville alueille ja osa-
kemarkkinoille. Vastaavanlaisia rahastoja
ei maailmasta viela paljon I6ydy, ja jo ndin
elinkaarensa alussa rahasto on herattanyt
mukavasti kiinnostusta niin institutionaali-
sissa sijoittajissa kuin yksityissijoittajissa-
kin. FIMin kokeneelle kehittyvien talouk-
sien sijoitustiimille nama pienemmaéatkin
kehittyvat taloudet ovat suurelta osin jo
entuudestaan tuttuja, joten lahtékohdat
FIM Frontierin menestymiselle ovat hyvat.
Vuoden viimeisella neljanneksella, mar-
raskuussa, lanseerattiin FIM Varainhoito
30-, 70- ja 100 -rahastoille rinnakkaiset,
S-ryhmén osuuskauppojen asiakasomista-
jille suunnatut osuussarjat. Naihin osuus-
sarjoihin asiakasomistajat voivat mm. ohja-
ta S-ryhman ostoksista kertyvia bonuksia.

2013 oli menestysvuosi erilaisille kiinteis-
témarkkinoille sijoittaville rahastotuotteille.
Asiakaskysynta naihin tasaista tuottovirtaa
tarjoaviin tuotteisiin jatkui koko vuoden
vahvana. FIM toi vuoden aikana asiakkai-
densa saataville kaksi asuntoihin sijoit-
tavaa, kommandiittiyhtiomuotoista paa-
omarahastoa. Rahastot sijoittavat varansa
paaasiassa pieniin vuokra-asuntoihin paa-
kaupunkiseudulla ja muissa kasvukeskuk-
sissa. Rahastojen sijoituskapasiteetti oli
vuoden lopussa yhteensa noin 30 miljoo-
naa euroa, josta noin puolet oli jo sijoitet-
tuna vuokra-asuntomarkkinoille. Suuren
asiakaskysynnan takia uskallan luvata, etta
uusia tuotteita télle kiinnostavalle sijoitus-
alueelle on luvassa myés vuoden 2014
aikana.

Vuosi 2013 oli isojen muutosten aikaa
my6s FIM Varainhoito Oy:lle. Kevaalla jul-
kaistiin kauppa, jossa S-Pankista tuli FIM
Oyj:n eli FIM Varainhoidon emoyhtién
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HALLITUKSEN
TOIMINTAKERTOMUS
1.1.-31.12.2013

TOIMINTAYMPARISTO VUONNA 2013

Vuosi 2013 oli monella mittarilla, erityisesti
kehittyneilld markkinoilla hyva. Euroopassa
nahtiin elpymista, velkakriisi rauhoittui ja
sijoittajien luottamus palasi. Yhdysvalloissa
talous vahvistui lapi vuoden, ja loppuvuon-
na myos rahapolitiikkaa paastiin kirista-
maan. Kehittyvilld markkinoilla talouden
kasvu sen sijaan oli odotuksia hitaampaa,
mutta kaikesta huolimatta voimakkaampaa
kuin lansimaissa.

Vuosi 2013 oli maailman osakemarkkinoi-
den kehityksen osalta vaihteleva, mutta ko-
konaisuutena positiivinen vuosi, kun kurs-
sikehitysta tarkastellaan seka kehittyneita
ettd kehittyvia markkinoita mittaavalla in-
deksilla. Kurssikehityksessa oli kuitenkin
hyvinkin suuria markkinakohtaisia eroja.
Kehittyneilld markkinoilla vuosi oli kokonai-
suutena erinomainen, mutta samaan aikaan
kehittyvien talouksien osakeindeksit laski-
vat vuoden aikana alentuneiden raaka-aine-
hintojen ja odotuksiin ndhden heikomman
talouskasvun vuoksi. Maailman kehittynei-
ta ja kehittyvia osakemarkkinoita kuvaava
MSCI ACWI -indeksi nousi euromaaréises-
ti ja osinkokorjattuna 17,5 % vuonna 2013.
Vastaava kehittyneitd talouksia kuvaava
MSCI World -indeksi kohosi 21,2 %, ja ke-
hittyvia talouksia kuvaava MSCI Emerging
Markets -indeksi laski 6,8 %. OMX Helsinki
Cap -indeksi nousi osinkokorjattuna
31,4 %. Euroalueen osakemarkkinat olivat
kokonaisuutenakin vahvoja, ja Dow Jones
Euro Stoxx50 -indeksi nousi osinkokorjattu-
na 23,7 %. Valuuttamarkkinoilla euro vah-
vistui dollaria vastaan 4,5 %.

Finanssialan Keskusliiton julkaiseman
Rahastoraportin mukaan rahastopaa-
omat Suomeen rekisterdidyissa rahastois-
sa nousivat vuoden aikana 13 % noin 75
miljardiin euroon. Kasvua tuli seké arvon-
muutoksista ettad sijoittajien nettomer-
kinnoista. Nettomaaraisesti eniten mer-
kittiin lansimarkkinoiden osakerahastoja
sekd rahamarkkinarahastoja ja muita ly-
hyen koron rahastoja. Vastaavasti eniten

lunastettiin kehittyvien markkinoiden ra-
hastoja. Rahastop&daomien kokonaismaara
vuoden 2013 lopussa on kaikkien aikojen
huipputasolla.

LIIKKETOIMINTA TILIKAUDELLA

FIM Varainhoito Oy harjoittaa sijoitus-
rahastolain laajennetun toimiluvan mu-
kaista sijoitusrahastotoimintaa, siihen
olennaisesti liittyvaa liiketoimintaa seka va-
rainhoitotoimintaa. Yhti6 hallinnoi vuoden
lopussa yhteensa 31 sijoitus- tai erikoissi-
joitusrahastoa (jaljempana FIM Rahastoa).
Yhtion varainhoitopalveluihin kuuluvat yksi-
|6lliset varainhoitopalvelut ja rahastovarain-
hoito, joiden asiakkaina on seka yksityis-
henkiloita etta institutionaalisia sijoittajia.
FIM Varainhoito Oy on varainhoitotoiminnan
osalta sijoittajien korvausrahaston jasen.

FIM Varainhoito Oy:n hallinnoitavien varojen
maara laski 2,11 miljardiin euroon (2,18).
Hallinnoitavista varoista rahastopaaoman
osuus oli 1,44 miljardia euroa (1,59) ja va-
rainhoitopddoman osuus 0,67 miljardia eu-
roa (0,60). Osakerahastojen osuus rahas-
topadomasta oli yhteensa 0,74 miljardia
euroa (0,78). Rahastojen osuudenomistaji-
en lukumaara oli vuoden lopussa 61 993
(58 544). Rahastojen nettomerkinnéat oli-
vat vuoden aikana yhteensa -177 miljoonaa
euroa (30). FIM Varainhoito Oy:n markki-
naosuus Suomeen rekisterdidysté rahasto-
padomasta oli vuoden 2013 lopussa 1,9 %
(2,4 %).

Vuoden 2013 aikana rahastovalikoimaa
jarjesteltiin ja kehitettiin. 18.3.2013
FIM Ukraine sulautettiin FIM Russiaan ja
25.3.2013 FIM Green Energy sulautettiin
FIM Mondoon. Elokuussa lanseerattiin uusi
rahasto, niin sanotuille reunamarkkinoille
sijoittava FIM Frontier. Marraskuussa lan-
seerattiin FIM Varainhoito 30, 70 ja 100
-rahastoille rinnakkaiset, S-ryhmén osuus-
kauppojen asiakasomistajille suunnatut
osuussarjat. FIM Emerging Europe -rahasto
sulautettiin FIM BRIC+ Small Cap -rahas-
toon 16.12.2013.

FIM Teknon saant6ja muutettiin siten, etta
ne mahdollistavat sijoittamisen myos tek-
nologiasektorin ulkopuolelle, ja samalla
rahastosta tuli FIM USA. Muutos tuli voi-
maan 2.4.2013. FIM Piano muuttui FIM
Tuotoksi 2.5.2013. Muutoksen jalkeen ra-
haston sijoitustoiminnassa korostuu aiem-
paa selkedmmin tuoton tasaisuus ja tuoton
hakeminen sekéa korko- etta osakemarkki-
noilta. Sijoitusrahastojen yhteisia sadantoja
yhdenmukaistettiin lunastusarvon méaaray-
tymishetkea koskevan kaytannon osalta ja
saantoihin lisattiin mahdollisuus perustaa
erilaisilla kriteereilld toisistaan poikkeavia
osuussarjoja. Nama muutokset astuivat voi-
maan 30.8.

Hallituksen katsauskaudella alkuun saatta-
mia mutta vuoden 2014 aikana voimaan tu-
levia sdantdmuutoksia ovat FIM BRIC+, FIM
BRIC+ Small Cap ja FIM Sahara -rahastois-
sa mahdollisuus perustaa tuottosidonnaisen
palkkion sisaltavia osuussarjoja 2.1.2014
alkaen. Kyseisiin rahastoihin lanseerat-
tiinkin tuottosidonnaisen palkkion sisalta-
vat osuussarjat heti sdantémuutoksen tul-
tua voimaan. Lisédksi FIM Kehittyva Korko
Erikoissijoitusrahasto muutetaan sijoitusra-
hastodirektiivin mukaiseksi sijoitusrahastok-
si ja Premier Selection -rahasto sulautetaan
FIM Varainhoito 100 -rahastoon. Nama
muutokset tulevat voimaan 3.2.2014.

Yhtion Tukholman sivuliikkeen toiminta jat-
kui kolmen hengen voimin. Toiminnan pai-
nopistealueena oli edelleen FIM Rahastojen
tarjoaminen Ruotsin markkinoille.

OMISTAJAPOLITIIKKA SIJOITUSKOHTEENA
OLEVISSA YHTIOISSA

FIM Varainhoito Oy:n vastuullisen sijoit-
tamisen toimintamalli perustuu YK:n
vastuullisen sijoittamisen periaatteisiin.
Yhteistydkumppanimme kay 1api rahasto-
jemme kaikki omistukset kaksi kertaa vuo-
dessa ja mikali havaitsemme normirikko-
muksia, aloitamme vaikuttamisprosessin.
Osallistuimme vuoden 2013 aikana useisiin
vaikuttamisprosesseihin yhdessa muiden si-
joittajien ja yhteistydkumppanimme kanssa.

FIM Varainhoito Oy on vuoden 2013 aikana
kayttéanyt ennalta méaaritellyn omistajapoli-
tiikkaa koskevan ohjeistuksensa mukaisesti
omistajavaltaansa hallinnoimiensa rahasto-
jen aanioikeudella seuraavasti:



Rahasto Yhtio

FIM Russia, Rosinter Restaurants
FIM Russia Small Cap Holding

FIM Russia, Gornozavodskcement
FIM Russia Small Cap

FIM Russia, Sibirskiy Cement
FIM Russia Small Cap

FIM Russia, Mechel Steel Group

FIM Russia Small Cap,
FIM BRIC+ Small Cap
FIM Russia,

FIM Russia Small Cap,
FIM BRIC+ Small Cap

Bank Vozrozhdeniye

FIM Russia, Rosinter Restaurants
FIM Russia Small Cap, ~ Holding

FIM BRIC+ Small Cap

VUODEN 2013 TUOTOT JA TULOS

(VUODEN 2012 VERTAILULUKU)

FIM Varainhoito Oy:n vuoden 2013 sijoi-
tuspalvelutoiminnan palkkiotuotot laskivat
edellisesta vuodesta 22,8 miljoonaan eu-
roon (26,2). Tahan vaikutti muun muas-
sa hallinnoitavien rahastovarojen tason
aleneminen ja jakauman muuttuminen
korkopainotteisemmaksi.

Liikevoitto laski -1,0 (0,03) miljoonaan
euroon, liikevoittoprosentti oli -4,6 %
(0,1 %). Yhtion koko vuoden kulut il-
man palkkiokuluja ja korkokustannuk-
sia olivat 17,8 (18,2) miljoonaa euroa.
Henkilostokulut laskivat edellisesta vuo-
desta 1,4 % ollen 4,4 miljoonaa euroa
(4,4). Henkilostokulujen osuus kokonais-
kuluista oli 25 % (24 %).

Yhtio ei maksa veroja tilikaudelta.
Tilikauden tulokseksi jai -1,0 miljoonaa
euroa (0,01).

TASE

Taseen loppusumma 31.12.2013 oli 20,8
miljoonaa euroa (21,8) ja oma paaoma
15,5 miljoonaa euroa (16,5). Yhtién osa-
kepaaoma oli vuoden lopussa 8,4 miljoo-
naa euroa jakautuen 50 100 osakkeeseen.
Omavaraisuusaste oli 74,1 % (75,8 %) ja
Basel Il -sdanndsten mukainen vakavarai-
suussuhdeluku 33,3 % (33,6).

HENKILOSTO
Keskiméaarin yhtion palveluksessa oli
vuoden 2013 aikana 53 henkiloa (57).

Yhtion kotimaa  Yhtiokok. pvm Tilaisuus
Venija 20.3.2013 Ylimaarainen
yhtidkokous
Vendja 8.4.2013 Varsinainen
yhtidkokous
Vendja 24.6.2013 Varsinainen
yhtidkokous
Vendja 28.6.2013 Ylimaérdinen
yhtiokokous
Vendja 28.6.2013 Varsinainen
yhtiokokous
Vendja 1.11.2013 Ylimadrainen
yhtitkokous

Vuoden lopussa FIM Varainhoito Oy:ssa oli
yhteenséd 52 henkiload (53). Henkildluvut
on ilmoitettu kokoaikaisiksi muutettuina.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

SEKA MUUTOKSET YHTION

JOHDOSSA JA HALLINNOSSA

FIM Varainhoito Oy:n varsinainen yhtio-
kokous pidettiin 28.2.2013. Yhtickokous
vahvisti vuoden 2012 tilinpaatoksen ja
mydnsi vastuuvapauden hallituksen ja-
senille ja toimitusjohtajalle. Yhtion halli-
tukseen valittiin Peter Ramsay ja Markku
Kaloniemi. Osuudenomistajien kokous va-
litsi kokouksessaan 16.4.2013 edustajik-
seen yhtion hallitukseen Esa Rautalingon.
Puheenjohtajaksi hallitus valitsi Peter
Ramsayn.

FIM Varainhoito Oy:n ylimaarainen yhtio-
kokous pidettiin 1.8.2013 S-Pankki Oy:n
ostettua 51 % FIM Oyj:n osakekannasta.
Yliméaaraisessa yhtiokokouksessa hallituk-
sen jaseniksi valittiin Markku Kaloniemi
ja Pekka Ylihurula. Esa Rautalinko jatkaa
osuudenomistajien valitsemana hallituksen
jasenena. Puheenjohtajaksi hallitus valitsi
Pekka Ylihurulan.

Yhtién toimitusjohtajana toimi koko tilikau-
den Mikko Mursula ja toimitusjohtajan si-
jaisena Jussi Sokka 1.9.2013 lukien.

Varsinainen yhtiokokous valitsi tilintarkas-
tajaksi KHT-yhteisé KPMG Oy Ab:n, paa-
vastuullisena tilintarkastajana KHT Sixten
Nyman ja varalle KHT Virpi Halonen.

Aihe

Tytaryhtiotransaktioiden ja tilintarkastajien
hyvaksyminen

Hallitusjasenten valinta

Hallitusjésenten valinta

Takausjérjestelyjen hyvéksyminen

Tilinpaatoksen hyvaksyminen, osingon-
maksusta ja palkitsemisesta paattaminen,
yhtiddokumentteja koskevien muutosten
hyvaksyminen, tytaryhtiotransaktioiden
hyvaksyminen, hallituksen ja sisaisen
tarkastuskomitean jasenten valinta,
tilintarkastajien valinta
Tytéryhtitransaktioiden ja
tilintarkastajien hyvéaksyminen

Osuudenomistajien kokous valitsi kokouk-
sessaan tilintarkastajaksi KHT Tiia Katajan
ja varalle KHT Marcus Téttermanin. Samat
henkilot toimivat yhtion tilintarkastajina
myos edeltavalla tilikaudella. Yhtiokokous
paatti, ettei osinkoa jaeta.

Yhtiokokous paatti jakaa rahastojen tuotto-
osuuksille tuottoa seuraavasti: FIM Mondo
T 40,79 euroa/osuus (6 %), FIM Korko
Optimaattori T 0,31 euroa/osuus (3 %) ja
FIM Varainhoito 30 T 0,43 euroa/osuus
(4 %).

MUUTOKSET KONSERNI- JA
LIKETOIMINTARAKENTEESSA SEKA
KONSERNIN EMOYHTION OMISTUKSESSA
FIM Varainhoito Oy on FIM Qyj:n kokonaan
omistama tytaryhtioé. FIM-konserniin kuu-
luvat emoyhtié FIM Oyj:n lisaksi taman ty-
taryhtiét FIM Varainhoito Oy, FIM Pankki
Oy ja FIM Kiinteistd Oy. FIM on 1.8.2013
alkaen S-Pankki Oy:n alakonserni ja
0sa S-ryhméaa. Toukokuun 2013 lopulla
S-Pankki solmi esisopimuksen FIM Oyj:n
ostamisesta. S-Pankki osti 1.8.2013 FIM
Oyj:n osakekannasta 51 %. Loput osa-
kekannasta S-Pankki voi ostaa yhteises-
ti sovittujen ehtojen tayttyessa vuoden
2016 kuluessa. Kaupalla on kilpailu- ja
kuluttajaviraston seka Finanssivalvonnan
hyvéksynta.

S-ryhma ja LahiTapiola-ryhma allekirjoit-
tivat 31.5.2013 sopimuksen S-Pankin
ja Tapiola Pankin yhdistymisestd uudek-
si S-Pankki Oy:ksi kombinaatiofuusiossa.




Fuusio on maéara toteuttaa 1.5.2014.
Uuden S-Pankin perustamiseen liittyen
aloitettiin tilikauden aikana toimintojen
yhdistamiseen tahtaavat toimenpiteet, joi-
ta jatketaan vuoden 2014 aikana. Osana
yhdistamista siirtyivat FIM Oyj:n tukitoi-
mintojen 49 henkiléa liikkeenluovutuksella
S-Pankkiin joulukuun alussa. Maaliskuussa
2014 on tavoitteena luovuttaa LéhiTapiola
Varainhoidon hallinnoimat sijoitusrahastot
FIM Varainhoidon hallinnoimiksi. Siirtyvien
rahastojen salkunhoidosta eli sijoituspaa-
tosten tekemisestd vastaa LahiTapiola
Varainhoito Oy. Tamaén jalkeen huhtikuussa
2014 on tavoitteena luovuttaa FIM Pankin
vahittaispankki ja treasury -liiketoiminnot
S-Pankkiin. Lis&ksi huhtikuussa 2014 FIM
Pankki vastaanottaa LahiTapiola Pankin
valitys-, selvitys- ja sailytyspalvelut seka
sijoitustutkimuksen.

FIM Pankin muiden kuin vahittéispankki-
toimintojen, eli arvopapereiden valitys,
selvitys- ja sailytystoiminnot seka vaihto-
ehtoiset sijoitustuotteet, harjoittamiseen
haetaan Finanssivalvonnalta sijoituspal-
velutoimilupaa. Uuden toimiluvan tulles-
sa voimaan FIM Pankki luopuu luottolai-
toksen toimiluvasta ja jatkaa toimintaansa
sijoituspalveluyrityksena.

RISKIENHALLINTA

Merkittdvimmat yhtion toimintaan liittyvat
riskit ovat operatiivisia. Suurimmat riskit
liittyvat sijoitusrahastojen arvonlaskennan
oikeellisuuteen. Muita merkittavia riske-
ja ovat oikeudelliset riskit, jotka liittyvat
asiakkaiden tai rahastojen varallisuuden
hoitamiseen asiakassopimusten ja sijoitus-
rahastojen saantojen mukaisesti, seka pro-
sesseista, tietojarjestelmista ja menettely-
tavoista aiheutuvat riskit.

Riskeja minimoidaan keskeisten liike-
toimintojen tyéprosessien kuvaamisella,
henkilokunnan kouluttamisella ja jatku-
vuussuunnittelulla. Operatiivisia riskeja
seurataan saannollisesti ja seurannan tu-
lokset raportoidaan saannéllisesti FIM
Varainhoito Oy:n johtoryhmille ja hallituk-
selle. Lisaksi tilintarkastusyhteiso tekee
jatkuvaa arvonlaskennan tarkastusta va-
hintédén kuusi kertaa vuodessa.

MUUT TILIKAUDEN PAATTYMISEN
JALKEISET TAPAHTUMAT
Ei muita olennaisia tapahtumia.

VAKAVARAISUUSTIEDOT (1 000 euroa) 2013
Ensisijaiset omat varat 15229
Toissijaiset omat varat 0
Riskipainotetut saamiset 2862
Omien varojen vahimmaisvaatimus 3429
Vakavaraisuussuhde %, BASEL Il 33,3
TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT 2013
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot, M€ 22,8
Liikevoitto, M€ -1,04
Liikevoitto % -4.6
Voitto ennen tilinpaatdssiirtoja ja veroja, M€ -1,04
Voitto ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja % -4,6
Oman padoman tuotto % -6,50
Koko padoman tuotto % -4,88
Omavaraisuusaste % 74,1
Kulu-tuotto -suhde 1,05
Vakavaraisuussuhdeluku % 33,3
Ensisijaiset omat varat, M€ 15,2

SUOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO

FIM Varainhoito Oy on sijoittajien korvaus-
rahaston jasen. Yksittaiselle sijoittajal-
le korvattava méaara on enintaadn 20 000
euroa.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT
Suhdanneherkkyys kuuluu sijoituspal-
velutoiminnan erityispiirteisiin, ja FIMin
liiketoiminnalle on ominaista voimakas
riippuvuus kansainvalisten arvopaperi-
markkinoiden kehityksesta. FIM tavoitte-
lee pitkan aikavalin kasvua kehittamalla
likketoimintaa ja jalostamalla tuotteitaan
ja palvelujaan. Asiakaskeskeisen strategi-
an mukaisiin kohteisiin tehtyjen investoin-
tien hyodyntamista jatketaan vuoden 2014
aikana.

HALLITUKSEN ESITYS

VOITTOVAROJEN KAYTOSTA

FIM Varainhoito Oy:n vapaat omat paa-
omat 31.12.2013 olivat 17,0 miljoonaa eu-
roa. Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta
tilikaudelta ei jaeta osinkoa.

2012 2011
16 127 15888
0 7
2787 2647
3841 4051
33,6 314
2012 2011
26,2 34,4
0,03 2,9
01 8,4
2,6 83
75 18,5
0,05 13,30
0,03 8,00
75,8 65,1
1,00 0,90
33,6 314
16,1 15,9



TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET:

Oman padoman tuotto %:
(liikevoitto/ -tappio — tuloverot) X 100
oma padoma + tilinpaatossiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla vahennettyna (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Koko padoman tuotto %:
(liikevoitto/ -tappio — tuloverot) X 100
taseen loppusumma keskimaarin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

Omavaraisuusaste %:
(oma paaoma + tilinpaatossiirtojen kertyma laskennallisella verovelalla vahennettyna) X 100
taseen loppusumma

Kulu-tuotto -suhde:
palkkiokulut + korkokulut + hallintokulut + poistot ja arvonalentumiset + liiketoiminnan muut kulut
sijoituspalvelutoiminnan tuotot

Vakavaraisuussuhdeluku %:
Omat varat yhteensa X 100
Riskipainotetut saatavat ja sitoumukset yhteensa




osakerahasto

TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu MSCI Daily TR
All Countries World Index Consumer Discretionary USD (50 %)
ja MSCI Daily TR All Countries World Index Consumer Staples
(50 %) -tuottoindekseisté euroissa laskettuna. Ensiksi mainittu
indeksi kuvaa paaasiallisesti suurten, padosin kulutustavaroita
myyvien yhtididen osakkeiden arvonkehitystd maailmanlaajuises-
ti seka kehittyvilla ettéd kehittyneilla markkinoilla. Jalkimmainen
kuvaa paaasiallisesti suurten, padosin paivittaistavaroita myyvien
yhtididen osakkeiden arvonkehitystd maailmanlaajuisesti seka ke-
hittyvilla etta kehittyneillda markkinoilla Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti tai paikallisesti
vahvoja ja tunnettuja tuotemerkkeja edustavien yritysten osakkei-
siin. Paapaino on globaaleissa tuotemerkkiyhtidissa. Tarkempia
tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston séaan-
noissa. Rahaston sijoitustoiminnassa pyritédan aktiivisella rahas-
tonhoidolla hyddyntamaan eri maiden talouksien suhdanteita.
Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti markkinanakemykseen
ja osakekohtaisiin tekijoihin. Toimialaa ja makrotaloudellisia teki-
joita kaytetaan toissijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittaiset
osakevalinnat perustuvat ndkemykseemme kyseisen yhtion po-
tentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttaa johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset
eroavat vertailuindeksin sisallostd merkittévastikin. Rahaston pe-
rusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa vain yksi osuussar-
ja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa.
Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina
pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuu-
det ilmoittamalla siita rahastoyhtiolle.
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FIM BRANDS

Tunnettuihin ja vahvoihin tuotemerkkeihin sijoittava

TOIMINTAKERTOMUS

Vahvan tuotemerkin omaaviin yhtiéihin sijoittavan FIM Brandsin
tuotto vuonna 2013 oli 28,5 % rahaston vertailuindeksin nous-
tessa 21,5 %. Rahaston tuotto oli positiivinen kahdeksana kuu-
kautena vuoden aikana. Ensimmaisen vuosipuoliskon tuotto oli
12,0 % ja toisen puoliskon 14,6 %, mika kertoo tasaisesta tuo-
tosta koko kalenterivuoden aikana.

Euroopassa ruoka- ja juomasektori tuotti vuoden aikana 8,5 %,
autosektori 37,3 %, media-ala 33,7 %, muut kulutushyddyk-
keet 14,0 % seka matkailun ja vapaa-ajan sektori 27,9 %.
Yhdysvalloissa paivittaistavarat tuottivat dollarimaaraisina
22,7 % ja kestokulutushyddykkeet 41,0 %. Informaatioteknologia
puolestaan tuotti 26,2 %. Dollari heikkeni suhteessa euroon
4,0 %. FIM Brandsissa valtaosa sijoituksista on kestokulutushyo-
dykkeissa, ja pienempi osa péivittaistavaroissa seka informaatio-
teknologiassa. Parhaiten tuottaneita sijoituskohteita vuoden aika-
na olivat Amazon, Nike, Google, Continental ja Hewlett-Packard.

Rahastossa kaytettiin ajoittain indeksifutuureita kateispositioiden
hallintaan ja suojautumiseen markkinalaskulta. Positioiden koko
oli noin 2-5 % rahaston arvosta. Rahaston tekemien osakelaina-
ussopimusten osuus on vuoden aikana ollut noin 6-17 % rahas-
ton arvosta.

FIM Brands sijoittaa globaalisti yhtitihin, jotka hyétyvat kulutus-
kysynnan kasvusta ja joilla on vahva tuotemerkki ja markkina-
asema. Monet pitkaaikaiset trendit tukevat kulutuskysynnan kas-
vua. Kehittyvien markkinoiden keskiluokan voimakas kasvu ja
kulutustottumusten kehittyminen, lansimaiden vaeston ikaanty-
minen ja vaurastuminen, omasta kunnosta huolehtiminen ja toi-
saalta halu nauttia erilaisista elamyksisté luovat pohjan vahvojen
brandien hyvélle kehitykselle myos jatkossa.



FIM BRANDS SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

8.5.2000

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

60 280 767,27 52 244 005,62 25382 116,29
20,69 16,10 12,88
2127 1440 910

FIM Brands Indeksi* Ero indeksiin
81% 46 % 35%

14,6 % 71% 75%

28,5 % 215% 70 %

50,7 % 48,4 % 23%

158,9 % 132,5% 26,4 %
106,9 % 19,6 % 87,3%

* Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu MSCI Daily TR All Countries World Index Consumer Discretionary USD (50 %) ja MSCI Daily TR All Countries World Index

Consumer Staples (50 %) -tuottoindekseisté euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 10,6 %
Tracking error 54 %
Salkun kiertonopeus 0%
Juoksevat kulut 1,8%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 42,6 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 958 619 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 112 151 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Yhdysvallat 36,9 %
Iso-Britannia 16,1 %
Saksa 15,7 %
Sveitsi 75%
Suomi 5,6 %
Ranska 3,7%
Muut 13,1%
Kassa 1,4 %

UsD 41,8 % Kulutushyddykkeet, sykliset 44,5 %
EUR 29,6 % Kulutushyodykkeet, ei-sykliset 28,0 %
GBP 177 % Viestintd 12,0 %
CHF 15% Teknologia 11,2 %
SEK 34 % Moniala 1,9%
Muut 0,0% Teollisuus 1,0%
Kassa 1,4 %

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

50%

1209
298 283 285
%% 230 219 50
180 139 139 13,0 170
I 44
N
61 40 62
85
-12,2
25% e
-356
50% 448
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
B ™ Brands Vertailuindeksi
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LUETTELO FIM BRANDS SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

CHF

EUR

GBP

SEK

usD

12

Arvopaperi

CIE Financ Richemont A Shares
Dufry Group Registered

Kuoni Reisen Holding Ag
Nestle Sa Registered

The Swatch Group Ag B Shares

Adidas Ag

Amer Sports 0yj

Bayerische Motoren Werke Ag
Beiersdorf

C&C Group Plc

Continental Ag

Henkel Ag & Co KGaA Preferred
Koninklijke Ahold Nv

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Michelin (CGDE) B Shares
Nokian Renkaat Oyj

Raisio Group Plc V Shares
Unilever Nv-Cva

Volkswagen Ag Preferred

Diageo Plc
Enterprise Inns Plc
Playtech Ltd
PureCircle Ltd
Reckitt Benckiser
Signet Jewelers Ltd
Tesco Plc

Tui Travel Plc
Whitbread Plc
William Hill Plc
WPP Group Plc

Betsson Ab
Cloetta AB

Amazon.Com Inc

AMBEV SA

Apple Inc

Avis Budget Group Inc
Coca-Cola Co

Ebay Inc

Estee Lauder Cos Inc

FedEx Corp

Fomento Economico Mex Sponsored ADR
Google Inc CI A Shares
Hanesbrands Inc
Harley-Davidson Inc
Hewlett-Packard Co

Intl Business Machines Corp
Las Vegas Sands Corp
Mattel Inc

McDonald’s Corporation

Maara kpl/
nimellisarvo/€

12500
4000
3500

14000
2500

15000
90000
16 000
25000
129 194
10000
17000
60 000
8500
14 603
20000
300000
20000
9000

30000
400000
200000
140 000

27000

4 864

130000
300000

30000
122 222

40000

60000
300000

2000
125000
3800
30000
30000
20000
5000
6000
4000
3000
20000
10 000
20000
6000
15000
25000
19000

Kurssi

€/%

72,46
127,78
328,63
53,28
481,01

92,64
15,12
85,22
73,64
4,25
159,40
84,31
13,05
132,60
71,25
34,87
4,317
29,28
204,15

24,04
1,85
8,86
7,06

57,61

57,32
4,02
4,96

45,08
483

16,59

23,03
2,19

289,44
533
407,19
29,34
29,98
39,82
54,67
104,35
71,03
813,41
51,00
50,25
20,31
136,14
57,24
34,53
70,42

Markkina-arvo/
arvon muutos €

905 715,80
511 117,46
1150 197,87
745 950,80
1202 521,32

1389 600,00
1360800,00
1363 520,00
1841 000,00

549 074,50
1594 000,00
1433 270,00

783 000,00
1127 100,00
1128 081,75

697 400,00
1311 000,00

585500,00
1837 350,00

721 127,84
740 357,92
1771 570,74
988 546,09
1555 364,59
278 822,25
522 403,04
1489 489,56
1352 475,27
590 375,61
663 437,62

1381 879,76
657 070,28

578 879,37
666 823,92
1547 304,40
880 098,71
899 477,43
796 414,57
273 334,30
626 085,06
284 134,13
2440 216,29
1020 031,93
502 540,28
406 154,74
816 823,92
858 651,47
863 332,85
1338053,42

Prosenttia
rahaston arvosta

1,50 %
0,85 %
191 %
1,24 %
1,99 %

2,31%
2,26 %
2,26 %
3,05 %
0,91 %
2,64 %
2,38 %
1,30 %
1,87 %
1,87 %
1,16 %
2,17%
0,97 %
3,05 %

1,20 %
1,23 %
2,94 %
1,64 %
2,58 %
0,46 %
0,87 %
2,47 %
2,24 %
0,98 %
1,10 %

2,29 %
1,09 %

0,96 %
L11%
2,57 %
1,46 %
1,49 %
1,32 %
0,45 %
1,04 %
0,47 %
4,05 %
1,69 %
0,83 %
0,67 %
1,36 %
1,42 %
1,43 %
2,22%



LUETTELO FIM BRANDS SIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

usD

Arvopaperi Maara kpl/
nimellisarvo/€

Microsoft Corp 30000
Mondelez International Inc 20000
Monster Beverage Corp 15000
Nike Inc Cl B Shares 17000
Pepsico Inc 15000
Samsung Electronics GDR Registered 3000
Signet Jewelers Ltd 15000
Starbucks Corp 15000
Tata Motors Limited 25000
The Walt Disney Co. 27000
Viacom Inc CI B Shares 20000

Muut arvopaperit

Listaamattomat arvopaperit

(IN)]

Nutrinvestholding 14000

Arvopaperit yhteensa

1) Annetut arvopaperilainat

EUR

usD

CHF

GBP

2) Continental Ag 1500
2) Koninklijke Ahold Nv 60 000
2) Intl Business Machines Corp 6000
2) Mattel Inc 11803
2) Monster Beverage 6000
2) Nike Inc CI B Shares 17 000
2) Dufry Ag Registered 1000
2) Whitbread Plc 5141
Annetut arvopaperilainat yhteensa 108 444

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 2913613

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

Kurssi

€/%

21,15
25,62
49,19
57,08
60,20
473,94
57,12
56,90
22,35
55,45
63,39

0,00

159,40
13,06

136,14
34,53
49,19
57,08

127,78

45,08

Markkina-arvo/
arvon muutos €

814 559,44
512 411,09
737 806,65
970 300,48
902 961,24
1421 831,91
856 800,70
853 425,75
558 861,95
1497 169,40
1267 818,26

0,00

59 421423,14
239100,00
783 000,00
816 823,92
407 596,70
1563 723,33
970 300,48
127 779,36
231 769,18
3730092,98

859 343,54

60 280 767,27

20,69

Prosenttia
rahaston arvosta

1,35 %
0,85 %
1,22 %
1,61 %
1,50 %
2,36 %
1,42 %
1,42 %
0,93 %
2,48 %
2,10 %

0,00 %
98,57 %
Vastapuoli
SEB

SEB

SEB

SEB

SEB

SEB

SEB

SEB

1,43 %

100,00 %

100,00 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 28 216,19 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja valittomat

toimintakulut ja maksut olivat 11 286,48 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jérjestdjana.

Vakuudet vahintaan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksina kaytetaan MSCI Brazil 10/40 (tr) -tuottoindeksia eu-
roissa laskettuna. Indeksi kuvaa brasilialaisten suurten ja kes-
kisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa Brasilian porssissa notee-
rattuihin osakkeisiin. Rahasto sijoittaa myos yhtidihin, joiden no-
teerauspaikka on alueen ulkopuolella edellyttaen, ettd yhtion lii-
ketoiminnasta merkittava osa kertyy Brasiliasta. Sijoituspaatokset
perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Tarkempia tie-
toja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.
Toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina
paatoksenteon perusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat
nakemykseemme kyseisen yhtién potentiaalista vallitseva markki-
natilanne huomioiden. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toimin-
nassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta
merkittavastikin.

Rahasto kayttaa johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat valuuttatermiineja ja indeksifutuureita, joilla suojaudu-
taan valuuttaliikkeilta ja tehostetaan likviditeetin hallintaa.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdsséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhticlle..

TOIMINTAKERTOMUS

Vuosi 2013 oli heikko Brasilian osakemarkkinoilla. FIM Brazil
-rahaston arvo laski 24,8 % vuoden aikana samalla, kun ra-
haston vertailuindeksi putosi 18,2 %. Rahasto kaytti Bovespa-
indeksifutuuria vuoden aikana kassanhallintatarkoitukseen.

Toimialoista parhaiten Brasilian porssissa parjasi informaatio-
teknologiasektori. Huonoiten menestyivat puolestaan energia- ja
paivittaistavarakauppasektorit. Rahaston alituotto indeksiin nah-
den johtui pitkalti alipainosta ja osakevalinnoista rahoitussekto-

14

FIM BRAZIL

Brasiliaan sijoittava osakerahasto

rilla seka ylipainosta teollisuussektorilla. Alipaino seka sahkon-
tuotanto- etta telekommunikaatiosektoreilla vaikutti positiivisesti
rahaston tuottoon. Mydnteisimmin vaikutti vuoden aikana se, etta
rahasto ei sijoittanut telekommunikaatio-operaattori Qi:hin ja
kosmetiikkayritys Naturaan. Negatiivisimmin vaikuttivat kiinteis-
tosijoitusyhtio BR Properties ja sijoitusyhtié Bradespar. Brasilian
valuutan realin heikentyminen verotti eurosijoittajan tuottoa Ia-
hes 15 prosenttiyksikkéa vuoden aikana. Lisasimme vuoden ai-
kana valikoiden informaatioteknologia- ja raaka-ainesektoreiden
painoa rahastossa. Brasilian valuutan realin heikentyminen hyo-
dyttaa raaka-aineyrityksia, joiden kustannukset ovat realeissa ja
tulot dollareissa.

Suurimmat syyt Brasilian porssin vaisulle kehitykselle vuonna
2013 olivat maan talouskasvun jaaminen selvasti ennusteita al-
haisemmaksi ja inflaation pysyminen korkeana. Brasilian kes-
kuspankki nosti vuoden aikana SELIC-ohjauskorkoa 2,75 pro-
senttiyksikolla 10 %:iin tuodakseen liki kuutta prosenttia olevan
inflaation lahemmaksi 4,5 %:n tavoitetta. Brasilian valuutta real
heikkeni voimakkaasti vuoden aikana suhteessa dollariin ja eu-
roon. Realin heikentymisen takana ovat Brasilian vaisu talouskas-
vu ja Yhdysvaltain keskuspankin paatos alkaa vahitellen vahentaa
maarallista elvytysta. Brasilian valtio onnistui lokakuussa huu-
tokauppaamaan valtavan syvanmeren 6ljykentén. Libra-niminen
6ljykentta sijaitsee merella ja sen arvioidaan sisaltavan jopa 12
miljardia barrelia 6ljya. Marraskuussa puolestaan Brasilian valtio
onnistui menestyksekkaasti huutokauppamaan Rio de Janeiron
kansainvalisen lentokentan ja Confinsin lentokentédn Belo
Horizonten kaupungissa. Investoinnit moottoriteihin, satamiin ja
lentokenttiin ovat valttamattomia, jotta Brasilia pystyy kasvatta-
maan taloutensa potentiaalista kasvuvauhtia ja turvaamaan kes-
tavan talouskehityksen tulevaisuudessa.

Vuodesta 2014 on tulossa haastava Brasilian osakemarkkinoil-
le, silla talouskasvun ennustetaan pysyvan vaisuna ja inflaation
koholla. Lokakuussa pidettavat presidentinvaalit saattavat myos
tuoda ylimaaraista markkinaheiluntaa. Uskomme, etta tallaises-
sa haastavassa markkinaymparistéssa kiinnostavia sektoreita
ovat opetussektori, infrastruktuuri- ja logistiikkasektorit, olut- ja
virvoitusjuomasektori seka heikommasta real-valuutasta hyétyvat
raaka-aineyritykset.



FIM BRAZIL SIJOITUSRAHASTO 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

Rahaston arvo 75896 634,05 105 889 845,14 102 511 416,12
Osuuden arvo 18,41 24,48 24,88
Osuudenomistajien lukumaara 4258 5738 6954

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013 FIM Brazil Indeksi* Ero indeksiin
Ajanjakso

3 kk -8,0 % -6,9 % -11%
6 kk -8,0 % -3,3% -4.8%
12 kk -24.8 % -18,2% -6,6 %
36 Kk -43,5% -31,8% -117 %
60 Kk 58,8 % 86,4 % 27,6 %
28.10.2004 84,1 % 238,9 % -154,8 %

* Vertailuindeksina kaytetadn MSCI Brazil 10/40 (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013 MAAJAKAUMA 31.12.2013

Volatiliteetti 19,9 % Brasilia 98,1 %
Tracking error 3,6% Kassa 1,9%
Salkun kiertonopeus 100 %
Juoksevat kulut 32%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 2 634 998 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 540 125 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013 TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

BRL 88,1 % Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 31,0 %
(IN)) 122% Rahoitus 21,71 %
Muut -0,2 % Perusmateriaalit 23.2%
Teknologia 46 %
Energia 43%
Kulutushyodykkeet, sykliset 34 %
Muut 39 %
Kassa 1,9%

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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LUETTELO FIM BRAZIL SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

BRL
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Arvopaperi

AMBEV Sa

Anhanguera Educacional Partici
Banco Bradesco Preferred

BB Seguridade Participacoes Sa
BHG Sa Brazil Hospitality Gr

BR Malls Participacoes Sa

BR Properties Sa

BRF Brazil Foods Sa

Cia Brasileira De Distr Preferred
Cia De Consessoes Rodoviaria
Cosan Sa Industria Comercio
Estacio Participacoes Sa

Even Construtora E Incorpora
Ez Tec Empreendimentos E Par
Fibria Celulose Sa

Gerdau Sa Preferred
Hypermarcas Sa

lochpe Maxion Sa

Itau Unibanco Multiplo Preference
Itausa Investimentos Itau Preferred

Jbs Sa

JSL Sa

M Dias Branco Sa

Mills Estruturas e Servicos
OdontoPrev Sa

Petrobras Preferred

Slc Agricola Sa

Suzano Bahia Sul Papel
Totvs Sa

Ultrapar Participacoes Sa
Vale Sa Preferred

Via Varejo Sa

Banco Bradesco ADR

Cia Vale do Rio Doce ADR
Gerdau Sa ADR

Itau Unibanco Holding ADR
Petrobras-Spon ADR
Ultrapar Participacoes Sa ADR

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

Kasvuosuuksien méara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

Maara kpl/
nimellisarvo/€

375000
625000
445000
450 000
135000
280400
140 000
200 000
57 114
600 000
200000
239800
170 800
125000
125000
360 000
600 000
50000
472000
751 425
550 000
180 600
30000
30000
350324
220000
100 000
1350000
310 000
160 000
550 000
150 000
300000
100 000
100 000
200000
200 000
40310

4122612

Kurssi
€/%

5,32
4,58
8,94
7,53
4,24
5,24
571
1513
32,23
5,46
12,16
6,27
2,50
8,95
8,49
5,63
5,42
8,03
9,63
2,73
2,69
4,90
30,72
10,14
3,02
5,25
6,27
2,84
11,35
17,19
10,05
1,73
9,09
11,07
5,69
9,85
10,66
17,17

Markkina-arvo/
arvon muutos €

1995 146,53
2860 631,57
3976 485,22
3386 680,59

572 279,90
1468 581,43

799 901,70
3025741,84
1840 581,72
3275 173,56
2431652,02
1503 445,97

427 603,37
1118 910,12
1061 697,49
2028 137,86
3253 056,46

401 640,35
4 545 432,20
2054 335,10
1481 691,96

885 413,77

921 545,74

304 110,09
1057 837,72
1154 266,76

626 651,10
383178718
351956749
2749 892,49
552973521
1158 843,77
2728 262,45
1106 836,99

569 023,08
1969 806,94
2132 384,96

691 922,99

74 446 695,71

1449 938,33

75896 634,05

18,41

Prosenttia
rahaston arvosta

2,63 %
3,77 %
5,24 %
4,46 %
0,75 %
1,93 %
1,05 %
3,99 %
2,43 %
4,32 %
3,20 %
1,98 %
0,56 %
1,47 %
1,40 %
2,67 %
4,29 %
0,53 %
599 %
2,71 %
1,95 %
1,17 %
1,21 %
0,40 %
1,39 %
1,52 %
0,83 %
5,05 %
4,64 %
3,62 %
7,29 %
1,53 %
3,59 %
1,46 %
0,75 %
2,60 %
2,81%
0,91 %

98,09 %

1,91 %

100,00 %

100,00 %



TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksina kaytetaan MSCI Daily (tr) Net EM BRIC -tuottoindeksia
euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa Brasiliassa, Venajalla, Intiassa
ja Kiinassa, eli BRIC-maissa listattujen, padosin suurten yhti-
oiden osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mu-
kaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa BRIC-maiden (Brasilian,
Venéajan, Intian, Kiinan) porsseissa noteerattuihin osakkeisiin.
Rahasto sijoittaa myds muille kehittyville markkinoille seké yhti-
oihin, joille BRIC-maat ovat arviomme mukaan keskeinen mark-
kina-alue. Paaséaéantoisesti vahintédén 80 % rahaston varoista on
sijoitettu BRIC-maiden poérsseihin. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston saanndissa. Rahaston
sijoitustoiminnassa pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyd-
dyntaméaéan eri maiden ja eri toimialojen suhdanteita. Rahaston
sijoitukset hajautetaan hyvin eri maiden kesken, mutta toimiala-
allokaatiossa ja yksittaisten osakkeiden tasolla painotukset voi-
vat olla voimakkaasti kantaaottavia. Sijoituspaatokset perustuvat
kulloiseenkin markkina- ja osakendkemykseemme. Yksittaiset
sijoitukset tehdaan osakekohtaisten perustekijoiden perusteella
huomioiden sijoituksen sopivuus maa- ja toimiala-allokaatioon.

Johdannaisia ei yleensa kayteta. Satunnaisesti voidaan kuitenkin
kayttaa indeksifutuureita likviditeetin hallinnan tehostamiseksi ja
valuuttatermiineja valuuttaliikkeiltd suojautumiseksi. Rahasto ei
seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoi-
tukset eroavat vertailuindeksin sisallostéa merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdsséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.

FIM BRIC+

Kehittyville markkinoille sijoittava osakerahasto

TOIMINTAKERTOMUS
Vuonna 2014 FIM BRIC+ -rahaston arvo laski 5,0 % vertailuin-
deksin laskiessa 7,7 %.

Vuoden aikana kehittyvien maiden osakemarkkinat kehittyivat
selvasti lansimarkkinoita heikommin. BRIC-maista parhaiten
parjasivat Kiina ja Venaja, heikoimmin Intia ja Brasilia. Euro-
sijoittajan tuottoja painoi valuuttojen tuntuva heikkeneminen,
joka oli seurausta Yhdysvaltojen keskuspankin toukokuun lo-
pun lausunnosta vahitellen alkaa vahentaa maarallista elvytys-
ta. Erityisesti Intian ja Brasilian tapaisten, vaihtotaseeltaan ali-
jaamaisten maiden valuutat heikkenivat kesan aikana tuntuvasti.
Vuoden loppua kohden valuutat alkoivat kuitenkin jo vakiintua.

Osakevalintamme onnistuivat parhaiten Kiinassa ja Intiassa.
Kiinassa tila-autojen valmistaja Great Wallin myynti jatkui vahva-
na siivittden myods osakekurssin uusiin huippuihin. Hyvin kehit-
tyivat myds laaduntarkkailuun viime vuosina panostanut meijeri-
yhtié China Mengniu Dairy sek&d Macaun kasino- ja hotelliketjut,
jotka hyotyvat kiinalaisten kasvavasta matkustamisesta. Intian
sijoituksistamme parhaiten kehittyi IT-konsultointiyhtié HCL
Technologies, joka myds hyotyi rupian heikkenemisesta, koska
merkittava osa tuloista kertyy Intian ulkopuolelta. Lisaksi ver-
tailuindeksin ulkopuoliset sijoituksemme Lahi-idassa vaikuttivat
rahaston tuottoon positiivisesti. Negatiivisesti rahaston tuottoon
vaikuttivat vertailuindeksin ulkopuoliset sijoituksemme Turkkiin
ja Etela-Koreaan seka alipaino Kiinassa.

Rahasto kaytti vuoden aikana johdannaisia, joiden osuus salkusta
oli keskimaarin 4,7 %. Rahaston tekemien osakelainaussopimus-
ten osuus on vuoden aikana ollut noin 1-5 % rahaston arvosta.

BRIC-maiden porssien kehitys on ollut melko vaisua viimeiset
vuodet. Uskomme, ettd huomio kiinnittyy nyt uudistuksiin, joita
Kiinassa on jo lahdetty toteuttamaan. Uudistusten tavoitteena on
luoda vahvempi perusta pitkén aikavalin kasvulle.
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FIM BRIC+ SIJOITUSRAHASTO 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

Rahaston arvo 65563 894,73 94 215 898,91 47 896 012,43
Osuuden arvo 11,09 11,67 10,37
Osuudenomistajien lukumaara 2520 3394 2692

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013 FIM BRIC+ Indeksi* Ero indeksiin

Ajanjakso

3 kk 1,3% -01% 1,4%
6 kk 7,9 % 42% 3,7 %
12 kk -5,0% -11% 2,1 %
36 kk -22,3% -17.3 % -50%
60 kk 60,0 % 98,5 % -38,5 %
7.12.2005 10,9 % 40,2 % -29,3%

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily (tr) Net EM BRIC -tuottoindeksié euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013 MAAJAKAUMA 31.12.2013

Volatiliteetti 14,6 % Kiina 21,7 %
Tracking error 43% Brasilia 173 %
Salkun kiertonopeus 26 % Hongkong 13,7 %
Juoksevat kulut 32% Intia 13,3 %
Ulkopuolisten sijoitusten osuus - Venaja 12,9 %
Lahipiirin palkkio-osuus 14,2 % Iso-Britannia 6,8 %

Muut 12,3%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 2 262 627 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 466 870 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013 TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013
HKD

38,1 % Rahoitus 278 %
usb 344 % Kulutushyddykkeet, sykliset 176 %
INR 13,3% Energia 12,1 %
BRL 712% Viestinta 11,1%
ZAR 2,7 % Teknologia 10,9 %
EUR 2,0% Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 9,9 %
KRW 1,4 % Muut 8,6 %
TRY 0,8 % Kassa 21%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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50 %
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3318 - [
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LUETTELO FIM BRIC+ SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

BRL

HKD

INR

KRW

TRY

UsD

ZAR

Arvopaperi

BM&F Bovespa Sa
Lojas Renner Sa
Totvs Sa

Vale Sa Preferred

Bank of China Ltd H Shares

China Construction Bank Corporation

China Forestry Holdings Co
China Life Insurance Co.
China Mengniu Dairy
CNOOC Ltd

Great Wall Motor Company H Shares

Ind & Comm Bank of China Ltd
Intime Retail Group Co Ltd
Lenovo Group Ltd

Ping An Insurance Group Co
Sands China Ltd

Skyworth Digital Hidgs Ltd
Sunac China Holdings Ltd
Tencent Holdings Ltd

Wynn Macau Ltd

HCL Technologies Ltd

Icici Bank Ltd

Lupin Ltd

Mahindra & Mahindra Limited
Tata Consultacy Services Ltd
Tata Motors Ltd

Zee Entertainment

Samsung Electronics Co Ltd

Turk Hava Yollari AO

AMBEV Sa

Banco Bradesco ADR

Etalon Group Ltd GDR
Gazprom Oao Sponsored ADR
Itau Unibanco Holding ADR
Lsr Group Ojsc GDR Registered
Lukoil ADR

Magnit Cls

Mail.ru Group Ltd GDR
Mostotrest

Petrobras Sponsored ADR
Sherbank Sponsored ADR
Vtb Bank Ojsc GDR

MTN Group Ltd
Sabmiller Plc

Arvopaperit yhteensa

Maara kpl/
nimellisarvo/€

350 000
45000
60 000

200 000

3865000
4682000
2500000
400000
500000
1000000
717000
4021500
1037000
2000000
100 000
300000
2700000
1800000
85000
450 000

200000
100 000
70000
75000
30000
300000
250 000

1000

250 000

275000
122 800
281 200
400000
131500
250000
30000
9000
31 141
383618
255000
180 848
400000

70000
20000

Kurssi

€/%

3,40
18,74
11,35
10,05

0,33
0,55
0,00
2,21
3,44
1,35
4,01
0,49
0,76
0,88
6,50
593
0,40
0,44
46,30
3,29

14,82
12,89
10,66
11,08
25,49

4,42

3,25

945,59

2,17

533
9,09
3,85
6,21
9,85
3,04
45,33
203,58
32,37
2,95
10,66
9,13
2,17

15,02
36,87

Markkina-arvo/
arvon muutos €

1189101,19
843 214,35
681 206,61

2010 812,80

1291 661,99
2564 002,47
0,00

908 035,65
1722 459,37
1349 883,92
2872172523
1972 652,21
783 399,80
1765 520,86
650 134,80
1779 094,59
1079 251,85
783 531,79
3935538,83
1480706,58

2963 106,39
1289 340,28
745 975,03
830 986,41
764 644,79
1325072,17
811 448,29

945 587,31

543 606,71

1467 012,63
1116 768,76
1081 695,46
2482 218,03
1295 148,06

759 544,20
1359 776,46
1832 205,90
1008 048,05
1131 153,44
2718790,83
1651 232,28

869 502,10

1051 322,51
737 380,45

60444 501,41

Prosenttia
rahaston arvosta

1,81 %
1,29 %
1,04 %
3,07 %

1,97 %
3,91 %
0,00 %
1,38%
2,63 %
2,06 %
4,38 %
3,01%
1,19 %
2,69 %
0,99 %
2,11%
1,65 %
1,20 %
6,00 %
2,26 %

4,52 %
1,97 %
1,14 %
1,27 %
1,17 %
2,02 %
1,24 %

1,44 %

0,83 %

2,24 %
1,70 %
1,65 %
3,79 %
1,98 %
1,16 %
2,07 %
2,19 %
1,54 %
1,73 %
4,15%
2,52 %
1,33 %

1,60 %
1,12%

92,19 %
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LUETTELO FIM BRIC+ SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Warrantit

USD Deutsch-CW16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016
Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016
Deutsch-cw20 Emaar Properties Pjsc
Johdannaissopimukset yhteensa
Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet
Deutsch-CW16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016
Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016
Deutsch-cw20 Emaar Properties Pjsc

1) Annetut arvopaperilainat

HKD  2) Bank of China Ltd H Shares
2) Lenovo Group Ltd

Annetut arvopaperilainat yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

Maara kpl/
nimellisarvo/€

88000
80000
1000000

3500000
1550000

5914 178

Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
€/% arvon muutos €  rahaston arvosta
16,50 1451 802,00 2,21 %

9,68 774 086,22 1,18%

1,51 1509 653,07 2,30 %

3735541,30 5,70 %

Vastapuoli

Deutsche Bank Ag London

Deutsche Bank Ag London

Deutsche Bank Ag London

Vastapuoli

0,33 1169 680,97 SEB

0,88 1368 278,66 SEB
2537 959,63

1383 852,02 2,11 %

65563 894,73 100,00 %

11,09 100,00 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 15 130,29 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet vélilliset ja valittomat
toimintakulut ja maksut olivat 6 052,12 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jérjestajana.

Vakuudet véhintaan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa BRIC-maiden (Brasilian,
Venajan, Intian ja Kiinan) porsseissa noteerattuihin, pienten ja
keskisuurten yhtididen osakkeisiin. Rahasto sijoittaa myos pie-
niin ja keskisuuriin yhtidihin, joiden noteerauspaikka on alueen
ulkopuolella edellyttéen, etta yhtion liiketoiminnasta merkittava
osa kertyy kehittyviltd markkinoilta. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston saanndissa. Rahaston si-
joitustoiminnassa pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyédyn-
tamaan kehittyvien talouksien ja eri toimialojen suhdanteita.
Ensisijaisesti sijoituspaatokset perustuvat markkinanakemykseen
ja osakekohtaisiin tekijcihin. Toimiala- ja maa-allokaatiota kayte-
taan toissijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittaiset osakeva-
linnat perustuvat nakemykseemme kyseisen yhtion potentiaalista
vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Johdannaisia ei paasaantoisesti kdyteta. Satunnaisesti kaytetaan
kuitenkin indeksifutuureja likviditeetin hallinnan tehostamiseksi
ja valuuttatermiineja valuuttaliikkeiltéd suojautumiseksi.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytosséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM BRIC+ Small Cap -rahaston arvo laski vuoden aikana
12,9 %. BRIC-maiden osalta kehitys oli heikkoa kautta linjan,
mutta suurin lasku nahtiin Brasiliassa, jossa Bovespa-indeksi las-
ki selvasti muita markkinoita enemmaén. Porssikurssien lisaksi
eurosijoittajan nakdkulmasta valuuttojen heikentyminen vaikut-
ti negatiivisesti sijoituksiin kehittyvilla markkinoilla. Tdma nakyi
erityisesi vaihtotaseen alijgamaisten maiden valuutoissa. Vuoden
alusta kehittyvien markkinoiden kehitysta yleisella tasolla kuvaa-
va MSCI Emerging Markets -indeksi laski noin 10 % ja kehittyi
nain yleista globaalia markkinaa heikommin. Rahasto on kéytta-
nyt Saudi-Arabiassa johdannaisia, joiden osuus salkusta oli kes-

FIM BRIC+ SMALL CAP

Kehittyvien markkinoiden pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin sijoittava osakerahasto

kimaarin noin 7 %. Rahaston tekemien osakelainaussopimusten
osuus on vuoden aikana ollut noin 1-5 % rahaston arvosta.

BRIC -maiden heikon kehityksen takana oli alkuvuonna muun
muassa huoli maiden BKT:n kasvusta ja sen jaamisesta odo-
tuksia alemmalle tasolle. Vuoden aikana kansainvaliset tapah-
tumat veivat paghuomion. USA:n julkishallinnon yli kaksi viik-
koa kestanyt alasajo ja keskustelu Fedin méaaréllisen elvytyksen
vahentédmista aiheutti epavarmuutta. Loppuvuonna erityisen
mielenkiintoinen asia pitkélla tahtaimelld katsottuna oli Kiinan
kommunistisen puoluekokouksen tulevia uudistuksia koske-
va julkilausuma, joka yllatti markkinoiden optimistisemmatkin
odotukset.

FIM BRIC+ Small Cap -rahaston maa-allokaatiossa paras kehi-
tys nahtiin Saudi-Arabiassa ja Yhdistyneissa arabiemiirikunnissa.
Toimialoista parhaat tuotot tulivat kulutus- ja terveyssektoreilta.
Yrityksista salkun kehitysta tukivat muun muassa Agthia Group
ja NMC Helth Arabiemiraateista, Sinhuan Pharma ja China High
Speed Transimission Kiinasta seké saudiarabialainen Herfy Food
Services. Olemme vuoden aikana laskeneet rahaston Brasilia-
painoa ja samalla nostaneet Kiinan painoa.

Eteempain katsottaessa voidaan todeta, etta BRIC-maiden talouk-
sien fundamentit ovat edelleen kohtuulliset. Talouskasvun odote-
taan nousevan Kiinassa 7,5 %, Brasiliassa 2,3 %, Intiassa 4,8 %
ja Venajalla 2,4 %. Heikon kurssikehityksen my&ta osakkeiden
arvostustaso on laskenut suhteellisen alhaiseksi. Uskomme
porssien vahitellen piristyvan, jos positiivinen talouskehitys lan-
simaissa jatkuu. Ensi vuoden osalta odotettavissa on, etta ke-
hittyvilla markkinoilla otsikoihin nousevat uudistukset (esim.
Kiinan uudistusohjelma), miké on téarkea asia maiden talouskas-
vun pitkan tahtédimen kasvupotentiaalia ajatellen. FIM BRIC+
Small Cap -rahastossa painopiste on kehittyvien markkinoiden
pitkén aikavalin teemoissa. Salkussa nousevat esille etenkin
kotimarkkinakysynnan kasvusta ja elintason noususta hydtyvat
yritykset infrastruktuuri-, rakennus- ja kulutussektoreilla. FIM
Emerging Europe Sijoitusrahasto sulautettiin FIM BRIC+ Small
Cap Sijoitusrahastoon 16.12.2013. Syyné sulautumiseen oli ra-
haston véhainen asiakaskysyntéa.
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FIM BRIC+ SMALL CAP SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso FIM BRIC+ Small Cap*
3 kk 0,3%
6 kk -0,5%
12 kk -12,9%
36 kk -
60 kk -
1.3.2011 =275 %

* Rahastolla ei ole vertailuindeksid.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 13,1%
Tracking error* -
Salkun kiertonopeus 75%
Juoksevat kulut 3,3%

Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

* Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksid.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 727 196 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 151 466 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

(IN)] 29,6 %
HKD 24,4 %
INR 159 %
BRL 15,6 %
EUR 8,6 %
GBP 45%
PEN 1,4 %

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS
50 %

25%

0% -

-25%

-129

-50 %
2011 2012 2013

B 7 BRIC+ Small Cap
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31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

27759 917,63 24 610 150,91 2 474 899,26
7,25 8,32 7,07
1149 281 414

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Hongkong 18,2 %
Intia 15,9 %
Venaja 151%
Brasilia 14,8 %
Iso-Britannia 13,0 %
Kiina 6,2 %
Muut 6,9 %
Kassa 9,9 %

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Teollisuus 216 %
Kulutushyddykkeet, sykliset 20,6 %
Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 20,0 %
Rahoitus 18,4 %
Perusmateriaalit 33%
Viestinta 2,9%
Muut 32%
Kassa 9,9 %



LUETTELO FIM BRIC+ SMALL CAP SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

BRL

GBP

HKD

INR

PEN

()]

Arvopaperi

Aliansce Shopping Centers Sa
Alupar Investimento Sa Unit
Anhanguera Educacional Partici
Cia Hering

Even Construtora E Incorpora
GAEC Educacao Sa

Iguatemi Emp De Shopping
lochpe Maxion Sa

JSL Sa

OdontoPrev S.A.

Randon Participacoes Sa
Santos Brasil Participacoes

Hikma Pharmaceuticals Plc
NMC Health PLC

Bbmg Corporation H Shares
Bosideng Intl Hldgs Ltd

China Automation Group Ltd
China High Speed Transmissio
China ZhengTong Auto Services
Chongging Machinery & Electric
First Tractor Co Ltd H Shares
Hengdeli Holdings Ltd

Intime Retail Group Co Ltd
Kingboard Chemical Holdings Ltd
Lonking Holdings Ltd

Sihuan Pharmaceutical Holdings
Sinotruk Hong Kong Ltd
Skyworth Digital Hidgs Ltd
Tenwow International Holdings
Xingda International Holdings

Apollo Hospitals Enterprise

Eicher Motors Ltd

Emami Ltd

Havell’s India Ltd

Motherson Sumi Systems Ltd
Motherson Sumi Systems Ltd Bonus
Rural Electrification Corp Ltd

Shree Cements Ltd

Zee Entertainment

Ferreycorp SAA

Armada Cls

Bank St Petersburg Cls

Bank Vozrozhdenie

Dixy Group Cls

Etalon Group Ltd GDR

Far East Shipping
Globaltra-Spons GDR Registered S
Lsr Group Ojsc GDR Registered

Maara kpl/
nimellisarvo/€

34000
100 000
78000
40000
80000
65000
30000
27000
130000
80000
100 000
70000

50000
100 000

800 000
1250000
2800000
1100000
1052 500
4500000

750000
3000000

880000

300000
2500000

750 000

456 000
1030000
1000000

800000

70000
10000
60000
65000
180000
90 000
80000
10 000
250000

800000

80633
474 140
80043
50000
344 625
1810000
41 424
222756

Kurssi
€/%

5,62
4,99
4,58
9,18
2,50
6,51
6,85
8,03
4,90
3,02
3,53
5,82

14,43
5,27

0,63
0,14
0,16
0,39
0,47
0,09
0,57
0,17
0,76
1,90
0,14
0,66
0,41
0,40
0,33
0,43

11,11
58,39
5,56
9,28
2,14
2,14
2,59
50,95
3,25

0,50

3,52
0,93
9,78
8,99
3,85
0,09
11,54
3,04

Markkina-arvo/
arvon muutos €

191 128,59
499 170,61
357 006,82
367 389,57
200 282,61
423 296,68
205504,70
216 885,79
637 341,03
241 567,86
352 952,02
407 261,78

72172878
526 543,51

505 504,38
170 841,76
461 319,55
433 516,81
489 676,95
417 041,11
426 870,37
513 929,45
664 794,43
568 692,43
353 385,01
497 079,31
185 688,61
411 714,60
333258,44
346 738,56

777 394,45
583 896,59
333 767,51
603 258,70
385 481,94
192 740,97
207 092,40
509 540,24
811 448,29

400 228,11

283 468,51
439 671,88
783 074,90
449 407,83
1325673,17
155 490,69
478 038,61
676 772,11

Prosenttia
rahaston arvosta

0,69 %
1,80 %
1,29 %
1,32 %
0,72 %
1,52 %
0,74 %
0,78 %
2,30 %
0,87 %
1,27 %
1,47 %

2,60 %
1,90 %

1,82 %
0,62 %
1,66 %
1,56 %
1,76 %
1,50 %
1,54 %
1,85 %
2,39 %
2,05 %
1,27 %
1,79 %
0,67 %
1,48 %
1,20 %
1,25 %

2,80 %
2,10 %
1,20 %
2,17%
1,39 %
0,69 %
0,75 %
1,84 %
2,92 %

1,44 %

1,02 %
1,58 %
2,82 %
1,62 %
4,78 %
0,56 %
1,72 %
2,44 %
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LUETTELO FIM BRIC+ SMALL CAP SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Masra kpl/

nimellisarvo/€

Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia

€/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

USD Mostotrest
Rosinter Restaurants Cls
Tgk-1

Muut arvopaperit

Listaamattomat arvopaperit
EUR Immoeast Ag

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Warrantit
USD Deutsch-CW14 Herfy Food Services
Deutsch-CW16 Fawaz Abdulaziz Alhokair & Co 27.9.2016
HSBC-wr Agthia Group Pjsc 19.1.2015
HSBC-wr United Electronics Co 22.12.2014
Johdannaissopimukset yhteensa
Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet
Deutsch-CW14 Herfy Food Services
Deutsch-CW16 Fawaz Abdulaziz Alhokair & Co 27.9.2016
HSBC-wr Agthia Group Pjsc 19.1.2015
HSBC-wr United Electronics Co 22.12.2014

1) Annetut arvopaperilainat

HKD  2) Bosideng Intl Hidgs Ltd
2) China High Speed Transmissio

Annetut arvopaperilainat yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

208 630
82615
800000 000

200000

33000

30000

650 000
25000

576 000
414000

3826 516

2,95 615175,88 2,22 %

2,23 184 270,79 0,66 %

0,00 115 947,16 0,42 %

0,00 0,00 0,00 %

22439 952,85 80,84 %

21,53 710 467,63 2,56 %

26,85 805 536,36 2,90 %

0,87 566 119,90 2,04 %

19,11 477 754,39 1,72 %

2559 878,28 9,22 %

Vastapuoli

Deutsche Bank Ag London

Deutsche Bank Ag London

HSBC Holdings Plc

HSBC Holdings Plc

Vastapuoli

0,14 78723,88 SEB

0,39 163 159,96 SEB
241 883,85

2760086,50 9,94 %

271759 917,63 100,00 %

7,25 100,00 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 16 666,29 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja vélittomat
toimintakulut ja maksut olivat 6 666,52 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jarjestajana.

Vakuudet vahintaan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  0Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa
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osakerahasto

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetdan MSCI China 10/40 (tr) -tuottoindek-
sia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa kiinalaisten suurten ja kes-
kisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan padasiassa Kiinan alueen (Kiina,
Hongkong, Taiwan) porsseissa noteerattuihin osakkeisiin.
Rahasto sijoittaa my6s yhtidihin, joiden noteerauspaikka on alu-
een ulkopuolella, jos yhtididen liiketoiminnasta merkittéva osa
kertyy Kiinan alueelta. Tarkempia tietoja rahaston sallituista si-
joituskohteista on rahaston saannoissa. Sijoituspaatdkset pe-
rustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Toissijaisina
paatoksenteon perusteina kaytetaan toimialaa ja makrotalou-
dellisia tekijoita. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat nakemyk-
seemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinati-
lanne huomioiden. Rahasto kayttaa satunnaisesti johdannaisia.
Kaytetyt johdannaiset ovat valuuttatermiineja ja indeksifutuu-
reja, joilla suojaudutaan valuuttaliikkeilta seka tehostetaan lik-
viditeetin hallintaa. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitus-
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin. Rahaston perusvaluutta on euro.
Rahastossa on kaytdsséa vain yksi osuussarja, jossa on kasvu-
osuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuk-
sia voi merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamal-
la siité rahastoyhtidlle.

TOIMINTAKERTOMUS
Vuonna 2013 FIM China -rahasto tuotti -5,5 % ja MSCI China
10/40 -vertailuindeksimme -0,7 %. Vuoden aikana euro vahvistui
4,5 % Hongkongin dollariin nahden, mika heikensi rahastomme
absoluuttista tuottoa.

31.12.2013 rahastossamme ei ole avoimia johdannaissopimuk-
sia, eika rahasto kayttanyt koko vuonna lainkaan johdannaisia
sijoitustoiminnassaan. Rahastomme on lainannut 31.12.2013 yh-
teensa viitté eri osaketta kokonaisarvoltaan 790 550 euron edes-
ta toiselle osapuolelle osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimin-
taamme. Rahaston tekemien osakelainaussopimusten osuus on
vuoden aikana ollut noin 2-7 % rahaston arvosta.

Vuosi 2013 oli vaiherikas Kiinan osakemarkkinoilla. MSCI China
10/40 -indeksi laski vuoden ensimmaisella puoliskolla lahes
10 %, mutta pinnisti vuoden toisella puoliskolla ldhes vuoden
2012 lopun tasolle. FIM China hakee ylituottoa my6s pienemmis-

FIM CHINA

Kiinaan, Hongkongiin ja Taiwaniin sijoittava

ta kiinalaisista yrityksistad. Taméan vuoksi rahasto laskee paasaan-
toisesti laskumarkkinassa indeksia enemman, kun taas nousu-
trendisséa rahasto pyrkii tuottamaan selvasti indeksia paremmin.
Vuoden alituottomme selittyy alkuvuoden heikolla tuotolla: ha-
visimme vuoden 2013 ensimmaisella puoliskolla indeksillemme
lahes viisi prosenttia. FIM China onnistui vuoden aikana ennen
kaikkea kestokulutussektorin sijoituksissaan. Sijoituksemme sek-
torilla tuottivat keskimaarin perati 39,9 %, kun sektorin osakkeet
tuottivat keskimaarin 7,4 %. Parhaiten tuottanut osakevalintam-
me sektorilla oli maitovalmisteiden tuottaja China Mengniu, joka
tuotti 61,1 % vuoden aikana. China Mengniu on ollut yksi suo-
sikeistamme vuonna 2013, mutta myimme suuren osan osak-
keistamme viimeisen neljanneksen aikana, kun osake saavutti
tavoitehintamme. Nykyisella arvostustasolla (P/BV(13e) 3,6x,
P/E(13e) 32x) osakkeessa ei en&da lyhyelld téhtéimella ole mer-
kittdvaa nousuvaraa. Suurin alituottoamme selittéva seikka oli
sahkontuottajien vahva veto vuoden aikana. Vuonna 2013 sek-
tori nousi 33,6 %. Voidaankin todeta, ettad paatds olla merkitta-
vassa alipainossa sahkontuottajia oli vuoden 2013 suurin epa-
onnistuminen. Mielestamme sektori ei ole kiinnostava, koska se
on vahvasti sdannelty Kiinan valtion toimesta: Kun polttoaineit-
ten hinnat ovat alhaalla (kuten vuonna 2013), pystyvat yrityk-
set tekemaan tulosta, mutta polttoaineitten hintojen noustes-
sa yritykset eivat saantelyn takia saa nostaa hintojaan samassa
suhteessa. Tama estéé niita suojelemasta tuloksentekokykyaan.
Mielestamme taméankaltainen "epasymmetrinen” toimintaympa-
ristd ei ole optimaalinen sijoittajan kannalta, ja pitdydymme tasta
syysta paaosin erossa sektorin yrityksista.

Kiinan johto julkisti marraskuussa 2013 laajan uudistuspake-
tin. Perati 60-kohtainen julkilausuma lupaa kaantaa maan ta-
louden ja yhteiskuntarakenteen uuteen uskoon tulevina vuosina.
Markkinavetoisuutta pyritaan lisédmaan, mika lupaa tehda mm.
Kiinan valuuttakurssin ja korkotason maaraytymisesta enemman
markkinaehtoista. Myos suurten valtionyhtioitten valtaa pyritaan
pienentamaan avaamalla monia sektoreita kilpailulle. Uskomme,
ettd nyt julkaistu uudistusohjelma on elintarkea Kiinan tulevai-
suuden kannalta: Maan on uudistuttava, jotta talouskasvu saa-
daan kestavalle uralle. Lyhyellad tahtédimella uudistukset voivat
jopa hidastaa talouskasvua, mutta ilman uudistuksia on riski,
ettd Kiinan nykyinen pitkalti infrastruktuuri- ja kiinteistéinves-
tointeihin perustuva talouskasvumalli romahtaa. Uskomme, etta
vuonna 2014 ndemme ensimmaisia merkkeja siita, onnistuuko
Kiinan johto viemaéan lapi uudistusohjelmaansa. Koska Kiinan
osakemarkkinat ovat olleet viimeisten vuosien aikana vaisut, on
tuottopotentiaali erinomainen, jos uudistuksia saadaan vietya lapi
ja markkinan usko Kiinan johdon toimiin vahvistuu.
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FIM CHINA SJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

29.4.2002

* Vertailuindeksina kaytetadn MSCI China 10/40 (tr) -tuottoindeksié euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 18,5 %
Tracking error 4.6 %
Salkun kiertonopeus 64 %
Juoksevat kulut 3,3%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 2,1%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 515 061 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 106 097 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

HKD 97,6 %
(IN)] 1,2%
EUR 1,2%

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

14 240 333,62 23 808 559,99 41309 115,12
10,56 11,18 9,28
1756 2027 2419

FIM China Indeksi* Ero indeksiin
3,6 % 2,0% 7%

10,6 % 9,9 % 0,6 %
-55% -0,7 % -4.8%
-21,0% 14% 224 %
29,6 % 70,6 % -41,0 %

5,6 % 41,9 % -36,3 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Kiina 55,8 %
Hongkong 41,3%
Yhdysvallat 1,7 %
Kassa 1,2%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Rahoitus 28,6 %
Teollisuus 178 %
Kulutushyddykkeet, sykliset 16,8 %
Energia 10,4 %
Viestinta 8,7 %
Perusmateriaalit 73 %
Muut 9,0 %
Kassa 1,2%

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

100 %

50 % 44,0

24,2 264

. B

205 211
I m" N

0%

L]
5,5 -0,7
-156

287 30,1 -306
-50 % -
521 0
-100 %
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
. FIM China Vertailuindeksi
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C
Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia .
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna. .
HKD  Agricultural Bank of China Ltd 700000 0,36 249 663,00 1,75 % .
Angang New Steel Co Ltd H Shares 300000 0,54 161 761,40 1,14 %
Anhui Conch Cement Co Ltd H Shares 60000 2,69 161 480,57 1,13% .
Asia Cement China Holdings Corp 246000 0,46 112 609,53 0,79 %
Bank of China Ltd H Shares 1670000 0,33 558 104,92 392 % .
Bbmg Corporation H Shares 300000 0,63 189 564,14 1,33% .
Bosideng Intl Hidgs Ltd 1000000 0,14 136 673,41 0,96 %
Chigo Holding Ltd 6000000 0,02 102 785,89 0,72 % .
China Agri-Industries Holdings Ltd 400 000 0,36 144 911,26 1,02 %
China Automation Group Ltd 800000 0,16 131 805,59 0,93 % .
China Construction Bank Corporation 1500000 0,55 821 444,62 5771 %
China Eastern Airlines 500000 0,27 136 673,41 0,96 % .
China Foods Ltd 700 000 0,31 215 588,26 1,51 %
China Forestry Holdings Co 4360000 0,00 0,00 0,00 % .
China High Speed Transmissio 900000 0,39 354 695,57 2,49 %
China Huishan Dairy Holdings C 500000 0,26 131 056,69 0,92 % .
China Life Insurance Co. 300000 2,21 681 026,74 4,78 % .
China Mengniu Dairy 50000 3,44 172 245,94 1,21 %
China Merchants Bank Co. Ltd 117 400 1,55 181 555,46 1,27 % .
China Mobile Ltd 50000 7,53 376 319,93 2,64 %
China National Building Material Co. Ltd 500000 0,78 390 361,72 2,74 % .
China Petroleum & Chemical 520 000 0,59 308 133,00 2,16 %
China Shenhua Energy Co Ltd 100 000 2,29 228 881,15 1,61 % .
China Shipping Container Lines Comp Ltd 1000000 0,19 189 096,08 1,33%
China Southern Airlines Co Ltd 600 000 0,28 169 624,80 1,19% .
China Telecom Corporation Ltd 400 000 0,37 146 783,49 1,03 %
China ZhengTong Auto Services 400000 0,47 186 100,50 1,31 % .
Chinalco Mining Corp Internati 800000 0,10 79 382,91 0,56 % .
Chongging Machinery & Electric 2000000 0,09 185 351,61 1,30 %
Chow Tai Fook Jewellery 50000 1,08 54 107,69 0,38 % .
CNOOC Ltd 500000 1,35 674 941,96 474 %
Dah Chong Hong Holdings Ltd 300000 0,54 162 884,75 1,14 % .
Dongfeng Motor Corporation Co Ltd 200000 1,14 227 289,75 1,60 %
First Tractor Co Ltd H Shares 200000 0,57 113 832,10 0,80 % .
FU JI Food & Catering Services 32400 0,15 4974,16 0,03 %
Fufeng Group Ltd 500 000 0,30 148 374,90 1,04 % .
Future Land Development Holdin 1000000 0,09 86 122,97 0,60 %
Geely Automobile Holdings Lt 500000 0,35 175 522,35 1,23% .
Guangzhou Automobile Group H Shares 100 000 0,79 79 382,91 0,56 % .
Hengdeli Holdings Ltd 1400000 0,17 239 833,75 1,68 %
Ind & Comm Bank of China Ltd 2000000 0,49 981 052,95 6,89 % .
Intime Retail Group Co Ltd 300000 0,76 226 634,46 1,59 %
Kingboard Chemical Holdings Ltd 108 600 1,90 205 866,66 1,45 % .
Kunlun Energy Co Ltd 150 000 1,28 191 810,83 1,35 %
Lenovo Group Ltd 250000 0,88 220 690,11 1,55 % .
Lonking Holdings Ltd 1000000 0,14 141 354,00 0,99 %
Luk Fook Holdings International Ltd 50000 2,76 138 077,59 0,97 % .
Ming Fung Jewellery Group Ltd 2290000 0,01 34 299,41 0,24 %
Nine Dragons Paper Holdings Ltd 300000 0,63 189 564,14 1,33% .
Petrochina Co Ltd 100 000 0,80 79570,13 0,56 % .
Ping An Insurance Group Co 80000 6,50 520 107,84 3,65 %
Sinotruk Hong Kong Ltd 303000 0,41 123 385,19 0,87 % .
SITC International Holdings Co 500000 0,32 159 608,33 1,12 % .
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LUETTELO FIM CHINA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

HKD

(IN)]

Arvopaperi

Skyworth Digital Hidgs Ltd
Tencent Holdings Ltd

Tenwow International Holdings
Tianjin Development Hidgs Ltd
Xingda International Holdings
Zhuzhou CSR Times Electric Co

AirMedia Group Inc
Ambow Education Holding Ltd ADR

0Ossen Innovation Co-Spon ADR

Arvopaperit yhteensa

1) Annetut arvopaperilainat

HKD

28

2) China High Speed Transmissio
2) Lenovo Group Ltd

2) Angang Steel Co Ltd H Shares
2) Bank of China Ltd H Shares
2) Dah Chong Hong

Annetut arvopaperilainat yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

Kasvuosuuksien méara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

Maara kpl/
nimellisarvo/€

500000

15000
700 000
300000
600 000
100 000

17000
26900
168 436

400000
200000
80000
1074 000
100 000

1348296

Kurssi

€/%

0,40
46,30
0,33
0,55
0,43
2,61

1,47
0,00
0,86

0,39
0,88
0,54
0,33
0,54

Markkina-arvo/
arvon muutos €

199 861,45
694 506,85
233 280,91
165 412,27
260 053,92
261 177,26

2504718
0,00
145 477,46

14 067 787,80

157 642,48
176 552,09
43 136,37
358 924,96
54 294,92

790550,81

172 545,83

14240 333,62

10,56

Prosenttia
rahaston arvosta

1,40 %
4,88 %
1,64 %
1,16 %
1,83 %
1,83 %

0,18 %
0,00 %
1,02 %
98,79 %
Vastapuoli
SEB

SEB

SEB

SEB
SEB

1,21 %

100,00 %

100,00 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 11 440,84 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja vélittomat

toimintakulut ja maksut olivat 4 576,34 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jarjestéjana.

Vakuudet vahintaan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa



TAVOITTEET JA SUOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva keskipit-
kan aikavalin tuotto. Vertailuindeksina kaytetaan euroméaraista
Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (tr) -tuottoindeksia.
Indeksi kuvaa euroalueen valtionobligaatioiden tuotonkehitysta.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan my6s maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan hajautetusti OECD:n jasenvaltioiden,
naiden osavaltioiden ja muiden paikallisten tai kansainvalisten
julkisyhteisojen liikkeeseenlaskemiin euromaaraisiin korkoa tuot-
taviin arvopapereihin, kuten joukkolainoihin ja velkasitoumuk-
siin. Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston saannoissa. Salkun kokonaisrakenne muodostetaan si-
muloimalla eri korkoja tuottokayréskenaarioita markkinanakemys
huomioiden. Kokonaistarkastelusta paadytaan yksittaisiin sijoi-
tuskohteisiin tarkastelemalla kohdemarkkinan kehitysta ja tun-
nistamalla muutokset.

Rahasto kayttéa satunnaisesti johdannaisia. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan korkoriskia ja
otetaan korkonakemysta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoi-
tustoiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindek-
sin sisallostd merkittévastikin. Rahaston perusvaluutta on euro.
Rahastossa on kaytdssa vain yksi osuussarja, jossa on kasvu-
osuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuk-
sia voi merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamal-
la siitd rahastoyhticlle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Euro tuotti vuoden aikana 1,53 % vertailuindeksin tuottaes-
sa 2,39 %. Rahaston tuottoero vertailuindeksiin ndhden johtui
suurimmalta osalta maapainoissa olevista eroavaisuuksista.

Euroalueen kovan ytimen joukkolainakorot olivat alkuvuoden aal-
toliikkeesséa ilman selkeampaa suuntaa. Kesan kynnyksella val-
tion joukkolainakorot lahtivat kesan kestavéan nousuun. Nousun
taustalla oli USA:n keskuspankin (Fed) vihjaus maarallisen

FIM EURO

Euroalueelle sijoittava pitkan koron rahasto

elvytyksen asteittaisesta alasajosta mahdollisesti jo syksyn aika-
na. USA:n ja Saksan joukkolainakorkojen tuottoero jatkoi odo-
tetusti levenemistaan. Pitkien joukkolainakorkojen nousu taittui
syyskuussa, kun markkinoille valkeni, ettei Fed ole valittomasti
ryhtymassa maarallisen elvytyksen alasajoon. Euroalueen reuna-
valtioiden ja Saksan valinen korkoero levisi ensimmaisella vuosi-
neljanneksella. Maaliskuun lopulla tilanne rauhoittui, ja korkoerot
kaventuivat selkeasti loppuvuoden aikana.

Euroalueen reaalitalouden indikaattoreissa tapahtui kdanne pa-
rempaan kesan kynnyksella. Myés USA:n talousindikaattorit
osoittivat vahvistumisen merkkeja. Euroopan keskuspankki (EKP)
laski jo ennestadan alhaista ohjauskorkoa marraskuussa. Uusi oh-
jauskorko on nyt 0,25 %. Markkinoilla odotetaan keskuspankil-
ta liséa talouskasvua tukevia toimenpiteitd heti vuoden 2014
alkupuolella.

Rahaston maapainoissa suurimmat ylipainot kohdistuivat Italian
ja Espanjan joukkolainoihin. Suurin alipaino on Saksan valtion
joukkolainoissa. Rahaston suurimmat sijoitukset ovat Italian,
Ranskan ja Saksan lainoissa. Monen vuoden tauon jalkeen ra-
hastoon ostettiin Irlannin valtionlainoja indeksissé olevan painon
verran. Rahastolla ei ollut sijoituksia Portugalin tai Kreikan lai-
noissa. Rahaston korkoriski vaihteli vertailuindeksin molemmin
puolin. FIM Euro kéyttaa vakioituja korkojohdannaisia korkoriskin
optimoinnissa. Vuoden 2013 aikana johdannaisten kaytto oli erit-
téin vahaista, ts. johdannaisten keskimaarainen markkina-arvo oli
alle 5 % rahastosta.

Toimintaymparistd on viime vuosina ollut erittain haasteellinen,
mika on avannut mahdollisuuden FIM Eurolle tuottaa sijoittajil-
le selkeaa lisaarvoa. Morningstar on valinnut rahaston kolmena
vuonna perakkain sektorinsa parhaaksi rahastoksi.

Viimeiset viisi vuotta paaomamarkkinoilla ovat jélleen kerran
osoittaneet valtion joukkolainakorkojen merkityksen sijoittaji-
en kokonaisallokaatiossa. Historiallisen alhainen keskuspankin
ohjauskorko, ennéatysjyrkkéa tuottokayra ja alhainen inflaatio ra-
joittavat valtion joukkolainakorkojen nousupaineita myés vuonna
2014.
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FIM EURO SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011
89 366 209,00 87706 140,08 37003 807,94
45,15 43,76 38,51
426 835 223

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013 FIM Euro Indeksi* Ero indeksiin

Ajanjakso

1,1% 1,2% 0,0 %
2,4 % 2,2% 0,2 %
15% 2,4 % -0,9 %
19,4 % 16,1 % 32%
21,9 % 22,5% 54 %
85,5 % 101,5 % -16,0 %

* Vertailuindeksina kaytetaan euromaaraista Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (tr) -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 33%
Tracking error 0,6 %
Salkun kiertonopeus 126 %
Juoksevat kulut 0,5%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 350 108 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 174 313 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013
EUR

98,3 %
Muut 1,7 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Italia 30,7 %
Espanja 21,4 %
Ranska 16,8 %
Saksa 12,9 %
Alankomaat 2,71%
Belgia 2,6 %
Muut 48 %
Kassa 8,2%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Joukkovelkakirjalainat 91,8 %
Kassa 8,2%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

15%
111111,7
10,4
10% = 53
12 75 77
6,2
59 53 59
5%
4 39 4,0 36 A 11
' 28 30 24
18 18 g 18 . 15 15
0%
-2,6
5%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
B v Euro Vertailuindeksi
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LUETTELO FIM EURO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Maara kpl/
nimellisarvo/€

Kurssi

€/%

Markkina-arvo/
arvon muutos €

Prosenttia
rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylld, saannéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperip6rssin

porssilistalla.

EUR Belgium Kingdom 4,000 % 28.3.2017

Belgium Kingdom 4,500 % 28.3.2026
Bundesobligation 2,250 % 11.4.2014
Bundesr. Deutschland 1,500 % 15.2.2023
Bundesr. Deutschland 3,750 % 4.1.2017
Bundesr. Deutschland 4,750 % 4.7.2034
Bundesrepub. Deutschland 3,000 % 4.7.2020
Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 1.8.2015
Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 15.4.2016
Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.8.2014
Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.9.2019
Buoni Poliennali Del Tes 4,500 % 1.3.2026
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.6.2017
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.9.2021
Buoni Poliennali Del Tes 5,000 % 1.3.2022
France 0.A.T. 3,250 % 25.4.2016

France 0.A.T. 3,500 % 25.4.2026

France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021

France 0.A.T. 4,000 % 25.10.2014

France 0.A.T. 5,750 % 25.10.2032

French Republic 1,000 % 25.11.2018
Kingdom of Spain 5,500 % 30.4.2021
Kingdom of Spain 5,500 % 30.7.2017
Kingdom of Spain 5,850 % 31.1.2022
Netherlands Government 3,500 % 15.7.2020
Netherlands Government 4,000 % 15.7.2019
Netherlands Government 4,500 % 15.7.2017
Republic of Austria 3,500 % 15.9.2021
Republic of Ireland 3,900 % 20.3.2023

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaéra

Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

500000
1500 000

700 000
2000000
1500000
4300000
1400000
4500000
4000000
2500000
3500000
5000000
4000000
2000000

500 000
1400000
1000000

500000
1300000
5500000
3000000
3000000
7000000
7000000

100 000
1000000
1000000
2000000
2000000

2 864 445

110,44
116,52
100,56

97,15
110,07
132,03
110,77
103,91
105,10
101,93
106,97
103,48
108,41
108,45
109,42
106,63
107,53
113,05
103,05
137,29

99,00
111,84
111,06
113,76
112,13
114,42
113,14
111,63
103,52

567 407,88
1799 255,96

715332,78
1971 474,26
1706 653,56
5777 801,03
1571 492,33
4745426,09
4235 530,77
2592 010,87
3793495,30
5249 207,18
4352 059,34
2200 814,14

555 456,35
1523 914,38
1099 302,60

578 082,47
134919521
7608 891,37
2972 808,90
3465 803,42
7936 638,36
8337 570,55

113 753,55
1162 750,55
1152 185,62
2253 180,55
2131 577,81

83519073,17

5847 135,83

89 366 209,00

45,15

0,63 %
2,01 %
0,80 %
2,21%
1,91 %
6,47 %
1,76 %
531 %
474 %
2,90 %
4,24 %
587 %
4,87 %
2,46 %
0,62 %
1,71 %
1,23 %
0,65 %
1,51 %
8,51 %
3,33 %
3,88 %
8,88 %
9,33 %
0,13 %
1,30 %
1,29 %
2,52 %
2,39 %

93,46 %

6,54 %

100,00 %

100,00 %
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TAVOITTEET JA SUOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvaa, indek-
sin ylittédvaa korkotuottoa keskipitkalla aikavalilla. Rahaston ver-
tailuindeksina kaytetaan euromaaraista Bank of America Merrill
Lynch Euro High Yield Constrained Excluding Sub.Financials
-tuottoindeksia. Indeksi kuvaa euroalueen heikomman luottoluo-
kituksen obligaatioiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myds maksetut korot.

Sijoitustoiminnan tavoitteeseen pyritaan sijoittamalla rahaston
varat sijoitusrahastoon tai -rahastoihin, jotka puolestaan sijoitta-
vat varansa hajautetusti euromaaraisille high yield -joukkolaina-
markkinoille. High yield —lainat ovat alhaisemman luottoluokituk-
sen yrityslainoja, joilla on suuremman riskilisan myéta korkeampi
tuottopotentiaali. Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat
voivat olla vahemman hajautettuina kuin tavallisella sijoitusra-
hastolla. FIM Euro High Yield voi sijoittaa kaikki varansa yhden
rahaston osuuksiin. Kohdesijoitusrahastoina kéytetaan paasaan-
toisesti BNY Mellon Euro High Yield Bond ja Raiffeisen European
High Yield -rahastoja. Kohderahastot seulovat kurinalaista sijoi-
tusprosessiansa seuraamalla ne yhtiét, joilla on parhaimmat edel-
lytykset maksaa korkeaa tasaista tuottoa. BNY Mellon Euro High
Yield Bond -rahasto pyrkii ennakoimaan lainanottajan taloudel-
lisessa tilanteessa tapahtuvat muutokset hyodyntamalla kehit-
tamaansa luottoriskimallia. Raiffeisen European High Yield -ra-
hasto hyddyntda omien malliensa liséksi sektoritarkastelua lapi
yrityslainamarkkinoiden. Molemmat kohdesijoitusrahastot reagoi-
vat nopeasti negatiivisiin nakymiin.

Rahasto ei paasaantoisesti kayta johdannaisia, mutta sijoituskoh-
teena olevat rahastot voivat kdyttaa johdannaisia. Rahaston pe-
rusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain yksi osuussar-
ja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa.
Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina
pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuu-
det ilmoittamalla siita rahastoyhtiolle
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FIM EURO HIGH YIELD

Korkeatuottoisiin yrityslainoihin sijoittava
erikoissijoitusrahasto

TOIMINTAKERTOMUS

Vuoden 2013 aikana FIM Euro High Yield tuotti 7,06 % ja ra-
haston vertailuindeksi samaan aikaan 8,72 %. Rahaston alituotto
suhteessa indeksiin oli seurausta defensiivisemmastéd asemoin-
nista. Rahasto ei kayttanyt vuoden aikana johdannaisia.

High yield -yrityslainat tuottivat hyvin vuoden 2013 aikana.
Alkuvuonna euroalueen korot heiluivat, Italian vaalitulos aiheutti
riskisentimentin heikkenemista, ja suurin arvonlasku tuli kesa-
kuussa USA:n keskuspankin nostettua esiin mahdollisen maa-
rallisen elvytyksen véahentamisen. Mielialat laskivat niin osake-
kuin korkomarkkinoillakin Fedin rahanpolitiikan kiristamisuutisen
myé6ta. Myos Euroopan keskuspankki (EKP) oli aktiivinen ja laski
ohjauskorkoa marraskuun kokouksessaan rauhoittaen markkinoi-
ta alhaisen inflaatioprosentin jalkeen. Riskiton korko on heilunut
edelld mainittujen tekijoiden mukana. Eurooppalaiset high yield
-yrityslainat parjasivat jalleen hyvin markkinaturbulenssissa tuot-
taen ja heiluen véhemman. Riskilisat ovat laskeneet maltillisesti,
ja high yield -korkotaso laskenut hieman. Odotetusti tuotto jai
edellisesta vuodesta eikéd kaksinumeroisiin lukuihin paasty. Ensi
vuodelle odotamme myds maltillisia tuottoja.

Eurooppalaisten high yield -yrityslainojen jatkonakymét ovat hy-
vat. Yritysten rahoitustarpeet on hoidettu hyvin, eikd emissiotar-
peista tule painetta maksuhairidille. High yield -yrityslainojen
fundamentit ovat yha kohdillaan, mutta riskisend omaisuusluok-
kana riskinottohalukkuudella on iso merkitys lyhyen aikavalin
tuottopotentiaaliin. Euroopassa suuri osa sijoittajista on institu-
tionaalisia, mika on nakynyt vakaina sijoitusvirtoina markkina-
turbulenssissa. Euroopassa yritykset eivat ota vield liikaa riske-
ja saadessaan edullisella korolla rahoitusta primaarimarkkinoilta.
Toisin kuin Atlantin toisella puolella, rotaatio osakemarkkinoil-
le ei ole vield alkanut. High yield -yrityslainojen korkotuotto on
korkea ja tarjoaa samalla hyvan puskurin mahdollisille alhaisille
maksuhairidille. Riski-tuotto -nakyma on hyva, ja alhainen mak-
suhairidtaso kestaa odotettua pientd nousua, Suurimmat riskit
ovat Euroopassa poliittisia. EKP:n ennakoiva viestinta sitoo lyhy-
en maturiteetin korkotasoa, mutta volatiliteettia on odotettavissa
vaikka talousdata on edelleen parantunutkin. Korkotaso on hou-
kutteleva erityisesti, kun huomioidaan nykyinen alhainen riskiton
korkotaso. High yield -yrityslainat ovat hyva vaihtoehto osakesi-
joituksille alhaisemman volatiliteettinsa ja hyvan tuottopotenti-
aalinsa ansiosta.



FIM EURO HIGH YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTO 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

Rahaston arvo 66 029 205,31 60 890 322,51 31416 397,76
Osuuden arvo 13,95 13,03 10,84
Osuudenomistajien lukumaara 1243 1217 593

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013 FIM Euro High Yield Indeksi* Ero indeksiin
Ajanjakso

3 kk 32% 36% -0,4 %
6 kk 6,3 % 72 % -0,8%
12 kk 1% 8,7 % -1,7 %
36 Kk 25,8 % 35,0 % -9,2%
60 Kk 103,1 % 173,2 % -70,1 %
19.3.2007 39,5% 81,3 % -41,8%

* Vertailuindeksina kaytetaan euromaaraista Bank of America Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Excluding Sub.Financials -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013 MAAJAKAUMA 31.12.2013

Volatiliteetti 22% Luxemburg 15,3 %
Tracking error 1,0% Ranska 141%
Salkun kiertonopeus 0% [talia 111%
Juoksevat kulut 1,1% Saksa 8,4 %
Ulkopuolisten sijoitusten osuus 0,9 % Alankomaat 76 %
Lahipiirin palkkio-osuus 16,9 % Iso-Britannia 59 %

Espanja 51 %
Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 128 388 euroa. Muut 278%

Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013 TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

EUR 100,0 % Korkorahastot 93,6 %

Muut 1,7%
Kassa 47 %

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

100 %
76,3
50 % 447
215
20,2
14,7
11,6 !
. 7,1 87
0% | . -
-2,0 =34 . -23 -25
B9 313
-50 %
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
. FIM Euro High Yield Vertailuindeksi
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LUETTELO FIM EURO HIGH YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

EUR IShares Maerkit Iboxx Eur high yield 10 000 110,09 1100 850,00 1,67 %
BNY Mellon Compass Euro High Yield A 1244 746 24,75 30807 456,08 46,66 %
Raiffeisen Europa High Yield 130 480 237,49 30987 702,56 46,93 %
Sijoitusrahastosijoitukset yhteensa 62 896 008,64 95,25 %
Kassa ja muut varat, netto 3133 196,67 4,75 %
Rahaston arvo 66 029 205,31 100,00 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méard 4733371

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 13,95 100,00 %
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuo-
ton. Vertailuindeksina kaytetédan euroméaaraista OMX Helsinki
Benchmark (tr) -tuottoindeksia. Indeksi kuvaa Helsingin porssis-
sa listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden ar-
vonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhtididen
maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan padasiassa suomalaisiin osakkeisiin.
Sijoituksia tehdaan myds Suomen ulkopuolella noteerattuihin
yhtioihin edellyttaen, ettd Suomi on arviomme mukaan yhtiil-
le keskeinen markkina-alue. Tarkempia tietoja rahaston sallituis-
ta sijoituskohteista on rahaston saannoissa. Rahaston sijoitus-
toiminnassa pyritédan aktiivisella rahastonhoidolla hyddyntamaan
Suomen toimialojen suhdannevaihteluita. Sijoituspaatokset pe-
rustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Toissijaisina
paatoksenteon perusteina kaytetaan toimialaa ja makrotalou-
dellisia tekijoita. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat nakemyk-
seemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne
huomioiden.

Rahasto kayttaa johdannaisia saannéllisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksi- ja osaketermiineja, joilla tehostetaan
likviditeetin hallintaa ja saadellaén sijoitusastetta.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksié toiminnassaan, joten usein si-
joitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytosséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

TOIMINTAKERTOMUS

Vuonna 2013 FIM Fennon arvo nousi 36,4 %. Rahaston vertai-
luindeksi nousi vastaavana aikana 31,4 %. Rahasto voitti siis
reilusti vertailuindeksinsd. Suomen osakemarkkina oli vuonna
2013 yksi parhaimmista osakemarkkinoista Euroopassa ja itse
asiassa koko maailmassa. Yhdysvalloissa S&P500-indeksi eu-
roissa mitattuna ja Saksassa DAX-indeksi jaivat Helsingin pors-
sille. Vuoden raketti-indeksi, Japanin Nikkei-indeksi, vahvistui
heikon jenin vetaméana reilusti, mutta euroissa senkin tuotto jai
alle Helsingin porssin. Vuosi alkoi Helsingin pérssissa vahvasti,
ja toukokuun puolivaliin mennessa oli pérssissa jo noin 15 %:n
nousu takana. Kesakuussa porssi laski voimakkaasti kdyden jopa
alle alkuvuoden tason, mutta toipui kuitenkin ripeasti syyskuun
alkuun mennessa takaisin toukokuun lukemiin.

FIM FENNO

Suomeen sijoittava osakerahasto

Syyskuun alussa yrityskauppauutinen Nokian puhelintoimintojen
myynnista Microsoftille heilautti Helsingin pérssia voimakkaas-
ti. Nokian osakekurssi nousi ilmoituspaivana yli 33 %, ja nousu
jatkui myos ilmoituksen jalkeisina viikkoina. Nokia oli rahaston
vertailuindeksin eniten noussut osake vuoden aikana, ja nousua
kertyi lahes 100 %. Koko indeksin 31,4 %:n vuosituotosta Nokia
vastasi yli 8 %:sta. FIM Fennossa Nokia oli ennen ilmoitusta ra-
haston suurin sijoitus 9 %:n painollaan. Itse asiassa Nokian
paino salkussa oli vuoden 2012 syyskuusta lahtien keskiméaa-
rin tuon 9 %, ennen sita osaketta oli ollut reilusti vdhemman.
Toinen merkittavasti rahaston tuottoon vaikuttanut yrityskauppa
julkaistiin toukokuussa, kun yksi maailman suurimmista tieto-
turvayhticista, McAfee, teki ostotarjouksen rahaston suurimpiin
kuuluneesta sijoituksesta, Stonesoftista. Kaupan toteuduttua ke-
sékuussa oli Stonesoftin kurssi noussut vuoden alusta 223 %.
Merkittdvimmat ylipainot vuoden aikana olivat informaatiotek-
nologia- ja kuluttajasektoreilla. Alipainossa taas olivat finans-
si- ja teollisuusosakkeet. Teollisuussektorin alipaino johtui mm.
kaivosteollisuusosakkeiden valttelystd. Suomessa monet sekto-
rit koostuvat kuitenkin vain muutamasta, jopa yhdesta, yrityk-
sesta joten sektoripainotuksia tarkedmmiksi muodostuvat usein
yrityskohtaiset tekijat. Vuoden aikana salkun merkittavista osak-
keista (vuoden 15 suurimman sijoituksen joukosta) hyvin tuotti-
vat edella mainittujen Nokian ja Stonesoftin lisaksi mm. Raisio,
Tikkurila, Metsa Board ja Amer. Ne kaikki nousivat vuoden aikana
reilusti yli 30 %, ja Raisio lahemmaés 50 %. Alituottoa suhtees-
sa indeksiin tuli merkittdvimmin tiettyjen osakkeiden alipainosta.
(Indeksia paremmin vuoden aikana kehittyneet Stora Enso, UPM,
Sampo ja Neste Oil olivat alipainossa.)

Rahasto kaytti vuoden aikana johdannaisia. Indeksifutuuria kay-
tettiin saatelemaan rahaston osakepainoa position vaihdellessa
0-10 %:n valilla salkun arvosta. Liséksi rahastossa on vuoden
aikana kaytetty osakefutuureja yhteenséa alle 10 %:n painolla.
Néiden avulla on hallinnoitu rahaston likviditeettia. Rahaston te-
kemien osakelainaussopimusten osuus on vuoden aikana ollut
noin 5-20 % rahaston arvosta.

Hyvasta kurssinoususta huolimatta yleisesti Helsingin pérssissa
yritysten liikevaihtojen kasvuluvut ovat jattaneet reilusti toivomi-
sen varaa, ja heikko tuloskasvu on nojannut ldhinna kustannusten
hallintaan. Vaisujen tulosten, mutta kurssien hyvan kehityksen
takia arvostustaso on kivunnut tasolle, joka edellyttaa jatkossa
my6s tuloskasvun piristymista. Euroopan hidas elpyminen maa-
ilmantalouden jatkaessa kasvuaan luo paranevan toimintaympa-
riston myds suomalaisille yrityksille.
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FIM FENNO SUJOITUSRAHASTO 31.12.2013
Rahaston arvo 77 285 451,46
Osuuden arvo 172,42
Osuudenomistajien lukumaara 2290

31.12.2012
65729 218,52
126,38

1806

30.12.2011

71618 442,47

107,01
2321

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013 FIM Fenno Indeksi* Ero indeksiin

Ajanjakso

3 kk 58 %
6 kk 21,8 %
12 kk 36,4 %
36 kk 9,3%
60 kk 128,7 %
17.8.1998 925,2 %

* Vertailuindeksina kaytetaan euromaardistd OMX Helsinki Benchmark (tr) -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 14,7 % Suomi
Tracking error 10,3 % Ruotsi
Salkun kiertonopeus 81 % Kassa
Juoksevat kulut 1,6 %
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 54,7 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 1 130 209 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 149 676 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013
EUR

100,0 % Viestinta

Kulutushyddykkeet, ei-sykliset
Teollisuus

Rahoitus

Perusmateriaalit
Kulutushyddykkeet, sykliset
Muut

Kassa

6,9 %
25,0 %
31,4 %
21,1%
137,0 %

1236 %

-11%
-3,2%
51%
-11,8 %
-8,3%
801,6 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

83,5%
11,5%
4,9 %

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

215%
19,9 %
16,4 %
13,1%
10,7 %
9,1%

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

200 %

1404

100 %

286301 317298

19 55

0% I

18,1195

36,43114

-100%
1998 1999 2000 2001 2001 2003 2004 2005 2006 2007 2008

. FIM Fenno

Vertailuindeksi
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LUETTELO FIM FENNO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

EUR

Aktia Bank Oyj A Shares
Amer Sports 0Oyj
Basware Oyj

Biotie Therapies 0yj
Cargotec Oyj B Shares
Citycon Qyj

Comptel Oyj

Digia Plc

Elektrobit group Oyj
F-Secure Qyj

HKScan Oyj A Shares
Huhtamaki Oyj

Kesko Oyj B Shares
Kone Oyj B Shares
Lassila & Tikanoja Oyj
Marimekko Oyj

Metsé Board 0YJ B Shares
Neste 0il Oyj

Nokia Qyj

Nokian Renkaat Oyj
Nordea Bank Ab Fdr
Oriola-KD A Shares
Oriola-KD B Shares
Orion Oyj B Shares

PKC Group Oyj

Raisio Group Plc V Shares
SanomaWSO0Y

Sponda 0yj

Stora Enso Oyj R Shares
Technopolis Oyj

Teleste Oyj

Teliasonera AB
Tikkurila Oyj
UPM-Kymmene Oyj
Wartsild Oyj

YIT Oyj

Muut arvopaperit

EUR

Listaamattomat arvopaperit
GreenStream Network
Vivago Oy

Arvopaperit yhteensd

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset

EUR
EUR

Osakejohdannaiset

Termiinit

1) PKC Group Oyj, futuuri 03/2014
1) Tieto Oyj, futuuri 03/2014

202798 8,10 1642 663,80
181 675 15,12 2746 926,00
162 554 25,03 4068 726,62
4121810 0,28 1154 106,80
30000 27,09 812 700,00
400 000 2,56 1024 000,00
637 326 0,48 305916,48
121421 3,91 474 756,11
126 342 2,66 336 069,72
437712 1,87 818 521,44
799000 3,76 3004 240,00
39274 18,65 732 460,10
100 726 26,80 2699 456,80
80000 32,80 2624 000,00
55165 15,23 840 162,95
471731 9,85 470 150,35
1230560 3,15 3876 264,00
127 834 14,37 1837 693,08
1210000 5,82 7042 200,00
110 000 34,87 3835700,00
639000 9,71 6204 690,00
134 327 2,60 349 250,20
380000 2,55 969 000,00
125761 20,42 2568 039,62
30000 2419 725700,00
1059 885 4,37 4631 697,45
90 000 6,39 574 650,00
252077 3,42 862 103,34
150 000 7,30 1094 250,00
85190 4,35 370 576,50
271 342 4,25 1153 203,50
450000 6,02 2706 750,00
87700 19,90 1745 230,00
125000 12,28 1535 000,00
120 000 35,77 4292 400,00
330 101 10,16 3353 826,16
200000 0,00 0,00
697 312 0,00 0,00

73483 081,02

700,00 24,20 -35997,50
1000,00 16,45 30 957,00

Prosenttia
rahaston arvosta

2,13 %
3,55 %
5,26 %
1,49 %
1,05 %
1,32 %
0,40 %
0,61 %
0,43 %
1,06 %
3,89 %
0,95 %
3,49 %
3,40 %
1,09 %
0,61 %
5,02 %
2,38%
9,11 %
4,96 %
8,03 %
0,45 %
1,25 %
3,32%
0,94 %
599 %
0,74 %
1,12%
1,42 %
0,48 %
1,49 %
3,50 %
2,26 %
1,99 %
5,55 %
4,34 %

0,00 %
0,00 %

95,08 %

-0,05%
0,04 %
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LUETTELO FIM FENNO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Johdannaissopimukset yhteensa -5040,50 -0,01 %
Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet Vastapuoli
PKC Group Oyj, futuuri 03/2014 FIM

Tieto Oyj, futuuri 03/2014 FIM

Vakuudet ovat kateisvakuuksia joiden taso maaréytyy yleisesti kaytossa olevien laskentamenetelmien perusteella.

2) Annetut arvopaperilainat Vastapuoli

EUR 1) Metsé Board Oyj 31928 3,15 100 573,20 SEB
1) Oriola-KD Oyj B Shares 61800 2,55 157 590,00 SEB
1) Citycon Qyj 62 000 2,56 158 720,00 SEB
1) Teleste Oyj 100 425 425,00 SEB
1) Huhtamaki Oyj 2 360 18,65 44014,00 SEB
1) YIT Oyj 203000 10,16 2062 480,00 SEB
1) HKScan Oyj A Shares 3000 3,76 11 280,00 SEB
1) Tikkurila Oyj 9000 19,90 179 100,00 SEB
1) Neste Oil Oyj 102 000 14,37 1465 740,00 SEB
1) Elektrobit Oyj 50000 2,66 133 000,00 SEB
Annetut arvopaperilainat yhteensa 4312922,20
Kassa ja muut varat, netto 3807 410,94 4,93 %
Rahaston arvo 17 285 451,46 100,00 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méaara 448 252

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 172,42 100,00 %

1) Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa
2)  Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 49 581,08 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja valittomat

toimintakulut ja maksut olivat 19 832,43 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jarjestajana.
Vakuudet vahintaan 100 % valtion joukkolainoja.
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksina kaytetaan MSCI AC World (tr) -tuottoindeksia eurois-
sa laskettuna. Indeksi kuvaa paaasiallisesti seka kehittyvilla etta
kehittyneilla markkinoilla toimivien suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystéd maailmanlaajuisesti. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan osake- ja korkomarkkinoille maailman-
laajuisesti. Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteis-
ta on rahaston saannoissa. Aktiivisella rahastonhoidolla pyritéaan
hyédyntamaan eri maiden talouksien ja toimialojen suhdantei-
ta, ja sijoitusten painopistettd muutetaan suhdannevaiheen ja
markkinatilanteen mukaan. Rahastossa ei ole rajoituksia osake-
ja korkosijoitusten suhteelle, mutta paasaantoisesti lahes kaikki
sijoitukset ovat osakemarkkinoilla. Sijoituspaatdkset perustuvat
ensisijaisesti kulloiseenkin markkina- ja osakenégkemykseemme.
Toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina
paatoksenteon perusteina. Yksittdiset instrumenttivalinnat pe-
rustuvat ndkemykseemme kyseisen sijoituskohteen potentiaalis-
ta vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttada johdannaisia satunnaisesti. Kéytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja sdadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset ero-
avat vertailuindeksin sisallésta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytosséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

TOIMINTAKERTOMUS

Vuonna 2013 FIM Forte tuotti 13,0 % vertailuindeksin tuotettua
17,5 %. Tappio vertailuindeksille johtuu neljasta rahastossa jo
vuosia olleesta epalikvidista osakkeesta, joiden kurssit laskivat
vuoden aikana noin puoleen. Erittdin epatyydyttavasta kurssike-
hityksesta huolimatta yhtigilla ei ole arviomme mukaan merkitta-
vaa riskia ajautua konkurssiin, joten rahastolla ei ole pakottavaa
tarvetta luopua omistuksista hinnalla milla hyvéansa. Odotamme
sopivaa tilaisuutta myyda omistuksemme naisséa yhtidissa, joi-
den yhteispaino rahastossa on télla hetkelld alle 6 %. Rahasto on
kayttanyt vuoden aikana johdannaisia. Rahaston tekemien osa-

FIM FORTE

Kansainvalinen yhdistelmarahasto

kelainaussopimusten osuus on vuoden aikana ollut noin 4-13 %
rahaston arvosta.

FIM Forten osakevalintaprosessi amerikkalaisten osakkeiden
osalta muuttui kevaalla 2013 FIM USA -rahaston perustamisen
myo6ta. Nyt osakkeet keskeisilta markkinoilta (USA, Eurooppa,
kehittyvat markkinat) valitaan muiden FIM Rahastojen omistus-
ten joukosta.

Kokonaisuutena 2013 oli hyvéa osakemarkkinavuosi. Amerikka-
laiset osakkeet, jotka muodostavat noin puolet FIM Forten sal-
kusta, kehittyivat hyvin, vaikka valillda markkinoilla pelattiin
velkakattoja ja budjettiriitoja. Euroopan talous jatti taantuman
taakseen vuoden puolivalissa. Vaikka yhtididen tulokset jaivat
edellisvuotta heikommiksi, nousivat osakemarkkinat vahvasti.
Kehittyvilla markkinoilla kehitys oli epayhtendisempaa: suurten
kehittyvien markkinoiden pérssit jaivat paasaantoisesti koko vuo-
delta miinukselle, kun taas monien pienempien maiden kurssit
nousivat. Lisdongelmia ulkomaisille sijoittajille toivat joidenkin
kehittyvien markkinoiden valuuttojen heikentyminen.

Parhaan tuoton rahasto sai edellissyksynd ostamastamme brit-
tilaisesta matkatoimistosta, Thomas Cookista, joka nousi vuo-
den 2013 puolellakin noin 260 % ennen kuin myimme osak-
keet. Alkuvuonna Intelin ostama Stonesoft tuotti rahastolle reilut
200 %. Luontaista stevia-makeutusainetta valmistava PureCircle
jatkoi vahvaa nousuaan ja lahes kaksinkertaisti kurssinsa. Myos
rengas- ja autokomponenttivalmistaja Continental, nettimatka-
toimisto Priceline.com ja peliohjelmistoyhtié Playtech antoivat
yli 50 %:n tuotot. Suurimmat tappiot toivat hollantilainen talo-
tekniikkayhtio Imtech ja jo katsauksen alussa mainitut epalikvi-
dit omistukset eli venalaisia sahkonsiirtoyhtioitd omistava EOS
Russia, venalaista ja ukrainalaista maataloutta harjoittavat Trigon
Agri ja Agrokultura seké kiinalainen Natural Beauty, jotka laski-
vat 40-65 %.

Vaikka yhdysvaltalaiset osakkeet ovat nousseet finanssikriisin jal-
keen jo kohta viisi vuotta, emme usko taloussyklin viela olevan
paattymassa. Euroopan kokema kaksoistaantuma on hidastanut
maailmantalouden toipumista. Alkavan vuoden suurimmat riskit
liittyvat elvytyksen keventamiseen, joka USA:ssa jo aloitettiin,
seka talouskasvuodotusten toteutumiseen. Osakemarkkinoiden
nousussa vuonna 2013 hinnoiteltiin talouskasvun kiihtymis-
ta vuonna 2014 ja mikali kasvu ei toteudu, kurssit laskevat.
Pidamme mahdollisena, etté talouskasvu todella lopultakin kiih-
tyy, mika helpottaisi myos elvytyksesta irtautumista.
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FIM FORTE SIJOITUSRAHASTO 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

Rahaston arvo 53350 090,54 78904 144,97 80 163 556,01
Osuuden arvo 166,14 146,99 126,68
Osuudenomistajien lukumaara 4473 5074 5453

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013 FIM Forte Indeksi* Ero indeksiin
Ajanjakso

3 kk 6,0 % 54 % 0,6 %
6 kk 9,7 % 9,3 % 0,4 %
12 kk 13,0% 17,5 % -4.5%
36 kk -11,0 % 28,2 % -39,2%
60 Kk 58,8 % 103,4 % -14.6 %
1.7.1994 887,8 % 228,71 % 659,2 %

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI AC World (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013 MAAJAKAUMA 31.12.2013

Volatiliteetti 11,4 % Yhdysvallat 48,0 %
Tracking error 712 % Suomi 74 %
Salkun kiertonopeus 91 % Ranska 13%
Juoksevat kulut 2,1% Saksa 70 %
Ulkopuolisten sijoitusten osuus - Ruotsi 6,5 %
Lahipiirin palkkio-osuus 34,6 % Malesia 4,9%

Muut 174 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 1 460 445 euroa.

Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 147 653 euroa. Kassa 15%

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013 TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Usb 52,4 % Rahoitus 20,6 %
EUR 288 % Kulutushyddykkeet, sykliset 20,3 %
GBP 9,2% Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 176 %
SEK 79 % Viestinta 11,3%
BRL 0,9 % Teollisuus 10,7 %
HKD 0,8 % Energia 52 %

Muut 128 %

Kassa 1,5%

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

200 %

1558

100 %

30 312304

%6 253281 306

1o g 160141 130175

0%

-100%

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

B v Forte Vertailuindeksi
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LUETTELO FIM FORTE SIJOITUSRAHASTON SUJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

BRL Itau Unibanco Multiplo Preference

EUR

GBP

HKD

SEK

UsD

Arvopaperi

Amer Sports Oyj

Axa Sa

Basf SE

Basware Oyj

Biotie Therapies Oyj
BNP Paribas
Continental Ag

ING Groep Nv

Kbc Groep Nv

Nokian Renkaat Oyj
Prysmian Spa

Royal Imtech Nv
Sanofi Aventis

Veolia Environnement
Volkswagen Ag Preferred

Playtech Ltd
PureCircle Ltd
Telecity Group Plc
Tesco Plc

Chaoda Modern Agriculture
China Forestry Holdings Co

Natural Beauty Bio-Technology Ltd

Africa Qil Corp

Agrokultura Ab

Energy Solutions Russia Ab
Pricer Ab B Shares

Trigon Agri A/S

Volvo AB B Shares

American International Group
Amgen Inc

Capital One Financial Corp
Costco Wholesale Corp
Emerson Electric Co

EOG Resources Inc

Family Dollar Stores Inc
Goldman Sachs Group, Inc.
Google Inc CI A Shares

Intl Business Machines Corp
Intuit Inc

Kb Home

Lime Energy Co

Lsr Group Ojsc GDR Registered
McDonald’s Corporation
Mead Johnson Nutrition Co
Miv Therapeutics Inc
Monster Beverage Corp

Maara kpl/
nimellisarvo/€

49500

50 000
54 000
15000
77 530
700000
18000
9000
50000
15000
30000
50 000
450000
14 000
60000
5500

125000
370000
90000
100 000

3900000
3000000

10 502 680

100 000
2525569
1220461

222750
2609791

60000

30000
10 000
20000
12000
20000
7000
20000
10 000
3000
5000
15000
45000
27102
209 000
16 000
20000
240000
20000

Kurssi

€/%

9,63

15,12
20,21
77,49
25,03
0,28
56,65
159,40
10,10
41,25
34,87
18,71
2,13
17,12
11,86
204,15

8,86
7,06
8,72
4,02

0,00
0,00

0,04

6,29
0,33
1,05
0,74
0,28
9,63

37,05
82,80
55,60
86,38
50,94
121,82
47,15
128,65
813,41
136,14
55,39
13,27
2,10
3,04
70,42
60,79
0,00
49,19

Markkina-arvo/
arvon muutos €

476 692,57

756 000,00
1091 340,00
1162 350,00
1940 575,90

196 000,00
1019 700,00
1434 600,00

505 000,00

618 750,00
1046 100,00

935 500,00

960 300,00
1079 680,00

711 300,00
1122 825,00

1107 231,71
2612 586,08
784767,38
401 848,49

0,00
0,00

432 597,47

629 410,10
838292,17
128143238
164 720,58
721 872,76
572 057,58

1111 554,65
827 986,65
1112 062,71
1036 609,09
1018 725,50
85272173
943 097,69
1286 543,77
2440 216,29
680 686,60
830 889,82
597 038,76
56 847,71
634 978,95
1126 781,83
1215 851,36
0,00

983 742,20

Prosenttia
rahaston arvosta

0,89 %

1,42 %
2,05 %
2,18 %
3,64 %
0,37 %
191%
2,69 %
0,95 %
1,16 %
1,96 %
1,75%
1,80 %
2,02 %
1,33 %
2,10 %

2,08 %
4,90 %
1,47 %
0,75 %

0,00 %
0,00 %

0,81 %

1,18%
1,57 %
2,40 %
0,31 %
1,35 %
1,07 %

2,08 %
1,55 %
2,08 %
1,94 %
1,91%
1,60 %
1,77 %
2,41 %
4,57 %
1,28 %
1,56 %
1,12 %
0,11 %
1,19 %
2,11%
2,28%
0,00 %
1,84 %
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LUETTELO FIM FORTE SIJOITUSRAHASTON SUJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

USD  Mostotrest 200000 2,95 589 729,07 1,11 %
Pepsico Inc 15000 60,20 902 961,24 1,69 %
Praxair Inc 12000 94,38 1132 501,09 2,12 %
priceline.com Inc 1000 843,66 843 663,81 1,58 %
Ross Stores Inc 20000 54,38 1087 676,01 2,04 %
Schlumberger Ltd 20000 65,40 1308 027,29 2,45 %
Tata Motors Limited 50000 22,35 1117 723,91 2,10%
United Parcel Service CI B Shares 16 000 76,27 1220 264,19 2,29 %
Universal Display Corp 80000 24,94 1995 064,60 3,74 %
Wells Fargo & Company 30000 32,95 988 532,44 1,85 %

Muut arvopaperit

Listaamattomat arvopaperit

EUR Vivago Oy 3318304 0,00 0,00 0,00 %
USD  Nutrinvestholding 98 424 0,00 0,00 0,00 %
Surginex Inc 373934 0,00 0,00 0,00 %
Arvopaperit yhteensa 52546 009,11 98,49 %
1) Annetut arvopaperilainat Vastapuoli
EUR  2) Royal Imtech Nv 398000 2,13 849 332,00 SEB
2) Veolia Environnement 33200 11,86 393 586,00 SEB
USD 2) Costco Wholesale Corp 4500 86,38 388 728,41 SEB
2) Praxair Inc 3100 94,38 292 562,78 SEB
2) Capital One Financial Corp 10700 55,60 594 953,55 SEB
2) Intl Business Machines Corp 614 136,14 83 588,31 SEB
Annetut arvopaperilainat yhteensa 2602 751,05
Kassa ja muut varat, netto 804 081,44 1,51 %
Rahaston arvo 53 350 090,54 100,00 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méaara 321115

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 166,14 100,00 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 44 262,27 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja valittomat
toimintakulut ja maksut olivat 17 704,91 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jarjestajana.

Vakuudet vahintdan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa ns. reunamarkkinoiden
porsseissa listattujen yhtididen osakkeisiin. Likviditeetin turvaa-
miseksi noin 20 % rahaston varoista pyritaan pitamaan keski-
maaraistd suurempien ja likvidimpien yritysten arvopapereissa.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahas-
ton séanndissa. Salkku on hyvin hajautettu eri maiden ja toimi-
alojen suhteen. Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti osa-
kekohtaisiin tekijoihin. Toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita
kaytetaan toissijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittéiset osa-
kevalinnat perustuvat nakemykseemme kyseisen yhtion potenti-
aalista vallitseva markkinatilanne huomioiden. Rahastonhoitajan
saanndlliset tapaamiset yritysjohdon kanssa ovat keskeinen osa
yritysvalintaprosessia.

Rahasto kayttaa johdannaissopimuksia vain satunnaisesti.
Kaytetyt johdannaiset ovat indeksifutuureja likviditeetin hal-
linnan tehostamiseksi ja valuuttatermiinejéa valuuttaliikkeilta
suojautumiseksi.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kolme eri
osuussarjaa. Kaikissa osuussarjoissa on vain kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipéivina. Osuu-
denomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamalla sii-
ta rahastoyhticlle.

FIM FRONTIER

Reunamarkkinoille sijoittava osakerahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Frontier -rahasto aloitti toimintansa 30.8.2013. Ensimmais-
ten toimintakuukausien tuotto oli 0,8 %. Parhaiten tuottivat
sijoituksemme Kazakstanissa, Arabiemiraateissa, Keniassa ja
Panamassa. Heikosti kehittyivat Kolumbia ja Filippiinit.

Rahasto painotti vahvasti Lahi-itaa ja Afrikkaa, joissa porssit ke-
hittyivatkin suotuisasti myds loppuvuonna. Arabiemiraateissa toi-
miva NMC Health -sairaalaketju jatkoi koko vuoden kestanytta
nousuaan sen jalkeen, kun Dubai ilmoitti sairasvakuutuksen laa-
jemmasta kayttdonotosta. Kazakstanilainen sementtiyhtié Steppe
Cement tuotti lahes 30 %. Yhtid laajentaa tuotantoaan, ja kysyn-
nan uskotaan jatkuvan vahvana valtion infrastruktuuriohjelmien
ja Astanassa vuonna 2017 pidettavan maailmannéayttelyn ansi-
osta. Panamalainen lentoyhti® Copa oli my6s hyva sijoitus. Yhtio
hyotyy Latinalaisen Amerikan sisdisen lentoliikenteen kasvusta.
Filippiineilla kurssikehitys oli heikkoa kautta linjan maahan is-
keneen taifuunin vuoksi. Sijoituskohteena oleville yhtidille ei kui-
tenkaan aiheutunut mitaan vauriota, ja uskomme bruttokansan-
tuotteen notkahduksen jaavan tilapaiseksi. Kolumbiassa porssin
heikkoudelle ei ollut mitaan ilmeista syyta.

Rahasto kaytti vuoden aikana johdannaisia, joiden osuus salkusta
oli keskimaarin 16,6 %. Kyseiset johdannaiset ovat ns. p-noteja,
joiden avulla sijoitamme Saudi-Arabian suljetuille markkinoille ja
Vietnamiin. Rahasto ei tehnyt osakelainaussopimuksia.

Reunamarkkinoiden kasvunakymat ovat suotuisat, ja uskomme
kansainvélisten sijoitusvirtojen alueelle kasvavan selvasti seuraa-
vien kymmenen vuoden aikana. Ensimmaisten toimintakuukausi-
en aikana rahasto on saatu varsin hyvin rakennettua, ja sinne on
valittu huolellisesti analysoimalla laatuyhti6ité alueen parhaista
maista.
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FIM FRONTIER SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

A-osuuden arvo

B-osuuden arvo

C-osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso FIM Frontier*
3 kk 1,6 %
6 kk -
12 kk -
36 kk -
60 kk -
30.8.2013 0,8 %

* Rahastolla ei ole vertailuindeksid.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti* R
Tracking error*™ -
Salkun kiertonopeus* -

Juoksevat kulut 1,5%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus* -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

* Tunnuslukuja ei lasketa alle vuoden toimineelle rahastolle.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 37 323 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

10%

5%

08
[TE—— I

5%

30.8-31.12.2013

B M Frontier

31.12.2013

31.12.2012 30.12.2011
7681462,70 - -
10,08 - -

10,08 - -

10,08 - -

693 - -

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

(IN)] 27,0 %
AED 16,9 %
PHP 11,3%
GBP 7,5 %
EUR 72 %
QAR 6,5 %
KWD 58 %
NGN 44 %
coP 38%
KES 38%
Muut 58 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Yhdistyneet Arabiemiraatit 18,9 %
Iso-Britannia 13,1%
Filippiinit 11,3%
Qatar 6,5%
Peru 6,1%
Kuwait 56 %
Kolumbia 54 %
Nigeria 44 %
Muut 23,0 %
Kassa 56 %

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Rahoitus 46,9 %
Kulutushyodykkeet, ei-sykliset 19,3 %
Kulutushyodykkeet, sykliset 8,4 %
Teollisuus 17 %
Viestinta 48 %
Moniala 35%
Perusmateriaalit 1,5%
Energia 1,2%
Julkiset palvelut 1,2%
Kassa 56 %



LUETTELO FIM FRONTIER SIJOITUSRAHASTON SUOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

AED  Agthia Group Pjsc 150 000 0,87 130 991,43
Air Arabia 450000 0,31 137 807,72
Arabtech Holding Co 280000 0,57 158 770,30
Dubai Islamic Bank Pjsc 190 000 1,06 201 209,15
Emaar Properties Pjsc 230000 1,51 347 176,67
First Gulf Bank 50000 3,71 185 719,37
National Bank of Abu Dhabi Pjsc 50000 2,75 137 313,79

COP Banco Davivienda Sa 14 000 8,89 124 401,91
Grupo Nutresa Sa 17000 9,93 168 808,63

EUR Apranga Pva 30000 2,60 78 000,00
Olympic Enterteinment Group 35000 1,86 65 100,00

GBP Hikma Pharmaceuticals Plc 10 000 14,43 144 345,76
NMC Health Plc 45000 5,27 236 944,58
Steppe Cement Ltd 350000 0,55 192 450,99

KES Equity Bank Ltd 460000 0,26 118 925,51
Kenya Commercial Bank Ltd 200000 0,40 79 451,82
Safaricom Ltd 1000000 0,09 91 222,47

KWD Burgan Bank 110 000 1.4 155 526,99
Kuwait Projects Co Holdings 100 000 1,59 159 383,03
National Bank of Kuwait 50000 2,29 114 395,89

NGN Guaranty Trust Bank Plc 600000 0,12 73 286,60
Nigerian Breweries Plc 90000 0,76 68 309,51
Zenith Bank Plc 1600000 0,12 198 179,41

OMR Bank Muscat Saog 200000 1,20 239 683,44

PEN  Ferreycorp SAA 300000 0,50 150 085,54

PHP  Banco De Oro Universal Bank 120000 1,12 134 509,36
Filinvest Land Inc 3100000 0,02 71421,34
Globe Telecom Inc 3000 26,80 80 391,89
Intl Container Term Svcs Inc 37000 1,67 61 666,47
Metropolitan Bank & Trust 70000 1,23 86 413,12
Philippine Long Distance Telephone 1300 43,56 56 630,53
Puregold Price Club Inc 230000 0,62 142 43418
Universal Robina Corp 70000 1,85 129 362,32
Vista Land & Lifescapes Inc 1200000 0,08 101 960,45

QAR Industries Qatar 3500 33,66 117 798,86
Ooredoo QSC 5000 27,34 136 699,68
Qatar Electricity & Water Co 2500 36,25 90 618,34
Qatar National Bank 4500 34,27 154 235,50

SGD Del Monte Pacific Ltd 160000 0,35 56 114,53

Prosenttia
rahaston arvosta

1,71%
1,79 %
2,07 %
2,62 %
4,52 %
2,42 %
1,79 %

1,62 %
2,20 %

1,02 %
0,85 %

1,88 %
3,08 %
2,51 %

1,55 %
1,03 %
1,19%

2,02 %
2,07 %
1,49 %

0,95 %
0,89 %
2,58 %

312 %

1,95 %

1,75%
0,93 %
1,05 %
0,80 %
1,12%
0,74 %
185%
1,68 %
1,33 %

1,53 %
1,78 %
1,18 %
2,01 %

0,73 %

45




LUETTELO FIM FRONTIER SIJOITUSRAHASTON SUOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

usD

Bancolombia Sa ADR
Copa Holdings Sa
Credicorp Ltd

Dp World Ltd

Grana y Montero Sa ADR

Arvopaperit yhteensa

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset

usD

46

Osakejohdannaiset

Warrantit

1) Deutsch-CW16 Al Rajhi Bank 27.9.2016

1) Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016
1) Deutsch-CW16 Savola 27.9.2016

1) Deutsch-CW17 Saudi Ceramic

1) HSBC-wr Al Mouwasat Medical Services 13.4.2015
1) HSBC-wr Budget 23.2.2015

1) HSBC-wr Fawaz Abdulaziz Alhokair & Co 23.2.2015
1) HSBC-wr Herfy Food Services Co 8.10.2015

1) HSBC-wr Jarir Marketing Co 4.5.2015

1) UBS-wr Petrovietnam Drilling 3.9.2016

1) UBS-wr Petrovietnam Drilling 3.9.2016 Bonus

1) UBS-wr Viet Nam Dairy Products 4.9.2014

Johdannaissopimukset yhteensa

Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet

Deutsch-CW16 Al Rajhi Bank 27.9.2016
Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016
Deutsch-CW16 Savola 27.9.2016

Deutsch-CW17 Saudi Ceramic

HSBC-wr Al Mouwasat Medical Services 13.4.2015
HSBC-wr Budget 23.2.2015

HSBC-wr Fawaz Abdulaziz Alhokair & Co 23.2.2015
HSBC-wr Herfy Food Services Co 8.10.2015
HSBC-wr Jarir Marketing Co 4.5.2015

UBS-wr Petrovietnam Drilling 3.9.2016

UBS-wr Petrovietnam Drilling 3.9.2016 Bonus
UBS-wr Viet Nam Dairy Products 4.9.2014

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara

B-osuuksien méaara

C-osuuksien maara

1) Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa

Prosenttia
rahaston arvosta

3500 35,58 124 524,60 1,62 %
1200 116,21 139 448,40 1,82 %
2200 96,33 211 936,42 2,76 %
12000 12,85 154 245,90 2,01 %
7000 15,41 107 860,36 1,40 %
5915762,75 11,01 %
8000 14,13 113 016,69 1,47 %
9000 9,68 87 084,70 1,13 %
12000 12,05 144 560,89 1,88 %
4000 21,58 86 310,93 1,12%
8200 17,80 145 990,71 1,90 %
10 000 13,88 138 844,53 1,81 %
4000 26,90 107 591,81 1,40 %
7000 21,48 150 333,87 1,96 %
2700 30,77 83 069,39 1,08 %
40000 2,10 83901,87 1,09 %
4000 2,10 8390,19 0,11 %
40000 4,65 185 803,45 2,42 %
1334 899,04 17,38 %
Vastapuoli
Deutsche Bank Ag London
Deutsche Bank Ag London
Deutsche Bank Ag London
Deutsche Bank Ag London
HSBC Holdings Plc
HSBC Holdings Plc
HSBC Holdings Plc
HSBC Holdings Plc
HSBC Holdings Plc
UBS Ag
UBS Ag
UBS Ag
430800,91 5,61 %
7681462,70 100,00 %
218292
47 835
495758



LUETTELO FIM FRONTIER SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013 .
Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia .
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
Rahasto-osuuden arvo
A-osuuden arvo 10,08 28,62 % .
B-osuuden arvo 10,08 6,14 %
C-osuuden arvo 10,08 65,24 % .
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TAVOITTEET JA SUOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan MSCI India 10/40 (tr) -tuottoindek-
sia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa intialaisten suurten ja kes-
kisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan péaaasiassa Intian porssissa noteerat-
tuihin osakkeisiin. Rahasto sijoittaa myds pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin. Rahasto sijoittaa myds yhtidihin, joiden noteerauspaik-
ka on alueen ulkopuolella edellyttaen, etta yhtion liiketoiminnasta
merkittava osa kertyy Intiasta. Tarkempia tietoja rahaston salli-
tuista sijoituskohteista on rahaston sadénnéissa. Sijoituspaatokset
perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijéihin. Toimialaa ja
makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina paatoksenteon
perusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat nakemykseemme
kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne huomi-
oiden. Johdannaisia ei paasaantoisesti kayteta. Indeksifutuureja
kaytetaan kuitenkin satunnaisesti likviditeetin hallinnan tehosta-
miseksi ja valuuttatermiineja valuuttaliikkeilta suojautumiseksi.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten
usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavas-
tikin. Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kéytossa
vain yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaik-
kina kotimaisina pankkipéivind. Osuudenomistaja voi lunastaa
omistamansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

TOIMINTAKERTOMUS

Viime vuonna Intian osakemarkkinoiden Nifty-indeksi laski eu-
roissa mitattuna 8,1 %. Rahasto ei kayttéanyt vuoden aikana
johdannaisia.

Intian rupia heikkeni viime vuoden aikana voimakkaasti suhtees-
sa euroon, mika aiheutti rahaston tuoton laskun. Rahasto laski
10,4 % ja vertailuindeksimme MSCI 10/40 laski 8,3 % euroissa
mitattuna. Yhdysvaltain keskuspankin johtajan Ben Bernanken
kommentit elvytyksen véhentamisesté heikensivat toukokuussa
voimakkaasti Intian rupiaa ja monien muiden kehittyvien maiden
valuuttoja. Rahasto havisi vertailuindeksille, koska ICICI-pankin
osakkeet olivat ylipainossa. Kyseisen pankin osakkeiden kurssi
karsi Bernanken elvytyksen vahentamiskommenteista ja laski ke-
salla voimakkaasti. Osake toipui jonkun verran loppuvuotta koh-
den. Odotamme ICICI-pankin tammi-helmikuussa julkaistavien
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FIM INDIA

Intiaan sijoittava osakerahasto

kolmannen neljanneksen (tilivuosi Intiassa paattyy maaliskuussa
2014) tulosten olevan hyvia. Positiivista tuottoa salkkuumme tuli
sekd IT-, 1aéke- ja auto-yhtididen ylipainosta vertailuindeksiimme
nahden ettd alipainosta kiinteisté-, rakennus-, sahké- ja sement-
tiyhtidissa. Joulukuussa lisasimme Reliance Industries -energia-
yhtién painoa salkussamme, koska yhti® sai luvan korottaa kaa-
sun hintoja ensi tilivuonna (alkaa huhtikuussa 2014). Olemme
vahentaneet paivittaistavarayhtididen painoa salkussamme kor-
keiden arvostusten ja hitaamman volyymien kasvun takia. Yhtiot
karsivat kuluttajien varovaisuudesta Intiassa. Odotamme korkojen
nousevan viela 0,50 % ensi vuonna, jos inflaatio jatkaa nousu-
aan. Suurin syy inflaation nousuun Intiassa on ollut ruoan hinnan
nousu. Monsuunit ovat olleet hyvat tana vuonna Intiassa, joten
odotamme inflaation laskevan ensi vuonna.

Intian rupia heikkeni viime vuonna noin 17 % suhteessa euroon.
Emme odota rupian heikentyvén ensi vuonna enaa niin paljon
suhteessa euroon, koska Yhdysvaltain keskuspankin elvytyksen
vahennys on jo alkanut. Myds Intian keskuspankin uusi johtaja
Raghuram Rajan, joka on entinen IMF:n paaekonomisti, on toi-
millaan jo vahvistanut rupiaa suhteessa dollariin.

Tilivuonna 2015 (huhtikuu 2014-maaliskuu 2015) odote-
taan Intian talouden elpyvan ja BKT:n kasvavan noin 5-5,5 %.
(Maaliskuussa 2014 paattyvan tilivuoden 2014 BKT:n kasvun on
arvioitu olevan noin 4,7 %).

Intiassa on parlamenttivaalit toukokuussa 2014. Oppositiopuolue
BJP on lisannyt kannatustaan varsinkin nuorten, keskiluokan ja
yritysten keskuudessa. Ensi vuonna noin 120 miljoonaa nuorta
aanestaa ensimmaista kertaa elaméssaan parlamenttivaaleissa.
BJP:n paaministeriehdokkaana on karismaattinen Gujaratin osa-
valtion johtaja Narendra Modi. Han on nostanut Gujaratin Intian
vauraimmaksi osavaltioksi vallassaolonsa aikana. On entista to-
dennakoisempaa, ettéd BJP voisi muodostaa seuraavan koalitio-
hallituksen Intiassa ensi vuonna ja Narendra Modista tulisi seu-
raava Intian paaministeri.

Ulkomaalaiset investoijat sijoittivat Intian osakemarkkinoille viime
vuonna 19 miljardilla dollaria netto, mika kuvastaa heidén usko-
aan Intian markkinoihin tulevaisuudessa. Monet suuret globaalit
rahastot sijoittavat Intiaan viiden vuoden tahtaimella. Yritysten
investointien odotetaan elpyvén ensi tilivuoden toisella vuosipuo-
liskolla pidettavien vaalien jalkeen. My6s yritysten tulosten odote-
taan parantuvan ensi vuonna, kun globaali talous elpyy.



FIM INDIA SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

24.3.2003

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI India 10/40 (tr) -tuottoindeksié euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 232 %
Tracking error 40 %
Salkun kiertonopeus 168 %
Juoksevat kulut 32%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 1 075 018 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 223 399 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

INR 99,2 %
EUR 08 %

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

22 824 281,99 51927 883,38 52 964 145,03
33,14 37,00 31,33
2450 3314 3728

FIM India Indeksi* Ero indeksiin
85% 8,3 % 0,2%
-4,0% -1,6 % 2,4 %
-10,4 % -8,3% 21%
-33,3% -25,7 % -15%
45,6 % 91,4 % -15,8 %
2314 % 286,7 % -55,3 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Intia 973 %
Kassa 271 %

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Teknologia 26,3 %
Rahoitus 20,9 %
Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 18,6 %
Kulutushyddykkeet, sykliset 11,3%
Teollisuus 71 %
Energia 6,4 %
Muut 6,7 %
Kassa 271 %

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

150 %
100% %.1
83,0
71,0
57,5 500 562 534 536
0% 332
25 " 27,6 30,1
.. I O
3 79
0% — [ |
-104 83
50% -36,9 -349
612 62,8
-100 %
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
. FIM India Vertailuindeksi
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LUETTELO FIM INDIA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

INR

50

Adani Ports and Special Econom
Axis Bank Limited

Bajaj Auto Limited

Bharti Airtel

Dabur India Limited

Dr. Reddy’S Laboratories Ltd
Eicher Motors Ltd

Godrej Consumer Products Ltd
Grasim Industries Ltd

Havell’s India Ltd

HCL Technologies Ltd

HDFC Bank Ltd

Housing Development Finance
Icici Bank Ltd

Indusind Bank Ltd

Infosys Ltd

ITC Ltd

Jaiprakash Associates Ltd
Larsen & Toubro Limited
Lupin Ltd

Mahindra & Mahindra Limited
Maruti Suzuki India Ltd
Reliance Industries Limited
Sesa Sterlite Ltd

Sun Pharmaceutical Industries Ltd
Tata Consultacy Services Ltd
Tata Motors Ltd

Tata Steel Limited

Tech Mahindra Ltd

United Spirits Limited

Yes Bank Ltd

Zee Entertainment

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

Kasvuosuuksien méara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

140 000 1,82 255 298,18
30000 15,25 457 491,38
25550 22,42 572 909,68
97000 3,88 375909,43

138000 2,00 275 860,73
21000 29,74 624 593,40

5599 58,39 326 923,70

40800 10,07 410 690,70
14 850 31,85 473 043,37
38000 9,28 352 674,32
75000 14,82 1111 164,89

206 430 7,81 1612 938,76
101 367 9,32 945 237,94
86 069 12,89 1109722,29
74000 4,94 365 319,53
52 142 40,90 2132750,85

263 000 3,78 993 294,26

450 000 0,64 287 527,28
40 594 12,56 509 818,68
56 800 10,66 605 305,45
43000 11,08 476 432,21
24 200 20,70 500 908,02

139600 10,50 1466 473,28

145000 2,37 343 621,65
112 800 6,66 751 113,15
70 500 25,49 1796 915,26

160 000 4,42 706 705,16
50000 4,98 248 891,08
44300 21,57 955 393,87
10700 30,61 327 530,39
65000 4,34 282 369,92
170 000 3,25 551 784,83

22 206 613,66
617 668,32

22 824 281,99

688 771

33,14

Prosenttia
rahaston arvosta

1,12 %
2,00 %
2,51 %
1,65 %
1,21 %
2,74 %
1,43 %
1,80 %
2,07 %
1,55 %
4,87 %
7,07 %
4,14 %
4,86 %
1,60 %
9,34 %
4,35 %
1,26 %
2,23%
2,65 %
2,09 %
2,19 %
6,43 %
1,51%
3,29 %
7,87 %
3,10 %
1,09 %
4,19 %
1,44 %
1,24 %
2,42 %

97,29 %

2,11 %

100,00 %

100,00 %



TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvéaa tuot-
toa kehittyvien maiden korkomarkkinoilta keskipitkalla aikavalilla.
Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla véhem-
man hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla. Rahasto si-
joittaa varansa maailmanlaajuisesti paaasiassa kehittyvien val-
tioiden liikkeeseen laskemiin joukkolainoihin, mutta n. 15 %
varoista voi olla sijoitettuna kyseisissa maissa sijaitsevien yritys-
ten joukkolainoihin. Rahasto ei yleensa sijoita kaikkein korkea-
riskisimpiin liikkeeseenlaskijoihin, joiden riskiluokitus on CCC+/
Caal tai huonompi. Rahaston sijoituskohteiden valinta perustuu
niiden odotettuun korkotasoon ja kehittyvien maiden valuuttojen
kehitykseen. Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteis-
ta on rahaston séaannéissa.

Rahasto suojautuu lahes aina kehittyvien maiden ulkopuoliselta
valuuttakurssiriskiltd valuuttatermiineilla.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytosséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Kehittyva Korko -rahaston arvo laski 9,56 % vuonna 2013.
Alkuvuosi oli viela hyvaa kehitysta, mutta odotukset Yhdysvaltain
keskuspankin joukkolainaostojen loppumisesta kaansivat markki-

FIM KEHITTYVA KORKO

Kehittyvien maiden korkomarkkinoille sijoittava
erikoissijoitusrahasto

noiden huomion kehittyvien maiden rakenteellisiin ongelmiin, ja
markkinat kaantyivat voimakkaaseen laskuun toukokuun lopussa.
Suurimman loven rahaston tuottoon tekivat heikkenevat valuutat,
ja korkojen nousun vaikutus oli lopulta koko vuoden osalta hy-
vin pieni. Rahaston arvoa nostivat ainoastaan Unkarin forintin,
Romanian leun, Meksikon peson maéaraiset seka euromaaraiset
sijoitukset, kun muiden sijoitusten tuotto painui pakkaselle.

Rahaston sijoitukset painottuivat alkuvuonna selvésti kotimaisiin
lainoihin, mutta vuoden jalkipuoliskon aikana siirsimme sijoi-
tuksia ulkomaisiin lainoihin. Vuoden lopussa koti- ja ulkomaiset
lainat olivat lahes tasoissa. Lisasimme myos rahaston hajautus-
ta, ja laskimme rahaston sijoitusastetta volatiliteetin kasvaessa.
Yhdysvaltain dollaririskin pidimme vuoden aikana paaosin suojat-
tuna, suojauksessa kaytimme valuuttatermiineja. Talla hetkella
rahastossa on myytyna 40 miljoonaa dollaria kolmen kuukauden
termiinilla dollariméaéraisia joukkolainoja vastaan, ja suojauksen
jalkeen avoin dollaririski on noin kaksi prosenttia rahaston arvos-
ta. Suojauduimme myds hetkellisesti korkojen nousulta loppu-
kesélla myymalla Yhdysvaltain kymmenen vuoden korkofutuuria.

Kehittyville korkomarkkinoille odotetaan lievaa vastatuulta myos
vuodelle 2014. Globaali korkojen nousu lisaa rahoituskustannuk-
sia, ja usealla valtiolla on edessaan vaikeita rakenteellisia uu-
distuksia. Monissa maissa on myos vaalit, mitka eivat helpota
uudistusten tekoa. Maiden kilpailukyky on rapautunut, ja tilan-
netta yritetddn parantaa heikentamalla valuutta. Maiden tilan-
teen voisi kdantaa paremmaksi maailmankaupan kiihtyminen,
mita talla hetkella ei ole nakopiirissa. Toisaalta joukkolainat ovat
halventuneet, joten heikommat ndkymat on jo pitkalti hinnoiteltu
markkinoilla.

Rahaston saantdja on muutettu vastaamaan sijoitusrahastodirek-
tiivin mukaisen rahaston séantoja 3.2.2014.
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FIM KEHITTYVA KORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso FIM Kehittyva Korko*
3 kk -0,8%
6 kk -3,7%
12 kk -9,6 %
36 kk 9,4 %
60 kk 57,6 %
31.3.2008 42,8 %

* Rahastolla ei ole vertailuindeksid.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 6,2 %
Tracking error* -
Salkun kiertonopeus 0%
Juoksevat kulut 0,9 %

Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 975 811 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 413 647 euroa.

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011
96 870 827,44 124 907 547,08 69 507 820,34
14,28 15,79 13,76
892 1298 349

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

IN)) 32,0%
EUR 11,6 %
MXN 6,1 %
uYu 6,1 %
PEN 54 %
RUB 4,9%
BRL 48 %
RON 48 %
PHP 47 %
HUF 4,0%
Muut 15,5 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Peru 6,8 %
Malesia 6,5 %
Meksiko 6,1 %
Uruguay 6,1 %
Filippiinit 6,1 %
Romania 59 %
Muut 53,9 %
Kassa* 85%

* Mukaan lukien valuuttajohdannaiset

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Joukkovelkakirjalainat 53,6 %
Yrityslainat 379 %
Kassa* 8,5 %

* Mukaan lukien valuuttajohdannaiset

50 %

25% 23.0

14,8

17,1

54

-9.4 9,6
-25%
2008 2009 2010 2011 2012 2013

B M Kehittyv Korko
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LUETTELO FIM KEHITTYVA KORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Madra kpl/

nimellisarvo/€

Kurssi

€/%

Markkina-arvo/
arvon muutos €

Prosenttia
rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdyd4dan kauppaa muulla sadnnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipérssin
porssilistalla.

BRL

coP

CZK

EUR

HUF

IDR

MXN

MYR

PEN

PHP

PLN

RON

RUB

(IN))

Banco Votorantim Sa 10,625 % 10.4.2014
Brasil Telecom Sa 9,750 % 15.9.2016

Cia de Ele da da Bahia 11,750 % 27.4.2016
European Investment Bank 6,000 % 25.1.2016

Republic of Colombia 4,375 % 21.3.2023
Republic of Colombia 7,750 % 14.4.2021

Czech Republic 4,600 % 18.8.2018

Ep Energy As 5,875 % 1.11.2019
Republic of Romania 4,625 % 18.9.2020
Russian Federation 3,625 % 16.9.2020

Hungary Government Bond 6,750 % 24.11.2017

Indonesia Government 10,750 9% 15.5.2016

I/L Mex Udibonos 4,500 % 14.12.2014
Mexican Bonos Desarr Fix Rt 8,500 % 13.12.2018

Malaysian Government 5,094 % 30.4.2014

Peru Bono Soberano 7,840 % 12.8.2020
Peru Bono Soberano 9,910 % 5.5.2015

Philippine Government 4,950 % 15.1.2021
Philippine Government 6,250 % 14.1.2036

I/L Poland Govt Bond 3,000 % 24.8.2016

Romania Government Bond 5,750 % 27.1.2016
Romania Government Bond 6,250 % 25.10.2014

Federal Grid Co Unified Energy 8,446 % 13.3.2019
Gazprombank Ojsc 8,617 % 15.12.2015
0Ojsc Russ Agric BK 8,625 % 17.2.2017
RZD Capital Limited 8,300 % 2.4.2019
Russian Federation 6,200 % 31.1.2018

1IMDB Global Investments 4,400 % 9.3.2023
African Bank Ltd 6,000 % 15.6.2016

Banco Bradesco (Cayman) 5,900 % 16.1.2021
Banco Nac De Desen Econo 6,369 % 16.6.2018
Bharti Airtel 5,125 % 11.3.2023

Cent Elet Brasileiras Sa 5,750 % 27.10.2021
Central Bank of the Russian Fe 6,125 % 7.2.2022
Cez As 4,250 % 3.4.2022

CNOOC Finance Ltd 3,875 % 2.5.2022

Corp Andina De Fomento 4,375 % 15.6.2022
Gas Natural De Lima 4,375 % 1.4.2023

Golden Eagle Retail Group 4,625 % 21.5.2023

2000000
4000000
5000000
5000000

3000000000
5000000000

50000 000

1500000
1000000
2000000

1050 000 000

40000000 000

81000768
20000 000

15000 000

15000000
3000000

110 000 000
150000 000

9632550

10 000 000
10000 000

30000 000
30000000
30000000
30000000
100000 000

1000000
1000000
1000000
1000000
1000000
1000000
1000000
1000000
1500000
1000000
1000000
1000000

30,53
27,71
29,76
28,74

0,03
0,04

4,25

109,52
104,46
103,35

0,37

0,01

579
6,28

22,30

29,53
27,94

1,74
1,75

25,28

23,30
22,98

2,20
2,22
2,19
2,20
2,15

65,16
72,57
72,95
79,17
67,24
70,11
76,78
72,55
69,99
72,52
67,62
62,40

625 017,58
114379595
151946381
1522 639,94

1033 584,04
218134837

2154 234,88

1657 287,71
1057778
2088035

3859 093,66

2575715,89

4700 456,88
1259 609,01

3374 340,84

4546 966,39
850 223,23

1957 876,77
2693 601,63

2459 839,53

244939275
2324 089,66

675 930,30
668 709,40
677 031,77
671 969,83
2209 276,12

661 457,88
727 500,36
749 152,03
793 494,58
683 660,44
708 493,41
785 629,26
733 037,37
1056 677,01
726 522,66
684 000,56
627 667,60

0,65 %
1,18 %
1,57 %
1,57 %

1,07 %
2,25%

2,22%

1,71 %
1,09 %
2,16 %

3,98 %

2,66 %

4,85 %
1,30 %

3,48 %

4,69 %
0,88 %

2,02 %
2,78 %

2,54 %

2,53 %
2,40 %

0,70 %
0,69 %
0,70 %
0,69 %
2,28%

0,68 %
0,75 %
0,77 %
0,82 %
0,71 %
0,73 %
0,81 %
0,76 %
1,09 %
0,75 %
0,71 %
0,65 %
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LUETTELO FIM KEHITTYVA KORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Prosenttia
rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdyd4dan kauppaa muulla sadnnellylld, sadnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipérssin
porssilistalla.

usD

uyu

Indosat Palapa Co BV 7,375 % 29.7.2020
Instit Costa De Electric 6,950 % 10.11.2021
Ipic Gmtn Ltd 5,500 % 1.3.2022
Kowloon-Canton railway 5,125 % 20.5.2019
Mega Advance Investments 5,000 % 12.5.2021
Petronas Capital Ltd 5,250 % 12.8.2019
Reliance Holdings USA 5,400 % 14.2.2022
RZD Capital Ltd 5,700 % 5.4.2022

ST Engineering FIN 1 Ltd 4,800 % 16.7.2019
Temasek Financial | Ltd 2,375 % 23.1.2023
Transmantaro 4,375 % 7.5.2023

VTB Bank (VTB Capital Sa) 6,551 % 13.10.2020
Yancol Intl Res Dev 5,730 % 16.5.2022
Philippine Government 8,375 % 17.6.2019
Republic of Chile 3,875 % 5.8.2020
Republic of Latvia 2,750 % 12.1.2020
Republic of Latvia 5,250 % 22.2.2017
Republic of Lithuania 5,125 % 14.9.2017
Republic of Lithuania 6,125 % 9.3.2021
Republic of Poland 6,375 % 15.7.2019
Russian Federation 5,625 % 4.4.2042
Wakala Global Sukuk BHD 4,646 % 6.7.2021

I/L Rebublica Orient Uruguay 4,375 % 15.12.2028

I/L Republic of Uruguay 4,250 % 5.4.2027

Arvopaperit yhteensa

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset

54

Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset

1) EURUSD 18.3.2014

Johdannaissopimukset yhteensa

Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet

EURUSD 18.3.2014

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

1) Sijoitustoiminnan riskeiltd suojautumiseksi

1000000 79,04 812 885,78
1000000 74,95 756 645,26
1000000 79,54 808 668,41
1500 000 80,71 1216 890,45
1000000 74,69 751 840,29
1000000 79,65 811 072,00
1000000 13,74 752 271,74
1000000 74,21 752 015,29
1500000 79,99 1223 610,10
1500000 65,52 994 114,86
1000000 66,54 670 076,19
1000000 77,14 781705,50
1000000 68,25 687 728,63
1500000 92,60 1392 365,70
2000000 76,12 1545 010,36
1500000 69,36 1054 391,06
2500000 79,25 2015264,37
1500000 79,52 1209 188,86
1000000 82,54 839 211,46
1000000 84,89 870 132,64
1000000 72,47 734 528,78
2000000 75,92 1550 973,53
138 218 325 3,47 4806 286,88
33449180 3,42 1156 418,18
90067 898,29
58 768,09
58 768,09
6 744 161,06
96 870 827,44

6786 015
14,28

0,84 %
0,78 %
0,83 %
1,26 %
0,78 %
0,84 %
0,78 %
0,78 %
1,26 %
1,03 %
0,69 %
0,81 %
0,71%
1,44 %
1,59 %
1,09 %
2,08 %
1,25 %
0,87 %
0,90 %
0,76 %
1,60 %

4,96 %
1,19 %

92,98 %

0,06 %

0,06 %

Vastapuoli

SEB

6,96 %

100,00 %

100,00 %



TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella korkoallo-
kaatiolla ja dynaamisella korkonakemyksella saada sijoitetuille
varoille mahdollisimman hyva tuotto. Rahastolla ei ole vertailu-
indeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla véhem-
man hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla. Rahaston
varat sijoitetaan lahtokohtaisesti FIMin hallinnoimiin korkorahas-
toihin, mutta rahasto sijoittaa my6s muihin rahastoihin. Rahasto
painottaa sijoituksia niille korkomarkkinoille, joiden tuotto-odotus
riski huomioiden on korkein. Rahasto pyrkii hyvaan hajautukseen,
joten sijoituksia on paasaantdisesti kaikilla korkomarkkinoilla.

Rahasto kayttaa johdannaisia satunnaisesti saadakseen lisatuot-
toja ja tehostaakseen riskinhallintaa. Kaytetyt johdannaiset ovat
yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan korkoriskia.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdsséa vain yksi
osuussarja, jossa on seka kasvu- ettad tuotto-osuuksia. Tuotto-
osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta paattaa ra-
hastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Rahaston osuuksia voi mer-
kité ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina. Osuuden-
omistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamalla siita
rahastoyhtiolle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Korko Optimaattori tuotti vuoden aikana 0,00 %. Rahastolla
ei ole vertailuindeksia. Rahaston tuottoa rasitti kehittyvien kor-
komarkkinoiden huono tuottokehitys. Positiivisina tuottoajureina
toimivat yrityslainat ja valtion nimellismaaraiset joukkolainat.

Euroalueen kovan ytimen joukkolainakorot liikkuivat alkuvuo-
den aaltoliikkeessa ilman selkedmpé&a suuntaa. Kesén kynnyk-
sella valtion joukkolainakorot lahtivat kesan kestavaan nousuun.
Nousun taustalla oli USA:n keskuspankin (Fed) vihjaus maaral-
lisen elvytyksen asteittaisesta alasajosta mahdollisesti jo syksyn
aikana. Odotetun mukaisesti USA:n ja Saksan joukkolainakor-
kojen vélinen tuottoero jatkoi leventymistaan. Pitkien joukko-
lainakorkojen nousu taittui syyskuussa, kun markkinoille valke-
ni, ettei Fed ole valittémasti ryhtymassa maaréllisen elvytyksen
alasajoon. Euroalueen reunavaltioiden ja Saksan korkoero levisi

FIM KORKO OPTIMAATTORI

Eri korkosegmentteihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

ensimmaisella vuosineljanneksella. Maaliskuun lopulla tilanne
rauhoittui, ja korkoerot kaventuivat selkeasti loppuvuoden aikana.

Euroalueen reaalitalouden indikaattoreissa tapahtui keséan kyn-
nyksella kdanne parempaan. Myoés USA:n talousindikaattorit
osoittivat vahvistumisen merkkeja. Euroopan keskuspankki (EKP)
laski marraskuussa jo ennestaan alhaista ohjauskorkoa. Uusi oh-
jauskorko on nyt 0,25 %. Markkinoilla odotetaan keskuspankil-
ta liséa talouskasvua tukevia toimenpiteitd heti vuoden 2014
alkupuolella.

Vuoden 2013 aikana saatiin korkopuolella totutella selkeasti edel-
lisvuosia maltillisimpiin tuottolukuihin. Kehittyvien korkomarkki-
noiden vuosia jatkunut voittokulku katkesi Fedin vihjatessa maa-
rallisen elvytyksen saavuttaneen lakipisteensa. Yrityslainapuolella
kysynta jatkui vahvana, ja high yield -yrityslainat tuottivat hyvin
myos vuonna 2013. Valtion joukkolainoissa USA:n ja Saksan lai-
nat tuottivat huonosti, kun taas euroalueen reuna-alueiden jouk-
kolainoista irtosi kohtuullista tuottoa. Rahamarkkinoiden kautta
saatu tuotto oli odotusten mukaisesti alhainen.

Valtion joukkolainoissa sijoitukset vaihtelivat 20-30 %:n valilla.
Sijoitukset kehittyville korkomarkkinoille vaihtelivat 5-15 %:ssa,
ja high yield -yrityslainojen paino oli 5-15 %. Investment
grade -yrityslainojen paino vaihteli 5-18 %:n valilla. Loput rahas-
ton sijoituksista oli sijoitettuna rahamarkkinoille. Rahasto kayt-
taa korkojohdannaisia korkoriskin optimoimiseksi. Vuoden aikana
johdannaisten kaytto oli vahaista. Johdannaisten keskimaarainen
markkina-arvo oli alle 5 % rahastosta.

Rahaston sijoitukset olivat keskimaéaraista tehokkaammin ha-
jautettu, jotta rahaston riskitaso pystyttiin pitaméaan alhaisena.
Suojauduimme johdannaisilla kesan aikana tapahtunutta korko-
jen nousua vastaan.

Uskomme myds vuonna 2014 euroalueen rahamarkkinoiden kaut-
ta saatavan reaalituoton painuvan pakkaselle. Korkomarkkinoiden
tuotto-odotukset ovat laskeneet, erityisesti jos niité verrataan vii-
meisen viiden vuoden tuottoihin. Uskomme, etta hyvin hajaute-
tun, alhaisen riskin korkoallokaation kautta saadaan inflaation ja
rahamarkkinoiden ylittavaa tuottoa.
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FIM KORKO OPTIMAATTORI ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Kasvuosuuden arvo
Tuotto-osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso FIM Korko Optimaattori*
3 kk 1L,1%
6 kk 1,9%
12 kk 0,0 %
36 kk 10,0 %
60 kk 254 %
19.3.2007 28,2%

* Rahastolla ei ole vertailuindeksid.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 1,6 %
Tracking error* -
Salkun kiertonopeus 22 %
Juoksevat kulut 0,6 %
Ulkopuolisten sijoitusten osuus 0,5%
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 252 004 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

EUR 100,0 %

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

147 541 590,83 166 577 398,76 89150 400,20
12,82 12,82 11,89
10,18 10,49 10,12
2013 2241 873

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Suomi 76,8 %
Luxemburg 21,8%
Saksa 0,0 %
Kassa 1,3%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Korkorahastot 85,0 %
Rahamarkkinasijoitukset 13,6 %
Kassa 1,3%

10%

87
78
59 49
2,1
15
0,0
0% —

5%

2007 2008 2009

. FIM Korko Optimaattori
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LUETTELO FIM KORKO OPTIMAATTORI ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi
Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet
EUR BNY Mellon Compass Fund - Euro Corporate Bond Fund
FIM Euro Sijoitusrahasto
FIM Euro High Yield Erikoissijoitusrahasto
FIM Kehittyvéd Korko Erikoissijoitusrahasto
FIM Real Sijoitusrahasto
FIM Top Yield A Sijoitusrahasto
FIM Likvidi Sijoitusrahasto
Sijoitusrahastosijoitukset yhteensa
Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset

Indeksifutuurit
EUR 1) Euro-Bund, futuuri 03/2014

Johdannaissopimukset yhteensa

Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet

Euro-Bund, futuuri 03/2014

Vakuudet ovat kéteisvakuuksia joiden taso méaréytyy yleisesti kdytossa olevien laskentamenetelmien perusteella.

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maaré

Tuotto-osuuksien méara

Rahasto-osuuden arvo

Kasvuosuuden arvo

Tuotto-osuuden arvo

1)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa

Maara kpl/
nimellisarvo/€

1858271
904 835
1593930
677 135
1262 026
1581 345
826 810

-100

11452110

75898

Kurssi
€/%

17,34
31,20
13,95
14,28
13,91

9,81
24,30

139,17

Markkina-arvo/
arvon muutos €

32222 426,77
28230 844,77
22235 321,27
9669 492,65
17 554 783,16
15512 997,01
20088 674,03

145514 539,67

69 845,00

69 845,00

1957 206,17

147 541 590,83

12,82
10,18

Prosenttia
rahaston arvosta

21,84 %
19,13 %
15,07 %
6,55 %
11,90 %
10,51 %
13,62 %

98,63 %

0,05 %

0,05 %

Vastapuoli

SEB

1,33 %

100,00 %

99,44 %
0,56 %
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TAVOITTEET JA SUOITUSPOLITIIKKA

Rahasto on lyhyen koron rahasto, ja sen aktiivisen sijoitustoimin-
nan tavoitteena on matalalla riskilla tarjota sijoittajalle pankkiti-
lid parempaa tuottoa. Rahasto sijoittaa varansa keskimaarin alle
vuoden pituisiin euromaaraisiin korkosijoituksiin.

Tarkeimpia sijoituskohteita ovat valtioiden velkasitoumukset,
kuntien liikkeeseen laskemat kuntatodistukset ja pankkien sijoi-
tustodistukset. Osan varoista rahasto voi sijoittaa myos lyhyisiin,
alle kahden vuoden mittaisiin joukkolainoihin. Rahaston keski-
maarainen korkoriski on kaikissa tilanteissa alle kuusi kuukaut-
ta ja sijoituskohteiden taytyy kuulua riskiluokitukseltaan kahteen
parhaimpaan luokkaan. Rahaston tuottoa verrataan kuukauden
Euribor-koron tuottoon, ja vertailuindeksina kaytetaan Bloomberg
Euro Cash Indices LIBOR Total Return 1 Month -indeksia.

Yleensa rahaston sijoitukset poikkeavat merkittévéasti vertailu-
indeksista.

Rahasto voi kayttaa johdannaissopimuksia osana normaalia ta-
voitteiden mukaista sijoitustoimintaa. Korkojohdannaisilla voi-
daan suojautua korkojen nousulta, tai pyrkia lisaamaan rahaston
tuottoa hydédyntamalla lyhyiden korkojen suhteellisia muutoksia
rahaston sijoituspolitiikan rajoissa. Rahaston kokonaisriskin las-
kentaan kaytetaan sijoitusastetta. Rahaston perusvaluutta on
euro. Rahastossa on kaytdssa vain yksi osuussarja, jossa on kas-
vuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuk-
sia voi merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipéivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamal-
la siité rahastoyhtiolle.

Rahaston duraatio eli sijoitusten keskiméaaréinen takaisinmaksu-
aika voi olla enintaan 6 kuukautta.

Valtiot, joiden liikkeeseenlaskemiin tai takaamiin arvopareihin ra-

hastoyhtion tarkoituksena on sijoittaa enemman kuin 35 sadas-
osaa rahaston varoista: Suomi, Saksa, Ranska ja ltalia.
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FIM LIKVIDI

Euroalueelle sijoittava rahamarkkinarahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Likvidi tuotti vuoden 2013 aikana 0,27 % ja ylitti samalla
selvasti vertailuindeksin tuoton. Vertailuindeksina kaytettava Euro
Cash Indices LIBOR Total Return 1 Month tuotti vastaavana ajan-
jaksona 0,08 %. Tuottoeroa selittda etupaassa Italian valtion vel-
kasitoumusten ja suomalaisten yritystodistusten toteutunut tuot-
totaso suhteessa vertailuindeksin tuottotasoon.

Euroopan keskuspankki (EKP) joutui jalleen vuonna 2013 ak-
tiivisiin toimiin, muun muassa laskemaan ohjauskoron euroajan
alhaisimmalle tasolle, sitoutumaan rajattoman likviditeetin tar-
joamiseen pitkalle tulevaisuuteen ja ottamaan vetovastuun eu-
ropankkien valvonnasta, joka on tarkoitus aloittaa taseiden
perkaamisella vuoden 2014 alkupuolella. Vuosi 2013 oli raha-
markkinakorkojen osalta varsin vakaa, joskin euroalueen yli-
maaraisen likviditeetin supistuminen pankkien takaisinmaksu-
jen myo6téa, sai aikaan maltillisen rahamarkkinakorkojen nousun
loppuvuonna. Vuoden aikana rahastossa pyrittiin hyddyntaméaan
etenkin suomalaisia yritystodistuksia ja niiden euribor-korko-
ja korkeampaa tuottotasoa. Vuoden jalkimmaisella puoliskolla
ryhdyimme lisadmaan maltillisesti vaihtuvakorkoisia joukkolai-
noja. Vuonna 2013 rahastossa ei kéytetty johdannaisia osana
sijoitustoimintaa.

Vuoden 2014 osalta rahamarkkinakorkojen odotetaan pysyvan
edelleen varsin alhaisina, joskin euroalueen supistuva likviditeet-
ti aiheuttanee uhkaa lyhyen koron maltillisesta noususta. EKP:n
toimien osalta ohjauskoron laskut ovat edelleen mahdollisia, mut-
ta valitonta uhkaa negatiivista koroista emme pida todennakoi-
send. Maailmantalouden kasvun odotetaan hieman piristyvan,
mutta ennusteiden mukaan sen odotetaan olevan edelleen varsin
hidasta. Inflaatiosta ei nédyta olevan toistaiseksi uhkaa. Globaalin
likviditeetin vaheneminen keskuspankkien toimesta aiheuttanee
todellisen testin sijoittajien riskinottohalukkuudelle ensi vuonna.
Rahamarkkinatuottojen odotetaan pysyvén hyvin alhaisina, joskin
positiivisina vuoden 2014 aikana.



FIM LIKVIDI SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

62 816 085,86 103 454 191,51 192 120 424,52
24,30 24,23 24,04
1087 927 1725

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

3.11.1997

FIM Likvidi Indeksi* Ero indeksiin
0,1% 0,0 % 0,0 %

0,1 % 0,0 % 0,1%

0,3% 0,1% 0,2 %

2,1% 1,6 % 0,5 %

53 % 6,2 % -0,9%

445 % 58,3 % -13,8 %

* Vertailuindeksina kaytetaan Bloomberg Euro Cash Indices LIBOR Total Return 1 Month -indeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 0,0 %
Tracking error 0,0 %
Salkun kiertonopeus 456 %
Juoksevat kulut 0,2%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 111 870 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 87 303 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

EUR 100,0 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Suomi 83,4 %
Italia 6,4 %
Ruotsi 1,6 %
Saksa 1,6 %
Kassa 71%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Rahamarkkinasijoitukset 86,6 %
Yrityslainat 6,4 %
Kassa 71%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

10%

5%

0%
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

B Likvidi Vertailuindeksi

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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LUETTELO FIM LIKVIDI SIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Maara kpl/
nimellisarvo/€

Kurssi

€/%

Markkina-arvo/
arvon muutos €

Prosenttia
rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdyddan kauppaa muulla sadnnellylld, saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipérssin
porssilistalla.

EUR

60

Aktia Pankki Oyj 0,000 % 29.1.2014
Aktia Pankki Oyj 0,000 % 31.3.2014
Ahlstrom 0Oyj 0,000 % 31.1.2014
Cargotec 0yj 0,000 % 29.1.2014
Cargotec Oyj 0,000 % 30.6.2014
Finnair Oyj 0,000 % 11.2.2014
HKScan 0yj 0,000 % 27.1.2014
HKScan 0yj 0,000 % 3.3.2014

Kemira 0yj 0,000 % 24.1.2014
Lassila & Tikanoja Oyj 0,000 % 22.5.2014
Lemminkainen Oyj 0,000 % 10.4.2014
Lemminkainen Oyj 0,000 % 23.5.2014
Payry Oyj 0,000 % 24.4.2014

Rapala VMC 0yj 0,000 % 3.2.2014
Rapala VMC 0yj 0,000 % 31.3.2014
Sampo 0yj 0,000 % 17.2.2014

Sampo 0yj 0,000 % 22.5.2014
Sponda 0yj 0,000 % 11.3.2014
Sponda 0yj 0,000 % 20.5.2014
Sponda 0yj 0,000 % 28.4.2014
Stockmann Oyj 0,000 % 10.2.2014
Stockmann 0yj 0,000 % 12.2.2014
Technopolis 0yj 0,000 % 16.1.2014
YIT 0yj 0,000 % 2.4.2014

YIT 0yj 0,000 % 4.4.2014

Ahtarin kaupunki 0,000 % 5.3.2014
Alavieskan kunta 0,000 % 10.1.2014
Auran kunta 0,000 % 30.6.2014

Helsingin seudun ympéristopalvelut 0,000 % 20.3.2014

litin kunta 0,000 % 16.4.2014
Kaustisen kunta 0,000 % 11.2.2014
Lahden kaupunki 0,000 % 13.1.2014
Larsmo kommun 0,000 % 4.2.2014
Loimaan kaupunki 0,000 % 31.1.2014
Petajaveden kunta 0,000 % 14.1.2014
Petajaveden kunta 0,000 % 30.1.2014
Petajaveden kunta 0,000 % 5.2.2014
Raision kaupunki 0,000 % 28.1.2014
Vimpelin kunta 0,000 % 30.4.2014
Italy Treasury Bill 0,000 % 28.2.2014
Italy Treasury Bill 0,000 % 30.4.2014
Aktia Hypoteksbank Abp 0,298 % 11.5.2015

European BK Recon & Dev 20.8.2014 0,218 %
Suomen Hypoteekkiyhdistys 29.10.2015 1,015 %

Swedish Export Credit 20.8.2014 0,218 %

2000000
1500000
1500000
1000000
1000000
3500000
2000000

500000
3000000
2000000
1500000
1000000
2000000
1500000

300000
1000000
1000000

500000
2000000
1000000

500000
2000000

500000
1500000
1000000
1200000

500000

840000
1500000
1500000

600 000
2000000
2000000
2000000

150 000

350 000

500 000
1000000
1000000
2000000
2000000
1000000
1000000
1000000
1000000

Arvopaperit, joukkovelkakirjalainat ja rahamarkkinavélineet yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

99,98
99,93
99,96
99,95
99,63
99,92
99,95
99,88
99,97
99,74
99,75
99,62
99,72
99,92
99,78
99,91
99,71
99,85
99,72
99,78
99,94
99,93
99,94
99,84
99,85
99,95
99,99
99,80
99,94
99,92
99,97
99,99
99,98
99,98
99,99
99,98
99,98
99,98
99,91
99,93
99,79
99,82
100,01
100,03
100,10

1999 659,80
1498 902,06
1499 375,10
999 532,03
996 296,73
3497 360,48
1999 087,82
499 423,98
2999 231,79
1994 756,62
1496 323,20
996 249,25
1994 360,92
1498 856,91
299 354,14
999 062,35
997 064,51
499 256,10
1994 465,14
997 842,97
499 695,14
1998 667,64
499 722,22
1497 545,70
998 462,86
1199 421,50
499 966,48
838 359,07
1499 066,40
1498 766,12
599 827,22
1999 830,22
1999 535,96
1999 597,08
149 986,41
349 935,09
499 880,08
999 844,62
999 108,13
1998 540,00
1995 700,00
998 653,89
1000 318,28
1002 076,25
1001 288,28

58 380 256,51

4435829,36

62 816 085,86

3,18%
2,39 %
2,39 %
1,59 %
1,59 %
557 %
3,18%
0,80 %
477 %
3,18%
2,38 %
1,59 %
317 %
2,39 %
0,48 %
1,59 %
1,59 %
0,79 %
3,18%
1,59 %
0,80 %
3,18%
0,80 %
2,38 %
1,59 %
1,91 %
0,80 %
1,33%
2,39 %
2,39 %
0,95 %
3,18 %
3,18%
3,18 %
0,24 %
0,56 %
0,80 %
1,59 %
1,59 %
3,18%
3,18%
1,59 %
1,59 %
1,60 %
1,59 %

92,94 %

1,06 %

100,00 %



LUETTELO FIM LIKVIDI SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013 .
Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia .
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méaréd 2585390 .
Rahasto-osuuden arvo .
Kasvuosuuden arvo 24,30 100,00 % .
o [




TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittéda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksina kaytetaan MSCI AC World (tr) -tuottoindeksia eurois-
sa laskettuna. Indeksi kuvaa seka kehittyvilla ettd kehittyneilla
markkinoilla toimivien, padasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystéd maailmanlaajuisesti. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti osakkeisiin
Suomea lukuun ottamatta. Tarkempia tietoja rahaston salli-
tuista sijoituskohteista on rahaston sdannéissa. Rahasto pyrkii
tarjoamaan tehokkaan tavan hajauttaa sijoitukset eri markki-
noille. Rahaston sijoitustoiminnassa pyritaan aktiivisella rahas-
tonhoidolla hyédyntamaan eri maiden talouksien ja eri toimi-
alojen suhdanteita. Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti
ja makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina paatoksen-
teon perusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat ndkemyk-
seemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne
huomioiden.

Rahasto kayttda johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset ero-
avat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaksi eri osuus-
sarjaa. A-sarjan toiminta alkoi 10.3.2008. Siina on vain kasvu-
osuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. C-osuussarjassa
on seka kasvu- etta tuotto-osuuksia. Tuotto-osuuksille jaettavasta
tuotosta ja sen maksamisesta paattaa rahastoyhtion varsinainen
yhtickokous. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle..

TOIMINTAKERTOMUS

Vuonna 2013 FIM Mondo tuotti 20,2 % vertailuindeksin tuotet-
tua 17,5 %. FIMin laajaan osakemarkkinaosaamisen pohjaava si-
joitusprosessi johti toisenakin toimintavuotenaan hyvaan tulok-
seen. FIM Green Energy Sijoitusrahasto sulautettiin FIM Mondo
Sijoitusrahastoon 25.3.2013. Syyné sulautumiseen oli rahaston
vahainen asiakaskysynta.

FIM Mondon osakevalintaprosessi amerikkalaisten osakkeiden
osalta muuttui kevaalla 2013 FIM USA -rahaston perustamisen

62

FIM MONDO

Kansainvéalinen osakerahasto

myo6ta. Nyt osakkeet keskeisiltd markkinoilta (USA, Eurooppa,
kehittyvat markkinat) valitaan muiden FIM Rahastojen omistus-
ten joukosta. Japaniin olemme sijoittaneet ETF:n kautta, kos-
ka meilla ei ole riittdvéaa markkinatuntemusta tehda aktiivista
osakevalintaa.

Kokonaisuutena 2013 oli hyvéa osakemarkkinavuosi. Amerikka-
laiset osakkeet, jotka muodostavat noin puolet rahaston salkus-
ta, kehittyivat hyvin, vaikka valilla markkinoilla pelattiin velkakat-
toja ja budjettiriitoja. Euroopan talous jatti taantuman taakseen
vuoden puolivalissa. Vaikka yhtididen tulokset jaivat edellisvuot-
ta heikommiksi, nousivat osakemarkkinat vahvasti. Kehittyvilla
markkinoilla kehitys oli epayhtendisempééa: suurten kehittyvien
markkinoiden porssit jaivat paasaantoisesti koko vuodelta mii-
nukselle, kun taas monien pienempien maiden kurssit nousivat.
Lisdongelmia ulkomaisille sijoittajille toivat joidenkin kehittyvien
markkinoiden valuuttojen heikentyminen. FIM Mondolla on vuo-
den aikana ollut vain vahan sijoituksia kehittyville markkinoille.

Parhaan tuoton rahasto sai edellissyksyna ostamastamme britti-
laisestéd matkatoimistosta, Thomas Cookista, joka nousi vuoden
2013 puolellakin noin 250 % ennen kuin myimme osakkeet. Jo
vuonna 2012 eniten tuottanut, luontaista stevia-makeutusainetta
valmistava PureCircle jatkoi vahvaa nousuaan ja lahes kaksin-
kertaisti kurssinsa. Myos rengas- ja autokomponenttivalmistaja
Continental, nettimatkatoimisto Priceline.com ja peliohjelmis-
toyhtié Playtech antoivat yli 50 %:n tuotot. Suurimmat tappiot
toivat arvioimaamme syvempaan kriisiin joutunut hollantilainen
talotekniikkayhtio Royal Imtech ja edellisen vuoden téhti éljypal-
veluyhtié Polarcus, joiden kurssi puolittuivat. Erittain syklisen
Polarcusin olemme myyneet pois, mutta uskomme uuden johdon
kykenevén kaantamaan Imtechin voitolliseksi. Rahasto on kayt-
tanyt indeksitermiineja vuoden aikana rahaston sijoitusasteen
hallintaan. Rahaston tekemien osakelainaussopimusten osuus on
vuoden aikana ollut noin 4-16 % rahaston arvosta.

Vaikka yhdysvaltalaiset osakkeet ovat nousseet finanssikriisin jal-
keen jo kohta viisi vuotta, emme usko taloussyklin viela olevan
paattymassa. Euroopan kokema kaksoistaantuma on hidastanut
maailmantalouden toipumista. Alkavan vuoden suurimmat riskit
liittyvat elvytyksen keventamiseen, joka USA:ssa jo aloitettiin,
seka talouskasvuodotusten toteutumiseen. Osakemarkkinoiden
nousussa vuonna 2013 hinnoiteltiin talouskasvun kiihtymista
vuonna 2014. Mikali kasvu ei toteudu, kurssit laskevat. Pidamme
mahdollisena, etta talouskasvu todella lopultakin kiihtyy, mika
helpottaisi myds elvytyksestd irtautumista.



FIM MONDO SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Kasvuosuuden arvo
Tuotto-osuuden arvo
A-osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

18.10.2000

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI AC World (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 12,3 %
Tracking error 6,8 %
Salkun kiertonopeus 0%
Juoksevat kulut 1,1%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 475 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 251 992 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 39 338 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

usD 58,1 %
EUR 29,5 %
GBP 82 %
SEK 42%

31.12.2013
11871 733,66
122413
770,98

8,64

900

FIM Mondo

72%
13,4 %
20,2 %

32%
70,5 %
22,4 %

31.12.2012 30.12.2011
14 439 636,49 68 322 686,22
1018,04 871,91
679,85 613,33
7,23 6,24
637 695
Indeksi* Ero indeksiin
54 % 18%
93% 42%
175 % 2,71 %
28,2 % -25,0 %
103,4 % -329%
-6,9 % 29,3 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Yhdysvallat
Ranska
Saksa
Alankomaat
Malesia

53,8 %
95%
72 %
59 %
45%
41 %

113 %
3,6 %

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Rahoitus

Kulutushyddykkeet, ei-sykliset
Kulutushyddykkeet, sykliset
Viestinta

Teollisuus

Energia

Muut

Kassa

21,0 %
16,2 %
16,1 %
10,8 %
10,4 %
6,7 %
154 %
36%

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

100 %
50% 367 /UI17
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LUETTELO FIM MONDO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin pérssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

EUR

GBP

HKD

SEK

UsD

64

Arvopaperi

Axa Sa

Basf SE

BNP Paribas
Continental Ag

ING Groep Nv

Kbc Groep Nv
Koninklijke Kpn Nv
Prysmian Spa

Royal Imtech Nv
Sanofi-Aventis

Veolia Environnement
Volkswagen Ag Preferred

Playtech Ltd
PureCircle Ltd
Telecity Group Plc

Chaoda Modern Agriculture
China Forestry Holdings Co

Africa Qil Corp
Pricer Ab B Shares
Volvo AB B Shares

American International Group
Amgen Inc

Capital One Financial Corp
Costco Wholesale Corp
Emerson Electric Co

EOG Resources Inc

Family Dollar Stores Inc
Goldman Sachs Group, Inc.
Google Inc CI A Shares
Intuit Inc

Itau Unibanco Holding ADR
Lsr Group Ojsc GDR Registered
McDonald’s Corporation
Mead Johnson Nutrition Co
Microsoft Corp

Monster Beverage Corp
Pepsico Inc

Praxair Inc

priceline.com Inc

Ross Stores Inc
Schlumberger Ltd

Tata Motors Limited

United Parcel Service CI B Shares

Universal Display Corp
Wells Fargo & Company

Maara kpl/

nimellisarvo/€

15000
3000
5000
2000

15000
5000

100 000
10000
150 000
4000

20000

1500

25000
75000
25000

3390000
2002000

25000
194 107
20000

9500
4000
7000
3000
4585
2500
5000
2000
500
6000
11000
34943
2000
4000
8000
3000
6000
3000
500
3000
5000
13000
4000
14000
10000

Kurssi
€/%

20,21
77,49
56,65
159,40
10,10
41,25
2,34
18,71
2,13
7112
11,86
204,15

8,86
7,06
8,72

0,00
0,00

6,29
0,74
9,63

37,05
82,80
55,60
86,38
50,94
121,82
47,15
128,65
813,41
55,39
9,85
3,04
70,42
60,79
21,15
49,19
60,20
94,38
843,66
54,38
65,40
22,35
76,27
24,94
32,95

Markkina-arvo/
arvon muutos €

303 150,00
232 470,00
283 250,00
318 800,00
151 500,00
206 250,00
234 300,00
187 100,00
320 100,00
308 480,00
237 100,00
306 225,00

221 446,34
529 578,26
217 990,94

0,00
0,00

157 352,53
143 539,47
190 685,86

351 992,31
331 194,66
389 221,95
259 152,21
233 542,82
304 543,48
235774,42
257 308,75
406 702,71
332 355,93
108 339,38
106 163,01
140 847,73
243 170,27
217 215,85
147 561,33
361 184,50
283 125,27
421 831,91
163 151,40
327 006,82
290 608,22
305 066,05
349 136,30
329 510,81

Prosenttia
rahaston arvosta

2,55 %
1,96 %
2,39 %
2,69 %
1,28 %
1,74 %
1,97 %
1,58 %
2,70 %
2,60 %
2,00 %
2,58 %

1,87 %
4,46 %
1,84 %

0,00 %
0,00 %

1,33 %
1,21 %
1,61 %

2,96 %
2,19 %
3,28 %
2,18%
1,97 %
2,57 %
1,99 %
2,17 %
3,43 %
2,80 %
0,91 %
0,89 %
1,19 %
2,05%
1,83 %
1,24 %
3,04 %
2,38 %
3,55 %
1,37 %
2,75%
2,45 %
2,57 %
2,94 %
2,78 %



LUETTELO FIM MONDO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Muut arvopaperit

Listaamattomat arvopaperit

USD  Nutrinvestholding 30000 0,00 0,00 0,00 %
Arvopaperit yhteensa 11 445 026,55 96,41 %
1) Annetut arvopaperilainat Vastapuoli
2) Royal Imtech Nv 145000 2,13 309430 SEB
EUR 2) Veolia Environnement 20000 11,86 237100 SEB
Annetut arvopaperilainat yhteensa 546 530,00
Kassa ja muut varat, netto 426 707,10 3,59 %
Rahaston arvo 11871 733,66 100,00 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

Kasvuosuuksien méara 4880
Tuotto-osuuksien maara 947
A-osuuksien maaré 598 412

Rahasto-osuuden arvo

Kasvuosuuden arvo 1224,13 50,32 %
Tuotto-osuuden arvo 770,98 6,15%
A-osuuden arvo 8,64 43,53 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 13 077,74 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja valittomat
toimintakulut ja maksut olivat 5 231,10 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jarjestajana.
Vakuudet vahintaan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetdan MSCI Nordic (tr) -tuottoindek-
sia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa pohjoismaiden paapors-
seissé listattujen suurten yhticiden osakkeiden arvonkehitysta.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhtididen maksamat
osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa pohjoismaisten yhtididen
osakkeisiin. Sijoituksia tehdaan myds Pohjoismaiden ulkopuo-
lella noteerattuihin yhtioihin, joille Pohjoismaat on arviomme
mukaan keskeinen markkina-alue. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston saanndissa. Rahaston si-
joitustoiminnassa pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyédyn-
tamaan Pohjoismaiden talouksien ja eri toimialojen suhdanteita.
Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti markkinanakemykseen
ja osakekohtaisiin tekijoihin. Toimialaa ja makrotaloudellisia teki-
joita kaytetaan toissijaisina paatdksenteon perusteina. Yksittaiset
osakevalinnat perustuvat ndkemykseemme kyseisen yhtion po-
tentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttaa johdannaisia saannoéllisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditee-
tin hallintaa ja séadellaén sijoitusastetta. Valuuttariskia ei paa-
saantoisesti suojata.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten
usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallésta merkitta-
vastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.

TOIMINTAKERTOMUS

Vuonna 2013 FIM Nordicin arvo nousi 33,1 %. Rahaston MSCI
Nordic -vertailuindeksi nousi vastaavalla ajalla 19,7 %. Rahasto
tuotti siis reilusti paremmin kuin pohjoismainen markkina kes-
kimaarin. Pohjoismainen osakemarkkina kehittyi kokonaisuudes-
saan varsin hyvin vuonna 2013. Pohjoismaisista porsseista par-
haiten kehittyi Suomen pdrssi, joka nousi yli 30 %. Tanska nousi
yli 20 % ja Norja ldhes 20 %. Ruotsi jai télla kertaa heikoimmak-
si noin 18 %:n tuotollaan. Vuosi alkoi pohjoismaisissakin pors-
seissa vahvasti, ja toukokuun puolivaliin mennessa porsseissa
oli kauttaaltaan jo noin 10-15 %:n nousu takana. Kesakuussa
porssit taas laskivat voimakkaasti — Suomen markkina kavi jopa
alle alkuvuoden tasonsa — mutta toipuivat kuitenkin ripeasti syys-

66

FIM NORDIC

Pohjoismaihin sijoittava osakerahasto

kuun alkuun mennessa takaisin toukokuun lukemiin. Loppuvuosi
oli alkuvuotta tasaisempaa lukuun ottamatta Suomen markkinaa.
Syyskuun alussa yrityskauppauutinen Nokian puhelintoimin-
tojen myynnistd Microsoftille heilautti Helsingin porssia voi-
makkaasti. Nokia oli rahaston vertailuindeksin toiseksi eniten
noussut osake vuonna 2013, ja nousua kertyi ldhes 100 %.
Eniten nousi sijoitusyhtioé Kinnevik, joka omistaa mm. teleope-
raattoreita ja Zalando-nettikauppaa — yli 120 %. Nokia oli FIM
Nordicissa ennen ilmoitusta rahaston suurimpien sijoitusten
joukossa. Toinen merkittavasti rahaston tuottoon vaikuttanut
yrityskauppa julkaistiin toukokuussa, kun yksi maailman suu-
rimmista tietoturvayhtidista, McAfee, teki rahaston salkussa ol-
leesta Stonesoftista ostotarjouksen. Kaupan toteutumisen ai-
kaan kesakuussa oli Stonesoftin kurssi noussut vuoden alusta
223 %. Rahaston parhaiten kehittynyt osake vuonna 2013 oli
kuitenkin mm. kaasun kuljetukseen ja sailytykseen komposiit-
tisailioita valmistava norjalainen Hexagon Composites. Osake
nousi vuoden aikana lahes 550 %. Merkittavistd osakkeista
(15 suurimman joukkoon kuuluvat) yli 25 % nousivat Autoliv,
Raisio, Metsa Board, BillerudKorsnéas, Danske Bank ja Nordea.
Pahimmat pettymykset merkittavista sijoituksista olivat Volvo,
Spectrum, Norsk Hydro ja Subsea?, joiden kaikkien tuotto jai
miinuksen puolelle. Merkittavimmat ylipainosektorit vuoden aika-
na olivat materiaali-, informaatioteknologia- ja kulutustavarasek-
torit. Alipainossa taas olivat teollisuusosakkeet seké finanssi- ja
terveydenhuoltosektorit.

Rahasto kaytti vuoden aikana johdannaisia. Indeksifutuuria
kaytettiin saatelemaén rahaston osakepainoa. Positio vaihte-
li 0-10 %:n valilla salkun arvosta. Lisaksi rahastossa kaytettiin
vuoden aikana osakefutuureja yhteensa alle 10 %:n painolla.
Naiden avulla hallinnoitiin rahaston likviditeettia. Rahasto teki
vuoden aikana my&s osakelainaussopimuksia. Rahaston tekemi-
en osakelainaussopimusten osuus on vuoden aikana ollut noin
4-15 % rahaston arvosta.

Hyvéasta kurssinoususta huolimatta pohjoismaisissa poérsseissa
liikkevaihdon kasvut ovat yleisesti ottaen jattaneet reilusti toivo-
misen varaa, ja heikko tuloskasvu on nojannut Iahinna kustan-
nusten hallintaan. Vaisujen tulosten, mutta kurssien hyvan kehi-
tyksen takia arvostustaso on kivunnut useallakin taholla tasolle,
joka edellyttaa jatkossa myos tuloskasvun piristymista. Euroopan
hidas elpyminen maailmantalouden kasvun jatkuessa luo parane-
van toimintaymparistén myés pohjoismaisille yrityksille. Yleisen
talouden piristymisesta hyotyvien yritysten lisaksi pyrimme tie-
tysti I6ytamaan myos vuodelle 2014 yrityskohtaisista tekijoista
kurssinousun ajureita yksittaisille osakkeille, eli sellaisia, joiden
avulla rahaston kehitys oli vuonna 2013 selkeasti vertailuindek-
sia parempaa.



FIM NORDIC SUJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk
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60 kk

21.5.2001

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Nordic (tr) -tuottoindeksié euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 13,7 %
Tracking error 8,0%
Salkun kiertonopeus 206 %
Juoksevat kulut 1,8%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 36,6 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 279 106 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 32 311 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

NOK 36,0 %
EUR 32,4 %
SEK 30,3 %
DKK 1,2%

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

19585 324,99 11 868 085,06 9400 096,19
19,07 14,33 11,47
1171 637 579

FIM Nordic Indeksi* Ero indeksiin
8,8 % 53% 35%

20,6 % 16,9 % 38%
33,1% 19,7 % 134 %

15,9 % 22,1% -6,2%

1357 % 135,0 % 0,8 %
90,7 % 58,7 % 32,0%

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Ruotsi 333%
Norja 29,4 %
Suomi 24.4 %
Luxemburg 39%
Kanada 271 %
Tanska 1,2%
Kassa 51%

Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 20,4 %
Perusmateriaalit 15,9 %
Kulutushyddykkeet, sykliset 15,9 %
Rahoitus 12,3 %
Teollisuus 10,1 %
Energia 9,7 %
Muut 10,7 %
Kassa 51%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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50 %
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LUETTELO FIM NORDIC SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin pérssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

DKK  Bavarian Nordic A/S 20000 11,93 238 596,30
EUR  Amer Sports 0yj 15000 15,12 226 800,00
Basware Qyj 12 259 25,03 306 842,77
Biotie Therapies 0yj 1000000 0,28 280000,00
HKScan 0Oyj A Shares 60 361 3,76 226 957,36
Marimekko Oyj 8000 9,85 78 800,00
Metsa Board OY) B Shares 188 823 3,15 594 792,45
Nokia Oyj 85000 5,82 494700,00
Nokian Renkaat Oyj 8000 34,87 278 960,00
Nordea Bank Ab Fdr 60 000 9,71 582 600,00
Orion Oyj B Shares 10 000 20,42 204 200,00
PKC Group Oyj 8001 2419 193 544,19
Raisio Group Plc V Shares 186 619 437 815 525,03
Tieto Oyj 16 121 16,44 265 029,24
Wartsila Oyj 10 000 35,77 357 700,00
YIT 0yj 45000 10,16 457 200,00
NOK Agrinos AS 19000 0,83 15 676,57
Atea Asa 45000 7,14 321513,13
Austevoll Seafood Asa 70000 424 297 149,28
Borregaard Asa 100 000 3,61 361123,07
Farstad Shipping Asa 14 000 15,90 222 652,70
Hexagon Composites Asa 200000 3,86 772 468,55
Marine Harvest 800000 0,88 706 461,95
Napatech A/S 20000 6,16 123 164,49
Nordic American Offshore Ltd 27 800 11,78 327438,18
Norse Energy Corp 400000 0,00 0,00
Norsk Hydro Asa 200000 3,24 647 390,83
Norske Skogindustrier Asa 250000 0,57 141 698,95
Odfjell Drilling Ltd 30000 4,34 130 219,54
Panoro Energy ASA 352789 0,36 128 665,81
Questerre Energy Corp 603 600 0,89 534 829,96
Spectrum Asa 75184 442 332 640,74
Storebrand Asa 120000 453 543 836,99
Subsea 7 Sa 55000 13,88 763 560,05
Yara International Asa 22000 31,21 686 612,14
SEK  Autoliv Inc-Swed Dep Receipt 15000 66,84 1002 540,22
BillerudKorsnas AB 75001 9,17 687 985,46
Cloetta AB 120000 2,19 262 828,11
Electrolux Ab B Shares 30000 19,02 570702,79
Elekta Ab B Shares 10 000 11,10 111 035,85
Meda Ab A Shares 60 000 9,21 552 751,91
Pricer Ab B Shares 231459 0,74 171 160,76
Sensys Traffic Ab 1412 417 0,12 169 027,61
Svenska Handelshanken A Shares 10 000 35,68 356 759,81
Swedbank Ab A Shares 45000 20,43 919 559,70
Transmode Holding AB 13786 12,93 178 210,22
Volvo AB B Shares 100 000 9,53 953 429,30
Arvopaperit yhteensa 18 595 342,01
68

Prosenttia
rahaston arvosta

1,22 %

1,16 %
1,57 %
1,43 %
1,16 %
0,40 %
3,04 %
2,53 %
1,42 %
2,97 %
1,04 %
0,99 %
4,16 %
1,35%
1,83 %
2,33 %

0,08 %
1,64 %
1,52 %
1,84 %
1,14 %
3,94 %
3,61 %
0,63 %
1,67 %
0,00 %
331 %
0,72 %
0,66 %
0,66 %
2,13 %
1,70 %
2,18 %
3,90 %
351 %

512%
3,51 %
1,34 %
2,91 %
0,57 %
2,82 %
0,87 %
0,86 %
1,82 %
4,70 %
0,91 %
4,87 %

94,85 %



LUETTELO FIM NORDIC SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

1) Annetut arvopaperilainat

EUR 2) Metsd Board Oyj
2) HKScan Qyj A Shares

NOK 2) Norse Energy Corp Asa
2) Hexagon Composites Asa
2) Questerre Energy Corp A Shares
2) Yara International Asa
2) Panoro Energy Asa

Annetut arvopaperilainat yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien mééara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

Maara kpl/
nimellisarvo/€

28000
7424

30000
81216
50000
16 564
55000

1027 238

Kurssi Markkina-arvo/
€/% arvon muutos €
3,15 88 200,00
3,76 27 914,24
0,00 0,00
3,86 313 684,03
0,89 44 303,34
31,21 516 956,52
0,36 20 059,07
1011 117,21

989 982,98

19585 324,99

19,07

Prosenttia
rahaston arvosta

Vastapuoli

SEB
SEB

SEB
SEB
SEB

SEB
SEB

5,05 %

100,00 %

100,00 %

Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 17 437,39 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet vélilliset ja valittomat

toimintakulut ja maksut olivat 6 974,96 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jérjestajana.

Vakuudet vahintaan 100 % valtion joukkolainoja.

Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla ai-
kavalilla hyva tuotto suhteessa rahaston riskitasoon sijoittamalla
varat rahaston saantoéjen mukaisella tavalla absoluuttisen tuot-
totavoitteen rahastoihin ja hedge-rahastoihin. Nama rahastot
tahtaavat aina positiiviseen tuottoon riippumatta padomamark-
kinoiden tuotosta, mutta absoluuttinen tuottotavoite ei sulje pois
tappiollisia ajanjaksoja, vaan tarkoittaa etta aina tavoitellaan to-
dellista tuottoa eika suhteellista ylituottoa vertailuindeksiin ver-
rattuna. Absoluuttisen tuottotavoitteen rahastoista laajimman
tydkaluvalikoiman omaavat hedge-rahastot, jotka harjoittavat ly-
hyeksi myyntia ja voivat kdyttaa velkavipua sijoitustoiminnassaan.
Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla véhem-
man hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla. Rahasto
sijoittaa varansa hajautetusti paaosin Aasian ja muiden kehit-
tyvien markkinoiden padomamarkkinoille sijoittaviin absoluutti-
sen tuottotavoitteen rahastoihin ja hedge-rahastoihin. Tarkempia
tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston séaan-
noissa. Kehittyvilla markkinoilla tarjoutuu hyviad tuotonteko-
mahdollisuuksia virhehinnoittelun ja informaatioepasymmetrian
vuoksi. Sijoituspaatokset perustuvat kohderahastojen salkun-
hoitajien todistettuun kyvykkyyteen, toimintojen laadukkuu-
teen seka sijoitusstrategian soveltuvuuteen vallitseviin markki-
naolosuhteisiin. Rahasto soveltuu sijoittajalle, joka tavoittelee
riskittdoman koron selvasti ylittavaa tuottoa, osakemarkkinaa
huomattavasti alhaisemmalla arvonvaihtelulla. Rahasto kayttaa
lahtokohtaisesti aina valuuttatermiineja valuuttariskilta suojau-
tumiseen. Indeksijohdannaisia kaytetaan satunnaisesti saate-
lemaan sijoitusastetta seka suojautumaan mahdollisilta jyrkilta
markkinaliikkeilta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa kak-
si eri osuussarjaa, A- ja C-sarjat. Molemmissa sarjoissa on vain
kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Molempien
sarjojen osuuksia voidaan merkité ja lunastaa ainoastaan kerran
kuussa kuukauden viimeisena pankkipaivana. Osuudenomistaja
voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamalla siitd rahastoyh-
tiolle. Merkintadtoimeksianto on jatettéva rahastoyhtioon 3 pank-
kipaivaa ennen ja lunastustoimeksianto 26 pankkipaivaa ennen
kuukauden viimeista pankkipaivaa.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Orient Alpha -rahaston tuotto vuonna 2013 oli 6,5 %.
Rahastolla ei ole vertailuindeksia, vaan sen tuottotavoite yli syk-
lin on 6-10 %, eli tarkastelujakson tuotto saavutti tavoitteen.
Volatiliteetti oli noin 4 %, joka on rahaston tavoitealueen alalai-
dassa. Rahasto on tavoitteensa mukaisesti tuottanut hyvaa riski-
korjattua tuottoa.
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FIM ORIENT ALPHA

Aasialaisiin absoluuttisen tuoton rahastoihin sijoittava
erikoissijoitusrahasto

Markkinaymparisté oli hyvin suotuisa toukokuuhun saakka, jol-
loin alkoi Yhdysvaltain keskuspankin maaréllisen elvytyksen ta-
kaisinvedon pelkoon liittyva, etenkin kehittyvid markkinoita pii-
nannut markkinaturbulenssi. Kesakuun alkaessa turbulenssi
lisdéntyi ja johti negatiiviseen tuottoon kesékuun osalta. Aasian
suuret osakemarkkinat Japani ja Kiina rauhoittuivat heindkuusta
alkaen loppuvuodeksi, vaikka Kaakkois-Aasian maiden markkinat
jatkoivat laskujohteista heiluntaansa. Kesakuun vaikeimmassa
markkinaymparistéssakin rahaston arvo laski luonteensa mukai-
sesti kuitenkin vain noin alle viidesosan markkinoiden laskusta
ja onnistui hyvin suojelemaan padomaa markkinapudotuksessa.
Katsauskauden alussa salkussa oli yhdeksén rahastoa. Vuoden
aikana lunastettiin yhteensa viisi rahastoa, ja uusia sijoituksia
tehtiin yhteensa seitsemaén uuteen rahastoon. Kiertonopeus
rahastossa oli katsausvuonna tulevaisuudessa odotettavaa kes-
kimaéaraista tasoa korkeampi. Tama selittyy allokaatiomuutok-
sella, jossa kesén aikana lunastettiin kaikki laajasti kehittyviin
markkinoihin sijoittavat rahastot ja korvattiin ne puhtaasti Aasia-
fokusoituneilla rahastoilla. Tama muutos tehtiin, koska Aasian
hedge-rahastojen todettiin hajauttavan hyvin toisiaan, eivatka
laajat kehittyvien markkinoiden hedge-rahastot tuoneet enem-
paa hajautushyotya kokonaisuuteen. Elo- ja syyskuussa lisatyt,
Japaniin keskittyneet kaksi hedge-rahastoa ovat omalta osaltaan
lisanneet hajautusta.

Rahastojen strategiajakauma katsauskauden lopussa on: osake
long/short 46 %, makro 24 %, yritysjoukkovelkakirjalaina long/
short 9 %, yritystapahtuma 9 %, systemaattinen osakemarkki-
naneutraali 8 % ja kateinen 5 %. Parhaiten rahaston tuottoon
vaikuttaneet rahastot ovat makro-, osake- ja yrityslaina L/S
strategioista.

Rahasto on suojannut Yhdysvaltain dollarimaaraisen riskinsa la-
hes taysiméaaraisesti kayttéden valuuttatermiineja, joita on kuu-
kauden vélein pidennetty. USD-valuuttatermiini on 89 % rahas-
ton USD-riskista, vastapuoliriski eli valuuttatermiinisopimuksen
realisoimaton voitto 19.12.2013 oli 5,6 % rahaston arvosta.
Suojausta tullaan jatkamaan, silla EUR/USD-valuuttakurssin vo-
latiliteetti on korkea.

Uskomme rahaston tuottavan hyvaa riskikorjattua tuottoa vuoden
lopun salkun koostumuksella ja riskitasolla myés vuonna 2014.
Toimintaymparistd Aasian hedge-rahastoille on hyva, silla Kiinan
uudistuspaketti ja Japanin Abenomics tuovat molemmat paljon
mielenkiintoisia kaupankayntimahdollisuuksia. Aasian ja erityi-
sesti Japanin osake- ja joukkovelkakirjalainamarkkinoiden likvidi-
teetin odotamme pysyvan korkeammalla tasollaan ja parantavan
osaltaan toimintaymparistoa.



FIM ORIENT ALPHA ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Aosuuden arvo
C osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso FIM Orient Alpha*
3 kk 3,0%
6 kk 3.8 %
12 kk 6,2 %
36 kk -
60 kk -
28.9.2012 85%

* Rahastolla ei ole vertailuindeksid.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 2.8%
Tracking error* -
Salkun kiertonopeus 162 %
Juoksevat kulut 29%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus 1,7%
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 126 410 euroa ja
séilytyspalkkiokulut 11 583 euroa. Tuottosidonnainen palkkio oli 8 017 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

(IN)) 89,6 %
EUR 10,3 %
Muut 0,1%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

10%

5%

0%

5%

2012 2013

I #m orient Alpha

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011
13158 750,89 8 841 166,19 -
10,85 10,22 -
10,89 10,23 -
386 310 -

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Singapore 325%
Hongkong 32,1 %
Yhdysvallat 15,4 %
Caymansaaret 9,5%
Luxemburg 44%
Kassa* 6,1%

* Mukaan lukien valuuttajohdannaiset

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Muut 93,9 %
Kassa* 6,1%

* Mukaan lukien valuuttajohdannaiset
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LUETTELO FIM ORIENT ALPHA ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Méaara kpl/

nimellisarvo/€

Kurssi
€/%

Markkina-arvo/
arvon muutos €

Prosenttia
rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylld, saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipdrssin
porssilistalla.

EUR

UsSD

Arcus Japan Long/Short Fund

Alphadyne Asia Rates

Alphadyne Asia Rates series 1

Alphadyne Asia Rates series 2

Alphadyne Asia Rates series 3

Alphadyne Asia Rates series 4

APS Asia-Pacific Hedge Fund Class B

Dalton Asia Fund series 1

Dalton Asia Fund series 2

Dalton Asia Fund series 3

Fortress Asia Macro Fund Class A

Fortress Asia Macro Fund series3 (12/2012)
Fortress Asia Macro Fund series4 (05/2013)
Golden China Fund

Golden China Fund series 1

Instinct Japan Opportunity Fund USD Series 28
Instinct Japan Opportunity Fund USD Series 3
Nipun Asia Total Return Fund

Prudence Enhanced Income Fund

Prudence Enhanced Income Fund series3 (01/2013)
Prudence Enhanced Income Fund series4 (02/2013)
Value Partners Hedge Fund Ltd series3 (12/2012)
Value Partners Hedge Fund Ltd series4 (ser53)
Value Partners Hedge Fund Ltd series5 (series 71)
WF Asia Fund Ltd (series 11)

WF Asia Fund Ltd (series 9)

Arvopaperit yhteensa

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset
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Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset

1) EURUSD 16.1.2014

Johdannaissopimukset yhteensa
Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet
EURUSD 16.1.2014

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara

C-osuuksien maara

1) Sijoitustoiminnan riskeiltd suojautumiseksi

4031

575
130
130
130
210
13376
10000
1300
2500
1050
400
650
8506
2409
1100
470
1240
2130
275
539
4112
31833
8138
6900
5300

959734

251900

142,72

1334,58
800,40
794,57
758,46
747,07

82,44
82,81
82,92
83,18

1025,00
844,08
753,77

99,30
100,34
797,11
803,70
713,92
392,41
395,91
397,23

24,46

24,39

24,87

71,74

75,21

575 304,32

767 764,50
104 051,89
103 294,24
98 599,22
201 708,30
1102 684,73
828 131,80
107 798,66
207 940,19
1076 336,70
337 631,01
489 953,19
844 676,41
241 679,92
876 822,41
377 739,73
885 261,72
835771,36
108 725,84
214 134,20
100 586,48
776 542,58
202 350,21
494 989,11
398 596,31

12 359 075,11

13 461,37

13 461,37

786 214,41

13158 750,89

4,37 %

583 %
0,79 %
0,78 %
0,75 %
1,53 %
8,38 %
6,29 %
0,82 %
1,58 %
8,18 %
2,57 %
372 %
6,42 %
1,84 %
6,66 %
2,87 %
6,73 %
6,35 %
0,83 %
1,63 %
0,76 %
590 %
1,54 %
3,76 %
3,03 %

93,92 %

0,10 %

0,10 %

Vastapuoli

Nordea

5,97 %

100,00 %



LUETTELO FIM ORIENT ALPHA ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Rahasto-osuuden arvo

A-osuuden arvo 10,85 79,15 %
C-osuuden arvo 10,89 20,85 %
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvaa inflaa-
tion ylittavaa, reaalista tuottoa keskipitkalla aikavalilla. Rahaston
vertailuindeksina kaytetaan JPM ELSI - tuottoindeksia (JP
Morganin eurooppalainen inflaatiosidonnainen indeksi) euroissa
laskettuna. Indeksi kuvaa euroalueen inflaatiosidonnaisten obli-
gaatioiden keskimaaraista tuottoa. Tuottoindeksiin lasketaan mu-
kaan myds maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paasaantoisesti OECD:n jasenmaiden,
naiden osavaltioiden ja muiden paikallisten tai kansainvélisten
julkisyhteisojen liikkeeseen laskemiin euroméaraisiin inflaatio-
suojattuihin joukkolainoihin, joiden jaljelld oleva juoksuaika on
alle 10 vuotta. Rahaston varoja sijoitetaan myds vastaaviin in-
flaatiosuojaamattomiin joukkolainoihin. Tarkempia tietoja rahas-
ton sallituista sijoituskohteista on rahaston saénnoissa. Rahasto
kayttaa ajoittain johdannaisia. Kaytetyt johdannaiset ovat ylei-
simmin korkofutuureja, joilla hallitaan korkoriskia ja otetaan
korkonakemysta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossé vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle..

TOIMINTAKERTOMUS
Vuonna 2013 FIM Real tuotti -0,64 % ja rahaston vertailuindeksi
samaan aikaan -0,67 %.

Rahaston positiivinen tuotto tuli italialaisista inflaatiolinkatuis-
ta valtionlainoista. Italian kokonaispaino rahastossa oli korkea
ja koko vuoden vahvassa ylipainossa, Ranskan osalta oltiin paa-
osin alipainossa samoin Saksan osalta. Saksan ja Ranskan in-
flaatiolinkatut lainat jaivat vuosituotoissaan tappiolle. Rahaston
korkoriski vaihteli pitkin vuotta. Korkoriskié laskettiin vakioitujen
korkojohdannaisten avulla, mutta vuoden 2013 aikana johdan-
naisten kayttd oli vahaista.
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FIM REAL

Reaalisen korkotuoton rahasto

Vuosi 2013 ei en&é tuonut huikeita tuottoja inflaatiolinkatuilta
markkinoilta, vaan tuottotaso jai negatiiviseksi. Edellisvuoden
tuotoissa nautittiin maariskilisien kaventumisesta, mutta vuon-
na 2013 lahtétaso oli jo kohtuullisempi. Euroalueen korot hei-
luivat, alkuvuonna ltalian vaalitulos aiheutti heiluntaa ja suurin
arvonlasku tuli USA:n keskuspankin nostettua esiin mahdollisen
méaarallisen elvytyksen vahentdmisen. Loppuvuodesta korkotaso
laski hieman. Inflaatio laski vuoden aikana. Jo tammikuussa in-
flaatio laski alle Euroopan keskuspankin (EKP) kahden prosentin
tavoiteinflaation. Alhaisimmat inflaatioprosentit saatiin lokakuus-
sa, kun 6ljyn, ruoan ja pohjainflaation osalta hinnat laskivat. EKP
rauhoitteli markkinoita laskemalla ohjauskorkoaan historiallisen
alhaiseksi tasolle. Loppuvuodesta inflaatio nousi hieman. Oljyn
hinta laski vuoden alkupuoliskolla ja nousi vuoden loppupuo-
liskolla. Korkeimmillaan vuoden inflaatio-odotus oli helmikuus-
sa (1,7 %) ja alimmillaan joulukuussa (0,7 %). Pidemman ajan
inflaatio-odotukset olivat suhteellisen tasaisia, joskin ne laskivat
lievasti vuoden aikana. Vaihteluvali oli 2,38-2,13 %.

Vuoden 2014 osalta FIM Real on hyvasséa asemassa. Euroalueella
elpyminen jatkunee ja korkotaso noussee, mutta maltillisesti al-
haisen kasvun vuoksi. Yhteinen pankkiunioni tuottaa toita, ja
eurovaalit nostanevat poliittisia riskeja protestipuolueiden mah-
dollisesti vallatessa otsikoita. Globaalin kasvun palautuminen
vaikuttaa merkittavasti riskisentimenttiin. Odotamme hyvéaa ris-
kisentimenttia, jonka seurauksena maiden valiset riskilisat kaven-
tuvat. Inflaation osalta pidemman ajan inflaatio-odotukset ovat
vakaat. Lyhyet inflaatio-odotukset laskevat, kun valtiot eivat ki-
rista verotusta ja vahva euro hidastaa inflaatiota. Riski euroalu-
een inflaation nousulle tulee mahdollisen energianhintojen nou-
sun ja epasuorien verojennousun myota. Toisaalta taloudentila
on herkka, ja uusi shokki toisi riskit odotuksia matalammasta
inflaatiosta. Inflaatiolinkatut joukkolainat tarjoavat tehokasta ha-
jautushyotya sijoittajan kokonaisallokaatiossa ja tehokkaan suo-
jan inflaation nousua vastaan.



FIM REAL SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso
3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk
30.4.2004

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

37 188 962,82 34095 673,87 27 397 102,62
13,91 14,00 12,48
162 130 100

FIM Real Indeksi* Ero indeksiin
0,6 % 0,5% 0,1%
1,7% 1,5% 0,1%

-0,6 % -0,7 % 0,0 %
144 % 134 % 1,0%
224 % 235% -1,0 %
39,1 % 49,0 % -9,9%

* Vertailuindeksina kaytetaan JPM ELSI - tuottoindeksia (JP Morganin eurooppalainen inflaatiosidonnainen indeksi) euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 35%
Tracking error 0,5%
Salkun kiertonopeus 44 %
Juoksevat kulut 0,5%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 163 107 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 36 044 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013
EUR

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Ranska 418 %
Iltalia 39,0 %
Saksa 15,9 %
Kassa 33%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

99,4 % Joukkovelkakirjalainat 96,7 %

Muut 0,6 % Kassa 33%
RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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LUETTELO FIM REAL SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Maara kpl/
nimellisarvo/€

Kurssi

€/%

Markkina-arvo/
arvon muutos €

Prosenttia
rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdyddan kauppaa muulla sadnnellylld, saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipérssin
porssilistalla.

EUR
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Bundesrepubl. Deutschland 5,625 % 4.1.2028
Bundesrepubl. Deutschland 3,000 % 4.7.2020
Buoni Poliennali Del Tes 4,500 % 1.5.2023
France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021

France 0.A.T. 5,750 % 25.10.2032

I/L Bundesobligation 0,750 % 15.4.2018

I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2021
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,350 % 15.9.2019
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,600 % 15.9.2023
1/L Buoni Poliennali Del Tes 1,700 % 15.9.2018
1/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016
1/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2017
I/L Deutschland Bond 0,100 % 15.4.2023

I/L Deutschland Bond 1,500 % 15.4.2016

I/L Deutschland Bond 1,750 % 15.4.2020

I/L France 0.A.T. 1,300 % 25.7.2019

I/L France 0.A.T. 0,250 % 25.7.2018

I/L France 0.A.T. 1,000 % 25.7.2017

I/L France 0.A.T. 1,100 % 25.7.2022

I/L France 0.A.T. 1,600 % 25.7.2015

I/L France 0.A.T. 2,100 % 25.7.2023

I/L France 0.A.T. 2,250 % 25.7.2020

I/L French Republic 0,100 % 25.7.2021

I/L French Treasury Note 0,450 % 25.7.2016

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méaara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

200000
500000
400000
900 000
500000
424000
2701500
2 870686
854 040
1613328
2509 236
3361680
1962 225
1506 960
1038037
530860
1867 086
2538450
2055705
1073 358
710 905
2190 744
1005 490
1097 439

2672679

138,03
110,77
104,72
113,05
137,29
104,15

97,50
102,23

98,63
100,37
103,17
102,90

97,76
104,30
110,80
107,61
101,85
105,63
104,86
103,82
113,41
113,46

97,99
103,32

287 176,71
561 247,26
421 843,43
1040 548,44
691 717,40
443 852,73
2650 677,17
2954 556,34
848 860,32
1627 452,46
2604 228,60
3479 968,05
1919 668,91
1587 785,70
1163 084,35
574 280,64
1903 623,08
2692 371,87
2165 524,42
1121 862,90
812 726,46
2507 156,16
985 717,66
1135970,38

36181 901,44

1007 061,38

37188 962,82

13,91

0,77 %
1,51 %
1,13%
2,80 %
1,86 %
1,19%
713 %
7,94 %
2,28 %
4,38 %
7,00 %
9,36 %
516 %
4,27 %
3,13 %
1,54 %
512 %
1,24 %
582 %
3,02 %
2,19 %
6,74 %
2,65 %
3,056%

97,29 %

2,11 %

100,00 %

100,00 %



TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahastonhoi-
dolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvé pitkan aika-
valin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton. Vertailuindeksina
kaytetaan MSCI Daily TR World Net Health Care USD (tr) -tuottoin-
deksié euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa suurten ja keskisuurten
laake- ja terveydenhoitoalan yhtididen osakkeiden arvonkehitysta
maailmanlaajuisesti. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhti-
6iden maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti 1adke-, bio-, elintarvi-
ke- ja terveydenhoitoteknologiayritysten sekéa terveydenhuollon pal-
veluja tuottavien yritysten osakkeisiin. Rahaston sijoitustoiminnassa
pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyédyntamaan toimialan siséi-
sia suhdanteita. Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti markki-
nandkemykseen ja osakekohtaisiin tekijoihin, mutta paatéksente-
ossa hyddynnetaan aktiivisesti myds nakemystamme toimialan eri
alasektorien tilanteesta ja nakymista. Rahasto kayttaa johdannaisia
satunnaisesti. Kéytetyt johdannaiset ovat I&hinna valuuttatermiinej,
joiden avulla suojaudutaan valuuttariskiltd. Rahasto ei seuraa ver-
tailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat
vertailuindeksin sisallostd merkittavastikin. Rahaston perusvaluut-
ta on euro. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina ko-
timaisina pankkipaivind. Rahastossa on kaytossa vain yksi osuus-
sarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamalla
siité rahastoyhtidlle..

TOIMINTAKERTOMUS

Useiden terveysyritysten osakekurssit jatkoivat vuonna 2013 vahvaa
kehitystaan. FIM Rohdon kurssikehityksen vahvimmat jaksot osuivat
vuoden ensimmaiselle puoliskolle. FIM Rohto tuotti vuoden 2013 ai-
kana 27,3 %. Vertailuindeksi tuotti vastaavana ajanjaksona 30,4 %
eli indeksiin verrattuna eroa kertyi -3,1 %.

Terveysyritysten kurssit kehittyivat positiivisesti laajalla rintamalla.
Suuret bioteknologiayritykset erottuivat kuitenkin joukosta erityi-
sen positiivisesti. FIM Rohto painotti ladke- ja bioteknologiayrityk-
sia, mika osoittautui oikeaksi paatokseksi. Lisaksi kesalla suurten
laakeyritysten painoa véhennettiin hieman ja siirrettiin pienempiin
erikoistuneempiin ladkeyrityksiin. Myds tama muutos toimi, silla

FIM ROHTO

Terveyssektorille sijoittava globaali osakerahasto

useiden suurten laakeyritysten positiivinen kurssikehitys hidastui
toukokuussa, mutta pienemmat toimijat kehittyivat edelleen hyvin.
Yrityskaupat kavivat vilkkaana. Tama selittda osittain pienten ja kes-
kisuurten laakeyritysten positiivisen kurssikehityksen.

FIM Rohdon salkun osakkeisiin ei osunut vuoden aikana erityisen
suuria pettymyksia. Suurempi haaste oli muutamien merkittavien
indeksiyritysten puuttuminen salkusta. Celgenen ja Bristol-Myersin
puuttuminen yksistaan selittda lahes kokonaan negatiivisen eron in-
deksin ja FIM Rohdon tuoton valilla. Etenkin jalkimmaisen osakkeen
osalta sijoittajat eivat tunnu valittavan erittain korkeista arvostus-
kertoimista ja epavarmuustekijoista. Lisaksi Roche myytiin pois liian
aikaisin. Bioteknologiayrityksia, kuten Gileadia ja Biogen Idecia, oli-
si pitanyt painottaa enemman. Celgenen, Biogen Idecin ja Gileadin
kurssikehitys oli |ahella tuplaantumista. Salkkuun osui myés lukuisia
onnistumisia. Yli prosenttiyksikon positiivisen eron indeksiin nahden
tuottivat yritysostoissa kunnostautuneet Actavis ja Valeant. Myos
naiden osakkeiden kurssit Iahes kaksinkertaistuivat vuonna 2013.

Sijoitusten maajakaumassa Yhdysvallat oli edelleen merkittavimmas-
sa roolissa noin 60 prosentin maapainollaan. Ainoa johdannainen
salkussa oli valuuttasuoja Sveitsin frangille. Suojauksen osuus fran-
gimaaraisista sijoituksista vaihteli vuoden varrella, mutta oli tyypilli-
sesti 20—-30 %:n valilla. Sveitsilaisten osakkeiden osuus salkusta oli
10-15 %:n valilla. Valuuttasuojaa on pidetty, koska Sveitsin frangi
on ollut poikkeuksellisen vahva euroon nahden. FIM Rohto myés lai-
nasi osakkeitaan. Rahaston tekemien osakelainaussopimusten osuus
on vuoden aikana ollut noin 2-15 % rahaston arvosta.

Terveysosakkeiden kehitys vuonna 2014 tulee riippumaan yleises-
t& markkinakehityksesta. Viimeisen muutaman vuoden aikana laa-
keyhtiot ja erityisesti bioteknologiayritykset ovat kehittyneet poik-
keuksellisen vahvasti. Laite- tarvikeyritykset voivat saada osakseen
edeltavia vuosia enemman positiivista huomiota etenkin, jos maail-
mantalouden ja syklisempien markkina-alueiden toipuminen jatkuu.
Bioteknologiayritysten kohonneet arvostuskertoimet tulevat luulta-
vasti rauhoittamaan yrityskauppa-aktiviteettia. Odotettavissa on erit-
tain mielenkiintoinen vuosi 2014. Useat terveysosakkeet tuntuvat
edelleen houkuttelevasti hinnoitelluilta.
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FIM ROHTO SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

8.5.2000

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011
22 465 984,45 19523 483,82 15710704,14
11,13 8,74 7,56
771 809 718

FIM Rohto Indeksi* Ero indeksiin
6,2% 70 % -0,8%
83 % 9,6 % -1,3%
213 % 30,4 % -31%
55,4 % 70,1 % 146 %
789 % 122,0 % -43,0 %
11,3% 35,6 % -24,3%

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily TR World Net Health Care USD (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 10,3 %
Tracking error 3.4 %
Salkun kiertonopeus 191 %
Juoksevat kulut 1,8%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 31,9%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 420 917 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 49 234 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

(IN)] 60,9 %
EUR 17,6 %
CHF 13,5%
GBP 4,6 %
DKK 2,2%
SEK 1,2%

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Yhdysvallat 56,0 %
Sveitsi 13,5%
Ranska 6,7 %
Saksa 6,0 %
Iso-Britannia 46 %
Suomi 42 %
Muut 8,3%
Kassa* 0,8 %

* Mukaan lukien valuuttajohdannaiset

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Kulutushyodykkeet, ei-sykliset 93,5 %
Perusmateriaalit 2,0%
Teollisuus 0,7 %
Muut 31%
Kassa* 0,8 %

* Mukaan lukien valuuttajohdannaiset
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LUETTELO FIM ROHTO SIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

CHF Galenica Ag Registered 450 732,73 329729,51
Novartis Ag Registered Shares 36000 58,10 2091 469,14
Straumann Holding Ag Registered 4430 136,10 602 932,56

DKK  Bavarian Nordic A/S 41153 11,93 490 947,68

EUR Bayer Ag 4500 101,95 458 775,00
Biotie Therapies 0yj 1200752 0,28 336 210,56
Draegerwerk Ag Vorz. Aktien 4000 94,92 379 680,00
Gerresheimer Ag 3000 50,83 152 490,00
Orion Oyj B Shares 30000 20,42 612 600,00
Sanofi-Aventis 19500 77,12 1503 840,00
Stada Arzneimittel Ag 10 000 35,93 359 250,00

GBP  GlaxoSmithKline Plc 30000 19,37 581 048,76
Shire Pharmaceuticals Group 13000 34,28 445 608,93

SEK Meda Ab A Shares 30000 9,21 276 375,95

USD Acorda Therapeutics Inc 10000 21,19 211 932,07
Actavis plc 2500 121,93 304 833,79
Aetna Inc 9000 49,78 448 040,35
Allergan Inc/United States 8500 80,62 685 280,88
Amgen Inc 14 500 82,80 1200 580,64
Auxilium Pharmaceuticals Inc 22000 15,05 331005,95
Baxter International Inc 8000 50,48 403 832,20
Biogen Idec Inc 1100 202,91 223 203,08
Dentsply International Inc 16 576 35,19 583 251,91
Eli Lilly & Co 19500 37,02 721 802,87
Express Scripts Holding Co 15500 50,98 790 187,26
Forest Laboratories Inc 6000 43,57 261 416,75
Gilead Sciences Inc 7000 54,51 381 550,30
Hologic Inc 20000 16,22 324 430,25
Hospira Inc 8000 29,96 239 686,46
Johnson & Johnson 21500 66,48 1429 224,13
McKesson Corp 2000 117,14 234 286,54
Medtronic Inc 13500 41,65 562 320,37
Mylan Laboratories 7500 31,50 236 246,19
Perrigo Co Plc 2000 111,38 222760,92
Pfizer Inc 29000 22,23 644 701,70
Stryker Corporation 12 500 54 54 681 702,71
Teva Pharmaceutical ADR 27000 29,09 785 426,04
UnitedHealth Group Inc 13000 54,65 710 480,48
Vivus Inc 30000 6,59 197 706,49
Wellpoint Inc 5000 67,06 335280,88
Zoetis Inc 22000 23,73 521 977,06

Muut arvopaperit

Listaamattomat arvopaperit
USD  Surginex Inc 160 258 0,00 0,00

Arvopaperit yhteensa 22 294 106,36

Prosenttia
rahaston arvosta

1,47 %
9,31%
2,68 %

2,19%

2,04 %
1,50 %
1,69 %
0,68 %
2,73 %
6,69 %
1,60 %

2,59 %
1,98 %

1,23 %

0,94 %
1,36 %
1,99 %
3,05 %
534 %
1,47 %
1,80 %
0,99 %
2,60 %
321%
3,52 %
1,16 %
1,70 %
1,44 %
1,07 %
6,36 %
1,04 %
2,50 %
1,05 %
0,99 %
2,87 %
3,03 %
3,50 %
3,16 %
0,88 %
1,49 %
2,32 %

0,00 %

99,23 %
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LUETTELO FIM ROHTO SIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset

Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset

1) EURCHF 14.3.2014 3133,20 0,01 %
Johdannaissopimukset yhteensa 3133,20 0,01 %
Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet Vastapuoli
1) EURCHF 14.3.2014 Nordea
2) Annetut arvopaperilainat Vastapuoli
USD  3) Vivus Inc 30000 6,59 197 700,00 SEB
3) Forest Laboratories Inc 6000 43,57 261 420,00 SEB
CHF  3) Novartis Ag Registered 1080 58,10 62 748,00 SEB
Annetut arvopaperilainat yhteensa 521 868,00
Kassa ja muut varat, netto 168 744,89 0,75 %
Rahaston arvo 22 465 984,45 100,00 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara 2017763

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 11,13 100,00 %

1) Sijoitustoiminnan riskilta suojautumiseksi
2)  Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 8 024,86 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja vélittomat
toimintakulut ja maksut olivat 3 209,94 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jérjestéjana.

Vakuudet vahintédan 100 % valtion joukkolainoja.

3)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksina kaytetaan MSCI Russia 10/40 (tr) -tuottoindeksia
euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa venélaisten suurten ja kes-
kisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa venalaisiin ja muiden en-
tisen Neuvostoliiton maissa toimivien yhtiéiden osakkeisiin.
Rahasto sijoittaa myds yhtidihin, joille Venaja on arviomme mu-
kaan merkittavad markkina-alue. Tarkempia tietoja rahaston salli-
tuista sijoituskohteista on rahaston saannoissa. Sijoituspaatokset
perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijéihin. Toimialaa ja
makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina paatéksenteon
perusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat nékemykseemme
kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioi-
den. Yritysvalintaprosessissa on keskeisté rahastonhoitajan saan-
nolliset tapaamiset yritysjohdon kanssa. Johdannaisten kaytto on
vahaista ja padsaantdisesti niité ei kaytetd. Satunnaisesti kay-
tetyt johdannaiset ovat lahinna indeksifutuureita, joilla tehoste-
taan likviditeetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto
ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein si-
joitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavéastikin.
Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkité ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

TOIMINTAKERTOMUS

Sijoitusvuosi 2013 oli Venajan osakemarkkinoille hyvin epavar-
ma, ja hintavaihtelu oli voimakasta koko vuoden. Vuosi alkoi osa-
kemarkkinoiden nakékulmasta hyvin, mutta jo helmikuun aika-
na markkinat kaantyivat laskuun, ja lasku jatkui kesdkuulle asti.
Etenkin Euroopasta kantautuvat uutiset, kuten Kyproksen velka-
kriisi, lisasivat epavarmuutta markkinoilla. Lisaksi Venéajan ta-
louskasvu hidastui voimakkaasti odotuksiin ndhden, mikéa lisa-
si negatiivista sentimenttia Venajan osakemarkkinoita kohtaan.
Talouskasvu oli heikkoa koko vuoden. Koska inflaatio pysyi yli

FIM RUSSIA

Vengjélle sijoittava osakerahasto

keskuspankin tavoitteen, ei EKP:kaan ryhtynyt tukemaan talous-
kasvua koronlaskuilla. Oljyn hinta pysyi odotuksiin nahden kor-
kealla koko vuoden ja kavi jopa lahella 120 dollaria barrelilta,
kun Syyrian tilanne karjistyi kesan lopulla 2013. Téma lisasi het-
kellisesti kiinnostusta Venéajan osakemarkkinoista, ja markkinoil-
la nahtiin alkusyksystéa lyhyt ja voimakas nousujakso. Moskovan
pormestarinvaalit, joissa opposition edustaja sai lahes 30 % aa-
nista, oli syksyn ehké térkein poliittinen tapahtuma. Opposition
vahva menestyminen tuli monelle positiivisena yllatyksena. Isoin
yllatys poliittiselta rintamalta tuli kuitenkin juuri ennen vuoden-
vaihdetta, kun presidentti Putin paatti vapauttaa liilkemies Mihail
Hodorkovskin.

Vuonna 2013 FIM Russia -rahaston tuotto oli -14,4 % ja ver-
tailuindeksin tuotto -6,1 %. FIM Ukraine Sijoitusrahasto sulau-
tettiin FIM Russia Sijoitusrahastoon 18.3.2013. Syyna sulautu-
miseen oli rahaston vahainen asiakaskysynta ja kohdemarkkinan
heikko likviditeetti, joka vaikeuttaa rahaston sijoitustoimintaa ja
hallinnointia. Suurin alipaino rahastossamme on energiasektoril-
la ja suurin ylipaino rahoitussektorilla. Toimialoista isoin muutos
tapahtui materiaalisektorilla, jonka painoa laskimme selvasti vuo-
den alkuun nahden. Vahensimme painoa etenkin syksyn aikana
pienissa sementtiyhtidissa. Nain ollen markkina-arvojakaumassa
isojen yhtiéiden paino nousi hienoisesti vuodentakaiseen nahden.
Alipaino véhittaiskauppasektorilla seké ylipaino rahoitussektorilla
ja teollisuusyhtitissa olivat isoimmat negatiiviseen tuottoeroon
vaikuttaneet tekijat. Alipainotus sahkésektorilla ja energiateolli-
suudessa vaikutti positiivisesti rahaston ja vertailuindeksin vali-
seen tuottoeroon.

Joulukuun 2013 lopussa rahastossa ei ollut yhtdan johdannais-,
lainaus- tai takaisinostosopimusta. Naita sopimuksia ei mydskaan
tehty vuoden aikana.

Odotukset vuodelle 2014 ovat sen verran vahaiset, etta Venajan
on mahdollisuus yllattaa seka reformien ettd talouskasvun suh-
teen positiivisesti, mika loisi edellytykset hyvalle osakevuodel-
le Venajan osakemarkkinoilla. Liséksi Venaja on valokeilassa
Sotshin olympialaisten vuoksi, mika voisi tuoda liséda positiivisia
uutisia etenkin uudistusten saralla.
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FIM RUSSIA SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk
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36 kk

60 kk

16.3.1998

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Russia 10/40 (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 15,5 %
Tracking error 16 %
Salkun kiertonopeus 129 %
Juoksevat kulut 33%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 3 247 534 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 680 203 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

USD 94,9 %
GBP 4.4 %
EUR 0,7 %

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

71062 007,07 147 660 775,85 184 673 892,20
60,86 71,06 11,77
8518 4 846 5415

FIM Russia Indeksi* Ero indeksiin
-0,5% -0,6 % 0,1%

53 % 6,2 % -0,9%

14,4 % -6,1% -8,3%
-44.4 % -16,6 % -278 %
103,9 % 156,7 % -52,8 %
261,9 % 257,1% 47 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Venajd 79,8 %
Iso-Britannia 151 %
Kazakstan 3.8%
Ukraina 0,5%

*Mukaan lukien valuuttajohdannaiset

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 93,5 %
Perusmateriaalit 2,0%
Teollisuus 0,7%
Muut 31%
Kassa* 0,8 %

*Mukaan lukien valuuttajohdannaiset

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

300 %

200% 195,6

100 %

0%

-100% |—"3%-844

-69.1-71,0

-200 %

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

B v Russia Vertailuindeksi

82

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013



LUETTELO FIM RUSSIA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

GBP  Evraz PLC 271471 1,34 365 102,28
Kdd Group Nv 2017 900 0,00 0,00
Steppe Cement Ltd 4969 458 0,55 2732 506,08

USD Alrosa Co Ltd 3250000 0,77 2512 046,22
Bank St Petersburg Cls 3105142 0,93 2879 410,32
Bank Vozrozhdenie 295214 9,78 2888 131,04
Davento-Ukraine Pjsc 452 809 0,09 40 006,14
Dixy Group Cls 65970 8,99 592 948,69
Etalon Group Ltd GDR 970 500 3,85 3733234,14
Far East Shipping 13868 017 0,09 1191 352,24
Federal Grid Co Unified Cls 581400 000 0,00 1158 132,93
Gazprom Oao Sponsored ADR 1027 100 6,21 6373 715,34
Globaltra-Spons GDR Registered S 225310 11,54 2600 108,14
1G Seismic Services Ltd GDR 49273 21,77 1072 862,53
Integra Group Holdings GDR 61 166 12,23 748 041,31
Lsr Group Ojsc GDR Registered 1276 655 3,04 3878703,61
Lukoil ADR 142 275 45,33 6448 739,84
Magnit Cls 15250 203,58 3104 571,11
MD Medical Group Investments P 23621 8,20 193 727,17
Mmc Norilsk Nickel ADR (London) 379 12,06 4571,77
Mobile Telesystems Sponsored ADR 127 075 15,73 1998 632,06
Moscow Exchange MICEX-RTS 800000 1,43 1143 947,20
Mostobud 7739 1,29 9982,73
Mostotrest 930920 2,95 2744 952,94
PIK Group 824000 1,58 1301 096,39
Rosinter Restaurants Cls 135000 2,23 301 114,29
Rosneft Oil Company GDR 138 480 5,53 765 368,85
RusHydro 185000 000 0,01 2318535,53
Sherbank Sponsored ADR 705594 9,13 6442 424,53
Severstal GDR Registered S 208 800 111 1497 273,91
Sistema JSFC 900000 0,99 888 833,72
Stahanovskiy Vagonobudivniy 1345600 0,11 154 550,67
Surgutneftegaz ADR 319 281 6,27 2002 168,56
Surgutneftegaz Preferred 1500000 0,57 857 297,88
Tmk GDR Registered S 110 000 8,56 941 283,21
Ukrtelecom 10 466 000 0,01 116 047,57
Vtb Bank Ojsc GDR 420 646 2,17 914 381,46
Vtb Bank Ojsc Ord 2125975615 0,00 2330 595,75
X 5 Retail Group Nv Registered GDR 105000 12,17 1278 015,68
Yasynivskiy Koksohimichniy Z 404 800 0,05 18 955,18

Muut arvopaperit

Listaamattomat arvopaperit

USD  Karavan Real Estate Ltd. 560 0,00 0,00
Arvopaperit yhteensa 70543 368,99
Kassa ja muut varat, netto 518 638,08
Rahaston arvo 71062 007,07

Prosenttia
rahaston arvosta

0,51 %
0,00 %
3,85 %

3,54 %
4,05 %
4,06 %
0,06 %
0,83 %
525%
1,68 %
1,63 %
8,97 %
3,66 %
1,51 %
1,05 %
5,46 %
9,07 %
4,37 %
0,27 %
0,01 %
2,81 %
1,61%
0,01 %
3,86 %
1,83 %
0,42 %
1,08 %
3,26 %
9,07 %
2,11 %
1,25 %
0,22 %
2,82 %
1,21 %
1,32 %
0,16 %
1,29 %
3,28 %
1,80 %
0,03 %

0,00 %

99,27 %

0,73 %

100,00 %
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LUETTELO FIM RUSSIA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méard 1167 592

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 60,86 100,00 %
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa venalaisiin ja muiden enti-
sen Neuvostoliiton maissa toimivien pienempien ja keskisuurten
porssiyhtididen osakkeisiin. Rahasto sijoittaa myds yhtidihin, joil-
le Venéaja on rahastoyhtién arvion mukaan merkittava markkina-
alue. Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston saannoissa.

Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin teki-
joihin. Toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan tois-
sijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittaiset osakevalinnat
perustuvat nakemykseemme kyseisen yhtion potentiaalista val-
litseva markkinatilanne huomioiden. Rahastonhoitajan saan-
nélliset tapaamiset yritysjohdon kanssa ovat keskeinen osa
yritysvalintaprosessia.

Johdannaisten kayttd on vahaista ja paasaantoisesti niita ei kay-
tetd. Satunnaisesti kaytetyt johdannaiset ovat lahinna indeksi-
futuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadellaéan
sijoitusastetta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuu-
det ilmoittamalla siité rahastoyhtiélle. Rahaston osuuksia voi
merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.

TOIMINTAKERTOMUS

Sijoitusvuosi 2013 oli Venajan osakemarkkinoille hyvin epavar-
ma, ja hintavaihtelu oli voimakasta koko vuoden. Vuosi alkoi
osakemarkkinoiden nakoékulmasta hyvin, mutta jo helmikuun
aikana markkinat kaantyivat laskuun, ja lasku jatkui kesakuulle
asti. Etenkin Euroopasta kantautuvat uutiset, kuten Kyproksen
velkakriisi, lisasivat epavarmuutta markkinoilla. Liséksi Venajan

FIM RUSSIA SMALL CAP

Venalaisiin kasvaviin yrityksiin sijoittava osakerahasto

talouskasvu hidastui voimakkaasti odotuksiin nahden, mika lisa-
si negatiivista sentimenttia Venajan osakemarkkinoita kohtaan.
Talouskasvu oli heikkoa koko vuoden. Koska inflaatio pysyi yli
keskuspankin tavoitteen, ei EKP:kaan ryhtynyt tukemaan talous-
kasvua koronlaskuilla. Oljyn hinta pysyi odotuksiin nahden kor-
kealla koko vuoden ja kavi jopa lahella 120 dollaria barrelilta,
kun Syyrian tilanne karjistyi kesan lopulla 2013. Téma lisasi het-
kellisesti kiinnostusta Venéajan osakemarkkinoista, ja markkinoil-
la nahtiin alkusyksystéa lyhyt ja voimakas nousujakso. Moskovan
pormestarinvaalit, joissa opposition edustaja sai lahes 30 % aa-
nista, oli syksyn ehké térkein poliittinen tapahtuma. Opposition
vahva menestyminen tuli monelle positiivisena yllatyksena. Isoin
yllatys poliittiselta rintamalta tuli kuitenkin juuri ennen vuoden-
vaihdetta, kun presidentti Putin paatti vapauttaa liilkemies Mihail
Hodorkovskin.

Vuonna 2013 FIM Russia Small Cap -rahaston tuotto oli -14,0 %.
Kiinnostus pieniin ja keskisuuriin yhtiéihin oli verrattain vahaista
koko vuoden 2013 ajan. Sijoittajat vetivat rahoja pois Venajan
osakemarkkinoilta lahes koko vuoden, mika vaikutti negatiivises-
ti erityisesti pienten ja keskisuurten yhtiéiden osakekursseihin.
Yhtididen liiketoiminta on suurilta osin kehittynyt kuitenkin hy-
vin, miké nostaa yhtididen kiinnostavuutta pidemmalla aikava-
lilla. Vuoden aikana lisdsimme rahastoon kiinteistoyhtitita ja va-
hensimme perusmateriaalisektorin painoa. Liséksi pienensimme
sijoituksia terveydenhoitoalalla.

Joulukuun 2013 lopussa rahastossa ei ollut yhtdan johdannais-,
lainaus- tai takaisinostosopimusta. Naita sopimuksia ei mydskaan
tehty vuoden aikana.

Odotukset vuodelle 2014 ovat sen verran vahaiset, etta Venajan
on mahdollisuus yllattaa seka reformien ettd talouskasvun suh-
teen positiivisesti, mika loisi edellytykset hyvalle osakevuodel-
le Venajan osakemarkkinoilla. Liséksi Venaja on valokeilassa
Sotshin olympialaisten vuoksi, mika voisi tuoda liséda positiivisia
uutisia etenkin uudistusten saralla.
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FIM RUSSIA SMALL CAP SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso FIM Russia Small Cap*
3 kk -2,6%
6 kk -1,0%
12 kk -14,0 %
36 kk -56,1 %
60 kk 36,4 %
12.9.2005 -61,8 %

* Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 12,0 %
Tracking error* -
Salkun kiertonopeus 41 %
Juoksevat kulut 3,3%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,5%

* Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksid.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 534 946 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 110 135 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

(IN)] 89,0 %
GBP 78 %
EUR 32%

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011
14 363 816,75 22691 282,48 33555 407,15
3,82 4,44 4,91
3177 4460 5504

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Venaja 72,5 %
Iso-Britannia 18,4 %
Kazakstan 58 %
Kassa 33%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Rahoitus 31,5%
Teollisuus 20,8 %
Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 10,5 %
Julkiset palvelut 9,7 %
Teknologia 8,5 %
Perusmateriaalit 71%
Muut 8,7 %
Kassa 33%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

150 %

100 %

116,1

50 %

254 227

-50 %

-84,5

-100 %
2005 2006 2007 2008

B 7™ Russia Small Cap
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LUETTELO FIM RUSSIA SMALL CAP SIJOITUSRAHASTON SUOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

GBP  EvrazPlc 400000 1,34 537 961,37
Steppe Cement Ltd 1047 467 0,55 575 960,18
USD  Armada Cls 345 542 3,52 1214 766,60
Bank St Petersburg Cls 677 256 0,93 628 022,14
Bank Vozrozhdenie 64 752 9,78 633 480,33
Dixy Group Cls 50000 8,99 449 407,83
E.ON Russia Jsc 8000000 0,05 417 615,79
Etalon Group Ltd GDR 260000 3,85 1000 145,16
Far East Shipping 7400750 0,09 635772,23
Globaltra-Spons GDR Registered Shares 45044 11,54 519 813,91
Hydraulic Machines and Systems 100 000 1,74 174 190,74
1G Seismic Services Ltd GDR 16 423 21,77 357 591,81
Integra Group Holdings GDR 20346 12,23 248 829,48
Inter Rao Ues Cls 2000000000 0,00 441 631,59
Kazkommertshank GDR 192 244 1,34 258 129,92
Lsr Group Ojsc GDR Registered 311610 3,04 946 726,27
MD Medical Group Investments P 55000 8,20 451 081,43
Moscow Exchange MICEX-RTS 400000 1,43 571 973,60
Mostotrest 201 313 2,95 593 600,64
Open Investments 65 557 751 492 236,95
Phosagro OAO GDR Registered 68 500 7,10 486 480,26
Raspadskaya 1295 0,67 863,97
Rosinter Restaurants Cls 286 067 2,23 638 065,63
Tgk-1 3650000000 0,00 530 386,49
Tmk GDR Registered S 56 500 8,56 483 477,28
X 5 Retail Group Nv Registered GDR 50000 12,17 608 578,89
Arvopaperit yhteensa 13 896 790,50
Kassa ja muut varat, netto 467 026,25
Rahaston arvo 14 363 816,75

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméara
Kasvuosuuksien maara 3757606

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 3,82

Prosenttia
rahaston arvosta

3,75 %
4,01 %

8,46 %
4,37 %
4,41 %
3,13%
2,91 %
6,96 %
4,43 %
3,62 %
1,21 %
2,49 %
1,73 %
3,07 %
1,80 %
6,59 %
3,14 %
3,98 %
4,13 %
3,43 %
3,39 %
0,01 %
4,44 %
3,69 %
3,37 %
4,24 %

96,75 %

3,25 %

100,00 %

100,00 %
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkén aikavalin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan padasiassa Afrikan ja Lahi-idan
porsseissa listattujen yhtididen osakkeisiin. Rahasto sijoittaa
myos alueen ulkopuolella noteerattuihin yhtidihin, joille Afrikka
tai Lahi-ita on arviomme mukaan merkittava markkina-alue.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahas-
ton sadannoissa. Likviditeetin turvaamiseksi noin 20 % rahaston
varoista pyritdan pitamaan keskiméaaraista suurempien ja likvi-
dimpien yritysten arvopapereissa. Salkku on hyvin hajautettu
eri maiden ja toimialojen suhteen. Sijoituspaatokset perustu-
vat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Toimialaa ja makro-
taloudellisia tekijoita kaytetdan toissijaisina paatdoksenteon pe-
rusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat nédkemykseemme
kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioi-
den. Rahastonhoitajan saanndlliset tapaamiset yritysjohdon kans-
sa ovat keskeinen osa yritysvalintaprosessia.

Johdannaisia ei paasaantoisesti kayteta. Indeksifutuureja voidaan
kayttaa kuitenkin satunnaisesti likviditeetin hallinnan tehostami-
seksi ja valuuttatermiineja valuuttaliikkeiltd suojautumiseksi.
Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdsséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhticlle..
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FIM SAHARA

Lahi-itaan ja Afrikkaan sijoittava osakerahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Sahara -rahaston arvo nousi vuoden 2013 aikana 32,0 %.
Parhaiten tuottivat sijoituksemme Arabiemiraateissa, joissa ra-
hastossa olevat osakkeet tuottivat keskimaarin perati 80,0 %.
Komeita tuottoja saatiin myos Keniasta, Nigeriasta, Qatarista ja
Saudi-Arabiasta. Negatiivista tuottoa kertyi Etela-Afrikasta, jossa
valuutta heikkeni tuntuvasti, seka parista Lontooseen listatusta
raaka-ainesektorin yhtiosta, joista luovuttiin vuoden aikana.

Arabiemiraateissa parhaiten tuottivat pankit ja kiinteistoyhtict.
Nostimme mm. kiinteistéyhti6 Emaarin painoa selvasti vuoden
aikana, kun yhtion uudet kiinteistoprojektit kavivat hyvin kau-
paksi. Dubain talous on toipunut hyvin muutaman vuoden ta-
kaisesta kriisista, ja porssitkin ovat vihdoin kaantyneet nousuun.
Lisavauhtia talouteen tuo Dubaissa jarjestettavéd maailmannaytte-
ly Expo 2020, jota edeltaa peréati 40 miljardin dollarin investoin-
nit. Saudi-Arabiassa kulutussektorin sijoituksemme kehittyivat
vahvasti ja selvasti Tadawul-indeksia paremmin. Saudi-Arabian
porssi ei vielakaan avannut oviaan ulkomaalaisten suorille osake-
sijoituksille, mutta valmistelut ovat kdynnissa.

Rahasto kaytti vuoden aikana johdannaisia, joiden osuus salkus-
ta oli keskimaarin 16,7 %. Nama johdannaiset ovat ns. p-noteja,
joiden avulla sijoitamme Saudi-Arabian suljetuille markkinoille.
Rahasto ei tehnyt vuoden aikana osakelainaussopimuksia.

Odotamme Lahi-idén ja Afrikan pdrssien jatkavan suotuisaa kehi-
tystaan, silla alueen fundamentit ovat vahvat ja osakkeiden arvos-
tustaso edelleen maltillinen tuloskasvun ansiosta.



FIM SAHARA SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso FIM Sahara*
3 kk 6,2 %
6 kk 12,3%
12 kk 32,0 %
36 kk 25,6 %
60 kk 110,2 %
11.9.2006 51,1 %

* Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

AED 32,3%
(IN)) 15,9 %
ZAR 13,6 %
QAR 12,9 %
NGN 6,7 %
KWD 47 %
KES 45%
EUR 35%
OMR 34 %
GBP 2,4 %
Muut 0,0 %

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

35445733,80 14 931 237,58 8943 485,54
1511 11,45 9,73
2917 1871 1468

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 11,2 %
Tracking error® -
Salkun kiertonopeus 0%
Juoksevat kulut 3,3%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 0,0 %

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 793 470 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 158 003 euroa.

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Yhdistyneet Arabiemiraatit 33,7 %
Qatar 12,9 %
Iso-Britannia 10,8 %
Etela-Afrikka 10,3 %
Luxemburg 6,8 %
Kuwait 46 %
Oman 34 %
Muut 13,7 %
Kassa 37%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Rahoitus 433 %
Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 16,4 %
Viestinta 122 %
Kulutushyddykkeet, sykliset 10,0 %
Teollisuus 8,6 %
Julkiset palvelut 22%
Muut 3,6%
Kassa 37 %

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

50 %

31,7 32,0
28,5 27,0
5% 17,7
= -
ol R -
-25% -19,1
0% 198
-15%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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LUETTELO FIM SAHARA SIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

AED

GBP

KES

KWD

OMR

QAR

(IN))

IAR

90

Arvopaperi

Abu Dhabi Commercial Bank
Agthia Group Pjsc

Air Arabia

Aldar Properties Pjsc

Arabtech Holding Co

Aramex Co

Dubai Islamic Bank Pjsc

Emaar Properties Pjsc
Emirates Nbd Pjsc

First Gulf Bank

National Bank of Abu Dhabi Pjsc
Union National Bank/Abu Dhabi

NMC Health Plc

East African Breweries Ltd
Equity Bank Ltd

Kenya Commercial Bank Ltd
Safaricom Ltd

Burgan Bank

Kuwait Foods Americana
Kuwait Projects Co Holdings
National Bank of Kuwait
Dangote Cement Plc
Guaranty Trust Bank Plc
Nestle Nigeria Plc

Nigerian Breweries Plc
Zenith Bank Plc

Bank Muscat Saog
National Bank of Oman SAOG

Commercial Bank of Qatar
Industries Qatar

Ooredoo QSC

Qatar Electricity & Water Co
Qatar National Bank

Dp World Ltd

Cie Financiere Richemont Sa
Mr Price Group Ltd

MTN Group Ltd

Naspers Ltd N Shares
Sabmiller Plc

Shoprite Holdings Ltd

The Foschini Group Ltd

Osakkeet yhteensa

Maara kpl/
nimellisarvo/€

350 000
855153
4100 000
700 000
3393750
1100000
833333
1700000
300000
255262
233650
515000

160 000

60000
1550 000
1476 100
5000000

250 000
50000
450 000
100 000
482 368
4000000
50000
700000
5000000

747 993
500000

60000
16 500
40920
21000
38100

40000

80000
50000
52000
20000
16 000
40000
50000

Kurssi
€/%

1,28
0,87
0,31
0,55
0,57
0,60
1,06
1,51
1,25
3,71
2,75
1,16

527

2,44
0,26
0,40
0,09

1,41
6,48
1,59
2,29
0,99
0,12
5,42
0,76
0,12

1,20
0,61

14,11
33,66
27,34
36,25
34,27

12,85

7,24
11,33
15,02
75,85
36,87
11,35

6,63

Markkina-arvo/
arvon muutos €

449 480,38
746 784,74
1255 581,46
381 712,57
1924 381,10
660 686,77
882 495,93
2566 088,43
376 378,08
948 141,94
641 667,33
597 275,46

842 469,62

146 292,25
400 727,26
586 394,19
456 112,33

353 470,44
323 907,46
717 223,65
228 791,77
477 519,11
488 577,33
271 230,94
531 296,21
619 310,65

896 407,67
303 372,90

846 501,80
555 337,46
1118 750,17
761 194,03
1305 860,55

514 153,00

578 997,63
566 582,24
780 982,44
1516 989,85
589 904,36
453 985,52
331 319,46

28994 336,46

Prosenttia
rahaston arvosta

1,27 %
2,11%
3,54 %
1,08 %
543 %
1,86 %
2,49 %
1,24 %
1,06 %
2,67 %
1,81 %
1,69 %

2,38 %

0,41 %
1,13%
1,65 %
1,29 %

1,00 %
0,91 %
2,02 %
0,65 %
1,35%
1,38 %
0,77 %
1,50 %
1,75%

2,53 %
0,86 %

2,39 %
1,57 %
3,16 %
2,15%
3,68 %

1,45 %

1,63 %
1,60 %
2,20 %
4,28 %
1,66 %
1,28 %
0,93 %

81,80 %



LUETTELO FIM SAHARA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Muut arvopaperit

Listaamattomat arvopaperit
NGN Afriland Properties Plc

OMR Bank Muscat SAOG 0,45 0 % 20.3.2016
Bank Muscat SAOG 03/20/14 7,000 % 20.3.2014

Joukkovelkakirjalainat yhteensa
Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Osakejohdannaiset
Warrantit

USD 1) CreditS-cw Fawaz Abdulazi Alhokair 14.10.2015
1) CreditS-cw Herfy Food Services 2.9.2015
1) Deutsch-CW16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016
1) Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016
1) Deutsch-CW16 Savola 27.9.2016
1) HSBC-wr Al Mouwasat Medical Services 13.4.2015
1) HSBC-wr Saudi Airlines Catering Co 1.7.2016
1) HSBC-wr United Electronics Co 22.12.2014

Johdannaissopimukset yhteensa
Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet

CreditS-cw Fawaz Abdulazi Alhokair 14.10.2015
CreditS-cw Herfy Food Services 2.9.2015
Deutsch-CW16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016
Deutsch-CW16 Samba Financial Group 27.9.2016
Deutsch-CW16 Savola 27.9.2016

HSBC-wr Al Mouwasat Medical Services 13.4.2015
HSBC-wr Saudi Airlines Catering Co 1.7.2016
HSBC-wr United Electronics Co 22.12.2014

Kassa ja muut varat, netto
Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méaré

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

1) Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa

Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
151 515 0,00 0,00 0,00 %

36 830 20,35 7560,96 0,02 %
2991 218,58 6620,99 0,02 %

14 181,96 0,04 %

29008 518,42 81,84 %

30000 26,90 806 938,60 2,28 %
14573 21,48 312 973,63 0,88 %
28000 16,50 461 937,00 1,30 %

90 000 9,68 870 847,00 2,46 %

90 000 12,05 1084 206,71 3,06 %
40000 17,80 712 149,80 2,01 %
15000 27,38 410 654,67 1,16 %

24 500 19,11 468 199,30 1,32 %
5127 906,71 14,471 %

Vastapuoli

Credit Suisse International
Credit Suisse International
Deutsche Bank Ag London
Deutsche Bank Ag London
Deutsche Bank Ag London
HSBC Holdings Plc
HSBC Holdings Plc
HSBC Holdings Plc

1309 308,66 3,69 %
35445733,80 100,00 %
2345775
15,11 100,00 %
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvaa tuottoa
korko-, valuutta- ja raaka-ainemarkkinoilta keskipitkalla aikavalil-
la. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla véhem-
man hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla. Rahasto
sijoittaa varansa maailmanlaajuisesti korkoinstrumentteihin ja
valuuttoihin. Sijoituksia on seka valtioiden etta yritysten jouk-
kolainoissa ja rahamarkkinainstrumenteissa, ja merkittava osa
sijoituksista on kehittyvilld markkinoilla. Rahasto sijoittaa myds
korkosidonnaisiin indeksiosuuksiin. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston saannoéissa. Rahaston si-
joituskohteiden valinta perustuu niiden odotettuun korko-, hinta-
ja valuuttakurssikehitykseen.

Rahasto suojautuu valuuttakurssiriskilta lahtdékohtaisesti aina
tai ottaa nakemysta valuuttojen kehityksesta valuuttatermiiniso-
pimuksilla. Korkofutuureja kaytetdédn monipuolisesti korkonake-
myksen ottoon eri korkomarkkinoilla.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
eri osuussarjaa, A- ja C-sarjat. Molemmissa sarjoissa on vain kas-
vuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. A-osuussarjaa
voidaan merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina
ja C-osuussarjaa ainoastaan kerran kuussa kuukauden viimeise-
na pankkipaivéana. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa
osuudet ilmoittamalla siité rahastoyhtiélle. C-osuussarjan osalta
lunastustoimeksianto taytyy antaa 5 pankkipaivaa ennen kuukau-
den viimeista pankkipaivaa.
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FIM TOP YIELD

Maailmanlaajuisesti korkomarkkinoille sijoittava
erikoissijoitusrahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Top Yield -rahaston arvo laski 1,89 % vuonna 2013.
Alkuvuonna oli hyvaa ja tasaista kehitystd, mutta toukokuussa
kehittyvien korkomarkkinoiden voimakas lasku painoi rahaston
tuoton negatiiviseksi, mista se ei onnistunut toipumaan loppu-
vuoden aikana. Heikko tuotto tuli pddosin valuuttojen heikkene-
misesta euroa vastaan, mutta myos korkojen nousu laski tuottoa
keséalla. Loppuvuonna ja koko vuoden osalta korkotuotto oli sel-
vasti positiivinen.

Rahaston suurin epaonnistuminen oli liian suuri kehittyvien
markkinoiden paino alkukeséalla, mitda emme onnistuneet korjaa-
maan, vaikka niiden painoa laskettiin kesén aikana. Parhaat tuo-
tot saimme high yield -lainoista, joiden paino vaihteli padasiassa
20-30 %:in valilld vuoden aikana. Rahasto kaytti vuoden aika-
na myds aktiivisesti johdannaisia, milléd onnistuttiin nostamaan
rahaston tuottoa. Valuuttatermiineja kaytimme seké pitkiin etta
lyhyisiin positioihin, padosin suojauduimme Yhdysvaltojen dolla-
ririskilta. Korkofutuureja kdytimme enimméakseen korkojen nou-
sulta suojautumiseen, mutta ajoittain otimme nakemysta myos
korkoeroista. Vuoden lopussa rahastossa oli myytynéa viiden mil-
joonan euron edesta Saksan viiden vuoden korkofutuuria.

Odotamme valtionlainojen korkotason nousevan varovasti vuon-
na 2014. High yield -lainojen korkojen lasku vuonna 2013 on
laskenut niiden tuotto-odotusta vuodelle 2014. Kehittyvien kor-
komarkkinoiden joukkolainat ovat halventuneet, mutta mark-
kinoiden vastatuulen odotetaan jatkuvan ainakin alkuvuoden.
Lahtokohdat vuodelle 2014 ovat siten haasteelliset. Rahaston
tuottoajureita ovat aktiivinen taktinen allokaatio omaisuuslajien
vélilld ja onnistunut valuuttanakemyksen otto.



FIM TOP YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

A-osuuden arvo
C-osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso FIM Top Yield*
3 kk 1,0%
6 kk 0,3%
12 kk -2,4%
36 kk -
60 kk -
28.9.2012 -19%

* Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 3,6%
Tracking error*® -
Salkun kiertonopeus 181 %
Juoksevat kulut 1,1%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 116 %

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 412 186 euroa ja
sailytyspalkkiokulut olivat 137 049 euroa. Tuottosidonnainen palkkio oli 1 505 euroa.

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

10%

5%

0%4_—->

-24

5%

2012 2013

B M Top Yield

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

43704 936,10 27 428 564,45 -
9,81 10,05 -
9,88 10,06 -
621 491 -

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

EUR 49,3 %
IN)) 278 %
MXN 43%
RUB 4,0 %
BRL 38%
PHP 2,0%
copP 1,5%
IDR 1,5%
CHF 1L1%
NOK L1%
Muut 3,6%

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Italia 13,8 %
Irlanti 13,1%
Espanja 8,5%
Luxemburg 571%
Caymansaaret 5,6 %
Meksiko 51%
Muut 41,7 %
Kassa 6,5 %

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Yrityslainat 51,0 %
Joukkovelkakirjalainat 32,4 %
Kassa 6,5 %
Muut 10,1 %
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Arvopaperi

Méaara kpl/

nimellisarvo/€

Kurssi

€/%

Markkina-arvo/
arvon muutos €

Prosenttia
rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylld, saannéllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipdrssin
porssilistalla.

BRL

CHF

CNY

CoP

EUR

IDR

MXN

NOK

PHP

RUB

SEK

(IN)]
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Banco Votorantim Sa 10,625 % 10.4.2014
Brasil Telecom Sa 9,750 % 15.9.2016

Cia de Ele do e da Bahia 11,750 % 27.4.2016
Cosan Ltd 9,500 % 14.3.2018

European investmen bank 6,000 % 25.1.2016

Comunidad de Madrid 3,500 % 15.7.2015
Fufeng Group Ltd 3,000 % 27.11.2018
Republic of Colombia 4,375 % 21.3.2023
Energa Finance AB 3,250 % 19.3.2020
Ep Energy As 5,875 % 1.11.2019

Ramirent Oyj 4,375 % 21.3.2019
Stora Enso 0yj 5,000 % 19.3.2018

800000
1000000
1000000
1000000
2000000

580000

3000000

2000000000

200000

500000

200000
500000

Suomen Hypoteekkiyhdistys (sinkable bond) 3,750 % 18.9.2018 500000

Telecom Italia FIN Sa 6,125 % 15.11.2016
Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.8.2014

|/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2021
I/L Buoni Poliennali Del Tes 1,700 % 15.9.2018
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2017
Kingdom of Spain 3,300 % 31.10.2014
Kingdom of Spain 5,500 % 30.7.2017

Allianz SE 5,625 % 17.10.2042

CNP Assurances 4,750 % 29.12.2049

Delta Lloyd Levensverzek 9,000 % 29.8.2042
Dong Energy A/S 6,250 % 26.6.2049
Hutchison Whampoa 3,750 % 29.5.2049

Royal Bank Scotland Grp Plc 7,092 % 29.10.2049
SEB Float 7,092 % 29.12.2049

Indonesia Government 10,750 % 15.5.2016
Mexican Bonos Desarr Fix Rt 8,500 % 13.12.2018
Aker ASA 6.6.2018 5,170 % 6.6.2018

Philippine Government 4,950 % 15.1.2021

Federal Grid Co Unified Energy 8,446 % 13.3.2019
Gazprombank 0JSC 8,617 % 15.12.2015

RZD Capital Limited 8,300 % 2.4.2019
Vimpelcom Holdings 9,000 % 13.2.2018

Bayport Management Ltd 13,000 % 12.6.2017
African Bank Ltd 6,000 % 15.6.2016

Banco Nac De Desen Econo 6,369 % 16.6.2018
Bharti Airtel 5,125 % 11.3.2023

500000
500000
2161200
1008330
2318400
1000000
2000000
200000
150 000
500000
522 000
500000
500000
500000

10 000 000 000

30000000

4000000

50000 000

20000 000

20000 000

20000 000

20000000

2000000

500 000

500 000
500000

30,53
21,71
29,76
26,26
28,74

83,61

12,14

0,03

102,80
109,52
100,94
107,29
103,04
105,35
101,93

97,50
100,37
102,90
101,89
111,06
111,25
100,96
120,74
109,74

97,23

97,84
112,63

0,01
6,28
11,99
1,74
2,20
2,22
2,20
2,23
12,45
72,51

79,17
67,24

250 007,03
285 948,99
303 892,76
271 233,10
609 055,98

492 574,73

365121,91

689 056,03

210 712,96
552 429,24
208 710,19
556 087,53
520 537,47
530 629,59
518 402,17
2120 541,74
1017 157,79
2399 977,96
1024 365,07
2267 610,96
224 813,64
151 608,18
618 982,67
589 626,03
498 196,92
498 117,36
581 910,61

643 928,97
1889413,51
481 503,46
889 943,99
450 620,20
445 806,27
447 979,89
460 221,85
256 850,75
363 750,18

396 747,29
341 830,22

0,57 %
0,65 %
0,70 %
0,62 %
1,39 %

1,13%

0,84 %

1,58 %

0,48 %
1,26 %
0,48 %
1,27%
1,19 %
1,21 %
1,19 %
4,85 %
2,33%
549 %
2,34 %
519 %
0,51 %
0,35 %
1,42 %
1,35%
1,14 %
1,14 %
1,33%

1,47 %
4,32 %
1,10 %
2,04 %
1,03 %
1,02 %
1,03 %
1,05 %
0,59 %
0,83 %

0,91 %
0,78 %
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Arvopaperi

Maara kpl/
nimellisarvo/€

Kurssi
€/%

Markkina-arvo/
arvon muutos €

Prosenttia
rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdyddan kauppaa muulla sadnnellylld, saanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipérssin

porssilistalla.

USD Cent Elet Brasileiras Sa 5,750 % 27.10.2021
Cez As 4,250 % 3.4.2022
CNOOC Finance Ltd 3,875 % 2.5.2022
Colombia Telecomm Sa ESP 5,375 % 27.9.2022
Corp Andina De Fomento 4,375 % 15.6.2022
Evraz Group Sa 6,750 % 27.4.2018
Golden Eagle Retail Group 4,625 % 21.5.2023
Hengdeli Holdings Ltd 6,250 % 29.1.2018
Indosat Palapa Co BV 7,375 % 29.7.2020
Kazmunaygas National Co 11,750 % 23.1.2015
Kowloon-Canton railway 5,125 % 20.5.2019
Mcc Holding Corp 4,875 % 29.7.2016
Pacific Rubiales Energy 5,125 % 28.3.2023
Pan American Energy LLC 7,875 % 7.5.2021
Pertamina Persero PT 4,300 % 20.5.2023
Petronas Capital Ltd 5,250 % 12.8.2019
Prudential Plc 5,250 % 23.3.2049
Qtel International Fin 7,875 % 10.6.2019
Saudi Electricity Global 4,211 % 3.4.2022
ST Engineering FIN 1 Ltd 4,800 % 16.7.2019
Temasek Financial | Ltd 2,375 % 23.1.2023
Tenedora Nemak Sa 5,500 % 28.2.2023
Texhong Textile Group Ltd 7,625 % 19.1.2016
Transmantaro 4,375 % 7.5.2023
VTB Bank (VTB Capital) Sa 6,551 % 13.10.2020
Yancol Intl Res Dev 5,730 % 16.5.2022
Arcelormittal 0,000 % 15.1.2016
Barbados Govt 6,625 % 5.12.2035
Philippine Government 8,375 % 17.6.2019
Republic of Colombia 7,375 % 18.3.2019
Republic of Latvia 5,250 % 22.2.2017
Republic of Lithuania 5,125 % 14.9.2017
Groupe BPCE 13,000 % 29.8.2049

UYU I/L Rebublica Orient Uruguay 4,375 % 15.12.2028

Joukkovelkakirjalainat yhteensa

Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

EUR iShares Markit iBoxx Euro High

Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet yhteensa

Arvopaperit yhteensa

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Indeksifutuurit

EUR 1) Euro-Bobl, futuuri 03/2014

500000
500000
500000
500 000
500000
500 000
500 000
250 000
500000
250000
500000
250000
500000
250000
500 000
500000
500000
500000
500000
500000
500000
500000
250000
500000
500000
500 000

20000
300000
500000
500000
500000
500000
300000

11 863 674

40000

70,11
72,55
69,99
67,83
72,52
72,45
62,40
74,93
79,04
79,92
80,71
72,89
66,82
75,13
62,91
79,65
69,03
89,15
73,09
79,99
65,52
71,37
71,18
66,54
71,14
68,25
1 887,07
54,00
92,60
87,46
79,25
79,52
82,92

3,47

110,08

124,43

354 246,71
366 518,69
352 225,67
344 206,49
363 261,33
366 580,78
313 833,80
192 073,46
406 442,89
209 087,50
405 630,15
185 944,61
338 829,01
189 919,39
316 271,51
405 536,00
345 511,26
447 421,16
369 141,60
407 870,03
331 371,62
363 633,65
199 130,99
335038,09
390 852,75
343 864,31
377 413,27
162 990,43
464 121,90
444 885,26
403 052,87
403 062,95
255 842,65

412 537,33

36 994 255,31

4403 200,00

4403 200,00

41 397 455,31

12 922,50

0,81 %
0,84 %
0,81 %
0,79 %
0,83 %
0,84 %
0,72 %
0,44 %
0,93 %
0,48 %
0,93 %
0,43 %
0,78 %
0,43 %
0,72 %
0,93 %
0,79 %
1,02 %
0,84 %
0,93 %
0,76 %
0,83 %
0,46 %
0,77 %
0,89 %
0,79 %
0,86 %
0,37 %
1,06 %
1,02 %
0,92 %
0,92 %
0,59 %

0,94 %

84,65%

10,07 %

10,07 %

94,72 %

0,03 %
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Arvopaperi

Johdannaissopimukset yhteensa

Johdannaisten vastapuolet ja vakuudet

96

Euro-Bobl, futuuri 03/2014

Masra kpl/

nimellisarvo/€

Kurssi Markkina-arvo/
€/% arvon muutos €
12922,50

Vakuudet ovat kateisvakuuksia joiden taso maaréytyy yleisesti kaytdssa olevien laskentamenetelmien perusteella.

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara

C-osuuksien maara

Rahasto-osuuden arvo

A-osuuden arvo

C-osuuden arvo

1)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa

4381189
71977

2294 558,30

43704 936,10

9,81
9,88

Prosenttia
rahaston arvosta

0,03 %

Vastapuoli

SEB

5,25 %

100,00 %

98,37 %
1,63 %



TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti osakemarkki-
noille ja euroalueen korkomarkkinoille muuttaen sijoitusten
painopistettd suhdannevaiheen ja markkinatilanteen mukaan.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahas-
ton saannoissa. Osakesijoitusten paino on paasaantoisesti 40 %.
Osakesijoitusten paapaino on Euroopassa ja sijoitukset rajataan
paasaantodisesti yhtidihin, jotka ovat kasvuun, kannattavuuteen
ja taseen terveyteen liittyvilla tunnuslukumittareilla saaneet kes-
kimaaraista korkeammat pisteet. Lopullinen osakevalinta naiden
keskimaaraista laadukkaampien yhtididen joukosta perustuu yh-
tickohtaisiin nakymiin, tunnuslukuihin seka osakkeen kohtuulli-
seen arvostustasoon. Korkosijoituksia on seka valtioiden etta yri-
tysten joukkolainoissa ja rahamarkkinainstrumenteissa. Rahaston
sijoitustoiminnassa pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyédyn-
tamaan eri maiden talouksien ja eri toimialojen suhdanteita.
Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti kulloiseenkin markki-
nanakemykseemme. Yksittaiset instrumenttivalinnat perustuvat
nakemykseemme kyseisen sijoituskohteen potentiaalista vallitse-
va markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttaa ajoittain johdannaissopimuksia. Osakefutuureilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa, sédadellaan sijoitusastetta ja
valuuttatermiineilla suojaudutaan valuuttakurssiriskilta. Kaytetyt
korkojohdannaiset ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan
korkoriskia ja otetaan korkonakemystd. Rahaston perusvaluutta
on euro. Rahastossa on kaytossa vain yksi osuussarja, jossa on
kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston
osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipai-
vina. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoit-
tamalla siita rahastoyhtiélle..

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Tuoton arvo nousi vuoden 2013 aikana 7,8 %. Maailmalla
osakemarkkinat tuottivat kokonaisuudessaan melko mukavas-
ti, kun MSCI World -indeksi nousi 17,5 %, Euroopan Stoxx 600
-indeksi 17,4 % ja Yhdysvaltojen S&P500 yli 25 %. Yli vuoden
pituisia Euroopan valtionlainoja kuvaava indeksi tuotti vuoden ai-
kana 2,4 %.

FIM TUOTTO

Korkopainotteinen, kansainvélinen yhdistelmarahasto

Kurssinousu varsinkin Euroopassa oli melko tasaista koko vuo-
den, ja Stoxx 600 -indeksi nousi kymmenenéa kuukautena vuo-
den aikana. Totuttuun tapaan kesé oli heikointa aikaa. Suurin
syy kesdkuun heikolle tuotolle oli se, ettd USA:n keskuspank-
ki nosti esiin mahdollisen maarallisen elvytyksen vahentamisen.
Euroopassa talousluvut ovat parantuneet maaliskuusta alkaen,
mika on antanut uskoa alueen elpymiselle. Sijoittajat ovat pit-
kaan karttaneet Eurooppaa, ja aluetta on véltetty velkaongelmien
ja heikon talouskasvun vuoksi. Tassa kohtaa kuitenkin markkinat
olivat hinnoitelleet pahempaa skenaariota, joka ei ainakaan tois-
taiseksi ole osoittautunut oikeaksi. Nyt Eurooppa on kaantynyt
sijoittajien inhokista suosikiksi. Ensi vuodelle odotetaan hyvaa
tuloskasvua talouskasvun avittamana. FIM Tuotossa Euroopan
paino osakeallokaatiossa on ollut noin 30 % ja Yhdysvaltojen
paino 10 %. Parhaiten tuottaneita osakkeita rahastossa vuon-
na 2013 olivat Deutsche Post, Bayer, Microsoft ja Goldman
Sachs. Sektoreista suosimme finanssialaa, paivittaistavarasek-
toria ja teollisuutta. Pienimmat painot olivat teleoperaattori- ja
energiayhtidissa. Maa-allokaatiossa suurimmat painot ovat olleet
Pohjois-Euroopassa, vaikka olemmekin lisénneet Etela-Euroopan
sijoituksia. Korkoallokaatiossa valtionlainojen paino on ollut noin
35 % ja yrityslainojen 20 %. Parhaimmat tuotot saatiin irlanti-
laisesta Nara Cable Funding ja ranskalaisesta CNP Assurancesta
seka Italian ja Espanjan lainoista.

Rahastossa kaytettiin ajoittain indeksifutuureita kateispositioiden
hallintaan seka suojautumiseen markkinalaskulta. Positioiden
koko oli noin 2-5 % rahaston arvosta. Rahaston tekemien osa-
kelainaussopimusten osuus on vuoden aikana ollut noin 1-6 %
rahaston arvosta.

Vuosi 2013 oli monella mittarilla katsottuna hyva. Euroopassa
nahtiin elpymista, velkakriisi rauhoittui ja sijoittajien luottamus
palasi. Yhdysvalloissa talouden kasvu oli hyvaa ja loppuvuonna
myos rahapolitiikkaa paastiin kiristamaan. Kehittyvilla markki-
noilla kasvu oli odotettua hitaampaa, mutta sijoittajien on syyta
muistaa, etta kasvu nailld alueilla on kaikesta huolimatta voimak-
kaampaa kuin lansimaissa. Ensi vuodelle sijoittajien suosikki on
Eurooppa, koska talouden uskotaan jatkuvan nousu-uralla. Tama
tukee tuloskasvua. Uskomme, ettd tuottoja on tehtavissa myos
vuonna 2014, vaikka alennusmyyntia ei enaa olekaan. FIM Tuotto
sopii hyvin sijoittajalle, joka haluaa kohtuullista tuottoa maltilli-
sella riskilla, silla osakepaino on keskimaarin noin 40 % ja kor-
kosijoitukset 60 %.
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FIM TUOTTO SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso FIM Tuotto*
3 kk 31 %
6 kk 6,7 %
12 kk 718 %
36 kk 19,0 %
60 kk 42,8 %
7.5.2001 72,8 %

* Vertailuindeksina kaytettiin 2.5.2013 asti koria, joka koostui MSCI AC World (tr)
(30 %) ja Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (70 %) -indekseisté euroissa
laskettuna. 3.5.2013 lahtien rahastolla ei ole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 55%
Tracking error* -
Salkun kiertonopeus 75%
Juoksevat kulut 1,8%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 353 %

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 192 363 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 8 985 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

EUR 84,8 %
(IN)] 9,2%
GBP 29 %
NOK 1L,1%
SEK 0,9 %
Muut 1,0%

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011
12 334 887,98 10473 325,34 10 992 358,20
17,28 16,03 14,91
655 520 491

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Ranska 177 %
Saksa 13,8 %
Italia 12,6 %
Espanja 10,0 %
Yhdysvallat 8,4 %
Suomi 58 %
Muut 22,0%
Kassa 9,6 %

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Osakkeet 37.8%
Joukkovelkakirjalainat 32,9%
Yrityslainat 19,7 %
Kassa 9,6 %

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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LUETTELO FIM TUOTTO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

EUR

GBP

NOK

SEK

UsD

EUR

Arvopaperi

Air Liquide Sa

Basf SE

Bayer Ag

Bilfinger Berger Se

BNP Paribas

Deutsche Post Ag Registered
Deutsche Telekom Ag Registered
Enagas

Energias De Portugal Sa

GDF Suez

Huhtamaki Oyj

Koninklije Philips Electronics N.V.
Koninklijke Ahold Nv

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Michelin (CGDE) B Shares
Nokian Renkaat QOyj

Nordea Bank Ab Fdr

Royal Dutch Shell Plc A Shares
Sanofi-Aventis

Schneider Electric Sa

Total Sa

Unilever Nv Cva

Vinci S.A.

Barclays Plc
Reckitt Benckiser

Gjensidige Forsikring Asa

Volvo AB B Shares

Coca-Cola Co
Colgate-Palmolive Co
Goldman Sachs Group, Inc.
Intl Business Machines Corp
McDonald’s Corporation
Microsoft Corp

Rockwell Automation Inc

Nara Cable Funding 8,500 % 1.3.2020

Neste Oil Oyj 4.000 % 18.9.2019

Nokia Siemens Networks 6,750 % 15.4.2018

Maara kpl/
nimellisarvo/€

1000
1500
2000
1500
3000
8000
9500
8000
50000
5500
10000
4000
10 000
1000
1564
3500
15000
4000
1500
1700
2500
3000
2500

56 250
3000

10 000

12000

5000
2400
1500
1000
2000
5000
2000

300000
200000
105000

Suomen Hypoteekkiyhdistys (sinkable bond) 3,750 % 18.9.2018 200000

Bundesr. Deutschland 1,500 % 15.2.2023
Bundesr. Deutschland 5,625 % 4.1.2028
Buoni Poliennali Del Tes 3,500 % 1.11.2017
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.9.2021
Buoni Poliennali Del Tes 5,500 % 1.11.2022

France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021

1/L Buoni Poliennali Del Tes 2,350 % 15.9.2019
1/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016

I/L France 0.A.T. 2,100 % 25.7.2023

300000
300000
100 000
100 000
700 000
300000
331233
213 552
328110

Kurssi
€/%

102,80
77,49
101,95
81,53
56,65
26,50
12,43
19,00
2,67
17,10
18,65
26,65
13,05
132,60
71,25
34,87
9,71
25,91
1712
63,40
44,53
29,28
47,72

3,27
57,61

13,84

9,53

29,98
47,33
128,65
136,14
70,42
21,15
85,76

116,59
103,97
108,67
103,04

97,15
138,03
104,49
108,45
112,59
113,05
102,23
103,17
113,41

Markkina-arvo/
arvon muutos €

102 800,00
116 235,00
203 900,00
122 295,00
169 950,00
212 000,00
118 085,00
151 960,00
133 500,00
94 022,50
186 500,00
106 580,00
130 500,00
132 600,00
120 819,00
122 045,00
145 650,00
103 620,00
115 680,00
107 780,00
111 325,00
87825,00
119300,00

183 853,80
172 818,29

138 350,79

114 411,52

149 912,90
113 589,78
192 981,56
136 137,32
140 847,73
13575991
171 519,81

358 202,17
210 209,45
115 582,16
208 214,99
295721,14
430 765,07
105 065,11
110 040,71
794 476,22
346 849,48
340 910,35
221 636,48
375 104,52

Prosenttia
rahaston arvosta

0,83 %
0,94 %
1,65 %
0,99 %
1,38 %
1,72%
0,96 %
1,23%
1,08 %
0,76 %
1,51 %
0,86 %
1,06 %
1,07 %
0,98 %
0,99 %
1,18%
0,84 %
0,94 %
0,87 %
0,90 %
0,71 %
0,97 %

1,49 %
1,40 %

1,12%

0,93 %

1,22 %
0,92 %
1,56 %
1,10 %
1,14 %
1,10 %
1,39 %

2,90 %
1,70 %
0,94 %
1,69 %
2,40 %
3,49 %
0,85%
0,89 %
6,44 %
2,81 %
2,76 %
1,80 %
3,04 %
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LUETTELO FIM TUOTTO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

EUR

UsD

1) Ann

EUR

UsD

100

Arvopaperi

Kingdom of Spain 3,750 % 31.10.2018
Kingdom of Spain 4,000 % 30.4.2020
Kingdom of Spain 5,850 % 31.1.2022

Allianz SE 5,625 % 17.10.2042

CNP Assurances 4,750 % 29.12.2049

Danske Bank Oyj 5,407 % 29.3.2049

HSBC Capital Funding LP 5,369 % 29.10.2049
SEB Float 7,092 % 29.12.2049

Arcelormittal 0,000 % 15.1.2016
Arvopaperit yhteensa

etut arvopaperilainat

2) Bilfinger Se
2) LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton

2) Rockwell Automation Inc

Annetut arvopaperilainat yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

Maara kpl/
nimellisarvo/€

300000
300000
400000
200000
400 000
200000
400 000
200000

5000

1200
600

1734

713 680

Kurssi
€/%

104,68
103,98
113,76
111,25
100,96
100,50
100,50
112,63

1887,07

81,53
132,60

85,76

Markkina-arvo/
arvon muutos €

315 914,14
320 003,79
476 432,60
224 813,64
404 288,49
209 147,53
418 571,49
23276424
94 353,32

11274 222,00

97 836,00
79 560,00

148 707,68

326 103,68

1060 665,98

12334 887,98

17,28

Prosenttia
rahaston arvosta

2,56 %
2,59 %
3,86 %
1,82 %
3,28 %
1,70 %
3,39 %
1,89 %
0,76 %
91,40 %

Vastapuoli

SEB
SEB

SEB

8,60 %

100,00 %

100,00 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 2 143,14 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet vlilliset ja vélittémat
toimintakulut ja maksut olivat 857,26 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jarjestajana.

Vakuudet vahintaan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  0Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa



TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan euromaaraista DJ Euro Stoxx (tr)
-tuottoindeksia. Indeksi kuvaa euroalueen porsseissa listattu-
jen suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitys-
ta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat
osingot.

Rahaston varat sijoitetaan euroalueella noteerattujen yritysten
osakkeisiin. Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteis-
ta on rahaston séénndissa. Rahaston sijoitustoiminnassa pyritédan
aktiivisella rahastonhoidolla hyddyntdmaan euroalueen talouksien
ja eri toimialojen suhdanteita. Sijoituspaatdkset perustuvat ensi-
sijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Toimialaa ja makrotaloudel-
lisia tekijoita kaytetaan toissijaisina paatoksenteon perusteina.
Yksittaiset osakevalinnat perustuvat ndkemykseemme kyseisen
yhtién potentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttda johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset ero-
avat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdsséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.

TOIMINTAKERTOMUS

Euroalueen osakemarkkinat nousivat vuonna 2013 vahvas-
ti. Markkinat laskivat vain vuoden toisella vuosineljanneksella.
Vahvinta nousu oli kolmannen vuosineljanneksen aikana, jol-
loin eurooppalaiset yritykset nousivat yli 11 %. Kurssit laskivat
jalleen kevaalla, mutta talla kertaa vain noin prosentin verran.
Suurin syy optimismille Euroopassa oli talouslukujen suotuisa
kehitys. Talouden ennakoivat indikaattorit kavivat maaliskuussa
pohjalla ja jatkoivat siitéd eteenpain nousu-uralla. Tama oli myos
suurin syy Euroopan kurssinousuun kolmannella neljanneksel-
la. Eurooppa on ollut pitkaan sijoittajien inhokki, ja kaikki ovat
valttaneet aluetta velkaongelmien ja heikon talouskasvun vuok-
si. Tassa kohtaa kuitenkin markkinat olivat hinnoitelleet pahem-

FIM UNIONI

Euroalueelle sijoittava osakerahasto

paa skenaariota, joka ei ainakaan toistaiseksi realisoitunut. Nyt
Eurooppa on kaantynyt sijoittajien inhokista suosikiksi. Ensi vuo-
delle odotetaan hyvaa tuloskasvua talouskasvun tukemana. FIM
Unionin koko vuoden tuotto oli 25,4 %, kun rahaston vertailuin-
deksi tuotti 23,7 %. Suurin osa tuotosta muodostui vuoden jal-
kimmaisella puoliskolla, jolloin rahasto nousi 21,0 %. FIM Unioni
on tuottanut vertailuindeksiaan paremmin yhdekséna vuonna vii-
meisen kahdentoista vuoden aikana.

Suosimme rahastossa saksalaisia, ranskalaisia ja pohjoiseu-
rooppalaisia yrityksia. Lisasimme hieman myds sijoituksia Etela-
Euroopan maissa, mutta osuus rahastossa on yha melko pieni.
Sektoreista ylipainotimme koko vuoden finanssi- ja terveyden-
huoltoaloja. Alipainotimme puolestaan paivittaistavara- ja sah-
kéyhtioita seka teollisuutta. Maakohtaisesti tarkasteltuna Dax
tuotti jalleen hyvin. Etela-Euroopan maiden koko vuoden tuotot
olivat myds kohtuullisia, mutta nama muodostuivat paaosin vuo-
den toisella puoliskolla. Sektoreista Euroopassa hyvin tuottivat
finanssi- ja autosektorit. FIM Unionin parhaiten tuottaneita osak-
keita olivat mm. Continental, Deutsche Post, KBC ja Axa.

Rahastossa kaytettiin ajoittain indeksifutuureita kateispositioiden
hallintaan ja suojautumiseen markkinalaskulta. Positioiden koko
oli 2-5 % rahaston arvosta. Rahaston tekemien osakelainausso-
pimusten osuus on vuoden aikana ollut noin 7-23 % rahaston
arvosta.

Viime vuonna kirjoitin FIM Unionin toimintakertomuksessa siita,
ettéd Euroopassa arvostukset ovat alhaalla, taseet hyvéssa kun-
nossa, yritysostot lisdantyméasséa, Euroopassa luottamus valtioi-
hin ja keskuspankkiin nousemassa ja finanssisektorin nayttavan
houkuttelevalta. Melko moni naista asioista toteutui. Vuodelle
2014 totean pankkien nayttédvan yha houkuttelevilta sijoituskoh-
teilta, vaikka niiden osakkeet nousivatkin parikymmenta prosent-
tia vuonna 2013. Yritysten taseet ovat jopa paremmassa kun-
nossa kuin aiemmin, ja luottamus keskuspankkiin on ainakin
toistaiseksi palautunut. Pankkisektorilla heiluntaa saattaa esiin-
tya vuonna 2014, koska Euroopan unionin johdolla pankkien ta-
seet perataan lapi ja sen peraan tehdaan stressitestit, jotta kaik-
ki pankit olisivat paremmin vertailukelpoisia maasta riippumatta.
Uskomme Euroopan yha tarjoavan hyvia tuottomahdollisuuksia,
silla talouskasvu ja tuloskehitys nayttaisivat olevan nousussa.
Lisaksi tulokset ja kannattavuus ovat yha kaukana viimekertai-
sista huipputasoistaan.
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FIM UNIONI SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso
3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk
8.5.2000

* Vertailuindeksina kaytetaan euromaardista DJ Euro Stoxx (tr) -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 15,0 %
Tracking error 2.8%
Salkun kiertonopeus 0%
Juoksevat kulut 1,8%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 22,0 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 813 084 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 94 106 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

31.12.2012 30.12.2011

31.12.2013

65950 634,47 44306 311,64 21 588 837,47
11,61 9,26 7,26
1629 1269 836

FIM Unioni Indeksi* Ero indeksiin
8,4 % 76 % 0,8%
21,1 % 20,1 % 0,9 %
25,4 % 23,1 % 1,6 %
30,6 % 252 % 54 %
72,5 % 64,1 % 8,4 %
16,1 % -14,5% 30,6 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Saksa 393 %
Ranska 29,7 %
Alankomaat 12,7 %
Italia 32%
Belgia 31%
Suomi 3,0%
Muut 718 %
Kassa 1,3%

EUR 100,0 % Rahoitus 278 %
Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 14,8 %
Teollisuus 11,5 %
Viestinta 10,9 %
Kulutushyddykkeet, sykliset 9,0 %
Perusmateriaalit 89 %
Muut 15,7 %
Kassa 1,3%
RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
50 %
324
259, 25,1 sy B2 22 216 275 254937
° I18,1 160 I 03 I19,3
9,9 6,7 9
: 19 27
o a i
-114-11,2 I 15,2
25% 226797 183
29,7
=345
-50 % 45,9-44.6
-15%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
. FIM Unioni Vertailuindeksi
102



C
Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia .
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna. .
EUR Aegon Nv 180000 6,86 1235160,00 1,87 % .
Akzo Nobel 10 000 56,34 563 400,00 0,85 %
Allianz SE 12 500 130,35 1629 375,00 2,47 % .
Alstom Sa 20000 26,48 529 500,00 0,80 %
ArcelorMittal (Amsterdam) 90000 12,97 1167 300,00 1,77 % .
Arkema 12000 84,79 1017 480,00 1,54 % .
Axa Sa 60 000 20,21 1212 600,00 1,84 %
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 80000 8,95 715 840,00 1,09 % .
Basf SE 11000 77,49 852 390,00 1,29%
Bayer Ag 15500 101,95 1580 225,00 2,40 % .
Bayerische Motoren Werke Ag 12 000 85,22 1022 640,00 1,55 %
Beiersdorf 15000 73,64 1104 600,00 1,67 % .
BNP Paribas 32000 56,65 1812 800,00 2,75 %
Cap Gemini Sa 13000 49,13 638 690,00 0,97 % .
Commerzbank Ag 100000 11,71 1171 000,00 1,78 %
Compagnie De Saint-Gobain 20000 39,98 799 500,00 1,21% .
Continental Ag 8000 159,40 1275200,00 1,93 % .
Credit Agricole Sa 75000 9,31 697 875,00 1,06 %
Deutsche Bank Ag Registered 31000 34,68 1074 925,00 1,63 % .
Deutsche Post Ag Registered 50000 26,50 1325000,00 2,01 %
Deutsche Telekom Ag Registered 140 000 12,43 1740 200,00 2,64 % .
Deutsche Wohnen Ag New 38319 13,50 517 114,91 0,78 %
Draegerwerk AG Vorz. Aktien 7000 94,92 664 440,00 1,01 % .
E.OnAg 30000 13,42 402 450,00 0,61 %
Energias De Portugal Sa 200000 2,67 534000,00 0,81 % .
Eni Spa 50000 17,49 874 500,00 1,33 %
Freenet Ag 25000 21,78 544 500,00 0,83 % .
Fresenius SE & Co KGaA 9000 111,60 1004 400,00 1,52 % .
GDF Suez 60000 17,10 1025700,00 1,56 %
Heidelbergcement Ag 10000 55,15 551 500,00 0,84 % .
Henkel AG & Co KGaA Preferred 14000 84,31 1180 340,00 1,79 %
ING Groep Nv 140000 10,10 1414 000,00 2,14 % .
Kbc Groep Nv 50000 41,25 2062 500,00 3,13%
Koninklije Philips Electronics Nv 25000 26,65 666 125,00 1,01 % .
Koninklijke Ahold Nv 80000 13,05 1044 000,00 1,58 %
Koninklijke Kpn Nv 450 000 2,34 1054 350,00 1,60 % .
Kuka Ag 15000 34,05 510 750,00 0,77 %
Linde Ag 4500 152,05 684 225,00 1,04 % .
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 7000 132,60 928 200,00 1,41 % .
Merck Kgaa 8000 130,25 1042 000,00 1,58 %
Michelin (CGDE) B Shares 15000 77,25 1158 750,00 1,76 % .
Muenchener Rueckver Ag Registered 6000 160,15 960 900,00 1,46 %
Nokia 0yj 300000 5,82 1746 000,00 2,65 % .
Nokian Renkaat Oyj 6000 34,87 209 220,00 0,32 %
Nordea Bank Ab Fdr 111 000 9,71 1077 810,00 1,63 % .
NORMA Group 15000 36,09 541 275,00 0,82 %
Orange 50 000 9,00 450 000,00 0,68 % .
Portugal Telecom SGPS Sa Registered 200000 3,16 632 000,00 0,96 %
Prysmian Spa 30000 18,71 561 300,00 0,85 % .
Repsol YPF Sa 30000 18,32 549 600,00 0,83 % .
Repsol YPF Sa RIGHT 30000 0,50 14 880,00 0,02 %
Royal Dutch Shell Plc A Shares 35000 25,91 906 675,00 1,37 % .
RTL Group Sa 5000 93,93 469 650,00 0,71 % .
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LUETTELO FIM UNIONI SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

EUR  Sanofi-Aventis 18 000 77,12 1388 160,00 2,10 %
SAP Ag 18 000 62,31 1121 580,00 1,70 %
Schneider Electric Sa 10 000 63,40 634 000,00 0,96 %
Siemens Ag Registered 8000 99,29 794 320,00 1,20 %
Societe Generale A Shares 50000 42,22 2111 000,00 3,20 %
Stada Arzneimittel Ag 25000 35,93 898 125,00 1,36 %
Suez Environnement Sa 50000 13,03 651 250,00 0,99 %
Technip Sa 9000 69,86 628 740,00 0,95 %
Total Sa 30000 44,53 1335900,00 2,03%
Unicredito Italiano Spa 120000 5,38 645 600,00 0,98 %
Unilever Nv Cva 50000 29,28 1463750,00 2,22 %
Veolia Environnement 65000 11,86 770 575,00 1,17 %
Vinci S.A. 25000 47,72 1193 000,00 1,81 %
Vivendi Sa 30000 19,16 574 650,00 0,87 %
Volkswagen Ag Preferred 8500 204,15 1735275,00 2,63 %
Arvopaperit yhteensa 65094 779,91 98,70 %

1) Annetut arvopaperilainat Vastapuoli

EUR 2) Aegon Nv 145 280 6,86 996 911,36 SEB
2) Banco Bilbao Vizcaya Argenta 67 574 8,95 604 652,15 SEB
2) Draegerwerk Ag Preferred 5000 94,92 474 600,00 SEB
2) Freenet Ag 5000 21,78 108 900,00 SEB
2) Fresenius Se & Co Kgaa 2430 111,60 271 188,00 SEB
2) Kbe Groep Nv 44749 41,25 1845 896,25 SEB
2) Koninklijke Ahold Nv 70000 13,05 913 500,00 SEB
2) Kuka Ag 2000 34,05 68 100,00 SEB
2) Repsol Sa 10000 18,32 183 200,00 SEB
2) Repsol Sa Rts 10000 0,50 4960,00 SEB
2) Veolia Environnement 30000 11,86 355 650,00 SEB
2) Volkswagen Ag Preferred 5392 204,15 1100 776,80 SEB
Annetut arvopaperilainat yhteensa 6928 334,56
Kassa ja muut varat, netto 855 854,56 1,30 %
Rahaston arvo 65950 634,47 100,00 %
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Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 5682 368

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 11,61 100,00 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 33 837,39 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja valittomat
toimintakulut ja maksut olivat 13 534,96 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jérjestajéna.

Vakuudet vahintaan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa



TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily Net USA (tr) -tuottoin-
deksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa yhdysvaltalaisten
suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhtididen maksamat
osingot.

Rahaston varat sijoitetaan yhdysvaltalaisten tai sellaisten yhti-
oiden osakkeisiin, joille Yhdysvallat on rahastoyhtion nakemyk-
sen mukaan keskeinen markkina-alue. Tarkempia tietoja rahas-
ton sallituista sijoituskohteista on rahaston saanndéissa. Rahaston
sijoitustoiminnassa yli- ja alipainotetaan valittuja sektoreita
markkinandkemyksen mukaan. Kunkin sektorin sisélla sijoituk-
set rajataan paasaantdisesti yhtioihin, jotka ovat kasvuun, kan-
nattavuuteen ja taseen terveyteen liittyvilla tunnuslukumittareilla
saaneet keskimaaraistd korkeammat pisteet. Lopullinen osakeva-
linta naiden keskimaaraista laadukkaampien yhtididen joukosta
perustuu yhtiékohtaisiin nakymiin, tunnuslukuihin seka osakkeen
kohtuulliseen arvostustasoon.

Rahasto kayttda johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditee-
tin hallintaa ja sééadellaan sijoitusastetta.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten
usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavas-
tikin. Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa
vain yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaik-
kina kotimaisina pankkipaivind. Osuudenomistaja voi lunastaa
omistamansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhticlle..

TOIMINTAKERTOMUS

Vuonna 2013 FIM USA (ennen 2.4.2013 FIM Tekno) tuotti
25,4 % vertailuindeksin tuotettua 23,7 %. Rahasto on kaytta-
nyt vuoden aikana johdannaisia. Rahaston tekemien osakelaina-
ussopimusten osuus on vuoden aikana ollut noin 0-9 % rahaston
arvosta.

FIM USA

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

FIM USA syntyi 2. huhtikuuta FIM Teknon muutettua nimeaan ja
sijoitusprosessiaan. FIM Teknon viimeiset kolme kuukautta olivat
menestyksekkaitad: salkussa ollut Stonesoft ostettiin hyvalla hin-
nalla ja rahasto alipainotti onnistuneesti vield alkuvuonna laske-
nutta Applea. FIM USA:n toiminta-aikana rahaston tuotto on ol-
lut 1ahelld vertailuindeksin tuottoa. Rahasto on ollut enimmillédén
noin prosentin edella tai jaljessa indeksia. Absoluuttista tuottoa
on leikannut dollarin heikentyminen suhteessa euroon.

Rahaston sijoituspolitiikka muuttui radikaalisti nimenvaihdoksen
yhteydessa. Globaalista teknologiarahastosta tuli Yhdysvaltoihin
kaikille sektoreille sijoittava rahasto. FIM USA voi ottaa maltilli-
sia sektorinakemyksia, mutta ylituottoa haetaan paaasiallisesti
kunkin sektorin sisaisella osakevalinnalla. Sektorin yhtitt pistey-
tetddn kasvuun, kannattavuuteen ja taseen vahvuuteen liittyvil-
|a mittareilla, ja valtaosa sijoituksista tehdaan keskimaaraista
korkeammat yhteispisteet saaneisiin yhtiéihin. Lopullinen osa-
kevalinta paremman puoliskon yhtidisté tehddan arvostuskertoi-
mien perusteella. Rahaston ihanneosake on keskimaaraista laa-
dukkaampi, mutta kohtuuhintainen kasvuyhtio. Sijoituspolitiikan
muutoksen jalkeisen ajan sijoituksista parhaiten ovat tuottaneet
maailman suurin verkkomatkatoimisto Priceline.com, maailman
suurin maalivalmistaja PPG ja keskisuuri Capital One -pankki.
Heikoimpia sijoituksia olivat ainoa séhkdyhtiémme Southern ja
tietotekniikkajatti IBM.

Yhdysvaltojen osakemarkkinoilla finanssikriisin jalkeinen kurssi-
nousu tayttdnee maaliskuussa viisi vuotta. Rahaston nykyinen
vertailuindeksi on noussut tana aikana yli 180 %. USA:n talous
on kasvanut noin kahden prosentin vuosivauhtia, mutta yhtididen
tulosten kasvuvauhti on ollut selkeasti nopeampaa, joten voit-
tojen osuus talouden kokonaiskakusta on kasvanut. Yhtiot ovat
tehostaneet toimintaansa vaisun talouskasvun aikana, ja kurssi-
nousua on ajanut myds keskuspankin poikkeuksellisen elvyttava
rahapolitiikka. Alkavan vuoden keskeisin teema on talouskasvun
ja kurssinousun kestavyys, kun keskuspankki leikkaa elvytysta.
Uskomme talouden lopulta olevan riittdvan vahvalla pohjalla kes-
tamaan elvytyksen leikkaamisen. Osakekurssien osalta nousuvara
riippuu entistd enemman tuloskehityksesta, sillé arvostuskertoi-
met eivat enaa ole halpoja. Toisaalta korkojen nousu voi ajaa si-
joituksia koroista osakkeisiin, mika voi edelleen nostaa kertoimia.
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FIM USA SUJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

4.1.1999

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

59 634 907,68 4997 839,77 10 680 408,41
16,63 13,37 12,01
1659 599 825

FIM USA Indeksi* Ero indeksiin
6,0 % 8,2 % 22%

9,0 % 9,7 % -0,7 %
24,4 % 19,0 % 54 %
232 % 32,9 % -9,7%
118,2 % 1448 % -26,6 %
66,3 % 75,7 % -9,4%

* Vertailuindeksina on kaytetty 2.4.2013 asti MSCI AC World Information Technology (tr) -indeksid. 3.4.2013 I4htien vertailuindeksina on kdytetty MSCI Daily Net USA (tr)

-tuottoindeksié euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 12,1%
Tracking error 46 %
Salkun kiertonopeus 29 %
Juoksevat kulut 1,6 %
Ulkopuolisten sijoitusten osuus -
Lahipiirin palkkio-osuus 29,5 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 604 649 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 2 938 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

usD 98,6 %
EUR 1,4 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Yhdysvallat 98,5 %
Kassa 1,5%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Kulutushyodykkeet, ei-sykliset 20,0 %
Rahoitus 15,8 %
Teknologia 14,4 %
Kulutushyddykkeet, sykliset 11,1 %
Viestinta 10,9 %
Energia 10,0 %
Muut 16,3 %
Kassa 1,5%

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

0% g0
100 % 526
507 543
Bln2 g, 136193 0 17,6 194 PR PPRAA Ll
0% B == 02 22y 3 [ | ’
: m -
17 175 110
267 TR
478 ' 44,9413
-100 %
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
. FIM USA Vertailuindeksi
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C
Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia .
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna. .
USD  Allstate Corp 16 000 39,58 633 357,53 1,06 % .
American International Group 50000 37,05 1852 591,09 311 %
Amgen Inc 17 000 82,80 1407 577,30 2,36 % .
Apple Inc 4000 407,19 1628 741,47 2,73 %
Broadcom Corp Cl A Shares 30000 21,52 645 485,56 1,08 % .
Capital One Financial Corp 35000 55,60 1946 109,74 3,26 % .
Chevron Corp 20000 90,66 1813180,43 3,04 %
Cognizant Tech Solutions Corp 26 000 73,29 1905 559,59 3,20 % .
Costco Wholesale Corp 12 600 86,38 1088 439,54 1,83 %
Crown Castle International Cor 14 000 53,30 746 131,51 1,25 % .
Danaher Corp 32000 56,03 1793 003,34 3,01 %
Emerson Electric Co 30000 50,94 1528 088,26 2,56 % .
EOG Resources Inc 12000 121,82 1461 808,68 2,45 %
Estee Lauder Cos Inc 30000 54,67 1640005,81 2,75 % .
F5 Networks Inc 12 600 65,95 830 915,95 1,39 %
Family Dollar Stores Inc 30000 47,15 1414 646,54 2,37 % .
Goldman Sachs Group, Inc. 12 000 128,65 1543 852,52 2,59 % .
Google Inc CI A Shares 2000 813,41 1626 810,86 2,73 %
Halliburton Co 37 400 36,83 1377 594,72 231% .
Intl Business Machines Corp 10000 136,14 1361 373,20 2,28%
Intuit Inc 19000 55,39 1052 460,44 1,76 % .
Johnson & Johnson 27000 66,48 1794 839,60 3,01 %
JP Morgan Chase & Co 35000 42,44 1485 556,68 2,49 % .
McDonald’s Corporation 12 400 70,42 873 255,92 1,46 %
Mead Johnson Nutrition Co 20000 60,79 1215 851,36 2,04 % .
Merck & co. Inc. 50000 36,33 1816 301,35 3,05 %
Microsoft Corp 26 600 27,15 722 242,71 1,21 % .
Monster Beverage Corp 25000 49,19 122967775 2,06 % .
Pepsico Inc 15000 60,20 902 961,24 1,51 %
Perrigo Co Plc 10000 111,38 1113 804,62 1,87 % .
PetSmart Inc 30000 52,80 1584 047,03 2,66 %
PPG Industries Inc 10000 137,65 1376 542,31 2,31% .
Praxair Inc 7000 94,38 660 625,64 1L11%
priceline.com Inc 2000 843,66 1687 327,62 283 % .
Qualcomm Inc 18600 53,89 1002 358,83 1,68 %
Ross Stores Inc 30000 54,38 1631 514,01 2,74 % .
Sandisk Corp 25000 51,20 1279939,03 2,15%
Schlumberger Ltd 20000 65,40 1308 027,29 2,19% .
Southern Co 40000 29,84 1193 496,88 2,00 % .
United Parcel Service CI B Shares 25000 76,27 1906 662,80 3,20 %
Universal Display Corp 50000 24,94 1246 915,37 2,09 % .
Verizon Communications Inc 17000 35,67 606 314,41 1,02 %
Wells Fargo & Company 60000 32,95 1977 064,89 3,32% .
Zoetis Inc 35000 23,73 830 418,06 1,39 % .
Arvopaperit yhteensa 58 743 479,46 98,51 % .
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LUETTELO FIM USA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia

nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

1) Annetut arvopaperilainat Vastapuoli

USD  2) Danaher Corp 2800 56,03 156 887,79 SEB

2) Praxair Inc 3200 94,38 302 000,29 SEB

2) Capital One Financial Corp 2900 55,60 161 249,09 SEB

2) Intl Business Machines Corp 2500 136,14 340 343,30 SEB

2) Broadcom Corp Cl A Shares 9200 21,52 197 948,90 SEB
Annetut arvopaperilainat yhteensa 1158 429,38

Kassa ja muut varat, netto 891 428,22 1,49 %

Rahaston arvo 59634 907,68 100,00 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara 3585197

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 16,63 100,00 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 756,56 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja valittomat
toimintakulut ja maksut olivat 302,62 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jarjestdjana.

Vakuudet vahintaan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittéda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksina kaytetaan koria, joka koostuu MSCI AC World (tr)
(30 %) ja Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (70 %)
-tuottoindekseistd euroissa laskettuna. Ensiksi mainittu indeksi
kuvaa seka kehittyvilla etta kehittyneilla markkinoilla toimivien,
paaasiassa suurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta maa-
ilmanlaajuisesti. Jalkimmainen indeksi kuvaa euroalueen 1 kk
Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myés
yhtididen maksamat osingot seka maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti FIMin hallinnoimiin si-
joitusrahastoihin, seka muihin sijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin siten, ettd markkinatilanteesta riippuen
rahaston varoista enintédédn 60 % on sijoitettuna osakemarkkinoil-
le maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin ja vahintdan 40 %
korkomarkkinoille sijoittaviin rahastoihin. Sijoituspaatokset perus-
tuvat markkina- ja osakendkemykseemme. Normaalitilanteessa
noin 30 % rahaston varoista on sijoitettu osakemarkkinoille si-
joittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttaa johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta riippu-
en. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin indeksifutuureita, joil-
la tehostetaan likviditeetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein si-
joitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa. A-osuussarjassa on seka kasvu- etta tuotto-osuuk-
sia. Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta
paattaa rahastoyhtion varsinainen yhtidokokous. S-osuussarjassa
on vain kasvuosuuksia. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunas-
taa kaikkina kotimaisina pankkipaivind. Osuudenomistaja voi lu-
nastaa omistamansa osuudet ilmoittamalla siitd rahastoyhtiolle.

TOIMINTAKERTOMUS
FIM Varainhoito 30 tuotti vuoden 2013 aikana 4,5 % vertailuin-
deksin tuottaessa 5,1 %.

Rahasto jai vuoden aikana hieman vertailuindeksin tuotosta.
Ylipainotimme osakesijoituksia vuoden alkupuolella helmikuu-
hun asti ja uudelleen loka—marraskuussa. Molemmilla jaksoil-
la riskin lisddminen johti vertailuindeksia parempaan tuottoon.
Muutoin pidimme riskitason suhteessa vertailuindeksiin neut-
raalina. Korkosijoitusten osalta vuosi oli selvasti edellistéd hei-
kompi. Rahaston suhteellista tuottoa vahensi korkosijoitusten
heikko menestys touko—kesakuussa, kun USA:n keskuspankki

FIM VARAINHOITO 30

Korkopainotteinen rahastojen rahasto

ennakoi valtionlainojen osto-ohjelmansa véhentamista. Tama sai
valtionlainojen korot nousuun USA:n lisédksi myés Euroopassa.
Jakson aikana rahaston sijoitukset rahastoihin, jotka sijoittivat
eurooppalaisiin valtionlainoihin ja kehittyville korkomarkkinoil-
le, tuottivat negatiivisesti. Epavarmuuden kasvettua lisdsimme
rahastossa rahamarkkinasijoitusten ja kateiseen maaraa. Koko
vuoden osalta sijoitukset Euroopan yrityslainamarkkinoille tuot-
tivat hyvin, erityisesti alemman luottoluokituksen ns. high yield
-rahastot menestyivat. Rahasto kaytti vuoden aikana johdannai-
sia. Indeksifutuuria kaytettiin saatelemaan rahaston osakepainoa
position vaihdellessa 0-10 %:n valilla salkun arvosta.

Vuoden alussa osakemarkkinat riemastuivat USA:n budjettiso-
vun ratkaisusta, kun velkakaton nostoa siirrettiin muutamalla
kuukaudella. USA:n talous vahvistui lapi vuoden, kun tyéllisyys
parani ja asuntomarkkinat piristyivat. Vuoden kolmannella nel-
janneksella maan talouden vuotuinen kasvuvauhti oli jo 4,1 %.
Térkeita loppuvuoden tapahtumia olivat demokraattien ja republi-
kaanien ennenaikainen valtion budjettineuvotteluiden saama rat-
kaisu ja USA:n keskuspankin joulukuun kokouksessaan ilmoit-
tama tukitoimien vahenté@minen. Euroopassa alkuvuonna pienta
heiluntaa osake- ja korkomarkkinoilla aiheuttivat Kyproksen tu-
kipakettiin ja Italian parlamenttivaaleihin liittyvat epaselvyydet.
Edellisvuosista poiketen Euroopan velkakriisi pysyi suurimmak-
si osaksi taka-alalla, miké& néakyi Etelad-Euroopan korkomarkki-
noiden rauhallisuutena. Etela-Euroopan maiden valtionlainojen
korkoero suhteessa Saksan valtionlainoihin kaventui vuoden ai-
kana. Valuuttamarkkinoilla euro vahvistui dollaria vastaan keskus-
pankin ohjauskoron laskuista huolimatta. Vuoden aikana USA:n
ja Euroopan osakemarkkinoiden kehitys oli selvasti kehittyvia
markkinoita vahvempaa. Erityisen heikkoa oli ns. BRIC-maiden
(Brasilia, Venaja, Intia, Kiina) kehitys, silla raaka-ainehinnat ja
heikentyneet talousndkymat painoivat kursseja. Pienta piristysta
toi loppuvuodesta Kiinan puoluekokouksen jalkeinen uudistusoh-
jelma, jonka sijoittajat ottivat vastaan positiivisesti.

Seuraavan vuoden aikana osake- ja korkomarkkinoilla totutel-
laan USA:n keskuspankin tukitoimien vahenemiseen ja siirry-
tadn enemman talouskasvusta riippuvaan markkinaymparis-
t66n. Tama luo nousupaineita USA:n valtionlainojen koroille ja
dollarille. Samanaikaisesti kehittyvien talouksien kasvuvauhdin
ennakoidaan hidastuvan, mika voi johtaa viime kesan tapaiseen
padomavirtojen kaantymiseen kehittyvista talouksista kohti lan-
simarkkinoita. Euroopan osalta talouskasvun ennakoidaan piristy-
van, mika on tuonut paddomia seké osake- ettd korkomarkkinoille.
Vuoteen 2014 lahdettéessa painotamme osakeallokaatiossamme
sijoituksia Euroopan markkinoille. Korkosijoituksissa naemme
parhaan tuottopotentiaalin alemman luottoluokituksen ns. high
yield -yrityslainoissa.
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FIM VARAINHOITO 30 SIJOITUSRAHASTO

Rahaston arvo
Kasvuosuuden arvo

Tuotto-osuuden arvo
Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

7.12.2005

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

21492 399,20 14992 758,03 10296 132,87
14,22 13,61 12,28
10,75 10,72 10,04
1927 489 409

FIM Varainhoito 30 Indeksi* Ero indeksiin
2,6 % 1,6 % 1,0 %

44% 2,8% 1,6%

45% 51% -0,6 %

10,2 % 9,5% 0,7 %

45,0 % 30,5 % 14,4 %

42,2 % 26,2 % 16,0 %

* Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka koostuu MSCI AC World (tr) (30 %) ja Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (70 %) -tuottoindekseisté euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 35%
Tracking error 1,3%
Salkun kiertonopeus 84 %
Juoksevat kulut 1,0%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus 0,9 %
Lahipiirin palkkio-osuus 46,2 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 13 174 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

EUR 100,0 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Suomi 65,6 %
Luxemburg 22,2 %
[tdvalta 34 %
Kassa 88 %

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Korkorahastot 445 %
Osakerahastot 29,1 %
Rahamarkkinasijoitukset 175 %
Kassa 8,8 %

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

30%
20% 19.2
11,2 104 108
10% 72
59 20 44 45 51
14 25
0% 05 _ 02 . — -
-0,2
l 48
-10% 9197
-20%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

B M Varainhoito 30 Vertailuindeksi
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LUETTELO FIM VARAINHOITO 30 SIJOITUSRAHASTON SUOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi

Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

EUR BNY Mellon Compass Euro High Yield A

BNY Mellon Compass Fund Euro Corporate Bond Fund

FIM Euro Sijoitusrahasto
FIM Real Sijoitusrahasto
Pioneer Funds Euro High Yield
Raiffeisen Europa High Yield
FIM Brands Sijoitusrahasto
FIM BRIC+ Sijoitusrahasto
FIM Rohto Sijoitusrahasto
FIM Unioni Sijoitusrahasto
FIM USA Sijoitusrahasto

FIM Visio Sijoitusrahasto
FIM Likvidi Sijoitusrahasto

Sijoitusrahastosijoitukset yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

Kasvuosuuksien méard
Tuotto-osuuksien méaré

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo
Tuotto-osuuden arvo

Masra kpl/

nimellisarvo/€

37215
168 319
83 807
105 563
10394
3048
77919
56 893
52 444
78 941
139786
4026
154721

1496 352
19799

Kurssi
€/%

24,75
17,34
31,20
13,91
88,74
237,49
20,69
11,09
11,13
11,61
16,63
48,19
24,30

Markkina-arvo/
arvon muutos €

921 076,20
2918 655,80
2614 767,46
1468 379,42

922 367,10

723 981,62
1612 149,53

630 939,78

583703,40

916 509,15
2 324 646,91

194 004,43
3759 201,99

19590 382,77

1902 016,42

21492 399,20

14,22
10,75

Prosenttia
rahaston arvosta

4,29 %
13,58 %
12,17 %
6,83 %
4,29 %
3,37 %
7,50 %
2,94 %
2,72%
4,26 %
10,82 %
0,90 %
17,49 %

91,15 %

8,85 %

100,00 %

99,00 %
1,00 %
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksina kaytetaan koria, joka koostuu MSCI AC World (tr)
(70 %) ja Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (30 %)
-tuottoindekseistd euroissa laskettuna. Ensiksi mainittu indeksi
kuvaa seka kehittyvilla etta kehittyneilla markkinoilla toimivien,
paaasiassa suurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta maa-
ilmanlaajuisesti. Jalkimmainen indeksi kuvaa euroalueen 1 kk
Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myés
yhtididen maksamat osingot seka maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti FIMin hallinnoimiin si-
joitusrahastoihin, seka muihin sijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin siten, ettd markkinatilanteesta riippuen ra-
haston varoista vahintédan 40 % on sijoitettuna osakemarkkinoille
maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin ja enintaan 60 % kor-
komarkkinoille sijoittaviin rahastoihin. Sijoituspaatokset perus-
tuvat markkina- ja osakendkemykseemme. Normaalitilanteessa
noin 70 % rahaston varoista on sijoitettu osakemarkkinoille si-
joittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttaa johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta riippu-
en. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin indeksifutuureita, joil-
la tehostetaan likviditeetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein si-
joitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa (A ja S), joissa molemmissa on vain kasvuosuuk-
sia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuk-
sia voi merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamal-
la siité rahastoyhtiolle..

TOIMINTAKERTOMUS
FIM Varainhoito 70 tuotti vuoden 2013 aikana 12,3 % vertailuin-
deksin tuottaessa 12,1 %.

Rahaston tuotto pysyi vuoden aikana vertailuindeksin tasolla.
Ylipainotimme osakesijoituksia vuoden alkupuolella helmikuu-
hun asti ja uudelleen loka—marraskuussa. Molemmilla jaksoil-
la riskin lisddminen johti vertailuindeksia parempaan tuottoon.
Muutoin pidimme riskitason suhteessa vertailuindeksiin neut-
raalina. Korkosijoitusten osalta vuosi oli selvasti edellisté hei-
kompi. Rahaston suhteellista tuottoa vahensi korkosijoitusten
heikko menestys touko—kesakuussa, kun USA:n keskuspankki
ennakoi valtionlainojen osto-ohjelmansa véhentamistd. Tama sai
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FIM VARAINHOITO 70

Osakepainotteinen rahastojen rahasto

valtionlainojen korot nousuun USA:n lisdksi myds Euroopassa.
Jakson aikana rahaston sijoitukset rahastoihin, jotka sijoittivat
eurooppalaisiin valtionlainoihin ja kehittyville korkomarkkinoil-
le, tuottivat negatiivisesti. Epavarmuuden kasvettua lisdsimme
rahastossa rahamarkkinasijoitusten ja kateiseen maaraa. Koko
vuoden osalta sijoitukset Euroopan yrityslainamarkkinoille tuot-
tivat hyvin, erityisesti alemman luottoluokituksen ns. high yield
-rahastot menestyivat. Rahasto kaytti vuoden aikana johdannai-
sia. Indeksifutuuria kaytettiin saatelemaan rahaston osakepainoa
position vaihdellessa 0-10 %:n valilla salkun arvosta.

Vuoden alussa osakemarkkinat riemastuivat USA:n budjettiso-
vun ratkaisusta, kun velkakaton nostoa siirrettiin muutamalla
kuukaudella. USA:n talous vahvistui lapi vuoden, kun tyéllisyys
parani ja asuntomarkkinat piristyivat. Vuoden kolmannella nel-
janneksella maan talouden vuotuinen kasvuvauhti oli jo 4,1 %.
Térkeita loppuvuoden tapahtumia olivat demokraattien ja republi-
kaanien ennenaikainen valtion budjettineuvotteluiden saama rat-
kaisu ja USA:n keskuspankin joulukuun kokouksessaan ilmoit-
tama tukitoimien vahentaminen. Euroopassa alkuvuonna pienta
heiluntaa osake- ja korkomarkkinoilla aiheuttivat Kyproksen tu-
kipakettiin ja Italian parlamenttivaaleihin liittyvat epaselvyydet.
Edellisvuosista poiketen Euroopan velkakriisi pysyi suurimmak-
si osaksi taka-alalla, mikd nakyi Etela-Euroopan korkomarkki-
noiden rauhallisuutena. Etela-Euroopan maiden valtionlainojen
korkoero suhteessa Saksan valtionlainoihin kaventui vuoden ai-
kana. Valuuttamarkkinoilla euro vahvistui dollaria vastaan keskus-
pankin ohjauskoron laskuista huolimatta. Vuoden aikana USA:n
ja Euroopan osakemarkkinoiden kehitys oli selvasti kehittyvia
markkinoita vahvempaa. Erityisen heikkoa oli ns. BRIC-maiden
(Brasilia, Venaja, Intia, Kiina) kehitys, silla raaka-ainehinnat ja
heikentyneet talousnédkymat painoivat kursseja. Pienta piristysta
toi loppuvuodesta Kiinan puoluekokouksen jalkeinen uudistusoh-
jelma, jonka sijoittajat ottivat vastaan positiivisesti.

Seuraavan vuoden aikana osake- ja korkomarkkinoilla totutel-
laan USA:n keskuspankin tukitoimien vdhenemiseen ja siirry-
taan enemman talouskasvusta riippuvaan markkinaymparis-
t66n. Tama luo nousupaineita USA:n valtionlainojen koroille ja
dollarille. Samanaikaisesti kehittyvien talouksien kasvuvauhdin
ennakoidaan hidastuvan, mika voi johtaa viime kesan tapaiseen
padomavirtojen kadntymiseen kehittyvista talouksista kohti lan-
simarkkinoita. Euroopan osalta talouskasvun ennakoidaan piristy-
van, mika on tuonut padomia seké osake- etta korkomarkkinoille.
Vuoteen 2014 lahdettéessa painotamme osakeallokaatiossamme
sijoituksia Euroopan markkinoille. Korkosijoituksissa naemme
parhaan tuottopotentiaalin alemman luottoluokituksen ns. high
yield -yrityslainoissa.



FIM VARAINHOITO 70 SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013

Ajanjakso
3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk
7.12.2005

31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

39478 691,96 27 599 060,54 21222 510,55
13,51 12,03 10,50
4395 566 443

FIM Varainhoito 70 Indeksi* Ero indeksiin
49% 3,8% L1%

83% 6,4 % 18%

12,3% 12,1% 0,2%

8,1% 20,2 % -121%

73,1 % 69,3 % 44%

351% 29,7 % 54 %

* Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka koostuu MSCI AC World (tr) (70 %) ja Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (30 %) -tuottoindekseisté euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 12 %
Tracking error 1,9%
Salkun kiertonopeus 90 %
Juoksevat kulut 1,4 %
Ulkopuolisten sijoitusten osuus 1,3%
Lahipiirin palkkio-osuus 32,0 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 24 565 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

EUR 100,0 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Suomi 76,3 %
Saksa 13,6 %
Luxemburg 88 %
Kassa 1,4 %

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Osakerahastot 55,3 %
Korkorahastot 16,0 %
Rahamarkkinasijoitukset 13,7 %
Muut 13,6 %
Kassa 1,4 %

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

50 %
404
25% 226
121 145 149 14,6 123 121
] 99 ] 8
. O i B
_ 0,1 0,1
0% ||
. -215
-16,0
-25%
-274
-35,6

-50 %
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. FIM Varainhoito 70 Vertailuindeksi
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LUETTELO FIM VARAINHOITO 70 SIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 31.12.2013

Sijoitu

EUR

114

Arvopaperi

srahastojen rahasto-osuudet

db x-trackers DAX ETF

db x-trackers S&P 500 ETF

BNY Mellon Compass Euro High Yield A
BNY Mellon Compass Fund Euro Corporate Bond Fund
FIM Euro Sijoitusrahasto

FIM Real Sijoitusrahasto

Pioneer Funds Euro High Yield

FIM Brands Sijoitusrahasto

FIM BRIC+ Sijoitusrahasto

FIM Rohto Sijoitusrahasto

FIM Unioni Sijoitusrahasto

FIM USA Sijoitusrahasto

FIM Visio Sijoitusrahasto

FIM Likvidi Sijoitusrahasto

Sijoitusrahastosijoitukset yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo

Masra kpl/

nimellisarvo/€

8 465
206 230
37650
98 085
63708
63 368
9285
273 823
305735
215038
346 251
320139
21833
222199

2921170

Kurssi
€/%

94,43
22,09
24,75
17,34
31,20
13,91
88,74
20,69
11,09
11,13
11,61
16,63
48,19
24,30

Markkina-arvo/
arvon muutos €

799 349,95
4556 033,16

931 833,05
1700 799,97
1987 704,05

881 445,32

823 962,82
5665403,15
339060273
2393376,79
401997011
5323 908,05
1052 137,55
5398 668,16

38 925 194,86

553 497,11

39478 691,96

13,51

Prosenttia
rahaston arvosta

2,02 %
11,54 %
2,36 %
431%
5,03 %
2,23 %
2,09 %
14,35 %
8,59 %
6,06 %
10,18 %
13,49 %
2,67 %
13,67 %

98,60 %

1,40 %

100,00 %

100,00 %



TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittéda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksind on 100 % MSCI AC World (tr) -tuottoindeksi eurois-
sa laskettuna. Indeksi kuvaa seka kehittyvilla ettd kehittyneilla
markkinoilla toimivien, padasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystéd maailmanlaajuisesti. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti FIMin hallinnoimiin si-
joitusrahastoihin, seka muihin sijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin. Osakesijoitusten painolle ei ole rajoituk-
sia, ja enimmillaan rahaston kaikki varat voivat olla sijoitettuna
osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin.
Sijoituspaatokset perustuvat markkina- ja osakenakemykseem-
me. Normaalissa markkinatilanteessa lahes kaikki rahaston varat
on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttaa johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta riippu-
en. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin indeksifutuureita, joil-
la tehostetaan likviditeetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein si-
joitukset eroavat vertailuindeksin sisallésta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa (A ja S), joissa molemmissa on vain kasvuosuuk-
sia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuk-
sia voi merkitéd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamal-
la siita rahastoyhtiolle.

TOIMINTAKERTOMUS
FIM Varainhoito 100 tuotti vuoden 2013 aikana 17,7 % vertai-
luindeksin tuottaessa 17,5 %.

Rahaston tuotto pysyi vuoden aikana vertailuindeksin tasolla.
Allokaatiossamme ylipainotimme osakeriskia tammi—helmikuus-
sa ja uudelleen loka—marraskuussa. Suurimman osan vuotta osa-
keriski oli vertailuindeksin tasolla. Molemmilla ajanjaksoilla riskin
lisddminen toi lisdtuottoa suhteessa vertailuindeksiin. Rahaston
suhteellista tuottoa paransi Euroopan osakesijoitusten menestys.

FIM VARAINHOITO 100

Osakepainotteinen rahastojen rahasto

Lisaksi sijoitukset terveydenhuoltosektoriin ja vahvoihin tuote-
merkkeihin sijoittavissa rahastoissa kehittyivat mainiosti. Rahasto
kaytti vuoden aikana johdannaisia. Indeksifutuuria kaytettiin saa-
telemaan rahaston osakepainoa, ja positio vaihteli 0-10 %:n va-
lilla salkun arvosta.

Vuoden alussa osakemarkkinat riemastuivat USA:n budjettiso-
vun ratkaisusta, kun velkakaton nostoa siirrettiin muutamalla
kuukaudella. USA:n talous vahvistui vuoden aikana tyéllisyyden
parantuessa ja asuntomarkkinoiden piristyessa. Vuoden kolman-
nella neljanneksella maan talouden vuotuinen kasvuvauhti oli jo
4,1 %. Tarkeitad loppuvuoden tapahtumia olivat demokraattien
ja republikaanien ennenaikainen valtion budjettineuvotteluissa
aikaansaama ratkaisu sekd USA:n keskuspankin joulukuun ko-
kouksessaan ilmoittama tukitoimien vahentaminen. Euroopassa
alkuvuonna pienté heiluntaa osake- ja korkomarkkinoilla aihe-
uttivat Kyproksen tukipakettiin ja Italian parlamenttivaaleihin
liittyvat epaselvyydet. Edellisvuosista poiketen Euroopan velka-
kriisi pysyi suurimmaksi osaksi taka-alalla, miké& lisasi paaoma-
virtoja Euroopan osakemarkkinoille. Vuoden aikana lantisten
osakemarkkinoiden, USA:n ja Euroopan, kehitys oli selvasti ke-
hittyvia markkinoita vahvempaa. Niin sanottujen BRIC-maiden
(Brasilia, Venaja, Intia, Kiina) kehitysta painoi raaka-ainehintojen
lasku ja talouksien hitaampi kasvuvauhti. Loppuvuodesta tiedot
Kiinan puoluekokouksen jalkeisesta uudistusohjelmasta nostivat
osakekursseja.

Seuraavan vuoden aikana osakemarkkinoilla totutellaan USA:n
keskuspankin tukitoimien vahenemiseen ja siirrytdan enemman
talouskasvusta riippuvaan markkinaymparistéén. Téma luo nou-
supaineita valtionlainojen koroille ja USA:n dollarille. Samaan
aikaan hidastuva kehittyvien talouksien kasvuvauhti, voi johtaa
viime kesan tapaiseen padomavirtojen kdantymiseen kehittyvis-
ta talouksista kohti lansimarkkinoita. Euroopan osalta odotus ta-
louskehityksen paranemisesta on lisénnyt sijoittajien riskinottoa
ja paaomavirtoja osakemarkkinoille. Vuoteen 2014 |ahdettées-
sa painotamme osakeallokaatiossamme sijoituksia Euroopan
osakemarkkinoille.

Premier Selection Sijoitusrahasto sulautetaan FIM Varainhoito
100 Sijoitusrahastoon 3.2.2014. Syyna sulautumiseen ovat ra-
haston vahentynyt asiakaskysynta ja padoman laskeminen alle
laissa saadetyn vahimmaismaaran.
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FIM VARAINHOITO 100 SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

7.12.2005

* Vertailuindeksin on 100 % MSCI AC World (tr) -tuottoindeksi euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 9,7 %
Tracking error 29%
Salkun kiertonopeus 37 %
Juoksevat kulut 1,5%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus 1,4 %
Lahipiirin palkkio-osuus 86,5 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 3 372 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013
EUR

100,0 %

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

50 %

25%
177 115
157141
75
33
(7 —
-44
-25%
-25,9
-50 %
2010 2011 2012 2013
. FIM Varainhoito 100 Vertailuindeksi
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31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

10 677 723,59 3108 544,18 4516 304,05
10,42 8,85 7,65
3029 159 179

FIM Varainhoito 100 Indeksi* Ero indeksiin
6,4 % 54 % 1,0%

10,0 % 9,3% 0,8%

177 % 175 % 0,2%

0,9 % 28,2 % =213 %

0,0 % 0,0 % 0,0 %

42 % 379 % -337 %

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Suomi 63,8 %
Saksa 32,9%
Kassa 33%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Osakerahastot 63,8 %
Muut 32,9%
Kassa 33%



LUETTELO FIM VARAINHOITO 100 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

EUR db x-trackers DAX ETF 8416 94,43 794 722,88 7,44 %
db x-trackers S&P 500 ETF 52124 22,09 1151 523,41 10,78 %
db x-trackers FTSE 100 UCITS ETF 33980 8,25 280 267,04 2,62 %
iShares MSCI Japan Fund 24 660 8,93 220 213,80 2,06 %
IShares S&P 500 Index Fund 80081 13,33 1067 399,65 10,00 %
FIM Brands Sijoitusrahasto 66 696 20,69 1379 934,89 12,92 %
FIM BRIC+ Sijoitusrahasto 106 623 11,09 1182 450,98 11,07 %
FIM Rohto Sijoitusrahasto 80599 11,13 897 064,70 8,40 %
FIM Unioni Sijoitusrahasto 121873 11,61 1414 947,45 13,25%
FIM USA Sijoitusrahasto 97013 16,63 1613 324,55 1511 %
FIM Visio Sijoitusrahasto 6760 48,19 325774,73 3,05%
Sijoitusrahastosijoitukset yhteensa 10 327 624,08 96,72 %
Kassa ja muut varat, netto 350 099,52 3,28 %
Rahaston arvo 10677 723,59 100,00 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara 1024794

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 10,42 100,00 %
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksina kaytetaan Dow Jones Stoxx Small 200 (tr) -tuottoin-
deksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa Euroopan pérsseissa
listattujen keskisuurten ja pienempien yhtididen osakkeiden ar-
vonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhtididen
maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan Euroopassa noteerattuihin osakkeisiin.
Sijoituskohteina ovat yhtiét, joiden markkina-arvo on sijoitushet-
kella pieni tai keskisuuri. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston séannéissa. Rahaston sijoitustoi-
minnassa pyritéaan aktiivisella rahastonhoidolla hyédyntdaméaan
Euroopan talouksien ja eri toimialojen suhdanteita seka arvo-
tai kasvuosakkeiden suhdannevaihteluita. Rahasto pyrkii myés
hyétyméaan pienempien yhtididen suuremmasta kasvupotenti-
aalista. Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti kulloiseenkin
ja maavalintaa kaytetdan mahdollisina toissijaisina paatéksen-
teon perusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat ndkemyk-
seemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne
huomioiden.

Rahasto kayttaa johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset ero-
avat vertailuindeksin sisallésta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkitéa ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle..

TOIMINTAKERTOMUS

Euroopan osakemarkkinat nousivat vahvasti vuonna 2013.
Markkina laski vain vuoden toisella neljanneksella. Vahvinta nou-
su oli kolmannen vuosineljanneksen aikana, jolloin eurooppalai-
set pienet ja keskisuuret yritykset nousivat lahes 12 %. Tuttuun
tapaan kurssit laskivat eniten kesalla. Nain on ollut jo useam-
man vuoden aikana. Suurin syy optimismille Euroopassa oli ta-
louslukujen suotuisa kehitys. Talouden ennakoivat indikaattorit
pohjasivat maaliskuussa ja jatkoivat siita eteenpain nousu-uralla.
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FIM VISIO

Eurooppalaisiin kasvaviin yrityksiin sijoittava osakerahasto

Tama oli myds suurin syy Euroopan kurssinousuun kolmannella
vuosineljanneksella. Eurooppa on ollut pitkaan sijoittajien inhok-
ki, ja kaikki ovat valttaneet aluetta velkaongelmien ja heikon ta-
louskasvun vuoksi. Tésséa kohtaa kuitenkin markkinat olivat hin-
noitelleet pahempaa skenaariota, joka ei ainakaan toistaiseksi
toteutunut. Nyt Eurooppa on kaantynyt sijoittajien inhokista suo-
sikiksi. Ensi vuodelle odotetaan hyvaa tuloskasvua talouskasvun
tukemana. FIM Vision koko vuoden tuotto oli 25,7 %, kun rahas-
ton vertailuindeksi tuotti 26,7 %. Suurin osa tuotosta muodos-
tui vuoden jalkimmaiselld puoliskolla, jolloin rahasto nousi 18 %.
FIM Visio on rahaston kaynnistamisesta lahtien tuottanut 15 %
per annum, ja rahaston vertailuindeksin tuoton on tuona aikana
ollut 10,4 % per annum.

Painotimme rahastossa saksalaisia, ranskalaisia, englantilai-
sia, norjalaisia ja suomalaisia osakkeita. Tana vuonna lisasim-
me myds sijoituksia Etela-Euroopan maihin, kuten Portugaliin
ja Espanjaan, mutta niiden osuus rahastosta on melko pieni.
Sektoreista ylipainotimme teollisuutta ja energiaa, ja alipainotim-
me finanssia viime vuoden tapaan. Finanssisektorissa paapaino
oli varainhoito-, kiinteist6- ja vakuutusyhtidissa. Rahastossa par-
haiten tuottaneita osakkeita olivat autosektorilta Valeo ja Duerr,
sekéa rakennuskonevuokraaja Ashtead ja Huhtamaki. Euroopassa
saksalaiset osakkeet tuottivat viime vuoden tapaan hyvin. Mdax
nousi yli 39 %. Sektoreista parhaiten tuottivat kestokulutushyo-
dykkeet, telekommunikaatio ja terveydenhuolto.

Rahastossa kaytettiin ajoittain indeksifutuureita kateispositioiden
hallintaan ja suojautumiseen markkinalaskulta. Positioiden koko
oli 2-5 % rahaston arvosta. Rahaston tekemien osakelainausso-
pimusten osuus on vuoden aikana ollut noin 7-17 % rahaston
arvosta.

Viime vuonna kirjoitimme arvostusten olevan Euroopassa alhai-
sia, taseiden olevan huippukunnossa ja yritysostojen méaaran
kasvussa. Nyt voimme todeta, ettd arvostus normalisoitui, ta-
seet ovat yha hyvassa kunnossa, jopa paremmassa kuin aiem-
min. Yrityskauppojen maara lisaantyi. Vuodelle 2014 Eurooppa
tuntuu olevan sijoittajien suosikki. Suurin syy tdhan on kiihty-
vé talouskasvu ja sen tuoma tuloskasvu. Lisaksi tulokset ja kan-
nattavuus ovat yha kaukana viimekertaisista huipputasoistaan.
Uskomme Euroopan yha tarjoavan hyvia tuottomahdollisuuksia.
Riskinottohalukkuuden lisaantyessa pienet ja keskisuuret yrityk-
set yleensa tuottavat paremmin, joten tahan teemaan FIM Visio
sopii erinomaisesti.



FIM VISIO SUOITUSRAHASTO 31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011

Rahaston arvo 88 253 506,65 58 043 506,08 48 296 224,91
Osuuden arvo 4819 38,35 29,96
Osuudenomistajien lukumaara 2636 2092 1797

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013 FIM Visio Indeksi* Ero indeksiin
Ajanjakso

3 kk 8,6 % 8,5% 0,1 %
6 kk 18,0 % 218 % -38%
12 kk 25,7 % 26,7 % -11%
36 kk 30,6 % 32,3% -17%
60 kk 163,2 % 164,8 % -1,6 %
30.9.2002 381,9 % 203,9 % 178,0 %

* Vertailuindeksina kaytetaan Dow Jones Stoxx Small 200 (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013 MAAJAKAUMA 31.12.2013

Volatiliteetti 12,9 % Iso-Britannia 21,2 %
Tracking error 37 % Saksa 20,7 %
Salkun kiertonopeus 54 % Ranska 11,3%
Juoksevat kulut 1,9% Norja 10,4 %
Ulkopuolisten sijoitusten osuus - Alankomaat 6,7 %
Lahipiirin palkkio-osuus 16,4 % Suomi 6,6 %

Muut 21,7 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 1 243 316 euroa.

9
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 216 137 euroa. Kassa 13%

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013 TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013
R

EU 56,7 % Kulutushyddykkeet, sykliset 21,0 %
GBP 21,2 % Teollisuus 20,7 %
NOK 11,3% Kulutushyodykkeet, ei-sykliset 16,7 %
CHF 59 % Rahoitus 13,4 %
SEK 49% Viestinta 129 %
Teknologia 12 %
Muut 6,9 %
Kassa 1,3%

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

100 %
56,5 60,6
50 % 42,8 428
305 306 346 277 287 28,0
203 21,0 27, 06 D 235 257 26,7
) ] [ 11
08
o5 |
-0,7
d 18,8 154
-50 %
-52,9 -52,6
-100 %
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
. FIM Visio Vertailuindeksi
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Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin pérssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

CHF Aryzta Ag 17 000 55,81 948 798,50
Dufry Group Reglstered 5000 127,78 638 896,82
Galenica Ag Registered 2000 732,73 1465 464,49
Kuoni Reisen Holding Ag 3500 328,63 1150 197,87
Straumann Holding Ag Registered 7500 136,10 1020 766,19

EUR  Amer Sports 0yj 100 000 15,12 1512 000,00
Arkema 25500 84,79 2162 145,00
Banco Comercial Portugues R 10 000 000 0,17 1664 000,00
Bilfinger Berger Se 10 000 81,53 815 300,00
Boskalis Westminster CVA 30000 38,41 1152 150,00
Delta Lloyd Nv 97 463 18,04 1758 232,52
Deutsche Wohnen Ag New 47070 13,50 635 209,65
Dialog Semiconductor Plc 60 000 15,64 938 100,00
Distribuidora Internacional de Alimentacion Sa 110 000 6,50 715 000,00
DMG Mori Seiki Ag 52000 23,15 1203 800,00
Draegerwerk Ag Vorz. Aktien 15000 94,92 1423 800,00
Duerr Ag 24000 64,81 1555 440,00
Enagas 45000 19,00 854 775,00
Etablissements Maurel et Prom 40000 12,16 486 200,00
Faurecia 20000 27,71 554 100,00
Freenet Ag 35000 21,78 762 300,00
Gagfah Sa 75000 10,70 802 500,00
Gerresheimer Ag 21748 50,83 1105 450,84
Grand City Properties Sa 80000 6,72 537 760,00
Huhtamaki Oyj 75000 18,65 1398 750,00
Ingenico 35000 58,28 2039 800,00
Jungheinrich Prfd 20000 47,30 945900,00
Kendrion Nv 30000 23,85 715 500,00
Kuka Ag 50000 34,05 1702 500,00
Lanxess Ag 20000 48,48 969 500,00
Nokian Renkaat Oyj 40000 34,87 1394 800,00
NORMA Group 35000 36,09 1262 975,00
Nutreco NV 35000 36,11 1263 850,00
Plastic Omnium Sa 90000 20,30 1827 000,00
Portugal Telecom SGPS Sa Registered 400000 3,16 1264 000,00
Prysmian Spa 80000 18,71 1496 800,00
Raisio Group Plc V Shares 350000 437 1529 500,00
Rexel Sa 25000 19,08 476 875,00
Royal Imtech NV 200000 2,13 426 800,00
Rubis 14933 46,04 687 440,66
SAF-Holland Sa 50000 10,81 540 250,00
SHW Ag 25000 46,47 1161 625,00
Sonae 650 000 1,05 681 850,00
Stada Arzneimittel Ag 50000 35,93 1796 250,00
Talanx AG 40000 24,65 986 000,00
Teleperformance (Ex Rochef) 25000 44,30 1107 375,00
Valeo SA 8301 80,43 667 649,43
Vossloh Ag 7000 72,50 507 500,00
Wolters Kluwer NV 30000 20,75 622 350,00
Zon Optimus SGPS Sa 160 000 5,40 864 000,00
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Prosenttia
rahaston arvosta

1,08 %
0,72 %
1,66 %
1,30 %
1,16 %

1,71 %
2,45 %
1,89 %
0,92 %
131%
1,99 %
0,72 %
1,06 %
0,81 %
1,36 %
1,61 %
1,76 %
0,97 %
0,55 %
0,63 %
0,86 %
0,91 %
1,25 %
0,61 %
1,58 %
2,31%
1,07 %
0,81 %
1,93 %
1,10 %
1,58 %
1,43 %
1,43 %
2,07 %
1,43 %
1,70 %
1,73 %
0,54 %
0,48 %
0,78 %
0,61 %
1,32 %
0,77 %
2,04 %
1,12 %
1,25%
0,76 %
0,58 %
0,71 %
0,98 %



LUETTELO FIM VISIO SIJOITUSRAHASTON SLOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

GBP

NOK

SEK

Arvopaperi

Aberdeen Asset Mgmt Plc
Ashtead Group Plc
Enterprise Inns Plc
Henderson Group Plc
Imi Plc

Inchcape Plc
Informa Plc

Playtech Ltd

Signet Jewelers Ltd
Spectris Plc

St James’s Place Plc
Telecity Group Plc
Tui Travel Plc

BWG Homes Asa

Farstad Shipping Asa
Gjensidige Forsikring Asa
Grieg Seafood Asa
Hexagon Composites Asa
Hoegh LNG Holdings Ltd
Nordic American Offshore Ltd
Questerre Energy Corp
Spectrum Asa
Storebrand Asa

Tts Marine Asa

Africa Oil Corp

Betsson Ab

Energy Solutions Russia Ab
Meda Ab A Shares

Arvopaperit yhteensd

1) Annetut arvopaperilainat

EUR

CHF

GBP

NOK

2) Bilfinger Se

2) Boskalis Westminster

2) Delta Lloyd Nv

2) Dialog Semiconductor Plc
2) Ingenico

2) Jungheinrich Prfd

2) Nutreco Nv

2) Royal Imtech Nv

2) Wolters Kluwer

2) Dufry Ag Registered

2) Aberdeen Asset Mgmt Plc
2) Spectris Plc

2) Bwg Homes Asa
2) Grieg Seafood Asa
2) Hoegh Lng Holdings Ltd

Masra kpl/

nimellisarvo/€

185000
300000
650 000
350000
50000
125000
150 000
350 000
25000
42558
200000
80000
300000

500000
36 847
40000
219177

450000
130 000

135000

840000
62 800

485931

243 864

250 000
60000
160 125
130 000

7340
29500
25000

1700
10000

3617

6000

195000
29500

3618

150 419
30986

120 000
67171
68549

Kurssi
€/%

6,01
9,13
1,85
2,75
18,33
7,39
6,89
8,86
57,32
30,78
8,75
8,72
4,96

1,38
15,90
13,84

2,93

3,86

572
11,78

0,89

4,42

4,53

0,74

6,29
23,03
1,05
9,21

81,53
38,41
18,04
15,64
58,28
47,30
36,11

2,13
20,75

127,78

6,01
30,78

1,38
2,93
572

Markkina-arvo/
arvon muutos €

1111738,76
2740 285,81
1203 081,62
961 623,98
916 433,30
923193,88
1033 917,05
3100 248,79
1433 091,35
1309 941,20
1749 936,90
697 571,00
1489 489,56

687 568,76
586 006,00
553 403,17
642 109,88
1738054,24
743 052,57
1590 077,49
744 296,17
277 849,52
2202221711
180 795,52

1573 525,26
1381879,76

168 124,47
1197 629,13

87136 379,21

598 430,20
1132 947,50
451 000,00
26 579,50
582 800,00
171 066,02
216 660,00
416 130,00
611 977,50

462 305,74

903 927,74
953 753,42

165 016,50
196 786,90
391 811,62

Prosenttia
rahaston arvosta

1,26 %
311%
1,36 %
1,09 %
1,04 %
1,05 %
117 %
351%
1,62 %
1,48 %
1,98 %
0,79 %
1,69 %

0,78 %
0,66 %
0,63 %
0,73 %
1,97 %
0,84 %
1,80 %
0,84 %
0,31 %
2,50 %
0,20 %

1,78 %
1,57 %
0,19 %
1,36 %

98,73 %

Vastapuoli

SEB
SEB
SEB
SEB
SEB
SEB
SEB
SEB
SEB

SEB

SEB
SEB

SEB

SEB
SEB
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Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Annetut arvopaperilainat yhteensa 7281192,64

Kassa ja muut varat, netto 1117 127,44 1,271 %

Rahaston arvo 88 253 506,65 100,00 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 1831519

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 48,19 100,00 %

1) Rahaston osakelainauksesta saamat tulot olivat katsauskauden aikana 41 652,67 euroa. Osakelainauksesta aiheutuneet valilliset ja valittomat
toimintakulut ja maksut olivat 16 661,07 euroa. Toimintakulut ja maksut on maksettu FIM Pankki Oy:lle, joka toimii osakelainauksen jérjestajana.

Vakuudet véhintaan 100 % valtion joukkolainoja.

2)  Osana tavoitteiden mukaista sijoitustoimintaa



PREMIER SELECTION

Osakepainotteinen rahastojen rahasto

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton. Vertailu-
indeksina on 100 % MSCI AC World (tr) -tuottoindeksi eurois-
sa laskettuna. Indeksi kuvaa seka kehittyvilla ettd kehittyneilla
markkinoilla toimivien, padasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystéd maailmanlaajuisesti. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti FIMin hallinnoimiin si-
joitusrahastoihin, seka muihin sijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin. Osakesijoitusten painolle ei ole rajoituk-
sia, ja enimmillaan rahaston kaikki varat voivat olla sijoitettuna
osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin.
Sijoituspaatokset perustuvat markkina- ja osakenakemykseem-
me. Normaalissa markkinatilanteessa lahes kaikki rahaston varat
on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttaa johdannaisia ajoittain. Kaytetyt johdannaiset
ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin
hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein si-
joitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdsséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhticlle..

TOIMINTAKERTOMUS
Premier Selection tuotti vuoden 2013 aikana 9,2 % vertailuin-
deksin tuottaessa 17,5 %.

Rahaston tuotto jai vertailuindeksista. Syyna alituottoon oli ver-
tailuindeksia alhaisemmalla tasolla pidetty osakeriski. Rahasto
kaytti vuoden aikana johdannaisia. Indeksifutuureita kaytettiin

saateleméaan rahaston osakepainoa, ja positio vaihteli 0-50 %:n
valilla salkun arvosta.

Vuoden alussa osakemarkkinat riemastuivat USA:n budjettiso-
vun ratkaisusta, kun velkakaton nostoa siirrettiin muutamalla
kuukaudella. USA:n talous vahvistui vuoden aikana, kun tyol-
lisyys parantui ja asuntomarkkinat piristyivat. Vuoden kolman-
nella neljanneksella maan talouden vuotuinen kasvuvauhti oli jo
4,1 %. Loppuvuoden tarkeitd tapahtumia olivat demokraattien
ja republikaanien ennenaikainen valtion budjettineuvotteluissa
aikaansaama ratkaisu sekd USA:n keskuspankin joulukuun ko-
kouksessaan ilmoittama tukitoimien vahentaminen. Euroopassa
alkuvuonna pienta heiluntaa osake- ja korkomarkkinoilla aiheut-
tivat Kyproksen tukipakettiin ja Italian parlamenttivaaleihin liit-
tyvat epaselvyydet. Edellisvuosista poiketen Euroopan velkakriisi
pysyi suurimmaksi osaksi taka-alalla, mika nakyi padomavirtoi-
na Euroopan osakemarkkinoille. Lantisten osakemarkkinoiden,
USA:n ja Euroopan, kehitys oli selvasti kehittyvia markkinoita
vahvempaa. Niin sanottujen BRIC-maiden (Brasilia, Venaja, Intia,
Kiina) kehitysta painoi raaka-ainehintojen lasku ja talouksien hi-
taampi kasvuvauhti. Loppuvuodesta tiedot Kiinan puoluekokouk-
sen jalkeisestd uudistusohjelmasta nostivat osakekursseja.

Seuraavan vuoden aikana osakemarkkinoilla totutellaan USA:n
keskuspankin tukitoimien véhenemiseen ja siirrytddn enemman
talouskasvusta riippuvaan markkinaymparistéén. Tama luo nou-
supaineita valtionlainojen koroille ja USA:n dollarille. Samaan
aikaan hidastuva kehittyvien talouksien kasvuvauhti, voi johtaa
viime kesan tapaiseen paaomavirtojen kaantymiseen kehittyvis-
ta talouksista kohti lansimarkkinoita. Euroopan osalta odotus ta-
louskehityksen paranemisesta on liséannyt sijoittajien riskinottoa
ja tuonut paaomavirtoja osakemarkkinoille. Vuoteen 2014 lahdet-
tédessa painotamme osakeallokaatiossamme sijoituksia Euroopan
osakemarkkinoille.

Premier Selection Sijoitusrahasto sulautetaan FIM Varainhoito
100 Sijoitusrahastoon 3.2.2014. Syyna sulautumiseen ovat ra-
haston vahentynyt asiakaskysynta ja padoman laskeminen alle
laissa saadetyn vahimmaismaaran.
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PREMIER SELECTION SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

Osuuden arvo

Osuudenomistajien lukumaara

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2013
Ajanjakso

3 kk

6 kk

12 kk

36 kk

60 kk

9.12.2010

* Vertailuindeksin on 100 % MSCI AC World (tr) -tuottoindeksi euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2013

Volatiliteetti 8,6 %
Tracking error 49 %
Salkun kiertonopeus 50 %
Juoksevat kulut 2,6%
Ulkopuolisten sijoitusten osuus 1,6 %
Lahipiirin palkkio-osuus 98,9 %

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 221 583 euroa.
Rahaston sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2013

EUR 100,0 %

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

50 %

25%
175
14,1
105 92
HE =
0%
-44
-25%
-26,4
-50 %
2010 2011 2012 2013
. Premier Selection Vertailuindeksi
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31.12.2013 31.12.2012 30.12.2011
1698 871,97 53 582 854,10 53519 572,88
9,10 8,33 7,54
60 69 69

Premier Selection Indeksi* Ero indeksiin
6,2 % 54 % 0,8%

9,5 % 9,3% 0,3%

9,2 % 17,5 % -8,3%

-111 % 28,2 % -39,3%

0,0 % 0,0 % 0,0 %

-9,0% 29,9 % -38,9%

MAAJAKAUMA 31.12.2013

Suomi 65,9 %
Saksa 288 %
Kassa 53%

TOIMIALAJAKAUMA 31.12.2013

Osakerahastot 65,9 %
Muut 288 %
Kassa 53 %



LUETTELO PREMIER SELECTION SIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

EUR db x-trackers DAX ETF 1010 94,43 95 374,30 5,61 %
db x-trackers S&P 500 ETF 9510 22,09 210 094,92 12,37 %
db x-trackers FTSE 100 UCITS ETF 4800 8,25 39590,40 2,33%
iShares MSCI Japan Fund 4800 8,93 42 864,00 2,52 %
IShares S&P 500 Index Fund 7600 13,33 101 300,40 5,96 %
FIM Brands Sijoitusrahasto 11081 20,69 229 261,82 13,49 %
FIM BRIC+ Sijoitusrahasto 16 018 11,09 177 642,12 10,46 %
FIM Rohto Sijoitusrahasto 13951 11,13 155 277,69 9,14 %
FIM Unioni Sijoitusrahasto 20714 11,61 240 494,60 14,16 %
FIM USA Sijoitusrahasto 16 043 16,63 266 799,57 15,70 %
FIM Visio Sijoitusrahasto 1042 48,19 50 215,24 2,96 %
Arvopaperit yhteensa 1608 915,05 94,70 %
Kassa ja muut varat, netto 89 956,92 5,30 %
Rahaston arvo 1698 871,98 100,00 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 186 676

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuuden arvo 9,10 100,00 %
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TULOS & TASE



FIM BRANDS SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 14 082 562,99 8721783,02
Johdannaissopimusten nettotuotot 14 889,31 -40 967,42
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 959 199,56 853 558,74
Korkotuotot 0,79 2 933,02
Muut tuotot 16 982,36 20 197,98
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -958 618,95 -787 212,48
Séilytysyhteisolle -56 389,38 -46 306,58
Korkokulut 0,00 -392,57
Muut kulut -9123,69 -1 447,27
TILIKAUDEN VOITTO 14049 502,99 8716 146,44

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 59 421 423,74 51892 051,33
Siirtosaamiset 127 203,19 98 979,93
Rahat ja pankkisaamiset 860 241,47 351 886,72
Vastaavaa yhteensa 60408 868,40 52 342 917,98
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 60 280 767,27 52 244 005,59
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 128 101,13 98912,39
Vastattavaa yhteensa 60408 868,40 52 342917,98

LAADINTAPERIAATTEET

128

Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen padtoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspdivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavalineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetadn joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todenndkdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset
Yhteensa

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Muut kuin osake- tai korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Yhteensa

SUOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

TASEEN LITTEET

a)  Rahastonarvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto
Rahaston arvo 31.12.

b)  Laskelma rahaston s&éntojen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

1.1.-31.12.2013

6064 324,13
-215 621,05
11 320 316,57
-3 086 456,66
14082 562,99

37 459,60
-22 570,29

0,00
0,00

14 889,31

-102 039,52

2013

€
52 244 005,59
27 048 935,37
-33 061 676,68
14 049 502,99
60 280 767,27

1.1.-31.12.2012

1429 299,43
-871 849,40
9057 386,58
-893 053,59
8721783,02

0,00
0,00

92 816,47
-133 783,89

-40 967,42

-120 650,06

2012

€

25382 116,37
32635 569,33
-14 489 826,55
8716 146,44
52 244 005,59

FIM Brands Sijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013

Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

Arvopaperi

EUR  Koninklijke Ahold Nv
Continental Ag

USD Mattel Inc.
Nike Inc. CI B Shares
Intl Business Machines Corp.
Monster Beverage

CHF Dufry Ag Registered

GBP  Whitbread Plc

Saadut tulot osakelainauksesta
Osakelainauksen kulut

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista |6ytyy rahaston esittelyosiosta.

31.12.2013
Madéra kpl

60000
1500

11 803
17 000
6000
6000
1000

5141

16 929,72
11 286,48

31.12.2013
Markkina-arvo €

783 000
239100

407 597
970300
816 824
153723
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FIM BRAZIL SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -22 776 346,59 -2 368 702,08
Johdannaissopimusten nettotuotot -75 151,25 0,00
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 2 144 561,24 3567 757,90
Korkotuotot 8,55 8596,72
Muut tuotot 0,00 0,00
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -2 634 997,50 -3541 919,86
Séilytysyhteisolle -267 885,97 -354 192,03
Korkokulut 0,00 -358,61
Muut kulut -37 480,83 -38 599,98
TILIKAUDEN TAPPIO -23 647 292,35 -21727 417,94

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 74 446 695,71 104 359 848,97
Myyntisaamiset 0,00 616 014,19
Siirtosaamiset 165 677,18 652 259,74
Rahat ja pankkisaamiset 1578 119,10 1276 621,47
Vastaavaa yhteensa 76 190 491,99 106 904 744,37
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 75896 634,05 105 889 845,03
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 719 652,60
Siirtovelat 293 857,94 295 246,74
Vastattavaa yhteensa 76 190 491,99 106 904 744,37

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivéan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavalineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitéd péivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 7950 350,45
Luovutustappiot -16 302 839,95
Realisoitumattomat arvonnousut 2869 057,44
Realisoitumattomat arvonalentumiset -17 292 914,53
Yhteensa -22 7176 346,59

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot 97 176,67
Luovutustappiot -172 327,92
Yhteensa -15151,25
SIOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -463 689,45
TASEEN LITTEET 2013
€

a)  Rahastonarvo 1.1. 105 889 845,03
Rahasto-osuuksien merkinnat 57 585 770,89
Rahasto-osuuksien lunastukset -63 931 689,52
Tilikauden tappio -23 647 292,35
Rahaston arvo 31.12. 75896 634,05

b)  Laskelma rahaston saéntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

1.1.-31.12.2012

10 218 767,26
-15 153 604,86
11402 604,12
-8 836 468,60

-2368702,08

0,00
0,00

0,00

-477 116,99

2012

€

102 511 416,32
53722 882,15
-47 617 035,50
-2727 417,94
105 889 845,03

FIM Brazil Sijoitusrahastossa ei ole kaytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢) Lainaksi annetut osakkeet 2013
FIM Brazil Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista l6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM BRIC+ SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -6 035 810,26 3783 375,31
Johdannaissopimusten nettotuotot 704 710,79 342 900,48
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1530731,96 2409 114,15
Korkotuotot 433 3207,68
Muut tuotot 577 907,46 3250,48
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -2 262 626,65 -2 422 434,32
Séilytysyhteisolle -231377,89 -242 243,39
Korkokulut 0,00 -218,27
Muut kulut -53 500,50 -86 293,11
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -5769 960,76 3790659,01

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 60 444 501,41 89278 802,65
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 3735541,30 2737 089,56
Siirtosaamiset 63 763,48 226 295,32
Rahat ja pankkisaamiset 1450 423,55 2389671,60
Vastaavaa yhteensa 65694 229,74 94 631 859,13
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 65563 894,73 94 215 899,31
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 130 335,01 415 959,82
Vastattavaa yhteensa 65694 229,74 94 631 859,13

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivéan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavalineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitéd péivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetaan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 4721 393,15 4906 135,38
Luovutustappiot -14 968 162,83 -6 667 984,30
Realisoitumattomat arvonnousut 12 502 241,60 11 258 100,18
Realisoitumattomat arvonalentumiset -8 291 282,18 -5712 875,95
Yhteensa -6 035810,26 37833175,31

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot 81 402,30 321 468,08
Luovutustappiot 0,00 -200 828,90
Realisoitumattomat arvonnousut 623 308,49 319 189,61
Realisoitumattomat arvonalentumiset 0,00 -96 928,31
Yhteensa 704 710,79 342900,48
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -314 562,21 -465 755,74
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €
a)  Rahastonarvo 1.1. 94 215 899,31 47 896 012,35
Rahasto-osuuksien merkinnat 33820 919,68 99 551 617,80
Rahasto-osuuksien lunastukset -56 702 963,50 -57 022 389,85
Tilikauden voitto/tappio -5769 960,76 3790 659,01
Rahaston arvo 31.12. 65563 894,73 94 215 899,31

b)  Laskelma rahaston saantdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

HKD

FIM BRIC+ Sijoitusrahastossa ei ole kaytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia ja lainausaika on enintaan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013
Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €
Lenovo Group Ltd 1550000 1368279
Bank of Chine Ltd H Shares 3500000 1169681
Saadut tulot osakelainauksesta 9078,17
Osakelainauksen kulut 6 052,12

Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista loytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM BRIC+ SMALL CAP SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -3934 540,81 1679 403,26
Johdannaissopimusten nettotuotot 823 491,62 119 453,14
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 416 543,22 248 080,18
Korkotuotot 4744 2 318,60
Muut tuotot 10 200,76 1106,35
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -727 196,41 -411 046,23
Séilytysyhteisolle -74 145,25 -41104,60
Korkokulut 0,00 -349,08
Muut kulut -20 928,83 -42 822,29
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -3506 528,26 1555039,33

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 22 439 952,85 22 605 142,11
Myyntisaamiset 0,00 756 232,85
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 2559 878,28 1154 773,64
Siirtosaamiset 42 767,30 34 585,63
Rahat ja pankkisaamiset 2773 445,22 493 464,77
Vastaavaa yhteensa 27816 043,65 25044 199,00
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 2775991763 24 610 150,89
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 378 512,43
Siirtovelat 56 126,02 55 535,68
Vastattavaa yhteensa 27816 043,65 25044 199,00

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivéan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljelld olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taan arvopaperikohtainen riskilisé. Riskilisa maaraytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetaan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen maaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 1120 860,06 348 910,02
Luovutustappiot -2 351 381,29 -811 158,37
Realisoitumattomat arvonnousut 1469 982,32 3018 602,55
Realisoitumattomat arvonalentumiset -4174 001,90 -876 950,94
Yhteensa -3934 540,81 1679 403,26

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot 152 299,75 0,00
Luovutustappiot 0,00 -6 770,18
Realisoitumattomat arvonnousut 703 731,40 157 489,08
Realisoitumattomat arvonalentumiset -32 539,53 -31 265,76
Yhteensa 823 491,62 119453,14
SIOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -85123,41 -119 223,82
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 24 610 150,89 2 474 899,26
Rahasto-osuuksien merkinnat 8824 014,17 21726 133,98
Rahasto-osuuksien lunastukset -2 167 719,17 -1145 921,68
Tilikauden voitto/tappio -3506 528,26 1555039,33
Rahaston arvo 31.12. 27759 917,63 24610 150,89

b)  Laskelma rahaston saantdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM BRIC+ Small Cap Sijoitusrahasto ei sdantdjensa mukaisesti jaa voitto-osuutta, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon
kasvattamiseksi.

¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia ja lainausaika on enintaan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €

HKD  China High Speed Transmissio 414000 163 160

Bosideng Intl Hidgs Ltd 576 000 78724
Saadut tulot osakelainauksesta 9999,78
Osakelainauksen kulut 6 666,52

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista |6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM CHINA SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -1 268 589,05 5898 342,15
Johdannaissopimusten nettotuotot -60 657,60 73 619,83
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 475 082,64 637 378,99
Korkotuotot 2,35 2 659,66
Muut tuotot 7 383,20 828,01
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -515 060,93 -847 351,25
Séilytysyhteisolle -52 361,85 -84735,09
Korkokulut 0,00 -168,00
Muut kulut -36 312,63 -74 627,34
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -1450 513,87 5605 946,96

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 14 067 787,80 22 215 871,25
Myyntisaamiset 1245563,13 0,00
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 0,00 106 812,44

Muut 0,00 197 790,22
Siirtosaamiset 7 831,86 107 525,83
Rahat ja pankkisaamiset 16 531,55 1450 185,63
Vastaavaa yhteensa 15337 1714,34 24078 185,37
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 14 240 333,62 23 808 560,07
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 902 689,71 0,00
Muut velat

Johdannaissopimusten arvonlaskut 0,00 46 154,84
Muut 107 000,00 0,00
Siirtovelat 87 691,01 223 470,46
Vastattavaa yhteensa 15337714,34 24078 185,37

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpdattksesta ja toimintakertomuksesta seké sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan kunkin arvostuspéivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd maaraytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetaan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kayttamalla rahastoyhtion hallituksen paattdman markkinapaikan arvostuspéivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kdytetédan viimeisté saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetdén joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeistd kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvét kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.
Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréamien
objektiivisten periaatteiden mukaan. Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaan todenndkdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 1812 901,59 4915 300,01
Luovutustappiot -2 521 015,51 -5161 630,34
Realisoitumattomat arvonnousut 2290 218,50 7161 396,40
Realisoitumattomat arvonalentumiset -2 850693,63 -1016 723,92
Yhteensa -1268 589,05 5898 342,15

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT

Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot 0,00 45 462,10
Luovutustappiot 0,00 -58 514,57

Muut kuin osake- tai korkosidonnaiset erat

Realisoitumattomat arvonnousut 0,00 86 672,30
Realisoitumattomat arvonalentumiset -60 657,60 0,00
Yhteensa -60 657,60 73 619,83
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -119 855,39 -326 403,00
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 23808 560,07 41 309 114,95
Rahasto-osuuksien merkinnat 6575 714,59 20608 535,42
Rahasto-osuuksien lunastukset -14 693 427,17 -43 715 037,26
Tilikauden voitto/tappio -1450 513,87 5605 946,96
Rahaston arvo 31.12. 14 240 333,62 23808 560,07

b)  Laskelma rahaston saantojen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM China Sijoitusrahastossa ei ole kdytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia ja lainausaika on enintaan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €

HKD China High Speed Transmissio 400 000 157 642

Lenovo Group Ltd 200000 176 552

Angang Steel Co Ltd H Shares 80000 43 136

Bank of China Ltd H Shares 1074000 358 925

Dah Chong Hong 100 000 54 295
Saadut tulot osakelainauksesta 6 864,51
Osakelainauksen kulut 4 576,34

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista Ioytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM EURO SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -1440 253,09 5626 503,94
Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00 16 952,00
Korkotuotot 3101 105,83 2 482 950,82
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -350 107,71 -296 358,83
Séilytysyhteisolle -87 526,96 -74 089,73
Korkokulut 0,00 -1705,16
Muut kulut -6 997,12 -7 846,43
TILIKAUDEN VOITTO 1216 220,95 7746 406,61

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 82000 374,00 83627 293,00
Siirtosaamiset 1518 699,17 1280 364,49
Rahat ja pankkisaamiset 5921 228,86 2875 034,05
Vastaavaa yhteensa 89440302,03 87782 691,54
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 89366 209,00 87706 139,96
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 74093,03 76 551,58
Vastattavaa yhteensa 89440302,03 87782 691,54

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpdatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpdattksesté ja toimintakertomuksesta seké sijoitusrahaston tilinp&atoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssé vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan kunkin arvostuspéivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd maaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttaméardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvét kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot 2100 773,64 2562 028,00
Luovutustappiot -1280 467,02 -73 371,81
Realisoitumattomat arvonnousut 332 410,00 320033275
Realisoitumattomat arvonalentumiset -2 592 969,71 -62 485,00
Yhteensa -1440 253,09 5626 503,94
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot 0,00 16 952,00
Yhteensa 0,00 16 952,00
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT 0,00 -48,00

TASEEN LITTEET 2013 2012

€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 87706 139,96 37007 108,64
Rahasto-osuuksien merkinnat 52 880 093,21 101 326 376,78
Rahasto-osuuksien lunastukset -52 436 245,12 -58 373 752,07
Tilikauden voitto 1216 220,95 7746 406,61
Rahaston arvo 31.12. 89 366 209,00 87706 139,96

FIM Euro Sijoitusrahastossa ei ole kaytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

b)  Laskelma rahaston sadntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013

FIM Euro Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.
d)

Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista loytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM EURO HIGH YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 3976 297,20 6 864 750,65
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 70 558,00 0,00
Korkotuotot 191,47 2 411,47
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -128 388,30 -91 739,06
Korkokulut 0,00 -155,69
Muut kulut -4 313,64 -3831,67
TILIKAUDEN VOITTO 3914 344,73 677143570

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 62 896 008,64 58099 807,28
Siirtosaamiset 30000,00 6 000,00
Rahat ja pankkisaamiset 3221 580,59 2871623,70
Vastaavaa yhteensd 66 147 589,23 60977 430,98
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 66 029 205,31 60 890 322,32
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 118 383,92 87 108,66
Vastattavaa yhteensa 66 147 589,23 60977 430,98

LAADINTAPERIAATTEET

Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpdattksesté ja toimintakertomuksesta seké sijoitusrahaston tilinpéatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan kunkin arvostuspéivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd maaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetaan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.
Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kayttamalla rahastoyhtion hallituksen paattdman markkinapaikan arvostuspéivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetdén joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvét kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen maaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.
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TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT €
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot 4096 421,55
Luovutustappiot -12 344,31
Realisoitumattomat arvonnousut 2368 504,17
Realisoitumattomat arvonalentumiset -2 476 284,21
Yhteensa 3976 297,20
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -8587,83

TASEEN LITTEET 2013

€

a)  Rahastonarvo 1.1. 60 890 322,32
Rahasto-osuuksien merkinnat 63 811 527,69
Rahasto-osuuksien lunastukset -62 586 989,43
Tilikauden voitto 3914 344,73
Rahaston arvo 31.12. 66 029 205,31

b)  Laskelma rahaston saantojen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

1.1.-31.12.2012

4229 536,60
0,00
2635 218,56
-4,51

6864 750,65

32904 281,55
94 217 514,02
-73 002 908,95
6771 435,70
60890 322,32

FIM Euro High Yield Erikoissijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon

kasvattamiseksi.

c¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
FIM Euro High Yield Erikoissijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista I6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM FENNO SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 21 281 927,53 8480 248,13
Johdannaissopimusten nettotuotot 93 017,09 2 143 375,58
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 2263919,14 2482 239,72
Korkotuotot 5,05 13 610,95
Muut tuotot 30499,94 26 142,02
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -1130209,40 -1086 364,24
Séilytysyhteisolle -75 347,28 -72 424,25
Korkokulut 0,00 -990,40
Muut kulut -4.120,84 -3894,97
TILIKAUDEN VOITTO 22459 691,23 11981 942,54

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 73483 081,02 60 420 206,86
Myyntisaamiset 2170723,48 7963 447,72
Muut saamiset

Muut 712 800,00 632 810,00
Siirtosaamiset 43 246,81 5778,15
Rahat ja pankkisaamiset 4172 369,02 769499773
Vastaavaa yhteensa 80582 220,33 76 717 240,46
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 77 285 451,46 65729 218,55
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 7200481,79
Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset 5040,50 31490,28
Siirtovelat 3291728,37 3756 049,84
Vastattavaa yhteensa 80582 220,33 76 717 240,46

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpdattksesta ja toimintakertomuksesta seké sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan kunkin arvostuspéivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kdytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetdén joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|ahempana viimeistd kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen maaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todenndkdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 20399 689,83 6633 654,51
Luovutustappiot -4 158 135,23 -13 971 414,89
Realisoitumattomat arvonnousut 9127 883,21 19170 909,05
Realisoitumattomat arvonalentumiset -4 087 510,28 -3352 900,54
Yhteensa 21281927,53 8480248,13

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot 1291 566,50 7371 949,05
Luovutustappiot -1224 999,19 -4 520 243,34
Realisoitumattomat arvonnousut 73 068,28 10 621,00
Realisoitumattomat arvonalennukset -46 618,50 -718 951,13
Yhteensa 93 017,09 2143 375,58
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -312792,28 -336 560,47
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €
a)  Rahastonarvo 1.1. 65729 218,55 71618 442,48
Rahasto-osuuksien merkinnat 28 047 984,09 21172 938,32
Rahasto-osuuksien lunastukset -38951 442,41 -39 044 104,79
Tilikauden voitto 22 459 691,23 11 981 942,54
Rahaston arvo 31.12. 77 285 451,46 65729 218,55

b)  Laskelma rahaston saantdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

EUR

FIM Fenno Sijoitusrahastossa ei ole kaytdssé tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013
Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €
Metsa Board Oyj 31928 100 573
Oriola-KD Qyj B Shares 61 800 157 590
Citycon 0yj 62 000 158 720
Teleste Oyj 100 425
Huhtaméki Oyj 2360 44014
YIT 0yj 203000 2062 480
HKScan 0yj A Shares 3000 11 280
Tikkurila Oyj 9000 179 100
Neste Oil yj 102 000 1465740
Elektrobit Oyj 50000 133000
Saadut tulot osakelainauksesta 29 748,65
Osakelainauksen kulut 19 832,43

Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista Idytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM FORTE SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 8999 438,60 13601 506,00
Johdannaissopimusten nettotuotot -472 062,86 -325563,94
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 0,00 1424 768,58
Korkotuotot 1306 478,03 55 899,49
Muut tuotot 57 500,96 98 069,79
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -1460 445,23 -1700787,19
Séilytysyhteisolle -713 022,24 -85039,36
Korkokulut 0,00 -72,29
Muut kulut -17722,36 -29 294,32
TILIKAUDEN VOITTO 8340164,90 13039 486,76

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 52 546 009,11 75409 155,03
Myyntisaamiset 3437 879,25 0,00
Siirtosaamiset 34 852,89 55 355,33
Rahat ja pankkisaamiset 607 981,57 5706 491,99
Vastaavaa yhteensa 56 626 722,82 81171002,35
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 53350 090,54 78904 144,98
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 120032211 0,00
Siirtovelat 2076 310,17 2 266 857,37
Vastattavaa yhteensa 56 626 722,82 81171002,35

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivéan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavalineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitéd péivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset

Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot

Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonnousut

Yhteensa

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

SUOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

TASEEN LIITTEET

a)  Rahastonarvol.1..
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto
Rahaston arvo 31.12.

b)  Laskelma rahaston saantéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

1.1.-31.12.2013

13 938 709,52
-6 585 568,17
12 362 575,16
-10 316 039,95

115 649,39
-817 317,12
301 429,77

8999 438,60

9198,00
-481 260,86
0,00

-472 062,86

-288 795,32

2013

€

78 904 144,98
10676 791,91
-44 571 011,25
8340 164,90
53 350 090,54

1.1.-31.12.2012

9491779,37
-17 118 202,59
29 824 860,88
-8 695 351,44

0,00
0,00
98 419,78

13 601 506,00

219 698,75
-249 412,19
-295 850,50

-325563,94

-234 293,42

2012

€
80 163 556,02
10172 026,27
-24 470 924,07
13039 486,76
78904 144,98

FIM Forte Sijoitusrahastossa ei ole kaytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013

Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

Arvopaperi

EUR Royal Imtech Nv
Veolia Environnement

USD Costco Wholesale Corp
Praxair Inc.
Capital One Financial Corp
Intl Business Machines Corp

Saadut tulot osakelainauksesta
Osakelainauksen kulut

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista Ioytyy rahaston esittelyosiosta.

31.12.2013
Maéra kpl

398000
33200

4500
3100
10700
614

26 557,36
17 704,91

31.12.2013
Markkina-arvo €

849 332
393 586

388728
292 563
594 954

83588
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FIM FRONTIER SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET €
Arvopapereiden nettotuotot 149 942,70
Johdannaissopimusten nettotuotot -39 757,17
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 12 853,69
Muut tuotot 3711,31
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -38 217,58
Sailytysyhteisdlle -2 053,76
Muut kulut -15 558,01
TILIKAUDEN VOITTO 70921,18

TASE 31.12.2013

VASTAAVAA €
Arvopaperit markkina-arvoon 5915762,75
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 1334 899,04
Siirtosaamiset 11 871,46
Rahat ja pankkisaamiset 435 445,26
Vastaavaa yhteensa 7697 978,51
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 7681 462,70
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 16 515,81
Vastattavaa yhteensa 7697 978,51

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen padtoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspdivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavalineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspadivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetaan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 30.8.-31.12.2013
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 13 452,79
Luovutustappiot -40 400,29
Realisoitumattomat arvonnousut 419 654,16
Realisoitumattomat arvonalentumiset -242 763,96
Yhteensa 149 942,70

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutustappiot -2 651,10
Realisoitumattomat arvonnousut 32 940,34
Realisoitumattomat arvonalentumiset -70 046,41
Yhteensa -39757,17
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -30775,26
TASEEN LITTEET 2013
€

a)  Rahastonarvo 1.1. 0,00
Rahasto-osuuksien merkinnat 8436 298,20
Rahasto-osuuksien lunastukset -825 756,68
Tilikauden voitto 70 921,18
Rahaston arvo 31.12. 7681462,70

b)  Laskelma rahaston saantdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM Frontier Sijoitusrahastossa ei ole kaytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢) Lainaksi annetut osakkeet 2013

FIM Frontier Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista I6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM INDIA SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -3674 199,34 10007 123,83
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 402 031,18 774 961,98
Korkotuotot 3,55 2 804,88
Muut tuotot 0,00 2 065,32
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -1075 018,27 -1635999,37
Séilytysyhteisolle -108 819,83 -163 600,03
Korkokulut 0,00 -370,39
Muut kulut -48 160,88 -37 051,27
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -4504 163,59 8949 934,95

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 22 206 613,66 49 655 432,35
Myyntisaamiset 451 689,57 1383 547,79
Siirtosaamiset 5787,52 2083,33
Rahat ja pankkisaamiset 262 881,64 143536741
Vastaavaa yhteensa 22926 972,39 52476 430,88
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 22 824 281,99 51 927 883,40
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 150 753,75
Siirtovelat 102 690,40 397793,73
Vastattavaa yhteensd 22926 972,39 52476 430,88

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerin asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitd paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankédyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetadn joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankéyntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréaamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 5897 023,59 4930 346,98
Luovutustappiot -4 951 783,46 -6 444 951,20
Realisoitumattomat arvonnousut 3120734,48 14038 087,03
Realisoitumattomat arvonalentumiset -71740 173,95 -2 516 358,98
Yhteensa -3674 199,34 10007 123,83
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -394 388,62 -426 175,914

TASEEN LITTEET 2013 2012

€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 51927 883,40 52 964 145,02
Rahasto-osuuksien merkinnat 3835951,24 9309 200,89
Rahasto-osuuksien lunastukset -28 435 389,06 -19 295 397,46
Tilikauden voitto/tappio -4504 163,59 8949 934,95
Rahaston arvo 31.12. 22824 281,99 51927 883,40

b)  Laskelma rahaston saantojen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM India Sijoitusrahastossa ei ole kaytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
FIM India Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista I6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM KEHITTYVA KORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -21079 725,90 8278 643,05
Johdannaissopimusten nettotuotot -64 998,43 177 532,93
Korkotuotot 6775 880,64 5682 652,03
Muut tuotot 0,00 8 227,65
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -975 810,78 -770 231,01
Séilytysyhteisolle -195 162,24 -154 046,21
Korkokulut -4,18 -1167,21
Muut kulut -77 341,62 -96 005,61
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -15617 162,51 13 125 605,62

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 88630 196,19 114 052 129,81
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 58 768,09 151 292,50
Siirtosaamiset 1684 017,66 1835490,19
Rahat ja pankkisaamiset 10 805 788,82 10930 486,26
Vastaavaa yhteensa 101178 770,76 126 969 398,76
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 96 870 827,44 124 907 546,91
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 4307 943,32 2061 851,85
Vastattavaa yhteensd 101178 770,76 126 969 398,76

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerin asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitd paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankédyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetadn joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankéyntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréaamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Muut kuin korko- ja osakesidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut

Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

TASEEN LITTEET

a)  Rahastonarvo1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

b)  Laskelma rahaston s&antéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

1.1.-31.12.2013

1346 996,55
-6 232 348,87
223 850,91
-16 418 224,49

-21079725,90

27 525,98

58768,09
-151 292,50

-64 998,43

-15719,62

2013

€

124 907 546,91
99 482 455,01

-111 902 011,97
-15 617 162,51

96 870 827,44

1.1.-31.12.2012

2821 230,37

-317 991,21
11 132 392,01
-5356 988,12

8278 643,05

0,00

177 532,93
0,00

177 532,93

-48 944,01

2012

€

69 518 547,36
102 532 824,99
-60 269 431,06
13125 605,62
124 907 546,91

FIM Kehittyva Korko Erikoissijoitusrahastossa ei ole kaytossé tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon

kasvattamiseksi.

c¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013

FIM Kehittyva Korko Erikoissijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyin. Luettelo sijoituksista I6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM KORKO OPTIMAATTORI

ERIKOISSIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 379 405,78 9449 569,58
Johdannaissopimusten nettotuotot -304 280,00 -335630,00
Korkotuotot 0,41 10 607,95
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -252 003,93 -184 647,02
Korkokulut -21,42 -1391,40
Muut kulut -3495,86 -3619,53
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -180 395,02 8934 889,58

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 145 514 539,67 158 335 130,60
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 69 845,00 0,00

Muut 125 155,00 0,00
Siirtosaamiset 564 083,46 115 527,93
Rahat ja pankkisaamiset 1474 946,74 8540 439,99
Vastaavaa yhteensa 147 748 569,87 166 991 098,52
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 147 541 590,83 166 577 399,39
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 206 979,04 413 699,13
Vastattavaa yhteensa 147 748 569,87 166 991 098,52

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen padtoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspdivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavalineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspadivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetaan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Yhteensa

SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

JAETUT JA UUDELLEEN SUOITETUT TUOTOT
Jaetut tuotot
Uudelleen sijoitetut tuotot

Yhteensa

TASEEN LIITTEET

a)  Rahastonarvo1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Tuotto-osuuksien jako
Rahaston arvo 31.12.

b)  Laskelma rahaston saantéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Tuotto-osuuksien osuus rahaston arvosta

c)  Lainaksi annetut osakkeet 2013

FIM Korko Optimaattori Erikoissijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
€ €

5404 288,96 3365 303,00
-1319 027,98 0,00
1574 730,36 6803 780,67

-5 280 585,56 -719 514,09
379405,78 9449 569,58
405 070,00 77 260,00
-779195,00 -729 480,00

69 845,00 316 590,00
-304 280,00 -335630,00
-2480,00 -630,00

16 439,77 26 421,86

-196 834,79 8908 467,72
-180 385,02 8934 889,58
2013 2012

€ €

166 577 399,39 89150 400,56
97 814 786,72 145 628 645,86
-116 653 760,49 -77 110 114,75
-180 395,02 8934 889,58
-16 439,77 -26 421,86

147 541 590,83 166 577 399,39
772 639,10 650 851,21

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista Ioytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM LIKVIDI SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 385 801,18 1125003,73
Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00 0,00
Korkotuotot 7 869,51 180 219,88
Muut tuotot 0,00 10,21
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -111 870,18 -281 171,69
Séilytysyhteisolle -43 026,99 -56 234,38
Korkokulut 0,00 -1223,72
Muut kulut -5806,71 -4.969,15
TILIKAUDEN VOITTO 232 966,81 961 634,88

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 58 377 569,81 98233 890,37
Myyntisaamiset 0,00 500 000,00
Siirtosaamiset 2686,69 53 428,30
Rahat ja pankkisaamiset 6967 992,46 9892608,58
Vastaavaa yhteensa 65348 248,96 108 679 927,25
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 62 816 085,86 103 454 191,45
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 2495721,03 5195 576,33
Siirtovelat 36 442,07 30 159,47
Vastattavaa yhteensd 65348 248,96 108 679 927,25

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerin asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitd paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankédyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetadn joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankéyntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréaamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot 499 575,36 1869 939,65
Luovutustappiot -5 397,74 -66 081,02
Realisoitumattomat arvonnousut 31 583,85 179 452,62
Realisoitumattomat arvonalentumiset -139 960,29 -858 307,52
Yhteensa 385 801,18 1125003,73

TASEEN LITTEET 2013 2012

€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 103 454 191,45 192 121 079,92
Rahasto-osuuksien merkinnat 72 686 581,20 99 959 175,29
Rahasto-osuuksien lunastukset -113 557 653,60 -189 587 698,64
Tilikauden voitto 232 966,81 961 634,88
Rahaston arvo 31.12. 62816 085,86 103 454 191,45

b)  Laskelma rahaston séantojen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM Likvidi Sijoitusrahastossa ei ole kdytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
FIM Likvidi Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista I6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM MONDO SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 2500 175,24 8101 467,40
Johdannaissopimusten nettotuotot 461 613,20 1818 008,02
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 260 624,92 1422 152,49
Korkotuotot 418 15 214,90
Muut tuotot 7341,24 82 582,31
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -251 991,57 -1 445 666,54
Séilytysyhteisolle -18 155,11 -90 498,53
Korkokulut 0,00 -2 370,67
Muut kulut -9877,54 -32 736,74
TILIKAUDEN VOITTO 2949 734,56 9868 152,64

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 11 445 026,55 11050 481,37
Myyntisaamiset 4076 938,20 0,00
Muut saamiset

Muut 0,00 547 823,39
Siirtosaamiset 9096,87 14 905,00
Rahat ja pankkisaamiset 323 107,87 5153 093,81
Vastaavaa yhteensa 15854 169,49 16 766 303,57
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 11871 733,66 14 439 636,48
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 384 216,31 0,00
Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset 0,00 2226,41
Siirtovelat 3598 219,52 2324 440,68
Vastattavaa yhteensa 15854 169,49 16 766 303,57

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpdattksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljell4 olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd maaraytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetaan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttaméardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kéyttamalld rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeisté julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kdytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetdan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen maaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonnousut

Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonnousut

Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

JAETUT JA UUDELLEEN SHUOITETUT TUOTOT
Jaetut tuotot
Uudelleen sijoitetut tuotot

Yhteensa

TASEEN LIITTEET

EUR

Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto
Tuotto-osuuksien jako
Rahaston arvo 31.12.

Laskelma rahaston sdantdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Tuotto-osuuksien osuus rahaston arvosta

Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

Arvopaperi

Royal Imtech Nv
Veolia Environment

Saadut tulot osakelainauksesta
Osakelainauksen kulut

Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista Ioytyy rahaston esittelyosiosta.

1.1.-31.12.2013

2633 354,36
-638 926,38
1670712,88
-1 164 965,62

2500175,24

620 588,58
-161 201,79
2226,41
0,00

461613,20

-14 392,10

38 766,62
2910 967,94

29491734,56

2013

€

14 439 636,48
23 137 834,57
-28 616 705,33
2949 734,56
-38 766,62
11871 733,66

2013
729 879,06

31.12.2013
M3ar3 kpl

145000
20000

7330,91
4 887,28

1.1.-31.12.2012

14 458 727,36
-17.923 496,39
17 089 421,26
-5 523 184,83

8101467,40

4 384 636,36
-2 559 069,26
0,00

-7 559,08

1818 008,02

-460 524,67

56 788,77
9811 363,87

9868 152,64

2012

€

68 322 686,01
56 164 842,64
-119 859 256,04
9868 152,64
-56 788,77
14439 636,48

2012
646 012,37

31.12.2013
Markkina-arvo €

309430
237 100
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FIM NORDIC SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 4270 223,67 2085 510,92
Johdannaissopimusten nettotuotot -145 796,04 241 623,34
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 447 815,50 267 448,84
Korkotuotot 2,69 811,40
Muut tuotot 10 597,75 8963,22
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -279 105,92 -234 651,57
Séilytysyhteisolle -16 418,01 -13 803,07
Korkokulut 0,00 -76,06
Muut kulut -11 667,02 -11 454,69
TILIKAUDEN VOITTO 4275652,62 2344 372,33

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 18 595 342,01 11 666 069,24
Myyntisaamiset 132 355,63 664 873,76
Siirtosaamiset 28 008,13 1631,08
Rahat ja pankkisaamiset 1123 372,68 551 773,83
Vastaavaa yhteensa 19879 078,45 12 884 347,91
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 19 585 324,99 11 868 085,07
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 264 035,64 988 448,43
Siirtovelat 29717,82 27 814,41
Vastattavaa yhteensa 19879078,45 12 884 347,91

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivéan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavalineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitéd péivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 4060 706,01 1641 144,07
Luovutustappiot -2 076 335,74 -1906 153,14
Realisoitumattomat arvonnousut 3720021,34 2985 847,92
Realisoitumattomat arvonalentumiset -1434 167,94 -635327,93
Yhteensa 4270 223,67 2085510,92

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot 64 589,16 362 749,25
Luovutustappiot -210 385,20 -121 125,91
Yhteensa -145 796,04 241623,34
SIOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -118 307,36 -100 267,70
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €
a)  Rahastonarvo 1.1. 11 868 085,07 9400 096,16
Rahasto-osuuksien merkinnat 21 242 479,50 10 130 386,78
Rahasto-osuuksien lunastukset -17 800 892,20 -10 006 770,20
Tilikauden voitto 4275 652,62 2344 372,33
Rahaston arvo 31.12. 19585 324,99 11868 085,07

b)  Laskelma rahaston sadntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

EUR

NOK

d)

FIM Nordic Sijoitusrahastossa ei ole kaytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013
Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €
Metsa Board QOyj 28000 88 200
HKScan 0yj A Shares 7424 27914
Norse Energy Corp Asa 30000 0
Hexagon Composites Asa 81 216 313684
Questerre Energy Corp A Shares 50 000 44 303
Yara International Asa 16 564 516 957
Panoro Energy Asa 55000 20059
Saadut tulot osakelainauksesta 10 462,44
Osakelainauksen kulut 6 974,96

Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista Ioytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM ORIENT ALPHA SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 955 387,67 110 466,13
Johdannaissopimusten nettotuotot -95 183,04 108 644,41
Muut tuotot 3 866,14 0,00
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -137 141,30 -22 316,45
Séilytysyhteisolle -5877,35 -1005,89
Muut kulut -24.929,23 -6 441,67
TILIKAUDEN VOITTO 696 122,89 189 346,53

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 12 359 075,11 7418 803,24
Myyntisaamiset 0,00 860 000,00
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 13 461,37 108 644,41
Siirtosaamiset 934481 1202 874,18
Rahat ja pankkisaamiset 940 165,60 728,81
Vastaavaa yhteensa 13 322 046,89 9591 050,64
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 13 158 750,89 8841 166,19
VIERAS PAAOMA
Muut velat

Muut 0,00 277 570,73
Siirtovelat 163 296,00 472 313,72
Vastattavaa yhteensa 13 322 046,89 9591 050,64

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivéan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavalineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitéd péivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot 1245 683,48 21 982,34
Luovutustappiot -905 736,56 -36 434,71
Realisoitumattomat arvonnousut 816 680,50 162 458,15
Realisoitumattomat arvonalentumiset -201 239,75 -37 539,65
Yhteensa 955 387,67 110 466,13

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Muut kuin osake- tai korkosidonnaiset erét

Realisoitumattomat arvonnousut 13 461,37 108 644,41
Realisoitumattomat arvonalentumiset -108 644,41 0,00
Yhteensa -95 183,04 108 644,41
SIOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT 0,00 0,00
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 8841 166,19 0,00
Rahasto-osuuksien merkinnat 4 561 376,26 8661 008,07
Rahasto-osuuksien lunastukset -939 914,45 -9188,41
Tilikauden voitto 696 122,89 189 346,53
Rahaston arvo 31.12. 13158 750,89 8841166,19

b) Laskelma rahaston sdantdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM Orient Alpha Erikoissijoitusrahastossa ei ole kaytdssé tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢) Lainaksi annetut osakkeet 2013
FIM Orient Alpha Erikoissijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista |6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM REAL SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -541 128,61 3180 519,05
Johdannaissopimusten nettotuotot -67 182,50 7 252,00
Korkotuotot 556 688,58 521 636,95
Muut tuotot 0,00 38,20
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -163 106,95 -141 814,84
Séilytysyhteisolle -18 123,02 -15 757,16
Korkokulut 0,00 -129,72
Muut kulut -5563,24 -10 349,33
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -238 415,74 3541395,15

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 35947 480,70 31950 206,72
Siirtosaamiset 373 902,00 198 620,16
Rahat ja pankkisaamiset 883 572,66 1958 341,80
Vastaavaa yhteensa 37204 955,36 34107 168,68
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 37188 962,82 34095 673,92
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 15 992,54 11 494,76
Vastattavaa yhteensa 37204 955,36 34107 168,68

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpdatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpdatéksesté ja toimintakertomuksesta seké sijoitusrahaston tilinpéatoksestd,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssé vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan kunkin arvostuspéivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttaméardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|ahempana viimeistd kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvét kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdén arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Yhteensa

SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

TASEEN LITTEET

a)  Rahastonarvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

b)  Laskelma rahaston sadntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

1.1.-31.12.2013

363 812,59
-76 627,35
53 576,20
-881 890,05

-541 128,61

27 591,50
-94 774,00

-67 182,50

-232,50

2013

€

34095 673,92
7105 208,30
-3 773 503,66
-238 415,74
37188 962,82

1.1.-31.12.2012

2156 319,93

-261 184,51
2359136,90
-1073 753,27

3180519,05

10 914,00
-3 662,00

7252,00

-48,00

2012

€

27 398 320,75
21006 849,55
-17 850 891,53
3541 395,15
34095 673,92

FIM Real Sijoitusrahastossa ei ole kaytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013

FIM Real Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista loytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM ROHTO SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 5543721,65 2430203,99
Johdannaissopimusten nettotuotot 3839,30 439491
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 491 535,53 391 873,93
Korkotuotot 3,52 399,40
Muut tuotot 4767,48 5616,74
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -420917,39 -302 171,83
Séilytysyhteisolle -24.759,86 -17 774,84
Korkokulut 0,00 -46,15
Muut kulut -18 363,99 -18 504,55
TILIKAUDEN VOITTO 5579 826,24 2493 991,60

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 22 294 106,36 19 321 297,22
Myyntisaamiset 529 480,35 504 014,58
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 3133,20 0,00
Siirtosaamiset 19 668,68 24 705,11
Rahat ja pankkisaamiset 260 432,91 211 189,89
Vastaavaa yhteensa 23106 821,50 20061 206,80
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 22 465 984 45 19523 483,83
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 585 990,95 512 706,11
Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset 0,00 706,10
Siirtovelat 54 846,10 24 310,76
Vastattavaa yhteensa 23106 821,50 20061 206,80

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpdattksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljell4 olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd maaraytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetaan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttaméardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kéyttamalld rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeisté julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kdytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetdan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen maaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Luovutusvoitot 4299 887,43 3501 851,65
Luovutustappiot -489 211,72 -305 925,01
Realisoitumattomat arvonnousut 2325916,03 715709,09
Realisoitumattomat arvonalentumiset -592 870,09 -1481431,74
Yhteensa 5543 721,65 2430203,99

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Muut kuin osake- tai korkosidonnaiset erat

Realisoitumattomat arvonnousut 3839,30 5101,01
Realisoitumattomat arvonalentumiset 0,00 -706,10
Yhteensa 3839,30 439491
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -196 995,62 -158 292,07
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €
a)  Rahastonarvo 1.1. 19523 483,83 15710708,83
Rahasto-osuuksien merkinnat 11776 939,31 4600 403,59
Rahasto-osuuksien lunastukset -14 414 264,93 -3281620,19
Tilikauden voitto 5579 826,24 2493 991,60
Rahaston arvo 31.12. 22 465 984,45 19523 483,83

b)  Laskelma rahaston sadntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

(IN)]

CHF

FIM Rohto Sijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013
Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €
Vivus Inc. 30000 197 700
Forest Laboratories Incl. 6000 261420
Novartis Ag Registered 1080 62 748
Saadut tulot osakelainauksesta 4 814,92
Osakelainauksen kulut 3209,94

Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista loytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM RUSSIA SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -18 137 590,83 527 230,37
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 2411 086,49 3691 088,92
Korkotuotot 171 13 131,01
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -3247 534,31 -5553790,28
Séilytysyhteisille -329 026,04 -555 379,02
Korkokulut 0,00 -249,88
Muut kulut -253 995,29 -535753,53
TILIKAUDEN TAPPI0 -19557 052,21 -2413 722,41

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 70 543 368,99 147 451 514,57
Myyntisaamiset 3255165,89 5754 795,26
Siirtosaamiset 9053,17 3883,34
Rahat ja pankkisaamiset 679 482,80 1229 149,92
Vastaavaa yhteensa 74 487 070,85 154 439 343,09
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 71062 007,07 147 660 775,91
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 2 874 286,56
Siirtovelat 3425063,78 3904 280,62
Vastattavaa yhteensa 74 487 070,85 154 439 343,09

LAADINTAPERIAATTEET

Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan klo 18 Suomen aikaan saatavaan kurssiin, mika on joko julkisessa
hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva virallinen paatdskurssi markkinapaikan sulkeutumisaikana tai kyseisena aikana saatava viimeinen kaupankayntikurssi.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspdivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavalineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttaméardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kdytetdan arvostuspaivan viimeista kaupankéyntikurssia. Jollei arvostuspaivalta ole edelld
mainittua kurssia, kdytetaan viimeistd saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla. Jos viimeinen kaupankayntikurssi
on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetaan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on lahempéana viimeista
kaupankayntikurssia. Omistukset toisissa sijoitusrahastoissa tai muissa yhteissijoitusyrityksisséa arvostetaan arvostuspaivan viimeiseen julkaistuun kurssiin.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.
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TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 4422 728,70 15929 710,82
Luovutustappiot -32 050 764,97 -35770472,24
Realisoitumattomat arvonnousut 18 459 530,15 33114 275,24
Realisoitumattomat arvonalentumiset -8 969 084,71 -12 746 283,45
Yhteensa -18 137 590,83 527 230,37
SIOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -595 322,32 -1207701,30

TASEEN LITTEET 2013 2012

€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 147 660 775,91 184 673 892,27
Rahasto-osuuksien merkinnat 38209 329,05 86 852 705,74
Rahasto-osuuksien lunastukset -95251 045,68 -121 452 099,69
Tilikauden tappio -19557 052,21 -2 413 722,41
Rahaston arvo 31.12. 71062 007,07 147660 775,91

b)  Laskelma rahaston saantdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM Russia Sijoitusrahastossa ei ole kaytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
FIM Russia Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista Ioytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM RUSSIA SMALL CAP SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -2 466 444,76 -1 597 302,62
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 419 527,34 421 275,60
Korkotuotot 9,91 2 378,18
Muut tuotot 0,00 143,21
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -534 946,38 -892 374,40
Séilytysyhteisolle -54 332,21 -89 237,43
Korkokulut 0,00 -91,06
Muut kulut -37 455,07 -62 698,69
TILIKAUDEN TAPPIO -2673 641,17 -2217907,21

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 13896 790,50 22 499 450,32
Siirtosaamiset 9 053,16 2 083,33
Rahat ja pankkisaamiset 571 532,77 291 419,38
Vastaavaa yhteensa 14 477 376,43 22792 953,03
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 14 363 816,75 22 691 282,44
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 113 559,68 101 670,59
Vastattavaa yhteensa 14477 376,43 22792 953,03

LAADINTAPERIAATTEET

Tilinpdatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpdattksesté ja toimintakertomuksesta seké sijoitusrahaston tilinp&atoksestd,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan klo 18 Suomen aikaan saatavaan kurssiin, mika on joko julkisessa
hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva virallinen paatoskurssi markkinapaikan sulkeutumisaikana tai kyseisena aikana saatava viimeinen kaupankayntikurssi.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan kunkin arvostuspéivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd maaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetaan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttaméardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan arvostuspaivan viimeista kaupankéyntikurssia. Jollei arvostuspaivalta ole edelld
mainittua kurssia, kdytetaan viimeistd saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilld. Jos viimeinen kaupankayntikurssi
on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetaan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on lahempéna viimeista
kaupankayntikurssia. Omistukset toisissa sijoitusrahastoissa tai muissa yhteissijoitusyrityksisséa arvostetaan arvostuspaivan viimeiseen julkaistuun kurssiin.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todenndkdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.
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TULOSLASKELMAN LITTEET

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

SUOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

TASEEN LIITTEET

a)  Rahastonarvo1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden tappio
Rahaston arvo 31.12.

b)  Laskelma rahaston saantojen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

1.1.-31.12.2013

1548 079,65
-3 743 348,59
3574 570,98
-3 845 746,80

-2 466 444,76

-421781,78

2013

€

22 691 282,44
3350 123,93

-9003 948,45
-2 673 641,17
14 363 816,75

1.1.-31.12.2012

1737 844,45
-6 711 280,06
7521 610,36
-4 145 477,37

-1597 302,62

-67671,21

2012

€

33555 407,11
8689 599,95
-17 335 817,41
-2 217°907,21
22691 282,44

FIM Russia Small Cap Sijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013

FIM Russia Small Cap Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista Ioytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM SAHARA SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 5784 033,75 1545 989,05
Johdannaissopimusten nettotuotot 1051 506,83 296 540,40
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 690 497,32 457 161,42
Korkotuotot 2277,29 137319
Muut tuotot 0,00 900,80
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -793 470,14 -369 180,64
Séilytysyhteisolle -81282,24 -36 918,18
Korkokulut 0,00 -60,89
Muut kulut -23200,52 -16 368,65
TILIKAUDEN VOITTO 6630362,29 1879 436,50

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 29008 369,25 11 225 056,28
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 5127 906,71 2927 910,36
Siirtosaamiset 18 078,68 35997,00
Rahat ja pankkisaamiset 1422 390,96 824 657,63
Vastaavaa yhteensa 35576 745,60 15013 621,27
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 35445733,80 14 931 237,55
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 28 137,55
Siirtovelat 131 011,80 54 246,17
Vastattavaa yhteensa 35576 745,60 15013 621,27

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljelld olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaréytyy ostohetken mukaan ja sitd péivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 789 017,54 464 885,57
Luovutustappiot -665 612,60 -1313 496,23
Realisoitumattomat arvonnousut 6251 606,63 2704 667,75
Realisoitumattomat arvonalentumiset -597 939,68 -310 018,44

Korkosidonnaiset erdt

Luovutusvoitot 0,00 6 640,83
Realisoitumattomat arvonnousut 749508 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -533,22 -6 690,43
Yhteensa 5784 033,75 1545989,05

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot 289 152,13 169 031,77
Luovutustappiot -118 113,87 -130 685,88
Realisoitumattomat arvonnousut 1100 357,43 395 436,77
Realisoitumattomat arvonalentumiset -219 888,86 -137 242,26
Yhteensa 1051 506,83 296 540,40
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -128 446,80 -64 018,86
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 14 931 237,55 894348790
Rahasto-osuuksien merkinnat 27 684 522,84 13 892 982,88
Rahasto-osuuksien lunastukset -13.800 388,88 -9784 669,73
Tilikauden voitto 6630 362,29 1879 436,50
Rahaston arvo 31.12. 35445733,80 14 931 237,55

b)  Laskelma rahaston saantéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM Sahara Sijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
FIM Sahara Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista I6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM TOP YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -2 943 463,53 -39222,92
Johdannaissopimusten nettotuotot -112 918,71 -8222,91
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 285961,13 0,00
Korkotuotot 1862 570,58 206 610,13
Muut tuotot 16 610,49 0,00
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -413 691,74 -50 960,18
Séilytysyhteisolle -69 537,42 -8659,10
Muut kulut -29 327,38 -5116,53
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -1403 796,58 94 428,49

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 40 861 542,47 24 390 983,88
Myyntisaamiset 0,00 1000 000,00
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 12 922,50 16 232,62

Muut 37 577,50 0,00
Siirtosaamiset 837 939,98 290 334,34
Rahat ja pankkisaamiset 2 065 045,40 1775 309,08
Vastaavaa yhteensa 43815027,85 27472 859,92
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 43704 936,10 27 428 564,35
VIERAS PAAOMA
Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset 0,00 24 113,53
Siirtovelat 110 091,75 20 182,04
Vastattavaa yhteensa 43 815027,85 27472 859,92

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtidn tilinpdatoksesta ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljelld olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taan arvopaperikohtainen riskilisé. Riskilisa maaraytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetaan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeisté julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetaén joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvét tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen maaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT €
Korkosidonnaiset erét
Luovutusvoitot 269 744,04
Luovutustappiot -618 593,01
Realisoitumattomat arvonnousut 523 371,25
Realisoitumattomat arvonalentumiset -3117 985,81
Yhteensa -2943 463,53

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erét

Luovutusvoitot 249 826,88
Luovutustappiot -383 549,00
Realisoitumattomat arvonnousut 12 922,50

Muut kuin osake- tai korkosidonnaiset erat

Luovutusvoitot 0,00
Luovutustappiot 0,00
Realisoitumattomat arvonnousut 7880,91
Realisoitumattomat arvonalentumiset 0,00
Yhteensa -112 918,71
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -18 229,719
TASEEN LITTEET 2013
€

a)  Rahastonarvo 1.1. 27 428 564,35
Rahasto-osuuksien merkinnat 30406 466,99
Rahasto-osuuksien lunastukset -12 726 298,66
Tilikauden voitto/tappio -1403 796,58
Rahaston arvo 31.12. 43704 936,10

b)  Laskelma rahaston saantéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

1.1.-31.12.2012

-18 231,61
-10756,02
197 777,54
-208 012,83

-39222,92

0,00
0,00
0,00

9582,00
-9924,00

0,00
-7 880,91

-8222,91

-4153,53

2012

€

0,00

27917 536,30
-583 400,44
94 428,49

27 428 564,35

FIM Top Yield Erikoissijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
FIM Top Yield Erikoissijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset ryhmiteltyin. Luettelo sijoituksista |6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM TUOTTO SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 672 055,36 1183 254,81
Johdannaissopimusten nettotuotot 2972,13 -4 016,47
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 136 730,35 134 690,34
Korkotuotot 262 745,18 208 666,81
Muut tuotot 128591 3764,16
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -185 691,22 -342 688,76
Séilytysyhteisolle -10 802,75 -17 134,41
Korkokulut 0,00 -129,30
Muut kulut -7 604,37 -8771,36
TILIKAUDEN VOITTO 871690,59 1157 635,82

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 11 149 683,30 9803 967,10
Siirtosaamiset 160 529,63 113 842,21
Rahat ja pankkisaamiset 1290 050,49 600 379,64
Vastaavaa yhteensa 12600 263,42 10518 188,95
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 12 334 887,98 10 473 325,33
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 242 322,07 0,00
Siirtovelat 23 053,37 44 863,62
Vastattavaa yhteensa 12600 263,42 10518 188,95

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerin asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitd paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankédyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetadn joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankéyntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréaamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 351 690,38 779 042,68
Luovutustappiot -53 947,99 -168 781,27
Realisoitumattomat arvonnousut 578 133,11 366 522,64
Realisoitumattomat arvonalentumiset -174 051,77 -393 153,08

Korkosidonnaiset erdt

Luovutusvoitot 157 390,12 736 310,45
Luovutustappiot -188 978,40 -45 302,37
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto 146 742,97 147 087,27
Realisoitumattomat arvonalentumiset -144 923,06 -238 471,51
Yhteensa 672 055,36 1183 254,81

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT

Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot 26 333,47 45695,13
Luovutustappiot -8780,34 -44 749,60

Korkosidonnaiset erat

Luovutusvoitot 298450 0,00
Luovutustappiot -17 565,50 -4 962,00
Yhteensa 297213 -4 016,47
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -13 397,40 -32578,29
TASEEN LIITTEET 2013 2012
€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 10473 325,33 10992 490,41
Rahasto-osuuksien merkinnat 9894 962,74 35761 364,99
Rahasto-osuuksien lunastukset -8905 090,68 -37438 165,89
Tilikauden voitto 871 690,59 1157 635,82
Rahaston arvo 31.12. 12334 887,98 10473 325,33

b)  Laskelma rahaston saantéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM Tuotto Sijoitusrahastossa ei ole kaytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢) Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €

EUR Bilfinger SE 1200 97 836

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 600 79 560

USD  Rockwell Automation Inc 1734 148708
Saadut tulot osakelainauksesta 1285,88
Osakelainauksen kulut 857,26

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista loytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM UNIONI SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 10 401 428,92 6701973,13
Johdannaissopimusten nettotuotot 432 624,19 431 299,72
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1037 386,74 1059 222,90
Korkotuotot 2,35 4 373,24
Muut tuotot 20 366,31 50 585,41
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -813 084,47 -601 066,30
Séilytysyhteisolle -47 828,55 -35 356,89
Korkokulut 0,00 -34,06
Muut kulut -10 519,32 -7 880,81
TILIKAUDEN VOITTO 11020 376,17 7603 116,34

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 65094 779,91 43730 565,55
Siirtosaamiset 5134,09 55002,23
Rahat ja pankkisaamiset 1198 892,02 1049 573,03
Vastaavaa yhteensa 66 298 806,02 44835 140,81
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 65950 634,47 44 306 311,49
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 213 081,18 459 319,77
Siirtovelat 135090,37 69 509,55
Vastattavaa yhteensa 66298 806,02 44 835 140,81

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerin asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitd paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankédyntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetadn joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankéyntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréaamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 2 889970,29 725 360,35
Luovutustappiot -1 147 813,33 -1 555 821,17
Realisoitumattomat arvonnousut 9820 911,55 7760 233,69
Realisoitumattomat arvonalentumiset -1161 639,59 -227 799,74
Yhteensa 10401 428,92 6701973,13

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erat

Luovutusvoitot 637 406,78 941 753,54
Luovutustappiot -204 782,59 -510 453,82
Yhteensa 432624,19 431299,72
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -125710,48 -87125,11
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €
a)  Rahastonarvo 1.1. 44306 311,49 21588 837,56
Rahasto-osuuksien merkinnat 40166 489,54 28598 808,68
Rahasto-osuuksien lunastukset -29 542 542,73 -13 484 451,09
Tilikauden voitto 11 020 376,17 7603 116,34
Rahaston arvo 31.12. 65950 634,47 44 306 311,49

b)  Laskelma rahaston saéntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

c)

EUR

FIM Unioni Sijoitusrahastossa ei ole kdytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013
Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €
Veolia Environnement 30000 355650
Draegerwerk Ag Prefferred 5000 474 600
Koninklijke Ahold Nv 70 000 913 500
Repsol Sa 10000 183200
Fresenius SE & Co KGAA 2430 271188
Banco Bilbao Vizcaya Argenta 67 574 604 652
Kuka Ag 2000 68 100
Freenet Ag 5000 108 900
Aegon Nv 145280 996 911
KBC Groep Nv 44749 1845896
Volkswagen Ag Preferred 5392 1100777
Repsol Sa RTS 10000 4960
Saadut tulot osakelainauksesta 20 302,44
Osakelainauksen kulut 13 534,96

Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista Ioytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM USA SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 6618 524,20 1115 899,42
Johdannaissopimusten nettotuotot -29 293,68 114 259,66
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 565 711,48 91 459,98
Korkotuotot 3,16 407,39
Muut tuotot 452,30 935,19
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -566 845,79 -137 323,03
Séilytysyhteisolle -39 071,56 -8077,83
Korkokulut 0,00 -13,11
Muut kulut -11 529,93 -3049,11
TILIKAUDEN VOITTO 6537950,18 1174 498,56

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 58 743 479,46 4957 594,18
Siirtosaamiset 48 421,44 441,22
Rahat ja pankkisaamiset 915 150,45 51 580,65
Vastaavaa yhteensa 59707 051,35 5009 616,05
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 59634 907,68 4997 839,77
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 72 143,67 11776,28
Vastattavaa yhteensa 59707 051,35 5009 616,05

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen padtoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspdivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavalineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspadivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetaan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 1573 693,79 1100797,41
Luovutustappiot -200 237,80 -353 560,76
Realisoitumattomat arvonnousut 6868 208,51 965 442,07
Realisoitumattomat arvonalentumiset -1623 140,30 -596 779,30
Yhteensa 6618 524,20 1115899,42

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erat

Luovutusvoitot 0,00 1359,70
Luovutustappiot -29 293,68 -62 391,74
Realisoitumattomat arvonnousut 0,00 35963,88
Realisoitumattomat arvonalentumiset 0,00 -6 521,70

Muut kuin osake- tai korkosidonnaiset erat

Realisoitumattomat arvonnousut 0,00 145 849,52
Yhteensa -29293,68 114 259,66
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -158 665,26 -19323,24
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 4997 839,77 10 680 372,00
Rahasto-osuuksien merkinnat 65040 880,68 948 478,58
Rahasto-osuuksien lunastukset -16 941 762,95 -7 805 509,37

Tilikauden voitto 6537 950,18 1174 498,56

Rahaston arvo 31.12. 59634 907,68 4997 839,77

b)  Laskelma rahaston saantojen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM USA Sijoitusrahastossa ei ole kaytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €

USD  Danaher Corp 2800 156 888

Praxair Inc 3200 302 000

Capital One Financial Corp 2900 161 249

Intl Business Machines Corp 2500 340343

Broadcom Corp Cl A Shares 9200 197 949
Saadut tulot osakelainauksesta 453,93
Osakelainauksen kulut 302,62

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista I6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM VARAINHOITO 30 SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 895 984,02 1129 106,06
Johdannaissopimusten nettotuotot -84 058,88 -38459,94
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 2 225,36 9 383,87
Korkotuotot 463 1703,02
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -13 173,85 -21632,17
Korkokulut 0,00 -292,61
Muut kulut -3 686,42 -3233,92
TILIKAUDEN VOITTO 797 294,86 1076 574,31

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 19590 382,77 13 308 620,47
Myyntisaamiset 57 188,00 251,77
Siirtosaamiset 0,00 300 000,00
Rahat ja pankkisaamiset 1895 109,61 1466 462,95
Vastaavaa yhteensa 21542 680,38 15075 335,19
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 21492 399,20 14 992 758,06
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 41 137,89 50 000,00
Siirtovelat 9143,29 32 577,13
Vastattavaa yhteensa 21542 680,38 15075 335,19

LAADINTAPERIAATTEET

180

Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen padtoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspdivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavalineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetadn joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todenndkdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset

Korkosidonnaiset erdt

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut

Yhteensa

SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT
JAETUT JA UUDELLEEN SIJOITETUT TUOTOT
Jaetut tuotot

Uudelleen sijoitetut tuotot

Yhteensa

TASEEN LITTEET

a)  Rahastonarvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto
Tuotto-osuuksien jako
Rahaston arvo 31.12.

b)  Laskelma rahaston saantdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Tuotto-osuuksien osuus rahaston arvosta

¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013

FIM Varainhoito 30 Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista loytyy rahaston esittelyosiosta.

1.1.-31.12.2013

500 911,22
-102 705,70
556 314,76
-59 483,03

393 683,56
-85465,43

97 835,58
-405 106,94

895 984,02

0,00
-84 058,88
0,00

-84 058,88

-2594,35

6 683,63
790 611,23

797 294,86

2013

€

14 992 758,06
9769 171,73
-4.060 141,82
797 294,86

-6 683,63
21492399,20

2013
212 838,82

1.1.-31.12.2012

272 254,80
-64 205,05
390 882,62
-123 817,01

267 317,21

0,00
462 327,19
-75 653,76

—_

129 106,06

5800,35
-46 461,03
2200,74

-38459,94
-6 685,51

6 650,83
1069 923,48
1076 574,31
2012

€

10 296 132,89
6 605 836,37
-2 979 134,68
1076 574,31
-6 650,83

14 992 758,06

2012
169 137,74
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FIM VARAINHOITO 70 SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 3939 407,40 3230112,93
Johdannaissopimusten nettotuotot -131 406,36 -67 400,77
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 7 468,25 48 850,13
Korkotuotot 0,74 2 309,68
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -24 565,17 -48 786,04
Korkokulut 0,00 -279,14
Muut kulut -3745,70 -3 257,60
TILIKAUDEN VOITTO 3787159,16 316154919

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 38925 194,86 24963 503,34
Siirtosaamiset 3699,99 0,00
Rahat ja pankkisaamiset 591 836,06 2642 509,23
Vastaavaa yhteensa 39520 730,91 27606 012,57
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 39478 691,96 27599 060,63
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 22 451,15 0,00
Siirtovelat 19 587,80 6 951,94
Vastattavaa yhteensa 39520730,91 27606 012,57

LAADINTAPERIAATTEET

182

Tilinpdatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpdattksesté ja toimintakertomuksesta seké sijoitusrahaston tilinp&atoksestd,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssé vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan kunkin arvostuspéivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttaméardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|ahempana viimeistd kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvét kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdén arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 1016 618,81 1060 385,26
Luovutustappiot -31429,46 -215 696,78
Realisoitumattomat arvonnousut 3260 061,68 2047 164,28
Realisoitumattomat arvonalentumiset -301 760,95 -440 438,33

Korkosidonnaiset erdt

Luovutusvoitot 522 911,16 274 924,34
Luovutustappiot -2 554,97 -9863,76
Realisoitumattomat arvonnousut 77 321,87 670 191,51
Realisoitumattomat arvonalentumiset -601 760,74 -156 553,59
Yhteensa 3939407,40 3230112,93

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT

Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot 0,00 11 600,70
Luovutustappiot -131 406,36 -82 522,65

Muut kuin korko- ja osakesidonnaiset erat

Realisoitumattomat arvonnousut 0,00 3521,18
Yhteensa -131 406,36 -67 400,77
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -1609,33 -19138,03
TASEEN LIITTEET 2013 2012
€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 27 599 060,63 21222 510,46
Rahasto-osuuksien merkinnat 12 260 197,81 4096 455,29
Rahasto-osuuksien lunastukset -4 167 725,64 -881 454,31

Tilikauden voitto 3787 159,16 3161 549,19

Rahaston arvo 31.12. 39478 691,96 27599 060,63

b)  Laskelma rahaston saantéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM Varainhoito 70 Sijoitusrahastossa ei ole kdytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013
FIM Varainhoito 70 Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista Idytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM VARAINHOITO 100 SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 926 836,14 478 451,24
Johdannaissopimusten nettotuotot 0,00 -14 410,38
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 8996,37 10 716,81
Korkotuotot 3,58 390,29
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -3372,16 -5 687,51
Séilytysyhteisolle 0,00 0,00
Korkokulut 0,00 -51,60
Muut kulut -3468,83 -3182,65
TILIKAUDEN VOITTO 928 995,10 466 226,20

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 10 327 624,08 2852 294,60
Myyntisaamiset 148 778,75 0,00
Siirtosaamiset 9996,00 0,00
Rahat ja pankkisaamiset 201 287,72 256 828,28
Vastaavaa yhteensa 10687 686,55 3109122,88
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 10677 723,59 3108 544,18
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 9962,96 578,70
Vastattavaa yhteensa 10687 686,55 3109122,88

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinpaatds on laadittu noudattaen Valtionvarainministerion asetusta rahastoyhtion tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen padtoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspdivén viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavalineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspadivéna noteerattu rahamarkkinavélineen jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalld rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikéli referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetdan viimeista saatavilla olevaa kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kaytetaan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
|lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintaén todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset

Yhteensa

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét

Luovutusvoitot

Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonnousut

Yhteensa

SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

TASEEN LITTEET

a)  Rahastonarvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto
Rahaston arvo 31.12.

b)  Laskelma rahaston saantdjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
€ €

334 031,65 378 501,57
-56 985,49 -182 360,00
682 634,54 406 671,51
-32 844,56 -124 361,84
926 836,14 478 451,24
0,00 1933,45

0,00 -17 224,13

0,00 880,30

0,00 -14 410,38
-11701,37 -6 087,40
2013 2012

€ €

3108 544,18 4516 304,07
9853 079,01 2256 561,62
-3 212 894,70 -4130 547,71
928 995,10 466 226,20
10677 723,59 3108 544,18

FIM Varainhoito 100 Sijoitusrahastossa ei ole kdytossa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢)  Lainaksi annetut osakkeet 2013

FIM Varainhoito 100 Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset ryhmiteltyina. Luettelo sijoituksista loytyy rahaston esittelyosiosta.

185




FIM VISIO SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 16 056 365,47 12 804 180,73
Johdannaissopimusten nettotuotot 453 385,10 -172 767,06
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1511 601,08 1277 155,91
Korkotuotot 2,19 2 810,23
Muut tuotot 24 974,11 27 917,29
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -1243 315,95 -920 318,96
Séilytysyhteisolle -109 704,35 -81204,81
Korkokulut 0,00 -140,69
Muut kulut -22 364,34 -19972,38
TILIKAUDEN VOITTO 16 670 943,31 12917 660,26

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 87136 379,21 57 382 572,95
Myyntisaamiset 0,00 196 752,79
Muut saamiset

Muut 0,00 73 080,22
Siirtosaamiset 90 216,96 36 759,13
Rahat ja pankkisaamiset 2903 721,86 3135072,86
Vastaavaa yhteensa 90130 318,03 60824 237,95
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 88 253 506,65 58043 506,13
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 715 012,61
Siirtovelat 1876 811,38 2065719,21
Vastattavaa yhteensa 90130 318,03 60824 237,95

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivéan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavélineen jéljelld olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taan arvopaperikohtainen riskilisé. Riskilisa maaraytyy ostohetken mukaan ja sita paivitetaan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaardiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen pdattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen maaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 7437 921,90 6284 621,08
Luovutustappiot -3605 276,52 -3577 986,84
Realisoitumattomat arvonnousut 16 085 224,31 13 442 401,52
Realisoitumattomat arvonalentumiset -3 861 504,22 -3344 855,03
Yhteensa 16 056 365,47 12804 180,73

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erat

Luovutusvoitot 609 815,15 141 184,29
Luovutustappiot -156 430,05 -313 951,35
Yhteensa 453 385,10 -172 767,06
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -257 798,86 -209 130,66
TASEEN LITTEET 2013 2012
€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 58043 506,13 48296 224,93
Rahasto-osuuksien merkinnat 41 926 449,33 24 655 369,21
Rahasto-osuuksien lunastukset -28 387 392,12 -27 825 748,27
Tilikauden voitto 16 670 943,31 12 917 660,26
Rahaston arvo 31.12. 88253 506,65 58 043 506,13

b)  Laskelma rahaston saéntéjen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
FIM Visio Sijoitusrahastossa ei ole kaytdssa tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

¢) Lainaksi annetut osakkeet 2013
Osakelainat ovat avoimia, ja lainausaika on enintdan yhden vuoden.

31.12.2013 31.12.2013

Arvopaperi Maara kpl Markkina-arvo €

EUR Royal Imtexh Nv 195000 416 130

Nutreco Nv 6000 216 660

Wolters Kluwer 29500 611978

Boskalis Westminster 29500 1132948

Bilfinger SE 7340 598 430

Jungheinreich Preferred 3617 171 066

Delta Lloyd Nv 25000 451000

Dialog Semiconductior Plc 1700 26 580

Ingenico 10 000 582 800

GBP Aberdeen Asset Mgmgt Plc 150 419 903 928

Spectris Plc 30986 953753

NOK Grieg Seafood Asa 67 171 196 787

Hoegh LNG Holdings Ltd 68 549 391 812

BWG Homes Asa 120 000 165 017

CHF Dufry Ag Registered 3618 462 306
Saadut tulot osakelainauksesta 24991,60
Osakelainauksen kulut 16 661,07

d)  Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista I6ytyy rahaston esittelyosiosta.
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PREMIER SELECTION SIJOITUSRAHASTON TULOS JA TASE 31.12.2013

TULOSLASKELMA 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 5546 657,55 9464 928,32
Johdannaissopimusten nettotuotot -2 568 600,25 -3449 737,80
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 2 568,47 132 830,31
Korkotuotot 0,00 6 863,07
Muut tuotot 0,00 43 648,36
KULUT
Palkkiokulut

Rahastoyhtidlle -221 583,34 -572 845,73
Korkokulut 0,00 -834,93
Muut kulut -2 893,96 -1944,23
TILIKAUDEN VOITTO 2756 148,47 5622 907,37

TASE 31.12.2013 31.12.2012
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 1608 915,05 50 593 349,44
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut 0,00 329 145,57

Muut 0,00 2108 730,70
Siirtosaamiset 174,14 0,00
Rahat ja pankkisaamiset 91 337,57 592 709,74
Vastaavaa yhteensa 1700 426,76 53623 935,45
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahaston arvo 1698 871,97 53 582 854,24
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 1554,79 41 081,21
Vastattavaa yhteensa 1700426,76 53623 935,45

LAADINTAPERIAATTEET
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Tilinp4atds on laadittu noudattaen Valtionvarainministeridn asetusta rahastoyhtion tilinpdatoksesté ja toimintakertomuksesta seka sijoitusrahaston tilinpaatoksesta,
toimintakertomuksesta ja puolivuotiskatsauksesta (VM 329/2012).

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut johdannaissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon, joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelméssa vallitseva
virallinen paatoskurssi ko. markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin arvostuspaivéan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavélineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta, arvostetaan markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana noteerattu rahamarkkinavalineen jéljella olevaa juoksuaikaa ldhinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lis&taén arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisd méaaréytyy ostohetken mukaan ja sitéd péivitetdan markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi kdyttamalla rahastoyhtion hallituksen paattaman markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkaistua
referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankéayntikurssia, mikéli se on osto- ja myyntinoteerauksen valilla.
Jos viimeinen kaupankéyntikurssi on myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi, kdytetédan joko osto- ja myyntinoteerausta sen mukaan, kumpi on
lahempana viimeista kaupankayntikurssia.

Valuuttakurssieroista syntyvat kurssivoitot ja -tappiot sisaltyvat tuloslaskelman erdan arvopapereiden nettotuotot.

Arvopaperit, rahamarkkinavélineet ja johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen méaréamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Saamiset on arvostettu nimellisarvoonsa kuitenkin enintdan todennakdiseen arvoonsa. Velat on arvostettu nimellisarvoonsa.



TULOSLASKELMAN LITTEET 1.1.-31.12.2013 1.1.-31.12.2012
ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT € €
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 10 719 089,47 2455708,34
Luovutustappiot -621 365,11 -2 552 912,80
Realisoitumattomat arvonnousut 585 398,21 10 369 832,21
Realisoitumattomat arvonalentumiset -5136 473,80 -875 243,72
Korkosidonnaiset erdt
Luovutusvoitot 294,69 105 968,06
Realisoitumattomat arvonnousut 0,00 285,91
Realisoitumattomat arvonalentumiset -285,91 -38709,68
Yhteensa 5546 657,55 9464 928,32
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Osakesidonnaiset erét
Luovutusvoitot 0,00 2 485 468,50
Luovutustappiot -2 239 454,68 -7077 961,17
Realisoitumattomat arvonnousut 0,00 1142 754,87
Realisoitumattomat arvonalentumiset -329 145,57 0,00
Yhteensa -2 568 600,25 -3449737,80
SIJOITUKSIIN LIITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -16 108,30 -84 918,46

TASEEN LITTEET 2013 2012

€ €

a)  Rahastonarvo 1.1. 53582 854,24 53519 572,72
Rahasto-osuuksien merkinnat 2898 746,28 4635177,20
Rahasto-osuuksien lunastukset -57 538 877,02 -10 194 803,05
Tilikauden voitto 2756 148,47 5622 907,37
Rahaston arvo 31.12. 1698 871,97 53 582 854,24

c)

Laskelma rahaston sdantojen mukaisista tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Premier Selection Sijoitusrahastossa ei ole kdytdssé tuotto-osuuksia, vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi

Lainaksi annetut osakkeet 2013
Premier Selection Sijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita 31.12.2013.

Arvopaperisijoitukset lajeittain seké johdannaissopimukset ryhmiteltyind. Luettelo sijoituksista loytyy rahaston esittelyosiosta.
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FIM VARAINHOITO OY

HALLITUS

Pekka Ylihurula
hallituksen puheenjohtaja

Markku Kaloniemi
hallituksen jasen

Esa Rautalinko
hallituksen jasen
JOHTO

Mikko Mursula
toimitusjohtaja

TILINTARKASTAJAT
KPMG Oy Ab

Sixten Nyman
KHT

Tiia Kataja
KHT
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

FIM VARAINHOITO OY:N YHTIOKOKOUKSELLE SEKA FIM VARAINHOITO 0Y:N HALLINNOIMIEN

SUJOITUSRAHASTOJEN JA ERIKOISSIJOITUSRAHASTOJEN OSUUDENOMISTAJILLE

Olemme tilintarkastaneet FIM Varainhoito Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen kirjanpidon, tilinpaatokset,
toimintakertomukset ja hallinnon 31.12.2013 paattyvalta tilikaudelta. Tilinpaatokset sisaltavat taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

FIM Varainhoito Oy:n hallinnoimat sijoitusrahastot ovat:

e FIM Brands e FIM Sahara
e FIM Brazil e FIM Tuotto
e FIM BRIC+ e FIM Unioni
e FIM BRIC+ Small Cap e FIM USA
e FIM China e FIM Varainhoito 30
e FIM Euro e FIM Varainhoito 70
e FIM Fenno e FIM Varainhoito 100
FIM Forte e FIM Visio
FIM Frontier e Premier Selection
e FIM India
e FIM Likvidi ja erikoissijoitusrahastot

e FIM Mondo e FIM Euro High Yield

e FIM Nordic e FIM Kehittyva Korko

e FIM Real e FIM Korko Optimaattori
e FIM Rohto e FIM Top Yield

e FIM Russia e FIM Orient Alpha

e FIM Russia Small Cap
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HALLITUKSEN JA TOIMITUSJOHTAJAN VASTUU

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja toimintaker-
tomusten laatimisesta ja siita, ettd ne antavat oikeat ja riittavat
tiedot Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen ja toimintaker-
tomusten laatimista koskevien séénndsten mukaisesti.

Hallitus vastaa rahastoyhtion hallinnoimien sijoitusrahastojen
ja erikoissijoitusrahastojen kirjanpidon ja varain—hoidon valvon-
nan asianmukaisesta jarjestamisesta ja toimitusjohtaja siita,
etta kirjanpito on lainmukainen ja varainhoito luotettavalla taval-
la jarjestetty rahastoyhtion hallinnoimissa sijoitusrahastoissa ja
erikoissijoitusrahastoissa.

TILINTARKASTAJAN VELVOLLISUUDET

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen
perusteella lausunto tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta.
Tilintarkastuslaki edellyttaa, etta noudatamme ammattieettisia
periaatteita. Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa
noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyva tilin-
tarkastustapa edellyttaa, ettéd suunnittelemme ja suoritamme
tilintarkastuksen hankkiaksemme kohtuullisen varmuuden sii-
ta, onko tilinpaatoksessa tai toimintakertomuksessa olennaista
virheellisyytta, ja siita, ovatko rahastoyhtion hallituksen jasenet
tai toimitusjohtaja syyllistyneet tekoon tai laiminlydntiin, josta
saattaa seurata vahingonkorvausvelvollisuus rahastoyhtiotd koh-
taan, taikka rikkoneet osakeyhtitlakia, sijoitusrahastolakia tai
yhtiojarjestysta.

Tilintarkastukseen kuuluu toimenpiteitéa tilintarkastusevidens-
sin hankkimiseksi tilinpaatokseen ja toimintakertomukseen
sisaltyvista luvuista ja niissa esitettavistd muista tiedoista.
Toimen-piteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan,
johon kuuluu véarinkaytoksesta tai virheesta johtuvan olennai-
sen virheellisyyden riskien arvioiminen. Naita riskeja arvioides-
saan tilintarkastaja ottaa huomioon sisdisen valvonnan, joka on
rahastoyhtiossa merkityksellista oikeat ja riittavat tiedot anta-
van tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen laatimisen kannalta.
Tilintarkastaja arvioi sisaista valvontaa pystyakseen suunnittele-
maan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimen-
piteet, mutta ei siina tarkoituksessa, ettd han antaisi lausunnon
yhtién sisaisen valvonnan tehokkuudesta. Tilintarkastukseen kuu-
luu myo6s sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asian-
mukaisuuden, toimivan johdon tekemien kirjanpidollisten arvioi-
den kohtuullisuuden seké tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen
yleisen esittamistavan arvioiminen.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perus-
taksi tarpeellisen méaaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastus-
evidenssia.

LAUSUNTO

Lausuntonamme esitamme, etta FIM Varainhoito Oy:n hallinnoi-
mien sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen tilinpaatokset
ja toimintakertomukset antavat Suomessa voimassa olevien ti-
linpaatoksen ja toimintakertomuksen laatimista koskevien saan-
nosten mukaisesti oikeat ja riittavat tiedot rahastoyhtién hallin-
noimien sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen toiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Toimintakertomusten ja
tilinpaatosten tiedot ovat ristiriidattomia.

Helsinki 4. helmikuuta 2014
KPMG OY AB

Sixten Nyman
KHT

Tiia Kataja
KHT
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TUNNUSLUKUJA KUVAAVIEN TERMIEN

MAARITELMAT

VOLATILITEETTI

Keskihajonta eli volatiliteetti on riskimittari, joka kuvaa
rahaston tuoton vaihtelua. Mita voimakkaampi kurssivaihtelu,
sita suurempi on keskihajonta eli riski. Laskennassa kéytetaan
paivahavaintoja. Luku ilmoitetaan prosentteina vuodessa. Keski-
hajonta lasketaan rahastoille, joilla on vahintdan 12 kuukauden
tuottohistoria.

TRACKING ERROR

Tracking error kertoo rahaston tuoton ja indeksin tuoton ero-
tuksen keskihajonnan. Mité suurempi tracking error, sitd enem-
man rahasto poikkeaa sijoitustoiminnassaan vertailuindeksista.
Laskennassa kaytetaan viikkohavaintoja. Luku ilmoitetaan pro-
sentteina vuodessa. Tracking error lasketaan rahastoille, joilla on
vahintaan 12 kuukauden tuottohistoria.

SALKUN KIERTONOPEUS

Salkun kiertonopeus kertoo, kuinka suuri vaihtuvuus rahaston ar-
vopapereilla on tietylla ajanjaksolla. Luku kertoo, kuinka monta
kertaa arvopapereita on ostettu ja myyty suhteessa rahaston paa-
omaan tietyn ajanjakson aikana.
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TER - TOTAL EXPENSE RATIO

Luku kuvaa kaikkia muita rahastoa rasittavia kuluja, paitsi
kaupan kayntipalkkioita. Sen laskenta perustuu Yhdysvaltain
Investment Company Instituten standardiin ja on myo6s Yhdys-
valtain rahoitusvalvontaviranomaisen, Securities and Exchange
Commissionin, hyvaksyma.

Suomessa hallinnointi- ja sailytyspalkkion lisaksi TER-lukuun
sisaltyvat tyypillisesti rahaston maksamat tilinhoitokulut ja muut
pankkikulut seka saantéjen mukaiset muut palkkiot.

LAHIPIIRIN PALKKIO-0SUUS

Rahastoyhtion lahipiiriin kuuluvalle sijoituspalveluyritykselle mak-
setut valityspalkkiot ilmoitetaan prosenttiosuutena rahaston mak-
samista valityspalkkioista laskettuna.
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