ARSREDOVISNING

i

S-Banken







ARSREDOVISNING 2014
SBANKEN|ETTNOTKAL...................... 5
VERKSTALLANDE DIREKTURENS OVERSHT ......... 1
JGHRKUNDERNAS EGENBANK.................... 3
BOKSLUT 2014

STYRELSENS VERKSAMHETSBERKTTELSE.......... 11
BALANSRAKNING, KONCERNEN.................. 19
RESULTATRAKNIG, KONCERNEN ............... 21
FIVANSIERINGSANALYS, KONCERNEN ............ 2
NOTER,KONCERNEN ....................... 52
BALANSRAKNING, S-BANKENAB................. T
RESULTATRAKNIG, S-BANKENAB................ 16

NOTER, S-BANKENAB ... n




S-BANKENS VISION

S-Banken ar en butikshank som fornyar
och fordjupar agarkundskapet.




S-BANKEN | ETT NOTSKAL

S-Banken ar en finlandsk butiksbank. Den enda butiksbanken i Finland. S-Bankens
viktigaste uppgift ar att underlatta vardagen for S-gruppens och LokalTapiola-gruppens
agarkunder genom att erbjuda enkla och nyttiga I6sningar for skétsel av dagliga penningé-
renden, sparande och finansiering av anskaffningar.

S-Bankens verksamhet grundar sig pa enkla produkter, snabb och aktiv service, transpa-
rent prissattning, lattillganglighet och samarbete med handeln.

S-Bankens produkturval omfattar bruks- och sparkonton, konsumtionskrediter och lan
med sakerhet, internationella betalkort samt webbank och mobilbank. De fonder och
kapitalforvaltningstjanster som S-Banken-koncernen formedlar tillhandahalls av S-Ban-
kens dotterbolag FIM.

S-Banken betjanar sina kunder pa narmare 800 av S-gruppens och LokalTapiola-gruppens
servicestallen dver hela landet. Kunderna kan skota sina dagliga bankérenden pa bankens
kundtjénststallen samtidigt som de ar ute och handlar, fran tidig morgon till sen kvall.
Dessutom ar det mojligt att ta ut kontanter och goéra insattningar i kassan pa éver 1 000
av S-gruppens servicestallen. Narmare 100 S-Bankirer hjalper genom tidsbokning vara
kunder vid stora beslut, till exempel bostadsfinansiering eller investeringar. Dessutom
underlattas vardagen av en lattanvand webbank, en vanlig telefontjanst och S-mobil som
kombinerar kundrelationen hos butiken och banken.

S-Banken ar en helt inhemsk bank. Den ags av S-gruppen och LokalTapiola-gruppen.

S-Banken har erhallit Nyckelflaggan som symbol for den finlandska tillhorigheten.

S-BANKENS VIKTIGASTE SIFFROR | SLUTET AV 2014

2,7 miljoner kunder | 1,6 miljoner beviljade internationella betalkort
1,5 miljoner anvandare av elektroniska tjanster | 4 057 miljoner euro i insattningar
2 571 miljoner euro i beviljade krediter | 5506 miljoner euro i forvaltat kapital (FIM)

16,1 % kapitaltackningsgrad | 14,6 miljoner euro i rorelseresultat




1$-MOBIL FUNKAR
UTMARKT | IPHONE. TEN TJANST SOM .
TENKEL, TYDLIG DET HAR HAR JAG JAGINTEVISSTE X ) yTMRKT APP
0CH ROLIG VANTAT PA! JAG BEHOVDE, MEN 0CH BRA
ATTANVINDA. B ' NU SKULLE JAG INTE GENOMFGRD!
KLARA MIG UTAN DEN! _ o

" @S BANKEN IR
T e
: - IDET KR VERKLIGEN LYSANDE INTE LA A
@§_BANKEN. -~ ATT VI HAR FATT MOBILBANKEN. PA MED NYCKELKODER

- NU KAN JAG BORJA KONCENTRERA | #HAFTIGT
DAGLIGA BANKARENDEN TILL ER.

*) Sagt pa Facebook och Twitter om de nya fonderna och S-mobil.




VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT.

En ny bank, men inga nya spratt. Och inte heller nagra gamla.

S-Banken och LokalTapiola Bank fusionerades och bildade nya S-Banken férsta maj 2014. | den nya banken
férenades allt det goda som vara kunder hade blivit vana vid i bade S-Banken och LokalTapiola Bank. Att
forena vara krafter ger annu battre forutsattningar for S-Bankens framtid.

Syftet med S-Bankens verksamhet ar att fordjupa och fornya dgarkundskapet. Vart mal ar att underlatta vara
kunders vardag genom &verlagset enkla och anvandbara banktjanster.

S-Bankens tjanster bygger pa en jamlik och 6ppen relation med kunden. For att kunna utveckla enkla och
anvandbara tjanster ska vi ha kdnnedom om kundernas vardag och liv. Darfér har S-Banken aktivt tagit med
kunderna i att bygga upp nya tjanster. Detta har blivit vedertagen praxis som vi inte ska éverge.

Karnan i vart produkt- och tjansteutbud ar fortfarande de avgiftsfria grundlaggande banktjansterna. Avgiftsfria
brukskonton, internationella betalkort och bankkoder for e-tjanster ar betydande férmaner som S-gruppens
agarkunder far i sin egen butiksbank. Vara grundlaggande banktjanster ar avgiftsfria nu och ocksa i framtiden.

| och med fusionen breddades S-Bankens verksamhet och tjansteutbud. Da utokades det omfattande pro-
duktutbudet med bostadslan, som var den mest efterlangtade kompletteringen fran vara kunder.

De elektroniska tjansterna och stenfotsnatverket utvecklas sida vid sida

Elektronisk verksamhet &r en relevant forandringsfaktor inom saval finanssektorn som ocksa andra omraden.
Olika elektroniska tjanster som gynnar och underlattar manniskornas vardag utvecklas kontinuerligt, och
bankerna maste folja med i forandringen for att kunna svara pa kundernas férvantningar. Detta ar en utmaning
som S-Banken tar emot med entusiasm.

Vi anser att elektronisk verksamhet ar en méjlighet med vilken vi kan skapa kostnadseffektiva serviceldsningar
som gynnar kunden. Och samtidigt som vi satsar pa elektronisk verksamhet vidareutvecklar vi vart smidiga
stenfotsnatverk — vi ar dvertygade om att bada behdvs for att tillhandahalla dverlagset enkla bankarenden.

Kundfeedback pavisar — dverlagset enkelt och anvandbart

S-Banken har gjort bra ifran sig i olika matningar och jamforelser.
Banken var bland annat det starkaste varumarket i bankkategorin i
YouGovs BrandIndex och trea totalt bland de féretag som det pratats
mest positivt om i Finland. Ocksa bland annat undersokningen EPSI
Rating och bankens egna kundundersokningar vitthar om samma
sak: S-Bankens kunder ar nojda och upplever att de far valuta for
pengarna. Séarskilt gladjande &r att de mest aktiva kunderna ocksa
ar de som ar mest néjda med vara tjanster.

S-Bankens mal dr att tillhandahalla 6verlagset enkla och anvéndbara
banktjanster. Som butiksbank i S-gruppen drar den sitt stra till
stacken nar det galler prissénkningarna genom att erbjuda agarkun-
derna i handelslagen avgiftsfria grundlaggande banktjanster.

Feedbacken fran kunderna starker tron pa att banken har valt ratt
vag. PEKKA YLIHURULA
verkstéllande direktor, S-Banken
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AR 2014

Den storsta héndelsen for S-Banken 2014 var
kombinationsfusionen med LokalTapiola Bank.
| fusionen lades de gamla bankernas verksam-
het ned och en ny S-Banken grundades for att
fortsatta verksamheten. Den nya banken inledde
sin verksamhet den 1 maj 2014. | S-Banken
ager S-gruppen 75 procent och LokalTapio-
la-gruppen 25 procent.

Ovriga betydande handelser 2014 var éverlatel-
sen av de fonder som férvaltas av LokalTapiola
Kapitalforvaltning till FIM Kapitalférvaltning i
februari samt Gverlatelsen av FIM Banks affars-
verksamheter retail banking och treasury till
S-Banken i april. Koncession for investerings-
tjanster séktes hos Finansinspektionen for ut6-
vande av de funktioner som blev kvar i FIM
Bank.

Okad verksamhetsvolym

| slutet av 2014 hade S-Banken 6ver 2,7 miljo-
ner kunder. Vid arets slut hade 6ver 1,6 miljoner
kunder S-Bankens internationella betalkort och
narmare 1,5 miljoner kunder hade bankkoder
som mojliggdr anvandning av elektroniska tjans-

ter.

S-Bankens inlaning uppgick till 4 057,2 miljo-
ner euro i slutet av aret. Utlaningen uppgick i
sin tur till 2 571,1 miljoner euro. Den framsta
orsaken till den kraftiga 6kningen i inlaningen
och utlaningen var fusionen.

De fonder och kapitalférvaltningstjéanster som
S-Banken formedlar tillhandahalls av dess dot-
terbolag FIM. | slutet av 2014 uppgick de
medel som FIM forvaltar till totalt 5 506 miljo-
ner euro. FIM férvaltar bade egna fonder och
LokalTapiolas fonder. Tack vare de ytterst popu-
lara S-Sparfonderna dverskred antalet andel-
sagare i FIMs fonder 100 000 i bérjan av 2015.

Bankverksamhetens resultat
S-Banken-koncernens resultat uppgick till 14,6
miljoner euro. Rakenskapsperiodens resultat
efter skatt var 13,4 miljoner euro. Kapitaltack-
ningen forbattrades jamfért med aret innan och
var 16,1 procent.
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STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

1.1.-31.12.2014

EXTERN VERKSAMHETSMILJO

BORJAN AV AR 2014 praglades av en stark tro pa en fortsatt
ekonomisk tillvéxt i USA och en vandning i konjunkturen
inom euroomradet. | fraga om USA uppfylldes forvantning-
arna, medan den begynnande ekonomiska aterhamtningen
i euroomradet stagnerade under varen nar krisen i Ukraina
brot ut. Under forsta kvartalet 2014 6kade totalproduktio-
nen fortfarande men stannade av i praktiken under andra
kvartalet.

| bérjan av juni inférde Europeiska centralbanken for forsta
gangen under sin historia en negativ inlaningsranta och
meddelade samtidigt om flera atgarder for att cka sarskilt
de europeiska bankernas utlaning till sma och medelstora
féretag. Efter sommaren var deflationshotet fortfarande ett
faktum och de ekonomiska utsikterna blev allt mer nega-
tiva. Darfor beslutade Europeiska centralbankens rad i
september mot allménna férvantningar att sanka sina styr-
rantor ytterligare och lanserade nya ovanliga penningpoli-
tiska atgarder. Europeiska centralbankens rantesankningar
och 6kningen av de penningpolitiska stimulansatgarderna
hade en direkt inverkan pa de korta marknadsréntorna och

de langa rantorna pa statslan.

De allt storre skillnaderna mellan Europeiska centralban-
kens och den amerikanska centralbankens penningpolitik,
och de motiverade férvantningarna pa 6kade ranteskillnader
mellan euroomradet och USA till f6ljd darav, bidrog till
starkare USD och svagare euro fran och med sommaren.

Ar 2014 blev det tredje aret i rad da den ekonomiska
utvecklingen var svag i Finland och den ekonomiska vand-
ningen forskots allt langre in i framtiden. Den inhemska
efterfragan blev ingen drivkraft for ekonomin. Sysselsatt-
ningslaget férsamrades och utvecklingen av hushallens
realinkomster var fortsatt svag. Darfor forblev ocksa forvant-
ningarna om framtiden svaga. Dessa faktorer minskade
konsumtionsbenagenheten och -majligheterna. Pa samma
satt som ar 2013 minskade de privata investeringarna
betydligt ar 2014. | slutet av aret borjade den svagare euron
smaningom gynna Finlands export.




INTERN VERKSAMHETSMILJO

DEN STORSTA HANDELSEN UNDER ARET var kombinationsfu-
sionen med LokalTapiola Bank. | fusionen lades de gamla
bankernas verksamhet ned och en ny S-Banken grundades
for att fortsatta verksamheten. Den nya banken inledde sin
verksamhet den 1 maj 2014.

Ovriga betydande handelser ar 2014 var éverlatelsen av de
fonder som forvaltas av LokalTapiola Kapitalférvaltning till
FIM Kapitalférvaltning i februari samt Gverlatelsen av FIM
Banks affarsverksamheter retail banking och treasury till
S-Banken i april. Koncession for investeringstjénster soktes

hos Finansinspektionen for utévande av de funktioner som
blev kvar i FIM Bank.

| och med ovan namnda forandringar lag fokus under ar
2014 starkt pa integrationsarbete. Systemutvecklingen som
siktade pa att forena produkter och tjanster och uppbyg-
gandet av lampliga verksamhetsprocesser fér den nya
S-Banken spelade en viktig roll.




EKONOMISK STALLNING

VERKSAMHETSRESULTAT OCH LONSAMHET

Ar 2014 var utmanande fér S-Banken-koncernen p& grund
av den fortsatt férsvagade verksamhetsmiljon och den paga-
ende integrationen. Koncernens resultat uppgick till 14,6
miljoner euro (27,9). Rékenskapsperiodens resultat efter
skatt var 13,4 miljoner euro (20,4).

Pa grund av att rorelseresultatet minskade, forsamrades
ocksa forhallandet mellan kostnader och intakter jamfort
med aret innan och var 0,87 (0,74). Avkastningen pa eget
kapital var 4,2 procent (9,1) och avkastningen pé totalt
kapital 0,3 procent (0,6).

| och med fusionen och rorelseresultatet blev koncernens
kapital annu starkare. Kapitaltdckningen férbattrades jam-
fort med aret innan och var 16,1 procent (14,7).

De siffror som ska rapporteras beskriver S-Banken-koncer-
nens verksamhet. Vid en jamforelse av dessa siffror med
motsvarande siffror aret innan ska hansyn tas till forvarvet
av FIM i augusti 2013, de interna omorganiseringarna i
anslutning till férvarvet och fusionen med LokalTapiola
Bank.

DE VIKTIGASTE NYCKELTALEN (MN €) 12/2014 12/2013 12/2012
Rorelseresultat 14,6 27,9 6,4
Nettointakter 147,6 106,1 68,4
Inlaning 4 .057,2 2531,8 24719
Utlaning 2571,1 589,5 360,0
Skuldebrev 1834,8 2148,6 2382,1
Forhallande mellan kostnader och intakter 0,87 0,74 0,89
Avkastning pa eget kapital 4.2 % 9,1% 2,7 %
Avkastning pa totalt kapital 0,3 % 0,6 % 0,2 %
Soliditet 8,3 % 7,5 % 6,7 %
Kapitaltéackningsgrad 16,1 % 14,7 % 14,2 %




Nettointdkter

Till f6ljd av den 6kade verksamheten och fusionen dkade
nettointakterna betydligt jamfort med aret innan och upp-
gick till totalt 147,6 miljoner euro (106,1). Knappt halften
av nettointakterna kom fran rantenettot, som var totalt 70,1
miljoner euro (56,2). Intakterna fran rantenettot kom i
huvudsak fran ranteintakter av kreditprodukter och place-
ringar pa penning- och kapitalmarknaden. Rantekostna-
derna utgjordes framst av rantor som betalats pa kundernas
insattningar.

Nettoprovisionsintdkterna 6kade ocksa betydligt och var
44,6 miljoner euro (23,5). Nettoprovisionsintékternas
utveckling paverkades av 6kningen i verksamhetsvolymen
och de genomférda affarsarrangemangen.

De o6vriga intakterna var sammanlagt 32,6 miljoner euro
(26,4) och bestod av nettointakter fran finansiella tillgangar
som kan séljas, nettointdkter fran vardepappershandel,
ovriga rorelseintékter, nettointakter av sékringsredovisning
samt nettointdkter fran forvaltningsfastigheter dar alla
intakter och kostnader i bankens tva fastighetsdotterbolag
redovisas indirekt. Nettointakterna fran finansiella till-
gangar som kan saljas var 17,9 miljoner euro (8,7) pa grund
av realiseringen av placeringar. Inklusive de derivat som
upptas till verkligt varde via resultatrdkningen samt sak-
ringsredovisningen var nettointdkterna fran vardepappers-
handeln 2,0 miljoner euro (5,0). Nettoresultatet av sak-
ringsredovisning var 0,2 miljoner euro (0,0). De 6vriga
rorelseintakterna uppgick till 11,3 miljoner euro (12,1) och
nettointakterna fran forvaltningsfastigheter till totalt 1,1
miljoner euro (0,5).

Kostnader

Fusionen och den pagaende integrationen avspeglades
ocksa i kostnaderna. Rorelsekostnaderna var totalt 133,0
miljoner euro (78,3). Personalkostnaderna var totalt 43,1
miljoner euro (22,5) och de 6vriga administrationskostna-
derna totalt 67,2 miljoner euro (45,7).

Avskrivningarna under rédkenskapsperioden var totalt 9,3
miljoner euro (4,3). De 6vriga rorelsekostnaderna pa totalt
10,5 miljoner euro (5,8) bestod av bankskatt, hyror for

verksamhetslokaler, maskiner och utrustningar, samt av
fordonskostnader och avgiften till Insattningsgarantifonden.

Kreditférluster och nedskrivningar

Kreditforlusterna och nedskrivningarna var pa en lag niva i
relation till verksamhetsvolymen, tack vare en bra kund-
struktur samt en effektiv kreditkontroll och inkassering.
Nettokreditforlusterna och nettonedskrivningarna var 2,9
miljoner euro (0,1). Aterforda kreditforluster var 3,7 miljo-
ner euro (3,2).

Inlaning

Trenden i fraga om insattningar fortsatte att skifta fran
tidsbundna insattningar till konton med avistavillkor. Vid
rakenskapsperiodens utgang utgjorde insattningarna pa
avistakonton totalt 3 817,2 miljoner euro (2 350,9) och
insattningarna pa tidsbundna konton 240,0 miljoner euro
(180,9). Sammanlagt uppgick inlaningsstocken vid bok-
slutstidpunkten till 4 057,2 miljoner euro (2 531,8).

Utlaning och placeringsverksamhet

| och med fusionen blev utlaningen i S-Banken ett viktigt
anvandningsandamal for kapital. Vid bokslutstidpunkten
uppgick utlaningen till kunder i form av bostadslan, skul-
debrevslan till féretag, kort- och konsumtionskrediter och
olika typer av kontolimiter och driftkapitallimiter till totalt
2 571,1 miljoner euro (589,5). S-Banken-koncernen pla-
cerade 1 834,8 miljoner euro (2148,6) pa penning- och
kapitalmarknaden.

Eget kapital

Vid utgangen av rakenskapsperioden uppgick det egna
kapitalet till 393,0 miljoner euro (240,3), varav minori-
tetsandelen i FIM Abp var 13,7 miljoner euro (15,0).
Okningen av det egna kapitalet var en féljd av den genom-
férda kombinationsfusionen och det positiva resultatet.

Tack vare dkningen av det egna kapitalet 6kade soliditets-
graden till 8,3 procent (7,5).




VERKSAMHETEN
| S-BANKENS DOTTERBOLAG

FIM-KONCERNEN

S-Banken Ab &ger 51 procent av aktiestocken i FIM Abp.
FIM Abp ager 100 procent av aktiestocken i FIM Kapital-
forvaltning och FIM Bank och 80 procent av FIM Fastighet
Ab.

S-ASIAKASPALVELU 0Y

S-Asiakaspalvelu Oy ar ett helagt dotterbolag till S-Banken
Ab. S-Asiakaspalvelu Oy grundades den 8 augusti 2007,
och bolaget tillhandahaller databehandlingstjanster och
andra tjanster som hanfér sig till ett kreditinstituts huvud-
sakliga verksamhet. Bolaget ar ett tjansteféretag enligt
kreditinstitutslagen (9.2.2007/121).

Under rakenskapsperioden uppgick S-Asiakaspalvelu Oy:s
omsattning till 6,1 miljoner euro (5,6). Den koncerninterna
andelen av omsattningen var 4,0 miljoner euro (3,3) och
den &vriga omsattningen utgjordes av telefontjanster till
agarkunderna, som skottes for handelslagens rakning. Kost-
naderna var framst personalrelaterade och antalet anstéllda
uppgick till 112 personer (110) i slutet av aret. S-Asiakas-
palvelu Oy:s rorelseresultat var 0,0 miljoner euro (0,1).

FORVALTNING

BOLAGSSTAMMOR

Den nya S-Banken Ab grundades genom kombinationsfu-
sion den 1 maj 2014, och rakenskapsperioden 1.5-
31.12.2014 var bolagets forsta. Inga bolagsstammor holls.
Antalet styrelsemedlemmar faststalldes i fusionsplanen och
styrelsemedlemmarna i den nya S-Banken valdes pa de
fusionerade bolagens bolagsstamma. Pa stamman utsags
CGR-samfundet KPMG Oy Ab till revisor.

STYRELSEN

Bolagsstémman faststéller antalet medlemmar i styrelsen
och utser styrelsemedlemmar for ett &r at gangen. Styrelsen
véljer internt en ordférande och en vice ordférande. Styrel-
sen har en faststalld arbetsordning. Enligt denna svarar

styrelsen for bankens strategiska utveckling samt for led-

FASTIGHETSBOLAGEN

Ar 2011 kopte S-Banken Ab hela aktiestocken i tva 6mse-
sidiga fastighetsbolag, Koy Limingan terminaali och Koy
Lempaalan Terminaali. Bolagens affarsomrade ar att &ga
och forvalta lagenheter och outbrutna omraden i enlighet
med bolagsordningarna samt industri- och terminalfastig-
heter som byggs pa tomterna.

Logistikterminalerna blev klara och togs i bruk aren 2009
och 2010. Inex Partners Oy som hor till SOK-koncernen
hyr bada terminalerna genom langa hyresavtal.

Intékter och kostnader i de émsesidiga fastighetsbolagen
bokfors huvudsakligen i nettointakterna fran forvaltnings-
fastigheter i S-Banken-koncernen och S-Banken Ab.

ning och dvervakning av bankens affarsverksamhet. Styrel-
sen beslutar dven om bolagets centrala verksamhetsprinci-
per och allmanna varderingar, i enlighet med tillampliga
lagar och bestdmmelser.

Styrelsen ska leda banken sakkunnigt samt med iaktta-
gande av sunda och forsiktiga affarsprinciper.
Styrelsen sammantrader minst atta ganger per ar.

| enlighet med fusionsplanen valdes féljande personer till
medlemmar i den nya S-Banken-koncernens styrelse:
SOK:s ekonomi- och finansdirektér Jari Annala, SOK:s
finansdirektdr Juha Ahola, Osuuskauppa HOK-Elantos verk-
stéllande direktér Matti Niemi, Osuuskauppa Arinas verk-




stéallande direktdr Veli-Matti Puutio samt LokalTapiola-grup-
pens direktor fér bolagsgruppen Harri Lauslahti och direktor
fér bolagsgruppen Jari Eklund. Till oberoende styrelsemed-
lem i férhallande till dgarna utsags i maj Heli Arantola,
direktor for strategi, affarsutveckling och kvarnverksamhet
i Fazer-koncernen. Styrelseordférande ar Jari Annala och
vice ordférande Harri Lauslahti.

Till S-gruppens suppleanter i den nya S-Banken-koncernens
styrelse valdes Timo Maki-Ullakko, verkstéllande direktor
for Pirkanmaan osuuskauppa, och Hannu Krook, verkstal-
lande direktér for Osuuskauppa Varuboden-Osla Han-
delslag. Erik Valros, verkstallande direktor for LokalTapiola
Nyland, valdes till LokalTapiola-gruppens suppleant.

Styrelsen sammantradde 15 ganger (15) under rakenskaps-
perioden och medlemmarnas genomsnittliga narvaro var
96,9 procent (92,0). Arvodena till styrelsemedlemmarna
uppgick till totalt 20 000 euro (0).

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Styrelsen utndmner bankens verkstallande direktor. Verk-
stallande direktorens uppgift ar att skota bankens I16pande
férvaltning enligt styrelsens anvisningar och direktiv, till-
lampliga lagar och bestdmmelser, bolagsordningen och
verkstallande direktérens arbetsordning. Verkstallande
direktoren ar ordférande i den ledningsgrupp som styrelsen
utser. Ledningsgruppen ar ett organ som bitréader verkstal-
lande direktdren i utévandet av bestdmmanderatten. Om
verkstéllande direktéren &r férhindrad att néarvara skoter
verkstéllande direktdrens stallforetradare dennes arbets-
uppgifter.

Pekka Ylihurula ar verkstallande direktér for S-Banken Ab.
Verkstallande direktérens stallféretradare ar Marja Paju-
lahti, direktor for privatskundsverksamheten, fran och med
den 1 maj 2014.

PERSONAL

| och med fusionen av S-Banken Ab med LokalTapiola Bank
Abp okade antalet anstallda pa S-Banken-koncernen med
drygt 200 personer. | slutet av aret hade koncernen totalt
715 anstallda (500): 457 (231) personer pa S-Banken,
112 (110) personer pa S-Asiakaspalvelu Oy och 146 (159)
personer pa FIM-koncernen.

OMBUDSVERKSAMHET
S-gruppens regionhandelslag och LokalTapiola-gruppens

regionbolag fungerar som S-Bankens ombud. Under ar

2014 ordnades utbildningar for S-Bankens ombud i enlig-
het med en utbildningsplan som godkénts av bankens
ledningsgrupp. Tyngdpunkten i utbildningarna lades vid att
sakerstalla kompetens och servicekvalitet, utveckling av
forsaljningskunskaperna och helhetsbetonad kundservice,
vilka ar en forutsattning for bankverksamheten.

PRAXIS FOR LONER OCH ARVODEN

S-Banken-koncernens beléningsmodell utgérs av grundlén
och en eventuell resultatpremie. Syftet med resultatlon ar
att uppmuntra personalen att satsa pa fragor som ar sarskilt
viktiga med hansyn till uppnaendet av de strategiska och
operativa malen. Med resultatlénesystem avses olika system
for penningersattningar som delas ut antingen pa foretags-
niva, per arbetsgrupp eller per person.

S-Bankens styrelse har ett bitradande organ, Ersattnings-
och nomineringskommittén, vars uppgift ar att sakerstélla
att bankens I6ne- och ersattningspolicy dverensstammer
med en god och effektiv riskhantering och inte uppmuntrar
till 6verdriven risktagning. Ersattnings- och nominerings-
kommittén bestar av minst tvd medlemmar och en ordfo-
rande vilka utses internt av bankens styrelse.

Pa forslag av Ersattnings- och nomineringskommittén fattar
S-Bankens styrelse beslut om en gallande helhet av tillamp-
liga ersattningsprinciper. Ersattnings- och nomineringskom-
mittén bereder enligt arbetsordningen varje ar principer for
resultatpremier som galler bankens personal och som fast-
stalls av bankens styrelse. FIM-koncernen har en egen
ersattningspolicy.

S-Banken-koncernens resultatlénesystem galler hogst ett
kalenderar at gangen. Resultatpremiemalen utgors av hela
bankens gemensamma mal, liksom av mal pa enhetsniva
och personliga mal. Resultatpremierna betalas i pengar.

S-Banken-koncernen betalade ut sammanlagt 35,4 miljo-
ner euro (18,5) i [6ner och arvoden till sina anstallda. | den
gamla och den nya S-Banken Ab uppgick lénerna till totalt
19,2 miljoner euro (gamla S-Banken Ab: 9,2) och arvodena
till totalt 2,0 miljoner euro (gamla S-Banken Ab: 0,6). |
S-Asiakaspalvelu uppgick I6nerna till 3,2 miljoner euro
(3,1) och arvodena till 0,1 miljoner euro (0,2). | FIM-kon-
cernen uppgick lénerna till 9,2 miljoner euro och arvodena
till 1,8 miljoner euro.

Arvodena till S-Banken Ab:s styrelsemedlemmar uppgick
till 20 000 euro (0). Arvodena till FIM Abp:s styrelseleda-




méter uppgick till 90 000 euro (37 500) och arvodena till
FIM Kapitalférvaltning Ab:s styrelseledaméter till 7 500
euro (7500). Till medlemmar av personalen vars arbete
inverkar vasentligt pa kreditinstitutets riskprofil utbetalades
ar 2014 Ioner for 2,5 miljoner euro (1,8) och arvoden for
0,2 miljoner euro (0,2). Totalt 32 personer (36) fick dessa
arvoden och loner. Arvodet som varierar fran fall till fall
oversteg inte 50 000 euro for nagon enda av arvodestagarna
under intjaningsperioden pa ett ar.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSPERIO-
DENS SLUT

FIM Bank Ab, som ingar i S-Banken-koncernen, avstod fran
sitt verksamhetstillstand for kreditinstitut i februari och
fortsatte sin verksamhet i form av ett vardepappersféretag
under namnet FIM Investeringstjanster Ab. Koncessionen
att tillhandahalla investeringstjanster godkéndes av Finan-

sinspektionen och andringen tradde i kraft den 2 februari
2015.

UTSIKTER FOR AR 2015

| bérjan av ar 2015 har rantorna sjunkit ytterligare och de
vantas vara mycket laga annu en lang tid framover. Den
inhemska efterfragan vantas minska ytterligare. Daremot
vantas Finlands export tillta till féljd av att euron férsvagats
mot USD. Totalproduktionen vantas emellertid minska
under innevarande ar.

| det radande ekonomiska laget vantas S-Banken-koncer-
nens verksamhet och ekonomiska lage folja utvecklingen
ar 2014.

S'[YRELSENS FORSLAG TILL ATGARDER FOR
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT

Styrelsen foreslar att moderbolaget S-Banken Ab:s vinst pa
11 151 051,99 euro under rakenskapsperioden upptas pa
tidigare rakenskapsperioders vinst/férlustkonto och att
ingen utdelning betalas ut.
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FORMLER FOR UTRAKNING AV NYCKELTAL

Nettointakter:

Réantenetto + intakter fran egetkapitalinstrument + nettoprovisionsintakter + nettointakter fran vardepappershandel och
valutaverksamhet + nettointékter fran finansiella tillgdngar som kan séljas + nettoresultat av sékringsredovisning +
nettointakter fran forvaltningsfastigheter + Gvriga rorelseintakter

Nettoprovisionsintakter:
Provisionsintakter - provisionskostnader

Skuldebrev:
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker + skuldebrev

Forhallande mellan kostnader och intakter

Administrationskostnader + avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar + Gvriga
rorelsekostnader (nedskrivningar inte inkluderade)

Réntenetto + intakter fran egetkapitalinstrument + nettoprovisionsintéakter + nettointakter fran vardepappershandel och
valutaverksamhet + nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan saljas + nettoresultat av sakringsredovisning +
nettointakter fran forvaltningsfastigheter + Gvriga rorelseintékter + andel av intresseféretagens resultat (netto)

Avkastning pa eget kapital (ROE), %

Rorelsevinst/-forlust - inkomstskatt
x 100

Eget kapital och minoritetsandel + ackumulerade bokslutsdispositioner - uppskjuten skatteskuld (medelvarde
av ingaende och utgdende balans for aret)

Avkastning pa totalt kapital (ROA), %

Rorelsevinst/-forlust - inkomstskatt
x 100

Genomsnittlig balansomslutning (medelvéarde av ingaende och utgédende balans for aret)

Soliditet, %

Eget kapital och minoritetsandel + ackumulerade bokslutsdispositioner - uppskjuten skatteskuld 100
X

Balansomslutning

Kapitaltackningsgrad, %

Total kapitalbas
x8 %

Totalt minimikapitalkrav




-
KONCERNENS BALANSRAKNING

AKTIVA (1 000 €) Not 31.12.2014 31.12.2013
Kontanta medel 18, 19, 22 173 640 193 054
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 1 464 060 1 664 188
Ovriga 3,18, 19, 22 1 464 060 1 664 188
Fordringar pé kreditinstitut 1,18 38625 101 795
P& anfordran betalbara 22 869 19 273
Ovriga 15757 82 522
Fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn 2,18,19,22 2571109 589 473
P& anfordran betalbara 2532 35083
Ovriga 2 568 578 554 390
Skuldebrev 3,18, 19, 22 370724 484 447
Ovriga 370724 484 447
Aktier och andelar 5,19, 22 40 733 69 579
Derivatinstrument 6, 19, 22 1451 588
Immateriella tillgangar 7,9, 19 36 168 24 300
Materiella tillgangar 8,9, 19 12 852 13434
Ovriga tillgangar 10 6 305 9 454
Resultatregleringar och forskottsbetalningar 11 38108 37 159
Latenta skattefordringar 12 2926 834

AKTIVA SAMMANLAGT 4762 046 3 188 306




PASSIVA (1 000 €) Not 31.12.2014 31.12.2013
FRAMMANDE KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 68 143 302 574
Centralbanker 18, 19, 22 50 000 300 000
Kreditinstitut 18 143 2574
P& anfordran betalbara 15 2574
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 18, 19, 22 4 089 844 2 561 312
Inlaning 4 057 176 2531 819
Pa anfordran betalbara 3817 222 2 350930
Ovriga 239 954 180 889
Ovriga skulder 32 669 29 493
P& anfordran betalbara 31491 28 456
Ovriga 1178 1037
Derivatinstrument och andra skulder

som innehas foér handel 0, 14, 19, 22 14 608 9072
Ovriga skulder 15, 19 66 907 19 107
Resultatregleringar och erhallna férskott 16 23324 25879
Efterstéllda skulder 16, 18, 22 41020 20 020
Kapitallan 41 000 20
Ovriga 20 20 000
Latenta skatteskulder 12 7 554 10 079
FRAMMANDE KAPITAL TOTALT 4 369 055 2948 044

EGET KAPITAL

Aktiekapital 23,24, 26 82 880 33 540
Overkursfond 23 0 21180
Ovriga bundna fonder 23 20530 31 664
Fond for verkligt varde 23 0 31 664
Vérdering till verkligt vérde 20 530 31 664
Fria fonder 23 243 812 104 448
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 23 243 812 104 448
Balanserad vinst (férlust) fran tidigare

rakenskapsperioder 23 23783 13173
Rakenskapsperiodens vinst (forlust) 23 8 237 21 286
Minoritetsandel 13 750 14 971
TOTALT EGET KAPITAL 23 392991 240 262
PASSIVA SAMMANLAGT 4762 046 3 188 306

FORBINDELSER UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Férbindelser till férman for kunder 42
Oaterkalleliga 196 401 103 527
Ovriga 849 690 698 178



-
KONCERNENS RESULTATRAKNING

(1 000 €) Not 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2013
Rénteintakter 24 82718 70619
Nettointakter fran leasingverksamhet 25 169 0
Réntekostnader 24 -12 807 -14 421
RANTENETTO 70 081 56 198
Intikter fran egetkapitalinstrument 26 351 0
Ovriga foretag 351 0
Provisionsintdkter 27 73 819 28 957
Provisionskostnader 27 -29 214 -5 445

Nettointakter fran vardepappershandel och
valutaverksamhet

Nettointakter fran vardepappershandel 28 2123 5090
Nettointakter fran valutaverksamhet 28 -107 -45
Nettointdkter fran finansiella tillgangar som kan séljas 29 17 929 8 687
Nettoresultat av sakringsredovisning 30 237 11
Nettointdkter fran férvaltningsfastigheter 31 1073 545
Ovriga rorelseintakter 32 11 312 12 120
Forvaltningskostnader -110 278 -68 273

Personalkostnader
Léner och arvoden -35 445 -18 479

Lonebikostnader

Pensionskostnader -6 104 -3 209
Ovriga Inebikostnader -1 579 -842
Ovriga administrationskostnader -67 151 -45 742
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella tillgangar 34 -7 256 -3432
Avskrivningar och nedskrivningar av koncerngoodwill -2075 -864
Ovriga rérelsekostnader 33 -10 483 -5 825
Nedskrivningar av krediter och andra forbindelser 35 -2 903 123
Andel av intressefdoretagens resultat -2 4
RORELSEVINST (-FORLUST) 14 607 27 852
Inkomstskatt -1 186 -7 465
VINST (FORLUST) AV ORDINARIE VERKSAMHET

EFTER SKATT 13421 20 388
Minoritetsandelar -265 899
RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST) 13 157 20 388




KONCERNENS FINANSIERINGSANALYS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MN €) 2014 2013
RORELSEVERKSAMHETENS KASSAFLODE

Rakenskapsperiodens resultat 13 20
Justeringar i rakenskapsperiodens resultat -4 0
Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgéngar -105 -243
Fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn -115 -229
Ovriga tillgangar 10 -14
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder -294 61
Skulder till kreditinstitut -294 3
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn -137 61
Ovriga skulder 138 -3
A. Rorelseverksamhetens kassafléde sammanlagt -390 -161
Investeringarnas kassaflode

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -12 -34
B. Investeringarnas kassafldde sammanlagt -12 -34
Finansieringens kassaflode

Efterstéllda skulder, minskning -4 0
Férandring av minoritetsandelar -1 15
C. Finansieringens kassafléde sammanlagt -5 15
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) -407 -180
Likvida medel vid rakenskapsperiodens bdrjan 2497 2676
Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut 2 090 2497
Rénteintakter 83 86
Réntekostnader -13 -21
Justeringar i periodens vinst

Avskrivningar enligt plan 2 1
Nedskrivningar av krediter och andra ataganden -8 1
Ovriga 2 -1
Justeringar sammanlagt -4 0
Likvida medel

Kontanta medel 174 193
Skuldebrev 1837 2142
Aktier och andelar 41 60
Fordringar pa kreditinstitut 39 102
Totalt 2 090 2497

Kassaflédesanalysen 2014 har sammanstéllts enligt en sa kallad av de likvida medlen har uppdaterats sa att den motsvarar katego-

indirekt metod. Presentationssattet for jamforelsearets kassaflode- riseringen i analysen for ar 2014

sanalys har omarbetats pa motsvarande satt och kategoriseringen




KONCERNENS NOTER

PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV BOKSLUTET
Bolaget

Koncernen S-Banken omfattar S-Banken Ab (S-Banken)
och dess dotterbolag. S-Banken &r en inlaningsbank som
bedriver kreditinstitutsverksamhet enligt kreditinstitutsla-
gen (9.2.2007/121). Banken bedriver sadan affarsverk-
samhet som avses i 30 § i den lagen och tillhérande verk-
samhet samt tillhandahaller sddana investeringstjanster
som avses i 1 kap. 11 § i lagen om investeringstjanster
(14.12.2012/747). Banken svarar i egenskap av moderbo-
lag for uppgifter som hanteras centralt fér de bolag som
ingdr i koncernen, bland annat koncernadministration,
styrning och évervakning.

S-Bankens huvudkontor och servicestalle ligger pa Fle-
mingsgatan 34, 00510 Helsingfors. Banken har inga andra
kontor. Handelslagen i S-gruppen och LokalTapiola-grup-
pens regionbolag skdéter i egenskap av ombud kundservice
pa handelslagens verksamhetsstallen utgdende fran
ombudsavtal.

Styrelsen godkénde den 9 februari 2015 koncernbokslutet
for perioden 1.1-31.12.2014 och moderbolagets bokslut
foér perioden 1.5-31.12.2014.

Principer for upprattande av bokslutet

Bokslutet har upprattats i éverensstammelse med bokfo-
ringslagen och, i tillamplig man, med lagstiftningen for
kreditinstitut samt i enlighet med finansministeriets férord-
ningar om bokslut och koncernbokslut i kreditinstitut och
vardepappersforetag samt i éverensstdmmelse med Finan-
sinspektionens nya foreskrifter om bokféring och arsredo-
visning inom finanssektorn som bérjade galla den 1 febru-
ari 2013. Vid upprattandet av bokslutet har aven
bokféringsndmndens allménna anvisningar beaktats i till-

lampliga delar.

Bokslutet har aven upprattats med beaktande av EU:s
kapitaltackningsforordning ((EU) nr 575/2013, "CRR”) och
Finansinspektionens stallningstaganden.

Konsolideringsprinciper

| koncernbokslutet ingar forutom S-Banken alla de dotter-
bolag i vilka banken utévar bestammanderéatt. Bestdmman-
deratt uppstar nar koncernen har ratt att besluta éver fore-
tagets ekonomiska och operativa principer for att fa nytta
av dess verksamhet.

Forvarvade dotterbolag integreras i bokslutet enligt férvarvs-
metoden. Bolag som eventuellt har férvarvats under raken-
skapsaret ingar i koncernbokslutet fran och med forvarvs-
tidpunkten. Intressebolaget S-Crosskey Ab har konsoliderats
enligt kapitalandelsmetoden.

Koncernens interna affarstransaktioner, fordringar och skul-
der har eliminerats i koncernbokslutet.

Jamforbarhet

Koncernbokslutet innehaller resultatet for gamla S-Banken
Ab for perioden 1.1-30.4.2014 och resultatet fér nya
S-Banken Ab som grundades genom kombinationsfusion
den 1 maj 2014 for perioden 1.5-31.12.2014. Koncern-
balansrakningen innehaller balansposterna for de fusione-
rade S-Banken Ab och LokalTapiola Bank Abp. Jamférelse-
uppgifterna for rapporterade
bokslutsuppgifterna fér S-Banken-koncernen den 31

koncernen ar de

december 2013. Med tanke pa jamforbarheten mellan
koncernens balansrakning och noterna ska hansyn tas till
foéljande balansposter som nu tillampas i S-Banken-koncer-
nen till foljd av fusionen av LokalTapiola Bank Ab med
S-Banken Ab:




BALANSPOSTER SOM OVERGATT FRAN LOKALTAPIOLA BANK |

ANSLUTNING TILL FUSIONEN (1000 €
Kontanta medel 49 858
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 68 646
Fordringar pa kreditinstitut 20 267
Fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn 1860 271
Leasingobjekt 11 819
Skuldebrev 3999
Aktier och andelar 2132
Derivatinstrument 1413
Immateriella tillgangar 6134
Materiella tillgdngar 228
Ovriga tillgangar 4277
Resultatregleringar och férskottsbetalningar 2811
Latenta skattefordringar 2 000
AKTIVA 2033 855
Skulder till kreditinstitut 59 526
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 1 665 802
Skuldebrev emitterade till allménheten 72 750
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel 1415
Ovriga skulder 50 454
Resultatregleringar och erhallna forskott 6 155
Efterstallda skulder 25000
Latenta skatteskulder 161
Aktiekapital 49 340
Overkursfond 48 100
Fonden for verkligt varde 645
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 70 104
Balanserad vinst/Gverskott fran tidigare rakenskapsperioder -17 863
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 2 266
PASSIVA 2033 855

Den 1 augusti 2013 foérvarvade S-Banken Ab 51 procent  cern som bildas av ovan namnda bolag har i detta bokslut
av FIM Abp:s aktiestock och bestammanderatt. FIM Abp  kallats underkoncernen FIM. Jamférelseuppgifterna for ar

ager 100 procent av FIM Kapitalférvaltning Ab och FIM 2013 innehaller uppgifter fér underkoncernen FIM for
Bank Ab samt 80 procent av FIM Fastighet Ab. Den kon-  perioden 1.8-31.12.2013.




POSTER | UTLANDSK VALUTA

Bokslutet anges i euro. Transaktioner i utlandsk valuta
bokfors enligt transaktionsdagens kurs. P& bokslutsdagen
andras balansposter i utlandsk valuta till euro enligt bok-
slutsdagens kurs.

Kursdifferenser bokférs som valutakursvinster/-forluster i
resultatrakningen, i fraga om finansiella poster i nettointakter
fran vardepappershandel och valutaverksamhet och i fraga
om leverantérsskulder i dvriga administrationskostnader.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Inom S-Banken-koncernen tillampas ett férfarande dar
finansiella tillgangar och skulder upptas i balansrakningen
enligt avrékningsdagen, med undantag av finansiella till-
gangar och skulder varderade till verkligt varde via resulta-
trakningen. Finansiella tillgdngar och skulder varderade till
verkligt varde via resultatrakningen upptas i balansrak-
ningen enligt det forfarande som tillampas pa transaktions-
dagen. Nar poster som ingar i finansiella tillgangar och
skulder for forsta gangen upptas i bokféringen anvands
verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Finansiella
tillgangar och skulder indelas i samband med den ursprung-
liga bokféringen i finansiella tillgdngar respektive skulder
varderade till verkligt vérde via resultatrakningen, investe-
ringar som halls till forfall, finansiella tillgangar som kan
saljas, lan och o6vriga fordringar samt 6vriga finansiella
skulder. Finansiella tillgdngar och skulder vérderas utga-
ende fran klassificeringen antingen till verkligt varde eller
upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

De finansiella instrumentens verkliga varde faststélls enligt
de noterade priserna pa den aktiva marknaden eller med
varderingsmetoder som &r allmant vedertagna pa vardepap-
persmarknaden. Bankcertifikatens, féretagscertifikatens
och derivatinstrumentens (exkl. futurer) verkliga varden
faststalls genom att framtida kassafléden diskonteras till
nulaget med bokslutsdagens marknadsrantor. Obligations-
lan, andelar i placeringsfonder och futurer varderas till
marknadspriser. Finansiella tillgangar som ska varderas till
verkligt varde varderas med hjalp av kdpkurser och finan-
siella skulder med hjélp av saljkurser.

Finansiella tillgangar och skulder som ska varderas till
verkligt varde indelas i tre klasser enligt definitionen av
verkligt varde. Verkliga vérden pa niva 1 faststélls genom
att anvanda noterade icke korrigerade priser for identiska
finansiella tillgadngar och skulder pa aktiva marknader. Verk-
liga varden pa niva 2 faststalls med hjalp av allmant god-

kénda varderingsmodeller, vars indata till betydande del

bygger pa observerade marknadspriser. Marknadspriserna
pa niva 3 bygger pa indata for tillgangen eller skulden i
fraga som inte bygger pa observerbara marknadsdata, utan
till betydande del pa ledningens uppskattningar.

| finansiella tillgangar respektive skulder varderade till verk-
ligt varde via resultatrdkningen upptas skuldebrev och
andra inhemska och utlandska vardepapper och andelar
som ar féremal for aktiv handel och som &r anskaffade i
intjaningssyfte inom kort tid samt derivatinstrument pa
vilka sékringsredovisning inte tillampas.

Finansiella tillgangar respektive skulder varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen varderas till verkligt varde.
Férandringar i verkligt vérde redovisas i resultatrdkningen.
Differensen mellan bokslutsdagens varde pa de finansiella
instrument som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
och féregdende boksluts bokféringsvarde upptas som raken-
skapsperiodens intakt eller kostnad. Om ett finansiellt
instrument som upptas till verkligt varde har férvarvats
under rakenskapsperioden, upptas differensen mellan var-
det pa det finansiella instrumentet vid bokslutstidpunkten
och anskaffningsvardet som rakenskapsperiodens intakt
eller kostnad.

| investeringar som halls till férfall upptas sadana skulde-
brev och andra finansiella tillgangar som inte ingar i deri-
vattillgangar, som har fasta betalningar eller vars betal-
ningar kan bestammas, som forfaller pa en bestamd dag
och som halls till forfall. Investeringar som halls till forfall
varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrant-
emetoden.

| 1an och 6vriga fordringar upptas sadana finansiella till-
gangar som inte ar noterade pa den aktiva finansmarknaden
och vars betalningar ar fasta eller kan bestammas. Dessa
tillgangar tillhor inte finansiella tillgangar som bokférs med
resultatpaverkan till verkligt véarde, finansiella tillgangar som
halls till forfall eller finansiella tillgangar som kan saljas.
Lanens och de 6vriga fordringarnas transaktionskostnader
inkluderas i det upplupna anskaffningsvardet som beréknas
med hjalp av effektivrantemetoden och periodiseras i resul-
tatrakningen 6ver fordringens |6ptid. Efter den ursprungliga
bokféringen vérderas lan och 6vriga fordringar till upplupna
anskaffningsvarden enligt effektivrantemetoden.

| finansiella tillgangar som kan saljas upptas skuldebrev
samt 6vriga inhemska och utlandska vérdepapper som inte
klassificeras som finansiella tillgangar varderade till verkligt




varde via resultatrdkningen, investeringar som halls till
forfall, eller 1an och 6vriga fordringar. Finansiella tillgangar
som kan saljas varderas till verkligt varde. Det verkliga
vardet for placeringar som ar féoremal for offentlig handel
faststalls enligt placeringarnas marknadsvarden. Place-
ringar som inte ar offentligt noterade varderas med hjalp av
varderingsmetoder som ar allmant vedertagna pa vardepap-
persmarknaden. Om verkligt vérde inte kan bestdmmas
tillforlitligt med detta férfarande anvands anskaffningsvar-
det. Andringar i verkligt varde bokférs direkt i fonden for
verkligt varde som ingdr i eget kapital. Nar ett finansiellt
instrument séljs, resultatférs den i eget kapital ackumule-
rade forandringen i verkligt varde, tillsammans med
upplupna réantor och realisationsvinst eller -forlust.

En post som ingar i 6vriga finansiella skulder upptas i bok-
slutet till nominellt varde nar postens verkliga varde ar dess
nominella varde. Om det belopp som erhallits som skuldens
kapital skiljer sig fran skuldens nominella varde, upptas
skulden till det belopp som har erhallits. Differensen mellan
skuldens nominella varde och anskaffningsvardet upptas
som rékenskapsperiodens kostnad eller intékt och periodi-
seras samt upptas som en 6kning eller minskning av skul-
dens anskaffningsvérde. Differensen mellan det nominella
vardet och anskaffningsvardet eller en till skulden hérande
provisionskostnad eller sadan kostnad som ar en del av
skuldens rantekostnad, periodiseras med effektivranteme-
toden som en kostnad &ver skuldens 16ptid. De 6vriga finan-
siella skulderna varderas vid bokslutstidpunkten till upplu-
pet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid rékenskapsperiodens slut bedéms huruvida det finns
objektiva belagg for att vardet av en sadan finansiell till-
gangspost som varderas till annat an till verkligt vérde via
resultatrakningen har minskat. Som objektivt belagg betrak-
tas till exempel en kunds betalningsférdréjningar, betal-
ningsoférmaga eller konkurs, foretags- eller skuldsanering
samt betydande féréndring i kreditvérdigheten. Om det
foreligger objektiva belagg for en vardeminskning, bokférs
en nedskrivning.

Som nedskrivning bokférs det belopp som motsvarar den
basta uppskattningen av beloppet fér férvantade kreditfor-
luster, da all relevant information beaktats om den aktuella
situationen vid rapporteringstidpunkten. Nedskrivningen
upptas i balansrédkningen och resultatrakningen genom

nedskrivningsprévning fyra ganger per ar.
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Nedskrivningar utgors av bade enskilt betydande nedskriv-
ningar och gruppvisa nedskrivningar. | det forsta skedet
provas tillgangar som ar enskilt betydande. Sedan prévas
en eventuell nedskrivning per grupp for tillgangar som inte
ar enskilt betydande och for vilka nedskrivningar inte har
gjorts. Lan med likartade kreditriskegenskaper forenas i
grupper och vid prévningen av grupperna gors en analys och
en bedémning av de utestaende fordringarnas 6vergang till
nasta forseningsstatus och till sist till kreditférlust. Vid
bedomningen beaktas sakerhetens belopp i forhallande till
krediten samt varderingsprocenten for sékerheten, typen av
sakerhet och eventuella realiseringskostnader samt betal-
ningsbeteende- och kassaflédesanalyser. Om det senare
foreligger objektiva belégg for en vardedkning for en finan-
siell tillgang, aterfors nedskrivningen.

Sakringsredovisning

Derivatkontrakt ingas i huvudsak i sakringssyfte. S-Banken
tillampar makrosakringsredovisning till verkligt varde pa
sadana ovan namnda derivatinstrument som uppfyller
dokumenterade effektivitetsforutsattningar och andra for-
utsattningar gallande sakringsredovisning. | sadana fall
sakrades dppen ranterisk med ranteswapavtal, som fortfa-
rande beddms som sakringsposter i sakringsredovisningen.

Forandringar i verkligt varde i de poster som ska sékras och
som beror pa den sakrade risken har bokforts i posten
"nettoresultat av sakringsredovisning” i resultatrdkningen.
Andra férandringar i verkligt varde &n de som beror pa den
sakrade risken har bokférts i fonden for verkligt varde.

Forandringar i verkligt varde i de sékringsposter som hér till
sakringsredovisningen har bokférts i posten "nettoresultat
av sakringsredovisning” i resultatrakningen.

INBADDAT DERIVAT

Ett inbaddat derivat ar en del av ett hybridinstrument som
ocksa omfattar ett vardavtal som inte ar ett derivat. Darfor
varierar en del av hybridinstrumentets kassaflodenpa ett
satt som liknar kassaflodena for fristdende derivat. Ett
inbaddat derivat ska skiljas fran vardavtalet och redovisas
som ett derivat, om de krav for avskiljning som stalls i
Finansinspektionens foreskriftssamling uppfylls. Ett sadant
krav ar bland annat att det inbaddade derivatets ekono-
miska egenskaper och risker inte &r néra férknippade med
vardavtalets ekonomiska egenskaper och risker.

S-Banken har emitterat debenturlan med samre foretrades-
ratt, vilka raknas till ovan namnda hybridinstrument pa



grund av de optioner som ingar i avtalen och som berattigar
till aterbetalning av skulden fére forfallodagen. Vidare har
S-Banken anskaffat digitala optioner kopplade till ett obli-
gationslan som en del av en sakringstransaktion i anslutning
till placeringsdepositioner.

Betraffande ovan néamnda debenturer avskiljer inte S-Ban-
ken de inbadddade derivaten frén vardavtalet. De ekono-
miska egenskaperna och riskerna anses vara nara forknip-
pade med vardavtalens ekonomiska egenskaper och risker,
eftersom optionernas I6senpriser motsvarar skuldavtalens
upplupna anskaffningsvarden vid alla I6sentidpunkter.
Daremot avskiljer S-Banken den digitala optionen fran
vardavtalet och redovisar den som ett derivat.

PRINCIPER FOR INTAKTSFORING

Rénteintakter och -kostnader

Réntor pa finansiella tillgangar och skulder periodiseras
som rénteintakter och -kostnader fér de rékenskapsperioder
som de tidsmassigt hanfor sig till.

Provisionsintidkter och -kostnader

Provisionsintakter och -kostnader uppkommer genom de
tjanster som erbjuds kunderna och de resurser som anvands
for att producera tjansterna. Provisionsintakterna och -kost-
naderna resultatférs nar tjansten ar producerad eller mot-
tagen. Intakter och kostnader for tjanster som foérdelas ver
flera ar allokeras till ifragavarande ar.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

De immateriella tillgdngarna bestar av licenskostnader for
ADB-program och av anslutningskostnader. Under ADB-pro-
gram aktiveras aven kostnader for licensandringsarbeten
som gjorts fér S-Banken. De immateriella tillgangarna var-
deras till ursprungligt anskaffningsvarde och de avskrivs
linjart under den uppskattade ekonomiska livslangden.

Avskrivningstider for immateriella tillgangar
Licenskostnader for ADB-program 5 ar
Anslutningsavgifter: 5 ar

Goodwill: 5 ar

MATERIELLA TILLGANGAR

Materiella tillgangar varderas till det ursprungliga anskaff-
ningsvardet, med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Materiella tillgangar avskrivs
linjart enligt den uppskattade ekonomiska livslangden. Inga

avskrivningar gors for markomraden.
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Avskrivningstider fér materiella tillgangar/
forvaltningsfastigheter

Maskiner och inventarier 3 ar

Byggnader: 25 ar

Byggnaders anordningar: 10 ar

Férvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter ar fastigheter som inte anvands av
koncernen och som koncernen innehar framst for att upp-
bara hyresintékter och eventuellt for att tillgodogéra sig
tillgangens vardeokning. Forvaltningsfastigheterna varderas
till ursprungligt anskaffningsvarde med avdrag fér ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar enligt
samma principer som galler for de fastigheter som ingar i
materiella tillgangar. Hyresavtalen intaktsfors i nettointéak-
terna fran forvaltningsfastigheter under hyrestiden.

INKOMSTSKATT

Inkomstskatten innehaller de skatter som beréaknats utifran
rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst samt korri-
geringar av tidigare rakenskapsperioders skatter. Skatteef-
fekten av poster som bokfors direkt i eget kapital bokférs
pa motsvarande satt direkt i eget kapital. Skatterna berék-
nas enligt de skattesatser som géller vid bokslutstidpunkten
samt, nér skattesatserna @ndras, enligt den nya kanda
skattesatsen.

RISKHANTERING OCH KAPITALTACKNING

Allman beskrivning och mal for riskhanteringen
Riskhanteringen &r en viktig del av S-Banken-koncernens
affarsverksamhet. Malet for riskhanteringen &r att identi-
fiera, méata, beddma, félja upp och rapportera om risker som
ar vasentliga for koncernens verksamhet. Malet ar ocksa att
se till att risktagningen iakttar de principer och granser som
har faststallts och godkénts av bolagets styrelse, utan att
aventyra koncernens kapitaltacknings- och Iénsamhetsmal
och inte heller verksamhetens kontinuitet. En riskhante-
ringskultur som tillampas av bankkoncernens hela organi-
sation framjar uppnaendet av verksamhetsmalen genom att
se till att riskerna identifieras, deras konsekvenser analyse-
ras och de hanteras.

S-Banken-koncernen har en 6vergripande riskstrategi som
har faststallts av styrelsen. Strategin innehaller en beskriv-
ning av koncernens risktagningsformaga och risktagnings-
vilja, definitioner av de vasentligaste riskerna och allmanna
principer enligt vilka bankens kapitaltackning och likviditet
samt kontinuiteten i verksamheten sékerstélls. Risker méats
och rapporteras pa ett satt som ger styrelsen och den ope-
rativa ledningen tillracklig och relevant information om



verksamhetens risker och hanteringen av dem. Innehallet i
den dvergripande riskstrategin preciseras i olika handlingar,
som riskhanteringsmetoderna, kontinuitetsplanerna, pro-
duktbeskrivningarna och verksamhetsplanerna.

Till de viktigaste metoderna for att hantera risker inom
S-Banken-koncernen hor ett évergripande foérfarande for
godkdnnande av nya produkter och affarstransaktioner samt
kapitalplanering, faststallande av limiter och 6vervakning
av limiter i realtid, tydliga process- och ansvarsbeskriv-
ningar, decentralisering av arbetsuppgifter och utbildning
och férsakring av de anstéallda.

Organisation av riskhanteringen inom S-Banken-koncernen
S-Bankens styrelse faststaller principer for S-Banken-kon-
cernens risktagning och riskhantering, ger bolagets ledning
beslutsbefogenheter, dvervakar riskhanteringen och ansva-
rar for att den riskkontroll som ar oberoende av affarsverk-
samheten ar tillracklig. S-Bankens verkstéllande direktor
med bitrade av koncernens ledningsgrupper ansvarar for att
riskhanteringen i praktiken genomférs enligt de principer
som styrelsen har faststallt. Riskhanteringen sker pa S-Ban-
ken-koncernens affarsenheter vars verksamhet 6vervakas
av oberoende kontrollfunktioner och en internrevision. Orga-

nisationen av riskhanteringen beskrivs i tabellen nedan.

STYRELSE

RISK- OCH ERSATTNINGS- OCH
REVISIONSKOMMITTE NOMINERINGSKOMMITTE

VERKSTALLANDE DIREKTOR
P BALANSHANTERINGS- KONCERNENS
AL KOMMITTE LEDNINGSGRUPP

COMPLIANCE

AFFARSFUNKTIONER

PRIVATKUNDSVERKSAMHET |

Den hogsta beslutanderatten utdvas av S-Bankens styrelse.
Styrelsen ansvarar for att bankens verksamhet &r ordnad pa
behorigt satt i enlighet med tillampliga lagar och bestam-
melser. Styrelsen faststaller den 6vergripande riskstrategin
och det riskbaserade kapitalbehovet fér S-Banken-koncer-
nen samt beslutar om bankens risktagningsvilja och risk-
tagningsférmaga. Av styrelsemedlemmarna forutsatts till-
racklig och mangsidig kompetens och erfarenhet av bankens
verksamhet samt av risker férknippade med banken och
dess verksamhet.

Styrelsen bitrads av Risk- och revisionskommittén och
Ersattnings- och nomineringskommittén som inte har sjalv-
standig beslutanderatt. Bagge kommittéerna bestar av sty-
relsemedlemmar. Risk- och revisionskommittén bitrader
styrelsen bland annat i fragor gallande bankens riskstrategi

FORETAG OCH KAPITALMARKNAD |
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INTERNREVISION

LEDNINGSGRUPP
FOR INTERN KONTROLL

KAPITALFORVALTNING, FORMEDLING, FORVARING
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och risktagningsbelopp och 6vervakar koncernens risker och
arten och omfattningen av riskhanteringen. Ersattnings- och
nomineringskommittén bereder bland annat arenden gal-
lande ersattningar och utnamningar for bolagsstamman och
styrelsen samt sékerstaller att tillhérande férfaranden till-
lampas pa behorigt satt.

Verkstéllande direktéren och koncernens ledningsgrupp
ansvarar for att riskhanteringsprinciper och -metoder enligt
lagar, bestammelser, bankens bolagsordning och den &ver-
gripande riskstrategin iakttas i S-Banken-koncernens ope-
rativa verksamhet. Verkstallande direktéren ser till att
ansvar och befogenheter ar andamalsenliga och tydligt
definierade.



Direktdrerna for koncernens affarsenheter (Privatkundsverk-
samhet, Foretag och kapitalmarknad och Kapitalférvalt-
ning, férmedling och férvaring) ansvarar i férsta hand for
risker inom det egna affarsomradet och for att verksam-
heten bedrivs enligt S-Banken-koncernens anvisningar och
principer. Dessutom &r affarsenheterna ansvariga for det
egna affarsomradets risker inom ramen for angivna limiter.

Kreditkommittén fattar inom ramen for beviljade befogen-
heter beslut om beviljande av krediter till privatkunder och
foretagskunder. Dessutom faststaller kreditkommittén prin-
ciperna for beviljande av krediter och bereder drenden
gallande hantering av kreditrisker for Risk- och revisions-
kommittén.

Balanshanteringskommitténs uppgift ar att évervaka och
begransa bankkoncernens risker. Kommittén 6vervakar kon-
cernens kapitaltackning och likviditet och behandlar de
viktigaste tillhérande beslutsférslagen samt kan vid behov
faststalla risklimiter.

S-Bankens styrelse har ordnat de av affarsfunktionerna
oberoende kontrollfunktionerna for att sakerstalla en effek-
tiv och heltackande intern kontroll inom koncernens samt-
liga affarsomraden. Kontrollfunktionerna utgérs av riskkon-
troll, juridiska arenden och compliance samt internrevision.
Ledningsgruppen for intern kontroll, som bestar av funktio-
nerna ovan, har som mal att se till att de faststallda malen
uppnas i enlighet med de interna och de externa reglerna.
Ledningsgruppen uppdaterar och vidareutvecklar princi-
perna och verksamhetsmodellen fér den interna kontrollen
pa koncernniva samt féljer upp, utvarderar och samordnar
verkstallandet av andringar med anledning av regleringen
inom organisationen. Ledningsgruppen goér ocksa utvarde-
ringar av verksamhetsplanernas och -principernas effekter
pa riskhanteringen.

Riskkontrollfunktionen har till uppgift att félja upp och pa
en 6vergripande niva utvardera koncernens risktagningsniva
och genomférandet av riskhanteringen. Funktionen 6verva-
kar genomférandet av den 6vergripande riskstrategin samt
den totala riskpositionen och rapporterar om dessa till
S-Bankens styrelse, Risk- och revisionskommittén, verkstal-
lande direktéren och myndigheterna. Riskkontrollfunktio-
nen underhaller och utvecklar metoder for att méata, bedéma
och rapportera risker samt assisterar affarsfunktionerna vid
identifieringen av nya risker.

Compliance har till uppgift att se till att S-Banken-koncer-
nen har tillrackliga och andamalsenliga verksamhetsprinci-
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per och rutiner som sakerstaller regelefterlevnaden. Funk-
tionen overvakar och utvérderar huruvida de atgarder som
vidtagits for att avhjélpa brister i regelefterlevnaden har
varit tillrackliga och effektiva. Funktionen for juridiska aren-
den har till uppgift att stéda koncernens afféars- och stéd-
funktioner i juridiska fragor. Funktionen ser till att juridiska
arenden i anslutning till avtal, enskilda produkter och ser-
viceprocesser skots sa forstklassigt som mojligt, utgadende
fran affarsverksamheten och inom ramen for regleringen.

Med internrevision avses oberoende bedémnings- och veri-
fieringsverksamhet med uppgift att granska att den interna
kontrollen och riskhanteringen ar tillracklig, valfungerande
och effektiv inom hela koncernen. Granskningen utgar fran
risker och gors enligt en revisionsplan som styrelsen god-
kanner arligen. Nar internrevisionen goér granskningar enligt
planen, tillampar den kriterier som bygger pa externa regler,
interna anvisningar och uppstallda mal. Internrevisionen
utvarderar salunda ocksa funktionen fér juridiska arenden
och compliance och riskkontrollfunktionen.

INTERN KAPITAOLUTVI'SRDERING SAMT RISKBASE-
RAT KAPITALMAL

Bakgrund

Basel-kapitaltackningsregelverket bestar av tre nara relate-
rade &mneshelheter, sa kallade pelare. Minimikapitalkraven
i pelare 1 galler kreditrisker, marknadsrisker och operativa
risker. S-Banken rapporterar kapitalkravet for kreditrisker
och marknadsrisker i pelare 1 med schablonmetoden och
kravet for operativa risker med basmetoden. Pelare 2 alag-
ger bankerna att goéra en helhetsbedémning av den interna
kapitalutvarderingen och kapitalbasens tillracklighet i for-
hallande till verksamhetens riskprofil och riskerna i omvarl-
den. Risker som inte omfattas av kapitalkrav i pelare 1 blir
i sa fall beaktade i den interna kapitalutvarderingsproces-
sen. Sadana risker i S-Banken-koncernen ar likviditetsrisk,
ranterisk for finansiell balans, strategirisk och afférsrisker,
koncentrationsrisker och omvarldsrisker. Vid berékning av
koncernens kapitalkrav i pelare 2 beaktas ocksa integra-
tionsrisker for aren 2015-2017 till foljd av fusionen av
S-Banken med LokalTapiola Bank. Pelare 3 kompletterar
de tva forsta pelarna genom att faststalla principer for
offentliggérande och har som ett centralt mal att framja
insynen pa marknaden nar det galler uppgifter om kapital-
téckning och risker.

Avsikten med kreditinstitutsdirektivet (CRD IV) och kapital-
tackningsforordningen (CRR), som tradde i kraft den 1
januari 2014, &r att ytterligare starka bankernas riskhante-




ringsférmaga till f6ljd av finanskrisen. Det viktigaste inne-
hallet i bestammelserna ar att inféra Baselkommitténs nya
Basel Ill-regler. De vasentligaste dragen i kapitaltdcknings-
regelverket som utgar fran pelarna i Basel |l forblir oférand-
rade, men vissa delar av pelarna ar mer specifika och omfat-
tande. Syftet med de nya reglerna ar bland annat att
forbattra beloppet och kvaliteten pa bankernas kapitalbas,
minska likviditetsrisken genom kvantitativa begréansningar,
begrénsa bankernas skuldsattningsgrad och faststalla kva-
litativa kriterier for intern styrning och tillsyn éver aktérerna
i banksektorn. S-Banken-koncernen strévar efter att konti-
nuerligt utveckla sina riskhanteringsmetoder och sékerstélla
att de ar férenliga med gallande och planerade kapitaltack-
nings- och riskhanteringregler.

Intern kapitalutvardering

Den interna kapitalutvarderingen enligt pelare 2 ingar i
processen for strategi- och verksamhetsplanering inom
koncernen, i fraga om riskanalyser som paverkar kapital-
tackningen, faststallande av risktagningsvilja och faststal-
lande av riskbaserat kapitalmal. Processen for S-Ban-
ken-koncernens interna kapitalutvardering (ICAAP) beskrivs
i den Overgripande riskstrategin som bankens styrelse har
faststallt. Utgdngspunkten i ICAAP &r att pa en 6vergri-
pande niva identifiera risker med beaktande av verksam-
hetens art och omfattning samt férandringarna i de externa
verksamhetsbetingelserna. Av de identifierade och analyse-
rade riskerna hérleds kapitalbasbeloppet som S-Ban-
ken-koncernen behdver inom ramen fér den risktagnings-
vilja och -niva som faststalls i strategin.

| S-Banken-koncernens arliga strategiprocess deltar S-Ban-
kens styrelse och koncernens ledningsgrupp. Processen
bestar av strategiska analyser och val och i sista skedet av
genomférande av strategin. Strategin faststélls av S-Ban-
kens styrelse.

Vid en strategisk analys gors en analys av branschen, mark-
naden, huvudsakliga konkurrenter, utvecklingen av myndig-
hetsregler och den egna verksamheten. Vid strategiska val
faststélls en verksamhetsidé, en vision och strategiska mal
samt av dessa harledd risktagningsvilja som beskrivs i den
6vergripande riskstrategin. Vid genomférande av strategin
konkretiseras de kritiska framgangsfaktorerna och skapas
métare och arliga malnivaer. Samtidigt faststalls utifran
dessa mal ett uppskattat riskbaserat kapitalbehov och riskli-
miter pa 6vre niva. Detta skede resulterar i en kapitalplan
for S-Banken-koncernen. Kapitalplanen innehaller en ana-
lys och en rapport om kapitalbaskravet och kapitalkravet i
pelare 1 samt det riskbaserade kapitalmal i pelare 2 och
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de utredningar per riskkategori som ligger till grund for
malet.

| planen beddms koncernens riskbaserade kapitalmal, kapi-
talens tillracklighet och kapitaltackningen under kom-
mande ar. En viktig del av kapitalplaneringen &r en utvar-
dering av hur riskfylld verksamheten ar. Det kapitalbehov
som affarsrisker medfért bedéms i kapitalplanen bland
annat genom scenarioanalyser och stresstester. S-Bankens
styrelse faststaller kapitalplanen.

Risktagningsvilja och risktagningsformaga
S-Bankens styrelse faststaller bankens risktagningsvilja
med beaktande av resultaten av den interna kapitalutvar-
deringen och det riskbaserade kapitalmalet. Utgangspunk-
ten ar att sakerstalla stabil och tillracklig avkastning pa
bankens eget kapital pa lang sikt, en stérningsfri kontinui-
tet i verksamheten operativt sett och en tillrécklig kapital-
tackning pa kort och medellang sikt. Vid bedémning av
risktagningsviljan utvarderas bland annat uppstallda till-
vaxtmal och utvidgning av verksamheten till nya omraden
och produktgrupper.

Riskbaserat kapitalmal samt atgardsgranser for
intern kapitalutvardering

Det minimikapitalmal som S-Bankens styrelse har faststallt
for pelare 1 &r 13 procent. Vid intern kapitalutvardering
faststalls ett sa kallat kapitalkrav i pelare 2, vid sidan av
det kapitalkrav i pelare 1 som myndigheten har faststallt,
utifran risktoleransen enligt den 6vergripande riskstrategin.
| riskstrategin och dess bilaga Riskbudget faststalls ocksa
atgardsgranser och atgarder med vilka bankens kapitaltack-
ning aterstalls sa att den uppfyller de uppstallda malen.
Om kapitalbasen narmar sig eller underskrider det upp-
stallda kapitalmalet, vidtas i forsta hand passiva riskminsk-
ningsatgarder i syfte att normalisera laget. Detta innebar
att det aktiva tagandet av ytterligare risker begransas till
exempel genom att skara ned risklimiter. Forst darefter
vidtas aktiva atgarder for att uppna kapitalmalet.

| praktiken bestammer styrelsen i enlighet med sin befatt-
ningsbeskrivning om kapitalarrangemang och tillampning
av riskminskningsatgarder enligt de ovan beskrivna meka-
nistiska begransningarna samt ocksa proaktivt pa skons-
massig grund. Beslut som fattas pa skonsmassig grund
bygger i forsta hand pa allmanna trender, marknadsutsikter,
andra riskrapporter och kapitaltackningsscenarier.

| riskbudgeten faststélls limiter och larmgranser for kapi-
talkravet i koncernbolagen. Om larmgransen underskrids,




uppgdrs en plan for intern finansiering av koncernen. Pla-
nen ska genomféras nar kapitalbeloppet understiger den
egentliga kapitaltdckningslimiten.

| S-Banken-koncernen och dess moderbolag och dotterbo-
lag tillampas de nedan avsedda granserna for intern kapi-
talutvardering i férhallande till kapitaltackning i pelare 2.
Grénserna har godkéants av styrelsen.
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MINIMIKAPITALKRAV
| PELARE 1 + 50 MEUR

KAPITALBAS

Kapitaltackningen i pelare 2 &r normal nar koncernens
kapitalbas Gverskrider det riskbaserade kapitalmalet och
samtidigt bankens riskbaserade kapitalkrav. Kapitaltack-
ningen har férsvagats om kapitalbasen underskrider det
riskbaserade kapitalmalet. Kapitaltackningen ar kritisk om
kapitalbasen underskrider minimikapitalbasen i pelare 1
plus 50 miljoner euro.

Styrelsen har utéver granserna for riskbaserad kapitaltack-
ning i pelare 2 ocksa faststallt motsvarande granser for
kapitaltackning i pelare 1. Kapitaltackningen i pelare 1 ar
normal nér kapitaltdckningsgraden overstiger 13 procent.
Kapitaltackningen har férsvagats om kapitaltdckningsgra-
den &r mellan 10,5 procent och 13 procent. Kapitaltack-
ningen ar kritisk om kapitaltackningsgraden understiger
10,5 procent.

| S-Banken-koncernens faststalls dtgarder som vidtas ome-
delbart om atgardsgranserna ovan har underskridits eller
eventuellt kan underskridas.

En sammanfattning av S-Banken-koncernens vésentligaste
risker och riskbaserade kapitalmal finns nedan.

Publicering av information om kapitaltdckning
S-Banken publicerar information om kapitaltackningen i

sin kapitalbas en gang om aret i noterna till bokslutet.
Information om de olika riskkategorierna och riskhante-
ringen publiceras ocksa i noterna till bokslutet. | sarskilda
fall publiceras information om kapitaltadckningen ocksa i
delarsrapporten. Ett sadant sarskilt fall &r om bolaget kapi-
taliseras utanfor kapitalplanen. S-Banken-koncernen publi-
cerar en delarsrapport for de sex férsta manaderna i varje
kalenderar.

Kapitalbas och kapitaltackning
S-Banken-koncernens kapitalbas kan indelas i primart och
supplementart kapital (T1 och T2). Primérkapitalet bestar
av kérnprimérkapital (CET1), primarkapitaltillskott och
avdrag fran dessa. S-Banken-koncernen saknar poster som
raknas in i primarkapitaltillskottet och darfor ar CET1-ka-
pitalet lika stort som T1-kapitalet.

Karnpriméarkapitalet bestar av poster av fritt och bundet
eget kapital, minoritetsandelar och vinstmedel. Bundet eget
kapital utgors av aktiekapitalet. Den icke avskrivna delen
av anskaffningsutgiften for immateriella tillgangar avdras
fran karnpriméarkapitalet. Enligt EU:s kapitaltackningsfor-
ordning (EU) nr 575/2013 ("CRR") avdras en negativ fond
for verkligt varde fran karnprimarkapitalet. Vinstmedlen for
rakenskapsperioden 2014 ingdr i karnprimarkapitalet med
ett av Finansinspektionen beviljat tillstand enligt artikel 26
i EU:s kapitaltéackningsférordning.

| karnprimarkapitalet ingadr minoritetsandelar, som ska
beréknas enligt 6vergangsbestammelser. CRC IV har angett
intervall for de faktorer fér minoritetsandelar som Finans-
inspektionen har faststallt mer detaljerat. Minoritetsande-
len i FIM Abp beraknas enligt 6vergdngsbestammelser, och
avdragsposten for minoritetsandel dras av fran den minori-
tetsandel som ingick i balansrédkningen under perioden
1.1-31.12.2014.

Primarkapitalet kan fritt och omedelbart anvéndas for att
tacka ovantade forluster. S-Banken-koncernens primara
kapital bestar i sin helhet av obegransat kapital, vilket
innebar att koncernen har full beslutanderatt 6ver aterbe-
talningen av kapitalet och utdelningen av vinst pa kapitalet.

Det supplementara kapitalet i koncernen bestar av fonden
for verkligt varde och av fyra debenturlan. Ar 2014 raknas
den positiva fonden for verkligt varde till det supplementéra
kapitalet, minskad med uppskjuten skatteskuld beraknad
enligt samfundsskatteprocenten. S-Banken-koncernen har
inga poster som ska avraknas fran det supplementara kapi-
talet eller sammantagna fran det primara och det supple-




mentara kapitalet. Fran och med &r 2015 raknas &ven en
positiv fond for verkligt varde till karnprimarkapitalet.

Kapitalbasen och kapitaltackningen per den 30 december
2014 presenteras i bokslutet enligt EU:s kapitaltacknings-
forordning ((EU) nr 575/2013, "CRR"). Dessutom har
jamforelsetalen presenterats som uppskattningar enligt
CRR.

Koncernens kapitalbas utgjorde totalt 369,4 miljoner euro
(232,1) vid utgangen av rakenskapsperioden, medan kapi-
talbaskravet var 183,5 miljoner euro (126,1). Orsaken till
att kapitalbasen och kapitalbaskravet dkade var fusionen
av S-Banken med LokalTapiola Bank.

S-Banken-koncernens kapitaltackning var 16,1 procent
(14,7). Kapitaltackningen beraknad enligt de tidigare reg-
lerna var 18,2 procent under jamforelsearet.

KAPITALBAS (MN €) 12/2014 12/2013
Karnprimarkapital fére avdrag 370,6 207,7
Aktiekapital 82,9 33,5
Overkursfond 0,0 21,2
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 243,8 104,4
Minoritetsandel 11,9 14,0
Vinstmedel 32,0 34,5
Avdrag fran kdrnprimarkapitalet 42,3 29,3
Karnprimarkapital (CET 1) 328,3 178,3
Primérkapital 328,3 178,3
Supplementarkapital fore avdrag 41,1 53,8
Supplementérkapital (T2) 41,1 53,8
Sammanlagd kapitalbas 369,4 232,1
Summa riskvagda poster 2 293,6 1576,2
varav andelen kreditrisk 1 999,9 1398,4
varav andelen marknadsrisk 1,5 11,6
varav andelen operativ risk 292,3 166,3
Karnprimarkapital i férhallande till riskvdgda poster (%) 14,3 % 11,3 %
Primérkapital i férhallande till riskvigda poster (%) 14,3 % 11,3 %
Sammanlagd kapitalbas i forhallande

till riskvagda poster (%) 16,1 % 14,7 %

Kapitalkravet for kreditrisk utgjorde den viktigaste bind-
ningen av kapitalbasen och i detta ingick posterna "Expo-

neringar med sakerhet i fastighet” for 1 719,3 miljoner
euro (2,2), "Institutsexponeringar” for 1 294,7 miljoner
euro (1 517,4) och "Hushallsexponeringar” for 575,8 mil-

joner euro (397,9). Fusionen av S-Banken med LokalTapi-
ola Bank bidrog sarskilt till att exponeringarna med sakerhet
i fastighet dkade. | tabellen nedan specificeras narmare de
olika gruppernas exponeringar och deras inverkan pa kapi-
talbasen.




TOTALT KAPITALKRAV (MN €) 12/2014 12/2013

Kapitalkrav for kreditrisk ExPone:Ii;rg;é Kapitalbas Exponet",i;;gj‘; Kapitalbas
Exponeringar mot stater och centralbanker 341,9 0,2 272,6 0,1
Exponeringar mot regionala och lokala myndigheter 35,4 0,0 18,0 0,0
Exponeringar mot offentliga organ 0,0 0,0 0,0 0,0
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 24,1 0,0 5,3 0,0
Institutsexponeringar*® 1 294,7 41,7 1517,4 24,9
Foretagsexponeringar 279,5 22,2 278,5 22,0
Hushallsexponeringar 575,8 34,5 397,9 23,9
Exponeringar med sékerhet i fastighet 17193 48,1 2,2 0,1
Oreglerade poster 8,8 0,9 11,8 1,4
Sakerstallda obligationer 352,1 2,8 325,9 2,7
Exponeringar mot fonder 35,4 2,8 65,1 5,2
Ovriga poster 56,5 2,6 51,1 2.4
Ataganden utanfér balansrékningen 1 046,1 4,0 801,7 3,3
Totalt 5769,5 160,0 3747,4 86,0
Kapitalkrav for kreditrisk totalt 160,0 86,0
Kapitalkrav for marknadsrisk 0,12 0,9
Kapitalkrav for operativ risk 23,38 13,3
Totalt kapitalkrav 183,5 100,2

* | exponeringsvardet har motpartsriskens exponeringsvérde beaktats for derivat.

Per riskvikt riktade sig S-Banken-koncernens exponeringar
framfor allt till riskvikten 35 %, som inbegriper expone-
ringar med sékerhet i fastighet. | riskvikten 100 % bokférde
banken i huvudsak féretagsexponeringar samt exponeringar
mot fonder, medan den lagsta klassen, O %, utgjordes av
exponeringar mot centralbanker och poster utanfér balans-
rakningen. Sakerstallda obligationer ingar framst i posten
10 % och hushallsexponeringar i posten 75 %. Oreglerade
poster bokférdes i posten 150 %.

Efter att den nya kapitaltackningsférordningen trétt i kraft,
berédknas riskvikterna for skuldebrev utgivna av kreditinsti-

tut utifran emittentens eller instrumentets kreditbetyg.

Tidigare har det varigt mojligt att tillampa hemstatens
rating. Utifran de gallande reglerna ingar institutsexpone-
ringarna sarskilt i kreditklass 50 %. | berakningen av kapi-
talkravet for kreditrisk anvander S-Banken-koncernen Stan-
dard & Poor’s, Moody'’s Investors Services och Fitch Ratings
kreditklassificeringar nar den faststaller riskvikter for stater
och centralbanker, regionala myndigheter, offentliga organ,
kreditinstitut, féretag och vardepappersféretag. Om en post
som utgdr exponeringen tillhdr ett sarskilt emissionspro-
gram eller en sarskild emissionsfacilitet med egen kredit-
vardering, anvands denna kreditvardering nér riskvikten
faststalls.




EXPONERINGAR ENLIGT RISKVIKT (MN €) Exponeringsvérde
Riskvikt 2014 2013
0% 1279,2 993,9
10 % 356,0 328,1
20 % 4944 1 550,5
35% 1721,5 2,1
50 % 935,2 8,5
75 % 577,7 399,7
100 % 397,2 4529
150 % 8,2 11,8
5769,5 37474
30-90 6ver 90 Med minskat
OREGLERADE POSTER (MN €) 2014 dagar dagar virde Totalt
Balanspost
Fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn 6,5 9,2 -3,7 12,0
30-90 6ver 90 Med minskat
OREGLERADE POSTER (MN €) 2013 dagar dagar varde Totalt
Balanspost

Fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn 1,6 10,8 -9,3 3,1




GENOMSNITTLIGT
EXPONERINGSBELOPP

EXPONERINGAR (MN €) EXPONERINGAR TOTALT RI'-'\KENSIL(JI'\‘IPSEIBERIODEN
2014 2013
Exponeringar mot stater och centralbanker 341,9 272,6 307,3 234,4
Exponeringar mot regionala myndigheter 35,4 18,0 26,7 18,7
Exponeringar mot multinationella utvecklingsbanker
och internationella organisationer 24,1 53 14,7 5,3
Institutsexponeringar 1 294,7 1517,4 1 4006,1 1 684,4
Foéretagsexponeringar 279,5 278,5 279,0 253,6
Hushallsexponeringar 575,8 397,9 486,8 317,6
Exponeringar med sékerhet i fastighet 1719,3 2,2 860,7 2,4
Oreglerade poster 8,7 11,8 10,3 11,1
Sakerstallda obligationer 352,1 325,9 339,0 314,8
Exponeringar mot fonder 35,4 65,1 50,2 74,3
Ovriga poster 56,5 51,1 53,8 455
Poster utanfér balansrédkningen 1 046,1 801,7 923,9 730,4

Totalt 5769,5 3747,4 4 758,5 3692,5




EXPONERINGARNAS GEOGRAFISKA FORDELNING no?c}’irslﬁg Ovriga Ovriga
(MN €) 2014 Finland lander EU-lander lander
Exponeringar mot stater och centralbanker 272,1 28,1 41,8 0,0
Exponeringar mot regionala myndigheter 20,2 0,0 15,2 0,0
Exponeringar mot multinationella utvecklingsbanker och

internationella organisationer 0,0 0,0 24,1 0,0
Institutsexponeringar 316,5 348,1 393,6 236,5
Foéretagsexponeringar 276,1 3,4 0,0 0,0
Hushallsexponeringar 572,0 0,3 2,2 1,37
Exponeringar med sékerhet i fastighet 1718,9 0,4 0,0 0,0
Oreglerade poster 8,7 0,0 0,0 0,0
Séakerstéallda obligationer 111,7 172,5 58,8 9,1
Exponeringar mot fonder 31,0 0,0 4.4 0,0
Ovriga poster 41,7 7,0 5,7 2,1
Poster utanfér balansrédkningen 1 046,1 0,0 0,0 0,0
TOTALT 4414,7 559,8 546,0 249,0

" Ovriga " -

EXPONERINGARNAS GEOGRAFISKA FORDELNING nordiska Ovriga Ovriga
(MN €) 2013 Finland lander EU-lander lander
Exponeringar mot stater och centralbanker 220,7 22,0 29,9 0,0
Exponeringar mot regionala myndigheter 3,0 0,0 14,9 0,0
Exponeringar mot multinationella utvecklingsbanker och

internationella organisationer 0,0 0,0 5,3 0,0
Institutsexponeringar 345,2 460,6 545,1 166,5
Foretagsexponeringar 266,6 5,7 1,6 4.6
Hushallsexponeringar 397,8 0,0 0,0 0,05
Exponeringar med sékerhet i fastighet 2,2 0,0 0,0 0,0
Oreglerade poster 11,8 0,0 0,0 0,0
Sékerstallda obligationer 69,1 154,9 98,8 3,1
Exponeringar mot fonder 56,8 0,0 8,3 0,0
Ovriga poster 29,7 8,8 10,9 1,7
Poster utanfér balansrakningen 801,7

TOTALT 2 204,6 652,1 714,9 175,9




FORETAGSEXPONERINGAR PER BRANSCH (MN €) 2014 2013
Finans- och foérsakringsverksamhet 1 896,0 2227,6
Handel 362,5 61,2
Fastighetsverksamhet 308,5 71,1
Forsorjning av el, gas, vatten och kyla 89,5 8,9
Tillverkning 48,5 63,4
Utvinning av mineral 4.6 4.5
Byggverksamhet 4,5 0,0
Informations- och kommunikationsverksamhet 12,8

Offentlig forvaltning och férsvar; obligatorisk

socialférsakring 0,1 87,4
Ovriga 240,6 5,7
Ingen branschklass** 2 801,8 1217,6
Totalt 5769,5 37474

* Exponeringar som inte hor till nagon branschklass ar hushallsexponeringar, oreglerade poster, 6vriga poster och poster utanfor
balansrékningen




NOMINELLA VARDEN AV DERIVATANSVAR ENLIGT .
ATERSTAENDE LOPTID (MN €) 31.12.2014 Under 1 ar 1-5 ar Over 5 ar

Rantederivat

Terminskontrakt

Ranteswapavtal 193,0 515,5 14,0
Optionskontrakt, kdpta 20,0 10,0
Optionskontrakt, utfardade 50,0 45,0

Aktiederivat

Terminskontrakt 4.7

Optionskontrakt, kdpta 16,4 18,2

Optionskontrakt, utfardade 16,4 18,2

Valutaderivat
Terminskontrakt

Rante- och valutaswapavtal 0,7 12,3 3,3

NOMINELLA VARDEN AV DERIVATANSVAR ENLIGT .
ATERSTAENDE LOPTID (MN €) 31.12.2013 Under 1 ar 1-5 ar Over 5 ar

Rantederivat

Terminskontrakt 8,0 7,8
Ranteswapavtal 129,5 814,5 14,0
Optionskontrakt, kdpta 20,0 20,0

Optionskontrakt, utfardade 95,0

Aktiederivat

Terminskontrakt 40

Optionskontrakt, kdpta 4,0

Optionskontrakt, utfardade 40

Valutaderivat

Terminskontrakt

Rante- och valutaswapavtal 0,8 3,8




DERIVATINSTRUMENT 31.12.2014
SAKRINGSINSTRUMENT (MN €)

Nominellt varde

Positivt
verkligt varde

Negativt
verkligt varde

Rantederivat

Rénteswapavtal

693,5

-11,1

OVRIGA DERIVATINSTRUMENT (MN €)

Nominellt varde

Positivt
verkligt varde

Negativt
verkligt varde

Rantederivat

Rénteswapavtal 29,0 0,0 -1,5
Optionskontrakt, kdpta 30,0 0,0 0,0
Optionskontrakt, utfardade 95,0 0,0 -0,4
Aktiederivat

Terminskontrakt 4.7 0,0 0,0
Optionskontrakt, kdpta 34,6 0,8

Optionskontrakt, utfardade 34,6 -0,7
Valutaderivat

Terminskontrakt

Réante- och valutaswapavtal 16,3 0,6 -0,5
DERIVATINSTRUMENT 31.12.2013 Positivt Negativt

SAKRINGSINSTRUMENT (MN €)

Nominellt varde

verkligt varde

verkligt varde

Rantederivat

Rénteswapavtal

6,0

0,0

OVRIGA DERIVATINSTRUMENT (MN €)

Nominellt varde

Positivt
verkligt varde

Negativt
verkligt varde

Réntederivat
Terminskontrakt
Ranteswapavtal
Optionskontrakt, kdpta
Optionskontrakt, utfardade
Aktiederivat
Terminskontrakt
Optionskontrakt, kdpta
Optionskontrakt, utfardade
Valutaderivat
Terminskontrakt

Rénte- och valutaswapavtal

15,8
958,0
40,0
95,0

4,0

4,0
4,0

4,6

0,0
0,0
0,1
0,1

0,1
0,1

0,3

0,0
-8,5

-0,3

0,0



FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT RANTEBINDNING (MN €) 2014

0-1 1-3 3-6 6-9 9-12 1-2 2-5  Over
Balanspost/nista rantejustering man. man. man. man. man. ar ar S5ar Totalt
Kontanta medel 173,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 173,6
Fordringar pa kreditinstitut 38,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 38,6
Fordringar pa allmanheten och
den offentliga sektorn 623,5 766,565 b511,6 254,2 272,3 31,3 97,3 144 2571,1
Skuldebrev 209,0 502,8 134,8 62,7 37,2 4476 416,0 24,8 18348
Tillgangar totalt 1044,8 1269,3 646,4 316,9 309,5 478,8 513,3 392 4618,2
Skulder till kreditinstitut -68,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -68,1
Skulder till allmanheten och den - 39539 527 373 302 -265 -31,2 -81 00 -40898
offentliga sektorn
Efterstéllda skulder -12,0 -4,0 -25,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -41,0
Skulder totalt -3984,0 -56,7 -62,3 -30,2 -26,6 -31,2 -8,1 0,0 -4199,0
Tillgangar och skulder totalt -2939,2 1212,6 584,1 286,7 2829 447,7 505,2 39,2 419,2
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT RANTEBINDNING (MN €) 2013

0-1 1-3 3-6 6-9 9-12 1-2 2-5 Over
Balanspost/nista rintejustering man. man. man. man. man. ar ar 5 ar Totalt
Kontanta medel 193,1 193,1
Fordringar pa kreditinstitut 96,3 5,5 101,8
Fordringar pa allmanheten och
den offentliga sektorn 4342 86,3 25,8 10,5 2,6 3,5 26,5 0,0 589,5
Skuldebrev 3545 4789 1220 26,2 22,4 493,1 631,3 20,3 2 148,6
Tillgangar totalt 1078,0 565,2 1534 36,6 25,0 4966 657,8 20,3 3033,0
Skulder till kreditinstitut -302,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -302,6
Skulder till allmanheten och den 5 41909 357 312 253 240 -195 -155 00 -25613
offentliga sektorn
Efterstallda skulder -15,0 -5,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -20,0
Skulder totalt -2727,6 -40,7 -31,2 -253 -24,1 -19,5 -15,5 0,0 -2883,9
Tillgadngar och skulder totalt -1649,6 5245 122,2 114 0,9 477,1 642,3 20,3 149,1




S-BANKEN-KONCERNENS RISKER

ALLMANT

Med risk avses osakerhet om det vantade framtida (ekono-
miska) utfallet. Med eliminering av risk avses enligt ekono-
miteorin alltid 1&g men férutsagbar avkastning. Vanligen ar
en sadan riskfri avkastningsniva sa lag att om den lasts in
medfor det enbart en liten osékerhet om det ekonomiska
utfallet, medan verksamheten totalt sett ger forlust efter
rorelsekostnader. Darfér ska man vid affarsverksamheten
pa ett kontrollerat satt inom ramen for risktagningsviljan ta
risker dar den férvantade avkastningen ér tillracklig i for-
hallande till de véntade riskerna.

Bakomliggande faktorer som paverkar risktagningen ar all-
tid i princip interna val och verksamhet (afférsrisker och
strategirisker) och externa faktorer (externa verksamhetsbe-
tingelser). S-Banken-koncernens totalrisk ar indelad i kre-
ditrisk, likviditetsrisk och marknadsrisk samt strategi- och
affarsrisker och operativa risker. P& grund av fusionen av
S-Banken och LokalTapiola Bank beskrivs integrationsrisker
i ett separat avsnitt.

EXTERNA VERKSAMHETSBETINGELSER

TOTALRISK
KREDITRISK

LIKVIDITETSRISK

VAL VID
AFFARSVERKSAMHET

MARKNADSRISK

STRATEGISKA VAL

OPERATIV RISK

DIREKTA EXPONERINGAR
FOR AFFARS- OCH STRATEGIRISK

Definitioner av risker, syfte med risktagningen, riskhante-
ringsmetoder och matmetoder beskrivs i avsnitten nedan.

KREDITRISKER

Definition och hantering av kreditrisk

Med kreditrisk avses risk for att motparten i ett avtal férsum-
mar sin betalningsskyldighet och detta medfér forlust for
banken eller dess dotterbolag. Kreditrisken &r den mest bety-
dande risktypen som binder kapitalbaskravet i S-Banken-kon-
cernen. Utlaningen med sakerhet i fastighet till privatkunder
och foretagskunder samt kort- och konsumtionskrediter utan
sakerhet till privatkunder utgor de stérsta affarstransaktio-
nerna som medfor kreditrisker och motpartsrisker. Kreditrisker
och motpartsrisker uppkommer ocksa vid placeringsverksam-
het, aktieformedling nar motparter inte klarar av sina betal-
ningsataganden och vid kapitalforvaltning till f6ljd av forfallna

provisioner som kunderna inte har betalat.

o

Kreditrisker hanteras pa affarsenheterna enligt de principer
och limiter for kreditgivning och sakerhetshantering som ar
faststéllda i koncernens dvergripande riskstrategi och kre-
ditpolicy. Med hjalp av dessa kan man sakerstalla att god
banksed och kreditgivningssed samt externa regler iakttas
i kreditriskhanteringen och att tillrackligt kapital har reser-
verats for de risker som tagits. Till den dvergripande hante-
ringen av kreditrisken hor kreditgivningsprocesser, inklusive
befogenheter for kreditgivning, maximilimiter per produkt,
verksamhet som minskar kreditrisken sasom sékerhetshan-
tering och borgensférbindelser, samt 6vervakning och rap-
portering av kreditrisker.

Kreditgivning

Vid kreditgivning ar syftet ar att erbjuda kunden en sadan
kreditprodukt eller kombinationen av kreditprodukter som
bast passar for kundens behov. Kreditgivningen bygger pa



en kundspecifik kreditanalys, kontroll av betalningsstér-
ningar, bedémning av det projekt som finansieras och
beddémning av en eventuell sékerhet. Kreditansékningar
bedéms utifran variabler och kriterier som beskriver kun-
dens kreditvardighet, bland annat dennes socioekonomiska
profil, aterbetalningsformaga och kundbeteende. Vasentliga
uppgifter och risker gallande krediten gas igenom tillsam-
mans med kunden i enlighet med bankens anvisningar.
Kreditbeslutsprocessen &r centraliserad och en del av pri-
vatkundernas kreditbeslut fattas automatiskt enligt
poangsattningsmodellerna. Pa sa satt sakerstalls [dnsamhet
och en jamn kvalitet i kreditbeslut.

Kreditbeslut ar engangsbeslut, limitbeslut eller bindande
offerter gallande 6kning av ataganden eller andra beslut
som dkar bankens exponering. Koncernens styrelse har den
hogsta beslutanderatten och den har delegerat en del av
ratten over kreditbeslut till kreditkommittén. Pa beslutsbe-
fogenheter inverkar hur hogt kreditbeloppet ar samt kund-
gruppens totala exponeringar och eventuella realsékerheter
och garantier. Kreditférslag och andringsbeslut bereds och
beslut om dessa fattas enligt gallande anvisningar.

Kreditriskreducering
Sakerheter ar ett satt for banken att reducera kreditrisken.
De inverkar pa beviljande och prissattning av krediter med

sakerhet. Som riskreducerande element i berédkningen av
kapitalkravet for kreditrisk har man anvant sakerheter i
fastighet, obetalda kreditriskskydd sdsom statsborgen, och
forbetalda kreditriskskydd som skuldebrev i form av fram-
mande kapital utgivna av institut.

S-Bankens styrelse godkanner sékerheterna samt varde-
rings- hanteringsprinciperna for sakerheterna. Sakerheter
och garantier anvands vid kreditriskhanteringen av olika
kreditprodukter pa det satt som faststalls i produktbeskriv-
ningen och kreditgivningsinstruktionerna. Detta innebar att
man ska sakerstélla omfattningen av sékerheter och att
dessa ar bindande och kan realiseras. Principen ar att
krediter endast beviljas kunder vars aterbetalningsformaga
ar tillrackligt god oberoende av eventuella sékerheters
varde. Uppgifterna om sakerheter dokumenteras i syfte att
identifiera och hantera eventuella riskkoncentrationer. |
fraga om sadana investeringslimiter/-lan som stéder ban-
kens affarsverksamhet uppféljs deras sakerhetsvarden
regelbundet och att vardepapperens sékerhetsvarden ar
tillrackliga kontrolleras dagligen. Dessutom rapporteras
beloppet av sékerheter och garantier pa ledningens riskrap-
port varje manad.

| tabellen nedan beskrivs sékerheter och garantier férdelade
enligt kapitaltdckningsrapporteringen.

SI'-'\KERHE_'_I'ER OCH GARANTIER SOM UTNYTTJAS VID
KAPITALTACKNINGEN (MN €)

Exponeringsvarde

Exponeringar mot stater och centralbanker
Exponeringar mot regionala och lokala myndigheter
Institutsexponeringar

Foéretagsexponeringar

Sakerhet i fastighet

Vid placeringsverksamheten ingadr S-Banken-koncernen
med sina derivatmotparter ISDA (International Swaps and
Derivatives Association) och CSA (Credit Support Ann-
ex)-avtal som reducerar motpartsrisken. | avtalen faststalls
allmanna villkor for derivat och anvandning av sakerheter
mellan motparterna. Nar garantier anvands, éverférs kund-
risken fran motparten till borgensmannen. | garantier beak-
tas valutadifferensens inverkan pa garantins omfattning.

2014 2013
97,3 4,6
18,2 14,9
44,4 0,0

0,0 4,5

17193 2,2

Stora exponeringar och koncentrationsrisker

S-Banken-koncernens kundkrets inom utlaningen ar stor i
antalet. En eventuell koncentrationsrisk &r mindre eftersom
kundkretsen ar geografiskt fordelad pa olika delar av Fin-
land, krediterna och sakerheterna ar foérdelade mellan olika
kreditprodukter och féretagskunderna finns spridda inom
olika branscher. De indirekta exponeringar som uppstatt

genom sakerheter ingdr i 6vervakningen av riskkoncentra-




tionerna. Hanteringen av stora exponeringar sker genom att
kundexponeringarna limiteras pa koncernniva och limiterna
fordelas pa de olika affarsenheterna av kreditkommittén
och balanshanteringskommittén.

Enligt definitionen av stor exponering ar exponeringen mot
en kundgrupp en stor exponering nar dess varde utgér minst
10 procent av ett godtagbart kapital. | enlighet med artikel
395 i forordning nr 575/2013 far S-Banken-koncernen inte
adra sig en exponering gentemot en kund eller grupp av
kunder med inbérdes anknytning, vars varde efter kreditris-
kreduceringen &verstiger 25 procent av koncernens godtag-
bara kapital. For institut har S-Banken-koncernen faststallt
ett gransvarde pa 150 miljoner euro, som inte éverstiger 100
procent av kapitalbasen. S-Banken-koncernen utreder och
dokumenterar en ekonomisk intressegemenskap alltid nar en
enskild exponering éverskrider 2 procent av bankens kapi-
talbas. Afférsverksamheterna ansvarar for identifieringen av
ekonomiska bindningar och riskkontrollen deltar vid behov.

| princip kan koncentrationsrisk orsakas av kreditinstitut
och féretag. Koncentrationsrisken for kreditinstitut féljs upp
manatligen pa ledningens riskrapport. For narvarande med-
for kreditinstitut ingen koncentrationsrisk enligt den till-
lampliga modellen och inga kapital reserveras for koncen-
trationsrisken. Kapitalplanen innehaller ett sarskilt
stresstest av koncentrationsrisken fér de storsta féretagen
och utifran testet har ett riskbaserat kapitalkrav faststallts
for koncentrationsrisken.

Nedskrivningar

Det ar fraga om en nedskrivning nar man enligt objektiva
kriterier bedomer att en fordran inte kommer att aterbetalas
till fullt belopp. Som nedskrivning bokférs det belopp som
motsvarar den basta bedémningen av beloppet for forvén-
tade kreditforluster, da all relevant information om den
aktuella situationen vid rapporteringstidpunkten har beak-
tats. Nedskrivningen upptas i balansrédkningen och resulta-
trakningen genom provning fyra ganger per ar. Kreditkom-
mittén godkanner forslagen till enskilt betydande
nedskrivningar och gruppvisa nedskrivning.

| bokslutet bokférde banken totalt 3,7 miljoner euro (9,3)
i nedskrivningar av beviljade krediter. Alla nedskrivningar
géller privatkundernas utestaende krediter. Inga nedskriv-
ningar gjordes vare sig for foretagskunder eller vid place-
ringsverksamheten. Nedskrivningarna har minskat jamfort
med laget i december 2013. Till minskningen bidrog fréamst
en andring som kreditkontrollen hade gjort i kreditforlust-
processen samt en andring i principerna for berakning av

s

nedskrivningar. | den nuvarande processen redovisas ford-
ringar som kreditforluster i ett tidigare skede, vilket har
bidragit till att kreditférlusterna har 6kat och nedskrivning-
arna i sin tur minskat.

Nedskrivningar utgors av bade enskilt betydande nedskriv-
ningar och gruppvisa nedskrivningar. | prévningen fér ned-
skrivningar av finansiella tillgangar bedéms enligt objektiva
kriterier huruvida vardet av en sadan finansiell tillgangspost
som varderas till annat an till verkligt varde via resultatrak-
ningen har minskat. | det forsta skedet prévas tillgangar
som ar enskilt betydande. Sedan prévas en eventuell ned-
skrivning per grupp for tillgdngar som inte &r enskilt bety-
dande och for vilka nedskrivningar inte har gjorts. Lan med
likartade kreditriskegenskaper férenas i grupper och vid
prévningen av grupperna gors en analys och en bedémning
av de utestdende fordringarnas 6vergang till nasta forse-
ningsstatus och till sist till kreditférlust. Vid beddmningen
beaktas sakerhetens belopp i férhallande till krediten samt
varderingsprocenten for sékerheten, typen av sakerhet och
eventuella realiseringskostnader samt betalningsbeteende-
och kassaflédesanalyser. Om det senare foreligger objektiva
belagg for en vardedkning for en finansiell tillgang, aterfors
nedskrivningen.

Placeringsverksamhet — motparter

Kreditrisken i treasurys placeringsverksamhet behandlas i
koncernens kapitalplanering som en del av hanteringen av
marknadsrisker. Placeringsverksamhetens kreditrisker
beskrivs i avsnittet Kreditpremierisk (spreadrisk).

Overvakning och rapportering av kreditrisk
Utvecklingen for kreditstock, forfallna och oreglerade ford-
ringar, kreditforluster och aterféringar av krediter féljs upp
och rapporteras per kundgrupp och produkt varje manad.
Darutdver uppfdljs exponeringar mot de stérsta motparterna
samt koncentrationer av sékerheter.

Betalningsdrojsmal och missbruk av kreditprodukter foljs
upp dagligen och atgardas sa tidigt som majligt av kredit-
kontrollen. Bankens kreditkontroll och inkassering styrs av
riskbaserade uppféljningsmetoder och effektiva processer
samt av rutiner som bygger pa god indrivningssed.

Riskkontrollfunktionen féljer upp och sakerstéller att affars-
funktionerna tillampar de faststallda principerna enligt den
overgripande riskstrategin och de limiter och beslutsbefo-
genheter som faststélls i riskbudgeten. Riskkontrollen
rapporterar regelbundet till styrelsen hur riskhanteringen

har lyckats.



Riskbaserat kapitalmal for kreditrisk

| fraga om kort- och konsumtionskrediter till privatkunder
har kapitalmalet analyserats bland annat utifran sannolik-
heten for betalningsoférmaga och aterforingar av kreditfor-
luster. Huruvida sakerheterna ar betryggande samt de rea-
liserade kreditférlusterna har analyserats for krediter med
sakerhet i fastighet. Utifran analyserna kan det antas att
riskvikterna enligt schablonmetoden tacker det riskbase-
rade kapitalmalet.

Pa sa satt utgors det riskbaserade kapitalmalet for kreditrisk
av kapitalkrav i pelare 1 och den koncentrationsrisk som
har beréknats for de storsta foretagen. Till skillnad fran
kapitalkravet i pelare 1 behandlas kreditrisken for treasurys
placeringsverksamhet i pelare 2 som en spreadrisk som
ingar i marknadsrisken.

MARKNADSRISKER

Definition, hantering och métning av marknadsrisk
Med marknadsrisk avses den effekt som férandringar i
marknadsvarden i fraga om vardepapperskurser, rantor,
valutakurser och 6vriga balansposter har pa bankens resul-
tatrakning och balansrakning. Vid hanteringen av mark-
nadsrisker ar S-Banken-koncernens mal att hantera ovan-
tade foérandringar i bankens resultat och kapitaltackning till
foljd av fluktuationer i marknadspriser samt att maximera
avkastningen pa eget kapital inom ramen for risktagnings-
viljan. Marknadsrisknivaer och -limiter optimeras i férhal-
lande till avkastningen pa riskkapital, det vill saga forhal-
landet mellan férvantad avkastning och bundet riskkapital.
Det bundna riskkapitalet jamférs med kapitalkravet i pelare
1 och det kapitalmal i pelare 2 som berédknats enligt ban-
kens interna marknadsriskmodell.

| S-Banken-koncernen finns marknadsrisker framst i trea-
surys placeringsverksamhet och marknadsgarantiverksam-
heten inom aktieférmedlingen. | en analys enligt pelare 2
klassificeras dessutom réanterisken i bankens basverksam-
het som marknadsrisk. Marknadsrisker forekommer ocksa
indirekt i placeringsverksamheten med investeringsfonder
och alternativa investeringsfonder, men verksamheten &r
reglerad i saval lagen om placeringsfonder och lagen om
férvaltare av alternativa investeringsfonder som stadgarna
for alternativa investeringsfonder, som férvaltningen av
fonder bygger pa. Marknadsriskens effekt pa den ovan
avsedda placeringsverksamheten avspeglas inte direkt pa
bankkoncernens resultat, utan en realisering av marknads-
risker paverkar resultatet indirekt pa sa satt att en minsk-
ning i fondkapitalet minskar de férvaltningsavgifter som
erhalls for fonderna. Realisering av marknadsrisken i port-
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féljerna inom diskretionar kapitalférvaltning gor pa samma
satt att de prestationsbaserade avgifterna minskar. Risker
av denna typ analyseras med scenarietekniker som en del
av affarsriskerna i anslutning till koncernens kapitalplane-
ring och pa ICAAP-rapporten.

Nar det galler marknadsrisker beraknar S-Banken-koncer-
nen minimikapitalkravet i pelare 1 med schablonmetoden.

Réanterisker

Rénterisken analyseras som strukturell rénterisk for
bankverksamheten och ranterisk for de skuldebrev som
ingar i treasurys placeringsportfélj. Ranterisker férekommer
ocksa i liten skala vid aktieférmedlingen, varfor positionerna
till sin karaktar ar mycket kortvariga.

Den strukturella ranterisken i placeringsverksamheten for-
orsakas av att fordringar och skulder har olika rantebind-
ningar och I6ptider, varfér det inte ar mojligt att helt férutse
det framtida rantenettot i bankverksamheten. Rénterisken
hanteras genom planering av balansrékningens struktur och
rantebindningar samt genom rantederivatavtal. Utéver den
strukturella ranterisk som inlanings- och utlaningsverksam-
heten medfor har banken en ranterisk till foljd av treasurys
placeringsverksamhet. Ranterisken uppstar om varden for
portféljens skuldebrev férdandras till f6ljd av en férandring
i marknadsrantor.

Ranterisken granskas med tanke pa inkomstrisk och mark-
nadsprisrisk. Inkomstrisken och prisrisken mater risker ur
olika synvinklar. Prisrisken &r forknippad med balanspos-
ternas kanslighet for férandringar i marknadspriset och de
effekter dessa fluktuationer har pa resultatrakningen. | fraga
om inkomstrisken &r synvinkeln mer bokféringsmassig. Med
inkomstrisk simuleras konsekvenserna av en realisering av
riskerna for bankens resultat under en viss tidsperiod.

Enligt S-Banken-koncernens &vergripande riskstrategi
anvands rantegapanalys for att manatligen félja upp rante-
risken i bankverksamheten. | rantegapanalysen ar skulderna
och fordringarna grupperade i tidsperioder enligt rantebind-
ning. Inverkan av parallella férandringar i rantekurvan pa
bankens ranteriskstallning uppféljs dagligen med nuvardes-
metoden och manatligen med inkomstriskmetoden. Aven
ranteférandringarnas inverkan pa balansposternas mark-
nadsvérde foljs upp. Vid hanteringen av finansieringsbalan-
sens ranterisk utnyttjas intern prissattning av granséverskri-
dande transaktioner.



Hanteringen av S-Banken-koncernens ranterisk sker cen-
tralt pa enheten treasury, som ar koncernens interna bank
och sakringsmotpart till affarsfunktionerna. Styrelsen har
faststallt ett maximibelopp for bankens totala ranterisk och
det f6ljs upp dagligen.

Ranterisken i bankens finansieringsverksamhet den 31
december 2014 var -25,0 miljoner euro (-11,4) i och med
att rantorna steg med en procentenhet. Orsaken till att
ranterisken tkade &r fusionen den 1 maj 2014 da LokalTa-
piola Banks inlaning och utlaning 6verfordes till den nya
S-Bankens balansréakning. Till f6ljd av detta justerades
S-Banken-koncernens ranterisklimit uppat vid fusionstid-
punkten.

Kreditpremierisk (spreadrisk)

Treasurys verksamhet ar inte enbart férknippad med rante-
risk utan &ven med kreditpremierisk (spreadrisk). Kredit-
premierisken uppkommer fran portféljens obligationer med
fast ranta och rorlig ranta. Med kreditpremierisk avses att
marknadens allmanna syn pa kreditvardigheten hos en
emittent av placeringsinstrument férandras eller markna-
dens allmanna forhallningssatt avseende placeringar som
innehaller kreditrisk férandras och placeringarnas varden
till f6ljd darav forsvagas. Beloppet av kreditpremierisken
féljs upp regelbundet som en del av rapporteringen av
ranterisker.

Kreditpremierisken mats dagligen enligt de parametrar och
metoder som faststalls i bankens interna marknadsriskmo-
dell och den 6vergripande riskstrategin, och S-Bankens
styrelse har faststallt ett maximibelopp for kreditpremieris-
ken. Vid faststéllandet av motpartslimiter varderas motpar-
ternas kreditrisk i huvudsak utifran kreditvarderingsforeta-
gens kreditbetyg. Placeringsverksamheten ar forsiktig och
medel placeras i likvida och kreditvardiga objekt.

Aktierisker

Balansrakningens aktierisker realiseras direkt om mark-
nadspriserna pa aktier férandras. Aktierisker uppstar i pla-
ceringsverksamheten och férmedlingsverksamheten, och
hanteringen av limiteringen av dem grundar sig pa enkla
allokeringslimiter. Aktieriskerna framsta roll i banken ar att
sprida marknadsriskerna och deras riskniva behalls mattlig.
Trots den laga risknivan dvervakas aktiemarknadsriskerna
regelbundet och de limiter som reglerar risktagningen jus-

teras vid behov.

Fastighetsrisker

Fastighetsrisker uppstar i S-Banken-koncernens placerings-
verksamhet och det huvudsakliga syftet med dem &r att
sprida portféljens marknadsrisker. Fastighetsrisker hanteras
i forsta hand genom allokeringsgranser och risknivan
behalls lag. S-Banken Ab ager ocksa direkt tva 6msesidiga
fastighetsbolag som &r Koy Limingan terminaali och Koy
Lempaalan Terminaali.

Valutakursrisker

En valutakursrisk uppstar for S-Banken-koncernen endast
nér en placering i skuldebrev i frammande valuta gérs som
en del av placeringsverksamheten eller i anslutning till en
kunds valutatransaktion eller valutakonton. Tillatna valutor
faststalls i valutarisklimiter och i princip sakras valutaris-
kerna.

Riskbaserat kapitalmal for marknadsrisk

Kapital som ska reserveras fér marknadsrisker i pelare 2
faststalls utifran bankens Gvergripande riskstrategi och
marknadsriskmodell.

For spreadrisk reserveras kapital utifran kreditrisktillaggens
stressade volatilitetsnivaer. | praktiken motsvarar de till-
lampliga volitilitetsantagandena de risknivaer som upptack-
tes pa marknaden aren 2008 och 2011.

Nar det géller rénterisken baseras matningen av kapitalbe-
hovet pa en parallell rantefluktuation enligt marknadsrisk-
modellen i bade referensrantorna och valutorna, samt pa
en delvis teoretisk, nuvérdesbaserad vardeférandring i posi-
tionerna till f6ljd av fluktuationerna. For aktierisker bygger
det riskbaserade kapitalmalet pa ett stresstest enligt mark-
nadsriskmodellen, som utgdr 51 procent av den 6ppna
nettopositionen. Kapitalmalet for fastighetsplaceringar
faststélls som en del av marknadsriskmodellen enligt vilken
den reserverade kapitalbasen ska utgéra 23 procent av
fastigheternas marknadsvarde.

LIKVIDITETSRISK

Definition av likvitetsrisk och organisering av
riskhanteringen

Med likviditetsrisk avses osédkerheten till féljd av differen-
sen mellan inkommande och utgdende kortfristiga kassa-
floden, samt en strukturell risk, det vill sdga osakerheten i
finansieringen av langfristig utlaning.




Bankernas allmanna roll i maturitetskonversionen, dar kort-
fristig inlaning anvands for langfristig utlaning, exponerar
bankerna for likviditetsrisk. Orsaker till realisering av likvi-
ditetsrisken kan vara bank- eller marknadsspecifika.

Utgéngspunkten for hanteringen av likviditetsrisker ar att
sakerstélla att bankens nettokassafléden ar tillrackligt posi-
tiva ocksa under 30 dagar efter stérningssituationer utan
att investeringstillgangar maste realiseras. Risktoleransen
och risktagningsviljan i fraga om S-Banken-koncernens
likviditetsrisker faststalls i den dvergripande riskstrategin
och dess bilaga Riskbudget.

Hanteringen av koncernens likviditetsrisk har koncentrerats
till enheten treasury, som forvaltar bankkoncernens likvidi-
tetsbuffertar inom ramen for sina befogenheter. Nar det
galler likviditetsrisk genomfor treasury operativt den risk-
tagningsvilja som faststalls i den évergripande riskstrategin,
med beaktande av S-Bankens affarsmodell, riskbudget och
interna finansieringsplan samt évriga limiter som faststéaller
likviditetsrisknivan.

| likviditetshanteringen betonas uppféljningen och prognos-
tiseringen av de externa verksamhetsbetingelserna. Det ar
andamalsenligt att skarpa likviditetsrisktoleransen nar lik-
viditeten konstateras vara stressad. Med hjalp av rela-
tionstalet LCR (Liquidity Coverage Ratio) uppféljs bankens
likvida medel och hanteras likviditetsrisken. Likviditetsma-
taren pa langre sikt har anvants till att mata den strukturella
likviditetsrisken i bankverksamheten.

Tillgangen till tillrackliga kassamedel sakerstalls genom att
banken investerar tillrackligt i bankcertifikat och likvidi-
tetskonton, som omedelbart kan realiseras till kontanta
kassamedel. Dessutom har den operativa verksamheten
tillgang till en limit som beviljas av Finlands Bank och som
vid behov kan anvandas for att trygga likviditeten inom en
dag. Vid behov kan limiten ocksa anvéandas for att fa kredit
éver natt for att uppréatthalla likviditeten. Likviditetshante-
ringen omfattar ocksa sakerhetshantering, det vill saga
sakerstallande av att banken har tillrackliga belaningsbara
placeringar som tacker de sakerheter som kravs for de olika
affarsfunktionerna.

Pa langre sikt (6ver 30 dagar) och med tanke pa en even-
tuell likviditetsflykt tryggas likviditeten framst genom att i
placeringsverksamheten anvanda likvida instrument bela-
ningsbara i centralbanker. Dessa ska kunna realiseras till
kontanta medel eller utan betydande kapitalférluster och

transaktionskostnader inom tre dagar.
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Likviditets- och aterfinansieringsriskerna foljs upp dagligen
genom kassaprognoser och manatligen genom gap-analys,
dar tillgdngar och skulder grupperas i olika tidsperioder
enligt maturitet.

S-Banken-koncernens upplaning

S-Bankens upplaning bygger i forsta hand pa inlaningen,
och bankens kundverksamhet uppvisar ett betydande 6ver-
skott i inlaningen. S-Banken-koncernens huvudsakliga upp-
laningskalla ar bruks- och sparkonton med avistavillkor i
kundverksamheten. Foérhallandet mellan utlaning och inla-
ning ar den viktigaste mataren for finansieringens tillrack-
lighet enligt S-Banken-koncernens affarsmodell. Den 31
december 2014 var forhallandet 64 procent (23 %). For-
andringen i relationstalet beror pa att LokalTapiola Bank
lanestock dverfordes till S-Banken under rakenskapsperio-
den.

Relationstalet mellan utlaningen och inlaningen féljs upp
kontinuerligt. | treasurys placeringsplan och kontinuitets-
planen for likviditet, som ingar i placeringsplanen, faststalls
de atgarder som ska vidtas om relationstalet dverskrider de
férhandsfaststallda atgardsgranserna.

Matning och évervakning av likviditetsrisk
S-Banken-koncernen foljer upp LCR-relationstalet enligt de
parametrar som faststallts av myndigheten och de parame-
trar och den modell som faststéllts internt. De limiter och
rakningsparametrar som tillampas i internmodellen har
godkénts av S-Bankens styrelse och de iakttar den riskto-
lerans och risktagningsvilja som faststalls i den &vergri-
pande riskstrategin. Treasury svarar operativt for att likvidi-
tetspositionen behalls éver de faststallda gréansvardena.
S-Bankens Middle Office rapporterar dagligen om utfallet
av de faststéllda interna LCR-limiterna till riskkontrollen
och treasury samt meddelar i enlighet med processen till
styrelsen, balanshanteringskommittén, riskkontrollen och
treasury om granserna har éverskridits.

P& langre sikt (6ver 30 dagar) och med tanke pa en even-
tuell likviditetsflykt tryggas likviditeten framst genom att i
placeringsverksamheten anvénda likvida instrument bela-
ningsbara i centralbanker. Dessa ska kunna realiseras till
kontanta medel eller i huvudsak utan betydande kapitalfér-
luster och transaktionskostnader inom tva dagar.

Likviditets- och aterfinansieringsriskerna foljs ocksa upp
dagligen genom kassaprognoser och manatligen genom
gap-analys, dar tillgangar och skulder grupperas i olika
tidsperioder enligt maturitet.



Sékerstallande av kontinuiteten i likviditeten

Treasurys finansierings- och placeringsplan innehaller en
kontinuitetsplan vilken, som en del av koncernens likvidi-
tetsstrategi, faststaller de férfaranden och verksamhetsmo-
deller som ska tillampas for att sakerstélla likviditeten i
undantagssituationer. Dessutom faststaller planen de for-
hallanden under vilka banken vidtar planenliga atgarder. |
planen ingar ocksa en beskrivning av den aktuella informa-
tion som ledningen ska fa om likviditeten samt av befogen-
heterna att tillampa exceptionella metoder. | kontinuitets-
planen specificeras de atgarder som vidtas enligt faststallda

kriterier, om likviditetspositionen férsvagas. | atgarderna
ingar bland annat att realisera placeringsportfoljen och géra
portfdljens struktur till mer likvid, utnyttja de instrument
som tillhandahalls av centralbanken och att realisera saker-
heter med centralbanken.

De viktigaste nyckeltalen for likviditetsrisk

| tabellerna nedan specificeras de viktigaste matarna som
beskriver S-Banken-koncernens likviditetsposition under 30
dagar. De nedskrivningar som tillampats pa balansposterna,
det vill saga haircuts, har beaktats i siffrorna.

LIKVIDITET (LCR), 31.12.2014.

BALANSPOST (MN €) LCR
Likvida medel, 1 440
Likvida medel, 2a 11
Likvida medel, 2b 2
Likvida medel totalt 452
Likviditetsutflode totalt 410
Likviditetsinfléde totalt 45
Likviditetskrav (%) 124 %




FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT MATURITET (MN €) 2014
0-1 1-3 3-6 69 9-12 1-2 2-5  over

Balanspost man. man. man. man. man. ar ar 5ar totalt
Kontanta medel 173,6 173,6
Fordringar pa kreditinstitut 38,6 38,6

Fordringar pa allmanheten
och den offentliga sektorn* 147,2 36,4 493 62,6 60,5 225,4 719,01270,7 2571,1

Skuldebrev 0,0 458 1451 61,9 68,3 7379 744,1 31,8 18348
Tillgangar totalt 359,4 82,2 1943 124,5 1288 963,3 1463,11302,5 4618,2
Skulder till kreditinstitut -2,1  -50,0 -5,2  -10,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -68,1
Skulder till allménheten och

den offentliga sektorn** -3903,9 -52,7 -37,3 -30,2 -26,5 -31,2 -8,1 0,0 -4089,8
Efterstallda skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -250 -16,0 0,0 -41,0
Skulder totalt -3906,0 -102,7 42,5 -410 -26,5 -56,2 -24,1 0,0 -4199,0

Tillgangar och skulder totalt -3 546,6 -20,5 151,8 83,5 102,3 907,2 1439,11302,5 419,2

* Forfallna och oreglerade fordringar har redovisats enligt kortaste maturitet.
** Avistainlaning har redovisats enligt kortaste maturitet.

Beaktansvart i 1-3 manaders maturitet ar det att det pa
skuldsidan i balansrakningen finns en post pa 50 miljoner
euro som anknyter till en langfristig refinansieringstransak-
tion (Long Term Refinancing Operation, LTRO) och som ska
betalas tillbaka till Europeiska centralbanken. Likvida
medel har reserverats for posten.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT MATURITET (MN €) 2013
0-1 1-3 3-6 69 9-12 1-2 2-5  over

Balanspost man. man. man. man. man. ar ar 5ar totalt
Kontanta medel 193,1 193,1
Fordringar pa kreditinstitut 96,3 5,5 101,8

Fordringar pa allmanheten
och den offentliga sektorn* 116,3 7,2 21,5 18,2 43,0 81,8 1899 111,7 589,5

Skuldebrev 169,1 57,7 126,2 28,1 27,4 674,2 10457 20,3 21486
Tillgangar totalt 574,8 64,9 153,2 46,2 70,4 7559 12356 132,0 3033,0
Skulder till kreditinstitut -2,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -300,0 0,0 0,0 -302,6
Skulder till allménheten och

den offentliga sektorn** -2 410,0 -35,7 -31,2 -25,3 24,0 -19,5 -15,5 0,0 -2561,3
Efterstallda skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -20,0 0,0 -20,0
Skulder totalt -2412,6  -35,7 -31,2 -253 -24,1 -319,5 -35,5 0,0 -2883,9

Tiligangar och skulder totalt -1 837,8 29,1 122,0 20,9 46,3 436,4 1200,1 132,0 149,1

* Forfallna och oreglerade fordringar har redovisats enligt kortaste maturitet.
** Avistainlaning har redovisats enligt kortaste maturitet.



Kapitalmal for likviditetsrisk

For likviditetsrisk reserveras inget sarskilt kapital eftersom
likviditeten kan tryggas genom forsaljning av likviditetsre-
server. Det kan handa att forsaljningen maste genomféras
till stressat pris, men kapital har reserverats for prisrisker
separat genom stresstester av verkligt varde. Dessutom &r
bankens inlaning 1,5 ganger stérre an de beviljade kredi-
terna och till f6ljd av den finansiella strukturen ar likvidi-
tetsrisken liten. Bankens valutarisk och dess inverkan pa
likviditeten ar valdigt liten.

OPERATIVA RISKER INKLUSIVE ANSEENDERISK
Allmant

Med operativ risk avses mojlighet till forlust till féljd av
otillrackliga eller misslyckade interna processer, medarbe-
tarna, systemen eller externa faktorer. De operativa riskerna
omfattar ocksa legala risker och anseenderisker. Med legala
risker avses risken for skada pa grund av ogiltiga avtal,
bristfallig dokumentation eller brott mot lag eller myndig-
hetsbestammelse. Den kan yppa sig som sanktion, forlust
av goodwill eller annan forlust. Med anseenderisk avses en
befintlig eller en majligen framkommande risk som paverkar
intakter och kapital och som férorsakas av S-Banken-kon-
cernens negativa image bland kunderna, motparterna,
investerarna eller myndigheterna. Anseenderisk &r vanligen
en foljd av att nagon annan risk har realiserats.

Foljder av en realiserad operativ risk kan yppa sig som
direkta eller indirekta forluster. Med direkta forluster avses
sadana direkta forluster eller extra kostnader som foljer efter
handelserna. Indirekta forluster framkommer férst nagot
senare och de beror pa att anseendet, uppskattningen eller
fértroendet har forsvagats.

Hantering och matning av operativa risker

De viktigaste delarna av hanteringen av operativa risker &r
att identifiera och bedéma risker samt att sékerstélla att
olika hanteringsmetoder fungerar val och ar tillrackliga. Det
priméara malet for riskhanteringen ar att identifiera operativa
risker for samtliga viktiga produkter, tjanster, funktioner,
processer och system som kan paverka uppnaendet av de
faststallda malen for verksamheten vasentligt. | riskidenti-
fieringen beaktas ocksa operativa risker i anslutning till
utlaggning av verksamhet pa entreprenad.

En del av riskidentifieringen ar att identifera och bedéma
compliance-risker, det vill saga risker fér penningtvétt, finan-

siering av terrorism och risker i anslutning till iakttagandet

av externa regler och interna forfaranden. S-Banken-koncer-
nens funktioner for juridiska arenden och compliance stéder
koncernens afférs- och stédfunktioner vid riskhanteringen
genom att f6lja med lagstiftningen och myndighetsreglerna.
Funktionerna informerar organisationens enheter om vasent-
liga @ndringar i externa regler och deras eventuella inverkan
pa S-Banken-koncernens verksamheter.

Kartladggningen av risker genomfors i anslutning till koncer-
nens arliga verksamhetsplanering, som utgar fran koncer-
nens strategi och férandringarna i de interna verksamhets-
betingelserna. Koncernens samtliga afférs- och
stodfunktioner kartlagger de operativa risker som finns i
eller eventuellt férorsakas av den egna verksamheten.
Sedan beddms riskerna och en sannolikhet for att de reali-
seras faststélls. Darutdver faststélls konsekvenser om en
skada intraffar. Syftet ar pa sa satt att faststalla ett vante-
varde for riskincidenter, det vill séga ett sannolikt forlust-
belopp under aret. | riskkartlaggningar faststalls ocksa
metoder for att hantera risker. Dessa ar kontroller dar even-
tuella forluster kan begrénsas genom att minska sannolik-
heten for att en risk realiseras eller beloppet av forlust till
foljd av en skada. Riskkartlaggningarna uppdateras alltid
nar det sker férandringar i processerna och omvérlden samt
minst en gang per ar.

S-Banken-koncernen har utarbetat en modell fér hantering
av realiserade operativa risker eller avvikelser. En avvikel-
seanmalan gors alltid om situationer eller incidenter som
begrénsar den normala dagliga verksamheten och dér verk-
samheten inte har bedrivits enligt reglerna eller S-Ban-
ken-koncernens instruktioner eller som pa nagot annat satt
skiljer sig fran de normala dagliga situationerna. Som avvi-
kelser betraktas &ven situationer och skador som har féror-
sakats av en avtalspartner eller underleverantér och som
paverkar S-Banken-koncernens verksamhet. Avvikelsean-
malan ska innehalla uppgifter om orsaker till incidenten
och en uppskattning av deras konsekvenser och eventuella
kostnader. Vid behov ska anmélan ocksa innehalla uppgif-
ter om vilka atgarder som har vidtagits och planerats sa att
motsvarande olycksfall framdver kan forebyggas.

S-Banken-koncernen férbereder sig fér operativa risker som
eventuellt kan realiseras genom forsakringar, for att fa
ersattning for exempelvis skador till féljd av missbruk,
egendomsskador eller skador till féljd av brottslig verksam-
het. For betydande stérningar i verksamheten férbereda sig
koncernen genom kontinuitetsplanering.




Overvakning och rapportering av operativa risker
Operativa risker 6vervakas i S-Banken-koncernen kontinu-
erligt som en del av de dagliga arbetsuppgifterna. Alla
medarbetare ska f6lja upp utfallet inom riskhanteringen pa
det egna ansvarsomradet och rapportera om eventuella
avvikelser och brister i riskhanteringen i enlighet med 6ver-
enskomna forfaranden.

Riskkontrollfunktionen, som ar oberoende av S-Bankens
affarsfunktioner, dvervakar och goér dvergripande utvarde-
ringar av omfattningen, tillrackligheten och effektiviteten i
hanteringen av operativa risker inom S-Banken-koncernen.
Riskkontrollen stéder genomférandet av riskhanteringen
inom organisationen och sakerstaller att de vasentligaste
operativa riskerna identifieras och bedéms samt att anda-
malsenliga och tillrackliga hanteringsatgarder faststalls for
risker. Funktionen utvecklar anvisningar och verktyg for
riskhantering i samarbete med affars- och stédfunktionerna.

S-Banken-koncernens verksamhet foljs upp och 6vervakas
kontinuerligt pa olika organisationsnivaer. Enheternas che-
fer och alla berorda organ behandlar sdlunda vésentliga
riskincidenter i den omfattning som behdévs. Riskkontrollen
ansvarar for att S-Bankens styrelse, Risk- och revisionskom-
mittén samt verkstallande direktéren och koncernens led-
ningsgrupp regelbundet far information om de viktigaste
operativa riskerna i de olika affars- och stodfunktionerna.
Compliance-funktionen &vervakar regelefterlevnaden och
férfarandenas tillracklighet, ger rekommendationer om
utvecklingsatgarder och dGvervakar att de ovan namnda
atgarderna genomfors.

Den operativa risken beaktas som ett fristaende riskomrade
aven i koncernens kapitalplanering. Pa sa satt kan det
sakerstallas att det finns tillrackliga kapital till att tacka
forluster pa grund av operativa risker.

Kapitalmal for operativa risker

Bedomningen av kapitalbehovet bygger framst pa riskbe-
démningar av koncernens verksamhet och pa intraffade
skadeincidenter som medfort forluster. En riskbedémning
bygger pa de riskbedémningar som affarsfunktionerna gjort,
och i tillampliga delar aven pa tidigare riskbedémningar.

Det kapitalkrav som beraknas enligt basmetoden i pelare 1
ar mycket stort i fornallande till det riskbaserade kapitalkra-
vet for operativ risk. Darfor antas kapitalkravet enligt pelare
1 vara mer an tillrackligt for att tdcka bankens operativa

forluster.

Strategirisker, affarsrisker och risker i externa
verksamhetshetingelser

Strategirisker och affarsrisker kan yppa sig som en svag eller
volatil resultatutveckling till f6ljd av att banken har valt en
fel strategi eller fattar fel affarsbeslut nar den efterstravar
en resultatrik verksamhet. Alternativt kan en strategi eller
affarsplaner inte genomféras enligt planerna eller sa kan en
strategi inte anpassas till férandringarna i omvéarlden pa
grund av foretagets oflexibla interna verksamhet.

Strategirisker identifieras i anslutning till S-Banken-koncer-
nens strategiprocess och utifran identifieringen bedéms de
vasentligaste riskerna. Strategirisker och tillhérande affars-
risker, anseenderisker och omvarldsrelaterade risker hante-
ras genom riskbedémningar som gors samtidigt som de
arliga affarsplanerna och intaktskalkylerna. Affarsrisker
identifieras och bedéms i anslutning till verksamhetsplane-
ringen. Utifran riskbedémningar gors scenarioanalyser dar
det gors en beddémning av vilka konsekvenser férandring-
arna i omvarlden har for koncernens balansrékning, l6nsam-
het och kapitaltédckning. Riskkontrollfunktionen rapporterar
de identifierade riskerna och de déarmed relaterade hante-
ringsatgarderna samt resultaten av scenarioanalyserna till
S-Bankens styrelse.

Integrationsrisker

Integrationen av den nya S-Banken-koncernens verksam-

heter ar forknippad med flera betydande risker pa kort sikt.

Integrationsrisker ar till sin karaktar operativa risker och

affarsrisker och darfor presenteras de separat i kalkylerna

over kapitalmal. | de riskkartlaggningar som ingdr i integra-

tionsplanen har de viktigaste riskerna av foljande typ iden-

tifierats:

e Serviceavbrott i anslutning till integrationen (betalnings-
rorelse, kort, fonder, webbanken)

e QOperativa fel som gor att den nya koncernens anseende
blir lidande

e |ntegrationskostnaderna 6verskrider budgeten

De vasentligaste féljderna av integrationsrisken kan reali-
seras till exempel som ovéntat lag verksamhetstillvéxt eller
ovantat hoga affarskostnader. Dessa faktorers inverkan pa
resultatet och kapitaltackningen analyseras vid kapitalpla-
neringen genom ett separat scenario for integrationsrisk.
Utifran scenariot har ett sarskilt riskbaserat kapitalmal
fordelats pa risken.




Riskbaserat kapitalmal for S-Banken-koncernen
Nedan finns ett sammandrag av forhallandet mellan kapi-
talkrav i pelare 1 och riskbaserat kapitalmal i pelare 2 for
ovan beskrivna risker och kapitalbasen i S-Banken-koncer-
nen. Kapitalbufferten ar 185,9 miljoner euro i forhallande
till kapitalkravet i pelare 1 och 94,6 miljoner euro i férhal-
lande till kapitamalet i pelare 2. Tabellen innehaller en kort
beskrivning av bankens totalriskprofil, som styrelsen fast-
staller nar det godkanner bokslutet.

Det riskbaserade kapitalmalet for kreditrisk utgors av kapi-
talkrav i pelare 1 och den koncentrationsrisk som har berak-

nats for de storsta féretagen. Till skillnad fran kapitalkravet
i pelare 1 behandlas kreditrisken for treasurys placerings-
verksamhet i pelare 2 som en spreadrisk som ingar i mark-
nadsrisken. Dessutom behandlas marknadsrisken for trea-
surys (banking books) positioner i sin helhet under
marknadsrisken i analysen enligt pelare 2, medan mark-
nadsrisken i analysen enligt pelare 1 ingar i kapitalkravet
for kreditrisk.

Kapitalmalen enligt pelare 2 for strategirisker och integra-
tionsrisker har analyserats utifran scenarier. Kapitalmalet i
pelare 2 for operativ risk bygger pa kapitalkravet i pelare 1.

2014 (MN €)

Kapitalkrav i pelare 1 totalt 183,5
Kreditrisk 160,0
Marknadsrisk 0,1
Operativ risk 23,4
Kapitalkrav i pelare 2 totalt 274,8
Kreditrisk 126,9
Spreadrisk 85,0
Ovrig marknadsrisk 223
Operativ risk 23,4
Strategirisk 8,3
Integrationsrisk 8,9
Kapitalbas 369,4
Kapitalbuffertar

Kapitalkrav i pelare 1 185,9
Kapitalkrav i pelare 2 94,6




-
NOTER TILL KONCERNENS BALANSRAKNING, 1000 €

31.12.2014

Pa anfordran )
1. Fordringar pa kreditinstitut betalbara Ovriga Totalt
Centralbanker 173 526 114 173 640
Inhemska kreditinstitut 5158 10614 15771
Utlandska kreditinstitut 17711 5143 22 854
Summa fordringar pa kreditinstitut 196 395 15 871 212 266

31.12.2013

Pa anfordran .
betalbara Ovriga Totalt
Centralbanker 0 27 611 27 611
Inhemska kreditinstitut 13 820 49 350 63170
Utlandska kreditinstitut 5453 5562 11014
Fordringar pa kreditinstitut totalt 19 273 82 522 101 795
2. Fordringar pa allménheten och den offentliga sektorn 31.12.2014 31.12.2013
Icke-finansiella foretag och bostadssammanslutningar 253 275 175177
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 46 858 2 828
Offentlig sektor 65 0
Hushall 2248 591 394 215
Hushallens ideella organisationer 2921 0
Utlandet 19 399 17 253
Totalt 2571109 589 473
Nedskrivningar vid arets bérjan 9 336 8 664
Individuella nedskrivningar som redovisats under perioden 100 0
Gruppvisa nedskrivningar som redovisats under perioden 3576 9 336
Individuella nedskrivningar som aterforts under perioden -191 0
Gruppvisa nedskrivningar som aterférts under perioden -9 146 -8 664
Nedskrivningar vid arets slut 3676 9 336



3. Skuldebrev 31.12.2014 31.12.2013

Onoterade Totalt Onoterade Totalt
Emitterade av offentlig sektor
Instrument som innehas for handel
Statsskuldférbindelser 0 0 8713 8713

Instrument som kan séljas

Statsobligationer 74182 74182 47 324 47 324
Obligationer emitterade av andra offentliga organ 87 971 87 971 12 948 12 948
Summa skuldebrev emitterade av offentlig sektor 162 153 162 153 68 985 68 985

Skuldebrev exkl. offentlig sektor

Instrument som innehas for handel

Obligationer emitterade av banker 1912 1912 b3 744 b3 744
Ovriga skuldebrev 0 0 11 209 11 209

Instrument som kan séljas

Bankcertifikat 46 687 46 687 26 667 26 667
Foretagscertifikat 1 500 1 500 0 0
Obligationer emitterade av banker 1 488 026 1 488 026 1879 352 1879 352
Ovriga skuldebrev 134 506 134 506 108 678 108 678
Summa skuldebrev exkl. offentlig sektor 1672 631 1672631 2 079 651 2 079 651
Summa skuldebrev 1834784 1834784 2148636 2148636
— varav beldningsbara i centralbanker 1464060 1464060 1664188 1664 188
4. Tillgangar som hyrts ut genom leasingavtal 31.12.2014 31.12.2013
Maskiner och inventarier 5343 0

Totalt 5343 0




5. Aktier och andelar 31.12.2014
Aktier och andelar Noterade Ovriga Totalt
Som innehas for handel 5327 8 5 336
Som kan saljas 35236 161 35398
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 0 1 1
Totalt 40 564 171 40 735
31.12.2013
Aktier och andelar Noterade Ovriga Totalt
Som innehas fér handel 4 347 0 4 347
Som kan séljas 65 205 23 65 228
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 0 4 4
Totalt 69 552 27 69 579

—varav i kreditinstitut 8735 0 8735




31.12.2014

Nominellt Positivt Negativt
6. Derivatinstrument varde verkligt varde verkligt varde
Sakringsinstrument
Réntederivat
Ranteswapavtal 693 500 0 -11 075
Av det nominella virdet pa de derivatansvars-
férbindelser som ingar i sakringsredovisningen har
tusen euro en I6ptid pa 1-5 ar och 183 000
tusen euro en |6ptid pa dver b5 ar. 510 500

31.12.2014

. Nominellt Positivt Negativt
Ovriga derivatinstrument vérde verkligt virde verkligt varde
Réntederivat
Optionskontrakt, kdpta 30 000 1 0
Optionskontrakt, utfardade 95 000 0 -370
Ranteswapavtal 29 000 0 -1471
Valutaderivat
Rante- och valutaswapavtal 16 275 597 -462
Aktiederivat
Terminskontrakt 4 689 17 -20
Optionskontrakt, kdpta 34 594 815 0
Optionskontrakt, utfardade 34 594 0 -705
Av det nominella virdet pa de derivat-
ansvarsforbindelser som inte ingar i
sakringsredovisningen har
tusen euro en l6ptid pa under 1 ar, 81732
tusen euro en |6ptid pa 1-5 ar och 100 531
tusen euro en |6ptid pa ver 5 ar. 27 294

Det totala beloppet av de derivatkontrakt dér motparten &r ett féretag inom samma koncern ar 5 000 TEUR.




31.12.2013

Nominellt Positivt Negativt
Sakringsinstrument varde verkligt varde verkligt varde
Réntederivat
Ranteswapavtal 6 000 0 -11
Av det nominella vardet pa de derivatansvars-
forbindelser som ingar i sakringsredovisningen har
miljoner euro en l6ptid pad 1-5 ar och 6 000
Ovriga derivatinstrument
Réntederivat
Terminskontrakt 15 800 0 0
Optionskontrakt, kdpta 40 000 57 0
Optionskontrakt, utfardade 95 000 58 -315
Ranteswapavtal 958 000 22 -8 508
Valutaderivat
Rante- och valutaswapavtal 4 593 260 -21
Aktiederivat
Terminskontrakt 3971 138 -110
Optionskontrakt, kdpta 4015 63 0
Optionskontrakt, utfardade 4015 0 -63
Av det nominella vardet pa de derivat-
ansvarsforbindelser som inte ingar i
sakringsredovisningen har
tusen euro en I6ptid pa under 1 ar, 154 273
tusen euro en |6ptid pa 1-5 ar och 943 351
tusen euro en loptid pa 6ver b5 ar. 21 800
7. Immateriella tillgangar 31.12.2014 31.12.2013
IT-programvaror och licenser 28734 14 791
Koncerngoodwill 7434 9 508
Totalt 36 168 24 300




8. Materiella tillgangar 31.12.2014 31.12.2013

Forvaltningsfastigheter som innehas i placeringssyfte

Mark- och vattenomraden 792 792
Byggnader 11 522 12 194
Ovriga materiella tillgdngar 538 448
Totalt 12 852 13434

Fastighetsegendom som innehas som forvaltningsfastigheter har varderats till anskaffningsvarde. Marknadsvardet pa
forvaltningsfastighetsegendomen har faststallts for bokslutet 2013 och den uppgar till sammanlagt 13 900 TEUR. Vid faststéallandet
av det verkliga vardet anvandes bade saluvérde- och avkastningsvardemetoden, varav avkastningsvardemetoden betonades.

9. Forandringar i immateriella och materiella tillgangar
under rakenskapsperioden 31.12.2014 31.12.2013

Forskottsbetalningar fér immateriella tillgangar

Anskaffningsvarde 1.1 2 836 2947
Okning 10 684 2 555
Overféringar mellan posterna -3325 -2 666
Anskaffningsvarde 31.12 10 195 2 836
Bokfort varde 31.12 10 195 2 836

Immateriella tillgangar

| T-kostnader

Anskaffningsvarde 1.1 50 100 30 838
Okning 7742 18 436
Minskning -78 0
Overforingar mellan posterna 5454 827
Anskaffningsvarde 31.12 63218 50 100
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -38 145 -21 211
Periodens avskrivning -6 534 -16 934
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -44 679 -38 145

Bokfort varde 31.12 18 539 11 955




31.12.2014 31.12.2013

Koncerngoodwill

Anskaffningsvérde 1.1 10 373 0
Okning 0 10 373
Anskaffningsvarde 31.12 10 373 10 373
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -864 0
Periodens avskrivning -2 075 -864
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -2 939 -864
Bokfort véarde 31.12 7434 9 508
Immateriella tillgangar totalt 31.12 36 168 24 300

Ovriga materiella tiligdngar

Mark- och vattenomraden 792 792
Byggnader

Anskaffningsvarde 1.1 13977 14 257
Anskaffningsvarde 31.12 13977 14 257
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -1919 -1 383
Periodens avskrivning -536 -679
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -2 455 -2 063
Bokfort varde 31.12 11522 12194

Ovriga materiella tillgdngar

Anskaffningsvérde 1.1 14 241 0
Okning 279 16 180
Anskaffningsvarde 31.12 14 520 16 180
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -13794 0
Periodens avskrivning -188 -15732
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -13 982 -156732
Bokfort varde 31.12 538 448

Materiella tillgangar totalt 31.12 12 852 13434




10. Ovriga tillgdngar 31.12.2014 31.12.2013
Betalningsférmedlingsfordringar 94 2 854
Kundfordringar for salda vardepapper 0 4768
Ovriga 6210 1832
Totalt 6 305 9 454
11. Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 31.12.2014 31.12.2013
Réantefordringar 24 953 27 872
Ovriga foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 13155 9 287
Totalt 38108 37 159
12. Uppskjutna skattefordringar och -skulder 31.12.2014 31.12.2013
Uppskjutna skattefordringar for forluster 2926 834
Uppskjutna skattefordringar/-skulder fér fonden fér verkligt varde 5133 -7 915
Uppskjuten skatteskuld fér bokslutsdispositioner 1927 1 656
Uppskjuten skatteskuld for konsolideringsatgarder 495 509

13. Skuldebrev som kreditinstitutet emitterat till

allménheten 31.12.2014 31.12.2013

Bokfort Nominellt Bokfort Nominellt

varde varde varde vérde

Bankcertifikat 55 054 55 150 0 0
Obligationslan 2 601 2 601 0 0
Totalt 57 655 57 751 0 0
14. Ovriga skulder som innehas for handel 31.12.2014 31.12.2013
Uppkommit vid blankning av aktier 488 52
Ovriga skulder som innehas for handel totalt 488 52
15. Ovriga skulder 31.12.2014 31.12.2013
Betalningsférmedlingsskulder 51 985 10 897
Ovriga 14 922 8210
Ovriga skulder totalt 66 907 19 107



16. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 31.12.2014 31.12.2013
Rénteskulder 3128 7 603
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20196 18 276
Totalt 23324 25 879
31.12.2014
Bokfort Nominellt
17. Efterstéllda skulder varde* varde Ranta Forfallodag
Lan med debenturlanevillkor 1/2008 12 015 12000 Euribor 3 man. +0,5% 15.1.2018
Lan med debenturlanevillkor 11/2008 4 001 4 000 Euribor3man.+0,75% 15.9.2018
Tapiola Bank Ab:s debenturlan 1/2006 10 076 10 000 Euribor 12 man. + 1,00 % 30.6.2016
Tapiola Bank Ab:s debenturlan 1/2011 15 141 15000 Euribor 12 mén. +1,35% 30.6.2016
Kapitallan 20 20 1,00 % 31.3.2015

*) inklusive upplupna réntor

Villkor for 1anen med debenturlanevillkor: Emittenten for-
behaller sig ratten att aterkdpa en del av lanet fore forfal-
lodagen. Emittenten eller ett féretag som hor till emitten-
tens koncern kan endast i begransad utstrackning lésa in
ett 1an innan lanetiden gar ut utan Finansinspektionens
tillstand. En férutsattning for inlésen ar att lanen inom kort

tid saljs till en ny placerare. Skuldebrevets innehavare har

inte ratt att krava att |anet aterbetalas i fortid. LAnen med
debenturlanevillkor &r efterstallda bankens 6vriga skuldfor-
bindelser. Vid berakningen av kapitaltdckningen har lanen
med debenturlanevillkor grupperats i supplementarkapita-
let (Tier 11) i enlighet med CRR. | fraga om kapitallanet
tillampas bestammelserna om kapitallan i 12 kap. i aktie-
bolagslagen.




31.12.2014

18. Loptidsinformation om Under 3 3-12 1-5 5-10 Over

finansiella tillgangar och skulder man. man. ar ar 10 ar Totalt
Kontanta medel 173 640 0 0 0 0 173640
Skuldebrev belaningsbara i
centralbanker 34 825 216412 1187989 24 835 0 1464 060
Fordringar pa kreditinstitut 38 625 0 0 0 0 38625
Fordringar pa allmanheten och den
offentliga sektorn 124 163 176297 965026 799725 505898 2571 109
Skuldebrev 10 930 58 811 294 012 6971 0 370724
Finansiella tillgangar totalt 382183 451 520 2447026 831532 505898 4618 159
Skulder till kreditinstitut 52 143 16 000 0 0 0 68 143
Skulder till allmanheten och den
offentliga sektorn 3956 594 94 012 39238 0 0 4 089 844
Efterstéllda skulder 20 0 41 000 0 0 41 020
Finansiella skulder totalt 4 008 757 110012 80 238 0 0 4199 007

31.12.2013
Under 3 3-12 1-5 5-10 Over
man. man. ar ar 10 ar Totalt

Kontanta medel 193 054 0 0 0 0 193054
Skuldebrev belaningsbara i
centralbanker 69 058 120011 1472 146 2973 0 1664188
Fordringar pa kreditinstitut 96 295 5500 0 0 0 101795
Fordringar pa allménheten och den
offentliga sektorn 114 688 83426 275965 83784 31609 589473
Skuldebrev 157 747 61609 247 959 17 133 0 484447
Finansiella tillgangar totalt 630 842 270547 1996 070 103 889 31609 3032958
Skulder till kreditinstitut 2574 0 300 000 0 0 302574
Skulder till allmanheten och den
offentliga sektorn 2445743 80 526 35043 0 0 2561312
Efterstallda skulder 0 20 20 000 0 0 20 020

Finansiella skulder totalt 2448 317 80 546 355043 0 0 2883906




31.12.2014

19. Specifikation av balansposter i inhemsk och Motpart

i utlandsk valuta och i poster gentemot Inhemsk Utlandsk inom samma

foretag inom samma koncern valuta valuta Totalt koncern
Balanspost
Kontanta medel 173 640 0 173 640 0
Fordringar pa kreditinstitut 24 006 14 619 38 625 45 463
Fordringar pa allmanheten och den offentliga
sektorn 2571109 0 2571109 27 080
Skuldebrev 1818418 16 366 1834784 0
Derivatinstrument 854 597 1451 0
Aktier och andelar 40735 0 40 735 30 605
Immateriella tillgangar 36 168 0 36 168 3967
Materiella tillgangar 12 852 0 12 852 3029
Ovriga tillgangar b2 682 0 52 682 6 190
Totalt 4730 465 31 582 4762 046 116 334
Skulder till kreditinstitut 68 143 0 68 143 23 601
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 4 075789 14 055 4 089 844 55949
Skuldebrev emitterade till allmanheten 57 655 0 57 655
Derivatinstrument 14 146 462 14 608 0
Ovriga skulder 97 785 0 97 785 8 262
Efterstallda skulder 41 020 0 41 020

Totalt 4 354 538 14 517 4 369 055 87 812




31.12.2013
Motpart
Inhemsk Utléandsk inom samma
valuta valuta Totalt koncern
Balanspost
Kontanta medel 193 054 0 193 054 0
Fordringar pa kreditinstitut 99 155 2 640 101 795 2 157
Fordringar pa allmanheten och den offentliga
sektorn 589 473 0 589 473 8798
Skuldebrev 2144018 4618 2148 636 0
Derivatinstrument 328 260 588 102
Aktier och andelar 69 566 13 69 579 30770
Immateriella tillgangar 24 300 0 24 300 9 508
Materiella tillgangar 13434 0 13434 3165
Ovriga tillgangar 44 279 3169 47 447 693
Totalt 3177 607 10 699 3188 306 55194
Skulder till kreditinstitut 300 000 2574 302 574 0
Skulder till allm&nheten och den offentliga sektorn 2 558 634 2677 2561 312 10 955
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Derivatinstrument 9051 21 9072 102
Ovriga skulder 75 085 0 75 085 693
Efterstallda skulder
Totalt 2942771 5273 2948 044 11 750
20. Vardepapperslan 31.12.2014 31.12.2013
Inlanade finansiella tillgangar Verkligt varde Verkligt varde
Som innehas for handel 0 2198

21. i\terkapsavtal avseende vardepapper

Inget att redovisa




31.12.2014 31.12.2013

22. Finansiella tillgangars och skulders verkliga

och bokférda varden samt hierarki for

verkliga varden Bokfort varde  Verkligt varde  Bokfort varde  Verkligt varde
Finansiella tillgangar
Kontanta medel 173 640 173 640 193 054 193 054
Fordringar pa kreditinstitut 38 625 38625 101 795 101 795
Fordringar pa allmanheten och den offentliga
sektorn 2571109 2 585 429 589 473 592 886
Leasingtillgangar 5343 5343
Skuldebrev* 1834784 1855101 2153 145 2178 804
Aktier och andelar 40733 67 574 69 575 69 495
Aktier och andelar i agarintresseféretag 1 1 4 5
Aktier och andelar i féretag inom samma koncern 0 0 0 0
Derivatinstrument 1451 1451 588 589
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 68 143 68 023 302 574 302 574

Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 4 089 844 4 089 846 2561 312 2563 311

Skuldebrev emitterade till allmanheten 57 655 57 693 0 0
Derivatinstrument och andra skulder som innehas

for handel 14 608 14 608 9072 11 397
Efterstallda skulder 41 000 41 163 20020 20 294

Inom koncernen S-Banken tillampas ett férfarande déar finansiella tillgangar och skulder upptas i balansrakningen enligt
avrakningsdagen, med undantag av finansiella tillgangar och skulder véarderade till verkligt varde via resultatrakningen. | fraga om
finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen tillampas ett forfarande dar de upptas i
balansrakningen enligt transaktionsdagen. Nar poster som ingar i finansiella tillgangar och skulder for forsta gangen upptas i
bokféringen anvands verkligt varde inklusive transaktionskostnader.

Finansiella tillgangar och skulder indelas i samband med den ursprungliga bokféringen i finansiella tillgangar respektive skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen, investeringar som halls till forfall, finansiella tillgdngar som kan séljas, lan och
Gvriga fordringar samt 6vriga finansiella skulder. Finansiella tillgangar och skulder varderas utgaende fran klassificeringen antingen
till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

De finansiella instrumentens verkliga véarde faststalls enligt de noterade priserna pa den aktiva marknaden eller med
varderingsmetoder som &r allmant vedertagna pa vardepappersmarknaden. Bankcertifikatens, foretagscertifikatens och
derivatkontraktens (exkl. futurer) verkliga varden faststélls genom att framtida kassafléden diskonteras till nuldget med
bokslutsdagens marknadsrantor. Obligationslan, andelar i placeringsfonder och futurer varderas till marknadspriser. Finansiella
tillgangar som ska varderas till verkligt vérde varderas med hjalp av kdpkurser och finansiella skulder med hjélp av saljkurser.

31.12.2014
Finansiella instrument vérderade till verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar och skulder som innehas for
handel 7 248 7 248
Finansiella tillgangar som kan séljas 1746179 142 149 1 888 328
Tillgangar i form av derivat 1451 1451

Skulder i form av derivat 14 608 14 608




31.12.2013
Finansiella instrument vérderade till verkligt varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar och skulder som innehas for
handel 78 175 78 175
Finansiella tillgangar som kan séljas 1873700 296 424 2170124
Tillgangar i form av derivat 589 589
Skulder i form av derivat 11 3977 11 397

Finansiella tillgangar och skulder som ska vérderas till verkligt varde indelas i tre klasser enligt definitionen av verkligt véarde.
Verkliga véarden pa niva 1 faststalls genom att anvanda noterade icke korrigerade priser for identiska finansiella tillgangar och skulder
pa aktiva marknader. Verkliga varden pa niva 2 faststélls med hjalp av allméant godkanda varderingsmodeller, vars indata till
betydande del bygger pa observerade marknadspriser. Marknadspriserna pa niva 3 bygger pa indata for tillgangen eller skulden i
fraga som inte bygger pa observerbara marknadsdata, utan till betydande del pa ledningens uppskattningar.

23. Eget kapital 31.12.2014 31.12.2013
Aktiekapital 1.1 33 540 33 540
Okning (+)/minskning (-), fusionen 49 340 0
Aktiekapital 31.12 82 880 33 540
Overkursfond 1.1 21180 21180
Okning (+)/minskning (-), fusionen -21 180 0
Overkursfond 31.12 0 21 180
Fonden for verkligt varde 1.1 31 664 35477
Okning (+)/minskning (-), fusionen -252 0
Okning (+)/minskning (-) -10 882 -3813
Fonden for verkligt varde 31.12 20 530 31 664
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 1.1 104 448 104 448
Okning (+)/minskning (-), fusionen 70 104 0
Okning (+)/minskning (-) 69 260 0
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 31.12 243 812 104 448
Forlust fran tidigare rakenskapsperioder 1.1 34 459 13173
genom fusionen -10677

Forlust fran tidigare rakenskapsperioder 31.12 23783 13173
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 8 237 21 286
Minoritetsandel 13 750 14971

Eget kapital totalt 392 991 240 262




NOTER TILL KONCERNENS RESULTATRAKNING,

1000 €

24. Ranteintékter och rantekostnader 31.12.2014 31.12.2013
Rénteintéakter
Fordringar pa kreditinstitut 166 284
Fordringar pa allménheten och den offentliga sektorn 51 076 25452
Skuldebrev 30371 44 226
Derivatinstrument 1106 611
Ovriga ranteintakter 0 46
Totalt 82718 70619
Koncerninterna ranteintékter -308 195
Ranteintakter fran nedskrivna krediter och 6vriga fordringar 2 851 3612
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 572 1682
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 6 789 6 447
Derivatinstrument och skulder som innehas for handel 5012 6 130
Efterstéllda skulder 426 157
Ovriga rantekostnader 8 4
Totalt 12 807 14 421
Koncerninterna rantekostnader 308 195
25. Nettointékter fran leasingverksamhet 31.12.2014 31.12.2013
Hyresintakter 134 0
Avskrivningar av leasingtillgangar enligt plan -4 893 0
Realisationsvinster och -férluster (netto) pa leasingtillgangar 4910 0
Ovriga intakter 17 0
169 0]




26. Intdkter fran egetkapitalinstrument 31.12.2014 31.12.2013

Investeringar klassificerade som finansiella tillgangar som kan séljas 12 0

Investeringar klassificerade som finansiella tillgangar

som innehas for handel 255 0

Foéretag inom samma koncern och agarintresseféretag 84 0
351 0]

27. Provisionsintakter och -kostnader 31.12.2014 31.12.2013

Provisionsintakter

utldningsprovisioner 12 851 8 546
inlaningsprovisioner 2 858 2 835
betalningsférmedlingsprovisioner 5679 4543
fondandelsprovisioner 37 496 7 408
férvaltningsprovisioner 2627 1369
courtage 10773 3873
provisioner for formedling av férsékringar 312 122
dvriga provisioner 1222 260

73 819 28 957
varav koncerninterna 0 0

Provisionskostnader

utbetalda expeditionsavgifter 13 0

ovriga 29 201 5445




31.12.2014
Reavinster och Foréndringar av
28. Nettointékter fran virdepappershandel -forluster (netto) verkligt varde (netto) Totalt
Skuldebrev 0 1481 1481
Derivatinstrument -1 646 2 288 642
Summa nettointikter fran virdepappershandel -1 646 3769 2123
Nettointakter fran valutaverksamhet 20 -127 -107
Summa resultatpost -1 626 3642 2016
31.12.2013
Reavinster och Forandringar av

-forluster (netto) verkligt varde (netto) Totalt
Skuldebrev 0 71 71
Derivatinstrument -3708 8599 4 891
Skulder som innehas fér handel 213 -86 128
Summa nettointakter fran vardepappershandel -3494 8 585 5090
Nettointakter fran valutaverksamhet -24 -20 -45
Summa resultatpost -3519 8 564 5 046
29. Nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan siljas 31.12.2014 31.12.2013
Nettointakter fran avyttring av finansiella tillgangar 17 893 8514
Forluster pa grund av nedskrivningar av finansiella tillgangar 0 0
Aterforda nedskrivningar av finansiella tillgangar 0 15
Ovriga intakter frn och kostnader fér finansiella tillgdngar som kan séljas 36 158
30. Nettoresultat av sdkringsredovisning 31.12.2014 31.12.2013
Nettoresultat av sékringsinstrument -6 400 118
Nettoresultat av sékringsobjekt 6 637 -106




31. Nettointékter fran forvaltningsfastigheter 31.12.2014 31.12.2013
Hyresintakter 1745 1224
Avskrivningar enligt plan -672 -679
1073 545
32. Ovriga rorelseintakter 31.12.2014 31.12.2013
Ovriga intakter 11 312 12 120
33. Ovriga rorelsekostnader 31.12.2014 31.12.2013
Hyreskostnader 4 709 2 388
Ovriga kostnader 5774 3437
Totalt 10 483 5825
34. Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar 31.12.2014 31.12.2013
Avskrivningar enligt plan 9 331 3432
31.12.2014
Individuella Individuella  Gruppvisa
nedskriv- nedskriv- nedskriv-
35. Nedskrivningar av krediter, andra ataganden ningar ningar ningar Avrdknade  Resultat-
och odvriga finansiella tillgangar brutto brutto brutto belopp férda
Fordringar pa allmanheten och den offentliga
sektorn 15442 100 3576 16 215 2903
31.12.2013
Individuella Gruppvisa
nedskrivningar nedskrivningar Avréknade
brutto brutto belopp Resultatforda

Fordringar pa allmanheten och den offentliga
sektorn

2431 9 336 11 890

-123



36. Intékter fran och kostnader for dvrig verksamhet

Inget att redovisa

37. Upplysningar om rérelsegrenar och geografiska marknadsomraden

Inget att redovisa

NOTER OM KONCERNENS SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER, 1000 €

Ovriga sikerheter

38. Stéllda sakerheter 31.12.2014 31.12.2013

For egen skuld, balanspost:

Skulder till kreditinstitut 346 450 412 150
Derivatinstrument och skulder som innehas fér handel 12871 15 820
Summa sakerheter for egen skuld 359 321 427 970
For egen rakning av andra skal 20 004 18 750
For andras rakning 20 34

39. Pensionsataganden

Personalens lagstadgade pensionsskydd har ordnats genom Omsesidiga Arbetspensionsforsakringsbolaget Elo
och Omsesidiga pensionsférsakringsbolaget limarinen

40. Leasing- och andra hyresataganden 31.12.2014 31.12.2013
Under 1 &r 1720 226
Over 1 &r och under 5 &r 3975 210
Over 5 &r 0 0
Totalt 5695 436

Leasing- och andra hyresataganden avser lokalhyra, fordon och telefoner.
Avtalen kan inte havas under pagaende avtalsperiod.




41. Ovriga ekonomiska ansvarsforbindelser

| samband med forvarvet av aktiemajoriteten i FIM Abp avtalades att S-Banken ska kopa resten av aktiestocken i
borjan av ar 2016 ifall gemensamt 6verenskomna villkor uppfylls.

Koncernen ar skyldig att granska de mervardesskatteavdrag som gjorts for fastighetsinvesteringar, om den
skattepliktiga anvandningen av en fastighet minskar under granskningsperioden. Ansvarsférbindelsens hégsta belopp
ar 1,1 miljoner euro och den upphér under perioden 2020.

42. Ataganden utanfér balansrikningen 31.12.2014 31.12.2013

Outnyttjade kreditmojligheter 1046 091 801 705

Banken har ingatt ataganden om 110,5 miljoner euro utanfor balansrakningen for féretag som har till koncernen.

43. Sakerheter som tagits emot vid dverféring enligt lagen om finansiella sakerheter

Inget att redovisa

44. Formedlingsfordringar och -skulder 31.12.2014 31.12.2013

Sparmedel i enlighet med LS-lagen 17 465
Ovriga formedlingsfordringar och -skulder

Kop fran formedlare 7 169 6 200
Foérmedlingsskuld till kunder 10 534 12 951

Asiakasvaroja ei ole ollut konsernissa edellisilla tilikausilla

45. Ovriga arrangemang utanfor balansrikningen

Inget att redovisa




NOTER OM PERSONALEN OCH FORVALTNINGS-
OCH TILLSYNSORGANENS LEDAMOTER

31.12.2014 31.12.2013

Medelantal Antal Medelantal Antal
46. Anstiéllda anstdllda  31.12.2014 anstdllda  31.12.2013
Fast heltidsanstallda 518 589 405 394
Fast deltidsanstallda 76 82 65 61
Visstidsanstallda 73 44 43 45
Totalt 666 715 514 500
Loner och arvoden till koncernledningen (1 000 €) 31.12.2014 31.12.2013
Koncernbolag/verkstéllande direktéren och dennes
stallféretradare 985 574
Koncernbolag/styrelsen 118 45

De krediter som beviljats verkstallande direktéren, dennes stallforetradare och styrelsen meddelas i noterna géllande kreditgivning
till narmaste kretsen. Det finns en separat pensionsférbindelse fér S-Banken Ab:s ledningsgrupp

DEN NARMASTE KRETSENS AFFARSTRANSAKTIONER, 1 000 €

47. Lan och ovriga finansiella fordringar pa

31.12.2014 31.12.2013

narstaende till kreditinstitutet, investeringar
i sadana foretag samt garantier och
sakerheter stillda for deras rakning for
aterbetalning av lan fran tredje part

Fordringar pa allmanheten och
den offentliga sektorn

Fordringar pa allminheten och
den offentliga sektorn

Narstaenderelation

Agarandel 0 9988
Ledning 1 888 240
Ledning i holdingféretag 58 46
Slaktskap 132 0
Totalt 2079 10 274

Det finns inga individuella nedskrivningar i anslutning till kreditgivningen till den nérmaste kretsen. | villkoren for kortkrediter till
foretagets narstaende iakttas samma sedvanliga principer och allmanna villkor som vid kreditgivning till allménheten.




-
DOTTER- OCH INTRESSEBOLAG

48. Dotterbolag Hemort Agarandel
S-Asiakaspalvelu Oy Helsingfors 100 %
Koy Lempaalan Terminaali Helsingfors 100 %
Koy Limingan terminaali Helsingfors 100 %
FIM Abp Helsingfors 51 %
FIM Kapitalférvaltning Ab Helsingfors 51 %
FIM Bank Ab Helsingfors 51 %
FIM Fastighet Ab Helsingfors 41 %
Intressebolag Hemort Agarandel
S-Crosskey Ab Mariehamn 40 %

OVRIGA NOTER, 1000 €

49. fLi’iI:\Pallytsar;ingar om notariatverksamhet och summa kundmedel som 31.12.2014 31.12.2013
Forvaltade kundmedel i slutet av perioden 5 526 866 2109912
Forvaltat kapital 5599 792 2169 929
Diskretionar kapitalférvaltning 788 917 674 037
P& basis av annat avtal 4 810 875 1495 892

S-Bankens dotterbolag FIM Kapitalférvaltning Ab bedriver kapitalférvaltningsverksamhet samt fondverksamhet och till
fondverksamheten vasentligen hérande affarsverksamhet i enlighet med ett utvidgat verksamhetstillstand enligt lagen om
placeringsfonder. Bolaget forvaltade vid arets slut totalt 60 placerings- eller specialplaceringsfonder. Till bolagets
kapitalforvaltningstjanster hor individuella kapitalforvaltningstjanster och fondkapitalférvaltning. Kunderna &r bade privatpersoner
och institutionella placerare. Dessutom erbjuder S-Bankens dotterbolag FIM Bank Ab sina kunder konsultativ kapitalférvaltning.




NOTER OM REVISORSARVODEN,
1000€

50. Uppgifter om revisorsarvoden 31.12.2014 31.12.2013
Revision 315 139
Skatteradgivning 15 0
Ovriga tjanster 117 484
S-BANKEN AB:S BALANSRAKNING

AKTIVA (1 000 €) Not 31.12.2014
Kontanta medel 18,19, 24 173 526
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker

Ovriga 3,18, 19, 24 1 464 060
Fordringar pa kreditinstitut 1,18,19, 24 14 645
Pa anfordran betalbara 1640
Ovriga 13 005
Fordringar pa allminheten och den offentliga sektorn 2,18,19,24 2598 189
P& anfordran betalbara 2532
Ovriga 2 595 657
Leasingobjekt 4 5343
Skuldebrev 3,18,19, 24

Ovriga 368 811
Aktier och andelar 5,19, 24 35219
Aktier och andelar i dgarintressefdretag 5,24 3
Aktier och andelar i foretag inom samma koncern 5, 24 30603
Derivatinstrument 6, 19, 24 1451
Immateriella tillgangar 7,10, 19 27 761
Materiella tillgdngar 8,10

Ovriga materiella tillgdngar 156
Ovriga tillgangar 11 12 138
Resultatregleringar och férskottsbetalningar 12 30952
AKTIVA SAMMANLAGT 4762 858




PASSIVA (1 000 €) Not 31.12.2014
FRAMMANDE KAPITAL

Skulder till kreditinstitut

Centralbanker 18,19, 24 50 000
Kreditinstitut 18 143
P& anfordran betalbara 15
Ovriga 18 128
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 18, 19, 24 4112 322
Inlaning 4 079 654
P& anfordran betalbara 3839700
Ovriga 239 954
Ovriga skulder 32 669
P& anfordran betalbara 31491
Ovriga 1178
Skuldebrev emitterade till allmédnheten 14, 19

Obligationslan 2601
Ovriga 55 054
Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel 6, 19, 24 14121
Ovriga skulder 15,19

Ovriga skulder 64 198
Resultatregleringar och erhallna férskott 16 14 883
Efterstéllda skulder

Kapitallan 17,18, 24 41 000
FRAMMANDE KAPITAL TOTALT 4372322
ACKUMULERADE BOKSLUTSDISPOSITIONER

Avskrivningsdifferens 3009
Frivilliga reserver 4749
ACKUMULERADE BOKSLUTSDISPOSITIONER TOTALT 7 758
EGET KAPITAL

Aktiekapital 25, 26 82 880
Overkursfond 25 0
Ovriga bundna fonder

Fonden for verkligt varde 25

Vérdering till verkligt varde 25653
Fria fonder

Fonden for inbetalt fritt eget kapital 25 243 832
Balanserad vinst (forlust) fran tidigare rakenskapsperioder 25 19 262
Rakenskapsperiodens vinst (forlust) 25 11 151
TOTALT EGET KAPITAL 25 382778
PASSIVA SAMMANLAGT 4762 858
ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Forbindelser till forman for kunder 46

Oaterkalleliga 196 521
Ovriga 841 602




-
S-BANKEN AB:S RESULTATRAKNING

(1 000 €) Not 1.5.-31.12.2014
Ranteintakter 29 61 401
Nettointikter fran leasingverksamhet 30 169
Réntekostnader 29 -9 547
RANTENETTO 52 023
Intékter fran egetkapitalinstrument 31

Ovriga foretag 87
Provisionsintakter 32 17 052
Provisionskostnader 32 -2 887

Nettointikter fran virdepappershandel och valutaverksamhet

Nettointakter fran vardepappershandel 33 1 586
Nettointakter fran valutaverksamhet 33 -141
Nettointikter fran finansiella tillgangar som kan siljas 34 14 130
Nettoresultat av sakringsredovisning 35 289
Nettointikter fran férvaltningsfastigheter 36 294
Ovriga rorelseintakter 37 9236
Férvaltningskostnader -64 705

Personalkostnader

Loner och arvoden -17 180

Lonebikostnader

Pensionskostnader -3 180
Ovriga I6nebikostnader -507
Ovriga administrationskostnader -43 838
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 39 -4 365
Ovriga rorelsekostnader 38 -5779
Nedskrivningar av krediter och andra ataganden 40 -2 319
RORELSEVINST (-FORLUST) 14 501
Bokslutsdispositioner -1334
Inkomstskatt -2 016

RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST) 11 151




S-BANKEN AB:S NOTER

PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV BOKSLUTET
Bokslutet har upprattats i 6verensstammelse med bokfo-
ringslagen och, i tillamplig man, med lagstiftningen for
kreditinstitut samt i enlighet med finansministeriets férord-
ningar om bokslut och koncernbokslut i kreditinstitut och
vardepappersforetag samt i éverensstdmmelse med Finan-
sinspektionens nya foreskrifter om bokféring och arsredo-
visning inom finanssektorn som bérjade gallafran 1.2.2013.
Vid upprattandet av bokslutet har dven bokféringsnamn-
dens allmanna anvisningar beaktats i tillampliga delar.

Bokslutet har aven upprattats med beaktande av EU:s
kapitaltackningsforordning ((EU) nr 575/2013, "CRR”) och
Finansinspektionens stallningstaganden.

POSTER | UTLANDSK VALUTA

Bokslutet anges i euro. Transaktioner i utldndsk valuta
bokfdrs enligt transaktionsdagens kurs. P& bokslutsdagen
andras poster i utlandsk valuta till euro enligt bokslutsda-
gens kurs.

Kursdifferenser bokférs som valutakursvinster/-férluster i
resultatrakningen, i fraga om finansiella poster i nettointakter
fran vardepappershandel och valutaverksamhet och i fraga
om leverantorsskulder i dvriga administrationskostnader.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Inom S-Banken Ab tillampas ett férfarande dar finansiella
tillgangar och skulder upptas i balansrakningen enligt
avrakningsdagen, med undantag av finansiella tillgangar
och skulder varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen. | fraga om finansiella tillgangar och skulder varde-
rade till verkligt vérde via resultatrakningen tillampas ett
forfarande dar de upptas i balansrédkningen enligt handels-
dagen. Nar poster som ingar i finansiella tillgangar och
skulder for férsta gangen upptas i bokféringen anvands
verkligt varde inklusive transaktionskostnader.

Finansiella tillgangar och skulder indelas i samband med den
ursprungliga bokféringen i finansiella tillgangar respektive
skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen, i
investeringar som halls till forfall, i finansiella tillgangar som
kan saljas, i 1an och 6vriga fordringar samt i 6vriga finansiella
skulder. Finansiella tillgdngar och skulder véarderas utgdende
fran klassificeringen antingen till verkligt varde eller upplupet

anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden.

o

De finansiella instrumentens verkliga varde faststalls enligt
de noterade priserna pa den aktiva marknaden eller med
varderingsmetoder som &r allmant vedertagna pa vardepap-
persmarknaden. Bankcertifikatens, foretagscertifikatens
och derivatkontraktens (exkl. futurer) verkliga varden fast-
stélls genom att framtida kassafléden diskonteras till nula-
get med bokslutsdagens marknadsrantor. Obligationslan,
andelar i placeringsfonder och futurer varderas till mark-
nadspriser. Finansiella tillgangar som ska varderas till verk-
ligt varde varderas med hjalp av kdpkurser och finansiella
skulder med hjélp av saljkurser.

Finansiella tillgangar och skulder som ska varderas till
verkligt varde indelas i tre klasser enligt definitionen av
verkligt varde. Verkliga varden pa niva 1 faststalls genom
att anvanda noterade icke korrigerade priser for identiska
finansiella tillgangar och skulder pa aktiva marknader. Verk-
liga varden pa niva 2 faststalls med hjalp av allmant god-
kénda varderingsmodeller, vars indata till betydande del
bygger pa observerade marknadspriser. Marknadspriserna
pa niva 3 bygger pa indata for tillgangen eller skulden i
fraga som inte bygger pa observerbara marknadsdata, utan
till betydande del pa ledningens uppskattningar.

| finansiella tillgangar respektive skulder varderade till verk-
ligt varde via resultatrdkningen upptas skuldebrev och
andra inhemska och utlandska vardepapper och andelar
som ar féremal for aktiv handel och som &r anskaffade i
intjaningssyfte inom kort tid samt derivatkontrakt pa vilka
sakringsredovisning inte tillampas.

Finansiella tillgangar respektive skulder varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen varderas till verkligt varde.
Férandringar i verkligt vérde redovisas i resultatrdkningen.
Differensen mellan bokslutsdagens varde pa de finansiella
instrument som upptas till verkligt varde i resultatrakningen
och féregdende boksluts bokféringsvarde upptas som raken-
skapsperiodens intakt eller kostnad. Om ett finansiellt
instrument som upptas till verkligt varde har férvarvats
under rakenskapsperioden, upptas differensen mellan var-
det pa det finansiella instrumentet vid bokslutstidpunkten
och anskaffningsvardet som rakenskapsperiodens intakt
eller kostnad.

| investeringar som halls till férfall upptas sadana skulde-



brev och andra finansiella tillgdngar som inte ingar i deri-
vattillgangar, som har fasta betalningar eller vars betal-
ningar kan bestammas, som forfaller pa en bestamd dag
och som halls till forfall. Investeringar som halls till forfall
varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrant-
emetoden.

| 1an och 6vriga fordringar upptas sadana finansiella tillgangar
som inte ar noterade pa den aktiva finansmarknaden och vars
betalningar ar fasta eller kan bestdammas. Dessa tillgangar
tillhor inte finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen, finansiella tillgangar som halls till
forfall eller finansiella tillgangar som kan séljas. Lanens och
de &vriga fordringarnas transaktionskostnader inkluderas i
det upplupna anskaffningsvardet som berdknas med hjalp
av effektivrantemetoden och periodiseras i resultatrakningen
over fordringens l6ptid. Efter den ursprungliga bokféringen
varderas lan och 6vriga fordringar till upplupna anskaffnings-
varden enligt effektivrantemetoden.

| finansiella tillgangar som kan saljas upptas skuldebrev
samt 6vriga inhemska och utldndska vérdepapper som inte
klassificeras som finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen, investeringar som halls till
forfall, eller 1an och évriga fordringar. Finansiella tillgangar
som kan saljas varderas till verkligt varde. Det verkliga
vardet for placeringar som ar féremal for offentlig handel
faststalls enligt placeringarnas marknadsvarden. Place-
ringar som inte ar offentligt noterade varderas med hjalp av
varderingsmetoder som &r allmant vedertagna pa vardepap-
persmarknaden. Om verkligt vérde inte kan bestammas
tillforlitligt med detta férfarande anvands anskaffningsvar-
det. Andringar i verkligt varde bokfors direkt i fonden for
verkligt varde som ingdr i eget kapital. Nar ett finansiellt
instrument séljs, resultatférs den i eget kapital ackumule-
rade forandringen i verkligt varde, tillsammans med
upplupna rantor och realisationsvinst eller -forlust.

En post som ingdr i 6vriga finansiella skulder upptas i bok-
slutet till nominellt varde nar postens verkliga vérde ar dess
nominella varde. Om det belopp som erhallits som skuldens
kapital skiljer sig fran skuldens nominella varde, upptas
skulden till det belopp som har erhallits. Differensen mellan
skuldens nominella varde och anskaffningsvardet upptas
som rakenskapsperiodens kostnad eller intakt och periodi-
seras samt upptas som en 6kning eller minskning av skul-
dens anskaffningsvérde. Differensen mellan det nominella
vardet och anskaffningsvéardet eller en till skulden hérande
provisionskostnad eller sadan kostnad som &r en del av
skuldens rantekostnad, periodiseras med effektivranteme-

o

toden som en kostnad &ver skuldens |&ptid. De dvriga finan-
siella skulderna varderas vid bokslutstidpunkten till upplu-
pet anskaffningsvérde enligt effektivrantemetoden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Vid rékenskapsperiodens slut bedéms huruvida det finns
objektiva belagg for att vardet av en sadan finansiell tillgangs-
post som varderas till annat an till verkligt varde via resulta-
trékningen har minskat. Som objektivt belagg betraktas till
exempel en kunds betalningsférdréjningar, betalningsofér-
maga eller konkurs, foretags- eller skuldsanering samt bety-
dande férandring i kreditklassificeringen. Om det finns objek-
tiva belagg fér en vardeminskning, bokfors en nedskrivning.

Som nedskrivning bokférs det belopp som motsvarar den
basta uppskattningen av beloppet for férvantade kreditfor-
|uster, da all relevant information om den aktuella situatio-
nen vid rapporteringstidpunkten har beaktats. Nedskriv-
ningen upptas i balansrdkningen och resultatrakningen
genom nedskrivningsprévning fyra ganger per ar.

Nedskrivningar utgérs av bade enskilt betydande nedskriv-
ningar och gruppvisa nedskrivningar. | det forsta skedet
prévas tillgangar som ar enskilt betydande. Sedan prévas
en eventuell nedskrivning per grupp for tillgadngar som inte
ar enskilt betydande och for vilka nedskrivningar inte har
gjorts. Lan med likartade kreditriskegenskaper forenas i
grupper och vid prévningen av grupperna gors en analys och
en bedémning av de utestaende fordringarnas 6vergang till
nasta forseningsstatus och till sist till kreditférlust. Vid
bedémningen beaktas sakerhetens belopp i forhallande till
krediten samt varderingsprocenten for sakerheten, typen av
sakerhet och eventuella realiseringskostnader samt betal-
ningsbeteende- och kassaflddesanalyser. Om det senare
foreligger objektiva belagg for en vardedkning for en finan-
siell tillgang, aterfors nedskrivningen.

Séakringsredovisning

Derivatkontrakt ingds i huvudsak i sakringssyfte. S-Banken
Ab tillampar makrosakringsredovisning till verkligt varde pa
sadana ovan namnda derivatinstrument som uppfyller
dokumenterade effektivitetsforutsattningar och andra for-
utsattningar gallande sakringsredovisning. | saddana fall
skyddades 6ppen ranterisk med ranteswapavtal, som fort-
farande definieras som poster som ska skyddas i sékrings-
redovisningen.

Férandringar i verkligt varde i de poster som ska skyddas
och som beror pa& den sakrade risken har bokférts i posten
"nettoresultat av sakringsredovisning” i resultatrdkningen.



Andra forandringar i verkligt varde an de som beror pa den
sékrade risken har bokforts i fonden for verkligt varde.

Forandringar i verkligt varde i de poster som ska skyddas
och som hor till sakringsredovisningen har bokfoérts i posten
"nettoresultat av sakringsredovisning” i resultatrakningen.

Inbaddat derivat

Ett inbaddat derivat &r en del av ett hybridinstrument som
omfattar bade ett derivat och ett vardkontrakt. Darfor varie-
rar en del av hybridinstrumentets kassafloden pa samma
satt som kassaflodena for fristdende derivat. Ett inbaddat
derivat ska skiljas fran vardavtalet och redovisas som ett
derivat, om de krav fér avskiljning som stélls i Finansin-
spektionens foreskriftssamling uppfylls. Ett sadant krav &r
bland annat att det inbaddade derivatets ekonomiska egen-
skaper och risker inte ar nara férknippade med vardavtalets
ekonomiska egenskaper och risker.

S-Banken Ab har emitterat debenturlan med samre foretré-
desratt, vilka raknas till ovan namnda hybridinstrument pa
grund av de optioner som ingar i avtalen och som berattigar
till aterbetalning av skulden fére forfallodagen. Vidare har
S-Banken Ab anskaffat digitala optioner kopplade till ett
obligationslan som en del av en sakringstransaktion i
anslutning till placeringsdepositioner.

Betraffande ovan néamnda debenturer avskiljer inte S-Ban-
ken Ab de inbaddade derivaten fran vardavtalet. De ekono-
miska egenskaperna och riskerna anses vara nara forknip-
pade med vardkontraktens ekonomiska egenskaper och
risker, eftersom optionernas lésenpriser motsvarar skuldav-
talens upplupna anskaffningsvarden vid alla I6sentidpunk-
ter. Daremot avskiljer S-Banken Ab den digitala optionen
fran véardavtalet och redovisar den som ett derivat.

PRINCIPER FOR INTAKTSFORING

Rénteintakter och -kostnader

Réntor pa finansiella tillgangar och skulder periodiseras
som rénteintakter och -kostnader fér de rékenskapsperioder
som de tidsmassigt hanfor sig till.

Provisionsintidkter och -kostnader

Provisionsintakter och -kostnader uppkommer genom de
tjanster som erbjuds kunderna och de resurser som anvands
for att producera tjansterna. Provisionsintakterna och -kost-
naderna resultatférs nar tjansten ar producerad eller mot-
tagen. Intakter och kostnader for tjanster som foérdelas 6ver

flera ar allokeras till ifragavarande ar.

o

IMMATERIELLA TILLGANGAR

De immateriella tillgdngarna bestar av licenskostnader for
ADB-program och av anslutningskostnader. Under ADB-pro-
gram har aven de kostnader aktiverats som avser licensand-
ringsarbeten som gjorts fér S-Banken Ab. De immateriella
tillgdngarna varderas till ursprungligt anskaffningsvarde och
de avskrivs linjart under den uppskattade ekonomiska livs-
|angden.

Avskrivningstider fér immateriella tillgangar
Licenskostnader fér ADB-program 5 ar
Anslutningsavgifter: 5 ar

MATERIELLA TILLGANGAR

Materiella tillgdngar vérderas till deras ursprungliga anskaff-
ningsvarden, med avdrag foér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Materiella tillgangar avskrivs
linjart enligt den uppskattade ekonomiska livslangden. Inga
avskrivningar gors for markomraden.

Avskrivningstider for materiella
tillgangar/forvaltningsfastigheter
Maskiner och inventarier 3 ar
Byggnader: 25 ar

Byggnaders anordningar: 10 ar

FORVALTNINGSFASTIGHETER

Forvaltningsfastigheter ar fastigheter som inte anvands av
koncernen och som koncernen innehar framst for att upp-
bara hyresintékter och eventuellt for att tillgodogéra sig
tillgdngens vardedkning. Férvaltningsfastigheterna varderas
till ursprungligt anskaffningsvarde med avdrag fér ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar enligt
samma principer som galler for de fastigheter som ingar i
materiella tillgangar. Hyresavtalen intaktsfors i nettointék-
terna fran forvaltningsfastigheter under hyrestiden.

INKOMSTSKATT

Inkomstskatten innehaller de skatter som beréknats utifran
rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst samt korri-
geringar av tidigare rakenskapsperioders skatter. Skatteef-
fekten av poster som bokfors direkt i eget kapital bokfors
pa motsvarande satt direkt i eget kapital. Skatterna berak-
nas enligt de skattesatser som galler vid bokslutstidpunkten
samt, ndr skattesatserna &ndras, enligt den nya kanda
skattesatsen.

| S-Banken Ab:s resultatréakning och balansrakning upptas
inga uppskjutna skatteskulder eller -fordringar. De vikti-
gaste uppskjutna skatteskulderna eller -fordringarna anges
i noterna i samband med specificeringen av skatterna.



-
NOTER TILL S-BANKEN AB:S BALANSRAKNING, 1000 €

31.12.2014
Pa anfordran Ovriga 3n pa
1. Fordringar pa kreditinstitut betalbara anfordran betalbara Totalt
P& centralbanken 173 526 0 173 526
P& inhemska kreditinstitut 1399 10614 12012
P& utlandska kreditinstitut 241 2392 2633
Fordringar pa kreditinstitut totalt 175 166 13 005 188 172
2. Fordringar pa allménheten och den offentliga sektorn 31.12.2014
Icke-finansiella féretag och bostadssammanslutningar 280 355
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 46 858
Offentlig sektor 65
Hushall 2248 591
Hushallens ideella organisationer 2921
Utlandet 19 399
Totalt 2 598 189

Kreditforlustreserveringar som gors fér posten Fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn uppgar till
sammanlagt 4 749 TEUR.

Nedskrivningar 1.5.2014 8 299
Individuella nedskrivningar som redovisats under perioden 100
Gruppvisa nedskrivningar som redovisats under perioden 3576
Individuella nedskrivningar som aterforts under perioden -191
Gruppvisa nedskrivningar som aterforts under perioden -8 108

Nedskrivningar vid arets slut 3676




3. Skuldebrev 31.12.2014
Emitterade av offentlig sektor Onoterade
Instrument som kan séljas

Statsobligationer 74 182
Obligationer emitterade av andra offentliga organ 87 971
Skuldebrev exkl. offentlig sektor

Instrument som kan séljas

Bankcertifikat 46 687
Foretagscertifikat 1 500
Obligationer emitterade av banker 1488 026
Ovriga skuldebrev 134 506
Summa skuldebrev 1832872
—varav belaningsbara i centralbanker 1 464 060
4. Tillgangar som hyrts ut genom leasingavtal 31.12.2014
Maskiner och inventarier 5343
Totalt 5343




5. Aktier och andelar 31.12.2014

Noterade Ovriga Totalt

Aktier och andelar

Instrument som kan séljas 35058 161 35219
Aktier och andelar i féretag inom samma koncern 0 30603 30603
Aktier och andelar i agarintresseféretag 0 3 3
Totalt 35058 30 767 65 825
—varav i kreditinstitut 0
31.12.2013
Noterade Ovriga Totalt

Aktier och andelar

Instrument som kan saljas 65 043 23 65 066
Aktier och andelar i féretag inom samma koncern 0 30776 30776
Aktier och andelar i agarintresseféretag 0 3 3
Totalt 65043 30 802 95 845

—varav i kreditinstitut 8 696




31.12.2014

Nominellt Positivt Negativt
6. Derivatinstrument varde verkligt varde verkligt varde
Sakringsinstrument
Réntederivat
Ranteswapavtal 693 500 0 -11 075
Av det nominella virdet pa de derivatansvars-
férbindelser som ingar i sékringsredovisningen har
tusen euro en I6ptid pa 1-5 ar och
tusen euro en |6ptid pa dver b5 ar. 183 000

31.12.2014

. Nominellt Positivt Negativt
Ovriga derivatinstrument varde verkligt varde verkligt varde
Réntederivat
Optionskontrakt, kdpta 30 000 1 0
Optionskontrakt, utfardade 95 000 0 -370
Ranteswapavtal 29 000 0 -1471
Valutaderivat
Réante- och valutaswapavtal 16 275 597 -462
Aktiederivat
Optionskontrakt, kdpta 34 594 815 0
Optionskontrakt, utfardade 34 594 0 -705

Av det nominella virdet pa de derivat-
ansvarsforbindelser som inte ingar i
sakringsredovisningen har

tusen euro en 16ptid pa under 1 ar, 81732

tusen euro en |6ptid pa 1-5 ar och 100 531

tusen euro en |6ptid pa dver 5 ar. 27 294




7. Immateriella tillgangar 31.12.2014
IT-programvaror och licenser 24 294
Ovriga immateriella tillgdngar 3467
Totalt 27 761
8. Materiella tillgangar 31.12.2014
Ovriga materiella tillgdngar 156
Totalt 156

9. Forvaltningsfastighetsinnehav redovisat till verkligt varde

Inget att redovisa




10. Férandringar i immateriella och materiella tillgangar under rdkenskapsperioden 31.12.2014

Forskottsbetalningar for immateriella tillgangar

Anskaffningsvarde 1.5 2 836
Okning 10 684
Overforingar mellan posterna -3 325
Anskaffningsvarde 31.12 10 195
Bokfort véarde 31.12 10 195

Immateriella tillgangar

Anskaffningsvarde 1.5 34 204
Okning 3325
Overféringar mellan posterna 5454
Anskaffningsvarde 31.12 42 983
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1 -24 043
Periodens avskrivning -4 841
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -28 884
Bokfort varde 31.12 14 099
Goodwill

Okning 4000
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -b33
Bokfort varde 31.12 3467
Immateriella tillgangar totalt 31.12 27 761

Materiella tillgangar

Anskaffningsvérde 1.5 229
Anskaffningsvarde 31.12 229
Periodens avskrivning -72
Ackumulerade avskrivningar 31.12 -72
Bokfort vérde 31.12 156

Materiella tillgangar totalt 31.12 156




11. Ovriga tillgéngar 31.12.2014
Ovriga 12138
Totalt 12 138
12. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 31.12.2014
Rantefordringar 24 953
Ovriga upplupna intakter 5999
Totalt 30952
13. Uppskjutna skattefordringar och -skulder 31.12.2014
Uppskjutna skattefordringar for faststallda forluster 1920
Uppskjuten skatteskuld fér fonden for verkligt varde 5131
Uppskjuten skatteskuld for bokslutsdispositioner 1552
31.12.2014
14. Skuldebrev som kreditinstitutet emitterat till allmdnheten Bokfort vérde Nominellt varde
Obligationslan emitterade till allmanheten 2601 2601
Bankcertifikat 55 054 55 150
Totalt 57 655 57 751
15. Ovriga skulder 31.12.2014
Betalningsformedlingsskulder 51 985
Ovriga 12 213
Ovriga skulder totalt 64 198
16. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 31.12.2013
Rénteskulder 3127
Ovriga férutbetalda intakter 11 756
Totalt 14 883



31.12.2014
Bokfort ~ Nominellt
17. Efterstallda skulder varde* varde Ranta Forfallodag
Lan med debenturvillkor 1/2008 12015 12000  Euribor 3 man. +0,5% 15.1.2018
Lan med debenturvillkor 11/2008 4 001 4 000 Euribor 3 mén. +0,75% 15.9.2018
Tapiola Bank Ab:s debenturlan 1/2006 10076 10 000 Euribor 12 man. + 1,00 % 30.6.2016
Tapiola Bank Ab:s debenturlan 1/2011 15141 15000 Euribor 12 méan. +1,35% 30.6.2016

Villkor for lanen med debenturlanevillkor: Emittenten forbehaller sig ratten att aterkdpa en del av lanet fore forfallodagen.
Emittenten eller ett féretag som hor till emittentens koncern kan endast i begransad utstrackning l6sa in ett lan innan lanetiden gar
ut utan Finansinspektionens tillstand. En férutsattning for inldsen ar att lanen inom kort tid saljs till en ny placerare. Skuldebrevets
innehavare har inte ratt att krava att lanet aterbetalas i fértid. Lanen med debenturlanevillkor &r efterstdlida bankens 6vriga
skuldférbindelser. Vid berakningen av kapitaltackningen har 1danen med debenturlanevillkor grupperats i supplementarkapitalet (Tier
I1) i enlighet med CRR.

*) inklusive upplupna rantor

31.12.2014

18. Loptidsinformation om )

finansiella tillgangar och Under 3-12 1-5 5-10 Over

skulder 3 man. man. ar ar 10 ar Totalt
Kontanta medel 173 526 0 0 0 0 173 526
Skuldebrev belaningsbara i
centralbanker 34825 216412 1187989 24 835 0 1464060
Fordringar pa kreditinstitut 14 645 0 0 0 0 14 645
Fordringar pa allmanheten och den
offentliga sektorn 142 981 176 297 973287 799725 505898 2598189
Skuldebrev 9998 58 811 293 046 6 957 0 368811
Finansiella tillgangar totalt 375975 451520 2454322 831518 505898 4619 233
Skulder till kreditinstitut 52 143 16 000 0 0 0 68 143
Skulder till allmanheten och den
offentliga sektorn 3979072 94 012 39238 0 0 4112322
Efterstallda skulder 0 0 41 000 0 0 41 000

Finansiella skulder totalt 4031215 110012 80 238 0 0 4221465




31.12.2014

19. Specifikation av balansposter i inhemsk och Motpart

i utlandsk valuta och i poster gentemot Inhemsk- Utlandsk- inom samma

foretag inom samma koncern valuta valuta Totalt koncern
Balanspost
Kontanta medel 173 526 0 173 526 0
Fordringar pa kreditinstitut 14 645 0 14 645 0
Fordringar pa allmanheten och den offentliga
sektorn 2598 189 0 2598 189 28 480
Skuldebrev 1 816 506 16 366 1832872 0
Derivatinstrument 854 597 1451 0
Aktier och andelar 65 825 0 65 825 30 603
Immateriella tillgangar 27 761 0 27 761 0
Ovriga tillgangar 0 0 0 556
Totalt 4 697 307 16 962 4714 269 59 639
Skulder till kreditinstitut 68 143 0 68 143 0
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 4112 322 0 4112322 47 688
Skuldebrev som emitterats till allménheten 57 655 0 57 655
Derivatinstrument 13 659 462 14121 0
Ovriga skulder 64 198 0 64 198 442
Efterstéllda skulder 41 000 0 41 000 0
Totalt 4 356 976 462 4 357 439 48 129

20. Virdepapperslan

Inget att redovisa

21. f\terképsavtal avseende vardepapper

Inget att redovisa

22. Faststillande av verkligt varde pa annan grund dn marknadsvardet samt resultatforda forandringar av
verkligt varde

Om ett finansiellt instruments verkliga varde inte kan faststallas pa basis av priser noterade pa den aktiva marknaden,
anvands varderingsmetoder som ar allmant vedertagna pa vardepappersmarknaden. Finansiella tillgangars och skulders
verkliga varde faststalls genom att framtida kassafléden diskonteras till nulaget med bokslutsdagens marknadsréntor.

| resultatrakningen upptas inga sadana férandringar i verkligt varde i bokféringen for rakenskapsperioden 2014, med
undantag av réntederivat.




23. Finansiella tillgangar som redovisas till anskaffningsvarde i stallet for verkligt varde

Inget att redovisa

31.12.2014

24. Finansiella tillgangars och skulders verkliga och bokforda virden Bokfort véarde Verkligt varde
Finansiella tillgangar

Kontanta medel 173 526 173 526
Fordringar pa kreditinstitut 14 645 14 645
Fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn 2 598 189 2612611
Skuldebrev* 1832872 1853189
Aktier och andelar 35219 35139
Aktier och andelar i agarintresseféretag 3 3
Aktier och andelar i féretag inom samma koncern 30603 57 444
Derivatinstrument 1451 1451
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 68 143 68 023
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 4112322 4112 324
Skuldebrev emitterade till allménheten 57 655 57 693
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel 14121 14121
Efterstallda skulder 41 000 41 163

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella instrument varderade till verkligt varde
Finansiella tillgangar och skulder som innehas fér handel
Finansiella tillgangar som kan séljas 1746179 142 149 1 888 328

Tillgangar i form av derivat 1451 1451

Skulder i form av derivat 14121 14121




25. Eget kapital 31.12.2014
Aktiekapital 1.5 82 880
Okning 0
Aktiekapital 31.12 82 880
Overkursfond 1.5 0
Overkursfond 31.12 0
Fonden for verkligt varde 1.5 39 099
Okning (+)/minskning (-) -13 446
Fonden for verkligt varde 31.12 25653
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 1.5 243 832
Okning 0
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 31.12 243 832
Forlust fran tidigare rakenskapsperioder 1.5 19 262
Forlust fran tidigare rakenskapsperioder 31.12 19 262
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 11 151
Totalt 382778

26. Aktiekapital

6 702 892 st., tot. 82 880 200 euro.
Inga aktieslag som berattigar till olika rostetal eller utdelning av olika storlek.

27. Aktieemissioner, optionsratter och konvertibler

Inget att redovisa




28. Aktiedgare och aktieinnehavets fordelning

Agare Agarandel
Centrallaget for handelslagen i Finland 37,5 %
LokalTapiola Omsesidigt Férsakringsbolag 20,0 %
Helsingfors Handelslag Elanto 7,5 %
LokalTapiola Omsesidigt Livférsakringsbolag 3,5%
Osuuskauppa Hameenmaa 2,9 %
Pirkanmaan Osuuskauppa 2,7 %
Osuuskauppa Keskimaa 2,5 %
Osuuskauppa Arina 2,5%
Turun Osuuskauppa 2,2 %
Osuuskauppa Peefss3 2,2 %
Handelslaget KPO 2,1 %
Etela-Pohjanmaan Osuuskauppa 1,8 %
Kymen Seudun Osuuskauppa 1,8 %
Suur-Seudun Osuuskauppa SSO 1,7 %
Omsesidiga Arbetspensionsférsakringsbolaget Elo 1,5%
Osuuskauppa Suur-Savo 1,4 %
Pohjois-Karjalan Osuuskauppa 1,2%
Satakunnan Osuuskauppa 1,1 %
Osuuskauppa Varuboden-Osla Handelslag 1,1%
Etela-Karjalan Osuuskauppa 1,0 %
Osuuskauppa Maakunta 0,7 %
Osuuskauppa Keula 0,6 %
Koillismaan Osuuskauppa 0,3 %
Jukolan Osuuskauppa 0,2 %

Totalt 100,0 %




NOTER TILL S-BANKEN AB:S RESULTATRAKNING,
1000 €

29. Ranteintakter och rantekostnader 31.12.2014

Rénteintakter

Fordringar pa kreditinstitut 66
Fordringar pa allmanheten och den offentliga sektorn 41 285
Skuldebrev 19110
Derivatinstrument 940
Totalt 61 401
varav koncerninterna 192
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut 333
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 5411
Derivatinstrument 3420
Ovriga rantekostnader 6
Efterstallda skulder 377
Totalt 9 547
varav koncerninterna 3
30. Nettointékter fran leasingverksamhet 31.12.2014
Hyresintakter 134
Avskrivningar av leasingtillgangar enligt plan -4 893
Realisationsvinster och -férluster (netto) pa leasingtillgangar 4910
Ovriga kostnader 0
169
31. Intikter fran egetkapitalinstrument 31.12.2014
Investeringar klassificerade som finansiella tillgangar som kan séljas 3
Foéretag inom samma koncern och agarintresseféretag 1441

1444




32. Provisionsintakter och -kostnader 31.12.2014

Provisionsintakter

Utlaningsprovisioner 9871
Inlaningsprovisioner 2031
Betalningsférmedlingsprovisioner 4 372
avgifter for juridiska tjanster 88
provisioner for férmedling av forsékringar 47
garantiprovisioner 97
dvriga provisioner 545

17 052

Provisionskostnader

Utbetalda expeditionsavgifter 13
Ovriga 2874
2 887
31.12.2014

33. Nettointékter fran virdepappershandel och Reavinster och Forandringar av
valutaverksamhet -forluster (netto) verkligt varde (netto) Totalt
Skuldebrev 0 530 530
Aktier och andelar 0 0 0
Derivatinstrument -1 363 2419 1 056
Skulder som innehas for handel 0 0 0
Poster redovisade enligt verkligt vérde-optionen 0 0 0
Nettointikter fran virdepappershandel totalt -1 363 2 949 1 586
Nettointakter fran valutaverksamhet -20 -121 -141
Resultatrakningspost totalt -1 383 2 828 1445
34. Nettointékter fran finansiella tillgangar som kan siljas 31.12.2014
Nettointakter fran avyttring av finansiella tillgangar 14 179
Ovriga intakter frn och kostnader fér finansiella tillgdngar som kan séljas -49
35. Nettoresultat av sakringsredovisning 31.12.2014
Nettoresultat av sékringsinstrument -4 581

Nettoresultat av sékringsobjekt 4 870




36. Nettointékter fran forvaltningsfastigheter 31.12.2014
Hyresintakter 1160
Hyreskostnader -867

294
37. Ovriga rorelseintakter 31.12.2014
Ovriga intakter 9236
38. Ovriga rorelsekostnader 31.12.2014
Hyreskostnader 2272
Ovriga kostnader 3507
Totalt 5779
39. Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 31.12.2014

Immateriella tillgangar

Avskrivningar enligt plan 4 293
Materiella tillgdngar

Avskrivningar enligt plan 72

Det finns inga nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

31.12.2014
Individuella
40. Nedskrivningar av krediter och andra realiserade Individuella Gruppvisa
ataganden samt 6vriga finansiella kreditfor- nedskriv- nedskriv-  Avrdknade
tillgangar luster brutto ningar brutto ningar brutto belopp Totalt
Fordringar pa allmanheten och den
offentliga sektorn 10 653 100 3576 12 010 2219

41.Int4kter fran och kostnader for 6vrig verksamhet

Inget att redovisa

42. Upplysningar om roérelsegrenar och geografiska marknadsomraden

Inget att redovisa




NOTER TILL S-BANKEN AB:S SAKERHETER
OCH ANSVARSFORBINDELSER, 1000 €

Andra sakerheter

43. Stallda sikerheter 31.12.2014

For egen skuld
Skulder till kreditinstitut 346 450

Derivatinstrument 12 871

44. Pensionsataganden

Personalens lagstadgade pensionsskydd har ordnats genom Omsesidiga Arbetspensionsférsakringsbolaget Elo.

45. Leasing- och andra hyresataganden 31.12.2014
Under 1 &r 289
Over 1 &r och under 5 &r 289
Totalt 578

Leasingatagandena avser fordon och telefoner. Avtalen kan inte havas under pagaende avtalsperiod.

46. If\taganden utanfor balansrakningen 31.12.2014

Outnyttjade kreditarrangemang 1038123

Banken har ingatt ataganden om 110,6 miljoner euro utanfor balansrakningen for féretag som hor till koncernen.

47. Sakerheter som tagits emot vid dverféring enligt lagen om finansiella sakerheter

Inget att redovisa

48. Formedlingsfordringar och -skulder

Inget att redovisa

49. Andra arrangemang utanfér balansrakningent

Inget att redovisa




NOTER OM PERSONALEN OCH FORVALTNINGS-
OCH TILLSYNSORGANENS LEDAMOTER

2014
50. Henkilostd Medelantal  Antal 31.12.2014
Fast heltidsanstallda 311 376
Fast deltidsanstéallda 41 47
Visstidsanstallda 29 34
Totalt 381 457
Loéner och arvoden till ledningen (1 000 €) 2014
Verkstéllande direktéren och dennes stéllféretréadare 355
Styrelsen 20

Dessutom finns det en separat pensionsférbindelse fér S-Banken Ab:s ledningsgrupp. De krediter som beviljats verkstallande
direktoéren, dennes stallforetradare och styrelsen meddelas i noterna géllande kreditgivning till narmaste kretsen.

DEN NARMASTE KRETSENS AFFARSTRANSAKTIONER, 1 000 €

31.12.2014

51. Lan och ovriga finansiella fordringar pa narstaende till kreditinstitutet, investeringar i Fordringar pa

sadana foretag samt garantier och sikerheter stillda for deras rakning for aterbetalning allmanheten och

av lan fran tredje part den offentliga sektorn
Narstaenderelation

Ledning 1674

Ledning i holdingféretag 58

Slaktskap 132

Totalt 1 865

Det finns inga individuella nedskrivningar i anslutning till kreditgivningen till den nédrmaste kretsen. | villkoren for kortkrediter till
foretagets narstaende iakttas samma sedvanliga principer och allmanna villkor som vid kreditgivning till allménheten.




-
NOTER OM AKTIEINNEHAV, 1 000 €

52. Innehav i andra foretag

S-Asiakaspalvelu Oy hemort Helsingfors

Agarandel 100 %

Eget kapital (1 000 €) 243
Rakenskapsperiodens resultat (1 000 €) 35
S-Crosskey Ab  hemort Mariehamn

Agarandel 40 %

Eget kapital (1 000 €) 26
Rakenskapsperiodens resultat (1 000 €) -6
Koy Lempaalan Terminaali

Agarandel 100 %

Eget kapital (1 000 €) 50
Rakenskapsperiodens resultat (1 000 €) 0
Koy Limingan terminaali

Agarandel 100 %

Eget kapital (1 000 €) 50
Rakenskapsperiodens resultat (1 000 €) 0
FIM Abp

Agarandel 51 %

Eget kapital (1 000 €) 30270

Rakenskapsperiodens resultat (1 000 €) 0




-
OVRIGA NOTER

53. Upplysningar om notariatverksamhet och summa kundmedel som forvaltas

Inget att redovisa

NOTER OM REVISORSARVODEN, 1 000 €

54. Uppgifter om revisorsarvoden 31.12.2014
Revision 114
Skatteradgivning 6

Ovriga tjanster 18




S-Banken
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