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OVERSIKT JANUARI-JUNI 2014

NYA S-BANKEN INLEDDE SIN VERKSAMHET
Den stérsta handelsen foér S-Banken under bérjan av aret var
fusionen med LokalTapiola Bank. Fusionen verkstalldes som
en kombinationsfusion dér de tidigare bankerna upphorde
med sin verksamhet och bildade nya S-Banken. Den nya
banken inledde verksamheten i den 1 maj 2014.

| nya S-Banken ager S-gruppen 75 procent och LokalTapiola
25 procent. Ordférande i styrelsen for nya S-Banken ar Jari
Annala, som aven var ordférande i styrelsen fér gamla S-Banken,
och verkstallande direktor ar Pekka Ylihurula, som lotsat
gamla S-Banken andra fran borjan.

Fusionen mellan bankerna och det bakomliggande nara
samarbetet mellan deras agare &r ett banbrytande steg nar
det géller samarbete inom handels-, bank- och férsékrings-
branschen. | och med fusionen ékade utbudet med kredit-
givning mot sakerhet till handelslagens agarkunder. LokalTa-
piola Banks kunder fick i sin tur ett stérre utbud av
banktjanster via ett mer omfattande servicenatverk. Som en
del av omorganiseringen av funktionerna genomférdes i bor-
jan av mars ett foretagsarrangemang dar forvaltningen av
LokalTapiolas fonder 6verférdes till FIM Kapitalférvaltning
Ab. | bérjan av juni lanserades S-Vardagsskydd, som éar
S-Bankens och LokalTapiolas forsta gemensamma produkt.
Det ar en livférsakring riktad till S-gruppens adgarkunder. Den
ger skydd vid dédsfall och bestaende arbetsoférmaga.

FBAN ANDRAHANDSBA__NK TILL
FORSTAHANDSBANK FOR ALLT FLER

S-Banken hade cirka 2,7 miljoner kunder vid utgangen av
juni. Antalet aktiva kunder 6kar hela tiden, och S-Banken
ar pa vag att avancera fran stallningen som hela folkets
andrahandsbank till férstahandsbank for allt fler av sina
kunder.

Vid utgangen av juni forfogade nastan 1,5 miljoner kunder
over S-Bankens internationella betalkort. Likasa hade cirka
1,5 miljoner kunder bankkoder som mojliggér anvédndning
av webbanken och mobila bankkontakter. S-gruppens
mobilapp, dar det aven ar mojligt att skdta bankarenden
med mobilen, lanserades i november 2013. Vid utgangen
av juni 2014 hade appen laddats ner till

nastan 230 000 telefoner eller pekdatorer.

Vid utgangen av juni var S-Bankens inlaningsstock 4 139,5
miljoner euro, av vilket inlaning fran privatkunder utgjorde
3 454,9 miljoner euro och inlaning fran féretag 684,6
miljoner euro. Utlaningen till privatkunder var 2 192,8
miljoner euro och till féretag 314,1 miljoner euro vid
utgangen av juni. Den totala utlaningen uppgick till 2 506,9
miljoner euro.

| koncernen S-Banken har tjénsterna for investeringar och
kapitalférvaltning koncentrerats till dotterbolaget FIM. Vid
utgadngen av juni uppgick de medel som FIM forvaltar (AuM)
till dver 5 410 miljoner euro. Fondkapitalets andel var
4 717 miljoner euro. | november 2013 lanserades mojlig-
heten att dverfora Bonus pa inkdpen till en sparfond och
detta har véckt stort intresse. Vid utgangen av juni hade
nastan 45 000 kunder i S-Banken avtalat om fondsparande
med Bonus.
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EKONOMISK STALLNING

OMVARLD

USA:s ekonomi blev starkare. Tillvéxten ar till och med
starkare @n trenden, och darmed &r det negativa produk-
tionsgapet som uppkommit i efterdyningarna av finanskri-
sen pa god vag att forsvinna. USA:s ekonomi gar for narva-
rande nastan pa full kapacitet och som en f6ljd av den
starka utvecklingen i sysselsattningen ar arbetsmarknaden
pa vag att stramas at. Detta kan leda till 6kat l6neinflations-
tryck. Det &r alltsa fraga om en ekonomi som inte behdver
en negativ realranta for att stétta sin ekonomiska tillvaxt.
Mot denna bakgrund kan den amerikanska centralbanken
Fed, efter nedkérningen av den kvantitativa stimuleringen
som kommer att ske fore arets slut, med gott samvete borja
normalisera positioneringen for sin traditionella penningpo-
litik, det vill sdga hdja centralbankens styrrénta redan under
nasta halvar.

Inom euroomradet har man arbetat pa att astadkomma en
konjunkturvéandning med Tyskland som draglok. Stark-
ningen i ekonomin har dock framskridit med sma steg i
euroomradet, och krisen i Ukraina som brot ut i borjan av
aret kastar sin skugga 6ver utsikterna. | borjan av juni beslét
Europeiska centralbanken under ledning av sin chef Mario
Draghi att for forsta gangen inféra negativ ranta pa inla-
ningsfaciliteten. Detta var en drastisk atgard. Europeiska
centralbankens och den amerikanska centralbankens pen-
ningpolitik har séledes gatt radikalt avvikit fran varandra.
Till f6ljd av Europeiska centralbankens stimulanspolitik har
bade de korta och de langa rantorna inom euroomradet gatt
ner och de férvantas halla sig pa en valdigt lag niva annu
lang tid framover.

Har i hemlandet har vandpunkten for ekonomin forskjutits
allt langre in i framtiden. Ar 2014 kommer troligtvis att bli
det tredje aret i rad da den totala produktionen minskar.

Den inhemska efterfragan paskyndar inte ekonomin i ar.

Utsikterna for hushallen &r svara. Konjunkturlaget som
lange varit svagt avspeglar sig dven pa arbetsmarknaden.
Sysselsattningssituationen har férsamrats

och arbetslésheten 6kar samtidigt som hushallens realin-
komster sjunker och framtidsutsikterna forblir osakra.
Dessa faktorer minskar konsumtionsbendgenheten och
-mojligheterna. Liksom 2013 kommer privatinvesteringarna
de enskilda investeringarna att minska avsevart aven i ar.
Betraffande efterfragan i Finland forutspar vi att endast den
offentliga konsumtionen kommer att ¢ka och paverka den
ekonomiska aktiviteten positivt innevarande ar.

P& grund av minskad produktionskapacitet och massiva
strukturférandringar inom elektronik-, skogs- och verkstads-
industrin i Finland ger en tillvaxt i vérldsekonomin och en
uppgang inom den internationella handeln inte langre
samma lyft at landets ekonomi som vi har varit vana vid.
Aven den ansprékslésa utvecklingen av Rysslands ekonomi
och rubelns férsvagning undergréver Finlands exporttillvaxt.
Pa grund av den svaga ekonomiska utvecklingen och sys-
selsattningslaget ar kostnadstrycket lagt och inflationen
langsam.

VERKSAMHETSRESULTAT OCH LONSAMHET

Rorelseresultat for koncernen S-Banken i januari—juni var
-0,4 miljoner euro (15,5 miljoner) och resultat efter skatt
-1,6 miljoner euro (14,5 miljoner). Kapitaltdckningsgraden
var 14,8 procent (15,0 %). Utgifts/intaktskvoten var 0,96
(0,67) och avkastning pa eget kapital 1,4 procent (8,0).
Avkastningen pa det totala kapitalet var 0,1 procent (0,5).

| siffrorna for rapportperioden aterspeglasfusionen mellan
S-Banken och LokalTapiola Bank samt av integrationsat-
garderna efter forvarvet av FIM i augusti 2013.




DE VIKTIGASTE NYCKELTALEN (MN €) 6/2014 6/2013 12/2013
Rorelseresultat -0,4 15,5 27,9
Nettointakter 60,2 47,7 106,1
Inléning 4109,1 2657,4 2531,8
Utlaning 2 506,9 502,0 589,5
Skuldebrev 2103,4 2196,8 2 148,6
Kapitaltackningsgrad 14,8 % 15,0 % 14,7 %
K/l-tal 0,96 0,67 0,74
Avkastning pa eget kapital (12 man. glidande) 1,4 % 8,0 % 9,1%
Avkastning pa totalt kapital (12 méan. glidande) 0,1 % 0,5 % 0,6 %
Soliditet 7,6 % 7,3 % 7,5 %

NETTOINTAKTER

Nettointakterna 6kade jamfort med foregaende ar och var
totalt 60,2 miljoner euro (47,7) under borjan av aret. Net-
toranteintakterna var 30,8 miljoner euro (26,4) och netto-
provisionsintakterna 19,6 miljoner euro (6,1). | évrigt for-
delades intadkterna mellan nettointékter fran finansiella
tillgangar tillgangliga for forsaljning, nettointékter fran
vardepappershandel och valutaverksamhet, nettointakter
fran sakringsredovisning, nettointakter fran foérvaltningsfast-
igheter, intakter fran egetkapitalinstrument och 6vriga rérel-
seintakter.

KOSTNADER

Rérelsekostnaderna uppgick under rapportperioden till totalt
57,8 miljoner euro (32,2). Personalkostnadernas andel av
rérelsekostnaderna var 18,3 miljoner euro (7,3). Ovriga
administrationskostnader uppgick till 30,9 miljoner euro
(21,0). Avskrivningar av goodwill och av materiella och
immateriella tillgdngar var 3,9 miljoner euro (1,4). Ovriga
rorelsekostnader var 4,6 miljoner euro (2,4).

Under rapportperioden redovisade S-Banken 2,9 miljoner
euro (0,1) netto i nedskrivnings- och kreditférluster pa kre-
ditgivningen till kunder. Nedskrivningarna har upptagits per
grupp och de enskilt redovisade fordringarna per fordran.
S-Banken bokférde nedskrivnings- och kreditférluster om
det fanns objektiva belagg for osakerhet vad géller aterbe-
talning av fordringarna.

BALANSOMSLUTNING

Avistainlaningen uppgick till sammanlagt 3 795,2 miljoner
euro vid utgangen av rapportperioden, jamfort med

2 142,1 miljoner euro vid arsskiftet. Den tidsbundna inla-
ningen uppgick till 313,9 miljoner euro (161,6). Féretags-
inlaningen var totalt 684,6 miljoner euro (228,1).

S-Bankens eget kapital uppgick till 388,7 miljoner euro vid
utgangen av rapportperioden. Vid arsskiftet, fére fusionen,
uppgick det egna kapitalet till 240,3 miljoner euro. Vid
fusionen blev S-Bankens aktiekapital 82,9 miljoner euro
fordelat pa 6 072 892 aktier.

Vid utgangen av rapportperioden var den totala utlaningen
2 506,9 miljoner euro. Vid arsskiftet var utlaningen 589,5
miljoner euro. Utéver utlaningen placerade S-Banken pa
penning- och kapitalmarknaden. Vid utgangen av rapport-
perioden hade banken skuldebrev for totalt 2 103,4 miljo-
ner euro. Av dessa var 1 782,1 miljoner euro skuldebrev
som &r belaningsbara i centralbankerna. Skuldebrevens
belopp minskade med 45,2 miljoner euro fran arsskiftet.

Pa grund av 6kningen i det egna kapitalet 6kade soliditets-
graden fran arsskiftet och var 7,6 procent.

Pa fusionsdagen den 1 maj 2014 medférde LokalTapiola
Bank Abp som fusionerades med S-Banken Ab tillgangar
till koncernen till ett belopp om 2 033,9 miljoner euro,
skulder 1 881,3 miljoner euro och eget kapital 152,6
miljoner euro.
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KAPITALTACKNING

PUBLICERING__AV INFORMATION

OM KAPITALTACKNING

| Finland regleras bankverksamheten och dess risktagning
bland annat genom tillsynen &ver kapitaltackningen. Kapi-
taltackningsreglerna bestar av tre inbordes tatt relaterade
helheter, det vill saga pelare. Pelare | definierar kapital-
baskravet och Pelare |1 alagger banken att gora en helhets-
beddmning av sin riskprofil och de egna tillgangarnas till-
racklighet i forhallande till dessa risker. | Pelare I11 foreskrivs
vilken information som ska publiceras om bankens risker.
Enligt Pelare Il ska information om kapitaltackningen och
riskhanteringen publiceras minst en gang per ar med beak-
tande av vasentlighetsprincipen.

Avsikten med kreditinstitutsdirektivet (CRD 1V) och kapi-
talkravsforordningen (CRR) som tradde i kraft den 1 januari
2014 &r att ytterligare stérka bankernas riskhanteringsfor-
maga till foljd av finanskrisen. Det viktigaste innehallet i
bestammelserna ar att inféra Baselkommitténs nya Basel
I1l-regler. De vésentligaste dragen i kapitaltackningsregel-
verket som utgar fran pelarna i Basel |1 forblir oférandrade,
men innehallet i pelarna & mer specifikt och omfattande.
Genom de nya reglerna vill man bland annat férbattra kvan-
titeten och kvaliteten pa bankernas kapitalbas, minska
likviditetsrisken genom kvantitativa begransningar,
begrénsa bankernas skuldsattningsgrad och faststalla kva-
litativa kriterier for tillforlitlig férvaltning i och tillsyn dver
aktorerna i banksektorn.

S-Banken publicerar information om kapitaltackningen i
sin kapitalbas bade i delarsrapporten och i bokslutet. Infor-
mation om de olika riskkategorierna och riskhanteringen
publiceras i noterna till bokslutet. S-Banken beaktar &nd-
ringarna enligt CRR i kapitalbasen och de riskvédgda pos-
terna samt i den information som publiceras om dessa. |
sarskilda fall publiceras information om kapitaltackningen
och riskhanteringen ocksa i delarsrapporten. Ett sadant
sarskilt fall &r om banken kapitaliseras utanfor kapitalpla-
nen. S-Banken publicerar delarsrapporten en gang per ar

for arets sex férsta manader.

KAPITALBAS OCH KAPITALTACKNING

S-Bankens kapitalbas kan indelas i priméart och supplemen-
tart kapital. Primarkapitalet bestar av karnprimarkapital
samt avdragen pa det.

Karnpriméarkapitalet bestar av poster av fritt och bundet
eget kapital, minoritetsandelar och vinstmedel. Bundet eget
kapital utgors av aktiekapitalet. S-Banken har enligt delars-
rapporten ingen vinst som kan réknas till kapitalbasen. Den
icke avskrivna delen av anskaffningsutgiften for immateri-
ella tillgangar avdras fran karnprimarkapitalet.

Primarkapitalet kan fritt och omedelbart anvéndas for att
tacka ovantade forluster. S-Bankens priméarkapital bestar i
sin helhet av obegransat kapital. Darmed har S-Banken full
beslutanderéatt dver aterbetalningen av kapitalet och utdel-
ningen av vinst pa kapitalet.

Det supplementéra kapitalet i S-Banken bestar av fonden
for verkligt varde och av fyra debenturlan. Fonden for verk-
ligt vérde réknas till supplementérkapitalet, minskad med
uppskjuten skatteskuld berdknad enligt samfundsskatte-
procenten. Enligt EU:s kapitaltackningsférordning (EU) nr
575/2013 ("CRR”) ska en negativ fond for verkligt varde
dras fran karnprimarkapitalet. S-Banken har inga poster
som ska avraknas fran det supplementara kapitalet eller
sammantagna fran det primara och det supplementéara
kapitalet.

Bankens kapitaltackningsgrad var 14,8 procent (15,0) vid
utgangen av rapportperioden. Vid arsskiftet var kapitaltack-
ningen 14,7 procent, nar jamforelsetalen berdknas enligt
EU:s kapitaltackningsférordning ((EU) nr 575/2013,
"CRR”). lkrafttradandet av den nya kapitaltdckningsférord-
ningen inverkar i S-Banken mest pa hanteringen av riskex-
poneringar for skuldebrev utgivna av kreditinstitut. Kapi-
taltdckningen beraknad enligt de tidigare reglerna var 19,0
procent for jamforelsedret och 18,2 procent vid arsskiftet




S-Bankens kapitalbas 6kade genom fusionen av S-Banken
och LokalTapiola Bank till 374,3 miljoner euro (227,5).
Minimikapitalkravet var 202,1 miljoner euro (121,0). Kapi-
talkravet pa kreditrisken utgjorde den stérsta bindningen
av S-Bankens kapitalbas, inklusive posterna "Fordringar pa
kreditinstitut och vardepappersforetag” och "Fordringar pa
fastighetssakerhet”. De riskvagda posterna uppgick totalt
till 2 527,4 miljoner euro (1 512,1), de riskvagda posterna

utgjordes av kreditrisker 2 232,9 miljoner euro (1 406,9),
marknadsrisker 2,2 procent (0,0) och operativa risker
292,3 miljoner euro (105,2)

Kapitalbasen och kapitaltdckningen 30.6.2014 har pre-
senterats enligt EU:s kapitaltackningsférordning ((EU) nr
575/2013, "CRR"). Dessutom har jamférelsetalen presen-
terats som uppskattningar enligt CRR.

KAPITALTACKNING (MN €) 6/2014 6/2013 12/2013
Karnprimérkapital fére avdrag 355,7 186,9 207,7
Avdrag fran karnprimarkapital 37,6 15,3 29,3
Karnprimarkapital (CET 1) 318,1 171,5 178,3
Supplementérkapital 56,2 56,0 53,8
Sammanlagt kapitalbas 374,3 227,5 232,1
Summa riskvégda poster 2 527,4 1512,1 1576,2
varav andelen kreditrisk 22329 1 406,9 1 398,4
varav andelen marknadsrisk 2,2 0,0 11,6
varav andelen operativ risk 292,3 105,2 166,3
Karnprimarkapital (CET1) i férhallande
till riskvéagda poster (%) 12,6 % 11,3 % 11,3 %
Priméarkapital (T1) i férhallande
till riskvéagda poster (%) 12,6 % 11,3% 11,3%
Sammanlagd kapitalbas (TC) i forhallande
till riskvégda poster (%) 14,8 % 15,0 % 14,7 %




FORVALTNING

STYRELSEN

| enlighet med fusionsplanen valdes féljande personer till
medlemmar i den nya S-Bankens styrelse: SOK:s ekonomi-
och finansdirektor Jari Annala, SOK:s finansdirektoér Juha
Ahola, Osuuskauppa HOK-Elantos verkstéllande direktor
Matti Niemi, Osuuskauppa Arinas verkstéllande direktor
Veli-Matti Puutio samt LokalTapiola-gruppens direktor for
bolagsgruppen Harri Lauslahti och direktor fér bolagsgrup-
pen Jari Eklund. Till oberoende styrelsemedlem i forhal-
lande till &garna utsags i maj Heli Arantola, direktor for
strategi, affarsutveckling och kvarnverksamhet i Fazer-kon-
cernen. Styrelseordférande &r Jari Annala och vice ordfé-
rande Harri Lauslahti.

Till S-gruppens suppleanter nya S-Bankens styrelse valdes
Timo Maki-Ullakko, verkstallande direktor for Pirkanmaan
osuuskauppa, och Hannu Krook, verkstéllande direktor for
Osuuskauppa Varuboden-Osla Handelslag. Erik Valros, verk-
stallande direktoér for LokalTapiola Nyland, valdes till Lokal-
Tapiola-gruppens suppleant.

Inga arvoden utbetalades till styrelsemedlemmarna.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Pekka Ylihurula ar verkstallande direktér for S-Banken Ab.
Verkstallande direktérens stallféretradare ar Marja Paju-
lahti, direktor for privatskundsverksamheten.

PERSONAL

Koncernen S-Banken hade 728 anstéllda vid utgangen av
rapportperioden. Antalet anstallda 6kade under rapportpe-
rioden, framst till f6ljd av fusionen med LokalTapiola Bank,
med 418 personer (inkl. sésongsanstéllda). Av personalen
arbetar 457 personer for S-Banken Ab, 152 personer for
FIM-koncernen och 119 personer for S-Asiakaspalvelu Oy.
Under rapportperioden utbetalades 14,9 miljoner euro
(6,0) i I16ner och arvoden inom koncernen.

FIM-KONCERNEN

S-Banken &ger 51 procent av aktiestocken i FIM Abp. FIM
Abp ager 100 procent av aktiestocken i FIM Kapitalforvalt-
ning och FIM Bank och 80 procent av FIM Fastighet Ab.

S-ASIAKASPALVELU 0Y

S-Asiakaspalvelu Oy ar ett helagt dotterbolag till S-Banken.
S-Asiakaspalvelu Oy grundades den 8 augusti 2007, och
bolaget tillhandahaller databehandlingstjanster och andra

tjanster som hanfor sig till ett kreditinstituts huvudsakliga
verksamhet. Bolaget ar ett tjansteforetag enligt kreditinsti-
tutslagen (9.2.2007/121).

Under rapportperioden uppgick S-Asiakaspalvelu Oy:s
omsattning till 3,2 miljoner euro (2,9). Den koncerninterna
andelen av omsattningen var 2,0 miljoner euro (1,9). Den
Ovriga omsattningen utgjordes av telefontjanster till agar-
kunderna, som skottes for handelslagens rakning. Kostna-
derna var framst personalrelaterade kostnader. S-Asiakas-
palvelu Oy:s operativa resultat var 0,2 miljoner euro (0,2).

FASTIGHETSBOLAGEN

Under rakenskapsperioden 2011 kdpte S-Banken Ab hela
aktiestocken i tvad dmsesidiga fastighetsbolag, Koy Limingan
terminaali och Koy Lempaéalan Terminaali. Bolagens affars-
omrade ar att dga och forvalta lagenheter och outbrutna
omraden i enlighet med bolagsordningarna samt industri-
och terminalfastigheter som byggs pa tomterna.

Logistikterminalerna blev klara och togs i bruk aren 2009
och 2010. Inex Partners Oy som hor till SOK-koncernen
hyr bada terminalerna genom langa hyresavtal.

Intakter och kostnader i de émsesidiga fastighetsbolagen
bokférs huvudsakligen i nettointakterna fran forvaltnings-
fastigheter i koncernen S-Banken och S-Banken Ab.

REVISORERNA
| fusionsplanen utsags till revisor CGR-samfundet KPMG
Oy Ab.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
Inga handelser av sarskild vikt har intraffat efter rapportpe-
rioden.

UTSIKTER FOR SLUTET AV ARET

Integrationsarbetet till féljd av fusionen mellan S-Banken
och LokalTapiola Bank avspeglas i kostnaderna aven under
resten av aret. Enligt bedémningarna fortsatter det osakra
marknadslaget bade i Finland och globalt, och detta kom-
mer att avspeglas pa intakterna under slutet av aret. Resul-
tatet for hela aret forvantas bli positivt, men klart under
resultatet for 2013.

Styrelsen den 25 augusti 2014
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FORMLER FOR UTRAKNING AV NYCKELTAL

Nettointakter:

Rantenetto + intakter fran egetkapitalinstrument + nettoprovisionsintakter + nettointakter fran vardepappershandel och
valutaverksamhet + nettointakter fran finansiella tillgangar som kan séljas + nettoresultat av sakringsredovisning +
nettointakter fran férvaltningsfastigheter + 6vriga rorelseintakter

Skuldebrev:
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker + skuldebrev

K/-tal:

Administrationskostnader + avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar + 6vriga
rorelsekostnader (nedskrivningar inte inkluderade)

Rantenetto + intakter fran egetkapitalinstrument + nettoprovisionsintakter + nettointakter fran vardepappershandel och
valutaverksamhet + nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan saljas + nettoresultat av sakringsredovisning +
nettointakter fran forvaltningsfastigheter + Gvriga rorelseintakter + andel av intresseforetagens resultat (netto)

Avkastning pa eget kapital (ROE), %

Rorelsevinst/-férlust - inkomstskatt
x 100

Eget kapital och minoritetsandel + ackumulerade bokslutsdispositioner - uppskjuten skatteskuld
(medelvarde av ingaende och utgdende balans for aret)

Avkastning pa totalt kapital (ROA), %

Rorelsevinst/-forlust - inkomstskatt
x 100

Genomsnittlig balansomslutning (medelvarde av ingdende och utgaende balans for aret)

Soliditet, %
Eget kapital och minoritetsandel + ackumulerade bokslutsdispositioner - uppskjuten skatteskuld

Balansomslutning x 100

Kapitaltackningsgrad, %

Total kapitalbas
x8 %

Totalt minimikapitalkrav




-
BALANSOMSLUTNING

AKTIVA MN EURO 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013
Kontanta medel 247,2 115,1 193,1
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 1782,1 1753,5 1 664,2
Fordringar pa kreditinstitut 86,3 37,0 101,8
Fordringar pa allméanheten och den offentliga sektorn 2 506,9 502,0 589,5
Leasingobjekt 10,7

Skuldebrev 321,3 443,3 484.,4
Aktier och andelar 61,4 63,9 69,6
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 2,1 0,0 0,0
Derivatinstrument 2,3 1,1 0,6
Immateriella tillgangar 34,7 12,3 24,3
Materiella tillgdngar 13,3 13,3 13,4
Ovriga tillgangar 5,8 0,9 9,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 43,5 34,4 37,2
Uppskjutna skattefordringar 2,8 0,0 0,8

AKTIVA SAMMANLAGT 5120,4 2976,9 3188,3




PASSIVA MN EURO 30.6.2014 30.6.2013 31.12.2013

FRAMMANDE KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 336,0 300,0 302,6
Skulder till allmanheten och den offentliga sektorn 4139,5 2 389,0 2561,3
Skuldebrev som emitterats till allménheten 58,3

Derivatinstrument och andra tillgangar som innehas

for handel 16,5 10,6 91
Ovriga skulder 104,3 15,5 19,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25,1 13,6 25,9
Efterstéllda skulder 42,0 20,0 20,0
Uppskjutna skatteskulder 10,0 11,6 10,1

EGET KAPITAL

Aktiekapital 82,9 33,5 33,5
Overkursfond 0,0 21,2 21,2
Ovriga bundna fonder 31,3 29,8 31,7
Fria fonder 243,8 104,4 104,4
Balanserad vinst (férlust) fran tidigare

rakenskapsperioder 23,8 13,2 13,2
Rékenskapsperiodens vinst (forlust) -7,2 14,5 21,3
Minoritetsandel av kapitalet 14,2 0,0 15,0
PASSIVA SAMMANLAGT 5120,4 2976,9 3188,3

ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN
Atagande till forman for kund

Oaterkalleliga 152,6 72,8 103,5

Ovriga 767,3 566,1 698,2




-
RESULTATRAKNING

MN EURO 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013 1.1.-31.12.2013
RANTENETTO 30,8 26,4 56,2
Intikter fran egetkapitalinstrument 0,3

Provisionsintakter 31,8 7,6 29,0
Provisionskostnader -12,3 -1,5 -b,4

Nettointikter fran virdepappershandel och
valutaverksamhet

Nettointakter fran vardepappershandel -0,2 6,9 5,1

Nettointakter fran valutaverksamhet -0,4 -0,1 0,0
Nettointikter fran finansiella tillgdngar som kan siljas 6,4 3,3 8,7
Nettointikter fran sakringsredovisning -0,1 0,0 0,0
Nettointikter fran férvaltningsfastigheter 0,5 0,3 0,5
Ovriga rorelseintikter 3,3 4.8 12,1
Personalkostnader -18,3 -7,3 -22,5
Ovriga administrationskostnader -31,0 -21,0 -45,7
Avskrivningar och nedskrivningar av koncerngoodwill -1,0 -0,9
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -2,9 -1,4 -3,4
Ovriga rorelsekostnader -4,6 -2,4 -5,8
Nedskrivningar av krediter och andra fordringar -2,9 -0,1 0,1
Andel i intresseforetagens resultat 0,1 0,0 0,0
RORELSEVINST (-FORLUST) -0,4 15,5 27,9
Inkomstskatt -1,2 -0,9 -7,5
VINST (FORLUST) AV ORDINARIE VERKSAMHET
EFTER SKATT -1,6 14,5 20,4
Minoritetsandel av rakenskapsperiodens vinst
eller forlust -0,7 0,0 0,9
RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST) -2,3 14,5 21,3




-
FINANSIERINGSANALYS

MN EURO 1.1.-30.6.2014 1.1.-30.6.2013 1.1.-31.12.2013
KASSAFLODET | VERKSAMHETEN -513 -248 -292
INVESTERINGARNAS KASSAFLODE -16 -1 150
FINANSIERINGENS KASSAFLODE 153 0 0
Nettodkning av likvida medel -377 -249 -142
Likvida medel vid rakenskapsperiodens borjan 2942 2634 2634

Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut 2115 2 385 2492




NOTER

GRUNDUPPGIFTER

Koncernen S-Banken omfattar S-Banken Ab (S-Banken)
och dess dotterbolag. S-Banken &r en inlaningsbank som
bedriver kreditinstitutsverksamhet enligt kreditinstitutsla-
gen (9.2.2007/121) och erbjuder kunderna tjanster for
sparande, placeringar och betalning samt for finansiering
av anskaffningar.

S-Bankens huvudkontor finns pa Flemingsgatan 34, 00510
Helsingfors. S-Banken har inga andra kontor. Handelslagen
i S-gruppen skoter i egenskap av ombud kundservice pa
handelslagens verksamhetsstallen utgdende fran ombuds-
avtal.

PRINCIEER FOR UPPRATTANDET

AV DELARSRAPPORTEN

Delarsrapporten for tiden 1 januari-30 juni 2014 har upp-
rattats i 6verensstdmmelse med bokféringslagen och,
i tillamplig man, med lagstiftningen for kreditinstitut samt

i enlighet med finansministeriets férordningar om bokslut

och koncernbokslut i kreditinstitut och vardepappersféretag
samt i Overensstammelse med Finansinspektionens nya
foreskrifter om bokféring och arsredovisning inom finans-
sektorn som bérjade gélla den 1 februari 2013.

Delarsrapporten har dven upprattats med beaktande av
EU:s kapitaltackningsférordning ((EU) nr 575/2013,
"CRR") och Finansinspektionens stallningstaganden.
S-Banken upprattar sina delarsrapporter i enlighet med
tillampliga delar av sina redovisningsprinciper. Koncern-
bokslutet den 30 juni 2014 innehaller resultatet fér gamla
S-Banken Ab for tiden 1 januari-30 april 2014 och resul-
tatet for tva manader fér nya S-Banken Ab som grundades
den 1 maj 2014. Koncernbalansrakningen innehaller
balansposterna fér de fusionerade S-Banken Ab och Lokal-
Tapiola Bank Ab. Jamférelseuppgifterna fér koncernen ar
de rapporterade delarsuppgifterna for S-Banken-koncernen
den 30 juni 2013.




30.6.2014

Nominellt Positivtverkligt Negativtverkligt
DERIVATINSTRUMENT MN EURO varde varde varde

Sakringsinstrument
Rantederivat

Rénteswapavtal 778 0 -10

Av det nominella vardet pa de derivatansvarsférbindelser
som ingdr i sakringsredovisningen har

miljoner euro en 6ptid pa under 1 ar, 213
miljoner euro en 16ptid pa 1-5 ar och 552
miljoner euro en |6ptid pa Gver 5 ar. 14

Ovriga derivatinstrument

Réantederivat

Optionskontrakt, kdpta 40 0 0
Optionskontrakt, utfardade 95 0 0
Ranteswapavtal 103 0 -3

Valutaderivat

Rénte- och valutaswapavtal 13 1 0
Aktiederivat

Terminskontrakt 5 0 0

Optionskontrakt, kdpta 47 2 0

Optionskontrakt, utfardade 47 0 -2

Av det nominella vardet pa de derivatansvarsforbindelser
som inte ingar i sakringsredovisningen har

miljoner euro en |6ptid pa under 1 ar, 55
miljoner euro en |6ptid pad 1-5 ar och 248
miljoner euro en 16ptid pa 6ver 5 ar. 0

Det totala beloppet av de derivatkontrakt dér motparten &r ett féretag inom samma koncern &r O miljoner euro.




30.6.2013

Nominellt Positivtverkligt Negativtverkligt
DERIVATINSTRUMENT MN EURO varde varde varde

Sakringsinstrument
Rantederivat

Rénteswapavtal 11 0 0

Av det nominella vardet pa de derivatansvarsférbindelser
som ingdr i sakringsredovisningen har

miljoner euro en 6ptid pa under 1 ar,
miljoner euro en 16ptid pa 1-5 ar och 11
miljoner euro en |6ptid pa Gver 5 ar.

Ovriga derivatinstrument

Réantederivat

Terminskontrakt 158 0 0
Optionskontrakt, képta 65 0 0
Optionskontrakt, utfardade 95 0 0
Ranteswapavtal 988 1 9

Valutaderivat

Rante- och valutaswapavtal 6 0 0
Aktiederivat

Optionskontrakt, kdpta 4 0 0

Optionskontrakt, utfardade 4 0 0

Av det nominella vardet pa de derivatansvarsforbindelser
som inte ingar i sakringsredovisningen har

miljoner euro en 16ptid pa under 1 ar, 189

miljoner euro en |6ptid pad 1-5 ar och 562

miljoner euro en |6ptid pa dver 5 ar. 5
UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR OCH -SKULDER MN EURO 30.6.2014 30.6.2013
Uppskjutna skattefordringar pa faststallda forluster 2,8
Uppskjutna skattefordringar (+) / -skatteskuld (-) fér fonden 78 97
for verkligt varde ' '
Uppskjuten skatteskuld fér bokslutsdispositioner 1,6 1,3
Uppskjuten skatteskuld for konsolideringsatgarder 0,5 0,6




30.6.2014
STALLDA SAKERHETER MN EURO Andra sakerheter Totalt
Sakerheter for egen skuld, balanspost:
Skulder till kreditinstitut 379 379
Derivatinstrument och skulder som innehas for handel 17 17
Sakerheter for egen skuld totalt 396 396
For egen rdkning av andra skal 36 36
30.6.2013
Andra sakerheter Totalt
Sakerheter for egen skuld, balanspost:
Skulder till kreditinstitut 404 404

PENSIONSATAGANDEN

Personalens lagstadgade pensionsskydd har ordnats genom Omsesidiga Arbetspensionsforsakringsbolaget Elo

LEASING- OCH ANDRA HYRESATAGANDEN (MN €) 30.6.2014 30.6.2013
Inom ett ar 0,2 0,2
Som ska betalas senare an inom ett ar men hogst inom fem ar 0,2 0,2
Som ska betalas efter fem ar 0,0 0,0

Totalt 0,4 0,5

Leasingatagandena avser fordon, utrustning och telefoner. Avtalen kan inte havas under pagaende avtalsperiod.




30.6.2014
L(")PTIDSINFORMATIQN oM B
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH Under 3 3-12 1-5 5-10 Over
SKULDER MEUR man. man. ar ar 10 ar Totalt
Kontanta medel 247,2 247,2
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 8,0 191,6 1567,1 15,5 0,0 1782,1
Fordringar pa kreditinstitut 86,3 0,0 0,0 0,0 0,0 86,3
Fordringar pa allmanheten och den
offentliga sektorn 131,6 89,7 437,3 365,1 1 483,2 2 506,9
Skuldebrev 0,0 56,5 254,6 10,3 0,0 321,3
Leasing 2,2 0,1 2,4 0,0 0,0 10,7
Finansiella tillgangar totalt 475,3 343,8 2261,4 390,9 1483,2 49545
Skulder till kreditinstitut 18,5 317,5 0,0 0,0 0,0 336,0
Skulder till allmanheten och den offentliga
sektorn 3899,6 182,9 57,1 0,0 0,0 41395
Skuldebrev som emitterats till allmanheten 29,5 26,2 2,6 0,0 0,0 58,3
Efterstallda skulder 0,0 0,0 42,0 0,0 0,0 42,0
Finansiella skulder totalt 3947,6 526,6 101,7 0,0 0,0 4575,8
Finansiella tillgdngar och skulder totalt -3472,3 -182,8 2 159,7 390,9 1483,2 378,7
Avistainlaning klassificeras "under 3 man.”

30.6.2013
L(")PTIDSINFORMATIQN oM B
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH Under 3 3-12 1-5 5-10 Over
SKULDER MEUR man. man. ar ar 10 ar Totalt
Kontanta medel 115,1 0,0 0,0 0,0 0,0 115,1
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 49,2 327,9 1376,4 0,0 0,0 1753,5
Fordringar pa kreditinstitut 35,0 2,0 0,0 0,0 0,0 37,0
Fordringar pa allmanheten och den
offentliga sektorn 140,1 59,4 208,9 71,1 22,4 502,0
Skuldebrev 5,0 223,8 196,0 18,6 0,0 443,3
Finansiella tillgangar totalt 344,5 613,0 1781,3 89,6 22,4 2850,9
Skulder till kreditinstitut 0,0 0,0 300,0 0,0 0,0 300,0
Skulder till allmanheten och den offentliga
sektorn 2 235,5 134,3 19,2 0,0 0,0 2389,0
Efterstéllda skulder 0,0 0,0 15,0 5,0 0,0 20,0
Finansiella skulder totalt 2 235,5 134,3 334,2 5,0 0,0 2709,0
Finansiella tillgdngar och skulder totalt -1890,9 478,7 1447,1 84,6 22,4 141,9

Avistainlaning klassificeras "under 3 man.”



30.6.2014
FINANSIELLA TILLGéNGAR OCH B
SKULDER ENLIGT RANTEBINDNING Under 3 3-6 6-12 1-5 Over
MEUR man. man. man. ar 5ar Totalt
Kontanta medel 247,2 0,0 0,0 0,0 0,0 247,2
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 636,5 7,3 120,0 1 002,8 15,5 1782,1
Fordringar pa kreditinstitut 86,3 0,0 0,0 0,0 0,0 86,3
Fordringar pa allmanheten och den
offentliga sektorn 1 039,8 373,2 971,2 40,1 82,6 2506,9
Skuldebrev 130,1 49,5 34,0 97,3 10,3 321,3
Leasing 2,0 3,9 3,2 1,5 0,0 10,7
Finansiella tillgangar totalt 2 141,9 434,0 11284 1141,8 108,4 49545
Skulder till kreditinstitut 318,5 17,0 0,5 0,0 0,0 336,0
Skulder till allmanheten och den offentliga
sektorn 3899,6 73,5 109,3 57,1 0,0 41395
Skuldebrev som emitterats till allmanheten 29,5 17,0 9,2 2,6 0,0 58,3
Efterstallda skulder 17,0 25,0 0,0 0,0 0,0 42,0
Finansiella skulder totalt 4 264,6 132,5 119,1 59,7 0,0 4575,8
Finansiella tillgangar och skulder totalt -2122,6 301,5 1 009,3 1082,1 108,4 378,7
30.6.2013
FINANSIELLA TILLGéNGAR OCH B
SKULDER ENLIGT RANTEBINDNING Under 3 3-6 6-12 1-5 Over
MEUR man. man. man. ar 5ar Totalt
Kontanta medel 115,1 0,0 0,0 0,0 0,0 115,1
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 577,3 15,7 174,5 985,9 0,0 1753,5
Fordringar pa kreditinstitut 35,0 0,0 2,0 0,0 0,0 37,0
Fordringar pa allmanheten och den
offentliga sektorn 455,9 16,2 15,2 14,7 0,0 502,0
Skuldebrev 104,2 31,0 186,1 103,4 18,6 443,3
Finansiella tillgangar totalt 1 287,6 63,0 377,8 11039 18,6 2850,9
Skulder till kreditinstitut 300,0 0,0 0,0 0,0 0,0 300,0
Skulder till allmanheten och den offentliga
sektorn 2 235,5 63,2 71,1 19,2 0,0 23890
Efterstallda skulder 20,0 0,0 0,0 0,0 0,0 20,0
Finansiella skulder totalt 2 555,5 63,2 71,1 19,2 0,0 2709,0
Finansiella tillgdngar och skulder totalt -1 267,8 -0,2 306,7 1 084,7 18,6 141,9






