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S-Banken arbetar for att géra vardagen smidig for sina
kunder. Centrala element i detta &r Iattanvanda och enkla
mobila tjanster — cirka 70 procent av de elektroniska kon-
takterna i S-Banken under forsta halvaret skottes med
mobila plattformar. Saledes ar det helt naturligt att appen
S-mobil som sammanfdr bank, handel och LokalTapiolas
forsakringar fortsatte att 6ka i popularitet. | januari hade
appen laddats ner 6ver en miljon ganger.

| mars kompletterades S-mobil med tjansten Siirto, dar
anvandarna kan overfora pengar fran eget konto till motta-
garens konto med hjélp av enbart telefonnumret. | Siirto,
som ar en gemensam tjanst for alla banker, éverférs pengar
fran konto till konto utan férdrojning dven mellan olika
banker.

| april lanserades en identifieringstjanst med vilken
S-Bankens narmare tre miljoner kunder kan skota arenden
med fingeravtryck eller valfri kod i tjanster som kraver web-
bankskoder. Identifiering med appen S-mobil &r ett alter-
nativ till papperskodtabellen. Tjansten ABC-mobiltankning,
som lanserades i februari 2016, utvidgades i april 2017
till alla ABC-stationer. Nu ar det mojligt att betala tanknin-
gen med S-mobil éverallt i Finland.

Smidigheten och nyttan hos S-Banken konkretiseras for
kunderna som andamalsenliga och férmanliga produkter
och god service. Suomen Rahatieto genomférde pa uppdrag
av Taloussanomat i april en jamférelse av helhetskundrela-
tioner enligt vilken S-Banken var den billigaste banken for
par som vill ta bostadslan och singlar utan bostadslan.
S-Férmanskort Visa toppade listan som det formanligaste
kreditkortet i en stor jamfdrelse genomférd av webbtjansten
VertaaEnsin.fi. S-Bankens kundbetjaning fortsatter ocksa
att tilltala kunderna, vilket avspeglades som framgang i
undersokningen Customer’s Award i april.

Rattvis och renharig verksamhet bidrar till ett starkt
varumarke och en god image i ansvarsfragor. S-Banken var
det inhemska finansvarumarke som gav upphov till mest
positiva kommentarer bland finlandarna 2016. Detta fram-
gick av marknadsundersdkningsféretaget Yougovs Brandin-
dex som publicerades i februari. FIM Kapitalférvaltning,

som handhar kapitalférvaltningstjansterna inom
S-Banken-koncernen, belénades i mars som basta fin-
landska kapitalforvaltare i tavlingen European Funds Trophy

2017.

| mars utsag finlandarna for femte aret i f6ljd S-Banken till
den mest ansvarsfulla banken i undersdkningen Sustaina-
ble Brand Index, som ar Nordens storsta varumarkesstudie
om hallbarhet. Ansvarsaspekten spelar en viktig roll ocksa
inom kapitalférvaltningen. FIM offentliggjorde i april kol-
dioxidavtrycket for sina aktiefonder, vilket hjalper place-
rarna att battre an tidigare bedéma riskerna och ansvarsas-
pekterna i sina placeringar. Fondernas koldioxidavtryck
kommer att publiceras halvarsvis.

Att vara kunder ar nojda avspeglas ocksa i det stadigt
vaxande antalet nya kunder. Vid utgadngen av juni hade
S-Banken 3,0 miljoner kunder och dessa anvéande inemot
2,0 miljoner internationella betalkort fran S-Banken. Nas-
tan 1,8 miljoner kunder hade bankkoder fér webbanken
och mobila bankkontakter. Vid utgangen av juni hade cver
100 000 finlandare bérjat fondspara i S-Banken.

SMIDIG ORGANISATION MOJLIGGOR SMIDIG
SERVICE

FIM Investeringstjanster avstod fran sitt tillstand att tillhan-
dahalla investeringstjanster och fortsatte verksamheten som
FIM Kapitalfonder Ab med tillstand att forvalta alternativa
investeringsfonder. | april avtalade S-Banken Ab och Oma
Sparbank Abp om att S-Bankens affarsverksamhet for sma
och medelstora foretag samt lantbruksféretag ska Gverga
till Oma Sparbank Abp 1.12.2017. S-Banken vill fokusera
pa sitt kdrnomrade, det vill sdga betjaning av privatkunder,
och avstod darfor fran banktjanster for smaforetag och
lantbruk. S-Banken kommer att delta i finansieringen av
bostadsaktiebolag och de stérsta byggfirmorna aven i fram-
tiden.

Genom en organisationsreform inordnades S-Bankens hela
bankverksamhet i en enhet. Dédrmed har S-Banken-koncer-
nen nu tre affarsomraden — bankverksamhet, digital affar-
sverksamhet och kapitalférvaltningsverksamhet. Den nya
organisationen galler sedan 1 juli 2017.



EKONOMISK STALLNING

OMVARLD
Konjunkturerna var gynnsamma under forsta halvaret
2017, med uppsving fér ekonomiindikatorerna och starkare
varldshandel. De ekonomiskt viktigaste landerna uppvisade
tillvaxt under forsta halvaret och ekonomin gick framat pa
bred front.

Politisk instabilitet i Europa och USA &verskuggade forsta
halvaret 2017. Valresultaten avhjalpte dock stérsta delen
av oron pa euroomradet under varen. | USA har president
Trump endast astadkommit stora rubriker med sina utta-
landen om ekonomin. Det finns fortfarande manga obesva-
rade fragor och osakerhetsmoment i fraga om hans ekono-
miska riktlinjer.

Inflationen steg under varen i manga industrilander till
nivaer kring centralbankernas malsattning. Nedgangen i
olje- och ravarupriserna dampade anda inflationen mot
slutet av varen. Europeiska centralbanken rorde inte cen-
tralbanksrantorna och pa euroomradet lag samtliga Euribo-
rrantor en bra bit pa minus. USA:s centralbank fortsatte att
hoja styrrantan.

Starkare tillvéxt i varlden och latt penningpolitik ledde till
att aktieindexen slog nya rekord pa manga av de centrala
marknaderna.

Finlands ekonomi véxte snabbare &n véntat under forsta
halvaret 2017. De ekonomiska drivkrafterna — konsumtio-
nen, investeringarna och exporten — hade fatt upp farten.
Finlands export framjades av uppsvinget i varldshandeln.
Investeringarna okade fortsattningsvis. Privathushallens
konsumtion var fortsatt god genom ett starkt fértroende for
ekonomin och 6kad sysselsattning.

Efterfragan pa bostadslan var relativt god under forsta hal-
varet 2017. Nya bostadslan lyftes for i genomsnitt cirka
1,5 miljarder euro i manaden. Bolanestocken 6kade med
2,2 procent. Laga rantor, rekordstarkt konsumentfértroende
och battre sysselsattningslage gynnade bostadshandeln.
Bostadspriserna steg med ungefér en procent under férsta
halvaret 2017 jamfort med aret innan.

VERKSAMHETSRESULTAT OCH LONSAMHET
Rorelseresultat for koncernen S-Banken i januari—juni var
7,8 miljoner euro (15,4 mn) och rakenskapsperiodens vinst
efter avdrag fér minoritetsandel 6,3 miljoner euro (13,8
mn). Kapitaltackningen var 15,0 procent (14,9). Kostnads/
intaktstal var 0,83 (0,77) och avkastning pa eget kapital
2,8 procent (3,9). Avkastningen pa det totala kapitalet var
0,2 procent (0,3).

DE VIKTIGASTE NYCKELTALEN (MN €) 6/2017 6/2016 12/2016
Rorelseresultat 7,8 15,4 22,3
Nettointakter 77,6 86,2 160,5
Inlaning 4.850,9 4.483,0 45470
Utlaning 3720,3 3156,1 34922
Forvaltat kapital 6 439,6 5891,1 6 152,6
Skuldebrev 1419,3 1665,7 1481,5
Kapitaltackningsgrad 15,0 % 149 % 14,8 %
Forhallande mellan kostnader och intakter 0,83 0,77 0,82
Avkastning pa eget kapital (12 man. glidande) 2,8 % 3,9% 4,4 %
Avkastning pa totalt kapital (12 méan. glidande) 0,2 % 0,3 % 0,3 %
Soliditet 7,4 % 7,7 % 7,7 %



NETTOINTAKTER

Nettointakten var totalt 77,6 miljoner euro (86,2) under
forsta halvaret. Den jamférbara nettointdkten 6kade med
4,8 miljoner euro med beaktande av en forsaljningsvinst pa
13,4 miljoner euro fran forsaljningen av aktierna i Visa
Europe Ltd som redovisades som nettointakt 2016. Rante-
netto var 35,7 miljoner euro (34,9) och nettoprovisionsin-
takterna 29,1 miljoner euro (25,7). Nettointakterna fran
finansiella tillgangar som kan séljas var 4,6 miljoner euro
(19,8) och ovriga rorelseintakter 8,2 miljoner euro (7,5).
Kopeskillingen fran avyttringen av smaforetags- och lant-
bruksféretagsverksamheten bokférdes som 6vriga rérelsein-
taékter. | jamforelsetalet beaktas kdpeskillingen for de for-
valtningsfastigheter som saldes varen 2016. De 6vriga
nettointdkterna bestod av nettointakter fran vardepappers-
handel och valutaverksamhet, nettointakter fran sakrings-
redovisning och intakter fran egetkapitalinstrument.

KOSTNADER

Rorelsekostnaderna sjonk jamfort med aret innan och var
totalt 66,8 miljoner euro (67,9) under rapportperioden.
Personalkostnadernas andel av roérelsekostnaderna var 22,1
miljoner euro (22,8). Ovriga administrationskostnader upp-
gick till 35,2 miljoner euro (35,9). Avskrivningar av good-
will och av materiella och immateriella tillgangar var 6,6
miljoner euro (5,5). Ovriga rérelsekostnader var 2,9 miljo-
ner euro (3,6).

Kreditfoérlusterna och nedskrivningarna var 3,0 miljoner
euro (3,0). Bruttokreditférlusterna och bruttonedskrivnin-
garna samt forlusterna till f6ljd av missbruk uppgick till 5,6
miljoner euro (5,6). Aterférda kreditforluster var 2,6 miljo-
ner euro (2,7). Med beaktande av den kraftigt 6kande kre-
ditstocken minskade kreditférlusterna och nedskrivningarna
relativt sett jamfort med aret innan.

INLANING

Avistainlaningen uppgick till sammanlagt 4 844,1 miljoner
euro (4 446,8) vid utgangen av rapportperioden, jamfort
med 4 529,3 miljoner euro vid arsskiftet. Den tidsbundna
inlaningen uppgick till 6,8 miljoner euro (36,2), jamfort
med 17,7 miljoner euro vid arsskiftet. Inlaningen fran
privatkunder uppgick till 3 890,0 miljoner euro (3 574,5)
och fran foretagskunder till 960,9 miljoner euro (908,5).
Vid arsskiftet uppgick inldningen fran privatkunder till
3696,6 miljoner euro och fran féretagskunder till 850,4

miljoner euro. Den totala inlaningen var 4 850,9 miljoner
euro (4 483,0) vid utgéngen av rapportperioden. Okningen
jamfort med aret innan var 8,2 procent. Vid arsskiftet
uppgick inlaningen 4 547,0 miljoner euro.

UTLANING OCH PLACERINGSVERKSAMHET

Den starka 6kningen i utlaningen fortsatte. Den totala utla-
ningen var 3 720,3 miljoner euro (3 156,1) vid utgadngen
av rapportperioden. Okningen jamfort med &ret innan var
17,9 procent. Vid arsskiftet var utlaningen 3492,2 miljo-
ner euro. Utlaningen till privatkunder uppgick till 2 832,9
miljoner euro (2 432,1) och till féretagskunder till 887,3
miljoner euro (724,0). Motsvarande siffror vid arsskiftet var
2 647,8 miljoner euro for privatkunder och 844,4 miljoner
euro for foretagskunder. Utbver utlaningen placerade
S-Banken pa penning- och kapitalmarknaden. Vid utgangen
av rapportperioden hade banken skuldebrev for totalt 1
419,3 miljoner euro (1 665,7), jamfort med 1 481,5 mil-
joner euro vid arsskiftet.

EGET KAPITAL

S-Bankens eget kapital uppgick till 406,6 miljoner euro
(393,3) vid utgangen av rapportperioden. Vid arsskiftet var
det egna kapitalet 401,4 miljoner euro. Soliditetsgraden
var 7,4 procent (7,7), jamfért med 7,7 procent vid arsskif-
tet.

FORVALTAT KAPITAL

FIM Kapitalférvaltning Ab:s forvaltade kapital var 6 439,6
miljoner euro (5 891,1) vid utgangen av rapportperioden,
jamfort med 6 152,6 miljoner euro vid arsskiftet. Av denna
summa stod fondkapitalet fér en andel av 5 622,1 miljoner
euro (5 142,5) och kapitalforvaltningen for en andel av
817,5 miljoner euro (748,6). Vid arsskiftet uppgick fon-
dkapitalet till 5 389,6 miljoner euro och kapitalférvaltnin-
gen till 763,0 miljoner euro. Nettoteckningar i fonderna var
sammanlagt 45,7 miljoner euro (-135,3) under rapportpe-
rioden. Ar 2016 uppgick nettoteckningarna till totalt
-100,5 miljoner euro. Antalet fondandelsagare var 6ver 200
000 vid utgédngen av juni. FIM Kapitalférvaltning Ab forval-
tar FIM:s och LokalTapiolas fonder.



KAPITALTACKNING

PUBLICERING AV INFORMATION OM KAPITALTACKNING
S-Banken-koncernen publicerar information om riskhante-
ringens mal och metoder, information enligt riskkategori
samt information om kapitaltackning en gang per ar, som
en del av bokslutet. Vid behov bedémer S-Banken-koncer-
nen behovet av tatare publicering an sa, ifall exempelvis
marknadslaget eller vasentliga férandringar i bolagets eko-
nomiska utveckling eller riskposition forutsatter detta.

| sarskilda fall publiceras mer omfattande information om
kapitaltackningen ocksa i delarsrapporten. Sadana sars-
kilda fall kan anses vara fall dér koncernens kapitaltdckning
aventyras pa ett satt som inte har kunnat férutspas i den
interna kapitalutvarderingen och kapitalplanen.

Den publicerade informationen om riskerna och kapitaltac-
kningen finns ocksa alltid pa S-Bankens webbplats, som
en del av S-Bankens verksamhetsberattelse och bokslut.

KAPITALBAS OCH KAPITALTACKNING

Basel Ill-regelverket staller minimikrav pa bankernas kapi-
talbas. Minimikravet pa karnprimarkapitalet (CET1) ar 4,5
procent och kravet pa primarkapitaltillskott (AT1) ar 1,5
procent. Primarkapitalet (T1) utgdrs av CET1 och AT1.
S-Banken saknar AT1-kapital och darfér ar CET1-kapitalet
lika stort som T1-kapitalet. Tier 2-minimikapitalkravet ar 8
procent och for kreditinstitut réknas till en kapitalkonser-
veringsbuffert pa 2,5 procent (CET1). Vid utgangen av
rapportperioden var minimikapitalkravet i euro 217,1 mil-
joner euro och kapitalkonserveringsbufferten 67,8 miljoner
euro.

Dessutom kan Finansinspektionen faststalla olika kontra-
cykliska buffertkrav 0-2,5 procent (CET1), O-SlI-buffer-
tkrav (CET1) 0-2 procent och ett institutspecifikt buffer-
tkrav (s.k. pelare 2). Hittills har Finansinspektionen inte
faststallt kontracykliska buffertkrav. S-Banken-koncernen
omfattas inte heller av O-SlI-buffertkrav.

Enligt den tekniska standarden for tillsyn (kommissionens
delegerade férordning (EU) 2015/1555) bestar ett insti-
tutspecifikt kontracykliskt kapitalbuffertvéarde av det viktade
genomsnittet av de kontracykliska kapitalbuffertvéarden som
tillampas i de lander dar institutets berérda kreditexpone-
ringar finns.. Bland annat i Sverige och Norge har myndi-
gheterna faststallt ett kontracykliskt buffertvarde som beak-
tas i kravet pa S-Banken-koncernens kapitalbas. Det

kontracykliska buffertvardet 30 juni 2017 var for
S-Banken-koncernen 0,03 procent, vilket motsvarar 0,9
miljoner euro.

Med beaktande av kapitalkonserveringsbufferten och det
kontracykliska buffertvardet 1ag kapitaltackningskvoten for
S-Banken-koncernen pa 10,53 procent. Kapitaltackningen
i euro uppgick till totalt 285,8 miljoner euro.

Karnpriméarkapitalet bestar av poster av fritt och bundet
eget kapital, minoritetsandelar och vinstmedel. Bundet eget
kapital utgdrs av aktiekapitalet. Den icke avskrivha delen
av anskaffningsutgiften for immateriella tillgangar avdras
fran karnprimarkapitalet. Enligt EU:s kapitaltacknings-
forordning (575/2013) raknas fonden for verkligt vérde till
karnprimarkapitalet, minskad med uppskjuten skatteskuld
beréknad enligt samfundsskatteprocenten. En eventuellt
negativ fond for verkligt varde avraknas fran karnprimarka-
pitalet. Vinstmedlen for rakenskapsperioden ingar i kar-
npriméarkapitalet med ett av Finansinspektionen beviljat
tillstand enligt artikel 26 i EU:s kapitaltackningsférordning.

Primarkapitalet kan fritt och omedelbart anvéndas for att
tacka ovantade forluster. S-Banken-koncernens primara
kapital bestar i sin helhet av obegransat kapital, vilket
innebar att koncernen har full beslutanderatt 6ver aterbe-
talningen av kapitalet och utdelningen av vinst pa kapitalet.

Det supplementéra kapitalet i koncernen bestar av tva
debenturlan med ett nominellt varde pa sammanlagt 42
miljoner euro. S-Banken-koncernen har inga poster som ska
avraknas fran det supplementéra kapitalet eller samman-
tagna fran det primara och det supplementara kapitalet.

Kapitalbasen och kapitaltackningen presenteras i bokslutet
enligt EU:s kapitaltackningsférordning (575/2013).
S-Banken-koncernen preciserade hanteringen av sékerheter
for foretagsobligationer i kapitaltdckningsberakning i
februari 2017. Kapitalbasen och kapitaltackningen presen-
teras i deldrsrapporten enligt den preciserade metoden.
Darav foljer att de jamfoérelsetal som presenteras nedan
awiker fran de uppgifter som ingick i bokslutet per 31
december 2016 och féregaende delarsrapport per 30 juni
2016. Andringarnas effekt pa den totala kapitaltdckningen
var -0,3 procent (per 30.12.2016) respektive -0,2 procent
(per 30.6.2016).



KAPITALTACKNING ENLIGT EU:S KAPITALTACKNINGSFORORDNING

KAPITALBAS (MN €) 06/2017 06/2016 12/2016

Karnprimarkapital fére avdrag 406,5 394,3 401,3

Aktiekapital 82,9 82,9 82,9

Overkursfond

Fonden for inbetalt fritt eget kapital 243,8 243,8 243,8

Reserver

Minoritetsandel

Vinstmedel 69,6 58,6 63,3
Balanserad vinst/forlust fran tidigare rakenskapsperioder 63,3 449 449
Réakenskapsperiodens vinst/forlust 6,3 13,8 18,4

Fond for verkligt varde 10,2 9,0 11,4

Avdrag fran kdrnprimarkapitalet 42,5 46,8 45,1

Immateriella tillgangar 39,6 447 425

Uppskjutna skattefordringar 1,5 1,0 1,1

Forsiktighetsjusteringar 1,4 1,5

Fond for verkligt varde, negativ vardering 1,2

Planerad vinstutdelning

Karnprimarkapital (CET 1) 364,0 347,5 356,2

Primérkapitaltiliskott fére avdrag

Avdrag fran primarkapitaltillskott

Primérkapitaltillskott (AT1)

Primarkapital 364,0 347,5 356,2

Supplementarkapital foére avdrag 42,0 42,0 42,0
Debenturlan 42,0 42,0 42,0

Avdrag fran supplementarkapital

Supplementarkapital (T2) 42,0 42,0 42,0

Total kapitalbas 406,0 389,5 398,2

Minimikapitalkrav 217,1 209,5 215,6

Kapitaltackningsgrad 15,0 % 14,9 % 14,8 %



Primérkapital

Totalt kapitalkrav

Priméarkapitalets kapitaltackningsgrad

Summa riskvagda poster

varav andelen kreditrisk

varav andelen marknadsrisk

varav andelen operativ risk

varav andelen vardejusteringar av exponeringar
Kéarnprimarkapital i férhallande till riskvigda poster (%)

Primérkapital i férhallande till riskvigda poster (%)

Sammanlagd kapitalbas i forhallande till riskvdgda poster
(%)

364,0
217,1
13,4 %
2713,8

24104

299,9
3,5
13,4 %
13,4 %

15,0 %

347,5
209,5
13,3 %
26182
2302,8
0,8
312,2
2,4
13,3 %
13,3 %

14,9 %

356,2
215,6
13,2 %
2 695,1
2391,3
1,5
299,9
2,4
13,2 %
13,2 %

14,8 %



TOTALT KAPITALKRAV (MN €) 06/2017 06/2016 12/2016
_ ) o Exppne- Kapital- Exppne- Kapital- Expfone- Kapital-
Kapitalkrav for kreditrisk rings- bas rings- rings-
vérde vérde bas vérde bas
Exponeringar mot stater och centralbanker 395,3 296,8 230,6
Exponeringar mot regionala och lokala myndigheter 270,3 176,4 199,1
Exponeringar mot offentliga organ 7.1 0,1 17,1 0,3 17,1 0,3
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker 5,1 5,1
Institutsexponeringar* 504,0 11,3 894,5 24,2 642,3 14,8
Foretagsexponeringar 682,0 52,2 651,65 49,8 743,7 56,8
Hushallsexponeringar 798,0 476 703,7 42,2 749,9 447
Exponeringar med sékerhet i fastighet 2410,7 67,5 19949 55,9 2224,6 62,0
Oreglerade poster 11,9 1,2 10,7 1,1 12,1 1,2
Hogriskposter 22,2 2,7 10,5 1,3 17,8 2,1
Sakerstéallda obligationer 328,9 2,6 266,4 2,1 282,3 2,3
Exponeringar mot fonder 24,2 1,9 26,7 2,1 25,0 2,0
Exponeringar mot eget kapital 0,3 0,8 0,1
Ovriga poster 20,6 1,7 29,8 1,9 12,8 1,0
i&taganden utanfor balansrékningen 1196,8 3,9 1220,3 3,4 1161,5 4,0
Total 6672,3 192,8 6304,3 184,2 6324,8 191,3
Kapitalkrav for kreditrisker totalt 192,8 184,2 191,3
Kapitalkrav for marknadsrisker 0,1 0,1
Kapitalkrav for operativa risker 24,0 25,0 24,0
Kapitalkrav for vardejustering av exponeringar 0,3 0,2 0,2
Totalt kapitalkrav 217,1 209,5 215,6

* | exponeringsvardet har motpartsriskens
exponeringsvarde beaktats for derivat.




FORVALTNING

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma holls 7.4.2017. Bolagsstdmman
faststallde bokslutet fér 2016 och beviljade styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet. Sju medlemmar och
tre ersattare utsags till styrelsen. Revisionssammanslutnin-
gen KPMG Oy Ab utsags till revisor.

STYRELSEN

Vid S-Bankens bolagsstdmma valdes foljande personer till
medlemmar i bankens styrelse: Jari Annala, SOK:s ekonomi-
och finansdirektor, Juha Ahola, SOK:s finansdirektor, Matti
Niemi, verkstallande direktdr for Osuuskauppa HOK-Elanto,
samt Harri Lauslahti, verkstallande direktor for LokalTapiola
Tjanster Ab, och Juha Makinen, verkstallande direktor for
LahiTapiola Ita. Till oberoende styrelsemedlem i forhallande
till agarna utsags aven Heli Arantola, koncept- och
kategorichef pa HKScan. Som ny styrelsemedlem valdes
Olli Vormisto, verkstallande direktér fér Osuuskauppa
Hameenmaa.

Till suppleanter i S-Bankens styrelse valdes Hannu Krook,
verkstallande direktér fér Osuuskauppa Varuboden-Osla
Handelslag, och Erik Valros, verkstallande direktor for
LokalTapiola Nyland, samt som ny suppleant Harri Mietti-
nen, verkstallande direktér for Kymenseudun Osuuskauppa.

Veli-Matti Puutio, verkstallande direktdr fér Osuuskauppa
Arina, lamnade styrelsen.

Jari Annala valdes till styrelseordférande och Harri Lauslahti
till vice ordférande.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

S-Banken Ab:s verkstallande direktdr ar Pekka Ylihurula
och hans stallféretradare ar Aki Gynther, som &r direktor for
bankverksamheten.

PERSONAL

Koncernen S-Banken hade 668 (692) anstallda vid utgan-
gen av rapportperioden. Av personalen arbetade 528 (477)
personer pa S-Banken Ab, 39 (95) personer pa FIM-dotter-
bolagen och 101 (120) personer pa S-Asiakaspalvelu Oy.
Under rapportperioden utbetalades 17,5 miljoner euro
(18,4) i lner och arvoden inom koncernen.
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DOTTERBOLAG

FIM KAPITALFORVALTNING AB

FIM Kapitalférvaltning Ab forvaltar FIM:s och LokalTapiolas
fonder och levererar portfoljférvaltningstjanster fér hela
S-Banken-koncernen. S-Banken ager 100 procent av FIM
Kapitalférvaltning Ab:s aktiestock. FIM Kapitalférvaltning
Ab:s rorelseresultat under rapportperioden var 0,1 miljoner
euro (-1,7).

FIM KAPITALFONDER AB

Affarsverksamheten i FIM Investeringstjanster Ab 6verfordes
till S-Banken Ab vid utgangen av 2016. Vid arsskiftet
andrades FIM Investeringstjanster Ab:s namn till FIM
Kapitalfonder Ab. Foretaget avstod fran sitt tillstand att
tillhandahalla
verksamheten med tillstdnd att forvalta alternativa

investeringstjanster och fortsatte
investeringsfonder FIM Kapitalfonder Ab:s rorelseresultat
under rapportperioden var -0,1 miljoner euro (-0,3). Som
jamforelsetal presenteras FIM Investeringstjanster Ab:s
rorelseresultat for motsvarande period i fjol.

FIM FASTIGHET AB

FIM Fastighet Ab férvaltar S-Banken-koncernens
fastighetsfonder. FIM Fastighet Ab &r dotterbolag till FIM
Kapitalfonder Ab, som ager 80 procent av dotterbolaget.
FIM Fastighet Ab:s rorelseresultat under rapportperioden
var 0,6 miljoner euro (0,3).

S-ASIAKASPALVELU 0Y

S-Asiakaspalvelu Oy &r ett helagt dotterbolag till S-Banken
och det tillhandahaller databehandlingstjanster och andra
tjanster som hanfor sig till ett kreditinstituts huvudsakliga
verksamhet. Bolaget ar ett tjansteféretag enligt kreditinsti-
tutslagen (610/2014).

Under rapportperioden uppgick S-Asiakaspalvelu Oy:s
omsattning till 3,4 miljoner euro (3,9). Den koncerninterna
andelen av omsattningen var 2,6 miljoner euro (3,0). Den
ovriga omsattningen utgjordes av telefontjanster till dgar-
kunderna, som skottes for handelslagens rakning. Kostna-
derna var framst personalrelaterade kostnader. S-Asiakas-
palvelu Oy:s rorelseresultat var 0,5 miljoner euro (0,3).

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
Inga handelser av sarskild vikt har intraffat efter rapportpe-
rioden.



UTSIKTER FOR SLUTET AV ARET

Utsikterna for varldsekonomin ar positiva fér det andra
halvaret 2017. Den ekonomiska tillvaxten ar fortsatt omfa-
ttande och centralbankernas penningpolitik ar fortsatt
expansiv, trots att bankerna troligen kommer att ta sma steg
i riktning mot en mer normal penningpolitik.

De ekonomiska utsikterna for resten av aret ar positiva i
euroomradet och Finland. Hushallens fortroende for ekono-
min ar starkare an nagonsin och féretagen ser fram emot
6kande forsaljning och produktion. Den 6kande exporten
och inhemska efterfragan hjalper ekonomin att vaxa i ar.
Inflationen ar fortsatt mattlig och bostadspriserna stiger.

1

De positiva trenderna avspeglar sig ocksa i S-Bankens utsi-
kter for slutet av aret. Resultatet fér andra halvaret antas
ligga pa samma niva med forsta halvaret, och det jamfor-
bara arsresultatet beréknas bli battre an for 2016.

Styrelsen 3.8.2017



FORMLER FOR UTRAKNING AV NYCKELTAL

Nettointakter:
Ranteintakter — Rantekostnader

Nettoprovisionsintakter:
Provisionsintéakter - provisionskostnader

Ovriga intékter:
Nettointakter fran vardepappershandel och valutaverksamhet + Nettointakter fran finansiella tillgangar som
kan saljas + Nettointakter fran férvaltningsfastigheter + Ovriga rorelseintakter

Ovriga kostnader:
Ovriga rorelsekostnader + Nedskrivningar av krediter och andra fordringar

Forhallande mellan kostnader och intikter:

administrationskostnader + avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar + 6vriga rorelsekostnader (nedskrivningsforluster inte inkluderade)

rantenetto + intakter fran egetkapitalinstrument + nettoprovisionsintakter +

nettointakter fran vardepappershandel och valutaverksamhet + nettointakter fran finansiella tillgangar som
kan saljas + Nettoresultat av sakringsredovisning + Nettointakter fran férvaltningsfastigheter + Ovriga
rorelseintakter + andel av intressebolagens resultat (netto)

Avkastning pa eget kapital (ROE), %

Rorelsevinst/-férlust - inkomstskatt
x 100

Eget kapital och minoritetsandel + ackumulerade bokslutsdispositioner efter avdrag fér uppskjuten
skatteskuld (medelvarde i bérjan och slutet av aret)*

Avkastning pa totalt kapital (ROA), %

Rorelsevinst/-férlust - inkomstskatt
x 100

Genomsnittlig balansomslutning (medelvéarde av ingdende och utgédende balans for aret)

Soliditet, %
eget kapital och minoritetsandel + ackumulerade bokslutsdispositioner efter avdrag for uppskjuten skatteskuld

. x 100
Balansomslutning

Kapitaltackningsgrad, %
p gsg X8 %

Total kapitalbas
Totalt minimikapitalkrav
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BALANSRAKNING

AKTIVA (MN €) 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
Kontanta medel 246,3 167,6 97,0
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 850,5 1 059,1 930,2
Fordringar pa kreditinstitut 22,5 28,7 31,2
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 3720,3 31566,1 3492,2
Leasingobjekt

Skuldebrev 568,8 606,6 551,3
Aktier och andelar 29,4 26,7 30,6
Aktier och andelar i dgarintresseforetag

Derivatinstrument 1,4 2,5 1,3
Immateriella tillgangar 39,6 447 42,5
Materiella tillgangar 0,4 0,5 0,5
Ovriga tillgangar 4,3 2.4 3,9
Upplupna intédkter och forutbetalda kostnader 25,5 29,1 21,8
Uppskjutna skattefordringar 1,5 1,0 1,1
AKTIVA SAMMANLAGT 5510,5 5125,0 5203,6

13



PASSIVA (MN €) 30.6.2017 30.6.2016 31.12.2016
FRAMMANDE KAPITAL 5103,8 4731,7 4.802,1
Skulder till kreditinstitut 30,6 1,8 25,0
Skulder till alilmanheten och offentlig sektor 4 878,3 4 508,4 4 583,8
Skuldebrev emitterade till allmanheten 28,9 11,0
Derivatinstrument och andra tillgangar som innehas for
handel 7,0 16,1 11,5
Ovriga skulder 111,6 104,4 97,8
Upplupna kostander och forutbetalda intakter 26,4 24,4 22,8
Efterstéllda skulder 42,0 42,0 42,0
Uppskjutna skatteskulder 7,9 5,7 8,2
EGET KAPITAL 406,6 393,3 401,4
Aktiekapital 82,9 82,9 82,9
Ovriga bundna fonder 10,2 7.8 11,4
Fria fonder 243,8 243,8 243,8
rBézll(I::Sslfar:c:;é:sétdgl?rlust) fran tidigare 63,3 44,9 44,9
Rékenskapsperiodens vinst (forlust) 6,3 13,8 18,4
Minoritetsandel av kapitalet 0,2 0,1 0,1
PASSIVA SAMMANLAGT 5510,5 5125,0 5203,6
FORBINDELSER UTANFOR BALANSRAKNINGEN
Forbindelser till férman for kunder

Odterkalleliga 158,0 193,6 196,2

Ovriga 1038,8 1026,7 965,3
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RESULTATRAKNING, S-BANKEN-KONCERNEN

MN € 1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2016 1.1.-31.12.2016
RANTENETTO 35,7 34,9 69,4
Intikter fran egetkapitalinstrument 0,1
Provisionsintakter 49,2 42,3 88,7
Provisionskostnader -20,1 -16,6 -35,4
Nettointikter fran virdepappershandel och
valutaverksamhet

Nettointakter fran vardepappershandel -1,2

Nettointakter fran valutaverksamhet 0,1
Nettointikter fran finansiella tillgangar som kan siljas 4.6 19,8 22,6
Nettointikter fran sakringsredovisning -0,2 -0,6 -0,5
Nettointikter fran férvaltningsfastigheter 0,2 0,2
Ovriga rorelseintikter 8,2 7.5 15,5
Personalkostnader 22,1 -22,8 -45,9
Ovriga administrationskostnader -35,2 -35,9 -70,7
Avskrivningar och nedskrivningar av koncerngoodwill -2,2 -1,2 -3,4
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -4.4 -4,3 -8,4
Ovriga rorelsekostnader -2,9 -3,6 -6,7
Nedskrivningar av krediter och andra ataganden -3,0 -3,0 -3,0
Andel av intresseforetagens resultat
RORELSEVINST (-FORLUST) 7,8 15,4 22,3
Inkomstskatt -1,4 -2,8 -5,0
ZLNF?EL(ggE#JST) AV ORDINARIE VERKSAMHET 6.4 12,6 17.3
Minoritetsandel av rdkenskapsperiodens vinst eller forlust -0,1 1,2 1,1
RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST) 6,3 13,8 18,4
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FINANSIERINGSANALYS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (MN €) 6/2017 6/2016 12/2016
KASSAFLODET FRAN LOPANDE VERKSAMHET

Rakenskapsperiodens resultat 6 14 17
Justeringar i rakenskapsperiodens resultat 9 3 4
\C/)ekrrlllsgi(ljl)ef”er minskning (+) av fordningar fran I6pande 233 323 652
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor -228 -325 -659
Ovriga tillgangar -5 2 7
\?el;rll;g%q(;gteller minskning (-) av skulder fran I6pande 300 353 421
Skulder till kreditinstitut 6 -10 13
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 294 362 437
Ovriga skulder 1 -29
A. Rorelseverksamhetens kassaflode sammanlagt 83 46 -210
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHET

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -4 -3 -7
Forvarvade aktier i dotterbolag -16 -16
Avyttrade aktier i dotterbolag 3 3
Aktier och andelar i agarintresseféretag

B. Investeringarnas kassafléde sammanlagt -4 -16 -20
KASSAFLODE FRAN FINANSERINGVERKSAMHET

Efterstallda skulder, minskning -1 -1
Utbetald dividend och 6vrig avkastning -1 -1
Férandring av minoritetsandelar

C. Finansieringens kassaflode sammanlagt -2 -2
NETTOFORANDRING AV LIKVIDA MEDEL (A+B+C) 79 29 -231
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Likvida medel vid rakenskapsperiodens borjan
Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut
Rénteintékter

Réntekostnader

Justeringar i periodens vinst

Nettoresultat av sékringsredovisning
Avskrivningar enligt plan

Andel av intresseforetagens resultat

Nedskrivningar av krediter och andra ataganden

Poster utan betalningstransaktioner och 6vriga
justeringar

Justeringar sammanlagt
Kontanta medel
Skuldebrev

Aktier och andelar
Fordringar pa kreditinstitut
Totalt
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1635
1714
41

246
1420
26

22
1714

1867
1895
42

168
1679
20

29
1895

1867
1635
74

97
1484
24
31
1635



NOTER

GRUNDUPPGIFTER

Koncernen S-Banken omfattar S-Banken Ab (S-Banken)
och dess dotterbolag. S-Banken &r en inlaningsbank som
bedriver kreditinstitutsverksamhet enligt kreditinstitutsla-
gen (610/2014). Banken och koncernbolagen tillhandaha-
ller aven sadana investeringstjanster som avses i 1 kap. 11
§ i lagen om investeringstjanster (747/2012). Banken sva-
rar i egenskap av moderbolag foér uppgifter som hanteras
centralt for de bolag som ingar i koncernen, bland annat
administration, styrning och 6vervakning av koncernen.

S-Bankens huvudkontor finns pa Flemingsgatan 34, 00510
Helsingfors. S-Banken har inga andra kontor. Handelslagen
i S-gruppen skoter i egenskap av ombud kundservice pa
handelslagens verksamhetsstéllen utgdende fran ombud-
savtal.
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PRII‘!CIPER FOR UPPRATTANDET AV
DELARSRAPPORTEN

Delarsrapporten for tiden 1 januari-30 juni 2017 har
uppréttats i dverensstammelse med bokféringslagen och, i
tillamplig man, med lagstiftningen for kreditinstitut samt i
enlighet med Finansministeriets férordningar om bokslut
och koncernbokslut i kreditinstitut och vardepappersféretag
samt i 6verensstammelse med Finansinspektionens nya
foreskrifter om bokféring och arsredovisning inom finans-
sektorn som bérjade galla 29 mars 2016. Delarsrapporten
har dven upprattats med beaktande av EU:s kapitaltack-
ningsférordning ((EU) nr 575/2013, "CRR") och Finansins-
pektionens stallningstaganden. S-Banken uppréattar sina
delarsrapporter i enlighet med tillampliga delar av sina
redovisningsprinciper.



30.6.2017

Positivt verkligt

Negativt verkligt

DERIVATINSTRUMENT (MN€) Nominellt varde véirde véirde
Sakringsinstrument
Réntederivat
Ranteswapavtal 471,2 0,3 -5,2
Nominella varden av derivatansvar i
sakringsredovisningen enligt aterstaende 16ptid
under 1 ar 125,0
1-5 ar 235,0
Gver 5 ar 111,2
Ovriga derivatinstrument
Réntederivat
Terminskontrakt
Optionskontrakt, kdpta 200,0 -1,1
Optionskontrakt, utfardade 200,0 0,3
Ranteswapavtal 175,0 0,2 -0,1
Aktiederivat
Optionskontrakt, kdpta
Optionskontrakt, utfardade
Nominella varden av derivatansvar som inte ingar i
sakringsredovisningen enligt aterstaende 16ptid
under 1 ar 75,0
1-5 ar 430,0
over 5 ar 70,0

Det totala beloppet av de derivatkontrakt dér motparten &r ett féretag inom samma koncern & O MEUR.
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30.6.2016

Positivt verkligt

Negativt verkligt

DERIVATAVTAL (MN €) Nominellt varde véirde véirde
Sakringsinstrument
Réntederivat
Ranteswapavtal 556,2 -11,2
Nominella virden av derivatansvar enligt aterstaende
Ioptid
under 1 ar 200,0
1-5 ar 310,0
Over 5 &r 46,2
Ovriga derivatinstrument
Réntederivat
Terminskontrakt
Optionskontrakt, kdpta 200,0 0,4
Optionskontrakt, utfardade 225,0 -2,6
Ranteswapavtal 20,0 -0,1
Valutaderivat
Terminskontrakt
Rante- och valutaswapavtal
Aktiederivat
Terminskontrakt
Optionskontrakt, kdpta 5,6 1,4
Optionskontrakt, utfardade 5,6 -1,4
Nominella varden av derivatansvar enligt aterstaende
[6ptid
under 1 ar 35,6
1-5ar 350,0
Over 5 &r 65,0

Det totala beloppet av de derivatkontrakt dar motparten ar ett féretag inom samma koncern ar 0O MEUR.
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LOPTIDSINFORMATION OM

30.6.2017

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH Under 3
SKULDER (MN €) man. 3-6 man. 6-12 man. 1-5ar over5ar Totalt
Kontanta medel 246,3 246,3
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 2,0 11,0 113,2 581,9 142,4 850,5
Fordringar pa kreditinstitut 22,5 22,5
Fordringar pa alimanheten och offentlig 1602 1270 2618 12979 18735 37203
Skuldebrev 165,7 57,1 53,7 274.6 17,6 568,8
Tillgangar i form av derivat 1,1 0,3 1,4
Finansiella tillgangar totalt 596,7 195,1 428,7 21556 2033,8 54098
Skulder till kreditinstitut 0,6 20,0 10,0 30,6
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 4 873,2 0,8 1,7 2,6 4 878,3
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Efterstallda skulder 42,0 42,0
Skulder i form av derivat 0,3 0,9 3,9 1,9 7,0
Finansiella skulder totalt 4 873,8 21,1 12,5 6,5 43,9 49579
Finansiella tillgangar och skulder totalt -4 277,1 174,0 416,2 2 149,1 1 989,8 451,9
Avistainlaning klassificeras "under 3 man.”

30.6.2016
LOPTIDSINFORMATION OM
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH Under 3
SKULDER (MN €) man. 3-6 man. 6-12 man. 1-5ar over5ar Totalt
Kontanta medel 167,6 167,6
Skuldebrev beldningsbara i centralbanker 15,0 43,0 107,5 819,4 74,3 1 059,1
Fordringar pa kreditinstitut 28,7 28,7
Fordringar pa allmanheten och offentlig 203,1 845 2185 10759 15741 31561
Skuldebrev 122,1 86,2 55,7 329,9 12,8 606,6
Tillgangar i form av derivat 1,3 0,1 1,1 2,5
Finansiella tillgangar totalt 536,4 213,7 381,6 22252 1661,2 5018,2
Skulder till kreditinstitut 1,8 1,8
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 4 481,2 11,6 12,2 3,4 4 508,4
Skuldebrev emitterade till allménheten 16,0 1,9 11,0 28,9
Efterstallda skulder 42,0 42,0
Skulder i form av derivat 0,3 1,8 0,7 9,2 4,1 16,1
Finansiella skulder totalt 4 499,0 15,3 23,9 12,5 46,1 4 597,2
Finansiella tillgdngar och skulder totalt -3962,6 199,7 357,8 2213,7 1615,1 423,5

Avistainlaning klassificeras "under 3 man.”
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FINANSIELLA TILLGANGAR OCH

30.6.2017

SKULDER ENLIGT RANTEBINDNING Under 3 3-6 6-12 1-5 Over 5
(MN €) man. man. man. ar ar Totalt
Kontanta medel 246,3 246,3
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 253,6 17,1 71,1 366,4 142,4 850,5
Fordringar pa kreditinstitut 22,5 22,5
Fordringar pa allmanheten och offentlig 16645 7937 11023 2131 168 37203
sektor ! ! ! ! ! !
Skuldebrev 214,0 99,8 29,1 208,3 17,6 568,8
Finansiella tillgangar totalt 2 400,9 840,6 1202,4 787,7 176,8 5408,4
Skulder till kreditinstitut 0,6 20,0 10,0 30,6
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 4 873,2 0,8 1,7 2,6 4 878,3
Skuldebrev emitterade till allmanheten
Efterstallda skulder 16,0 26,0 42,0
Finansiella skulder totalt 4 873,8 36,8 37,7 2,6 4 950,9
Finansiella tillgangar och skulder totalt -2473,0 803,8 1164,8 785,1 176,8 457.,5
30.6.2016
FINANSIELLA TILLGéNGAR OCH B
SKULDER ENLIGT RANTEBINDNING Under 3 3-6 6-12 1-5 Over 5
(MN €) man. man. man. ar ar Totalt
Kontanta medel 167,6 167,6
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 444 9 54,0 100,6 390,4 69,2 1 059,1
Fordringar pa kreditinstitut 28,7 28,7
Eglz(t:];ngar pa allménheten och offentlig 1350,4 684.0 902,7 2013 179 31561
Skuldebrev 214,6 117,6 28,7 232,8 12,8 606,6
Finansiella tillgdngar totalt 2 206,2 855,6 1032,0 824,5 99,9 5018,2
Skulder till kreditinstitut 1,8 1,8
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 4 481,2 11,6 12,2 3,4 4 508,4
Skuldebrev emitterade till allméanheten 16,0 1,9 11,0 28,9
Efterstallda skulder 42.0 42.0
Finansiella skulder totalt 4541,0 13,5 23,2 3,4 4 581,1
Finansiella tillgangar och skulder totalt -2 334,8 842,1 1 008,7 821,1 99,9 437,0
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NOTER OM SAKERHETER
OCH ANSVARSFORBINDELSER 30.6.2017 30.6.2016

STALLDA SAKERHETER (MN €) Ovriga sakerheter ~ Ovriga sakerheter

For egen skuld, balanspost:

Skulder till kreditinstitut 156,2

Derivatinstrument och skulder som innehas for handel 11,1 15,3
Summa sakerheter for egen skuld 167,3 15,3
For egen rdkning av andra skal 0,2 11,3

For andras rakning

Pensionsataganden

Personalens lagstadgade pensionsskydd har ordnats genom Omsesidiga
Arbetspensionsforsakringsbolaget Elo

Leasing- och andra hyresataganden

Under 1 ar 1,1 1,6
Over 1 &r och under 5 ar 1,0 2,0
Over 5 ar

Totalt 2,2 3,6

Leasingatagandena avser fordon, utrustning, telefoner och lokaler. Avtalen
kan inte havas under pagadende avtalsperiod.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder

Uppskjutna skattefordringar pa faststallda forluster 1,5 1,0
Uppskjutna skattefordringar/-skulder fér fonden for verkligt varde 2,6 2,0
Uppskjuten skatteskuld for bokslutsdispositioner 5,4 3,7

Uppskjuten skatteskuld for konsolideringsatgarder
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