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FENNICA D PLACERINGSINRIKTNING

Fennica D ar en fondportfolj som placerar pa aktiemarknader i
tillvaxtlander.

Andelen aktieplaceringar kan variera mellan 80 och 100 %. | en
neutral position &r andelen aktieplaceringar 85 %.

Ranteplaceringarnas andel kan vara hoégst 20 %.
Ranteplaceringar gors i fonder som investerar i stats- och
foretagsobligationer i tillvaxtlanderna.
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FENNICA D FONDFORVALTARENS KOMMENTAR 30.9.2021

September var en negativ manad for tillvaxtmarknaden. Pa nastan varje marknad sjonk
aktiekurserna pa grund av fortsatta coronabekymmer och fortsatta avstangningsatgarder i
olika lander i kombination med inflationsbekymmer och handelser inom fastighetssektorn i
Kina. Medan de vasterlandska centralbankerna har férsakrat att inflationen ar tillfallig, har
centralbankerna i andra lander inte vantat pa att investerarnas fortroende for férsakringarna
skulle upphora, utan har redan héjt réntorna betydligt for att kunna férankra
inflationsférvantningarna igen.

Inflationsbilden kommer att paverkas av uppgangen i ravarupriserna i kombination med den
explosionsartade 6kningen i logistikkostnaderna, och darmed finns det redan de férsta
tecknen pa I6nedkningstryck. Fastighetssektorn i Kina har i aratal varit en viktig drivfaktor for
den ekonomiska tillvaxten i landet, men aven en kalla till skuldséattning. Nu verkar det troligt att
sektorn ocksa far sitt forsta sa kallade storre offer nar Evergrandes fortsattning som ett
oberoende féretag star pa spel. Fastdn denna handelse paverkade investerarnas riskaptit

HISTORISK AVKASTNING betydligt i september, anser vi att det &r mer sannolikt att de kinesiska myndigheterna kan
kontrollera laget.
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Inom ranteinvesteringar blev sentimentet, som i slutet av augusti varit positivt pa
19 - rantemarknaderna i tillvaxtlanderna, dystert allteftersom september gick framat. Den
amerikanska centralbankens uttalanden om en minskning av stédkdpen i ovéantat snabb takt
hojde rantorna och ledde aven till forsaljning pa rantemarknaderna i tillvaxtianderna och i
14 - lokala valutor. Den kinesiska fastighetsmarknadens bekymmer 6kade ocksa nervositeten pa
marknaden. Den ekonomiska avmattningen i tillvaxtlanderna, i kombination med de 6kande
inflationshoten, undergréaver avkastningsutsikterna pa rantemarknaderna i tillvaxtlanderna. Allt
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fler centralbanker i tillvéxtiander har redan bérjat héja réntorna for att bekdmpa inflationen.
Rantehdjningarna kommer inte att hjélpa rantemarknaderna i tillvéxtlanderna férran
4 . . . . . . . . . . . . . . . inflationstalen bérjar sjunka.
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Fennica D Jamforelseindex Emerging Markets Réanta (tidigare FIM Emerging Yield) -1,6 procent.
PORTFOLJFORVALTARE 10 STORSTA INVESTERINGAR
FIM Kapitalférvaltning Ab (fr.o.m 1.1.2013) Vikt
76.2%
ANDELENS VARDE (EUR) 14.5%
13.21 8.9%
EUR 0.4%
PORTFOLJENS STORLEK (EUR)
3489 030
STARTDATUM
12.5.2006
NOTERINGSVALUTA
EUR AVKASTNING
Period Portfol] Index  Skillnad
FORVALTNINGSAVGIFT 1 man. -1.6% -2.3% 0.6%
1.0 % 3 man. -3.6% -5.8% 2.2%
6 man. -0.7% -2.4% 1.7%
NYCKELTAL (12 MAN.) 12 man. 17.0% 15.2% 1.8%
Portfélj  Index 24 man. 10.1% 15.9% -5.8%
Volatilitet H#HHHHHE #DIV/0! 36 man. 14.3% 19.1% -4.9%
Sharpes kvot ##HHHE #DIV/0! 60 man. 21.3% 31.2% -9.9%
Tracking error HHHHHHE - Fran arets boérjan 3.0% 1.9% 1.0%
Informationskvot ##H##HH# — Sedan start (12.5.2006) 32.1% 71.9% -39.8%
Beta HHHEHE -
Alfa HHHHHHE - 3arp.a. 4.5% 6.0% -1.5%
5arp.a. 3.9% 5.6% -1.6%
INVESTERINGARNAS FORDELNING Sedan start p.a. 1.8% 3.6% -1.8%
Vikt (12.5.2006)
Aktiefonder 85.1%
Blandfonder 0.0% JAMFORELSEINDEX
Rantefonder 14.5% MSCI Emerging Markets Free 85 %
Alternativa Plaserar 0.0% JPMorgan EMBIG Diversified EUR 15 %
Kontant 0.4%

Tidigare anvanda index: MSCI Emerging Markets Free USD i euro fram till 31.12.2012
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