J7 BANKEN

1. INLEDNING

Syftet med riktlinjerna for utférande av order (Best Execution) dr att faststdlla
de riktlinjer som S-Banken Abp (S-Banken) ska folja ndr banken tar emot och
formedlar order om finansiella instrument fran icke-professionella och professio-
nella kunder och vidarebefordrar order om den kapitalférvaltning som S-Banken
tillhandahdller for att uppna basta mojliga resultat for S-Bankens kunder.

Med mottagande och formedling av order avses i dessa
riktlinjer att

¢ S-Banken tar emot order om kop, forséljning eller teckning av finansiella instru-
ment och vidarebefordrar dem eller utfér dem sjdlv

¢ S-Banken till exempel vid en aktieemission tar emot teckningar fran sina kunder
eller allmédnheten och vidarebefordrar dem till den bank som ordnat aktieemis-
sionen, eller

e S-Banken &r kundens kapitalférvaltare och utfér ordern sjélv eller vidarebeford-
rar ordern for utférande.

S-Banken utfor kundens order och order om kapitalférvaltning sjélv eller an-
litar som genomforare av order de motparter som banken valt. Genomféraren
av order kan utféra kundernas order antingen sjélv eller vidarebefordra dem till
huvudhandelsplatser eller till multilaterala handelsplattformar, andra formedlare,
systematiska internhandlare, marknadsgaranter och andra som tillhandahaller
likviditet.

Kundernas order om placeringsfonder som forvaltas av S-Banken Fondbolag
Ab sénds genast till S-Banken Fondbolag Ab for utférande. En forteckning 6ver
dessa fonder och S-Bankens gallande riktlinjer for basta utférande av order finns
pa www.s-banken.fi.

2. RIKTLINJER

2.1 Bésta mojliga utforande av order (Best Execution)

S-Banken ska vidta alla tillrdckliga &tgérder som behovs for att uppnd bésta moj-
liga resultat for kunden vid genomférande av investeringsbeslut, med hansyn
till de relevanta faktorer som péverkar utférandet av ordern. Det géller dock att
beakta att basta mojliga utférande inte nddvéndigtvis realiseras vid varje order.
Vi 6vervakar dock regelbundet effektiviteten och kvaliteten pa ordern och att
ordern utférs noggrant enligt den process som beskrivs i detta dokument.

Vi tilldmpar principen om bésta utférande pd S-Bankens samtliga kunder enligt
lika villkor. Om en kund ddremot har gett en sérskild instruktion om utférande
av en order, foljer vi i forsta hand den instruktionen. Det innebdr att vi inte nod-
védndigtvis kan garantera basta mojliga utférande av transaktioner dar sérskilda
villkor begransar vdra mojligheter att i 6vrigt agera enligt processen for basta
utférande.

2.2 Val och utvirdering av motparter

Som motparter godtar vi tjdnsteleverantdrer som mojliggdr basta mojliga utfo-
rande av order for vdra kunder. Vi anlitar endast externa formedlare. Nér vi véljer
den ldmpligaste formedlaren som ska utféra en order, &r kundens intresse vikti-
gast. S-Banken utfor order antingen i sitt eget namn, men for kundens rakning,
eller direkt for kundens rakning. Genomférandet av kunders eller fonders trans-
aktioner medfor inga vinster, forluster och handelsavgifter for S-Banken.

De férmedlare som anlitas utvdrderas kontinuerligt, men minst en gang per
ar pd ett systematiskt satt. Vi utvarderar och jamfor kvaliteten pa utférandet av
order pa vara olika motparter samt andra kvantitativa och kvalitativa kriterier
som har stéllts pd motparterna. Genom utvérdering och kontroll kan vi sédkerstélla
att de valda motparterna fullgor sina skyldigheter och méjliggor basta mojliga
utférande for vara kunder med beaktande av de faktorer som vi faststéllt for
genomforande av handelsbeslut.

En forteckning over de viktigaste genomférandeplatserna och férmedlarna
finns pd www.s-banken.fi.

2.3 Genomforande av handelsbeslut

S-Banken utfor eller vidarebefordrar snabbt, effektivt och rattvist jamforbara
kundorder i den ordning som de tas emot, forutsatt att detta &r mojligt med
tanke pa orderns storlek, de prisgrdnser eller dvriga villkor som kunden faststéllt
for ordern och séttet pa vilket ordern formed|as.
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Vi sékerstéller en rattvis behandling av alla vdra kunder genom att sla samman
alla order om ett visst finansiellt instrument nér investeringsbeslut samtidigt fattas
for flera kunder. Vid sammanslagna transaktioner anvander vi en sa kallad pro
rata-metod. Det innebér att enskilda transaktioner vid partiellt genomforda or-
der fordelas pa kunderna enligt transaktionernas relativa storlek pa basta mojliga
satt. Vid fordelningen av transaktioner anvénder vi ett berdknat medelpris, om
ordern utférs i flera delar till exempel under en dag.

Vi sander inte nédvéndigtvis vid varje order en prisforfragan till flera parter, om
det inte ar fornuftigt med anledning av marknadslaget, risken for dataldcka eller
vardepapprets likviditet eller sirdrag eller av nagot annat skél som sannolikt har
en negativ effekt pd priset. | sédana situationer berdknar vi sarskilt noggrant pri-
set pa det vardepapper som dr foremal for handel, i forhallande till den rddande
marknaden foér att kunna sékerstélla basta utférande. Det innebér att vi kan utfo-
ra order enbart utifrdan en motparts prisanbud, om det &r férenligt med kundens
bésta intresse. Var formaga att agera enligt kundens bésta intresse, dvs. till exem-
pel priskonkurrensutséattningen, kan dven begréansas av avtalen med vara kunder.

Transaktioner som férmedlas av S-Banken genomférs pa féljande handelsplat-
ser pa foljande satt beroende pa finansiellt instrument och 6nskat genomféran-
desatt:

a. Transaktioner pd en reglerad marknad och pa en multilateral handels-
plattform (Multilateral Trading Facility, MTF). Pa en reglerad marknad
anlitar vi formedlare som &r medlemmar pa marknaden i fraga. Vid ut-
forande av order pa en multilateral handelsplattform anvénds olika han-
delssystem.

b.  Handel 6ver disk (Over The Counter, OTC), dar motparten handlar for
sin egen rakning. Vid OTC-handeln féster vi sarskild uppmarksamhet vid
valet av motparter for att kunna minimera motpartsrisken.

c. Interna transaktioner ar situationer dar ett vardepapper séljs fran en
kundportfol; eller flera kundportféljer och kops till en annan kundportfolj
eller flera andra kundportfoljer. Dessa dr i regel transaktioner mellan man-
dat som utfors av tva fonder eller av en fond och S-Banken. Vi genomfor
sddana samtidiga korsande transaktioner endast om de &r férenliga med
kundens basta intresse och om nagra intressekonflikter inte har upptéckts
vid transaktionerna.

Nar vi genomfor handelsbeslut anvander vi ett tillrackligt 6vervagande, lyfter
fram faktorer som paverkar genomférandet av transaktionen vid genomforan-
detidpunkten, eventuella sarskilda villkor eller instruktioner som kunden faststallt
och beaktar det radande marknadsldget, typen av ordern och vérdepapperssla-
get. Faktorer som pdverkar genomférandet &r priset pd transaktionen, den totala
kostnaden for genomférandet, skyndsamhet, clearinguppdragets storlek och typ,
paverkan pa marknaden och eventuella andra faktorer som dr relevanta vid ge-
nomforandet. Bésta resultat for en icke-professionell kund faststalls med hansyn
till den totala betalningen, som utgors av priset pa det finansiella instrumentet
och kostnaderna i samband med utférandet, som ska inbegripa kundens alla ut-
gifter som hanfor sig direkt till utférandet av ordern, déribland handelsplatsens
avgifter, clearing- och expeditionsavgifter och alla andra avgifter som betalats till
tredjeparter som deltagit i utférandet av ordern. Vart syfte ar alltid att uppnd bés-
ta pris for kunden, men dven i sérskilt illikvida order som &r stora i férhallande till
marknaden dr vart syfte att minimera marknadspdverkan av véra transaktioner.

Det 4r manga faktorer som inverkar pa om en transaktion genomférs eller inte,
och vi utvdrderar utférandet av order enligt olika kriterier med hansyn till typen
av finansiella instrument. Vi tillimpar atminstone féljande kriterier: hansyn till
handelsplatsen (en reglerad marknad eller OTC), likviditet, orderns storlek, pa-
verkan pa marknaden, kundens sérskilda villkor, den totala kostnaden for trans-
aktionen och sarskilda drag hos den férmedlare eller motpart som anlitas.

2.4  Kontroll och rapportering

Som en del av valet av marknadsplatser och férmedlare ser vi enligt kundens in-
struktion for handeln till att kunden vid handeln pa marknadsplatser eller handeln
formedlad av formedlare far basta moéjliga pris (med hédnsyn till bland annat en
sdrskild instruktion som kunden gett).

Vid OTC jamfors de prisanbud som S-Banken fatt med de priser som kun-
den har betalat. Avvikelser som upptéckts i jamforelsen utreds och eventuella
objekt for utredning behandlas i forsta hand tillsammans med genomféraren.
Information om aterkommande och/eller betydande skillnader lamnas till bade
affarsaktiviteterna och compliance, vilkas uppgift ar att kartligga de atgérder
som behovs. Lampligheten hos riktlinjerna for basta utférande av order bedoms
och 6vervakas regelbundet, minst en gang om aret, av affdrsaktiviteterna. Syftet
med uppfoljningen ar att férbattra och effektivisera de arrangemang som tillam-
pas vid utférande av order i S-Banken.



2.5  Andringar i riktlinjerna

Information om andringar i riktlinjerna laggs ut pa var webbplats pd www.s-ban-
ken.fi. Dessutom ger vi alla vara kunder som vi har en varaktig
kundrelation med information om &ndringar i riktlinjerna och om arrangemang

for
utférande av order.

2.6  Mer information

Mer information om utférande av order ldmnas i S-Banken.
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