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S-PANKKI OYJ:N JOUKKOVELKAKIRJAOHJELMA

Enintiin 100.000.000 euroa

S-Pankki Oyj (’S-Pankki” tai ”Liikkeeseenlaskija”) voi laskea timén Ohjelman puitteissa litkkeeseen arvo-osuusmuotoi-
sia Debentuureja. Debentuureja tarjotaan ns. private placement -poikkeuksen puitteissa tietyille kokeneille sijoittajille.

Yksittdisen Debentuurin ehdot koostuvat Yleisistd lainaehdoista sekd Lainakohtaisista ehdoista.

Debentuurien liikkeeseenlaskujen pédjarjestéjand toimii S-Pankki. Liikkeeseenlaskijan asiamiehend ja maksuasiamie-
hené toimii Danske Bank A/S, Suomen sivuliike.

S-Pankki tarjoaa Debentuureja ainoastaan Euroopan talousalueen jésenvaltioissa, jos tarjoamiseen soveltuu jokin asetuk-
sen (EU) 2017/1129 (muutoksineen) 1 artiklan 4 kohdan poikkeuksista. S-Pankki ei ole ryhtynyt eikd tule ryhtymaén
mihink&én toimenpiteisiin Debentuurien tarjoamiseksi missdén sellaisessa maassa, jossa Debentuurien tarjoaminen olisi
lainvastaista tai vaatisi rekisterdintid, asetuksen (EU) 2017/1129 mukaista esitettd tai muita vastaavia toimenpiteitd. Erai-
den maiden sddnnokset saattavat asettaa rajoituksia Debentuurien merkitsemiselle. Debentuurien merkintdjé ei hyvaksyta
niiden tahojen osalta, joiden osallistuminen Debentuurien merkitsemiseen edellyttdisi esitettd tai muita kuin Suomen lain
edellyttimid toimenpiteitd. Merkitsemalld Debentuureja merkitsijé sitoutuu noudattamaan ylla olevia rajoituksia.

OHJELMAN YLEISET LAINAEHDOT
1. Joukkovelkakirjaohjelma

S-Pankki voi timin Ohjelman puitteissa laskea liikkeeseen arvo-osuusmuotoisia Debentuureja. Debentuureja tarjotaan
ns. private placement -poikkeuksen puitteissa tietyille kokeneille sijoittajille.

Kukin yksittdinen Debentuuri lasketaan liikkeeseen Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuina Arvo-osuusjarjestelmaén lii-
tettyind Arvo-osuuksina.

Debentuureihin sovelletaan kunkin Debentuurin liikkeeseenlaskuhetkelld voimassa olevia Ohjelman Yleisid lainaehtoja
janiitd tdydentdvid Lainakohtaisia ehtoja. Yleisid lainaehtoja sovelletaan, jollei Lainakohtaisista ehdoista muuta johdu.

Yksittdisen Debentuurin ehdot koostuvat néistd Yleisistd lainachdoista sekd Lainakohtaisista ehdoista.

Debentuurien liikkeeseenlaskujen pdijérjestdjand toimii S-Pankki. Liikkeeseenlaskijan asiamiehend ja maksuasiamie-
hend toimii Danske Bank A/S, Suomen sivuliike.

1.1. Miiritelmit
Naissé Yleisissé lainachdoissa kaytetddn seuraavia maaritelmia:

” Alaskirjaus” tarkoittaa kaikkien seuraavien edellytysten tayttymistd Liikkeeseenlaskijan teke-
mén paatoksen mukaisesti:

1) Debentuurin nimellisarvo kokonaisuudessaan tai Liikkeeseenlaskijan
paittdma muu osuus siitd sekd alaskirjattua Debentuurin nimellisarvon
osuutta vastaavat Alaskirjaustapahtuman jalkeen maksettaviksi erdénty-
vt korot kirjataan alas Alaskirjauspéivana;



” Alaskirjauspaiva”

” Alaskirjaustapahtuma”

”Arvo-osuuden omistaja”

”Arvo-osuus”

il

” Arvo-osuusjarjestelma’

”BRRD”

”CET1-pddoma”

”CET1-pddomasuhde”

”CRD V”

”CRD V Toimeenpanosdannokset”

”Debentuuri”

”Ennenaikainen Takaisinmaksupéiva”

(i) kukin Arvo-osuuden omistaja menettid pysyvésti tai valiaikaisesti oikeu-
tensa alaskirjauksen kohteena olevan Debentuurin nimellisarvon osuu-
den takaisinmaksuun ja ennen alaskirjausta erddntymdttéd olevien alaskir-
jattua Debentuurin nimellisarvon osuutta vastaavien korkojen maksuun;
ja

(1i1) Lainakohtaisten ehtojen kohdat ”Debentuurin nimellisarvo” ja ”Arvo-
osuuksien yksikkokoko” muutetaan vastaamaan alaskirjauksen jilkeisté
nimellisarvoa, ja Lainakohtaisissa ehdoissa olevia viittauksia Debentuu-
rin nimellisarvoon ja Arvo-osuuksien yksikkokokoon tulkitaan tétd vas-
taavasti;

tarkoittaa pédivid, jona Debentuuri alaskirjataan ja joka on aikaisintaan kahden (2)
Pankkipdivén ja viimeistddn kymmenen (10) Pankkipédivan kuluttua siitd paiviasta,
jolloin Liikkeeseenlaskija on ilmoittanut Alaskirjaustapahtumasta Arvo-osuuden
omistajille kohdan 1.17. ”IImoitukset” mukaisesti;

tarkoittaa, ettd Liikkeeseenlaskijan CET1-pddomasuhde laskee alle seitsemén (7)
prosentin jonain Sadnnollisend Tarkastelupdivind tai Yliméardisend Tarkastelu-
paivéni;

tarkoittaa velkojaa, jolle Debentuurin takaisinmaksettava mairéd suoritetaan voi-
massa olevien lakien ja Euroclear Finlandin sddntdjen ja médardysten mukaisesti ja
jolla arvo-osuustilin tietojen mukaan on Debentuurin Koronmaksupiivané, Takai-
sinmaksupéiviand, Ennenaikaisena Takaisinmaksupdivéni ja/tai muuna maksupii-
vina oikeus vastaanottaa suoritus;

tarkoittaa kunkin Debentuurin yksittiistd arvo-osuusmuotoista velkakirjaa;

tarkoittaa Euroclear Finlandin yllapitdmaa Infinity-jarjestelméaa tai Infinity-jérjes-
telmén korvaavaa jirjestelméas;

tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid 2014/59/EU, annettu 15
paivand toukokuuta 2014, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd (muutoksineen);

tarkoittaa Liikkeeseenlaskijan ydinpddomaa (CET1) laskettuna siten kuin Sovel-
lettavissa Saannoksissd kulloinkin méaarétian;

tarkoittaa CET1-pddomaa jaettuna Riskipainotettujen Saamisten Kokonaisméaa-
ralld, prosenttina ilmaistuna;

tarkoittaa asiayhteydesta riippuen joko Luottolaitosdirektiivid, EU:n Vakavarai-
suusasetusta, CRD V Toimeenpanosddnndksid tai mitd tahansa edelld mainittujen
yhdistelméad;

tarkoittaa Sovellettavia Sdannoksid, jotka yksin tai yhdessd muiden sddnndsten
kanssa médrittdvat ne vaatimukset, jotka Liikkeeseenlaskijan lakisddteiseen paa-
omaan (konsolidoituun tai konsolidoimattomaan) i) EU:n Vakavaraisuusasetuk-
sen tai ii) Luottolaitosdirektiivin edellyttimissd méérin luettavien rahoitusinstru-
menttien tulee tayttaa;

tarkoittaa Ohjelman puitteissa velkakirjalain (622/1947, muutoksineen) 5 luvun
34 §:n 2 momentin mukaisena debentuurina litkkeeseen laskettavaa joukkovelka-
kirjalainaa, jolla on huonompi etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla si-
toumuksilla;

tarkoittaa pdivid, jona Debentuurin pddoma maksetaan ennenaikaisesti takaisin
kohdan 1.11.2. ”Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun”
mukaisesti. Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva ilmoitetaan Lainakohtaisissa eh-
doissa;
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”EU:n Vakavaraisuusasetus”

”Euroclear Finland”

”FiVa”

”Hyviksyttiavien Velkojen Erit”

tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) N:o 575/2013, an-
nettu 26 pédivind kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vaka-
varaisuusvaatimuksista (muutoksineen);

tarkoittaa Euroclear Finland Oy:t4, jonka osoite on Urho Kekkosen katu 5C, 00100
Helsinki;

tarkoittaa Finanssivalvontaa;

tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013
(muutoksineen) 72 a artiklassa tarkoitettuja hyvéksyttidvien velkojen erié;

”Hyvaksyttavien Velkojen Instrumentti”

”Korkojakso”

”Koronmaksupdiva”

”Kriisinratkaisulaki”

”Laina-aika”
”Lainakohtaiset ehdot”
”Liikkeeseenlaskija”
”Liikkeeseenlaskupdiva”

”Luottolaitosdirektiivi”

”Marginaali”

”Nimellisarvo”

”Ohjelma”

”Pankkipdiva”

tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013
(muutoksineen) 72 b artiklassa tarkoitettuja hyvaksyttavien velkojen instrument-
teja;

tarkoittaa ajanjaksoa, jolle korko lasketaan. Korko lasketaan kullekin Korkojak-
solle mukaan lukien Korkojakson ensimméinen péivi ja pois lukien Korkojakson
viimeinen pidivd. Ensimmiinen Korkojakso alkaa Liikkeeseenlaskupdivistd ja
paittyy ensimmiisend Koronmaksupdivini. Kukin seuraava Korkojakso alkaa
edellisend Koronmaksupiivéné ja paittyy seuraavana Koronmaksupdivéani. Vii-
meinen Korkojakso pdittyy Takaisinmaksupédivdni, Ennenaikaisena Takaisin-
maksupdivind tai sind pdivénd, jona Liikkeeseenlaskija maksaa Debentuurin pai-
oman ennenaikaisesti takaisin kohdan 1.11.3. mukaisesti;

tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useampaa paivia, jolloin
Debentuurille maksettava korko maksetaan;

tarkoittaa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta annettua la-
kia 1194/2014 (muutoksineen);

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa;

tarkoittavat kunkin Ohjelman alla tapahtuvan yksittdisen liikkeeseenlaskun ehtoja;
tarkoittaa S-Pankkia;

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa;

tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston 26 pdivana kesdkuuta 2013 annettua
direktiivid 2013/36/EU oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitos-

ten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta (muutoksineen);

tarkoittaa Viitekorkoon lisittdvad korkoprosenttiyksikkod, joka ilmoitetaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa;

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa;

tarkoittaa ndiden Yleisten lainachtojen mukaista Liikkeeseenlaskijan enintdin
100.000.000 euron suuruista joukkovelkakirjaohjelmaa;

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa seuraavista:

”Helsinki”, joka tarkoittaa piivéd, jolloin pankit ovat Helsingissd yleisesti
avoinna;
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”Pddomatapahtuma”

"TARGET?”, joka tarkoittaa péivai, jolloin TARGET2-maksujérjestelma (Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) on
toiminnassa; tai

muu Maksuasiamiehen méérittdma pankkipdiva;

tarkoittaa, ettd Liikkeeseenlaskijan konsultoitua Toimivaltaista Viranomaista
Liikkeeseenlaskijan tekemén arvion mukaan Debentuuri ei ole endi luettavissa
Liikkeeseenlaskijan Toissijaiseen Pddomaan ja/tai Hyvéksyttdvien Velkojen Eriin
Suomen lainsédddédnnossa tai Sovellettavissa Sddnndksissd Liikkeeseenlaskupéi-
vind tai sen jilkeen tapahtuvan sellaisen muutoksen vuoksi, joka ei ollut kohtuu-
della ennakoitavissa ennen Liikkeeseenlaskupéivis;

”Riskipainotettujen saamisten kokonaismaéra”

”RVV”

”Sovellettavat Sdannokset”

”S-Pankki”
”Séanndllinen Tarkastelupéiva”

”Takaisinmaksupéiva”

”Takaisinmaksutapa”

”Toimivaltainen Viranomainen”

”Toissijainen Pddoma”

”Verotapahtuma”

”Viitekorko”

tarkoittaa kunakin Sadannoéllisend Tarkastelupdivand tai Yliméaardisend Tarkastelu-
paivana laskettua Liikkeeseenlaskijan riskipainotettujen saamisten euroméaraista
kokonaisméddrad laskettuna siten kuin Sovellettavissa Saannoksissd kulloinkin
maaratdan;

tarkoittaa Rahoitusvakausvirastoa;

tarkoittaa vakavaraisuuteen liittyvid Suomessa kulloinkin voimassa olevia lakeja,
asetuksia, madriyksid ja ohjeita, mukaan lukien Euroopan pankkivalvontaviran-
omaisen tekniset standardit, Toimivaltaisen Viranomaisen mééraykset ja ohjeet
sekd CRD V, EU:n Vakavaraisuusasetus ja/tai BRRD;

tarkoittaa S-Pankki Oyj:ti (y-tunnus 2557308-3);
tarkoittaa jokaisen puolivuotiskauden viimeistd paivéa;

tarkoittaa pdivid, jolloin Debentuurit maksetaan takaisin ja joka ilmoitetaan Lai-
nakohtaisissa ehdoissa;

tarkoittaa Debentuurin pdfoman takaisinmaksua yhdessé tai useammassa erdssa
Takaisinmaksupéivina tai Ennenaikaisena Takaisinmaksupéivéini,

tarkoittaa tapauksen mukaan Fivaa ja/tai RVV:ti;

tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 63
artiklassa tarkoitettua toissijaista pddomaa (T2) (muutoksineen);

tarkoittaa, ettd Liikkeeseenlaskija vastaanottaa kyseessd olevassa kysymyksessé
kokeneelta asiantuntijalta lausunnon, jonka mukaan Suomessa voimassa olevaan
tai Suomessa sovellettavaan lakiin, asetukseen tai vastaavaan tai paatokseen, maa-
rdykseen, ohjeeseen, toimintatapaan tai sellaisen soveltamiseen tai tulkintaan teh-
dystd tai tehtdvistd verotukseen vaikuttavasta muutoksesta tai selvennyksesta,
joka tulee voimaan, julkistetaan tai josta padtetddn Liikkeeseenlaskupéivin jal-
keen ja joka ei ollut kohtuudella ennakoitavissa Liikkeeseenlaskupéivini, syntyy
olennainen riski siité, ettd Liikkeeseenlaskija on tai tulee olemaan velvollinen suo-
rittamaan vahdistd enemmin veroja (verrattuna Liikkeeseenlaskijan verovelvolli-
suuden maarddn Liikkeeseenlaskupdivand), viranomaismaksuja tai muita maksuja
Debentuuriin liittyen, eivdtkd ndma verot tai maksut ole véltettdvissd kohtuullisin
keinoin;

ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ja tarkoittaa pankkien vélisilld markkinoilla

madrdytyvéa ja yleisesti kiytettyd Euro Interbank Offered Rate ("Euribor™) viite-
korkoa;
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”Viitekoron madrdytymispdiva” tarkoittaa Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua yhté tai useampaa Pankkipéivaa
ennen kutakin Korkojaksoa, jolloin Maksuasiamiehen méérittdma Viitekorko tu-
lee voimaan;

”Yleiset lainachdot” tarkoittavat Ohjelman yleisid lainaehtoja;

”Yliméirédinen tarkastelupédiva” tarkoittaa jokaista pdivdd (muuta kuin Sdannollistd Tarkastelupidivad), jolle Liik-
keeseenlaskijan CET1-pddoma lasketaan Finanssivalvonnan tai muun valvontavi-
ranomaisen vaatimuksesta;

1.2. Ohjelman enimmaiisméiiri, yksittiisen Debentuurin nimellisarvo ja lainaméiirin korotus

Kulloinkin liikkeessd olevien Debentuurien vahentdmittomien padomien yhteenlaskettu nimellisarvo on enintdén sata

miljoonaa (100.000.000) euroa. Liikkeeseenlaskijan hallitus voi pdittdd Ohjelman enimmaiismééran korottamisesta tai

alentamisesta.

Yksittdisen Debentuurin nimellisarvo ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus osittain tai kokonaisuudessaan hyviksya tai hylaté sijoittajien tekeméit merkinnét. Liik-

keeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa yksittdinen litkkeeseenlasku kokonaan tai osittain viimeistdén Liikkeeseenlaskupéi-

vana.

Liikkeeseenlaskija voi ilman Arvo-osuuden omistajan suostumusta ja ilmoitusta Arvo-osuuden omistajalle laskea liik-

keeseen voimassaolevien Ohjelman ehtojen mahdollistamissa puitteissa uusia Debentuuriin kuuluvia Arvo-osuuksia, joi-

hin sovelletaan samoja ehtoja kuin Lainakohtaisissa ehdoissa tarkoitettuun Arvo-osuuteen, mahdollisesti lukuun ottamatta
ensimmadisté koronmaksua, emissiokurssia ja vihimmaismerkintdmaéraé, korottamalla Debentuurin liikkeeseen laskettua
nimellisarvoa ja mahdollisesti myds enimmaisnimellisarvoa tai muutoin.

Debentuurit numeroidaan vuosittain juoksevasti.

1.3. Laina-aika ja takaisinmaksettava méiiri

Kunkin yksittdisen Debentuurin Laina-aika on véhintién viisi (5) vuotta ja se ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. De-
bentuuri lasketaan liikkeeseen ja maksetaan takaisin kokonaisuudessaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuina paivina.

Arvo-osuuden omistaja hyvéksyy sen ja antaa suostumuksensa siihen, ettd Debentuuri voi olla Alaskirjauksen tai Krii-
sinratkaisulain mukaisesti RVV:n alentamis- tai muuntamispaitoksen kohteena.

1.4. Emissiokurssi

Debentuurin emissiokurssi, joka voi olla joko kiinted tai vaihtuva, ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Liikkeeseenlas-
kijalla on oikeus méadrittdd emissiokurssi merkintdkohtaisesti. Debentuurin emissiokurssi on véhintdédn Debentuurin ni-
mellisarvon suuruinen.

1.5. Debentuurin valuutta

Debentuuri on euromééréinen.

1.6. Debentuurin etuoikeusasema ja muoto

Debentuurit ovat etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevia velkainstrumentteja, jotka kuuluvat soveltuvin osin
EU:n Vakavaraisuusasetuksen 63 artiklassa tarkoitettuun toissijaiseen padomaan (T2) sekd 72 a artiklassa tarkoitettuihin

hyvaksyttavien velkojen eriin, jos kyseisissd artikloissa asetetut ja muut asetuksen edellytykset tayttyvit.

Debentuurilla on huonompi etuoikeus kuin Liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuksilla Sovellettavien Sddanndsten mukai-
sesti. Debentuuria ei voida kaytti4 vastasaatavien kuittaukseen.

Debentuuriin sovelletaan luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytystd ja kriisinratkaisua koskevia lakeja, sddnnok-
sid tai madrdyksid (mukaan lukien BRRD ja Kriisinratkaisulaki).
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Debentuurit lasketaan liikkeeseen Arvo-osuusjérjestelmédn liitettyind Arvo-osuuksina Lainakohtaisten ehtojen mukai-
sesti ja Debentuurien keskeiset ehdot kirjataan Arvo-osuusjarjestelmién liikkeeseenlaskutilille.

1.7. Velkakirjojen nimellisarvot ja lukuméiiri
Arvo-osuuksien yksikkokoko (nimellisarvot, litterat ja lukumééré) ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa.
1.8. Korko

Debentuurin pddomalle maksettava korko ja sen maksupdivé ilmoitetaan Lainakohtaisissa ehdoissa. Debentuurille voi-
daan maksaa kiinte#é tai vaihtuvaa korkoa tai kiinteén ja vaihtuvan koron yhdistelméa.

a) Kiintei korko

Kiintedkorkoiselle Debentuurille maksetaan Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettua vuotuista kiintedd korkoa. Kiinted
korko maksetaan jalkikdteen Koronmaksupdivana/-paivina.

b) Vaihtuva korko
Vaihtuvakorkoiselle Debentuurille maksetaan vuotuista vaihtuvaa korkoa, joka koostuu Viitekorosta ja mahdollisesta

Marginaalista. Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan, Viitekoron ollessa negatiivinen, katsotaan sen maéra
kuitenkin nollaksi.

Mikali vaihtuvakorkoisen Debentuurin ensimméiinen ja/tai viimeinen Korkojakso poikkeaa muista korkojaksoista (ollen
normaalia pidempi ja/tai lyhyempi) sovellettava Viitekorko interpoloidaan lineaarisesti tétd ldhinné olevista viitekorko-
kéyrdn mukaisista maturiteeteista tai sovelletaan Viitekorkoa.

Mikaili Lainakohtaisissa ehdoissa madritellyn Viitekoron noteerausta tai sitd korvaavaa noteerausta ei ole saatavilla, kay-

tetdédn Liikkeeseenlaskijan valitsemaa, 1dhinné vastaavaa Korkojakson pituisen ajan viitekorkoprosenttia. Liikkeeseenlas-

kija ilmoittaa valitsemansa viitekorkoprosentin kohdan 1.17. ”IImoitukset” mukaisesti.

Mikili Viitekoron noteeraus keskeytetdin, eikd korvaavaa noteerausta ole saatavilla, kdytetdan Liikkeeseenlaskijan va-

litsemaa toista vastaavanlaista yleisesti Suomessa kéytettyd Viitekorkoa. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa valitsemansa Vii-

tekoron kohdan 1.17. "Ilmoitukset” mukaisesti.

1.9. Koronlaskuperuste

Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan koron laskemisessa sovellettava koronlaskuperuste, joka voi olla:

a) “Todelliset/Todelliset ICMA)” -menetelméssé Korkojakson todelliset paivét jactaan vuoden todellisilla paivilla siten,
ettd jakaja on Korkojakson todelliset pdivét kerrottuna vuoden aikana olevien kuponkijaksojen mééarélld (poikkeuksen
muodostavat epasdanndlliset kuponkijaksot).

b) “Todelliset/360”, jolloin Korkojakson todelliset paivit jactaan 360:114.

1.10. Pankkipéiviolettama

Pankkipaivdolettama on Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettu soveltamisohje siitd, miten ehdoissa méaritellyt koron tai
padoman maksupdivit siirtyvit, jos ne eivat ole Pankkipaivid.

a) Kiinteé korko
Kiintedkorkoisessa Debentuurissa Koronmaksupiivén, Takaisinmaksupéivin tai Ennenaikaisen Takaisinmaksupdivén ol-
lessa muu kuin Pankkipéivad maksu siirtyy seuraavaan Pankkipédivdin. Maksuajankohdan siirtyminen ei vaikuta makset-

tavaan mairaan.

b) Vaihtuva korko

6 (14)



Vaihtuvakorkoiseen Debentuuriin sovellettava pankkipéivdolettama, jonka mukaan Koronmaksupdivé, Takaisinmaksu-
pdiva tai Ennenaikainen Takaisinmaksupdivé siirtyy sen ollessa muu kuin Pankkipéivd, ilmoitetaan Lainakohtaisissa eh-
doissa seuraavista:

”Seuraava”

”Sovellettu seuraava”

”Edeltdva”

Maksuajankohdan siirtyminen vaikuttaa maksettavaan maardan.
1.11.Ennenaikainen takaisinmaksu

1.11.1. Arvo-osuuden omistajan oikeus vaatia ennenaikaista takaisinmaksua

Arvo-osuuden omistajalla ei ole oikeutta vaatia ennenaikaista takaisinmaksua muutoin kuin Liikkeeseenlaskijan konkurs-
sissa tai selvitystilamenettelyssa.

1.11.2. Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun

Mikéli Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan, Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa Debentuurin pdédomaa joko
kokonaan, tai osittain, nimellisarvostaan ennenaikaisesti takaisin Lainakohtaisissa ehdoissa ilmoitettuna Ennenaikaisena
Takaisinmaksupéiviand. Debentuurin pddoman ennenaikainen takaisinmaksu edellyttdd Toimivaltaisen Viranomaisen lu-
paa.

1.11.3. Ennenaikainen takaisinmaksu Pidiomatapahtuman tai Verotapahtuman vuoksi

Mikili Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan, Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa Debentuurin padoma koko-
naan, muttei osittain, nimellisarvostaan ennenaikaisesti takaisin milloin tahansa Laina-aikana Pddomatapahtuman tai Ve-
rotapahtuman vuoksi edellyttden Toissijaiseen Pddomaan perustuvassa Pddomatapahtumassa, ettd Pddomatapahtuma ei
ollut kohtuudella ennakoitavissa ennen Liikkeeseenlaskupdivdd. Debentuurin pddoman ennenaikainen takaisinmaksu
edellyttdd Toimivaltaisen Viranomaisen lupaa.

1.11.4. Muut ennenaikaiseen takaisinmaksuun liittyviit ehdot

Takaisinmaksettavalle pdédomalle ei kerry korkoa ennenaikaisen takaisinmaksun jilkeiseltd ajalta. Ellei Lainakohtaisissa
ehdoissa toisin maarata, ennenaikaisen takaisinmaksuoikeuden kayttdmisesti on ilmoitettava Debentuurin velkojille koh-
dan 1.17. "Ilmoitukset” mukaisesti kolmekymmenti (30) pdivad ennen Ennenaikaista Takaisinmaksupdivéd tai kohdan
1.11.3. soveltuessa kolmekymmenta (30) pdivda ennen sitd pdivai, jona Liikkeeseenlaskija tulee maksamaan Debentuurin
padoman takaisin. Jos Liikkeeseenlaskija maksaa Debentuurin pddoman takaisin kohdan 1.11.3. mukaisesti, on Liikkee-
seenlaskijan ilmoitettava lisdksi péivé, jona Debentuurin pddoma tullaan maksamaan ennenaikaisesti takaisin. [lmoitus
ennenaikaisen takaisinmaksuoikeuden kdyttdmisestd on peruuttamaton.

1.12. Pidioman ja koron maksu

Debentuurin korko ja pddoma maksetaan arvo-osuusjérjestelméstd ja arvo-osuustileistd annettujen lakien ja Euroclear
Finlandin sdint6jen ja pdétosten mukaisesti sille, jolla arvo-osuustilitietojen mukaan on maksupdivéni oikeus vastaanot-
taa suoritus. Debentuurin koron ja pddoman maksuun sovelletaan pankkipdivéolettamaa. Liikkeeseenlaskijaa vastaan ei
voida esittdd maksua koskevia huomautuksia, jos maksu on ajoissa suoritettu arvopaperikeskukselle tai tilinhoitajalle.

1.13. Vanhentuminen

Ellei erdéntynyttd suoritusta ole vaadittu maksettavaksi kolmen (3) vuoden kuluessa erddntymisestd, oikeus maksun saan-
tiin on rauennut.

1.14. Debentuurin takaisinosto
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Liikkeeseenlaskija voi halutessaan tehdé tarjouksen ostaa markkinoilta tai muutoin erikseen sovittavaan hintaan liikkee-
seen laskemiaan velkakirjoja takaisin ennen niiden erdpdivdi. Liikkeeseenlaskijan on haettava takaisinostolle Toimival-
taisen Viranomaisen lupa, jos sellaista edellytetddn Sovellettavissa Sddnnoksissd. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus myyda
edelleen tai mitdtdidd markkinoilta takaisin ostamansa velkakirjat.

1.15. Ilmoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta, merkintdjen hylkiimisestii tai merkintiajan keskeyttimisesti

Lainakohtaisissa ehdoissa mééritellddn yksittdisen liikkkeeseenlaskun toteutumisen edellytykset. Tieto liikkkeeseenlaskun
peruuttamisesta, merkintdajan keskeyttdmisestd tai merkintdjen kokonaisesta tai osittaisesta hylkdémisestd on saatavilla
viimeistddn merkintidajan viimeisena paivana. Mikdli liikkeeseenlasku peruutetaan, merkintdaika keskeytetdan tai kaikkia
merkint6ji ei hyvéksytd, Liikkeeseenlaskija palauttaa merkinnistd maksetun rahaméirén, tai sen osan, merkitsijan ilmoit-
tamalle pankkitilille viiden (5) pankkipéivan kuluessa liikkeeseenlaskun peruuttamispdivisti tai, jos merkintéaika kes-
keytetdin tai kaikkia merkintdja ei hyvéksytd, merkintéajan viimeisestd pdivéstd lukien. Palautettavalle méérille ei mak-
seta korkoa.

1.16. Velkojienkokous

Liikkeeseenlaskijan hallituksella on oikeus kutsua koolle Arvo-osuuden omistajien kokous (”Velkojienkokous™) paatta-
maén kunkin yksittdisen Debentuurin ehtojen muuttamisesta taikka muista jaljempéna mainituista seikoista.

Kokouskutsu Velkojienkokoukseen on julkaistava vahintddn kymmenen (10) pdivad ennen kokouspadivad kohdassa 1.17.
“Ilmoitukset” maaratylld tavalla. Kokouskutsussa on mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista sekd miten Arvo-
osuuden omistajan on meneteltdvi voidakseen osallistua kokoukseen. Kokouskutsu on toimitettava Euroclear Finlandille
sen sddntdjen mukaisesti.

Velkojienkokous on pidettdva Helsingissi. Liikkeeseenlaskija nimeda kokouksen puheenjohtajan.

Velkojienkokous on paitdsvaltainen, jos lasnd on yksi tai useampi Arvo-osuuden omistaja jotka yhdessd edustavat va-
hintiin viittdkymmenti (50) prosenttia Debentuurin litkkeessé olevasta pddomamairasti. Mikali Velkojienkokous ei ole
paitosvaltainen kolmenkymmenen (30) minuutin kuluessa kokouskutsun mukaisesta alkamisajankohdasta, kokouksen
asialistan késittely voidaan Liikkeeseenlaskijan pyynnostd lykdtd uuteen Velkojienkokoukseen, joka voidaan pitdd aikai-
sintaan neljantoista (14) pdivén ja viimeistddn kahdenkymmenenkahdeksan (28) pdivan kuluttua Liikkeeseenlaskijan ni-
medmasséd paikassa. Uusi Velkojienkokous on péatdsvaltainen, jos ldsnd on yksi tai useampi Arvo-osuuden omistaja,
jotka yhdessd edustavat vahintddn kymmenti (10) prosenttia lainan liikkeelld olevasta pdiomamaérasta.

Kokouskutsu lykéttyyn uuteen Velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla kuin kutsu alkuperédiseen kokoukseen.
Kutsussa on lisdksi mainittava kokouksen péaatosvaltaisuuden edellytykset.

Arvo-osuuden omistajan ddnioikeus Velkojienkokouksessa médriytyy kyseisen Arvo-osuuden omistajan hallussa olevien
Arvo-osuuksien pddomamairdn perusteella. Liikkeeseenlaskijalla tai sen konserniin kuuluvilla yhtidilld ei ole dénioi-
keutta Velkojienkokouksessa. Velkojienkokouksen péétos edellyttdd vahintdan kahta kolmasosaa (2/3) Velkojienkokouk-
sessa annetuista danista.
Liikkeeseenlaskijan edustajilla ja/tai sen valtuuttamilla henkil6illd on Velkojienkokouksessa ldsnéolo- ja puheoikeus.
Velkojienkokouksella on oikeus péattda Liikkeeseenlaskijan esityksestd Arvo-osuuden omistajia sitovasti:

— Lainachtojen muuttamisesta; tai

— suostumuksen antamisesta viliaikaiseen poikkeamiseen Lainachdoista.

Kaikkien Arvo-osuuden omistajien suostumusta edellyttavit kuitenkin:

Debentuurin pddoman ja/tai koron/hyvityksen alentaminen;

Laina-ajan pidentiminen;

Velkojienkokouksen péétosvaltaisuuden edellytysten muuttaminen; ja

—  Velkojienkokouksen paitdoksen enemmistovaatimuksen muuttaminen.
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Suostumus voidaan antaa Velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.

Velkojienkokous voi paétoksellddn oikeuttaa nimetyn henkilon toteuttamaan Velkojienkokouksen paétoksen voimaan-
saattamiseksi tarvittavat toimenpiteet.

Velkojienkokouksen pédtokset sitovat kaikkia Arvo-osuuden omistajia riippumatta siitd, ovatko he olleet 1asnd Velko-
jienkokouksessa. Arvo-osuusjérjestelmassé liikkkeeseen laskettua Debentuuria koskeva paétds katsotaan saatetuksi velko-
jien tietoon, kun se on tallennettu Euroclear Finlandissa yllapidettaville liikkeeseenlaskutilille.

Liikkeeseenlaskijan Debentuurin ehtojen mukaisia oikeuksia vidhentavit tai velvollisuuksia lisddvat muutokset edellytta-
vit Liikkeeseenlaskijan suostumusta. Kaikki sellaiset Debentuurin ehtoihin tehtdvidt muutokset, jotka edellyttavét Toimi-
valtaisen Viranomaisen lupaa, tulevat voimaan vasta kun Toimivaltaisen Viranomaisen lupa on saatu. Velkojienkokous
voi paittdd vain Liikkeeseenlaskijan sille esittdmistd asioista.

1.17. Ilmoitukset

Debentuuria koskevat ilmoitukset ja kutsut saatetaan Arvo-osuuden omistajien tietoon todistettavalla tavalla. [Imoitukset
voidaan antaa Arvo-osuuden omistajien tietoon myds Arvo-osuusjérjestelmén tilinhoitajan kautta. Ilmoituksen katsotaan
tulleen Arvo-osuuden omistajien tietoon, kun se on annettu edelld mainitulla tavalla.

1.18. Ylivoimainen este

Liikkeeseenlaskija, Padjérjestdja ja Maksuasiamies eivit vastaa vahingosta, joka aiheutuu ylivoimaisesta esteesti (force
majeure) tai vastaavanlaisesta syystd johtuvasta toiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

Téllainen vastuusta vapauttava este voi olla esimerkiksi:
— sota tai sen uhka, terroriteko, kapina tai mellakka tai muu kansalaislevottomuus;
— Liikkeeseenlaskijasta, Péadjarjestdjéstd tai Maksuasiamiehestd riippumaton héirié postinkulussa, puhelinliiken-
teessd, automaattisessa tiectojenkdsittelyssd, tiedonsiirrossa, muussa sihkoisessd viestinndssé tai sahkon saan-

nissa;

— tulipalon tai sithen verrattavan muun onnettomuuden aiheuttama keskeytys tai viivéstys Liikkeeseenlaskijan,
Pédjarjestdjan, tai Maksuasiamiehen toiminnassa;

— tyotaistelutoimi, kuten lakko, sulku, saarto tai boikotti riippumatta siitd, ovatko Liikkeeseenlaskija, Padjarjestdja
tai Maksuasiamies siihen osallisena;

— Liikkeeseenlaskijasta, Padjarjestdjdstd tai Maksuasiamiehesté riippumaton viranomaisen toimenpide; tai

— muu ndihin verrattava ylivoimainen este tai vastaavanlaisesta syystd johtuva Liikkeeseenlaskijan, Pddjérjestdjan
tai Maksuasiamiehen toiminnan kohtuuton vaikeutuminen.

1.19. Vakuus

Kukin Debentuuri on vakuudeton.

1.20. Jilkimarkkinat

Ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavia Debentuureja ei haeta kaupankéynnin kohteeksi sdannellylle markkinalle.
1.21. Muut ehdot

S-Pankin hallituksella on oikeus muuttaa Ohjelman ehtoja. Muutettuja ehtoja sovelletaan muutoksen jélkeen liikkeeseen

laskettaviin Debentuureihin. Liséksi Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehdd Ohjelman ja/tai Lainakohtaisiin ehtoihin tar-
koituksenmukaisia muutoksia, jotka eivat heikennd Arvo-osuuden omistajien asemaa ja jotka eivat vaikuta Debentuurin
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etuoikeusasemaan ja/tai muotoon, ilman Yleisten lainachtojen kohdan 1.16. ”Velkojienkokous” mukaista velkojienko-
kouksen suostumusta. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava muutoksista Arvo-osuuden omistajille kohdan 1.17. ”Ilmoi-
tukset” mukaisesti.
Téllaisia muutoksia voivat olla esimerkiksi:

— arvo-osuusjdrjestelmdn kehittymisestéd johtuvat muutokset; tai

— véhdisten teknisten virheiden korjaaminen.
1.22. Oikeus saada tietoja
Arvo-osuuden omistaja antaa suostumuksensa siihen, ettd Liikkeeseenlaskijalla, sen asiamiehelld ja maksuasiamiehelld
on oikeus saada ja Euroclear Finlandilla on oikeus antaa Liikkeeseenlaskijan pyynnosté tietoja Arvo-osuuksia koskevien
ilmoitusten antamista varten Euroclear Finlandissa rekisterdityjen Arvo-osuuksien omistajista mukaan lukien Arvo-osuu-
den oikeudenhaltijan nimi, yhteystiedot ja mahdollinen yritystunnus.
1.23. Alaskirjaus
Alaskirjaustapahtuman tapahduttua Debentuurin nimellisarvoon sekd Alaskirjaustapahtuman jalkeen erdéntyviin korkoi-
hin kohdistuu Alaskirjaus. Liikkeeseenlaskija ilmoittaa Alaskirjaustapahtumasta Arvo-osuuden omistajille kohdan 1.17.
”IImoitukset” mukaisesti viiden (5) Pankkipéivan kuluessa siitd, kun Liikkeeseenlaskija on saanut tiedon Alaskirjausta-
pahtumasta.
Mahdollinen Alaskirjaus kohdistetaan yhtd suurin suhteellisin osuuksin kaikkiin sellaisiin Debentuureihin, joiden Lai-
nakohtaisissa ehdoissa ilmoitetaan timén ehdon 1.23. soveltuvan, ja kaikkiin muihin Liikkeeseenlaskijan liikkeeseen las-
kemiin rahoitusvilineisiin, joihin sovelletaan olennaisilta osin samanlaista alaskirjausta koskevaa ehtoa.
Tétd ehtoa sovelletaan ainoastaan, jos Lainakohtaisissa ehdoissa niin ilmoitetaan.
1.24. Sovellettava laki ja riitaisuudet
Ohjelmaan, yksittdisiin Debentuureihin ja Arvo-osuuksiin sovelletaan Suomen lakia ja niistd aiheutuvat riitaisuudet rat-

kaistaan ensiasteessa Helsingin kérdjdoikeudessa.

Helsingissd marraskuun 19. paivind 2020
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LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN MALLI

Nama Lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdessd S-Pankki Oyj:n alun perin 19.11.2020 piivittyjen [ja [®] muutettujen]
Ohjelman Yleisten lainachtojen kanssa timén Debentuurin ehdot. Yleisié lainachtoja sovelletaan, mikéli Lainakohtaisissa

ehdoissa ei ole toisin maaratty.

Ohjelman puitteissa liikkeeseen laskettavien yksittdisten Debentuurien Lainakohtaiset ehdot ja niihin liittyvit muut asia-
kirjat toimitetaan sijoittajille sdhkdisesti ennen Debentuurin merkintéajan alkamista.

Lainakohtaisissa ehdoissa on merkitty termilld ”alustava” ne kohdat, jotka vahvistetaan viimeistdén [Liikkeeseenlasku-
paivand][merkintdajan paattymispdivad seuraavana Pankkipdivéna].

S-Pankki Oyj laskee liikkeeseen Debentuurin. Debentuurit tarjotaan merkittiviksi ns. private placement -poikkeuksen

perusteella tietyille kokeneille sijoittajille.

[Ehtomallissa on kursiivilla hakasulkeisiin merkitty mallin kiyttod ohjeistavat osiot.]

[LAINAKOHTAISET EHDOT]

Debentuurin nimi:
Liikkeeseenlaskija:
Debentuurin péddjarjestdja:

Maksuasiamies ja litkkeeseenlaskijan asia-
mies:

Debentuurin nimellisarvo:
Arvo-osuuksien yksikkdkoko:
Minimimerkinta:
Merkintdaika:
Liikkeeseenlaskupdiva:
Laina-aika:
Takaisinmaksupdiva:
Takaisinmaksettava maara:

Takaisinmaksutapa:

Korko:

Koron médrdytymisperuste:

[ ]

S-Pankki Oyj

[S-Pankki Oyj]

[Danske Bank A/S, Suomen sivuliike]

Enintdén/vahintddn [ ] euroa [(alustava)]

]

[
[
[ ]
[
[
[

[Nimellisarvo]

Yhdessé erdssd Takaisinmaksupdivdnd[, Ennenaikaisena Takaisinmaksu-
paivana tai Liikkeeseenlaskijan Yleisten lainachtojen kohdan 1.11.4. mu-
kaisesti ilmoittamana péivani]

[Kiinted korko] [Vaihtuva korko] [Debentuurille maksetaan kiinteén ja
vaihtuvan koron yhdistelmai. Debentuurin nimellisarvolle kertyy kiinteda
korkoa Liikkeeseenlaskupiivéstd Ennenaikaiseen Takaisinmaksupdivain
asti. Debentuurin nimellisarvolle kertyy vaihtuvaa korkoa Ennenaikai-
sesta Takaisinmaksupdivéstd Takaisinmaksupéivain asti. ]

[Valitaan alla olevista soveltuva korkorakenne ja tdydennetddn tiedot)
Kiintei korko: [[ 1%] [Ei sovelleta]

Vaihtuva korko:

[[Ensimméinen] [Viimeinen] korkojakso on [lyhyt][pitkd]. [Ensimmaéi-
sen][Viimeisen] korkojakson korko on korkojakson pituudesta [/isdd td-
hén korkojakson alku- ja loppupdivd] johtuen interpoloitu [e] kk ja [e] kk
Euribor -korkojen vililtd + marginaali [®] % p.a.]
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Koronlaskuperuste:

Koronmaksupaiva(t):

Pankkipdiva:

Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen
takaisinmaksuun:

Ennenaikainen Takaisinmaksupdiva:

Liikkeeseenlaskijan oikeus Debentuurin ta-
kaisinostoon:

Ehto Debentuurin liitkkeeseenlaskun toteut-
tamiselle:

Alaskirjaus:

Liikkeeseenlaskuun/tarjoamiseen  liittyvit
olennaiset intressit, mukaan lukien eturistirii-
dat:

[Marginaali:
Viitekorko:

[ 1%
[]

Kaytossd olevan viitekoron arvon alittaessa 0,00 %:n méérdn pidetddn
tdssd sopimussuhteessa viitekoron arvona 0,00 %: [Sovelletaan / Ei sovel-
leta.]

Viitekoron médraytymispaiva(t):
Pankkipdivéolettama: [Seuraava] [Sovellettu seuraava] [Edeltava]]

[Ei sovelleta]

[Todelliset/Todelliset (ICMA)] [Todelliset/360]

[Jos debentuurille maksetaan kiintedn ja vaihtuvan koron yhdistelmdd,
mddritellddn erikseen kiintedkorkoiselle jaksolle ja vaihtuvakorkoiselle
Jaksolle.]

[Vuosittain/puolivuosittain/neljannesvuosittain] jalkikdteen xx.xx., en-
simmadisen kerran xx.xx.202x.]

[Jos debentuurille maksetaan kiintedn ja vaihtuvan koron yhdistelmdd,
mddritellddn koronmaksupdivit erikseen kiintedkorkoiselle jaksolle ja
vaihtuvakorkoiselle jaksolle.]

[TARGET]

[Ei] [Kylla, sovelletaan Yleisten lainaehtojen kohtia 1.11.2, 1.11.3 ja
1.11.4.]

[®] [Ei sovellu]
[Ei] [Kyll4, sovelletaan Yleisten lainachtojen kohtaa 1.14.]

[Ei] [Kyll4, sovelletaan Yleisten lainachtojen kohtaa 1.23.]

[Liikkeeseenlaskijan tietojen mukaan Debentuurin litkkeeseenlaskuun ei
liity olennaisia intressiristiriitoja. ]

[Pagjarjestdjalla on padjarjestdjind toimiessaan itsendinen ja tavanomai-
nen kaupallinen intressi rahoitusmarkkinoille. ]

[Debentuurin litkkeeseenlaskuun liittyvit olennaiset intressiristiriidat:

[e].]
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Tiedot liikkeeseenlaskusta
Paitokset ja valtuudet, joiden nojalla De-
bentuuri lasketaan liikkeeseen:
Liikkeeseenlaskun luonne:
Merkintépaikat:
Merkintdoikeudet:
Merkintépalkkio:
Sailytyspalkkio:

Emissiokurssi:

Merkinnin maksu:

Merkintidsitoumukset:

Arvio Liikkeeseenlaskijalle kertyvdn péa-
oman maarasta:

Debentuurin ISIN-koodi:

Helsingissé, xx. piivanad xxxxxkuuta 202x

S-PANKKI OYJ

[Yksittdinen laina] [Sarjalaina]

[S-Pankki Oyj]

[ ]

[Ei] [Kylla [ilmoitetaan merkintdipalkkion mddrd]]

[Liikkeeseenlaskija ei peri Debentuurien sdilytyksestd sdilytyspalk-
kiota] [Kyll4, kulloinkin voimassa olevan hinnaston mukaisesti. ]

[ ]

[Kokonaisuudessaan merkittdessd] [Merkintd on maksettava kokonai-
suudessaan viimeistddn Liikkeeseenlaskupdivind merkinndn yhtey-
dessd ilmoitettavalla tavalla.]

[Ei] [Kyll& [kuka ja milloin]]

[Liikkeeseenlaskijalle kertyy arviolta % merkitystd nimellisarvosta
litkkeeseenlaskuun liittyvien palkkioiden ja kulujen jélkeen.]

[ ]
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LIIKKEESEENLASKIJA

S-Pankki Oyj
Fleminginkatu 34
00510 Helsinki

LIIKKEESEENLASKIJAN OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA
Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Eteldesplanadi 14
00131 Helsinki
LIIKKEESEENLASKIJAN ASIAMIES JA MAKSUASIAMIES
Danske Bank A/S, Suomen sivuliike

Televisiokatu 1
00240 HELSINKI
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