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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

Vuoden 2014 ensimmainen vuosipuolis-
ko oli seka korko- ettd osakesijoittajal-
le hyva. Uskallan jopa vaittaa, etta se oli
huomattavasti parempi kuin useimmat
meistd uskalsivat viime vuoden lopussa
odottaa. Euroopan ja USA:n osakemark-
kinat tuottivat kumpikin alkuvuonna yli
5 %. Japanin osakemarkkinoille alkuvuo-
si oli sen sijaan huomattavasti haasta-
vampi, ja kuuden ensimmaisen kuukau-
den saldoksi siella jai lievasti negatiivinen
tuottoluku. Huomioitakoon kuitenkin, etta
Japanin markkina oli enimmilldan jo yli
10 % miinuksella, mutta palautui touko—
kesakuussa voimakkaasti paatyen muuta-
man prosentin pakkaselle (Topix-indeksi).
Osakemarkkinoilla pomppuisinta kyytia
tarjosi totuttuun tapaan kehittyvien talouk-
sien alue, ja jalleen kerran alue- ja maa-
kohtaiset tuottoerot olivat suuria. Vuoden
2014 ensimmaisen kuuden kuukauden jal-
keen isoista kehittyvista talouksista kui-
tenkin ainoastaan Venaja ja Kiina jaivat
miinukselle. Brasilialle ja Intialle alkuvuosi
sen sijaan oli hyva, Intialle jopa erinomai-
nen tuoton noustessa yli 20 %:iin.

Korkomarkkinoilla meno oli niin ikdan tuot-
tomielessa kautta linjan positiivista. Tuskin
monikaan olisi veikannut esimerkiksi euro-
alueen valtionlainojen tuoton nousevan
7 %:n paalle. (FIM Euron kuuden kuukau-
den tuotto oli 7,1 %!) FIM Euron lisaksi
kaikki muutkin korkoriskia sisaltavat FIMin
korkorahastot olivat vuoden 2014 ensim-
maisen kuuden kuukauden tuotoltaan sel-
kedsti plussalla. Myds vuoden 2013 "on-
gelmatapaus” eli kehittyvien talouksien
korkomarkkina kaantyi vahvistuvien valuut-
tojen siivittamana alkuvuoden 2014 aikana
positiiviselle tuottouralle.

Positiivinen markkinatunnelma nakyi myos
nettomerkintéina Suomeen rekisteréityihin
rahastoihin. Rahastopadoma nousi ensim-
maista kertaa yli 80 miljardin euron ja oli
tarkastelukauden lopussa lahes 82 miljar-
dia euroa. Nettomerkintdja rahastoihin teh-
tiin vuoden kuuden ensimmaéisen kuukau-
den aikana lahes neljalla miljardilla eurolla.
Korkorahastoluokista eniten rahaa virtasi
euromaaraisiin ja globaaleihin luokiteltui-
hin yrityslainarahastoihin. Myos kehittyvien
talouksien korkorahastoja nettomerkittiin
yli 700 miljoonalla eurolla. Ainoa pitkan
koron korkorahastoluokka, josta sijoitta-
jat vetivat rahaa pois (noin 200 miljoo-
naa euroa), oli korkeamman riskin yritys-
lainat (ns. high yield -korkorahastoluokka).
Kaiken kaikkiaan korkosijoittajien riskinot-

tohalu nousi alkuvuoden aikana selkeasti,
silla pitkan koron rahastojen nettomerkin-
nat (noin +2,5 miljardia euroa) rahoitettiin
paaosin myymalla lyhyen koron rahastoja
(noin -1 miljardia euroa).

Osakerahastoja nettomerkittiin alkuvuo-
den aikana hieman yli 1 miljardilla eurol-
la. Eniten rahaa ohjautui amerikkalaisiin
osakkeisiin sijoittaviin seka globaaleihin
osakerahastoihin. My6s pohjoismaisiin yri-
tyksiin sijoittaviin osakerahastoihin tehtiin
nettomerkintéja lahes 300 miljoonalla eu-
rolla. Vuoden 2013 tapaan rahaa sen si-
jaan vedettiin pois sekd suomalaisista osa-
kerahastoista (-320 miljoonaa euroa) etta
kehittyville talouksille sijoittavista osakera-
hastoista (-70 miljoonaa euroa).

Yhdistelmarahastojen suosio jatkoi kasvu-
aan ja niihin tuli alkuvuonna uutta rahaa
noin 1,3 miljardia euroa. Vaikuttaa siis sil-
ta, ettd yha useampi sijoittaja on valmis
ulkoistamaan korko- ja osakeallokaatiopaa-
toksenteon varainhoitajalleen. Olivathan
nama rahastot sijoittajien suosiossa myos
vuonna 2013.

FIM Varainhoidolle alkuvuosi 2014 oli
tapahtumarikas ja historiallinenkin, us-
kallan sanoa. Huhtikuussa L&hiTapiola
Varainhoito Oy:n noin 30 rahastoa siirtyi
FIM Varainhoito Oy:n hallinnoitaviksi, ja
siirron myo6ta FIM Varainhoito Oy:sta tuli
Suomen viidenneksi suurin rahastoyhti6
yli 4,7 miljardin euron rahastopaaomilla.
Osuudenomistajien lukuméaara nousi sa-
malla yli 170 000:een.

Vuoden 2014 jalkipuoliskolle lahdetaan
siis kaiken kaikkiaan positiivisissa mark-
kinatunnelmissa ja mukavat alkuvuoden
tuotot taskunpohjalla. Esimerkiksi mak-
rotalouden tapahtumilla ja niihin liittyvil-
la keskuspankkien paatoksilla tulee aivan
varmasti olemaan iso rooli loppuvuoden-
kin aikana. Elamme nimittain poikkeuk-
sellisia aikoja. Kesén alussa Euroopan
keskuspankki paatti paajohtajansa Mario
Draghin johdolla laskea keskuspankin tal-
letuskoron ensimmaistéa kertaa histori-
assa negatiiviseksi. Tdma oli dramaatti-
nen toimi. Samaan aikaan Yhdysvaltojen
keskuspankki Fed on ajamassa sulavasti
alas maarallista elvytysta, ja loka—mar-
raskuuhun mennessa taman rahanpaina-
misprosessin pitaisi olla paatoksessaan.
Ensi vuonna Fedin odotetaan aloittavan
perinteisen rahapolitiikan normalisoinnin.
Toistaiseksi markkinat hinnoittelevat oh-

jauskorkojen noston alkavan vuoden 2015
jalkipuoliskolla, mutta ohjauskoron nostot
voivat alkaa jo aikaisemmin ja tapahtua no-
peammin kuin mitd monet sijoittajat talla
hetkella olettavat.

Taman katsauksen kirjoitushetkellda mark-
kinanakymat nayttaisivat suosivan riski-
sempia omaisuusluokkia. Korot ja inflaa-
tio ovat alhaisella tasolla, keskuspankit
pitavat ainakin loppuvuoden likviditee-
tin hyvéna, ja ennen kaikkea globaali ta-
louskasvu nayttaisi piristyvan. Tallaisessa
ympéristdéssa parhaita ja tuottavimpia
omaisuusluokkia ovat yleensa seka osak-
keet ettd riskipitoisemmat yrityslainat.
Allokaatiopaatoksenteolle kannattaa siis
nyt uhrata viela normaaliakin enemman
aikaa tai sitten valita tuote, jossa allokaa-
tiopaatoksenteko ja sijoituskohdevalinta on
yhdistetty yhteen ja samaan pakettiin. FIM
Varainhoitorahastot ovat oiva esimerkki tal-
laisista tuotteista.

Menestyksekastad loppuvuotta kaikille
asiakkaillemme!

=

Mikko Mursula
Toimitusjohtaja
FIM Varainhoito Oy

OMISTAJAPOLITIIKKA

FIM Rahastojen omistajaohjauksen tavoit-
teena on vaikuttaa rahastojen omistus-
ten arvon myonteiseen kehittymiseen pit-
kalla aikavalilla ja vastuullisen toiminnan
edistaminen.

FIM on allekirjoittanut YK:n maarittele-
mat vastuullisen sijoittamisen periaatteet
(Principles for Responsible Investment;
UNPRI). FIM on sitoutunut ottamaan si-
joitustoiminnassaan huomioon ns. ESG-
nakokohdat eli ymparistddn, yhteiskuntaan
ja sijoituskohteena olevien yritysten hy-
vaan hallintotapaan (environment, society,
corporate governance) liittyvat seikat.

Alkuvuoden 2014 aikana FIM Rahastot ei-
vat olleet edustettuina yhtiokokouksissa.






osakerahasto

TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu MSCIDaily TR
All Countries World Index Consumer DiscretionaryUSD (50 %)
ja MSCI Daily TR All Countries World IndexConsumer Staples
(50 %) -tuottoindekseisté euroissa laskettuna. Ensiksi mainittu
indeksi kuvaa paaasiallisesti suurten, padosin kulutustavaroita
myyvien yhtididen osakkeiden arvonkehitystd maailmanlaajuises-
ti seka kehittyvilla ettéd kehittyneilla markkinoilla. Jalkimmainen
kuvaa paaasiallisesti suurten,paéosin paivittaistavaroita myyvien
yhtididen osakkeiden arvonkehitystd maailmanlaajuisesti seka ke-
hittyvilla etta kehittyneillda markkinoilla. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti tai paikallisesti
vahvoja ja tunnettuja tuotemerkkeja edustavien yritysten osakkei-
siin. Paapaino on globaaleissa tuotemerkkiyhtidissa. Tarkempia
tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston séaan-
noissa. Rahaston sijoitustoiminnassa pyritédan aktiivisella rahas-
tonhoidolla hyddyntamaan eri maiden talouksien suhdanteita.
Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti markkinanakemykseen
joita kaytetaan toissijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittaiset
osakevalinnat perustuvat ndkemykseemme kyseisen yhtion po-
tentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttaa johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset ero-
avat vertailuindeksin siséallésta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

FIM BRANDS

Tunnettuihin ja vahvoihin tuotemerkkeihin sijoittava

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Brands tuotti vuoden 2014 ensimmaisten kuuden kuukau-
den aikana 4,1 % vertailuindeksin tuotettua 4,3 %. Rahaston
rahastonhoitaja vaihtui maaliskuun alussa. Uusi rahastonhoitaja
Mikko Linnanvuori hoitaa my6s FIM Maailma ja FIM USA -rahas-
toja. Erityisesti USA:n markkinoiden tunteminen hyodyttaa myos
kulutussektoreille sijoittamista.

Kestokulutushyddykeyhtiot tuottivat yleistd markkinaa parem-
min edelliset viisi vuotta, mutta alkuvuonna sektori on ollut nol-
latuotollaan heikoin seka globaalissa indeksissa ettda USA:ssa.
Rahaston toinen kohdesektori, paivittaistavarayhtiot, tuotti al-
kuvuonna yhta paljon kuin globaali yleisindeksi. Edelld mainit-
tujen kulutussektorien lisaksi rahastolla on sijoituksia teknolo-
giasektorilla, jonka yhtidista osalla on maailman tunnetuimpia
tuotemerkkeja, kuten Apple ja Microsoft. Kestokulutusyhtididen
pitkakestoiseen heikkouteen on tassé vaiheessa vaikea uskoa,
koska nama yhtiot hyotyvat selkeimmin globaalista vaurastumi-
sesta ja keskiluokan kasvusta. Esimerkiksi Kiinan suurin haas-
te on talouskasvun rakenteen muuttaminen investointivetoisesta
kulutusvetoiseen rakenteeseen, jonka pitdisi suoraan hyodyttaa
merkkitavarayhtioita.

Rahaston sijoituksista parhaiten tuottivat autovuokraamo Avis
Budget Group ja koruketju Signet Jewelers, joiden kurssit nousi-
vat noin 40 %. Heikoimmat sijoitukset olivat kauppaketju Tesco
ja leluyhtid Mattel, jotka laskivat noin 15 %. Olemme myyneet
Tescon osakkeet.

Globaali talous jatkaa noususuhdanteessa, mutta osakemark-
kinat ovat jo hinnoitelleet paljon positiivista osakekursseihin.
Arvostuskertoimet ovat useimmilla markkinoilla pitkén aikavalin
keskiarvojen tasolla. USA:n talouskasvun odotetaan kiihtyvan vii-
me talven heikkouden jalkeen ja Euroopan jatkavan loivaa kas-
vuaan, joka alkoi noin vuosi sitten. Vahva tuotemerkki antaa jat-
kossakin rahaston sijoituskohteille hinnoitteluvoimaa, joka auttaa
kaupan rakenteiden muuttuessa. Globaali vaurastuminen etenee,
ja yha useammilla ihmisilla on mahdollisuus ostaa laadukkaita
merkkituotteita.



FIM BRANDS SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 61062 874,49 60 280 767,27 54 375 307,37

Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu MSCIDaily TR All Countries World Index Consumer DiscretionaryUSD (50 %) ja MSCI Daily TR All Countries World
IndexConsumer Staples (50 %) -tuottoindekseista euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 9,8% Yhdysvallat 43,2%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 520 863 euroa. Rahaston ~ oooorrormmmmmrmmmmsmssmmmmmmsmss s ;-
sailytyspalkkiokulut olivat 60 597 euroa. L
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LUETTELO FIM BRANDS SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.




LUETTELO FIM BRANDS SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 60 260 251,97 98,69%
Kassa ja muut varat netto 802 622,52 1,31%
Rahaston arvo 61062 874,49 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara 283548324




TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetdan MSCI Brazil 10/40 (tr) -tuottoin-
deksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa brasilialaisten suur-
ten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myd&s yhtididen maksamat
osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa Brasilian porssissa notee-
rattuihin osakkeisiin. Rahasto sijoittaa myos yhtidihin, joiden no-
teerauspaikka on alueen ulkopuolella edellyttaen, etta yhtion lii-
ketoiminnasta merkittava osa kertyy Brasiliasta. Sijoituspaatokset
perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Tarkempia tie-
toja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston saannoissa.
Toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina
paatoksenteon perusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat
nakemykseemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markki-
natilanne huomioiden. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toimin-
nassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallds-
ta merkittavastikin. Rahasto kayttaa johdannaisia satunnaisesti.
Kaytetyt johdannaiset ovat valuuttatermiineja ja indeksifutuurei-
ta, joilla suojaudutaan valuuttaliikkeiltd ja tehostetaan likviditee-
tin hallintaa.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdsséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.

TOIMINTAKERTOMUS

Vuoden ensimmaisen puoliskon aikana FIM Brazil -rahaston arvo
nousi 7,6 %, kun rahaston euroméaarainen MSCI Brazil 10/40
-vertailuindeksi nousi 12,7 %.

Rahaston alkuvuoden alituotto vertailuindeksiin verrattuna johtui
paaasiassa rahaston alipainosta valtio-omisteisissa yrityksissa.
Térkein Brasilian pérssiin vaikuttanut tekija alkuvuoden aikana
olivat presidentinvaalien gallupit, joiden mukaan istuvan presi-
dentin Dilma Rousseffin kannatus on ollut laskussa. Rousseffin
presidenttikausi on ollut iso pettymys sijoittajille. Hanen kaudel-
laan Brasilian talouskasvu on jaanyt keskimaérin vain kahteen
prosenttiin vuodessa. Sijoittajat toivovatkin uutta verta opposi-
tiosta lokakuussa jarjestettavissa presidentinvaaleissa. Valtio-
omisteisten yritysten uskotaan olevan suurimpia hyotyjia, jos op-
positio voittaisi vaalit.

10

FIM BRAZIL

Brasiliaan sijoittava osakerahasto

Vuoden alkupuolella julkistettu talousdata ja kuluttajien ja
teollisuuden luottamusindikaattorit eivéat ole tuoneet merk-
keja talouden aktiviteetin paranemisesta. Brasilian talous-
kasvun ennustetaan jaavan tana vuonna selvasti alle kahteen
prosenttiin. Inflaation odotetaan pysyvan yli kuudessa prosen-
tissa. Maaliskuussa luottoluokittaja Standard & Poor’s laski
Brasilian luottoluokitusta yhdelld pykéalalla. Brasilia kuitenkin
sailytti korkeamman, ns. investment grade -luottoluokituksen.
Luottoluokituksen laskun jalkeen Brasilian pérssi nousi ja valuut-
ta vahvistui, mika kertoo siita, ettd Brasilian osakemarkkina hin-
noittelee osakkeisiin jo paljon negatiivisia uutisia ja sijoittajien
pessimismia.

Brasiliaa vaivannut poikkeuksellisen kuuma ja kuiva jakso on
vaikuttanut negatiivisesti monen viljelykasvin sato-odotuksiin.
Kuivuus on myds vahentanyt vesivoimalla tuotetun sahkén méaa-
raa, mika on pakottanut lisaamaén sahkontuotantoa 6ljya ja hiilta
polttamalla. Kuivuuden pitkittyminen saattaa johtaa pahimmassa
tapauksessa energiansaannostelyyn viela kuluvan vuoden aika-
na. Tyéttomyysaste on nyt matalimmillaan sitten vuoden 2002,
jolloin tydttomyytta alettiin nykyisin kaytoéssa olevalla menetel-
malla mitata. Brasilian keskuspankki jatkoi alkuvuonna SELIC-
ohjauskoron nostamista, ja ohjauskorko on talla hetkella 11 pro-
sentissa. Keskuspankki on nostanut ohjauskorkoa perati 3,75
prosenttiyksikélla viime vuoden huhtikuun jalkeen.

Rahasto ei ole kdyttanyt johdannais-, lainaus- tai takaisinostoso-
pimuksia vuoden 2014 aikana.

Uskomme, ettd sijoitusympaéristd Brasiliassa tulee pysymaan
haastavana tana vuonna, ja liikkeet voivat olla hyvinkin voimak-
kaita seké osake- ettd valuuttamarkkinoilla. Peruslédhtékohta on
se, ettd nykyinen presidentti Rousseff tulee lokakuun vaaleis-
sa uudelleenvalituksi. Mikali alkaa nayttaa silta, etta oppositio
voittaa vaalit, taytyy olla valmis nostamaan valtio-omisteisten
yritysten painoa rahastossa. Mielestamme vield on kuitenkin lii-
an aikaista alkaa tehda merkittédvia muutoksia rahastossa pre-
sidenttigallupien pohjalta. Suosimme hyvin johdettuja yrityksia,
jotka eivat olet valtio-omisteisia ja jotka toimivat sektoreilla, jois-
sa kasvu on talouden yleistd kasvua nopeampaa. Téllaisia yri-
tyksia 16ytyy esimerkiksi opetus-, olut- ja virvoitusjuoma- seka
ohjelmistosektoreilta.



FIM BRAZIL SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

30.6.2014
46 862 015,47

31.12.2013
75896 634,05

28.6.2013

2

Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetadn MSCI Brazil 10/40 (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014

Volatiliteetti 21,0%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 518 334 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 16 448 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014
BRL

.............................................................................................. 93,0%
O 6,3%
EUR 0,7%

MAAJAKAUMA 30.6.2014

Brasilia 98,2%

SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 40,2%
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LUETTELO FIM BRAZIL SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 46 035 122,84 98,24%
Kassa ja muut varat netto 826 892,62 1,76%
Rahaston arvo 46 862 015,46 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien miara 2366 053,42
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily (tr) Net EM BRIC -tuot-
toindeksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa Brasiliassa,
Venajalla, Intiassa ja Kiinassa, eli BRICmaissa listattujen, paa-
osin suurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa BRIC-maiden (Brasilian,
Venéjan, Intian, Kiinan) porsseissa noteerattuihin osakkeisiin.
Rahasto sijoittaa myds muille kehittyville markkinoille seké yhti-
oihin, joille BRIC-maat ovat arviomme mukaan keskeinen mark-
kina-alue. Paaséaéantoisesti vahintédén 80 % rahaston varoista on
sijoitettu BRICmaiden poérsseihin. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston saanndissa. Rahaston
sijoitustoiminnassa pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyd-
dyntamaan eri maiden ja eri toimialojensuhdanteita. Rahaston
sijoitukset hajautetaan hyvin eri maiden kesken, mutta toimiala-
allokaatiossa ja yksittaisten osakkeiden tasolla painotukset voi-
vat olla voimakkaasti kantaaottavia. Sijoituspaatokset perustuvat
kulloiseenkin markkina- ja osakendkemykseemme. Yksittaiset
sijoitukset tehdaan osakekohtaisten perustekijoiden perusteella
huomioiden sijoituksen sopivuus maa- ja toimiala-allokaatioon.
Johdannaisia ei yleensa kayteta. Satunnaisesti voidaan kuitenkin
kayttaa indeksifutuureita likviditeetin hallinnan tehostamiseksi ja
valuuttatermiineja valuuttaliikkeiltd suojautumiseksi.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, jo-
ten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallésta merkit-
tavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossé kaksi
osuussarjaa (A ja D), joissa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille
ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkité ja lunastaa
kaikkina kotimaisina pankkipaivind. Osuudenomistaja voi lunas-
taa omistamansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

FIM BRIC+

Kehittyville markkinoille sijoittava osakerahasto

TOIMINTAKERTOMUS
FIM BRIC+ tuotti vuoden 2014 ensimmaisen vuosipuoliskon ai-
kana 2,9 % vertailuindeksin tuottaessa 5,4 %.

BRIC-maiden osakkeet laskivat voimakkaasti tammikuussa sijoit-
tajien vetaessa sijoituksia pois kehittyvilta markkinoilta. Heikkous
jatkui maaliskuun puolivéliin saakka, jonka jalkeen kurssit nou-
sivat voimakkaasti kohoten samoille tasoille kuin vuoden 2013
loka—marraskuussa. Kurssilaskun syita olivat huolet Kiinan talou-
den heikkenemisesta, Argentiinan devalvaation herattama domi-
noefektipelko ja Ukrainan kriisi. Kurssit kaantyivat nousuun, kun
nama huolet vahitellen halvenivat, ja sijoittajat alkoivat keskittya
odotettavissa olevien reformien positiivisiin vaikutuksiin.

FIM BRIC+ -rahaston kehitys oli melko linjassa vertailuindek-
sin kanssa muulloin paitsi maaliskuussa, jolloin ylipainomme
Venajalla vaikutti negatiivisesti rahastoon Ukrainan kriisin aiheut-
taman venalaisten osakkeiden myyntiaallon vuoksi. Maaliskuussa
niin ikaan Intian porssissa alkoi merkittava sektorirotaatio, kun
BJP:n vaalivoittoa ennakoiden sykliset osakkeet lahtivat voi-
makkaaseen nousuun ja suosimamme defensiivisemmat it- ja
laakeyhtididen osakkeet laskivat. Muutimme hieman sektoripai-
noja Intiassa lisaamalla salkkuun pankkeja ja rakennusyhtioita.
Pienensimme kevaan mittaan alipainoamme Brasiliassa maan
porssin piristyessa gallupeista, joiden mukaan istuvan presiden-
tin Dilma Rousseffin suosio oli laskussa. Mikali Rousseff haviaa
syksyn presidentinvaalit, Brasilian politiikan odotetaan siirtyvan
oikeammalle, yrityksia suosivampaan suuntaan. Kiinassa siirsim-
me painoa hieman valtionyhtitihin, joiden odotetaan hyoétyvan vii-
me syksyna julkistetusta reformiohjelmasta.

Kehittyvien maiden porssit ovat kehittyneet viime vuodet selvasti
lansimaiden porsseja heikommin. Pidémme mahdollisena, etta
mittavien reformien my6ta etenkin valtionyhtididen arvostustasot
kohoavat selvasti nykyiseltéd alhaiselta tasolta.
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FIM BRIC+ SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 73012 528,03 65563 894,73 63 576 817,63

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 FIM BRIC+ Indeksi* Ero indeksiin
Ajanjakso

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily (tr) Net EM BRIC -tuottoindeksié euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 14,3% Brasilia 21,1%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 576 203 euroa. Rahaston
sailytyspalkkiokulut olivat 13 951 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

usD 36,2% Rahoitus 30,6%
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LUETTELO FIM BRIC+ SIJOITUSRAHASTON SUIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM BRIC+ SIJOITUSRAHASTON SUIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Johdannaissopimukset yhteensa 3144122,31 4,31%
Kassa ja muut varat netto 1687704,52 2,31%
Rahaston arvo 73012 528,03 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
D-osuuksien maara 1493,66
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa BRIC-maiden (Brasilian,
Venajan, Intian ja Kiinan) porsseisséa noteerattuihin, pienten ja
keskisuurten yhtididen osakkeisiin. Rahasto sijoittaa myos pie-
niin ja keskisuuriin yhtidihin, joiden noteerauspaikka on alueen
ulkopuolella edellyttéen, etta yhtién liiketoiminnasta merkittava
osa kertyy kehittyviltd markkinoilta. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston saanndissa. Rahaston si-
joitustoiminnassa pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyédyn-
tamaan kehittyvien talouksien ja eri toimialojen suhdanteita.
Ensisijaisesti sijoituspaatokset perustuvat markkinanakemykseen
ja osakekohtaisiin tekijcihin. Toimiala- ja maa-allokaatiota kayte-
taan toissijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittaiset osakeva-
linnat perustuvat nakemykseemme kyseisen yhtién potentiaalista
vallitseva markkinatilanne huomioiden. Johdannaisia ei paasaan-
toisesti kaytetd. Satunnaisesti kaytetaan kuitenkin indeksifutuu-
reja likviditeetin hallinnan tehostamiseksi ja valuuttatermiineja
valuuttaliikkeiltd suojautumiseksi.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa (A ja D), joissa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille
ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkité ja lunastaa
kaikkina kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunas-
taa omistamansa osuudet ilmoittamalla siité rahastoyhtiolle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM BRIC+ Small Cap -rahasto tuotti ensimmaisen vuosipuo-
liskon aikana 5,1 %. BRIC-maiden osalta alkuvuosi oli kaksija-
koinen. Vahvinta kehitys oli Intiassa, jossa Sensex-indeksi nou-
si 24,8 % ja Brasiliassa, jossa Bovespa-indeksi nousi 11,2 %.
Kiinassa HSCl-indeksi laski 3,2 % ja Venajalla MICEX-indeksi
4,6 %. Vuoden alusta kehittyvien markkinoiden kehitysta yleisel-
la tasolla kuvaava MSCI Emerging Markets -indeksi nousi 4,9 %
dollareissa laskettuna (noin 5,7 % euroissa) ja kehittyi nain yleis-
ta globaalia markkinaa jonkin verran heikommin (MSCI World
nousi 5,3 %, euroissa laskettuna 6,1 %). Rahasto on kayttanyt
Saudi-Arabiassa johdannaisia, joiden osuus salkusta oli keski-
mé&érin noin 10 %.

FIM BRIC+ SMALL CAP

Kehittyvien markkinoiden pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin sijoittava osakerahasto

Uutisia tuli vuoden alussa lahinna Kiinasta, Turkista, Argen-
tiinasta ja Ukrainan kriisiin liittyen. Kiinassa epavarmuutta ai-
heuttavat mm. kasvun mahdollinen hidastuminen ja keskuste-
lu ns. varjopankkitoiminnasta ja sen mahdollisista vaikutuksista.
Otsikoissa oli myos Turkki, jossa keskuspankki teki tammikuussa
tayskaannoksen aikaisemmin harjoittamansa politiikan suhteen
ja nosti korkoja. Turkissa epavarmuutta aiheuttivat kevaan aikana
myos poliittinen tilanne ja maaliskuussa jarjestetyt paikallisvaalit.
Argentiinassa haasteet pyorivat maan valuutan ja vaihtotaseen
alijgaman ymparilla.

Maaliskuun keskivaiheilla liikkeelle lahteneen kurssinousun yhtey-
dessé nahtiin seka Intiassa etta Kiinassa voimakas sektorirotaa-
tio. Kiinassa rotaatioliikkeen takana olivat muun muassa yhti-
oiden odotettua paremmat tulokset ja odotukset siita, etta val-
tion kasvukeskeinen politiikka tukisi vanhan talouden sektoreita.
Sektorirotaatiossa sijoittajat siirtyivat pois ns. "uuden talouden”
aloilta, kuten esim. teknologia-, media- ja terveydenhuoltosekto-
reilta, takaisin ns. "vanhan talouden” aloille, kuten materiaali-,
pankki- ja kiinteistosektoreille. Intiassa sektorirotaatiota tuki uu-
distushenkisena tunnetun BJP:n vaalivoitto, ja sijoittajat siirtyivat
defensiivisista sektoreista, kuten it- ja ladkesektoreista, syklisiin
osakkeisiin.

Laskimme rahastossa ensimmaisen vuosipuoliskon aikana
Venajan ja Kiinan painoa ja lisasimme BRIC-maiden ulkopuolella
olevien maiden, kuten Filippiinien, Saudi-Arabian, Etela-Afrikan
ja Perun, painoa salkussa. Rahaston kehitysta on maa- allokaa-
tiotasolla tukenut erityisesti sijoitukset Intiassa ja Lahi-idassa.
Yhtiétasolla hyvia sijoituksia ovat olleet ladke- ja terveydenhuol-
tosektoreiden yhtiot NMC Health (Arabiemiraatit) ja Sichuan
Pharma (Kiina), autokomponentteja valmistava Motherson Sumi
(Intia) ja muotiketju Alhokair (Saudi-Arabia).

Kehittyvien maiden porssit ovat kehittyneet viime vuodet selvasti
lansimaiden porsseja heikommin. Pidamme mahdollisena, etta
mittavien reformien myéta etenkin valtionyhtididen arvostusta-
sot kohoavat selvasti nykyisilta alhaisilta tasoiltaan. FIM BRIC+
Small Cap -rahastossa painopiste on kehittyvien markkinoiden
pitkan aikavalin teemoissa, ja salkussa nousee esille etenkin ko-
timarkkinakysynnén kasvusta hyétyvat yritykset infrastruktuuri-,
rakennus- ja kulutussektoreilla.
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FIM BRIC+ SMALL CAP SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 27602 374,45 271759 917,63 23039 177,35

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Ajanjakso FIM BRIC+ Small Cap* Intia 23,71%
_I_s.q-Britan
Brasilia

* Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 119 % Rahoitus 25,0%

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksid. ~  orrrrrrrrsrr s o

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 280 689 euroa. Rahaston
sdilytyspalkkiokulut olivat 5 983 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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LUETTELO FIM BRIC+ SMALL CAP SIJOITUSRAHASTON SUJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

’
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LUETTELO FIM BRIC+ SMALL CAP SIJOITUSRAHASTON SUJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
Arvopaperit yhteensa 22 668 261,15 82,12%

Johdannaissopimukset yhteensa 3451669,28 12,50%
Kassa ja muut varat netto 1482 444,02 5,37%
Rahaston arvo 27602 374,45 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
D osuuksien maara 3199,64
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osakerahasto

TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetdan MSCI China 10/40 (tr) -tuottoindek-
sia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa kiinalaisten suurten ja kes-
kisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan padasiassa Kiinan alueen (Kiina,
Hongkong, Taiwan) porsseissa noteerattuihin osakkeisiin.
Rahasto sijoittaa myos yhtidihin, joiden noteerauspaikka on alu-
een ulkopuolella, jos yhtididen liiketoiminnasta merkittéva osa
kertyy Kiinan alueelta. Tarkempia tietoja rahaston sallituista si-
joituskohteista on rahaston saanndissa. Sijoituspaatokset perus-
tuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Toissijaisina paa-
téksenteon perusteina kaytetaan toimialaa ja makrotaloudellisia
tekijoita. Yksittdiset osakevalinnat perustuvat ndkemykseem-
me kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne
huomioiden.

Rahasto kayttaa satunnaisesti johdannaisia. Kéytetyt johdannai-
set ovat valuuttatermiineja ja indeksifutuureja, joilla suojaudu-
taan valuuttaliikkeiltd seka tehostetaan likviditeetin hallintaa.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten
usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavas-
tikin. Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa
vain yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaik-
kina kotimaisina pankkipéivind. Osuudenomistaja voi lunastaa
omistamansa osuudet ilmoittamalla siité rahastoyhticlle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM China -rahaston arvo laski vuoden ensimmaisen puoliskon
aikana euromaaraisesti 5,9 % ja MSCI China 10/40 -vertailuin-
deksimme nousi 0,2 %. Alkuvuoden aikana euro heikkeni reilun
prosentin suhteessa Hongkongin dollariin ja vahvistui noin 1,6 %
renminbiniin ndhden. Eroa vertailuindeksiin tuli sektoritasolla
lahinna kestokulutushyodyke- ja telekomsektoreilta seka osake-
tasolla China Mobilesta, Great Wall Motorsista ja Fuji Foodista.
Salkun kehitysta tukivat alkuvuonna sijoitukset finanssi- ja
paivittaistavarasektoreilla.

FIM CHINA

Kiinaan, Hongkongiin ja Taiwaniin sijoittava

Rahastossamme ei ole avoimia johdannaissopimuksia, eikéa ra-
hasto alkuvuonna kéyttényt lainkaan johdannaisia sijoitustoimin-
nassaan. FIM China -rahaston salkunhoitovastuu siirtyi huhti-
kuussa Linda Blomille.

Kehittyvilla markkinoilla vuosi alkoi kurssilaskulla tammikuussa,
ja heikko kehitys jatkui maaliskuun keskivaiheille saakka. Taman
jalkeen trendi kaantyi, ja kurssit lahtivat voimakkaaseen nou-
suun. Kesakuussa MSCI kehittyvat markkinat -yleisindeksi oli-
kin jo samalla tasolla kuin loka—marraskuussa 2013. Kiinan osa-
kemarkkinoilla MSCI China 10/40 -indeksi laski vuoden alusta
maaliskuun keskivaiheille saakka reilut 11 % (euroissa) ja nousi
tésta noin reilut 13 % kesakuun loppuun mennessa. Syyt heikon
kehityksen takana eivat olleet uusia, ja niihin liittyivat aiempaan
tapaan pelko asuntomarkkinan viilenemisesté ja kasvanut huoli
seka pankkien taseiden tilasta etta varjopankkisektorista.

Maaliskuussa uutisvirtaan mahtui myds positiivisia uutisia.
Pekingissé pidetyssa puoluekokouksessa paaministeri Li linja-
si maan BKT:n kasvutavoitteeksi 7,5 % ja inflaatiotavoitteeksi
(CPI1) 3,5 %. N&ama luvut olivat p&&osin linjassa markkinaodotus-
ten kanssa. Kokouksen raporteista heijastui myos paaministerin
maarétietoinen tavoite vieda lapi rakenneuudistuksia. Maaliskuun
loppupuolella néhtiin markkinalla merkkeja sektorirotaatiosta ja
siirtymisesta pois ns. "uuden talouden” aloilta, kuten esim. tek-
nologia-, media- ja terveydenhuoltosektoreilta, takaisin ns. "van-
han talouden” aloille, kuten materiaali-, pankki- ja kiinteistések-
toreille. Rotaatioliikkeen takana ovat muun muassa yhtididen
odotettua paremmat tulokset seka odotukset siita, etté valtion
kasvukeskeinen politiikka tukisi vanhan talouden sektoreita.

Kehittyvien maiden porssit ovat kehittyneet viime vuodet selvéasti
lansimaiden porsseja heikommin. Pidémme mahdollisena, etta
mittavien reformien my&ta etenkin valtionyhtiéiden arvostusta-
sot kohoavat selvasti nykyisilta alhaisilta tasoiltaan. Tama tukisi
etenkin Kiinan markkinaa, jossa valtionyhti6illa on perinteisesti
ollut ja on edelleen merkittava rooli. Viitteita uudistushenkisen
politiikan toteuttamisesta saatiin muun muassa jo helmikuus-
sa, kun Kiinan valtiollinen 6ljy-yhtié Sinopec ilmoitti etsivansa
kumppania monopoliasemassa olevalle huoltoasemaketjulleen.
Uskomme, ettéd Kiinan johto jatkaa lupaamallaan reformikeskei-
sella tielld, mikéa tulee olemaan avainasemassa Kiinan markkinan
kehityksessa.
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FIM CHINA SUIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Rahaston arvo 10 116 935,11 14 240 333,62 14145220,11
5

Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI China 10/40 (tr) -tuottoindeksié euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 17,3% Kiina 60,0%
Hongkong ................................................................................. 3211,
Yhdysvallat ................................................................................. ) s
Ko 5 4%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 118 490 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 3 209 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014
HKD

95,8% Rahoitus 36,6%
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LUETTELO FIM CHINA SIJOITUSRAHASTON SUJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 9566 898,81 94,56%
Kassa ja muut varat netto 550 036,30 5,44%
Rahaston arvo 10 116 935,11 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 1017 296,09
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TAVOITTEET JA SUOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvéa keskipit-
kan aikavalin tuotto. Vertailuindeksina kaytetaan euroméaraista
Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (tr) -tuottoindeksia.
Indeksi kuvaa euroalueen valtionobligaatioiden tuotonkehitysta.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan my6s maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan hajautetusti OECD:n jasenvaltioiden,
naiden osavaltioiden ja muiden paikallisten tai kansainvalisten
julkisyhteisojen liikkeeseenlaskemiin euromaaraisiin korkoa tuot-
taviin arvopapereihin, kuten joukkolainoihin ja velkasitoumuk-
siin. Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston saannoissa. Salkun kokonaisrakenne muodostetaan si-
muloimalla eri korkoja tuottokayréskenaarioita markkinanakemys
huomioiden. Kokonaistarkastelusta paadytaan yksittéisiin sijoi-
tuskohteisiin tarkastelemalla kohdemarkkinan kehitysta ja tun-
nistamalla muutokset.

Rahasto kayttéa satunnaisesti johdannaisia. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan korkoriskia ja
otetaan korkonakemysta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoi-
tustoiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
siséllostad merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytéssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.
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FIM EURO

Euroalueelle sijoittava pitkdan koron rahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Euro tuotti ensimmaisen vuosipuoliskon aikana 7,08 % ja
vertailuindeksi 7,29 %. Rahaston tuottoero suhteessa indeksiin
selittyy suurimmalta osin maapainoissa olevilla eroavaisuuksilla.

Ensimmainen vuosipuolisko edettiin euroalueen korkomarkkinoil-
la valoisissa tunnelmissa. Korkosijoitusten tarjoama tuotto ylitti
markkinoiden odotukset isolla marginaalilla. Hyvén tuoton taus-
talla oli 1api tarkasteluperiodin laskenut korkotaso. Euroalueen
ns. kovan ytimen valtioiden joukkolainakorot laskivat merkit-
tavasti. Tuottokayralla nahtiin tasaantumiskehitystéa, ja lasku
oli voimakkainta pitkissé lainoissa. Periferiamaiden valtioiden
joukkolainakorot laskivat rajusti, kun ostajat ryntésivat markki-
noille heti vuoden alkumetreista lahtien. Korkojen laskun taus-
talla olivat lisdantyneet odotukset Euroopan keskuspankin lisa-
elvytystoimista. Odotukset lisaantyivat, kun euroalueen inflaatio
painui vaarallisen alhaiseksi. Odotukset palkittiin, ja EKP lunas-
ti markkinoiden odotukset historiallisen laajalla "tukipaketilla”.
Luottoluokituslaitokset nostivat periferiamaiden luokituksia ja
nakymia.

Rahaston korkoriski vaihteli indeksin molemmin puolin.
Maapainoissa ylipainotettiin Italian ja Espanjan joukkolainoja.
Suurimmat absoluuttiset painot kohdistuivat Saksan, Ranskan ja
Italian lainoihin. Monen vuoden jalkeen rahastoon ostettiin seka
Portugalin etta Irlannin lainoja. Tarkasteluperiodin loppupuolella
vahensimme lItalian ja Espanjan lainojen ylipainoja.

Euroalueen maltillinen talouskasvu, alhainen inflaatio ja ennéa-
tysjyrkkéa tuottokayra tarjoavat tukea valtion joukkolainakoroille.
Valtion nimellismaaraiset joukkolainat tarjoavat tuoton liséksi te-
hokasta hajautushyétya sijoittajan kokonaisallokaatiossa.



FIM EURO SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Rahaston arvo 91 210 938,72 89366 209,00 84 824 372,76
6

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 FIM Euro Indeksi* Ero indeksiin

Ajanjakso

* Vertailuindeksina kaytetaan euromaaraista Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (tr) -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 2,1% Italia 21,1%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 193 643 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 96 979 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

EUR 98,6% Joukkovelkakirjalainat 96,2%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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LUETTELO FIM EURO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin pérssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

EUR
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Arvopaperi

Belgium Kingdom 4,000 % 28.3.2017
Belgium Kingdom 4,500 % 28.3.2026
Bundesr. Deutschland 1,500 % 15.2.2023
Bundesr. Deutschland 3,750 % 4.1.2017
Bundesr. Deutschland 4,750 % 4.7.2034
Bundesr. Deutschland 6,000 % 20.6.2016
Bundesrepub. Deutschland 3,000 % 4.7.2020
Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 1.8.2015
Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 15.4.2016
Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.8.2014
Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.9.2019
Buoni Poliennali Del Tes 4,500 % 1.3.2026
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.6.2017
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.9.2021
Buoni Poliennali Del Tes 5,000 % 1.3.2022
France 0.A.T. 3,250 % 25.4.2016

France 0.A.T. 3,500 % 25.4.2026

France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021

France 0.A.T. 4,000 % 25.10.2014

France 0.A.T. 5,750 % 25.10.2032

French Republic 1,000 % 25.11.2018
Kingdom of Spain 5,500 % 30.4.2021
Kingdom of Spain 5,500 % 30.7.2017
Kingdom of Spain 5,850 % 31.1.2022
Netherlands Government 3,500 % 15.7.2020
Netherlands Government 4,500 % 15.7.2017
Portuguese Republic 4,750 % 14.6.2019
Republic of Ireland 3,900 % 20.3.2023

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

Kasvuosuuksien maaré

Maara kpl/

nimellisarvo/€

500 000,00
5500000,00
6000 000,00
1500 000,00
1800 000,00

500 000,00
1400 000,00
3000000,00
4000 000,00
2500000,00
2500000,00
5000 000,00
4000 000,00

500 000,00
1500 000,00
1400 000,00
3000 000,00
2500000,00
1300 000,00
3500000,00
3000000,00
5000 000,00
7000 000,00
2000000,00

100 000,00
1000 000,00
3000 000,00
3000 000,00

2730157,39

Kurssi
€%

110,44
126,87
103,89
109,34
144,03
111,72
114,79
103,54
105,67
100,32
113,98
114,48
111,14
117,78
119,24
105,76
116,99
118,58
101,25
150,54
102,54
123,22
114,18
126,04
116,54
113,06
111,12
114,44

Markkina-arvo/
arvon muutos €

557 340,68
7041 314,73
6266 867,67
1 667 347,40
2677 013,01

559 396,92
1648 599,73
3152 505,25
4258 067,54
2551782,73
2 884 510,46
5797 830,98
4460 574,64

596 699,10
1813 230,33
1488 867,40
3528 626,30
2981 327,05
1351 555,51
5405 639,73
3093 885,62
6206 708,90
8345 816,16
2568 782,19

119 894,16
1173 730,68
3339 786,58
3465 835,89

89003 537,35

2207 401,37

91210 938,72

Prosenttia
rahaston arvosta

0,61%
1,72%
6,87%
1,83%
2,93%
0,61%
1,81%
3,46%
4,67%
2,80%
3,16%
6,36%
4,89%
0,65%
1,99%
1,63%
3,87%
3,27%
1,48%
5,93%
3,39%
6,80%
9,15%
2,82%
0,13%
1,29%
3,66%
3,80%

97,58%

2,42%

100,00%



TAVOITTEET JA SUOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvaa, indek-
sin ylittévaa korkotuottoa keskipitkalla aikavalilla. Rahaston ver-
tailuindeksina kaytetaan euromaaraista Bank of America Merril
Lynch Euro High Yield Constrained Excluding Sub.Financials
Index -indeksia.

Sijoitustoiminnan tavoitteeseen pyritdan sijoittamalla rahaston
varat sijoitusrahastoon tai -rahastoihin, jotka puolestaan sijoit-
tavat varansa hajautetusti eurooppalaisille high yield -joukko-
lainamarkkinoille. High yield -lainat ovat alhaisemman luotto-
luokituksen yrityslainoja, joilla on suuremman riskilisan myota
korkeampi tuottopotentiaali. Rahasto on erikoissijoitusrahasto,
jonka varat voivat olla vahemman hajautettuina kuin tavallisella
sijoitusrahastolla. FIM Euro High Yield voi sijoittaa kaikki varan-
sa yhden rahaston osuuksiin. Kohdesijoitusrahastoina kaytetaan
paasaantoisesti BNY Mellon Euro High Yield Bond ja Raiffeisen
European High Yield -rahastoja. Rahastojen sijoitustoiminnassa
riskienhallinnan merkitys on korostunut high yield -lainojen epa-
symmetrisen tuotto/riski -suhteen vuoksi. Kohderahastot seulovat
kurinalaista sijoitusprosessiansa seuraamalla ne yhtiot, joilla on
parhaimmat edellytykset maksaa korkeaa tasaista tuottoa. BNY
Mellon Euro High Yield Bond -rahasto pyrkii ennakoimaan lai-
nanottajan taloudellisessa tilanteessa tapahtuvat muutokset hyo-
dyntamalla kehittdamaansa luottoriskimallia. Raiffeisen European
High Yield -rahasto hydédyntaa omien malliensa lisaksi sektoritar-
kastelua lapi yrityslainamarkkinoiden (Investment Grade ja High
Yield) ja osaomistamansa Raiffeisen RESEARCH -tutkimusyksi-
kdn resursseja. Molemmat kohdesijoitusrahastot reagoivat no-
peasti negatiivisiin nakymiin. FIM Euro High Yield ei paaséaan-
toisesti kayta johdannaisia. Rahaston kokonaisriskin laskentaan
kaytetdan sijoitusastetta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytéssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siité rahastoyhtiélle. Rahaston du-
raatio eli sijoitusten keskimaéarainen takaisinmaksuaika voi olla
enintdan 10 vuotta.

FIM EURO HIGH YIELD

Korkeatuottoisiin yrityslainoihin sijoittava
erikoissijoitusrahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Euro High Yield tuotti vuoden 2014 ensimmaisen puolen
vuoden aikana 4,09 %, kun sen vertailuindeksi tuotti 4,51 %.
High yield -yrityslainat tuottivat tasaisesti alkuvuoden. Omaisuus-
luokan volatiliteetti on pysynyt erittdin alhaisena, riskilisat leve-
nivat hieman tammikuun lopulla poliittisten riskien ja globaalin
talouskasvun huolien yhteisvaikutuksesta. Sijoittajien riskinotto-
halukkuus on séilynyt vahvana, osakkeiden arvot ovat nousseet
ja riskitdn korko laskenut. Sijoittajat ovat saaneet tuottoja niin
riskittéman koron laskusta kuin riskilisien kaventumisesta. High
yield -yrityslainojen fundamentit ovat yha kohdallaan, mutta riski-
send omaisuusluokkana, riskinottohalukkuudella on iso merkitys
lyhyen téhtaimen tuottopotentiaaliin. Euroopassa yritykset eivat
ota viela liikaa riskeja saadessaan edullisella korolla rahoitusta
primaarimarkkinoilta. Emissiomarkkinat ovat jatkuneet ennatys-
vauhdilla ja uudelleenrahoitustarpeista ei ole paineita.

High yield -yrityslainojen korkoero eli luottoriskilisa suhtees-
sa valtionlainoihin kaventui kevaan aikana 35 korkopistetta.
Kesédkuun lopussa eurooppalaisten high yield -yrityslainojen (pois
lukien finanssisektorin oman padoman ehtoiset lainat) tuottoero
valtion joukkolainoihin oli 328 korkopistetta ja korkotaso 4,2 %.
Korkotaso on maltillisesti houkutteleva, kun sita vertaa alhaiseen
riskittémaan korkotasoon ja samalla se kompensoi maksuhai-
rioriskia. High yield -yrityslainat ovat hyvissa asemissa ja var-
teenotettava lisa osakesijoitusten rinnalle tuotto-odotukseltaan
alhaisemmalla volatiliteetilla. Lyhyelld tahtaimelld heiluntaa on
odotettavissa, mutta pidemman aikavalin tuotto-odotukset ovat
hyvat. Tuotto-odotus muodostuu korkean korkotuoton myéta,
eikéd maksuhéirididen odoteta nousevat merkittévasti seuraavan
12 kuukauden aikana.
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FIM EURO HIGH YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Rahaston arvo 63 748 130,26 66 029 205,31 46172 711,10
2

FIM Euro High Yield Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetaan euromaardista Bank of America Merril Lynch Euro High Yield Constrained Excluding Sub.Financials Index -indeksia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 1,2% Luxemburg 10,3%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 66 025 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

EUR 100,0% Korkorahastot 92,6%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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LUETTELO FIM EURO HIGH YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
SUORUSTANASIOIEN TANASIO-OSUIIEL | eeeeeeeeeeeeeeeeeesssssecesesee s sseesesse s ssmesess e sessessssesssesessssmeessssssessssessereseere
EUR _IShares MaerkitlboxxEurbly 3000000 1077 33310000 521%
......... BNY Mellon Compass Euro High YieldA ... 11011699 .28 .....2834035%02 ..50A0%
......... Raiffeisen Europa High Yield o 12048246 2AOSA L S008020002 L ATL0%
Arvopaperit yhteensa 62 323 656,04 97,717%
Kassa ja muut varat netto 1424 414,22 2,23%
Rahaston arvo 63 748 130,26 100,00 %
Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
......... Kasvuosuuksien Madra e BT OB LG e
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan euromaaraistda MSCI Daily Net TR
Europe Euro -tuottoindeksia. Indeksi kuvaa Euroopan poérsseis-
sa listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden ar-
vonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhtididen
maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan eurooppalaisten yritysten osakkeisiin.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahas-
ton saannoissa. Rahaston sijoitustoiminnassa pyritaan aktiivisella
rahastonhoidolla hyddyntdamaén Euroopan talouksien ja eri toi-
mialojen suhdanteita. Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti
osakekohtaisiin tekijoihin. Toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoi-
ta kaytetaan toissijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittaiset
osakevalinnat perustuvat ndkemykseemme kyseisen yhtion po-
tentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttda johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset
eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin. Rahaston pe-
rusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa vain yksi osuussar-
ja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa.
Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina
pankkipaivind. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuu-
det ilmoittamalla siitd rahastoyhtidlle. Rahaston sijoituspolitiikka
on muuttunut 16.6.2014. Rahasto sijoitti aikaisemmin euroalu-
eella noteerattuihin osakkeisiin. Rahaston aiempi nimi oli FIM
Unioni Sijoitusrahasto.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Eurooppa tuotti vuoden 2014 ensimmaiselld puoliskol-
la 2,7 % vertailuindeksin tuottaessa 6,2 %. Vertailuindeksiin
verrattuna tuottoeroa kertyi siis -3,6 %. FIM Unioni muuttui
FIM Euroopaksi 16. kesakuuta 2014. Muutoksen my&td FIM
Eurooppa voi sijoittaa suuriin yrityksiin koko Euroopan alueel-
la. Samalla my6s rahaston vertailuindeksi vaihtui. FIM Unionin
rahastonhoitotiimissa tapahtui muutoksia maaliskuun alussa, ja
salkunhoitovastuu siirtyi Tapani Koskenkarille.
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FIM EUROOPPA

(Rahaston aiempi nimi oli FIM Unioni 15.6.2014 asti.)
Eurooppaan sijoittava osakerahasto

Euroopan osakemarkkinat polkivat vuoden ensimmaisella puolis-
kolla pitkaan lahellé tasoja, joihin paastiin jo lokakuussa 2013.
Markkinat hermoilivat Ukrainan kriisiin ja Kiinan tilanteeseen
liittyvien uutisten vuoksi. Kurssit lahtivat hakemaan uusia kor-
keuksia toukokuun jalkipuoliskolla. Markkinat alkoivat odottaa
Euroopan keskuspankin kesdkuun kokoukselta toimenpiteita.
Kesakuussa ilmoitetut rahapoliittiset toimenpiteet tukivatkin
markkinoita.

Yli puolet FIM Euroopan suhteellisesta alituotosta syntyi finans-
sisektorilta. Alituotto syntyi sekéa ylipainon etta osakevalintojen
vuoksi. Finanssisektorin ylipainoa pienennettiin huhtikuussa.
Osakevalinnoissa rahasto karsi etenkin muutaman vahvasti ke-
hittyneen eteldaeurooppalaisen pankin puuttumisesta salkusta.
Toisaalta useiden keskieurooppalaisten pankkien kursseja pai-
noivat odotettua heikommat tulokset ja pelot osakeanneista.
Uskomme edelleen eurooppalaisen finanssisektorin toipumiseen,
mutta prosessi tarvitsee enemmaén aikaa. Pankkien stressitestit
osaltaan parantavat nakyvyytta ja sijoittajien luottamusta.

Suhteellisesti parhaiten salkussa tuottivat yhdyskuntapalvelut,
joiden painoa nostettiin maaliskuussa. Toimialue oli Euroopassa
parhaita alasektoreita vuoden ensimmaisella puoliskolla.
Yksittainen suurin osakepettymys oli italialainen Prysmian, joka
ilmoitti ensimmaisen neljanneksen tuloksensa yhteydessa merkit-
tavista vaikeuksista merenalaisessa kaapeliprojektissa.

Rahasto kaytti kauden aikana DJ Euro Stoxx 50 -futuuria rahas-
ton kateisvarojen hallinnassa. Talla haluttiin varmistaa, etta ra-
haston sijoitusaste pysyi toivotulla tasolla kaikissa tilanteissa.

Euroopan porssit ovat jatkaneet vahittaista toipumistaan.
Osakkeiden arvostuskertoimet eivat ole enaa erityisen halpoja.
Jotta positiivinen kurssikehitys voisi jatkua, yritysten taytyy pys-
tya tuottamaan kauan odotettua tuloskasvua. Valuuttakehitys on
osaltaan vaikeuttanut tata tehtavaa. Vuoden toisella puoliskolla
jaa nahtavaksi, miten Euroopan keskuspankin kesakuiset toimet
vaikuttavat talouden ja valuutan kehitykseen. Toisaalta vuoden
loppua kohti Yhdysvaltain keskuspankin lahestyvat koronnostot
saanevat huomiota. FIM Euroopan kannalta vuoden jalkipuolis-
ko nayttéda mielenkiintoiselta. Euroopan toipumisprosessi on yha
kdynnissa.



FIM EUROOPPA SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 64 745 188,55 65950 634,47 36 007 240,77

Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina on kéytetty 16.6.2014 asti DJ Euro Stoxx (tr) -indeksid. 17.6.2014 lahtien vertailuindeksiné on kaytetty euromaaraista MSCI Daily Net TR Europe Euro
-tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 13,0% Iso-Britannia 21,2%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 517 961 euroa. Rahaston ~— pocoomrrsmmmrsssmmmssmssmmssssiss st ;-
sdilytyspalkkiokulut olivat 57 439 euroa. e

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014

EUR 66,2%
GBp 212%
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DR 104
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LUETTELO FIM EUROOPPA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM EUROOPPA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 62696 376,09 96,84%
Kassa ja muut varat netto 2048 812,46 3,16%
Rahaston arvo 64745 188,54 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara 5430 337,34
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FIM EUROOPPA
PIENEMMAT YHTIOT

(Rahaston aiempi nimi oli FIM Visio 15.6.2014 asti.)

Eurooppalaisiin kasvaviin yrityksiin sijoittava osakerahasto

TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan Dow Jones Stoxx Small 200 (tr)
-tuottoindeksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa Euroopan
porsseissa listattujen keskisuurten ja pienempien yhtididen osak-
keiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myo6s
yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan Euroopassa noteerattuihin osakkeisiin.
Sijoituskohteina ovat yhtiét, joiden markkina-arvo on sijoitushet-
kella pieni tai keskisuuri. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston séannéissa. Rahaston sijoitustoi-
minnassa pyritéaan aktiivisella rahastonhoidolla hyédyntdaméaan
Euroopan talouksien ja eri toimialojen suhdanteita seka arvo-
tai kasvuosakkeiden suhdannevaihteluita. Rahasto pyrkii myés
hybétyméaan pienempien yhtididen suuremmasta kasvupotenti-
aalista. Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti kulloiseenkin
ja maavalintaa kaytetdan mahdollisina toissijaisina paatéksen-
teon perusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat nakemyk-
seemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne
huomioiden.

Rahasto kayttaa johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset ero-
avat vertailuindeksin siséallésta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omis-
tamansa osuudet ilmoittamalla siitd rahastoyhtiélle. Rahaston ai-
empi nimi oli FIM Visio Sijoitusrahasto.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Eurooppa pienemmat yhti6t -rahaston arvo nousi alkuvuo-
den aikana 5,4 %. Samaan aikaan rahaston Stoxx Europe Small
Cap 200 -vertailuindeksi nousi 5,1 %. Rahasto siis havisi niukas-
ti vertailuindeksinsilleen alkuvuoden aikana. Rahaston nimi vaih-
dettiin kesdkuussa FIM Visio Sijoitusrahastosta FIM Eurooppa
pienemmat yhtiot Sijoitusrahastoksi. Sijoituspolitiikassa ei ta-
pahtunut muutoksia.

34

Alkuvuosi maailman osakemarkkinoilla alkoi heikosti. Euroopassa
osakemarkkina laski tammikuussa, loppuvuosi 2013 olikin ollut
vahva. Helmikuu korjasi tilanteen ja oli reilu nousukuukausi.
Alkukevat oli yllattavan rauhallista osakemarkkinoilla, vaikka po-
liittinen jannite nousi Ukrainan kriisin kérjistyessa pikkuhiljaa ja
aiheuttaen markkinoilla hermostuneisuutta. Loppukevaasta lah-
dettiin jalleen mukavaan nousuun, ja toukokuu oli jalleen vah-
va nousukuukausi ympari Eurooppaa. Eurokriisi onkin hellittéanyt
otettaan jatkuvasti kevédan mittaan. Kriisin kuumemittareina toi-
mineet valtion lainojen korot ovat Etela-Euroopan mailla laske-
neet reippaasti viime vuodesta. Vuosi sitten Italia ja Espanja jou-
tuivat maksamaan 10 vuoden lainoistaan tuplakorkoa USA:han
verrattuna, nyt korot ovat samalla tasolla USA:n kanssa.

Rahaston sijoituksista I6ytyi onnistumisia laajalla rintamal-
la. Paras nousija alkuvuonna oli rahaston sijoituksiin edel-
leen kuuluva, komponentteja kannettaviin laitteisiin toimitta-
va Dialog Semiconductor, jonka liikevaihdosta suurin osa on
Apple-sidonnaista. Yhtion kurssi nousi alkuvuoden aikana yli
50 %. Muita useamman kymmenen prosentin nousijoita olivat
nestekaasuinfrastruktuuria toimittava Hoegh LNG, 1adkeyhtio
Meda ja korujen vahittédismyyja Signet. Parin kymmenen pro-
sentin nousijoita oli useita: mm. automaatiorobotteja valmista-
va Kuka AG, hammasimplantteja valmistava Straumann Holding
AG ja portugalilainen vahittdiskauppaa ja kiinteistéja omistava
Sonae. Huonommasta paasta tuottolistaa salkun osakkeista 16y-
tyy mm. teknisia palveluita tarjoava Royal Imtech ja 6ljy-yhti®
Africa Oil. Yritysostot ovat olleet Ukrainan ohella kevédén aika-
na otsikoissa, kohteina on ollut seka pienia etta isoja yrityksia.
Yritysostoaktiviteetti tullee jatkumaan yritysten etsiessa itselleen
kasvua. Eurooppalaisista pienemmista yhtidista [6ytynee edelleen
enemman ostettavia kuin ostajia.

Loppuvuosi vaikuttaa odotusten tayttamana haasteelliselta, yri-
tysjohtajien kommentit tulevasta ovat varovaisia, nakymat heik-
koja ja asiakkaiden paatoksenteko edelleen hidasta. Lasku vai-
kuttaa kuitenkin taittuneen, ja yritykset tuntuvat valmistautuvan
ennemminkin kasvuun kuin uusiin saastoihin. Alkuvuoden nousun
takana on ollut odotus tulosten parantumisesta seuraavien vuo-
sineljannesten aikana. Parantumista ei alkuvuonna siis kuiten-
kaan ole varsinaisesti nakynyt, joten kurssinousun my&ta myos
arvostustasot ovat nousseet. Alkuvuoden saldoksi jaivat siis
Euroopassa hyvat osaketuotot ja positiivisesti ladatut odotukset.



FIM EUROOPPA PIENEMMAT YHTIOT 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 91191 154,70 88 253 506,65 62 314 335,99

* Vertailuindeksina kaytetaan Dow Jones Stoxx Small 200 (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 12.1%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 792 725 euroa. Rahaston
sailytyspalkkiokulut olivat 131 206 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014
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LUETTELO FIM FIM EUROOPPA PIENEMMAT YHTIOT SIJOITUSRAHASTON SIOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin pérssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM FIM EUROOPPA PIENEMMAT YHTIOT SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 89 571 290,68 98,22%
Kassa ja muut varat netto 1619 864,03 1,718%
Rahaston arvo 91191 154,70 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 179578572
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuo-
ton. Vertailuindeksina kaytetédan euroméaaraista OMX Helsinki
Benchmark (tr) -tuottoindeksi&. Indeksi kuvaa Helsingin porssis-
sa listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden ar-
vonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhtididen
maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan padasiassa suomalaisiin osakkeisiin.
Sijoituksia tehdaan myds Suomen ulkopuolella noteerattuihin
yhti6ihin edellyttaen, ettda Suomi on arviomme mukaan yhtiil-
le keskeinen markkina-alue. Tarkempia tietoja rahaston sallituis-
ta sijoituskohteista on rahaston saanndissa. Rahaston sijoitus-
toiminnassa pyritéan aktiivisella rahastonhoidolla hyddyntamaan
Suomen toimialojen suhdannevaihteluita. Sijoituspaatokset pe-
rustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Toissijaisina
paatoksenteon perusteina kaytetaan toimialaa ja makrotalou-
dellisia tekijoita. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat nakemyk-
seemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne
huomioiden.

Rahasto kayttaa johdannaisia séannéllisesti. Kaytetyt johdan-
naiset ovat yleisimmin indeksi- ja osaketermiineja, joilla tehoste-
taan likviditeetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto
ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein sijoitukset
eroavat vertailuindeksin sisallostad merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdsséa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Fennon arvo nousi alkuvuoden aikana 7,7 %. Samaan ai-
kaan rahaston OMX Helsinki Benchmark Capped - vertailuindek-
si nousi 8,2 %. Rahasto siis havisi niukasti vertailuindeksilleen
alkuvuoden aikana.

Alkuvuosi maailman osakemarkkinoilla alkoi heikosti ja
Suomenkin osakemarkkina laski tammikuussa, loppuvuosi
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FIM FENNO

Suomeen sijoittava osakerahasto

2013 olikin ollut vahva. Helmikuu korjasi tilanteen ja oli reilu
nousukuukausi. Rahaston arvo ja Suomen markkina nousivat
helmikuussa yli 7 %. Alkukevat oli yllattéavan rauhallista osa-
kemarkkinoilla, vaikka poliittinen jannite nousi Ukrainan kriisin
karjistyessa pikkuhiljaa ja aiheuttaen markkinoilla hermostunei-
suutta. Loppukevaasta lahdettiin jalleen mukavaan nousuun, ja
toukokuu oli jalleen vahva nousukuukausi Suomessakin.

Rahaston alkuvuoden sijoituksista parhaat l6ytyivat perusteol-
lisuuden ja teknologiayhtitiden joukosta. Outokumpu, Valmet
ja Metso olivat suurimpia nousijoita perusteollisuuden puolel-
ta ja Basware, F-Secure ja Comptel taas teknologiayhtidista.
Outokummulle nousua kertyi kymmenia prosentteja yrityksen
huhtikuussa paattyneen osakeannin jalkeen. Metso ja Valmetkin
nousivat molemmat reilusti yli pari kymmenta prosenttia.
Teknologiayhtidissa nousu oli kymmenia prosentteja kussakin.
Myos Aktia Pankki ja Metsa Board salkun sijoituksista ylsivéat al-
kuvuonna parin kymmenen prosentin tuottoon. Heikoimmasta
paasta tuottolistaa salkun osakkeista l6ytyivat mm. Ukrainan
kriisin takia Venaja-riskistaan karsineet asuntorakentaja YIT ja
rengasyhtié Nokian Renkaat. Yritysostot ovat olleet Ukrainan ti-
lanteen ohella kevaan aikana melkoisesti otsikoissa. Suomessa
erityisesti konepajasektorilla on ollut huhuja, joista vain osa on
vahvistettu. Metso antoi pakit ostajakandidaatilleen Weirille, ku-
ten teki myés Wartsila omalle ostajaehdokkaalleen Rolls Roycelle.
Kummankin yrityksen kurssi kuitenkin nousi tietysti reilusti.
Yritysjarjestelyja saatiin kyllda maaliinkiin asti, kun Rautaruukki
kertoi yhdistymisestd SSAB:n kanssa. Yritysostoaktiviteetti tul-
lee jatkumaan yritysten etsiessa itselleen kasvua, ja Suomestakin
|6ytynee edelleen enemman ostettavia kuin ostajia.

Loppuvuosi vaikuttaa odotusten tayttamana haasteelliselta, yri-
tysjohtajien kommentit tulevasta ovat varovaisia, tulevaisuuden
nakymat heikot ja asiakkaiden paatoksenteko edelleen hidas-
ta. Lasku vaikuttaa kuitenkin taittuneen, ja yritykset tuntuvat
valmistautuvan ennemminkin kasvuun kuin uusiin saastoihin.
Suomessa valopilkkuina ovat olleet mm. metsésektorin ilmoit-
tamat investoinnit kotimaahan. Alkuvuoden kurssinousun takana
oli odotus tulosten parantumisesta seuraavien vuosineljannesten
aikana. Parantumista ei alkuvuonna siis kuitenkaan ole varsinai-
sesti nakynyt, joten kurssinousun myo6ta myés arvostustasot ovat
nousseet. Alkuvuoden saldoksi Suomessa jaivat siis hyvat osake-
tuotot ja positiivisesti ladatut odotukset.



FIM FENNO SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
91609 368,28 77285 451,46

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 FIM Fenno Indeksi* Ero indeksiin

Ajanjakso

* Vertailuindeksina kaytetaan euromaardistd OMX Helsinki Benchmark (tr) -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014

Volatiliteetti 12,2%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 625 527 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 81 738 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014
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MAAJAKAUMA 30.6.2014
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LUETTELO FIM FENNO SIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Johdannaissopimukset yhteensa -20 484,24 -0,02%
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LUETTELO FIM FENNO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia

nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta
Kassa ja muut varat netto 1371457,02 8,05%
Rahaston arvo 91609 368,28 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 493 497,27
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavalin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia. Rahaston va-
rat sijoitetaan paaasiassa ns. reunamarkkinoiden porsseissa lis-
tattujen yhtididen osakkeisiin. Likviditeetin turvaamiseksi noin
20 % rahaston varoista pyritaan pitdmaan keskimaaraista suu-
rempien ja likvidimpien yritysten arvopapereissa. Tarkempia tie-
toja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.
Salkku on hyvin hajautettu eri maiden ja toimialojen suhteen.
Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin teki-
joihin. Toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan tois-
sijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittaiset osakevalinnat
perustuvat nakemykseemme kyseisen yhtion potentiaalista val-
litseva markkinatilanne huomioiden. Rahastonhoitajan saan-
nélliset tapaamiset yritysjohdon kanssa ovat keskeinen osa
yritysvalintaprosessia.

Rahasto kayttaa johdannaissopimuksia vain satunnaisesti.
Kaytetyt johdannaiset ovat indeksifutuureja likviditeetin hallin-
nan tehostamiseksi ja valuuttatermiineja valuuttaliikkeiltd suo-
jautumiseksi. Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on
kolme eri osuussarjaa. Kaikissa osuussarjoissa on vain kasvu-
osuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuk-
sia voi merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamal-
la siité rahastoyhtidlle.
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FIM FRONTIER

Reunamarkkinoille sijoittava osakerahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Frontier tuotti vuoden 2014 ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana 13,9 %. Rahastolla ei ole vertailuindeksia, mutta se on
parjannyt hyvin suhteessa vastaavista rahastoista koostuvaan
vertailuryhmaan.

Rahaston sijoitukset tuottivat hyvin kautta linjan. Yksittaisista
maista parhaiten tuottivat Arabiemiraatit, Saudi-Arabia,
Filippiinit, Kenia, Kuwait ja Kolumbia. Hieman negatiiviseen tuot-
toon jai ainoastaan Peru, jossa erityisesti yksi rakennussektorin
yhtio kehittyi heikosti.

Alkuvuonna Arabiemiraatit oli rahaston suurin maa, johon si-
joitimme, mutta vahensimme asteittain maan painoa selvasti.
Toukokuun lopussa Arabiemiraatit ja Qatar nousivat MSCI:n luo-
kittelussa reunamarkkinoista kehittyvien markkinoiden luokkaan.
Maat kuuluvat jatkossakin rahaston sijoitusuniversumiin, mutta
aikaisempaa pienemmilld painoilla. Kevaan aikana kasvatimme
Kolumbian ja Perun painoa, koska odotamme rakennusaktivi-
teetin kiihtyvéan vuoden jalkipuoliskolla. Kolumbian presidentin-
vaalit paattyivat istuvan presidentin Santosin voittoon, mika luo
odotuksia sissijarjesté FARCin kanssa kaytavien rauhanneuvotte-
luiden edistymisesta. Kasvatimme myos Kuwaitin painoa sijoit-
tamalla vahvimpiin pankkeihin, joiden odotamme hyétyvén vih-
doin kaynnistyméassé olevista infrastruktuuriprojekteista. Teimme
myds ensimmaisen sijoituksemme Sri Lankaan monialayhtiéon,
joka on merkittava peluri mm. kasvavalla turismisektorilla.

Nékymat alueella ovat edelleen suotuisat, ja odotamme porssien
jatkavan hyvaa kehitystaan. Hajautus useaan maahan piténee ra-
haston volatiliteetin verraten matalana.



FIM FRONTIER SIJOITUSRAHASTO

Rahaston arvo

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014

Ajanjakso FIM Frontier*

* Rahastolla ei ole vertailuindeksid.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014

Volatiliteetti* -

* Tunnuslukuja ei lasketa alle vuoden toimineelle rahastolle.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 147 009 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 27 830 euroa.

MAAJAKAUMA 30.6.2014
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LUETTELO FIM FRONTIER SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM FRONTIER SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Johdannaissopimukset yhteensi 4017 506,56 14,01%
Kassa ja muut varat netto 1681784,33 5,86%
Rahaston arvo 28685803,89 100 %

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara 653 392,96
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TAVOITTEET JA SUOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan MSCI India 10/40 (tr) -tuottoindek-
sia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa intialaisten suurten ja kes-
kisuurten yhtioiden osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan péaaasiassa Intian porssissa noteerat-
tuihin osakkeisiin. Rahasto sijoittaa myés pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin. Rahasto sijoittaa my&s yhtidihin, joiden noteerauspaik-
ka on alueen ulkopuolella edellyttaen, etta yhtion liiketoiminnasta
merkittava osa kertyy Intiasta. Tarkempia tietoja rahaston salli-
tuista sijoituskohteista on rahaston sédénnéissa. Sijoituspaatokset
perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijéihin. Toimialaa ja
makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina paatdksente-
on perusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat nakemyk-
seemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilan-
ne huomioiden.

Johdannaisia ei paasaantoisesti kayteta. Indeksifutuureja kayte-
taan kuitenkin satunnaisesti likviditeetin hallinnan tehostamisek-
si ja valuuttatermiineja valuuttaliikkeiltd suojautumiseksi.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, jo-
ten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallésta merkit-
tavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiolle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM India -rahasto nousi 24,1 % ja rahaston MSCI India 10/40
-vertailuindeksi 23,6 % euroissa mitattuna ensimmaisen vuosi-
puoliskon aikana. FIM India oli ylipainossa vertailuindeksiinsa
néhden pankeissa ja syklisissa osakkeissa, miké vaikutti rahaston
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FIM INDIA

Intiaan sijoittava osakerahasto

tuottoon. Rahasto oli alipainossa vertailuindeksiinsé nahden pai-
vittéistavara- ja IT-yhtidissa. Lisasimme kesakuussa IT-yhtididen
painoa salkussamme ja vahensimme syklisten yhtididen painoa
vahentadksemme riskia. Monet sykliset yhtiét nousivat voimak-
kaasti oppositiopuolue BJP:n voitettua parlamenttivaalit touko-
kuussa. BJP sai aanienemmiston parlamentin alahuoneessa, ja
Narendra Modista tuli Intian paaministeri. Viimeiset kymmenen
vuotta Intiaa on hallinnut kongressipuolue, joka havisi nyt vaalit.
Narendra Modi tunnetaan talouden uudistajana. Han oli vuodes-
ta 2001 vuoteen 2014 paaministeri Gujaratin osavaltiossa, jossa
héan uudisti sen taloutta voimakkaasti.

Intian rupia voimistui 3,6 % suhteessa euroon ja 2,9 % suhtees-
sa dollariin ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Rahasto ei kayttanyt johdannaisia ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana.

Monsuunisateet alkoivat kesdkuussa. Saaennustajat Intiassa
ennustivat kesakuussa EI Nifioa, joka lisaa kuivuutta lantisen
Tyynenmeren maissa. Viela on aikaista sanoa, milta sateet nayt-
tavat. Intiassa on tarkeaa, etta siella sataa heina- ja elokuussa.
Sateet kestavat kesakuusta syyskuuhun. Viimeiset kolme vuotta
ovat olleet hyvia vuosia maataloudelle (15 % BKT:sta), ja val-
tio on kerannyt riisia ja viljaa varastoihinsa kuivuuden varalle.
Valtion riisi- ja viljavarannot ovat normaalia korkeammalla tasolla.
Vesivarannot ovat talla hetkella Intiassa hyvat.

Intian uusi hallitus julkaisee valtion budjetin talle tilivuodelle (ti-
livuosi 2015) 10.7.2014. Odotamme verouudistuksia budjetis-
sa koskien yksityista verotusta ja investointeja infrastruktuuriin.
Valtio tulee myés myymaan osuuksia omistamistaan yrityksis-
ta vahentadkseen budjettivajetta. Intian talouden ennustetaan
kasvavan yli 5 % tana tilivuonna (viime tilivuonna 4,7 %).
Investointien ennakoidaan elpyvan téna tilivuonna.

Intian osakemarkkinoiden arvostukset ovat edelleen alle 10 vuo-
den keskiarvon. Yritysten tulokset ovat parantuneet taman tili-
vuoden aikana. Ulkomaalaiset instituutiot ovat sijoittaneet Intian
osakemarkkinoille yli USD 9,9 miljardia netto tana vuonna.



FIM INDIA SUOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI India 10/40 (tr) -tuottoindeksié euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014

Volatiliteetti 22,0%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 254 424 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 4 942 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014
INR

98,5%

30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

27 885 106,28 22 824 281,99 35778 794,74
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LUETTELO FIM INDIA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 26 985 149,96 96,77%
Kassa ja muut varat netto 899 956,32 3,23%
Rahaston arvo 27885 106,28 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien miara 677 966,90
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvéaa tuot-
toa kehittyvien maiden korkomarkkinoilta keskipitkalla aikavalilla.
Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto sijoittaa varansa maailmanlaajuisesti paaasiassa kehitty-
vien valtioiden liikkeeseen laskemiin joukkolainoihin, mutta noin
15 % varoista voi olla sijoitettuna kyseisissa maissa sijaitsevi-
en yritysten joukkolainoihin. Rahasto ei yleensé sijoita kaikkein
korkeariskisimpiin liikkeeseenlaskijoihin, joiden riskiluokitus on
CCC+/Caal tai huonompi. Rahaston sijoituskohteiden valinta pe-
rustuu niiden odotettuun korkotasoon ja kehittyvien maiden va-
luuttojen kehitykseen. Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoi-
tuskohteista on rahaston séanndissa.

Rahasto suojautuu lahes aina kehittyvien maiden ulkopuoliselta
valuuttakurssiriskiltd valuuttatermiineilld.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytéssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkité ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto tuotti alkuvuonna 4,76 %. Tammikuussa yksittaisi-
ta kehittyvista maista tulleet huonot uutiset saivat joukkolai-
nojen hinnat laskuun, silla markkinoiden pettymys Turkin kes-
kuspankin paatokseen, Kiinan heikko talousdata seka Thaimaan
ja Ukrainan poliittiset levottomuudet huolestuttivat sijoittajia.

FIM KEHITTYVA KORKO

Kehittyvien maiden korkomarkkinoille sijoittava

Helmikuussa kehittyvien maiden valuutat alkoivat vahvistua pa-
rempien talousuutisten myo6ta, mutta Krimin tilanteen karjisty-
minen heikensi Vendjén ruplaa. Maaliskuussa sama kehitys jat-
kui, tosin Venajan rupla alkoi my6s vahvistua Krimin kohtalon
ratkettua. Kehitys oli kauttaaltaan vahvaa, kun sijoittajat purki-
vat alipainojaan ja varojen ulosvirtaus tyrehtyi kehittyvilta kor-
komarkkinoilta. Huhtikuussa valuuttojen vahvistuminen pyséhtyi,
mutta korkotason lasku tuki joukkolainoja. Toukokuu oli vahvaa
kehitysta seka valuuttojen vahvistuessa etta korkojen laskiessa
Euroopan keskuspankin (EKP) rahapolitiikan kevennysodotusten
myota. Kesdkuussa EKP toteutti pitkalti markkinoiden odottamat
elvytystoime,t ja markkinoilla nahtiin pienta voittojen kotiutusta.
Markkinoita huolestuttivat sek& Ukrainan etta Irakin poliittinen
tilanne ja sotatoimet.

Vuoden alussa rahaston sijoitukset painottuivat ulkomaisiin lai-
noihin, mutta helmikuussa aloimme ostamaan kehittyvien mai-
den kotimaisia lainoja. Maaliskuusta alkaen sijoitukset painot-
tuivat kotimaisiin lainoihin. Myimme venalaisia joukkolainoja
Ukrainan tilanteen karjistyessa helmi—-maaliskuussa, mutta os-
timme niita takaisin myéhemmin kevaalla. Suojasimme kehittyvi-
en maiden ulkomaisten lainojen Yhdysvaltojen dollaririskin myy-
malla kolmen kuukauden termiinia. Rahaston sijoitukset on talla
hetkella melko tasaisesti hajautettu.

Odotamme globaalin talouskehityksen tukevan kehittyvien mai-
den valuuttoja loppuvuonna. Maiden riskiluokitukset ovat myds
olleet paaosin nousussa, ja vaalitulokset ovat enimmakseen yl-
lattaneet positiivisesti. Suurimmat riskit liittyvat geopoliitti-
siin riskeihin, koska siséllissota on jatkunut seka Irakissa etta
Ukrainassa.
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FIM KEHITTYVA KORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 113 806 006,09 96 870 827,44 117 554 672,53

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014

Ajanjakso FIM Kehittyva Korko* usD 31,3%

* Rahastolla ei ole vertailuindeksid.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 4,2% Romania 8,3%

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 460 843 euroa. Rahaston
sailytyspalkkiokulut olivat 36 599 euroa.
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LUETTELO FIM KEHITTYVA KORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM KEHITTYVA KORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

USD  Majapahit Holding Bv 7,250 % 28.6.2017
Mega Advance Investments 5,000 % 12.5.2021
Petronas Capital Ltd 5,250 % 12.8.2019
Reliance Holdings USA 5,400 % 14.2.2022
RZD Capital Ltd 5,700 % 5.4.2022
Temasek Financial | Ltd 2,375 % 23.1.2023
Transmantaro 4,375 % 7.5.2023
VEB Finance Plc 6,025 % 5.7.2022
VTB Bank (VTB Capital Sa 6,551 % 13.10.2020
Yancol Intl Res Dev 5,730 % 16.5.2022
Republic 0f Chile 3,875 % 5.8.2020
Republic of Colombia 6,125 % 18.1.2041
Republic of Colombia 7,375 % 18.3.2019
Republic of Costa Rica 7,000 % 4.4.2044
Republic of Croatia 5,500 % 4.4.2023
Republic of Latvia 2,750 % 12.1.2020
Republic of Lithuania 6,125 % 9.3.2021
Republic of Panama 4,300 % 29.4.2053
Republic of Poland 6,375 % 15.7.2019
Romania Government Bond 4,875 % 22.1.2024
Russian Federation 5,625 % 4.4.2042
Globo Commuicacoes Participao 6,250 % 29.12.2049

UYU I/L Rebublica Orient Uruguay 4,375 % 15.12.2028
ZAR  Republic of South Africa 8,250 % 15.9.2017
Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
EURUSD 18 09/2014
Johdannaissopimukset yhteensa
Kassa ja muut varat netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara
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Madra kpl/

nimellisarvo/€

1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
1000 000,00
1500 000,00
1000 000,00
2000000,00

500 000,00
2000000,00
1000 000,00
2000 000,00
1500 000,00
2000 000,00

500 000,00
3000000,00
1000 000,00
1000 000,00
1000 000,00

144 073 581,78

50000 000,00

331 885,23

331885,23

3303 327,43

113 806 006,09

7608 925,17

Kurssi
€/%

82,80
78,50
83,04
78,77
76,17
70,32
71,37
75,14
71,54
68,06
78,56
87,61
89,12
76,16
76,18
72,24
85,59
63,99
86,68
71,83
76,44
76,63

3,53

7,05

0,29 %

Markkina-arvo/
arvon muutos €

828 270,84
789 822,25
845109,57
802 593,13
771 518,14
1066 147,89
718 379,09
772 803,65
1178 395,03
685 692,72
1594 021,39
448 134,59
1812 923,06
77379271
1542 891,00
1097 677,14
1739 292,06
322 628,24
2664 540,72
793 934,14
774 183,71
775 217,51

5094 976,26

3608 820,73

110170 793,44

Prosenttia
rahaston arvosta

0,73%
0,69%
0,74%
0,71%
0,68%
0,94%
0,63%
0,68%
1,04%
0,60%
1,40%
0,39%
1,59%
0,68%
1,36%
0,96%
1,53%
0,28%
2,34%
0,70%
0,68%
0,68%

4,48%

3,17%

96,81%

0,29 %

0,29 %

2,90%

100,00%



TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella korko-
allokaatiolla ja dynaamisella korkondkemyksella saada sijoite-
tuille varoille mahdollisimman hyva tuotto. Rahastolla ei ole
vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla véahem-
man hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla. Rahaston
varat sijoitetaan lahtokohtaisesti FIMin hallinnoimiin korkorahas-
toihin, mutta rahasto sijoittaa my6s muihin rahastoihin. Rahasto
painottaa sijoituksia niille korkomarkkinoille, joiden tuotto-odotus
riski huomioiden on korkein. Rahasto pyrkii hyvaan hajautukseen,
joten sijoituksia on paasaantdisesti kaikilla korkomarkkinoilla.

Rahasto kayttaa johdannaisia satunnaisesti saadakseen lisatuot-
toja ja tehostaakseen riskinhallintaa. Kaytetyt johdannaiset ovat
yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan korkoriskia.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytosséa vain
yksi osuussarja, jossa on seka kasvu- ettd tuotto-osuuksia.
Tuottoosuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta paat-
taé rahastoyhtion varsinainen yhtiékokous. Rahaston osuuk-
sia voi merkitad ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamal-
la siité rahastoyhtiolle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Korko Optimaattori tuotti ensimmaisen vuosipuoliskon aika-
na 3,59 %. Rahastolla ei ole vertailuindeksia. Rahaston tuottoa-
jureina toimivat erityisesti valtion joukkolainat. Myds muiden seg-
menttien tuottokehitys oli vahvaa.

Ensimmainen vuosipuolisko euroalueen korkomarkkinoilla edet-
tiin valoisissa tunnelmissa. Korkosijoitusten tarjoama tuotto ylitti
markkinoiden odotukset isolla marginaalilla. Hyvén tuoton taus-
talla oli 1api tarkasteluperiodin laskenut korkotaso. Euroalueen
ns. kovan ytimen valtioiden joukkolainakorot laskivat merkitta-

FIM KORKO OPTIMAATTORI

Eri korkosegmentteihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

vasti. Tuottokayralla nahtiin tasaantumiskehitysta, ja lasku oli
voimakkainta pitkissa lainoissa. Periferiamaiden valtioiden jouk-
kolainakorkojen lasku oli raju, silla ostajat ryntasivat markkinoil-
le heti vuoden alkumetreista lahtien. Korkojen laskun taustalla
olivat lisdantyneet odotukset Euroopan keskuspankin lisaelvy-
tystoimista. Odotukset lisdéntyivat euroalueen inflaation painu-
essa vaarallisen alhaiseksi. Odotukset palkittiin, ja EKP lunas-
ti markkinoiden odotukset historiallisen laajalla "tukipaketilla”.
Luottoluokituslaitokset nostivat periferiamaiden luokituksia ja
nakymia.

Korkosijoittajilla oli aihetta hymyyn, koska korkotuotot kehittyivat
suotuisasti lapi tarkasteluperiodin. Markkinoiden riskinottohaluk-
kuus korkosijoitusten suhteen sailyi vahvana. Kehittyvat korko-
markkinat aloittivat vuoden varovaisesti sijoittajien viela punta-
roidessa viime vuoden vaisua kehitysta. Kysynta kasvoi vuoden
edetessa. Yrityslainat kavivat hyvin kaupaksi, kun sijoittajat et-
sivat tuottoa.

Rahaston varat pidettiin tehokkaasti hajautettuna lapi tarkaste-
luperiodin. Lisasimme kehittyvien korkomarkkinoiden ja vahen-
simme yrityslainojen painoa ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Olemme suojanneet rahaston korkoriskia johdannaisilla, kun kor-
kotaso laski historiallisen alhaiseksi.

Rahaston varoista noin 15 % on sijoitettuna kehittyville kor-
komarkkinoille. High yield -yrityslainojen paino on vaihdel-
lut 6-15 %:n vélissad. Taménhetkinen paino on noin 6 %.
Investment grade -yrityslainojen paino on noin 19 %. Valtion
joukkolainoihin olemme allokoineet noin 30 %. Loput rahaston
varoista on sijoitettu rahamarkkinoille.

Uskomme myos jatkossa alhaisen riskin korkoallokaation kautta
saatavan vuosituoton ylittavan rahamarkkinatuoton. Tahan vaikut-
tavat mm. euroalueen maltillinen talouskasvu, alhainen inflaatio,
ennatysjyrkka tuottokayra ja runsas likviditeetti.
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FIM KORKO OPTIMAATTORI ERIKOISSIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 115298 511,08 147 541 590,83 158 015 869,96

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Ajanjakso FIM Korko Optimaattori*

Su 80,3%

* Rahastolla ei ole vertailuindeksid.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti °__ Korkorahastot 84,3%

* Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksid.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 99 787 euroa. Rahaston
sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014

EUR 100,3%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

10%
8,7
78

5% 4.9

36

2,1
15

0% || 00
5%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 30.6.2014

. FIM Korko Optimaattori



LUETTELO FIM KORKO OPTIMAATTORI ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

Johdannaissopimukset yhteensa -302 310,00 -0,26%
Kassa ja muut varat netto 4231136,57 3,67%
Rahaston arvo 115298 511,08 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méaara 8623 124,57

79 029,41
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TAVOITTEET JA SUOITUSPOLITIIKKA

Rahasto on rahamarkkinarahasto, ja sen aktiivisen sijoitustoimin-
nan tavoitteena on matalalla riskilla tarjota sijoittajalle pankki-
tilia parempaa tuottoa. Rahaston tuottoa verrataan kuukauden
Euribor-koron tuottoon, ja vertailuindeksina kaytetaan euromaa-
réista Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month -tuottoin-
deksia. Indeksi kuvaa euroalueen 1 kk Euriborkoron tuottoa.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds maksetut korot.

Rahasto sijoittaa varansa paasaantoisesti euromaaraisiin kor-
kosijoituksiin, joiden jaljelld oleva juoksuaika on alle vuosi.
Tarkeimpia sijoituskohteita ovat euroalueen valtioiden velkasi-
toumukset, kuntien liikkeeseen laskemat kuntatodistukset ja
pankkien sijoitustodistukset. Rahasto sijoittaa myds lyhyisiin,
alle kahden vuoden mittaisiin vaihtuvakorkoisiin joukkolainoihin.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahas-
ton saanndissa. Rahaston korkosijoitusten keskiméaarainen jaljel-
la oleva juoksuaika on kaikissa tilanteissa alle kuusi kuukautta.
Muiden sijoituskohteiden kuin valtion velkasitoumusten luottoluo-
kitus on vahintaan toiseksi korkeimmassa luottoluokassa.

Yleensa rahaston sijoitukset poikkeavat merkittavasti vertailu-
indeksista.

Rahasto ei paasaantoisesti kayta johdannaisia.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiolle.
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FIM LIKVIDI

Euroalueelle sijoittava rahamarkkinarahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Likvidi tuotti vuoden 2014 ensimmaisella vuosipuoliskol-
la 0,20 %, joka samalla ylitti selvasti vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytettava Euro Cash Indices LIBOR Total
Return 1 Month tuotti vastaavana ajanjaksona 0,11 %. Rahaston
sijoitusten painotukset yritystodistuksissa ja vertailuindek-
sin maturiteettia pidemmissé sijoituksissa selittavat ylituoton
tarkastelujaksolla.

Alkuvuoden aikana rahamarkkinakorot kaantyivat nousuun, kun
muun muassa euroalueen ylimaarainen likviditeettimaara supis-
tui. Toisaalta pitkat korot olivat laskusuunnassa, ja seka euro-
alueen ydinvaltioiden ett&d heikommin luottoluokitettujen maiden
valtionlainojen korkotasot laskivat. Ensimmaisella vuosineljannek-
selld Yhdysvaltojen talouskasvu oli selvasti odotuksia heikompaa,
ja geopoliittiset riskit Ukraina-kriisin my6ta nostivat paataan.
Rahaston sijoitusjakaumaan ei tehty merkittavia muutoksia en-
simmaisen vuosipuoliskon aikana, vaan painotimme rahastossa
edelleen suomalaisia kunta- ja yritystodistuksia. Liséksi rahastol-
la oli aktiivisesti sijoituksia euroalueen valtionvelkasitoumuksiin.
Kuluneella puolivuotiskaudella rahastossa ei kaytetty johdannai-
sia osana sijoitustoimintaa.

Loppuvuoden osalta rahamarkkinakorkojen odotetaan pysyvan
edelleen varsin alhaisena Euroopan keskuspankin (EKP) mit-
tavien elvytystoimien ansiosta. EKP:n toimilla varmistettaneen
riittéavan likviditeetin ylldpito, mutta toisaalta negatiivisen tal-
letuskoron lopulliset vaikutukset selvidvat vasta myéhemmin.
Lisaelvytystoimilla pyritadn myos jouduttamaan reaalitalouden
kasvua ja luotonantoa yrityssektorille, mutta tama ottanee aikan-
sa. Maailmantalouden kasvun odotetaan maltillisesti piristyvan
loppuvuoden aikana, mutta riskina sijoittajille lienee talouskas-
vun jadminen naita odotuksia selvasti heikommaksi. Inflaatio on
ollut laskutrendilld, ja toistaiseksi riskit odotuksia korkeammasta
inflaatiosta lienevat alhaiset. Rahamarkkinatuottojen odotetaan
pysyvan alhaisina, joskin positiivisina, vuoden 2014 aikana.



FIM LIKVIDI SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Rahaston arvo 50 840 013,33 62 816 085,86 96 519 553,09
6

Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetaan euromaaraista Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 0,03% Suomi 19,7%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 36 814 euroa. Rahaston
sailytyspalkkiokulut olivat 28 503 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014
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LUETTELO FIM LIKVIDI SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

EUR Rautaruukki Oyj 5,250 % 11.11.2014 500 000,00 101,62 524 703,01 1,03%
Aktia Bank Plc 0,000 % 5.8.2014 2000000,00 99,99 1999 779,62 3,93%
Ahlstrom Oyj 0,000 % 25.7.2014 1000 000,00 99,97 999 737,71 1,97%
Cargotec 0yj 0,000 % 29.7.2014 1500 000,00 99,96 1499 460,32 2,95%
Cargotec 0yj 0,000 % 30.12.2014 500 000,00 99,67 498 345,79 0,98%
Elisa 0yj 0,000 % 26.1.2015 1000 000,00 99,66 996 626,34 1,96%
Fiskars Oyj Abp 0,000 % 19.12.2014 1000 000,00 99,72 997 182,38 1,96%
HKScan 0yj 0,000 % 14.10.2014 2000000,00 99,77 1995 348,02 3,92%
Konecranes Finance Oy 0,000 % 29.8.2014 2500000,00 99,93 2 498 230,00 4,91%
Lemminkainen Oyj 0,000 % 10.9.2014 1500 000,00 99,84 1497 529,98 2,95%
Lemminkainen Oyj 0,000 % 23.10.2014 1000 000,00 99,72 997 192,64 1,96%
Payry Oyj 0,000 % 24.10.2014 2000000,00 99,73 1994 650,64 3,92%
Payry Oyj 0,000 % 29.10.2014 700 000,00 99,75 698 268,89 1,37%
Rapala VMC 0yj 0,000 % 18.8.2014 1500 000,00 99,92 1498 807,59 2,95%
Rautaruukki Oyj 0,000 % 4.9.2014 2000000,00 99,93 1998 662,20 3,93%
Sampo 0yj 0,000 % 24.11.2014 1000 000,00 99,71 997 088,92 1,96%
Sanoma 0yj 0,000 % 29.7.2014 1000 000,00 99,97 999 696,56 1,97%
Sponda 0yj 0,000 % 11.11.2014 500 000,00 99,75 498 753,75 0,98%
Sponda 0yj 0,000 % 22.9.2014 2000000,00 99,86 1997 277,92 3,93%
Sponda 0yj 0,000 % 28.8.2014 1000 000,00 99,91 999 110,38 1,97%
Stockmann Oyj Abp 0,000 % 16.9.2014 1500 000,00 99,88 1498 265,21 2,95%
Stockmann QOyj Abp 0,000 % 18.8.2014 800 000,00 99,94 799 516,28 1,57%
YIT 0yj 0,000 % 4.8.2014 1500 000,00 99,96 1499 331,80 2,95%
YIT 0yj 0,000 % 4.9.2014 1000 000,00 99,90 998 965,06 1,96%
Aanekosken Kaupunki 0,000 % 18.8.2014 3000000,00 99,98 2999 450,88 5,90%
Kalajoen Kaupunki 0,000 % 14.11.2014 1500 000,00 99,90 1498 548,63 2,95%
Kiteen Kaupunki 0,000 % 1.9.2014 2000000,00 99,97 1999 439,46 3,93%
Kuhmoisten Kunta 0,000 % 30.9.2014 100 000,00 99,95 99 947,13 0,20%
Liedon kunta 0,000 % 29.8.2014 950 000,00 99,97 949 754,49 1,87%
Italy Treasury Bill 0,000 % 14.1.2015 2000000,00 99,84 1996 800,00 3,93%
Italy Treasury Bill 0,000 % 29.8.2014 2000000,00 99,98 1999 520,00 3,93%
Aktia Hypotekshank Abp 0,408 % 11.5.2015 1000 000,00 99,97 1000 295,33 1,97%
European BK Recon & Dev 0,318 % 20.8.2014 1000 000,00 100,02 1000 542,17 1,97%
Suomen Hypoteekkiyhdistys 1,113 % 29.10.2015 1000 000,00 100,11 1003 006,83 1,97%
Swedish Export Credit 0,318 % 20.8.2014 1000 000,00 100,02 1000 562,17 1,97%
Arvopaperit yhteensa 46530 398,08 91,52 %
Kassa ja muut varat, netto 4309615,25 8,48%
Rahaston arvo 50840013,33 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 2088 280,02
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan MSCI AC World (tr) -tuottoindeksia
euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa seka kehittyvilla etta kehitty-
neilla markkinoilla toimivien, paaasiassa suurten yhtiéiden osak-
keiden arvonkehitystd maailmanlaajuisesti. Tuottoindeksiin laske-
taan mukaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti osakkeisiin.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahas-
ton s&annoissa. Rahasto pyrkii tarjoamaan tehokkaan tavan ha-
jauttaa sijoitukset eri markkinoille. Rahaston sijoitustoiminnassa
pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyddyntdmaén eri maiden
talouksien ja eri toimialojen suhdanteita. Sijoituspaatokset pe-
rustuvat ensisijaisesti markkinanakemykseen ja osakekohtaisiin
tekijoihin. Toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan tois-
sijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittaiset osakevalinnat pe-
rustuvat nakemykseemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitse-
va markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttaa johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset ero-
avat vertailuindeksin sisallésta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaksi eri osuus-
sarjaa. A-sarjan toiminta alkoi 10.3.2008. Siina on vain kasvu-
osuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. C-osuussarjassa
on seka kasvu- etta tuotto-osuuksia. Tuotto-osuuksille jaettavasta
tuotosta ja sen maksamisesta paattaa rahastoyhtion varsinainen
yhtiokokous. Rahaston osuuksia voi merkitéa ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

Rahaston sijoituspolitiikka on muuttunut 16.6.2014. Rahasto
sijoitti aikaisemmin maailmanlaajuisesti osakkeisiin Suomea
lukuunottamatta. Rahaston aiempi nimi oli FIM Mondo
Sijoitusrahasto.

FIM MAAILMA

(Rahaston aiempi nimi oli FIM Mondo 15.6.2014 asti.)
Kansainvalinen osakerahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Maailma tuotti vuoden 2014 ensimmaisten kuuden kuukau-
den aikana 3,4 % vertailuindeksin tuotettua 6,9 %. Alkuvuoden
kehitys oli pettymys kahden indeksi& paremman tuoton tuoneen
vuoden jalkeen.

Rahaston nimi oli ennen 16.6.2014 FIM Mondo, ja samana pai-
véana rahaston koko kasvoi merkittévasti FIM Forten sulauduttua
sithen. FIM Maailman sijoitusprosessi jatkaa samoilla linjoilla FIM
Mondon kanssa: rahastoon valitaan parhaita osakeideoita FIMin
muista rahastoista ja naisté kootaan mielekas kokonaisuus, joka
tarjoaa asiakkaillemme tyokalun globaaliin osakehajautukseen.
Nimen liséksi ainoa muutos FIM Mondon osuudenomistajien
kannalta oli Suomen tuleminen mukaan sijoitusavaruuteen. FIM
Forten osuudenomistajien kannalta muutoksia oli kaksi: palkkiot
laskivat ja uusi rahasto on osakerahasto, kun FIM Forte oli nimel-
lisesti yhdistelméarahasto, vaikka sen sijoitustoiminta muistutti
koko toiminta-ajan osakerahastoa.

Vuoden 2014 ensimmaisen puoliskon aikana lansimaiden osa-
kemarkkinat olivat padsaantdisesti paikallaan: tammi- ja huhti-
kuussa koettiin lyhyet kurssikuopat, ja toukokuun lopulta alkanut
kurssinousu sai lopulta indeksit hieman plussalle. Kehittyvilla
markkinoilla kuva oli epayhtendisempi: Intia oli erittdin vah-
va maaliskuun alusta lahtien, kun taas Venaja koukkasi syvalta
Ukrainan kriisin takia. Rahaston omistuksista noin puolet on ollut
amerikkalaisissa yhtidissa.

Parhaiten tuottaneet osakkeet nousivat 20-35 %. Naita olivat
energiasektorin yhtiét EOG Resources, Schlumberger ja Total
sekéd pankit Itau Unibanco ja Wells Fargo. Pahin ep&onnistumi-
nen osakevalinnoissa oli hollantilainen Imtech, jonka kurssi laski
lahes 50 % ja selitti yksin noin prosenttiyksikdn tappiota ver-
tailuindeksille. Muita laskijoita olivat mm. Africa Oil, Pricer ja
Prysmian, joiden kurssit laskivat reilut kymmenen prosenttia.
Rahasto ei ole kayttanyt indeksitermiineja alkuvuoden aikana.

Globaali talous jatkaa noususuhdanteessa, mutta osakemark-
kinat ovat jo hinnoitelleet paljon positiivista osakekursseihin.
Arvostuskertoimet ovat useimmilla markkinoilla pitkan aikavalin
keskiarvojen tasolla. USA:n talouskasvun odotetaan kiihtyvan vii-
me talven heikkouden jélkeen ja Euroopan jatkavan loivaa kasvu-
aan, joka alkoi noin vuosi sitten. Kehittyvilld markkinoilla pelot
Kiinan kasvun liian nopeasta hidastumisesta ovat hetkeksi vais-
tyneet, ja Intiassa uudelta hallitukselta odotetaan uudistuksia.
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FIM MAAILMA SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI AC World (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014

Volatiliteetti 11,2%

30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
60 118 731,17

11871 733,66 15273 996,08

MAAJAKAUMA 30.6.2014

Yhdysvallat 53,9%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 121 492 euroa. Rahaston
sailytyspalkkiokulut olivat 21 667 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014
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LUETTELO FIM MAAILMA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin pérssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM MAAILMA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 58229195,17 96,86%
Kassa ja muut varat netto 1889 536,01 3,14%
Rahaston arvo 60118 731,17 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien lukuméara 6001 761,52
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetdan MSCI Nordic (tr) -tuottoindek-
sia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa pohjoismaiden paapors-
seissé listattujen suurten yhticiden osakkeiden arvonkehitysta.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhtididen maksamat
osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa pohjoismaisten yhtididen
osakkeisiin. Sijoituksia tehdaan myds Pohjoismaiden ulkopuo-
lella noteerattuihin yhtioihin, joille Pohjoismaat on arviomme
mukaan keskeinen markkina-alue. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston saanndissa. Rahaston si-
joitustoiminnassa pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyédyn-
tamaan Pohjoismaiden talouksien ja eri toimialojen suhdanteita.
Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti markkinandkemykseen
ja osakekohtaisiin tekijoihin. Toimialaa ja makrotaloudellisia teki-
joita kaytetaan toissijaisina paatdksenteon perusteina. Yksittaiset
osakevalinnat perustuvat ndkemykseemme kyseisen yhtion po-
tentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttaa johdannaisia saannoéllisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditee-
tin hallintaa ja séadellaén sijoitusastetta. Valuuttariskia ei paa-
saantoisesti suojata.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, jo-
ten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisalléstd merkit-
tévastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Nordicin arvo nousi alkuvuoden aikana 12,4 %. Samaan ai-
kaan rahaston MSCI Nordic -vertailuindeksi nousi 7,8 %. Rahasto
siis paihitti vertailuindeksinsa selvasti alkuvuoden aikana.

Alkuvuosi maailman osakemarkkinoilla alkoi heikosti, ja pohjois-
mainenkin osakemarkkina laski tammikuussa, loppuvuosi 2013
olikin ollut vahva. Helmikuu korjasi tilanteen ollen reilu nousu-
kuukausi. Alkukevat oli yllattavan rauhallista osakemarkkinoilla
siihen néhden, etta poliittinen jannite nousi Ukrainan kriisin kar-

FIM NORDIC

Pohjoismaihin sijoittava osakerahasto

jistyessé pikkuhiljaa ja aiheutti markkinoilla hermostuneisuutta.
Loppukevaasta lahdettiin jalleen mukavaan nousuun, ja touko-
kuu oli vahva nousukuukausi. Pohjoismaista alkuvuonna vahvin
parin kymmenen prosentin tuotollaan oli Tanska, joka jo helmi-
kuun loppuun mennessa oli noussut vahvasti ladkeyhtio Novo
Nordiskin vetdmana. Suomi ja Norja ylsivat alkuvuonna myds hy-
viin, yli kymmenen prosentin tuottoihin. Ruotsi piti talla kertaa
peraa ja oli kuitenkin myds tukevasti plussan puolella.

Rahaston sijoituksista I6ytyi onnistumisia laajalla rintamalla.
Paras nousija alkuvuonna oli rahaston merkittéaviin sijoituksiin
edelleen kuuluva ohjelmistoyhtié Basware. Erikoiskemikaaleja
valmistava norjalainen Borregaard ei jaanyt tuotoltaan kauaksi,
sekin kuuluu edelleen rahaston suurimpiin sijoituksiin. Molemmat
nousivat noin 50 % alkuvuoden aikana. Hyvia nousijoita olivat
myo6s ladkeyhtidista ruotsalainen Meda ja tanskalainen Bavarian
Nordic. Yritysostot ovat olleet Ukrainan ohella kevaan aika-
na otsikoissa, ja erityisesti terveydenhuoltosektori on ollut ak-
tiivinen. Tasta mm. salkun merkittaviin sijoituksiin kuuluneen
Medan nousu oli peraisin. Yritysostoaktiviteetti tullee jatkumaan,
kun yritykset etsivat itselleen kasvua, ja pohjoismaista 16ytynee
edelleen enemman ostettavia kuin ostajia. Muita markkinaa pa-
rempia kurssinousijoita alkuvuonna olivat mm. suomalaisista tie-
toturvayhtio F-Secure ja pakkausyhtié Metsa Board, norjalaisista
alumiinin tuottaja Norsk Hydro, seismisen datan yhtié Spectrum
ja IT-yhtio Atea, ruotsalaisista Medan lisaksi hyvin pitkaan sal-
kussa ollut, autoihin turvallisuustekniikkaa valmistava Autoliv ja
pakkausyhtio BillerudKérsnas. Heikoimmasta péésté tuottolistaa
|6ytyivat mm. Ukrainan kriisin takia Venaja-riskistaan karsineet
asuntorakentaja YIT, olutyhtio Carlsberg ja rengasyhtié Nokian
Renkaat.

Alkuvuoden aikana maajakauma on ollut melko tasainen: Ruotsi
ja Norja ovat olleet kumpikin noin kolmanneksen salkusta, Suomi
vajaan kolmanneksen ja Tanska noin 5 % salkusta.

Loppuvuosi vaikuttaa odotusten tayttamana haasteelliselta, yri-
tysjohtajien kommentit tulevasta ovat varovaisia, tulevaisuuden
nakymat ovat heikkoja ja asiakkaiden paatéksenteko edelleen hi-
dasta. Lasku vaikuttaa kuitenkin taittuneen, ja yritykset tuntu-
vat valmistautuvan ennemminkin kasvuun kuin uusiin saastoihin.
Alkuvuoden nousun takana on ollut odotus tulosten parantumi-
sesta seuraavien vuosineljannesten aikana. Parantumista ei al-
kuvuonna siis kuitenkaan ole varsinaisesti nakynyt joten kurs-
sinousun my&ta myos arvostustasot ovat nousseet. Alkuvuoden
saldoksi pohjoismaissa jaivat siis hyvat osaketuotot ja positiivi-
sesti ladatut odotukset.
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FIM NORDIC SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 22 538 548,40 19585 324,99 12 853 078,59

Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetadn MSCI Nordic (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014

Volatiliteetti

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 162 797 euroa. Rahaston
sailytyspalkkiokulut olivat 18 784 euroa.
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LUETTELO FIM NORDIC SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin pérssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM NORDIC SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit yhteensa 22 164 214,82 98,34%

Kassa ja muut varat, netto 374 333,57 1,66%

Rahaston arvo 22538548,39 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

Kasvuosuuksien maara 1051 888,19
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla ai-
kavalilla hyva tuotto suhteessa rahaston riskitasoon sijoittamalla
varat rahaston saantoéjen mukaisella tavalla absoluuttisen tuot-
totavoitteen rahastoihin ja hedge-rahastoihin. Nama rahastot
tahtaavat aina positiiviseen tuottoon riippumatta padomamark-
kinoiden tuotosta, mutta absoluuttinen tuottotavoite ei sulje pois
tappiollisia ajanjaksoja, vaan tarkoittaa etta aina tavoitellaan to-
dellista tuottoa eika suhteellista ylituottoa vertailuindeksiin ver-
rattuna. Absoluuttisen tuottotavoitteen rahastoista laajimman
tydkaluvalikoiman omaavat hedge-rahastot, jotka harjoittavat ly-
hyeksi myyntia ja voivat kdyttaa velkavipua sijoitustoiminnassaan.
Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla véhem-
man hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla. Rahasto
sijoittaa varansa hajautetusti paaosin Aasian ja muiden kehit-
tyvien markkinoiden padomamarkkinoille sijoittaviin absoluutti-
sen tuottotavoitteen rahastoihin ja hedge-rahastoihin. Tarkempia
tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston séaan-
noissa. Kehittyvilla markkinoilla tarjoutuu hyviad tuotonteko-
mahdollisuuksia virhehinnoittelun ja informaatioepasymmetrian
vuoksi. Sijoituspaatokset perustuvat kohderahastojen salkun-
hoitajien todistettuun kyvykkyyteen, toimintojen laadukkuu-
teen seka sijoitusstrategian soveltuvuuteen vallitseviin markki-
naolosuhteisiin. Rahasto soveltuu sijoittajalle, joka tavoittelee
riskittdoman koron selvasti ylittavaa tuottoa, osakemarkkinaa
huomattavasti alhaisemmalla arvonvaihtelulla. Rahasto kayttaa
lahtokohtaisesti aina valuuttatermiineja valuuttariskilta suojau-
tumiseen. Indeksijohdannaisia kaytetaan satunnaisesti saate-
lemaan sijoitusastetta seka suojautumaan mahdollisilta jyrkilta
markkinaliikkeilta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa kak-
si eri osuussarjaa, A- ja C-sarjat. Molemmissa sarjoissa on vain
kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Molempien
sarjojen osuuksia voidaan merkité ja lunastaa ainoastaan kerran
kuussa kuukauden viimeisena pankkipaivana. Osuudenomistaja
voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamalla siitd rahastoyh-
tiolle. Merkintadtoimeksianto on jatettéva rahastoyhtiéon 3 pank-
kipaivaa ennen ja lunastustoimeksianto 26 pankkipaivaa ennen
kuukauden viimeista pankkipaivaa.

FIM ORIENT ALPHA

Aasialaisiin absoluuttisen tuoton rahastoihin sijoittava
erikoissijoitusrahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Orient Alpha-rahaston tuotto katsauskaudella oli -1,0 %.
Rahastolla ei ole vertailuindeksia, vaan sen tuottotavoite yli syk-
lin on 6-10 %, eli tarkastelujakson tuotto ei saavuttanut tavoitet-
tamme. Volatiliteetti oli noin 3,9 % ja oli rahaston tavoitealueen
alalaidassa.

Tammi- ja helmikuussa markkinaymparisté oli suotuisa.
Sijoittajien keskuudessa oli jélleen vallalla optimismi, joka no-
jautui uskoon Yhdysvaltain suhteellisen vahvasta talouskasvus-
ta. Kehittyvien markkinoiden turbulenssi rauhoittui paaosin.
Maaliskuussa tilanne vaikeutui, ja kuukausi oli monen seikan
yhteisvaikutuksesta Aasian hedge-rahastoille erittain vaikea.
Maaliskuun keskella koettu osakemarkkinoiden korjausliike
Kiinassa (-5 %) ja Japanissa (-7,5 %) oli haastava salkun long/
short -strategian osakerahastoille. My6s rakennusmateriaali- ja
rautatieliitdnnaisten osakkeiden vahva nousu ja naiden lyhyek-
si myynnit vaikuttivat negatiivisesti tuottoon. Teknologiasektorin
heikentyminen voittojen kotiuttamisen myété oli kolmas teki-
ja long/short -osakerahastojen tuotoissa. Salkun makrorahastot
havisivat renminbin akillisen heikentymisen vuoksi, eikéd Japanin
jenin heikentyminen pystynyt sitd kompensoimaan. Muut strate-
giat karsivat markkinoiden liikuttua makrotaloudellisten pelkojen
tahdissa eika yritysten fundamentteihin perustuen. Tama tilanne
jatkui toukokuun puoleenvaliin, josta alkoi riskinottohalukkuuden
palautuminen.

Katsauskauden alussa salkussa oli 11 rahastoa ja sen loppues-
sa 12 rahastoa. Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana lunastettiin
kaksi rahastoa, ja uusia sijoituksia tehtiin kolmeen rahastoon.
Néin laskettiin rahaston riskitasoa ja riippuvuutta osakemark-
kinoista. Rahastojen strategiajakauma katsauskauden lopus-
sa on: long/short -osakerahastoja 34 %, makro 33 %, yritys-
joukkovelkakirjalaina long/short 5 %, yritystapahtuma 17 %,
systemaattinen osakemarkkinaneutraali 6 % ja kateinen 5 %.
Parhaiten rahaston tuottoon vaikuttivat yrityslaina long/short -ra-
hastot sekéa kaksi long/short -strategian osakerahastoa, heikoiten
makrorahastot.

Rahasto on suojannut Yhdysvaltain dollarimaaraisen riskinsa la-
hes téysiméaaraisesti kayttéden valuuttatermiineja, joita on kuu-
kauden valein pidennetty. USD-valuuttatermiini kattaa 95 %
rahaston USD-riskista. Vastapuoliriski oli O, silla valuuttatermii-
nisopimuksen realisoimaton tappio oli 17.6.2014 rahaston arvos-
ta 1,0 %.

Kesakuun lopun salkun entista markkinaneutraalimmalla, mutta
korkean tuotto-odotuksen koostumuksella ja riskitasolla rahasto
katsoo tuottavansa hyvin loppuvuoden aikana, silla toimintaym-
paristén odotetaan olevan suotuisa.
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FIM ORIENT ALPHA ERIKOISSIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 18640 013,43 13 158 750,89 11813 043,40

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Ajanjakso FIM Orient Alpha* 31,2%

* Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 3,0% Muut 95,3%

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 81 566 euroa ja
séilytyspalkkiokulut 7 370 euroa. Tuottosidonnainen palkkio oli 5 194 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014

Muut 0,4%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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LUETTELO FIM ORIENT ALPHA ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylld, saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipdrssin
porssilistalla.

Johdannaissopimukset yhteensa 81345,93 0,44%
Kassa ja muut varat, netto 192 432,17 4,25%
Rahaston arvo 18 640013,43 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maa

1201 954,62
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvaa
inflaation ylittavaa, reaalista tuottoa keskipitkalla aikavalilla.
Rahaston vertailuindeksina kéaytetaan JPM ELSI -tuottoindeksia
(JP Morganin eurooppalainen inflaatiosidonnainen indeksi) eu-
roissa laskettuna. Indeksi kuvaa euroalueen inflaatiosidonnaisten
obligaatioiden keskimaaraista tuottoa. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myds maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paasaantoisesti OECD:n jasenmaiden,
naiden osavaltioiden ja muiden paikallisten tai kansainvélisten
julkisyhteisojen liikkeeseen laskemiin euromaaraisiin inflaatiosuo-
jattuihin joukkolainoihin, joiden jaljella oleva juoksuaika on alle
10 vuotta. Rahaston varoja sijoitetaan myds vastaaviin inflaatio-
suojaamattomiin joukkolainoihin. Tarkempia tietoja rahaston sal-
lituista sijoituskohteista on rahaston séannoissa.

Rahasto kayttaa ajoittain johdannaisia. Kaytetyt johdannaiset
ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan korkoriskia ja ote-
taan korkonakemysta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkité ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.
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FIM REAL

Reaalisen korkotuoton rahasto

TOIMINTAKERTOMUS

Vuoden 2014 alkupuoliskolla FIM Real tuotti 4,67 % ja rahaston
vertailuindeksi samaan aikaan 4,72 %. Rahasto onnistui maa-
allokaatiossa, mutta korkoriskiltéd suojauduttiin liian aikaisin.

Vuosi lahti kdyntiin mukavin tuotoin. Markkinaturbulenssia ai-
heutti Ukrainan kriisi, joka ei enaa juurikaan herata otsikoita.
Markkinoiden riskinottohalukkuus on ollut kovaa, ja tuottoja on
saatu Italian linkkereiden riskilisien laskusta, mutta yllattavasti
myos riskittoman koron laskusta. Toukokuussa Espanja emittoi
ensimmaisen linkkerinsa. Liikkeeseen laskettiin euroinflaation
linkattua 10-vuotista bondia. Markkinat ottivat emission innol-
la vastaan, ja 5 miljardin kirja oli nelinkertaisesti ylimerkattu.
Valtaosa meni ulkomaalaiseen omistukseen.

Inflaation osalta odotukset inflaatiovauhdista laskivat kevéén ai-
kana. Jopa pitkaan vakaina olleet pidemmaén ajan odotukset las-
kivat, kunnes markkinat hinnoittelivat EKP:n kesakuussa julkai-
semia elvyttavia toimia. Inflaation lasku on ollut laaja-alaista, ja
EKP on joutunut korjaamaan ennusteitaan alas. Suurin syy in-
flaation laskuun tulee ruoan ja etenkin energianhintojen laskus-
ta. Energian hinnat ovat jo stabiloituneet, ja merkkeja myos ruo-
anhintojen mahdollisesta kallistumisesta on. Deflaatioriski pysyy
otsikoissa, mutta kyseessa on kuitenkin "tail risk”. Emme usko
laaja-alaiseen hintojen laskuun euroalueella.

Rahaston korkoriskia pidettiin tarkasteluaikana keskimaarin
vertailuindeksid lyhempanéa. Korkoriskin saatelyssa on kaytet-
ty korkofutuuria. Rahaston suurimmat omistukset ovat Ranskan
ja Italian joukkolainoissa. Italia on ollut maltillisessa painossa
ja Ranska seka Saksa alipainossa. Toukokuusta lahtien my6s
Espanja on ollut salkussa ja ylipainossa. FIM Real tarjoaa edul-
lista suojaa inflaatiota vastaan ja hajautushyotya sijoittajan
kokonaissalkkuun.



FIM REAL SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Rahaston arvo 38915 050,52 37188 962,82 35545 259,28
8

FIM Real Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetaan JPM ELSI - tuottoindeksia (JP Morganin eurooppalainen inflaatiosidonnainen indeksi) euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 2.4% Ranska 38,9%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 84 969 euroa. Rahaston
sailytyspalkkiokulut olivat 18 671 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014
EUR

Joukkovelkakirjalainat 92,3%
i %
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LUETTELO FIM REAL SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi

Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

EUR Federal Republic of Germany 1,125 % 15.1.2020

Bundesrepub. Deutschland 3,000 % 4.7.2020
France 0.A.T 3,750 % 25.4.2021

France 0.A.T. 5,750 % 25.10.2032

I/L Bundesobligation 0,750 % 15.4.2018

I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2021
|/L Buoni Poliennali Del Tes 2,350 % 15.9.2019
|/L Buoni Poliennali Del Tes 2,600 % 15.9.2023
I/L Buoni Poliennali Del Tes 1,700 % 15.9.2018
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2017
I/L Deutschland Bond 0,100 % 15.4.2023

I/L Deutschland Bond 1,500 % 15.4.2016

I/L Deutschland Bond 1,750 % 15.4.2020

I/L France 0.A.T 1,300 % 25.7.2019

I/L France 0.A.T.0,250 % 25.7.2018

I/L France 0.A.T.0,250 % 25.7.2024

I/L France 0.A.T.1,000 % 25.7.2017

I/L France 0.A.T 1,100 % 25.7.2022

I/L France 0.A.T.2,100 % 25.7.2023

I/L France 0.A.1.2,250 % 25.7.2020

I/L French Republic 0,100 % 25.7.2021

I/L French Republic 1,850 % 25.7.2027

I/L French Treasury Note 0,450 % 25.7.2016
I/L Kingdom of Spain 1,800 % 30.11.2024

Arvopaperit yhteensa

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset

EUR
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Indeksifutuurit
Euro-Bund Future 09/2014

Johdannaissopimukset yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

500 000,00 102,69 516 018,22
500 000,00 114,79 588 785,62
300 000,00 118,58 357 759,25
100 000,00 150,54 154 446,85
426 240,00 105,32 449 560,29
2715750,00 107,51 2936 230,82
2885844,00 108,93 3163 268,50
2518 406,00 110,01 2789 587,41
1621 856,00 105,24 1714 906,64
1288 080,00 104,26 1350791,43
2330 640,00 105,65 2476 621,92
1868 760,00 103,46 1933 864,27
1514 916,00 102,93 1564 004,26
1043 527,50 113,69 1190 188,86
534 295,00 110,04 594 419,00
1876 950,00 103,75 1951 669,07
1120 405,00 101,53 1 140 156,36
2 554 875,00 105,21 2711 655,08
2066 554,00 110,29 2300 439,50
715 507,00 119,73 870 673,02
2202 318,00 116,60 2613 950,84
1011 990,00 103,09 1044 233,53
321 555,00 118,99 388 143,53
1104 537,00 102,28 1134 383,56
702 814,00 103,59 735 357,66

36671 115,47

-20,00 147,01 -30 631,00
-30631,00
2274 566,05
38 915 050,52
2672 581,16

Prosenttia
rahaston arvosta

1,33%
1,51%
0,92%
0,40%
1,16%
7,55%
8,13%
117%
4,41%
3,47%
6,36%
4,97%
4,02%
3,06%
1,53%
5,02%
2,93%
6,97%
591%
2,24%
6,72%
2,68%
1,00%
2,92%
1,89%

94,23%

-0,08%

-0,08%

5,84%

100,00%



TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahastonhoi-
dolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvéa pitkén aika-
valin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton. Vertailuindeksina
kaytetaan MSCI Daily TR World Net Health Care USD (tr) -tuottoin-
deksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa suurten ja keskisuurten
laéke- ja terveydenhoitoalan yhtididen osakkeiden arvonkehitysta
maailmanlaajuisesti. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhti-
6iden maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti laéke-, bio-, elin-
tarvike- ja terveydenhoitoteknologiayritysten seka terveydenhuol-
lon palveluja tuottavien yritysten osakkeisiin. Rahaston sijoitus-
toiminnassa pyritéaéan aktiivisella rahastonhoidolla hydédyntaméaan
toimialan sisaisia suhdanteita. Sijoituspaatdkset perustuvat ensisi-
jaisesti markkinanakemykseen ja osakekohtaisiin tekijoihin, mutta
paatoksenteossa hyddynnetaan aktiivisesti myos nakemystamme
toimialan eri alasektorien tilanteesta ja nakymista.

Rahasto kayttéa johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat lahinna valuuttatermiineja, joiden avulla suojaudutaan
valuuttariskilta.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, jo-
ten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallésta merkit-
tavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahaston osuuksia voi merkita
ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina. Rahastossa on
kaytdssa vain yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvu-
osuuksille ei makseta tuottoa. Osuudenomistaja voi lunastaa omis-
tamansa osuudet ilmoittamalla siité rahastoyhtiolle.

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Rohto tuotti vuoden 2014 ensimmaisella puoliskolla 12,1 %
vertailuindeksin tuottaessa 11,5 %. Taten FIM Rohdon kesalla
2011 alkanut hyva tuottojakso sai jatkoa. Vertailuindeksiin verrat-
tuna tuottoeroa kertyi siis 0,6 %. FIM Rohto pérjasi hyvin vaihte-
levassa ymparistdssa, jossa erityisesti yritysostot ja niihin liittyvat
spekulaatiot olivat valloillaan.

FIM ROHTO

Terveyssektorille sijoittava globaali osakerahasto

FIM Rohto keskittyy erityisesti maltillisesti hinnoiteltuihin hajau-
tuneen riskin kasvuyrityksiin. Salkussa on viime aikoina painotet-
tu erityisesti laakeyrityksia. Keskisuurten yritysten keskuudessa
on ollut kdynnissa vahva keskittymisen aalto, jossa samalla useat
yhdysvaltalaiset yritykset ovat onnistuneet alentamaan omaa ve-
roprosenttiansa. Parhaiten salkussa suhteellisesti tuottivat Teva,
Meda, Bavarian Nordic ja Actavisin ostama Forest Laboratories.
Bavarian Nordicin positiiviseen kurssikehitykseen liittyy sektorin
toinen vahva alkuvuoden teema — uusien sydparokotteiden saama
valtava huomio.

Bioteknologian osuutta salkussa vahennettiin jo vuoden 2013 lop-
pupuolella. Paatos oli oikea, mutta se tehtiin pari kuukautta en-
nen rajumpaa kurssikorjausta. FIM Rohto on edelleen varovainen
bioteknologiayritysten suhteen. Celgene otettiin kuitenkin kevaalla
salkkuun heikoin kurssikehityksen jalkeen. Laite- ja tarvikeyritys-
ten painoa nostettiin vahitellen lahelle 20 prosentin osuutta sal-
kusta. FIM Rohdon sijoitusten maajakaumassa Yhdysvaltojen ja
Euroopan valilla ei ollut suuria muutoksia. Yhdysvaltojen paino py-
sytteli lahella 60 prosentin osuutta salkusta.

Rahasto suojasi osaa Sveitsin frangin maaraisista sijoituksistaan
silta varalta, etta frangi heikentyisi euroon nahden riskihalukkuu-
den kasvaessa. Suojasta kuitenkin luovuttiin kevaalla euron ja fran-
gin vaihtokurssin vakiinnuttua.

Vuoden toisella puoliskolla yrityskaupat pysynevat edelleen vah-
vasti esilld. Laakeyrityskaupat ovat kdyneet kuumana jo jonkin ai-
kaa. Tata kirjoittaessa (ennen kesakuun 2014 puolivalia) on epa-
selvad mm. se, onnistuuko Valeant ostamaan Allerganin. Sijoittajat
my6s miettivat, uusiiko Pfizer AstraZeneca-ostoyrityksensa.
Loppukevaalld Zimmerin ilmoittaman Biomet-yrityskaupan myota
nahtiin merkkeja siita, etta yrityskaupat ovat leviamassa myds lai-
te- ja tarvikesektorille. Myos useiden suurten laakeyritysten pors-
sikurssit osoittivat kevaalla pienia piristymisen merkkeja. Taman
taustalla olivat mm. lukuisat jarjestelyt, joissa yritykset myivat rén-
syjaan ja vahvistivat keskeisia liiketoimintojaan.
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FIM ROHTO SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Rahaston arvo 35611 466,52 22 465 984,45 26531 940,36

8

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 FIM Rohto Indeksi* Ero indeksiin

Ajanjakso

,970

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily TR World Net Health Care USD (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 10,5% Yhdysvallat 53,9%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 252 384 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 28 577 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

usb 57,6% Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 93,8%
EUR .......................................................................................... 1 704
SEK ........................................................................................... 19%
.
Muut -0,4%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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LUETTELO FIM ROHTO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM ROHTO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

USD SurginexInC 16025800 000 000 ... 000%
Arvopaperit yhteensa 34 514 839,50 96,92%
Kassa ja muut varat, netto 1096 627,02 3,08%
Rahaston arvo 35611 466,52 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien miara 2853000,52
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavéalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Russia 10/40 (tr) - tuottoin-
deksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa venélaisten suur-
ten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhtididen maksamat
osingot.

Rahaston varat sijoitetaan padasiassa venalaisiin ja muiden en-
tisen Neuvostoliiton maissa toimivien yhtiéiden osakkeisiin.
Rahasto sijoittaa my6s yhtidihin, joille Venaja on arviomme mu-
kaan merkittava markkina-alue. Tarkempia tietoja rahaston salli-
tuista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa. Sijoituspaatokset
perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Toimialaa ja
makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina paatoksenteon
perusteina. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat nédkemykseemme
kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioi-
den. Yritysvalintaprosessissa on keskeisté rahastonhoitajan saan-
nolliset tapaamiset yritysjohdon kanssa.

Johdannaisten kayttd on vahaista ja paasaantoisesti niita ei kay-
tetd. Satunnaisesti kaytetyt johdannaiset ovat lahinna indeksi-
futuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja saadellaéan
sijoitusastetta.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, jo-
ten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkit-
tavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytéssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

TOIMINTAKERTOMUS

Ensimmainen vuosipuolisko oli Venajan osakemarkkinoille erit-
téin haastava ja lahinna negatiivisten tapahtumien savyttama.
Tammikuussa ja helmikuussa rupla heikkeni voimakkaasti, ja sa-
malla talouden kasvukuva heikkeni entisestédén. Helmi—-maalis-

FIM RUSSIA

Vengjélle sijoittava osakerahasto

kuun taitteessa tapahtui Ukrainan tilanteessa merkittéava kaanne
huonompaan, kun Putin pyysi ja sai luvan lahettéa joukkoja maa-
han. Lupaa han ei kuitenkaan kayttényt, ja se peruttiin kesakuun
lopulla. Maaliskuun ensimmaisiné paivina nahtiin rajuja laskupai-
via, ja markkinoiden lyhyen aikavalin pohjakosketus nahtiin juuri
ennen Krimin vaaleja. Lopputuloksena Venaja liitti Krimin itseen-
sé huolimatta kansainvalisesta vastustuksesta. Venajan kansalai-
sia kohtaan asetettiin myos sanktioita, jotka kuitenkin jaivat ver-
rattain merkityksettomiksi. Venajan osakemarkkinat palautuivat
yllattéden kesakuun loppuun mennessa kriisia edelténeille tasoille
ja jopa ylittivat ne. Ukrainan tilanne on vuosipuoliskon lopussa
edelleen epéaselva, ja lisdsanktioita Venajaa kohtaan tai negatiivi-
sia uutisia maasta ei voida sulkea pois. Lukujen valossa nayttaa
kuitenkin silta, etta talous kehittyy ennakoitua paremmin, ja use-
ampi ekonomisti on viestinyt ennusteensa olevan mahdollisesti
liian alhainen.

Rahaston tuotto oli vuoden 2014 ensimmaiselld puoliskolla
-4,7 % ja vertailuindeksin tuotto -5,8 %. Rahaston tuotto oli
vuonna 2013 -14,4 % ja vertailuindeksin tuotto -6,1 %. Isoin ali-
paino rahastossamme on energiasektorilla ja isoin ylipaino rahoi-
tussektorilla. Sektoritasolla isoin muutos tapahtui IT-sektorilla,
jossa rahaston suhteellinen paino nousi noin seitseman prosent-
tiyksikkoa. Rahasto jatti viimeiset sahkdsektorin yhtiét ensimmai-
sen vuosipuoliskon aikana. Markkina-arvojakaumassa ei tapahtu-
nut merkittavia muutoksia ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Osakevalinnat vahittaiskauppa-, energia-, finanssi- ja telekom-
munikaatiosektoreilla vaikuttivat positiivisimmin tuottoeroon.
Suurin negatiivinen vaikutus tuli teollisuusosakkeista ja erityises-
ti logistiikkasektorilta.

Kesakuun 2014 lopussa rahastossa ei ollut yhtaan johdannais-,
lainaus- tai takaisinostosopimusta. Naita sopimuksia ei mydskaan
kaytetty vuoden 2014 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Odotukset toiselle vuosipuoliskolle ovat ristiriitaiset. Odotet-
tavissa on pitka palautumis- ja normalisoitumisjakso. Toisaalta,
tilanne Ukrainassa ei viela ole stabilisoitunut, mikéa lisaa epavar-
muutta entisestaan. Taloudellinen toimeliaisuus nayttaa olevan
kuitenkin kasvu-uralla, mikd antaa uskoa loppuvuoden ja ensi
vuoden positiiviselle kehitykselle Ven&jan osakemarkkinoilla.
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FIM RUSSIA SUJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Rahaston arvo 48969 726,50 71062 007,07 96 198 877,14
1

Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Russia 10/40 (tr) - tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 24,3% Venéjd 71,9%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 3 560 821 euroa. Rahaston ~ rororrrrrmmmrrsmmmmmmss s
sailytyspalkkiokulut olivat 16 022 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014
usb
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LUETTELO FIM RUSSIA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 48533 560,22 99,11%
Kassa ja muut varat, netto 436 166,29 0,89%
Rahaston arvo 48969 726,50 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara 844 199,12
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiassa venalaisiin ja muiden enti-
sen Neuvostoliiton maissa toimivien pienempien ja keskisuurten
porssiyhtididen osakkeisiin. Rahasto sijoittaa myds yhtiéihin, joil-
le Venéaja on rahastoyhtién arvion mukaan merkittava markkina-
alue. Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston saannoissa.

Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin teki-
joihin. Toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan tois-
sijaisina paatoksenteon perusteina. Yksittaiset osakevalinnat
perustuvat nakemykseemme kyseisen yhtion potentiaalista val-
litseva markkinatilanne huomioiden. Rahastonhoitajan saan-
nélliset tapaamiset yritysjohdon kanssa ovat keskeinen osa
yritysvalintaprosessia.

Johdannaisten kayttd on vahaista ja paasaantoisesti niita ei kay-
tetd. Satunnaisesti kaytetyt johdannaiset ovat lahinna indeksi-
futuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadellaéan
sijoitusastetta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuu-
det ilmoittamalla siité rahastoyhtiélle. Rahaston osuuksia voi
merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.

TOIMINTAKERTOMUS

Ensimmainen vuosipuolisko oli Venajan osakemarkkinoille erit-
téin haastava ja lahinna negatiivisten tapahtumien savyttama.
Tammikuussa ja helmikuussa rupla heikkeni voimakkaasti, ja sa-
malla talouden kasvukuva heikkeni entisestédén. Helmi—-maalis-
kuun taitteessa tapahtui Ukrainan tilanteessa merkittéava kaanne
huonompaan, kun Putin pyysi ja sai luvan lahettéa joukkoja maa-
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Venalaisiin kasvaviin yrityksiin sijoittava osakerahasto

han. Lupaa han ei kuitenkaan kayttényt, ja se peruttiin kesakuun
lopulla. Maaliskuun ensimmaisina paivina nahtiin rajuja laskupai-
via, ja markkinoiden lyhyen aikavélin pohjakosketus nahtiin juuri
ennen Krimin vaaleja. Lopputuloksena Venéja liitti Krimin itseen-
sa huolimatta kansainvalisesta vastustuksesta. Venajan kansalai-
sia kohtaan asetettiin myds sanktioita, jotka kuitenkin jaivat ver-
rattain merkityksettomiksi. Venajan osakemarkkinat palautuivat
yllattaen kesakuun loppuun mennessa kriisia edelténeille tasoille
ja jopa ylittivat ne. Ukrainan tilanne on vuosipuoliskon lopussa
edelleen epaselvé, ja lisdsanktioita Venajaa kohtaan tai negatiivi-
sia uutisia maasta ei voida sulkea pois. Lukujen valossa nayttaa
kuitenkin silta, etta talous kehittyy ennakoitua paremmin, ja use-
ampi ekonomisti on viestinyt ennusteensa olevan mahdollisesti
liian alhainen.

Rahaston tuotto oli vuoden 2014 ensimmaisella puoliskolla
-6,8 %. Rahaston tuotto oli vuonna 2013 -14,0 %. Isoin alipai-
no rahastossamme on energiasektorilla ja isoin ylipaino rahoi-
tussektorilla. Sektoritasolla isoin muutos tapahtui IT-sektorilla,
jossa rahaston suhteellinen paino nousi noin seitseman prosent-
tiyksikkoa. Rahasto jatti viimeiset sahkdsektorin yhtiét ensimmai-
sen vuosipuoliskon aikana. Markkina-arvojakaumassa ei tapahtu-
nut merkittavia muutoksia ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.
Osakevalinnat vahittaiskauppa-, energia-, finanssi- ja telekom-
munikaatiosektoreilla vaikuttivat positiivisimmin tuottoeroon.
Suurin negatiivinen vaikutus tuli teollisuusosakkeista ja erityises-
ti logistiikkasektorilta.

Kesakuun 2014 lopussa rahastossa ei ollut yhtaan johdannais-,
lainaus- tai takaisinostosopimusta. Naita sopimuksia ei mydskaan
kaytetty vuoden 2014 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana.

Odotukset toiselle vuosipuoliskolle ovat ristiriitaiset. Odotet-
tavissa on pitka palautumis- ja normalisoitumisjakso. Toisaalta,
tilanne Ukrainassa ei viela ole stabilisoitunut, mikéa lisaa epavar-
muutta entisestaan. Taloudellinen toimeliaisuus nayttaa olevan
kuitenkin kasvu-uralla, mika antaa uskoa loppuvuoden ja ensi
vuoden positiiviselle kehitykselle Ven&jan osakemarkkinoilla.



FIM RUSSIA SMALL CAP SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 12832 753,68 14 363 816,75 16 534 756,87

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Ajanjakso FIM Russia Small Cap* _\((.e.néijé 71,2%

* Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 24.7% Rahoitus 28,2%

* Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 125 368 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 3 141 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014
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LUETTELO FIM RUSSIA SMALL CAP SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 12 473 356,48 97,20%
Kassa ja muut varat, netto 359 397,21 2,80%
Rahaston arvo 12832 753,68 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 3601 805,25
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan padasiassa Afrikan ja Lahi-idén
porsseissa listattujen yhtididen osakkeisiin. Rahasto sijoittaa
myos alueen ulkopuolella noteerattuihin yhtidihin, joille Afrikka
tai L&hi-itd on arviomme mukaan merkittava markkina-alue.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahas-
ton sadannoissa. Likviditeetin turvaamiseksi noin 20 % rahaston
varoista pyritaan pitamaan keskimaaraista suurempien ja likvi-
dimpien yritysten arvopapereissa. Salkku on hyvin hajautettu
eri maiden ja toimialojen suhteen. Sijoituspaatokset perustuvat
ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijoihin. Toimialaa ja makrotalo-
udellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina paatoksenteon perustei-
na. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat ndkemykseemme kysei-
sen yhtion potentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioiden.
Rahastonhoitajan saannolliset tapaamiset yritysjohdon kanssa
ovat keskeinen osa yritysvalintaprosessia.

Johdannaisia ei paasaantoisesti kayteta. Indeksifutuureja voidaan
kayttaa kuitenkin satunnaisesti likviditeetin hallinnan tehostami-
seksi ja valuuttatermiineja valuuttaliikkeiltd suojautumiseksi.
Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytosséa kaksi
osuussarjaa (A ja D), joissa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille
ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkité ja lunastaa
kaikkina kotimaisina pankkipaivind. Osuudenomistaja voi lunas-
taa omistamansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiélle.

FIM SAHARA

Lahi-itaan ja Afrikkaan sijoittava osakerahasto

TOIMINTAKERTOMUS

FIM Sahara tuotti vuoden 2014 ensimmaisen vuosipuoliskon ai-
kana 19,4 %. Rahastolla ei ole vertailuindeksia, mutta se on par-
jannyt hyvin suhteessa muihin alueelle sijoittaviin rahastoihin.

Lahi-idén ja Afrikan porssit tuottivat hyvin vuoden ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Vahvinta kehitys oli Arabiemiraateissa,
joka oli rahaston suurin yksittainen maa, johon sijoitimme.
Pienensimme kuitenkin Arabiemiraattien painoa noin 10 pro-
senttiyksikkdd kevaan aikana, kun pérssi nousi erityisen voimak-
kaasti ennen toukokuun lopun MSCI:n luokitusmuutosta, jolloin
Arabiemiraatit ja Qatar nostettiin reunamarkkinoiden luokasta
kehittyvien markkinoiden luokkaan. Ennakoimme paikallisten si-
joittajien siirtymista myyntilaidalle h-hetken jalkeen, mika tapah-
tuikin. Kasvatimme sen sijaan sijoituksiamme Etela-Afrikkaan,
Kuwaitiin, Omaniin ja Saudi-Arabiaan. Etela-Afrikassa lisdsimme
salkkuun alkukevaastd muutaman kulutussektorin yrityksen, jon-
ka kurssi oli tullut rajusti alas vuoden 2013 syksysta lahtien.
Kuwaitissa sijoitimme vahvimpiin pankkeihin, joiden odotamme
hyétyvan vihdoin kdynnistymassa olevista infrastruktuuriprojek-
teista. Omanissa ja Saudi-Arabiassa ostimme korkeaa osinkoa
maksavia teleoperaattoreita.

Afrikan ja Lahi-idan porssien nakymat ovat mielestdmme edel-

leen suotuisat. Talouskasvu on vahvaa, ja sijoituskohteena olevien
yhtididen arvostustaso edelleen houkutteleva.
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FIM SAHARA SIJOITUSRAHASTO
Rahaston arvo

30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
59180 883,53

35445733,80 26 933 450,70

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014

Ajanjakso FIM Sahara*

6 kk 19,4%
— i
e — i
e — s
T — i

* Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014

TUNNUSLUVUT 30.6.2014

Vol 120%

* Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 580 842 euroa ja
sailytyspalkkiokulut 7 257 euroa. Tuottosidonnainen palkkio oli 2 057 euroa.

MAAJAKAUMA 30.6.2014

_Y_[lﬂistyneet Arabiemiraatit 23,9%
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LUETTELO FIM SAHARA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM SAHARA SIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 30.6.2014
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Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta
Arvopaperit yhteensa 48 827 844,65 82,51%

Johdannaissopimukset yhteensa 8940905,77 15,11%
Kassa ja muut varat, netto 141213311 2,39%
Rahaston arvo 59180 883,53 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
D osuuksien maara 4557743

Kasvuosuuksien m




TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyvéa tuottoa
korko-, valuutta- ja raaka-ainemarkkinoilta keskipitkalla aikavalil-
la. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla véhem-
man hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla. Rahasto
sijoittaa varansa maailmanlaajuisesti korkoinstrumentteihin ja
valuuttoihin. Sijoituksia on seka valtioiden etta yritysten jouk-
kolainoissa ja rahamarkkinainstrumenteissa, ja merkittava osa
sijoituksista on kehittyvilld markkinoilla. Rahasto sijoittaa my&s
korkosidonnaisiin indeksiosuuksiin. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston saanndissa. Rahaston si-
joituskohteiden valinta perustuu niiden odotettuun korko-, hinta-
ja valuuttakurssikehitykseen.

Rahasto suojautuu valuuttakurssiriskilta lahtékohtaisesti aina
tai ottaa nakemysta valuuttojen kehityksesta valuuttatermiini-
sopimuksilla. Korkofutuureja kaytetaan monipuolisesti korko-
nakemyksen ottoon eri korkomarkkinoilla. Rahaston perusva-
luutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi eri osuussarjaa,
A- ja C-sarjat. Molemmissa sarjoissa on vain kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. A-osuussarjaa voidaan
merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina ja
C-osuussarjaa ainoastaan kerran kuussa kuukauden viimeise-
na pankkipaivana. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa
osuudet ilmoittamalla siité rahastoyhtiolle. C-osuussarjan osalta
lunastustoimeksianto taytyy antaa 5 pankkipaivaa ennen kuukau-
den viimeista pankkipaivaa.

FIM TOP YIELD

Maailmanlaajuisesti korkomarkkinoille sijoittava
erikoissijoitusrahasto

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto tuotti alkuvuonna 4,55 %. Vuoden alku oli varovaista
nousua, kun kehittyvien markkinoiden huolet heijastuivat rahas-
ton tuottoon, mutta Etela-Euroopan joukkolainat ja yrityslainat
pitivat rahaston tuoton positiivisena. Nama lainat jatkoivat hel-
mikuussa vahvaa kehitystaan, ja myos kehittyvien maiden valuu-
tat alkoivat vahvistua. Purimme Yhdysvaltojen dollarisuojausta,
kun euro vahvistui dollaria vastaan. Maaliskuussa vahva kehitys
jatkui, tosin Ukrainan tilanne laski venalaisten joukkolainojen
hintoja. Myimme ensin venaldisia lainoja, mutta aloimme ostaa
niité takaisin hintojen laskettua. Purimme maaliskuussa loput
Yhdysvaltojen dollarisuojauksesta, jolloin rahaston sijoituksista
oli 1ahes 40 % dollarissa. Huhtikuussa dollarin heikkous viela las-
ki rahaston tuottoa, mutta sen vahvistuminen touko—kesakuus-
sa nosti rahaston arvoa merkittavasti. Toukokuussa kasvatimme
Etela-Euroopan maiden painoa markkinoiden korjausliikkeen yh-
teydesséa, mika osoittautui hyvaksi paatokseksi, silla Euroopan
keskuspankki toteutti kesédkuussa voimakkaita elvytystoimenpi-
teitd. Kesdkuussa suojasimme hetkellisesti puolet Yhdysvaltojen
dollaririskista, mutta purimme suojauksen nopeasti.

Rahaston huonoin sijoitus oli alkuvuonna korkojen nousulta suo-
jautuminen Saksan valtion kymmenen vuoden futuurien myyn-
nilla. Kokonaisuudessaan alkuvuoden kehitys oli kuitenkin vah-
vaa, silla yrityslainat toivat suurimman osan rahaston tuotosta.
Maittain tarkasteltuna italialaista joukkolainoista saimme eniten
tuottoa, kun seka ltalian valtion lainat etta Telecom Italian vaih-
tovelkakirjalaina tuottivat erinomaisesti. Edella mainittujen joh-
dannaispositioiden lisdksi otimme myos termiinilla onnistuneesti
nakemysta Norjan kruunun vahvistumisesta, vaikka positio oli to-
sin alle 10 % rahaston markkina-arvosta.

Odotamme talouskehityksen pysyvan suotuisana lahikuukaudet ja
korkojen laskun olevan toistaiseksi ohi, kun keskuspankkien raha-
politiikan elvytysodotukset véhenivat Euroopan keskuspankin toi-
menpiteiden jalkeen. Osa markkinoista alkaa olla jo kalliita, joten
korjausliikkeen riski on kasvanut. Odotamme jatkossa parhaiden
tuottojen tulevan valuuttojen vahvistumisesta.
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FIM TOP YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 50210 853,26 43704 936,10 48758 442,14

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014

Ajanjakso FIM Top Yield* EUR 50,8%

* Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti °__ _I@Iia 12,0%

*Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 175 753 euroa ja
sailytyspalkkiokulut olivat 58 245 euroa.

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

0% YOtySIaINaL 15.2%
Joukkovelkakirjalainat 339%
M 4%
Kassa 16,5%
59, e
0,6
24
5%
2012 2013 3062014
B 7 Top Yield
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LUETTELO FIM TOP YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin pérssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.
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LUETTELO FIM TOP YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Johdannaissopimukset yhteensa 34 919,96 0,07%
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LUETTELO FIM TOP YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SLJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia

nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
Kassa ja muut varat, netto 7620424,56 15,18%
Rahaston arvo 50210 853,26 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Aosuuksien maara 4864 899,47
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston-
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavélin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti osakemarkki-
noille ja euroalueen korkomarkkinoille muuttaen sijoitusten
painopistetta suhdannevaiheen ja markkinatilanteen mukaan.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on rahas-
ton saannoissa. Osakesijoitusten paino on paasaantodisesti 40 %.
Osakesijoitusten paapaino on Euroopassa ja sijoitukset rajataan
paasaantodisesti yhtioihin, jotka ovat kasvuun, kannattavuuteen
ja taseen terveyteen liittyvilla tunnuslukumittareilla saaneet kes-
kimaaraista korkeammat pisteet. Lopullinen osakevalinta naiden
keskimaaraista laadukkaampien yhtididen joukosta perustuu yh-
tickohtaisiin nakymiin, tunnuslukuihin seka osakkeen kohtuulli-
seen arvostustasoon. Korkosijoituksia on seka valtioiden etta yri-
tysten joukkolainoissa ja rahamarkkinainstrumenteissa. Rahaston
sijoitustoiminnassa pyritaan aktiivisella rahastonhoidolla hyédyn-
tamaan eri maiden talouksien ja eri toimialojen suhdanteita.
Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti kulloiseenkin markki-
nanakemykseemme. Yksittaiset instrumenttivalinnat perustuvat
nakemykseemme kyseisen sijoituskohteen potentiaalista vallitse-
va markkinatilanne huomioiden.

Rahasto kayttaa ajoittain johdannaissopimuksia. Osakefutuureilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa, sédadellaan sijoitusastetta ja
valuuttatermiineilla suojaudutaan valuuttakurssiriskilta. Kaytetyt
korkojohdannaiset ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan
korkoriskia ja otetaan korkonakemysta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
yksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei mak-
seta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéaivina. Osuudenomistaja voi lunastaa omista-
mansa osuudet ilmoittamalla siité rahastoyhtidlle. Rahaston sijoi-
tuspolitiikka on muuttunut 2.5.2013. Osakesijoitusten enimmais-
paino aiemmin oli 40 %. Rahaston aiempi nimi oli FIM Piano
Sijoitusrahasto.
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FIM TUOTTO

Korkopainotteinen, kansainvélinen yhdistelmarahasto

TOIMINTAKERTOMUS
FIM Tuotto kehittyi positiivisesti vuoden 2014 ensimmaisella
puoliskolla. Tuottoa rahastolle kertyi 6,0 %.

FIM Tuotto pyrkii tasaiseen tuottoon maltillisella riskilla. Osak-
keissa keskitytaan erityisesti maltillisesti hinnoiteltuihin laa-
dukkaisiin kasvuyrityksiin, jotka tarjoavat kasvavaa osinkovirtaa.
Osakkeiden osuus salkusta on neutraalitilanteessa 40 %. Vuoden
2014 alkupuolella osakepaino vaihteli markkinandkemyksen mu-
kaisesti noin 36 %:n ja 42 %:n valilla. Osakesijoituksissa paa-
paino on Euroopassa, mutta salkussa pidettiin myés hiukan yh-
dysvaltalaisia osakkeita. Naiden osuus oli tyypillisesti noin 20 %
rahaston osakepainosta.

Tuottoa saatiin seka korko- ettd osakepuolelta. FIM Tuoton erin-
omaisesta menestyksesta kertoo se, etta rahaston Morningstar-
ja Eufex-luokitukset olivat lahes koko alkuvuoden maksi-
miarvoissa 5 ja 10. FIM Tuoton osakesijoituksista vastaava
rahastonhoitaja vaihtui maaliskuun alussa, ja vastuu siirtyi Tapani
Koskenkarille.

Salkkua hoidettiin aktiivisesti. Useat salkkuun otetut uudet osak-
keet kehittyivat hyvin suotuisasti. Erityisesti maaliskuussa tehdyt
sijoitukset Ateaan, kuten.Applen ja Méller Maerskin osto kevaal-
la tuottivat huomattavan hyvin. Apple-voitot kotiutettiin kevaan
lopussa tuoton varmistamiseksi osuudenomistajille. Onnistunein
osakemyynti oli Exane BNP Paribasista luopuminen ennen heik-
koa ensimmaisen vuosineljanneksen tulosta ja mahdollista kym-
menen miljardin arvoista sakkomaksua Yhdysvaltain viranomaisil-
le. Korkosijoituksista hyvia tuottoja saatiin Portugalin, Espanjan
ja ltalian valtionlainoista seké esimerkiksi Groupaman ja Nara
Cable Fundingin yrityslainoista. Tuottoja tuli niin riskittéman ko-
ron laskusta kuin my®s riskilisien kaventumisesta, kun luottoluo-
kittajat paransivat euromaiden luokituksia.

Euroopan keskuspankki ilmoitti kesakuussa lukuisista rahapoliit-
tisista toimista. Vuoden toisella puoliskolla jaa nahtavaksi, mi-
ten ndma toimet vaikuttavat talouden kehitykseen Euroopassa.
Toisaalta vuoden loppua kohti Yhdysvaltain keskuspankin mah-
dolliset lahestyvat koronnostot saanevat huomiota. Epavarmassa
tilanteessa FIM Tuotto on hyva vaihtoehto riskia karttavalle, mut-
ta tuottohakuiselle sijoittajalle.



FIM TUOTTO SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 23700 053,94 12 334 887,98 9191 638,57

KUMULATIIVINEN TUOTTO 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Ajanjakso FIM Tuotto* Ranska 18,2%

*Rahastolla ei 0le vertailUindekSia.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 47% Osakkeet 40,9%

* Tracking error -tunnuslukua ei lasketa, koska rahastolla ei ole vertailuindeksid.

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 135 669 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014

EUR 82,0%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

20%

10%

0%

-10%

-20%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 30.6.2014

B v Tuotto
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LUETTELO FIM TUOTTO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.




LUETTELO FIM TUOTTO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperi

Madra kpl/

nimellisarvo/€

EUR Suomen Hypoteekkiyhdistys (sinkable bond) 3,750 % 18.9.2018 200 000,00

usD

Belgium Kingdom 4,500 % 28.3.2026
Bundesr. Deutschland 1,500 % 15.2.2023
Bundesr. Deutschland 5,625 % 4.1.2028

Buoni Poliennali Del Tes 3,500 % 1.11.2017
Buoni Poliennali Del Tes 4,500 % 1.3.2026
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.9.2021
Buoni Poliennali Del Tes 5,500 % 1.11.2022
France 0.A.T. 3,500 % 25.4.2026

France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021

|/L Buoni Poliennali Del Tes 2,350 % 15.9.2019
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016
I/L France 0.A.T. 2,100 % 25.7.2023

I/L Kingdom of Spain 1,800 % 30.11.2024
Kingdom of Belgium 2,600 % 22.6.2024
Kingdom of Spain 3,750 % 31.10.2018
Kingdom of Spain 4,000 % 30.4.2020
Kingdom of Spain 5,850 % 31.1.2022

Kingdom of the Netherlands 2,000 % 15.7.2024
Portuguese Republic 4,750 % 14.6.2019
Portuguese Republic 5,650 % 15.2.2024
Republic of Ireland 3,900 % 20.3.2023

Allianz SE 5,625 % 17.10.2042

CNP Assurances 4,750 % 29.12.2049
Groupama Holding Sa 7,875 % 27.10.2039
SEB Float 7,092 % 29.12.2049

Arcelormittal 0,000 % 15.1.2016

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méaréa

200 000,00
300 000,00
100 000,00
400 000,00
600 000,00
400000,00
700 000,00
300 000,00
800 000,00
332 982,00
214 680,00
330 234,00
301 206,00
300 000,00
500 000,00
500 000,00
700 000,00
300 000,00
200 000,00
250 000,00
300 000,00
200 000,00
400000,00
300 000,00
200 000,00

5000,00

1294 402,04

Kurssi
€/%

100,83
126,87
103,89
147,83
108,22
114,48
117,78
122,71
116,99
118,58
108,93
104,26
119,73
103,59
108,24
110,85
113,58
126,04
104,84
111,12
116,09
114,44
117,38
104,41
113,17
115,28

1642,80

Markkina-arvo/
arvon muutos €

207 508,16
256 047,81
313 343,38
150 557,74
435174,61
695 739,72
477 359,28
865 268,17
352 862,63
954 024,66
364 992,52
22513191
401 849,09
315 163,28
324 884,96
566 681,51
571 257,47
899 073,77
316 059,21
222 652,44
295 449,32
346 583,59
242 640,41
427 542,41
355 423,60
230 899,75

82 140,25

22 148 647,25

1551406,69

23700053,94

Prosenttia
rahaston arvosta

0,88%
1,08%
1,32%
0,64%
1,84%
2,94%
2,01%
3,65%
1,49%
4,03%
1,54%
0,95%
1,70%
1,33%
1,37%
2,39%
2,41%
3,79%
1,33%
0,94%
1,25%
1,46%
1,02%
1,80%
1,50%
0,97%

0,35%

93,45%

6,55%

100,00%
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily Net USA (tr) -tuottoin-
deksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa yhdysvaltalaisten
suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myds yhtididen maksamat
osingot.

Rahaston varat sijoitetaan yhdysvaltalaisten tai sellaisten yhti-
diden osakkeisiin, joille Yhdysvallat on rahastoyhtion nakemyk-
sen mukaan keskeinen markkina-alue. Tarkempia tietoja rahas-
ton sallituista sijoituskohteista on rahaston saanndissa. Rahaston
sijoitustoiminnassa yli- ja alipainotetaan valittuja sektoreita
markkinandkemyksen mukaan. Kunkin sektorin sisélla sijoituk-
set rajataan paasaantdisesti yhtisihin, jotka ovat kasvuun, kan-
nattavuuteen ja taseen terveyteen liittyvilla tunnuslukumittareilla
saaneet keskimaaraista korkeammat pisteet. Lopullinen osakeva-
linta naiden keskimaéraista laadukkaampien yhtididen joukosta
perustuu yhtiékohtaisiin ndkymiin, tunnuslukuihin seka osakkeen
kohtuulliseen arvostustasoon.

Rahasto kayttda johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt johdannai-
set ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla tehostetaan likvidi-
teetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset
eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin. Rahaston pe-
rusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa vain yksi osuussar-
ja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa.
Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa kaikkina kotimaisina
pankkipaivind. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuu-
det ilmoittamalla siitd rahastoyhtiélle. Rahaston sijoituspolitiik-
ka on muuttunut 2.4.2013. Rahasto sijoitti aikaisemmin tietolii-
kenne-, informaatioteknologia- ja muiden elektroniikkayhtididen
osakkeisiin. Rahaston aiempi nimi oli FIM Tekno Sijoitusrahasto.
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FIM USA

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

TOIMINTAKERTOMUS
FIM USA tuotti vuoden 2014 ensimmaisten kuuden kuukauden
aikana 7,3 % vertailuindeksin tuotettua 7,5 %.

Rahasto on noudattanut vuosi sitten maériteltya sijoituspolitiik-
kaansa: olemme lahella vertailuindeksin sektoripainoja, mutta
pyrimme ylituottoon sektorien sisaiselld osakevalinnalla. Rahasto
héavisi hieman indeksilleen maalis—huhtikuussa, mutta otti eroa
kiinni alkukesalla. Viime vuonna rahasto voitti indeksin lasku-
kuukausina, mutta tana vuonna ylituottoa on syntynyt kovimpina
nousukuukausina. Rahaston reilun vuoden pituinen historia on
kuitenkin liian lyhyt johtopaatosten tekemiseen rahastolle suo-
siollisista markkinaolosuhteista.

Rahaston sijoituksista parhaiten tuottivat liuskedljy-yhtié EOG
Resources, 6ljypalveluyhtié Halliburton ja puolijohdeyhtio
Broadcom, jotka kaikki nousivat yli 30 %. Kovinta laskua nah-
tiin oled-nayttdja kehittavassa Universal Displayssa, eldintarvi-
kekauppa Petsmartissa ja poistomyymaéléketju Ross Storesissa,
jotka laskivat noin kymmenen prosenttia. Myimme Petsmartin
osakkeet kevaalla, minka jalkeen osake on edelleen laskenut.
Ross Storesia on painanut vahittaiskaupan yleinen heikkous,
mutta uskomme yhtién konseptin olevan kilpailukykyinen myo6s
nettikaupan kasvaessa. Universal Displayn tulokset ovat olleet
hyvia, mutta televisiovalmistajien paatokset lykata oled-televisi-
oiden massavalmistusta ovat painaneet kurssia. Pidamme oled-
nayttéteknologiaa erittdin lupaavana ja uskomme sijoituksemme
lopulta tuottavan hyvin. Rahastolla ei ole ollut johdannaisia alku-
vuoden 2014 aikana.

Kurssinousu oli alkuvuonna loivempaa kuin erittain tuottoisana
edellisena vuonna. Talous ja yhtididen tulokset kasvavat edelleen,
mutta arvostuskertoimissa ollaan jo pitkan aikavalin keskiarvo-
jen tasolla, joten kurssinousu perustunee téna vuonna enemman
tuloskasvuun kuin arvostusten kallistumiseen. USA:n keskus-
pankki on jo leikannut maarallisen elvytyksen puoleen alkupe-
raisesta ja lopettanee sen syksylla. Talla hetkella ensimmaista
ohjauskoron nostoa ennustetaan vuoden paahan syksylle, mut-
ta piddmme mahdollisena, ettd se aikaistuu jo ensi kevaaseen.
Kun samalla Euroopassa elvytysta lisataan, voi seurauksena olla
dollarin vahvistuminen suhteessa euroon. Tama tukisi rahaston
arvon kehitysta.



FIM USA SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Rahaston arvo 85979 459,85 59634 907,68 51020 460,37
6

Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily Net USA (tr) -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 11,1% Yhdysvallat 97,5%

Rahaston hoitopalkkiokulut olivat katsauskauden aikana 532 865 euroa. Rahaston
séilytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014
usb

97,6% Kulutushyddykkeet, ei-sykliset 22,2%

RAHASTO0-OSUUDEN ARVON KEHITYS

200 %

1829

100 %

176 194 113133
0%

478 44,9413

-100%
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LUETTELO FIM USA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €% arvon muutos €  rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperipdrssin porssilistalla noteerausvaluutoittain jaoteltuna.

Arvopaperit yhteensa 83 808 272,46 97,41%
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LUETTELO FIM USA SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia

nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
Kassa ja muut varat, netto 2171 187,38 2,53%
Rahaston arvo 85979 459,85 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara 4 816 329,85
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka koostuu MSCI AC World
(tr) (30 %) ja Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month
(70 %) -tuottoindekseista euroissa laskettuna. Ensiksi mainittu
indeksi kuvaa seka kehittyvilla etta kehittyneilla markkinoilla toi-
mivien, padasiassa suurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta
maailmanlaajuisesti. Jalkimmainen indeksi kuvaa euroalueen 1
kk Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myos
yhtididen maksamat osingot seka maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti FIMin hallinnoimiin si-
joitusrahastoihin, seka muihin sijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin siten, ettd markkinatilanteesta riippuen
rahaston varoista enintédédn 60 % on sijoitettuna osakemarkkinoil-
le maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin ja vahintdan 40 %
korkomarkkinoille sijoittaviin rahastoihin. Sijoituspaatokset perus-
tuvat markkina- ja osakendkemykseemme. Normaalitilanteessa
noin 30 % rahaston varoista on sijoitettu osakemarkkinoille sijoit-
taviin rahastoihin. Rahasto kayttaa johdannaisia ajoittain mark-
kinatilanteesta riippuen. Kéytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja saa-
dellaan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toimin-
nassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta
merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa. A-osuussarjassa on seka kasvu- ettad tuotto-osuuk-
sia. Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta
paattaa rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. S-osuussarjassa
on vain kasvuosuuksia. Rahaston osuuksia voi merkita ja lunastaa
kaikkina kotimaisina pankkipaivind. Osuudenomistaja voi lunas-
taa istamansa osuudet ilmoittamalla siité rahastoyhtidlle.

TOIMINTAKERTOMUS

Osakekurssit nousivat vuoden ensimmaisten kuuden kuukau-
den aikana. Maailman osakekurssien kehitystd kuvaava MSCI AC
World nousi euroissa laskettuna 7,0 %. Osakesijoitukset USA:ssa
tuottivat Euroopan markkinoita paremmin. Kehittyvien markki-
noiden kurssit toipuivat alkuvuoden notkahduksesta ja nousivat
voimakkaasti helmikuun lopulta lahtien. Korkomarkkinoilla USA:n
korot laskivat konsensusodotusten vastaisesti. Myds Euroopassa
valtionlainojen korot laskivat. Erityisen voimakasta lasku oli
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Etela-Euroopan maissa, joista Italian ja Espanjan valtionlainojen
korot laskivat kaikkien aikojen alhaisimmille tasoilleen.

Korkosijoitukset kerryttivat rahaston tuottoja osakesijoituksia
enemman. Rahasto hy6tyi Euroopan valtionlainarahastojen hy-
vasta kehityksesta. Yrityslainarahastoista saatiin myds hyvaa
tuottoa. Kehittyvien korkomarkkinoiden painoa lisattiin katsaus-
kauden loppupuolella, kun ne olivat toipuneet alkuvuoden turbu-
lenssista. Osakemarkkinoilla tuottoja kerryttivat sijoitukset seka
USA:han etta Euroopan markkinoille. Terveydenhuoltosektorille
sijoittava FIM Rohto tuotti myo6s hyvin. Kehittyvien markkinoiden
puolella reunamarkkinat (ns. Frontier-markkinat) tuottivat vahvas-
ti. Nama ovat seuraavan sukupolven vahvan talouskasvun talouk-
sia Aasiassa, Afrikassa, Lahi-idasséa, Latinalaisessa Amerikassa
ja Ita-Euroopassa. Rahaston sijoitukset alueelle on tehty FIM
Frontier -rahaston kautta. Suurempien kehittyvien markkinoiden
(ns. BRIC-maiden) kesken erot olivat isoja. Intian osakemarkki-
nan kehitysta vauhditti uudistushenkisen BJP-puolueen vaalivoit-
to. Venéjan ja Kiinan markkinat puolestaan jaivat kurssiheilunnan
jalkeen vuodenvaihteen tasolle. FIM BRIC+ -rahasto tuotti alku-
vuoden aikana 2,9 %.

Katsauskauden aikana markkinoita heiluttivat erityisesti kehit-
tyvid markkinoita koskevat uutiset. Tammikuussa heiluntaa ai-
heuttivat Kiinasta saadut odotettua heikommat talousluvut ja
maan pankkisektoria koskevat huolet. My6s Argentiinan peson
voimakas heikkeneminen painoi laajasti kehittyvien markkinoi-
den tunnelmia. Lisaksi Ukrainan kriisi karjistyi Ven&jan ja USA:n
poliittiseksi yhteenotoksi. Lansimarkkinoilla USA:n talouden
odotettua heikompi kasvuvauhti piti korkotason laskusuunnassa.
Euroopassa taloustilastot ovat pysyneet hyvina ennakoiden talou-
den elpymisen jatkumista. Inflaation alhaisuudesta huolestunut
Euroopan keskuspankki laski toukokuussa ohjauskorkoa ja julkisti
toukokuussa tukitoimia, joilla pyritaan elvyttaméan luotonantoa
pienille ja keskisuurille yrityksille. Katsauskauden loppupuolella
lisasimme osakesijoitusten osuutta salkussa. Uskomme globaalin
talouskasvun olevan piristymassé ja inflaatioriskien sailyvan va-
haisina. Uskomme sijoittajien riskinottohalukkuuden sailyvan kor-
keana, kun keskuspankkipolitiikka on samaan aikaan elvyttavaa.
Markkinoita huolestuttaneet Ukrainan tilanne ja Kiinan talouteen
liittyvat epavarmuudet ovat myos halvenneet. Osakesijoituksissa
paapaino on lansimarkkinoilla USA:ssa ja Euroopassa.
Korkosijoitukset on hajautettu valtionlaina-, yrityslaina- ja raha-
markkinarahastoihin seka kehittyville korkomarkkinoille.



FIM VARAINHOITO 30 SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 32 453 329,06 21492 399,20 17 589 236,88

* Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka koostuu MSCI AC World (tr) (30 %) ja Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (70 %) -tuottoindekseisté euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 2.9% Suomi 71,5%

Rahaston hoitopalkkiokulut ja sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

EUR 100,0% Korkorahastot 46,5%
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LUETTELO FIM VARAINHOITO 30 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

Hvidi

Arvopaperit yhteensa 30948 458,18 95,36%
Kassa ja muut varat, netto 1504 870,89 4,64%
Rahaston arvo 32453 329,06 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

......... KOSVUOSUIKSIEN MBI oot B B 8 et
U041 SO
23808,96
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TAVOITTEET JA SUIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka koostuu MSCI AC World
(tr) (70 %) ja Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month
(30 %) -tuottoindekseisté euroissa laskettuna. Ensiksi mainittu
indeksi kuvaa seka kehittyvilla ettd kehittyneilla markkinoilla toi-
mivien, padasiassa suurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta
maailmanlaajuisesti. Jalkimmainen indeksi kuvaa euroalueen 1
kk Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myos
yhtididen maksamat osingot seka maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti FIMin hallinnoimiin si-
joitusrahastoihin, seka muihin sijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin siten, ettd markkinatilanteesta riippuen ra-
haston varoista vahintédan 40 % on sijoitettuna osakemarkkinoille
maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin ja enintaan 60 % kor-
komarkkinoille sijoittaviin rahastoihin. Sijoituspaatokset perus-
tuvat markkina- ja osakendkemykseemme. Normaalitilanteessa
noin 70 % rahaston varoista on sijoitettu osakemarkkinoille si-
joittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttaa johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta riippu-
en. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin indeksifutuureita, joil-
la tehostetaan likviditeetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein si-
joitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa (A ja S), joissa molemmissa on vain kasvuosuuk-
sia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuk-
sia voi merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamal-
la siité rahastoyhticlle.

TOIMINTAKERTOMUS

Osakekurssit nousivat vuoden ensimmaisten kuuden kuukau-
den aikana. Maailman osakekurssien kehitystd kuvaava MSCI AC
World nousi euroissa laskettuna 7,0 %. Osakemarkkinoilla tuot-
toja kerryttivat sijoitukset sekd USA:n etta Euroopan markkinoil-
la. Kehittyvien markkinoiden kurssit toipuivat alkuvuoden not-
kahduksesta ja nousivat voimakkaasti helmikuun lopulta lahtien.
Korkomarkkinoilla USA:n korot laskivat konsensusodotusten vas-
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taisesti. Myds Euroopassa valtionlainojen korot laskivat. Erityisen
voimakasta lasku oli Eteld-Euroopan maissa, joista Italian ja
Espanjan valtionlainojen korot laskivat kaikkien aikojen alhaisim-
mille tasoilleen.

Osakesijoitukset kerryttivat rahaston tuottoja korkosijoituksia
enemman. Osakemarkkinoilla tuottoja kerryttivat sijoitukset seka
USA:n ettd Euroopan markkinoilla. Sijoitukset terveydenhuolto-
sektorille kehittyivat myds suotuisasti. Kehittyvien markkinoiden
puolella reunamarkkinat tuottivat vahvasti. Nama ns. Frontier-
markkinat ovat seuraavan sukupolven vahvan talouskasvun talo-
uksia Aasiassa, Afrikassa, Lahi-idéssa, Latinalaisessa Amerikassa
ja Ita-Euroopassa. Suurempien kehittyvien markkinoiden (ns.
BRIC-maiden) kesken erot olivat isoja. Intian osakemarkkinan pa-
rinkymmenen prosentin tuottoa vauhditti uudistushenkisen BJP-
puolueen vaalivoitto. Venajan ja Kiinan markkinat puolestaan jéai-
vat kurssiheilunnan jélkeen vuodenvaihteen tasolle. FIM BRIC+
-rahasto tuotti alkuvuoden aikana 2,9 %. Yrityslainarahastoista
saatiin myds hyvaa tuottoa. Kehittyvien korkomarkkinoiden pai-
noa lisattiin katsauskauden loppupuolella niiden toivuttua alku-
vuoden turbulenssista.

Katsauskauden aikana markkinoita heiluttivat erityisesti uutiset
kehittyvilta markkinoita. Tammikuussa markkinoita ravistelivat
Kiinan odotettua heikommat talousluvut ja maan pankkisektoria
koskevat huolet. Myds Argentiinan peson voimakas heikkenemi-
nen painoi laajasti kehittyvien markkinoiden tunnelmia. Lisaksi
Ukrainan kriisi karjistyi Ven&jén ja USA:n poliittiseksi yhteen-
otoksi. Lansimarkkinoilla USA:n talouden odotettua heikom-
pi kasvuvauhti piti korkotason laskusuunnassa. Euroopassa ta-
loustilastot ovat pysyneet hyvina ennakoiden talouden elpymisen
jatkumista. Inflaation alhaisesta tasosta huolestunut Euroopan
keskuspankki laski toukokuussa ohjauskorkoa ja julkisti touko-
kuussa tukitoimia, joilla pyritaan elvyttamaan luotonantoa pie-
nille ja keskisuurille yrityksille. Katsauskauden loppupuolella li-
sasimme osakesijoitusten osuutta salkussa. Uskomme globaalin
talouskasvun olevan piristymassé ja inflaatioriskien séailyvan va-
haisina. Uskomme sijoittajien riskinottohalukkuuden sailyvan kor-
keana, kun keskuspankkipolitiikka on samaan aikaan elvyttavaa.
Markkinoita huolestuttaneet Ukrainan tilanne ja Kiinan talouteen
liittyvat epavarmuudet ovat myos halvenneet. Rahaston osakesi-
joituksissa paapaino on lansimarkkinoilla USA:ssa ja Euroopassa.
Korkosijoitukset on hajautettu valtionlaina-, yrityslaina- ja raha-
markkinarahastoihin seka kehittyville korkomarkkinoille.
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FIM VARAINHOITO 70 SIJOITUSRAHASTO 30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013
Rahaston arvo 57793 022,66 39478 691,96 31142325,07

Indeksi* Ero indeksiin

* Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka koostuu MSCI AC World (tr) (70 %) ja Bloomberg Euro Cash Index Libor Tr 1 Month (30 %) -tuottoindekseisté euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014 MAAJAKAUMA 30.6.2014

Volatiliteetti 6,5% Suomi 12,4%

Rahaston hoitopalkkiokulut ja séilytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014 SIJOITUSJAKAUMA 30.6.2014

EUR 100,0% Osakerahastot 54,8%

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

50 %

40,4

25% 226

145 149 14,6 123 121

) 99
3 B - . . . -
pop | 01 - -

16,0
-25%
-214
-35,6
-50 %
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 30.6.2014
. FIM Varainhoito 70 Vertailuindeksi
104



LUETTELO FIM VARAINHOITO 70 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/ % arvon muutos €  rahaston arvosta

Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

Hvidi

Arvopaperit yhteensa 56 733 007,27 98,17%
Kassa ja muut varat, netto 1060015,39 1,83%
Rahaston arvo 57793 022,66 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien miara 2955 316,71
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TAVOITTEET JA SUJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahas-
tonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka ylittaa vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina on 100 % MSCI AC World (tr) -tuottoindeksi
euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa seka kehittyvilla etta kehitty-
neilla markkinoilla toimivien, paaasiassa suurten yhtididen osak-
keiden arvonkehitystd maailmanlaajuisesti. Tuottoindeksiin laske-
taan mukaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti FIMin hallinnoimiin si-
joitusrahastoihin, seka muihin sijoitusrahastoihin ja yhteissijoi-
tusyritysten osuuksiin. Osakesijoitusten painolle ei ole rajoituk-
sia, ja enimmilldaan rahaston kaikki varat voivat olla sijoitettuna
osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin.
Sijoituspaatokset perustuvat markkina- ja osakenakemykseem-
me. Normaalissa markkinatilanteessa lahes kaikki rahaston varat
on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttaa johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta riippu-
en. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin indeksifutuureita, joil-
la tehostetaan likviditeetin hallintaa ja saadellaan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein si-
joitukset eroavat vertailuindeksin sisallésta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa (A ja S), joissa molemmissa on vain kasvuosuuk-
sia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuk-
sia voi merkitéd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipéivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamal-
la siité rahastoyhtiolle.

TOIMINTAKERTOMUS

Osakesijoitukset tuottivat hyvin vuoden ensimmaisten kuuden
kuukauden aikana. Maailman osakekurssien kehitystd kuvaa-
va MSCI AC World nousi euroissa laskettuna 7,0 %. Sijoitukset
USA:ssa tuottivat Euroopan markkinoita paremmin. Kehittyvien
markkinoiden kurssit toipuivat alkuvuoden notkahduksesta no-
usten voimakkaasti helmikuun lopulta I&dhtien. Korkomarkkinoilla
USA:n valtionlainojen korot laskivat konsensusodotusten vastai-
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sesti. My6s Euroopassa valtionlainojen korot laskivat. Erityisen
voimakasta lasku oli Eteld-Euroopan maissa, joista Italian ja
Espanjan valtionlainojen korot laskivat kaikkien aikojen alhaisim-
mille tasoilleen.

Rahaston sijoitukset tuottivat hyvin I&nsimarkkinoilla seka
USA:ssa etta Euroopassa. Terveydenhuoltosektorille sijoittava
FIM Rohto kerrytti myos rahaston tuottoja. Kehittyvien markki-
noiden puolella reunamarkkinat (ns. Frontier-markkinat) nousi-
vat vahvasti. Namé ovat seuraavan sukupolven vahvan talouskas-
vun talouksia Aasiassa, Afrikassa, Lahi-idéssa, Latinalaisessa
Amerikassa ja Ita-Euroopassa. Rahaston sijoitukset alueelle
on tehty FIM Frontier-rahaston kautta. Suurempien kehittyvien
markkinoiden (ns. BRIC-maiden) osalta erot olivat isoja. Intian
osakemarkkinan parinkymmenen prosentin tuottoa vauhditti uu-
distushenkisen BJP-puolueen vaalivoitto. Venajén ja Kiinan mark-
kinat puolestaan jaivat kurssiheilunnan jalkeen vuodenvaihteen
tasolle. FIM BRIC+ -rahasto tuotti alkuvuoden aikana 2,9 %.

Katsauskauden aikana markkinoita heiluttivat erityisesti uutiset
kehittyvilta markkinoita. Tammikuussa markkinoita ravistelivat
Kiinan odotettua heikommat talousluvut ja maan pankkisektoria
koskevat huolet. Myds Argentiinan peson voimakas heikkenemi-
nen painoi laajasti kehittyvien markkinoiden tunnelmia. Lisaksi
Ukrainan kriisi karjistyi Venajén ja USA:n poliittiseksi yhteen-
otoksi. Lansimarkkinoilla USA:n talouden odotettua heikompi
kasvuvauhti piti korkotason laskusuunnassa. Euroopassa talous-
tilastot ovat pysyneet hyvalla tasolla ennakoiden talouden elpymi-
sen jatkuvan. Inflaation alhaisesta tasosta huolestunut Euroopan
keskuspankki laski toukokuussa ohjauskorkoa ja julkisti touko-
kuussa tukitoimia, joilla pyritaan elvyttamaan luotonantoa pie-
nille ja keskisuurille yrityksille. Katsauskauden loppupuolella li-
sasimme osakesijoitusten osuutta salkussa. Uskomme globaalin
talouskasvun olevan piristymassé ja inflaatioriskien sailyvan va-
haisina. Uskomme sijoittajien riskinottohalukkuuden sailyvan kor-
keana, kun keskuspankkipolitiikka on samaan aikaan elvyttavaa.
Markkinoita huolestuttaneet Ukrainan tilanne ja Kiinan talouteen
liittyvat epavarmuudet ovat myos halvenneet. Rahaston osakesi-
joituksissa paapaino on lansimarkkinoilla USA:ssa ja Euroopassa.



FIM VARAINHOITO 100 SUJOITUSRAHASTO

30.6.2014 31.12.2013 28.6.2013

Rahaston arvo

20 692 421,86 10677 723,59 5301 961,51

FIM Varainhoito 100

*Vertailuindeksin on 100 % MSCI AC World (tr) -tuottoindeksi euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 30.6.2014

Volatiliteetti 9,1%
Trackmgerror .............................................................................. Vi
Salur k|ertonopeus ....................................................................... o
e oo
Ulkopuolisten sijgtusten osuus kluista 0%
Lahipiirin palkkio-osuus 90,8%

Rahaston hoitopalkkiokulut ja sailytyspalkkiokulut olivat 0 euroa.

VALUUTTAJAKAUMA 30.6.2014

EUR 100,0%
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LUETTELO FIM VARAINHOITO 100 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 30.6.2014

Arvopaperi Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €  rahaston arvosta
Sijoitusrahastojen rahasto-osuudet

Arvopaperit yhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaéra
Kasvuosuuksien maara

19882 655,49

809 766,37

20692 421,86

1176 921,81

96,09%

3,91%

100,00%

704 083,86
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TUNNUSLUKUJA KUVAAVIEN TERMIEN

MAARITELMAT

VOLATILITEETTI

Keskihajonta eli volatiliteetti on riskimittari, joka kuvaa
rahaston tuoton vaihtelua. Mitad voimakkaampi kurssivaihtelu,
sita suurempi on keskihajonta eli riski. Laskennassa kéytetaan
paivahavaintoja. Luku ilmoitetaan prosentteina vuodessa. Keski-
hajonta lasketaan rahastoille, joilla on vahintdan 12 kuukauden
tuottohistoria.

TRACKING ERROR

Tracking error kertoo rahaston tuoton ja indeksin tuoton ero-
tuksen keskihajonnan. Mité suurempi tracking error, sitda enem-
man rahasto poikkeaa sijoitustoiminnassaan vertailuindeksista.
Laskennassa kaytetaan viikkohavaintoja. Luku ilmoitetaan pro-
sentteina vuodessa. Tracking error lasketaan rahastoille, joilla on
vahintaan 12 kuukauden tuottohistoria.

SALKUN KIERTONOPEUS

Salkun kiertonopeus kertoo, kuinka suuri vaihtuvuus rahaston ar-
vopapereilla on tietylla ajanjaksolla. Luku kertoo, kuinka monta
kertaa arvopapereita on ostettu ja myyty suhteessa rahaston paa-
omaan tietyn ajanjakson aikana.

TER - TOTAL EXPENSE RATIO

Luku kuvaa kaikkia muita rahastoa rasittavia kuluja, paitsi
kaupan kayntipalkkioita. Sen laskenta perustuu Yhdysvaltain
Investment Company Instituten standardiin ja on my&s Yhdys-
valtain rahoitusvalvontaviranomaisen, Securities and Exchange
Commissionin, hyvaksyma.

Suomessa hallinnointi- ja sailytyspalkkion lisaksi TER-lukuun
sisaltyvat tyypillisesti rahaston maksamat tilinhoitokulut ja muut
pankkikulut seka saantéjen mukaiset muut palkkiot.

LAHIPIIRIN PALKKIO-0SUUS

Rahastoyhtion lahipiiriin kuuluvalle sijoituspalveluyritykselle mak-
setut valityspalkkiot ilmoitetaan prosenttiosuutena rahaston mak-
samista véalityspalkkioista laskettuna.
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