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KIINTEISTORAHASTOT

J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Juho Santaharju

Rahasto-osuuden arvo (EUR)
A 13,37
C 14,85

Osuuden arvon kehitys

3 kuukautta A -0,90%
C -0,67%
12 kuukautta A -2,568%
C -1,69 %
Aloituspaivasta A 33,75%
C 4849 %

Tuottohistoria *
3 kuukautta A -0,90%
C -0,67%
12 kuukautta A -2,568%
C -1,69 %
Aloituspaivasta A 39,55 %
C 54,92 %

*Tuottohistoria on tuotonmaksuilla
korjattu. S-Pankki Asunto A -
osuussarjan tunnus oli 7.10.2021 asti
S.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

NELJANNESVUOSIKATSAUS 28.11.2025

S-PANKKI ASUNTO

Kasvukeskusten vuokra-asuntoihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Katsauskauden tuotto rahaston A-osuudelle oli —0,90 prosenttia ja C-osuudelle -0,67
prosenttia. Rahaston toiminnan alusta alkaen (31.3.2014) A-osuuden vuotuinen tuotto
onollut 2,90 prosenttia ja C-osuuden 3,82 prosenttia.

Katsauskauden aikana rahasto myi Jyvaskylasta yhden 16 asuntoa sisdltdneen kohteen
seka jatkoi yksittaisten asuntojen myyntia likviditeetin lisddmiseksi. Markkinatilanne
on edelleen haastava, mutta piristymisen merkkejd on jo havaittavissa.
Kiinteistovalitysalan keskusliiton mukaan lokakuussa 2025 tehtiin eniten
asuntokauppoja sitten vuoden 2022. Myyntiajat ovat kuitenkin edelleen historiallisen
pitkia.

Tilastokeskuksen mukaan vanhojen osakeasuntojen hinnat laskivat lokakuussa koko
maassa 2,4 prosenttia edelliseen vuoteen verrattuna. Pddkaupunkiseudulla lasku oli 3,1
prosenttia vuodentakaisesta, ja suurinta lasku oli Espoossa (-6,6 %) ja Vantaalla (-6,4 %).
Rahaston omistuksista noin 59 prosenttia sijaitsee pddkaupunkiseudulla.

Marraskuun lopussa Tilastokeskus julkaisi myds tuoreita lukuja Suomen talouden
tilasta. Bruttokansantuote supistui 0,3 prosenttia edelliseen vuosineljdnnekseen
verrattuna. Kyseessd oli toinen perdkkainen neljdnnes, jonka aikana kasvu supistui.
Talouden heikkoutta selittda osaltaan heikko kuluttajaluottamus, jonka vaikutukset
nadkyvat myds asuntomarkkinoilla. Tilastokeskuksen raportin valopilkkuja olivat
yksityisten investointien nousun jatkuminen sekd viennin ja asuinrakentamisen
volyymin kasvu. Ndma luovat positiivisia odotuksia talouden ja asuntomarkkinoiden
kaanteesta vuodelle 2026.



TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspéiva 31.3.2014
Rahaston pddoma 4544 ME
Osuudenomistajien oman pddoman 285,8 M€
osuus

Lainatun pddoman osuus 168,7 M€

Minimisijoitus A-sarja 200 EUR

C-sarja1000 000 EUR

Osuudenomistajien lukumaara 12 217 kpl
ISIN-koodi FI14000087762 (A)
FI4000087754 (C)
ASUNTOJEN MAANTIETEELLINEN JAKAUMA (KPL, %)
Oulus%
Hameenlinna 3%
Porvoo 5%
Jyvaskylad 6 %
Turku 6 %
Paakaupunkiseutu 49 %
Tampere 27%

ASUNTOJEN MAANTIETEELLINEN JAKAUMA (EUROISSA, %)

Oulus%
Hameenlinnal%
Porvoo 4%
Jyvéaskyld 3%
Turku 6%

Tampere 23% Paakaupunkiseutu 59 %

ASUNTOTYYPIT (MAARA JA %)

Asunnon tyyppi Ma&ara (kpl) %-0suus
Yksiot 1104 53 %
Kaksiot 561 27%
Kolmiot 349 17%
Neliot 58 3%
Yhteensa 2072 100 %
Pinta-ala yhteensa 87,327 m2
Asuntojen keskikoko 421 m2

ASUNTOJEN KOKOJAKAUMA (%)

Nelitt 3%

Kolmiot17%

Yksiot 53 %

Kaksiot 27 %

TALOUDELLINEN VUOKRAUSASTE, %

%
100 968% 959% 951% 965% 956% 955% 956% 963% 96,6%
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Taloudellinen vuokrausaste = (vuokratuotot/vuokrattavissa olevien
asuntojen potentiaalinen vuokratuotto) *100

Palkit kuvaavat taloudellisen vuokrausasteen keskiarvoa rahaston
kullakin arvonlaskentajaksolla.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen

J7 PANKKI

informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

hinnastossa.

avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Marko Utriainen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 34,2366

Rahaston pddoma (M€) 239

Osuudenomistajien lukumaara 2751

Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,50 %
Vertailuindeksi

Bloomberg Euro-Aggregate: 100,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 14.9.1998
Tunnisteet

ISIN FI0008800321
Bloomberg FIMEURA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,88 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,69 prosenttia. Tammikuussa markkinakorot olivat laskussa seka korkokayran lyhyissa
ettd pitkissd maturiteeteissa. Korkojen lasku oli melko tasaista kautta korkokayran,
joten kdyrdn muoto ei juuri muuttunut. Tammikuussa keskuspankit eivat tarjonneet
markkinoille yllatyksia, silla EKP:lla ei ollut tammikuussa kokousta ollenkaan ja Fed piti
ohjauskorkonsa ennallaan joulukuun 25 korkopisteen koronlaskun jalkeen. EKP:n ei
odoteta muuttavan ohjauskorkoaan kuluvan vuoden aikana. Fedin odotetaan jatkavan
koronlaskuja yhteensa 50 korkopisteella siten, etta kesalla tulisi yksi 25 korkopisteen
lasku ja loppuvuodesta toinen samansuuruinen. Mielenkiintoa Fedin korkopolkuun
lisda se, ettd paadjohtaja vaihtuu toukokuussa. Tehtdvaan on nimitetty Kevin Warsh, ja
nimitys odottaa vield senaatin hyvaksyntaa. Valtionlainamarkkinoilla tammikuu alkoi
uusemissioiden osalta perinteisen aktiivisena. Uudet emissiot menivat hyvin kaupaksi
jaeurovaltioiden lainojen spredit kapenivat hieman suhteessa swap-korkoon.

Rahaston korkoriski pidettiin marraskuussa sen vertailuindeksin ylapuolella. Pitka
duraatio laskevien korkojen ympaéristossad toi salkulle tuottoa 5 korkopistetta
vertailuindeksiddn enemman. Luottoriskipositio tuotti tammikuussa 18 korkopistetta
indeksiin verrattuna, joten rahaston tuotto lopulta ylitti sen tuoton 23 korkopisteella
tarkasteltuna ennen kuluja. Luottoriskivalinnoista ylituottoa toivat erityisesti Italian
valtionlainojen ylipainotus seka Saksan alipainotus suhteessa vertailuindeksiin. Myds
katetut joukkolainat ja muut vertailuindeksin ulkopuoliset matalan Iuottoriskin
sijoitukset tuottivat hyvin tammikuun aikana.

Valtionlainariskeistd vylipainossa jatkavat Suomi ja lItalia. Saksan ja Hollannin
valtionlainat jatkavat alipainossa. Suurimmat sijoitukset kohdistuvat Italian, Ranskan
ja Espanjan valtionlainoihin. Salkun liikkeeseenlaskijariskien hajauttamista jatketaan
sijoittamalla valtioiden lisdksi myds muihin erittdin  matalan luottoriskin
joukkolainoihin, kuten esimerkiksi osavaltioihin, kehityspankkeihin ja katettuihin
joukkolainoihin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 6.20% 6,80 %
1 kuukautta 0,88% 0,69 % - - 2020 4,00% 5,00 %
3 kuukautta -0,03% 0,02% = - 2021 -3,70% -350%
12 kuukautta 1,16% 1,46 % 116 % 1,46 % 2022 -1950% -18,50%
3vuotta 5,62 % 7,89 % 1,84 % 2,56 % 2023 6,10% 710%
5vuotta -1543% -12,48% -3,29% -2,63% 2024 1,20 % 190 %
vuoden alusta 0,88% 0,69 % = = 2025 0,10% 0,60 %
alusta 10356% 137,05% 2,63 % 3,20 % 2026 0,90 % 0,70%

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

30.1.2025 - 30.1.2026

3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26



MAAJAKAUMA

Muut 18 %

SNA3%

Belgia5%

Suomi8%

Espanjall%

Saksal3%

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Ranska 22 %

Italia19%

Indeksi

Volatiliteetti

—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

4,60% 4,01 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

1,13 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

0,90 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,24 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,34 -0,34

Arvopapereiden lukumaara

112 -

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta
korkotason muutoksille.

7,70 -

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason
muutoksille.

1,02 -

Rahaston  arvo |lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

jokaiselle

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

pankkipaivalle

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%

Joukkovelkakirjalainat 99 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

Btps 1.2.2035 3.85% Government  ltalia 5,78%

Btps 1.5.2033 4.4% Government ltalia 4,60 %

Belgian 22.10.2034 2.85% Government  Belgia 412 %

France O.AT.25.5.2036 Government Ranska 3,93 %

1,25%

Btps 1.9.2038 2,95% Government  ltalia 3,36 %

France O.AT.25.11.2034 Government Ranska 3,29 %

3%

Finnish Gov't15.4.2045 Government  Suomi 3,22%

3.2%

France 0.AT.25.5.2032 Government Ranska 314 %

0%

Spanish Gov't30.4.2035 Government Espanja 311%

3.15%

Hellenic Republi Government  Kreikka 2,67 %

16.6.2036 3.375%

MATURITEETTIJAKAUMA

5-10 I 50,6 %
10-> I 312 %

3-5 I 141%
1-3 M 3.2%
O-101 1L,0%
0 10 20 30

40

50 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Lauri Tillman

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 21,8697

Rahaston pddoma (M€) 236
Osuudenomistajien lukumaara 6124
Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80 %
Vertailuindeksi

MSCI Daily Net TR Europe Euro 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéaiva 8.56.2000
Tunnisteet

ISIN FI0008801402
Bloomberg FIMUNIA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Geo- ja kauppapoliittiset jannitteet nousivat tammikuun aikana jalleen pintaan.
Yhdysvallat pidatti Venezuelan presidentin ja eskaloi Grénlannin tilannetta uhkaamalla
useaa Euroopan maata 10 prosentin tariffeilla, jos sen ei sallita hankkivan Grénlantia.
Yhdysvallat kuitenkin perdéantyi uhkauksistaan ja neuvottelee nyt Grénlannin ja arktisen
alueen yhteistyostd Euroopan kanssa. Lisdjannitystd geopolitiikkaan toi Iranin
mielenosoitusten jatkuminen seka niiden vakivaltainen hillitseminen, johon presidentti
Trump esitti uhkauksen aseellisesta valiintulosta. EU:n tammikuussa tekeméat
kauppasopimukset Intian ja Mercosurin kanssa voivat toimia vastapainona Euroopan
monimutkaistuneelle suhteelle Yhdysvaltojen kanssa.

Kaikesta tadstd huolimatta Euroopan ja maailman osakemarkkinat nousivat kuun
aikana. Positiivinen vire tekoédlyteeman ymparilla ja voimakas metallihintojen nousu
aina  kuun loppuun saakka tukivat naiden sektorien osakkeita. Samoin
turvallisuuspoliittisen ilmapiirin kiristyminen nosti puolustusteollisuusliitdnnéisten
osakkeiden kursseja. Viime vuoden viimeisen vuosineljanneksen raportointikausi on
Euroopassa paassyt kayntiin. Odotukset tuloskasvusta ovat maltillisia, ja
eurooppalaisyritysten kasvu jadnee todennakoisesti edelleenkin vaatimattomammaksi
kuin esimerkiksi yhdysvaltalaisyritysten.

Rahasto tuotti kuun aikana hieman paremmin kuin vertailuindeksinsa. Euroopan
toimialoista parhaiten tuottivat teknologia-, yhdyskuntapalvelu- ja energiasektorit.
Heikoimmat tuotot tulivat péivittaistavara-, viestintapalvelu- ja harkinnanvaraisen
kulutuksen yhtigiltd. Rahaston suhteellista tuottoa tukivat eniten ylipainot Atlas
Copcossa, ASML:ssé ja Lloyds Banking Groupissa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten
ylipainot Capgeminissa ja Adyenissa, seka alipaino Glencoressa.

Lahiaikoina sijoittajien mielenkiinto kohdistuu kaynnissd olevaan tuloskauteen ja
yritysten kommentointiin kuluvan vuoden nakymistd. Vahva euro ei tee ndkymia
helpoksi Euroopan vientisektoreille. Kauppapoliittinen tilanne Yhdysvaltojen kanssa
saatiin ainakin hetkellisesti stabiloitua, mutta kuten viime aikoina on usein nahty,
akilliset muutokset ovat mahdollisia. Geopolitiikassa seurataan |dhinnd Ukrainan ja
Iranin tilanteen kehittymista.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 1960% 26,00%
1 kuukautta 3,58% 311% - - 2020 -3,00% -3,30%
3 kuukautta 6,14 % 6,83 % = - 2021 20,80% 2510%
12 kuukautta 11,65% 1563 % 11,65 % 15,63 % 2022 -920% -950%
3 vuotta 31,02% 44,99% 9,41 % 1317 % 2023 1440% 15,80 %
5vuotta 55563% 76,67 % 9,23 % 12,05% 2024 4,40 % 8,60 %
vuoden alusta 3,58 % 311% = = 2025 1370% 19,40%
alusta 118,70% 113,70% 3,09% 2,99 % 2026 3,60 % 310%



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

+10

-10

2/25 3/25 4/25

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen4%

5/25

6/25 7/25

Osakkeet 96 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

8/25

Volatiliteetti

-on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

14,45% 13,87 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,98 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,17 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-1,89 -

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,58 0,91

Arvopapereiden lukumaara

62 -

Rahaston arvo lasketaan

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsink

i
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

jokaiselle

pankkipaivalle

30.1.2025 - 30.1.2026
9/25 10/25 11/25 12/25 1/26
MAAJAKAUMA
Muut17% Yhdistynyt kuningaskunta 20 %
Tanska 5%
Espanja 6%
Ranska 17 %
Sveitsi8 %
Alankomaat10% Saksa16%
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
ASML Holding NV Technology Alankoma 4,88%
at
HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 418 %
kuningask
unta
AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 3,45%
Non-Cyclical kuningask
unta
Banco Santander SA Financial Espanja 342%
Allianz SE Financial Saksa 2,99 %
Roche Holding AG Consumer, Sveitsi 2,59 %
Non-Cyclical
Lloyds Banking Group Financial Yhdistynyt 2,46%
PLC kuningask
unta
Prudential PLC Financial Kiina 217 %
Siemens AG Industrial Saksa 217 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,05 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.



KUUKAUSIKATSAUS 31.12.2025

WA S-PANKKI EUROPEAN
E=)  PRIVATE CREDIT
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

RAHASTONHOITAJAN KUUKAUSIKOMMENTTI 31.12.2025

PERUSTIEDOT

Salkunhoitaja Annika Henriksson

Joulukuussa rahasto jatkoi kasvuaan sijoittamalla uudet merkinnat kohderahastoon.
Kohderahaston joulukuun tuotto oli 0,6 prosenttia. Sen myota kohderahaston tuotto
vuoden alusta on 7,3 prosenttia ja vuosittainen tuotto rahaston alusta 10,0 prosenttia.
Kohderahasto on jatkanut suosiotaan sijoittajien keskuudessa, ja se on tdhan
mennessa kasvanut jo 4,0 miljardin euron kokoiseksi.

Kohderahasto jatkoi joulukuussa salkkunsa hajauttamista, josta |0ytyy télla hetkella yli
130 private credit -lainaa. Salkkua tukee sen puolustuksellinen asemointi ja laaja
hajautus keskittyen eurooppalaisiin senior-tason listaamattomiin private credit -
lainoihin. Kohderahasto on yli 3 vuotta vanha, ja silld on markkinoiden pisin

Rahasto-osuuden

;rvo ) 112687 tuottohistoria vastaavan strategian private credit -tuotteiden keskuudessa.
c 113343 Luottoriskipreemiot ovat kaventuneet vuoden 2025 aikana. Kuitenkin vahvan
' markkina-asemansa myotéd kohderahastolla on jatkossakin potentiaalia synnyttaa
D 11,3811 houkuttelevaa tuottopotentiaalia muun muassa likvideihin  korkosijoituksiin
verrattuna. Kohderahaston rahoittamat yhtiot ovat kasvaneet markkinaa nopeammin,
mika vahvistaa yhtididen takaisinmaksukykya. Kohderahasto on suunniteltu luomaan
pitkan aikavalin tuottoa erilaisissa markkinaymparistdissa.
Yrityskauppa-aktiviteetissa on nahty piristymisen merkkejd, ja private credit on
jatkanut suosiotaan erityisesti private equity -yrityskauppojen rahoittajana. Tarkka
luotonantoprosessi sekd defensiivinen asemoituminen muun muassa vakuudellisten
senior-lainojen avulla tulevat jatkossakin olemaan kohderahaston keskidssd pitkan
aikavalin tuottojen tukemiseksi. Kohderahasto hyddyntda Blackstone Credit &
Insurancen globaalia verkostoa sekd 20 vuoden paikallistuntemusta Euroopan
markkinasta. Blackstonen poikkeuksellisen vahva markkina-asema ja laajat resurssit
ovat avainasemassa uusien sijoituskohteiden hankinnassa.
OSUUDEN ARVON KEHITYS TIETOA RAHASTOSTA
Jakso B (o] D Rahaston aloituspéaiva 15.4.2024
1 kuukausi 047% 050% 052% Rahaston koko (€) 2921134776
3 kuukautta 141% 150% 156% Rahaston kesto Evergreen
6 kuukautta 275% 293% 306% Rahaston valuutta €
'1F2 k:tukaut’(cja st g;ng 2223’ ggi:ﬁ’ Osuudenomistajien lukumaara 114
uotTto vuoaden alusta y (] y (] y (] . .
Tuotto aloituspaivasta 1269% 1334% 1381% ISIN-koodi B-sarja F14000566963
Vuotuinen tuotto aloituspaivastsa  7.43%  7.80%  807% ISIN-koodi C-sarja FI14000566971
Vuotuinen volatiliteetti = = = ISIN-koodi D-sarja F14000566989

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi B C D

2025 628% 665% 691%
2024 603% 627% 645%
2023 - - -
2022 = = =
2021 - - -

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi



RAHASTON SIJOITUSKOHTEET SIJOITUSSTRATEGIOIDEN JAKAUMA KOHDERAHASTOSSA

® Blackstone European ® Vakuudelliset senior-

Private Credit Fund I-osuus lainat 97 %
97,00 % @ Strukturoitu rahoitus &
@ Kateisvarat 3,00 % Osakkeet 3 %

KOHDERAHASTON SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA KOHDERAHASTON SIJOITUSTEN MAANTIETEELLINEN JAKAUMA

0O 10 20 30 %

Ohjelmistot (software) _ 35,0%

Vakuutukset - 9,0% ® Eurooppa79 %

@® Pohjois-Amerikka 18 %

Kaupalliset palvelut jatarvikkeet || 7.0% ® APAC3%
Asiantuntijapalvelut . 4,0%

Kiinteistohallinta ja -kehitys . 4,0%
KOHDERAHASTON SIJOITUSSALKUN PERUSTIEDOT
Sijoituskohteiden EBITDA-mediaani** €113M
Sijoituskohteiden keskimaarainen LTV** 39%
Sijoituskohteiden lukumaara 230
Toimialojen lukumaara 43

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen informaatio rahastosta. Vaikka taman dokumentin tekemisessé& on noudatettu
huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei myoské&éan ole tae tulevaisuudesta. Osuuksien
arvo ja niist4 saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttadmatta saa takaisin alkuperaisté sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myds valuuttakurssien muutokset seka
rahaston palkkiot vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa. Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien
tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite ovat
saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s-pankki.fi. Tutustu huolellisestirahaston hinnastoon, rahasto- ja avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista.
Morningstar-luokitukset ovat katsauksen tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessaé ja rahastojen hinnastossa.

Tama kuukausikatsaus sisaltaa tietoja, jotka perustuvat Blackstone Creditin sisdiseen analyysiin ja heijastavat BXC:n nakemyksia kuukausikatsauksen paivamaarana. Tiedot perustuvat yleisiin markkinahavaintoihin
seké Blackstone Credit -tiimin toteuttamiin kauppoihin.

*Kohderahasto on lanseerattu 3.10.2022. Kokonaistuotossa on huomioitu rahaston palkkiot ja kulut pydristettyna yhteen desimaaliin. Kohderahasto luopui hallinnointi- ja tulospalkkioista kuuden ensimmaisen
toimintakuukauden ajalta (03/2023 asti). Blackstone on kattanut rahastokulut sek& organisointi- ja tarjouskulut kohderahaston ensimmaisten 12 kuukauden ajalta (lokakuuhun 2023 asti). Lokakuusta 2023 alkaen
Blackstone tarjoaa harkinnanvaraista kulutukea rahastolle (t&lla hetkelld rahaston kuluille on asetettu 0,50 % ylaraja NAV-perusteisestilaskettuna per vuosi). Katon umpeuduttua Blackstonen European Private
Credit SICAV -rahasto maksaa kaikki laskennalliset kulut tasasuuruisina kuukausierina seuraavan 5 vuoden aikana. Blackstonella on oikeus itsengisesti tarkastella ja muuttaa tuen enimmaisméaéaraa ja kestoa, ja se
voidaan poistaa tai muokata milloin tahansa.

*Painotettuna kayvalla markkina-arvolla.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Juha Varis

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 464,4526

Rahaston pddoma (M€) 285

Osuudenomistajien lukumaara 21231

Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,60 %
Vertailuindeksi

OMX Helsinki Benchmark Cap 100,00 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 17.8.1998
Tunnisteet

ISIN FI0008800339
Bloomberg FIMFENA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

S-Pankki Fenno Osake -rahasto tuotti tammikuussa 2,1 prosenttia, kun
vertailuindeksin (OMX Helsinki Benchmark Cap) tuotto oli 1,8 prosenttia. Ylituottoa
kertyi siis 0,3 prosenttiyvksikk6d, ja suurin osa tastd tuli onnistuneista
sektoripainotuksista.

Sijoitusvuosi 2026 kdynnistyi globaalisti vahvalla vireella: globaalit osakemarkkinat
nousivat ldahes 3 prosenttia, ja kehittyvat markkinat nousivat selvasti muita enemman.
Latinalainen Amerikka ja Japani erottuivat positiivisesti, ja USA:ssa siirryttiin vahitellen
pois suurten teknologiayhtididen dominanssista kohti pienyhtiditd ja syklisia
sektoreita. Euroopassa pankit, energia, puolustusteollisuus ja raaka-aineet nousivat
vahvasti samalla, kun esimerkiksi luksustuotteet ja autot jdivat miinukselle.
Geopoliittinen hermostuneisuus nousi Euroopassa, kun Trump valaytteli lisatulleja
muun muassa Suomelle sen tuettua Tanskaa Grénlannin kysymyksessa. Onneksi
tilanne rauhoittui nopeasti.

Suurin yksittdinen lisdtuoton lahde oli rahoitussektorin alipaino. N&in erityisesti
Sammossa, jonka kurssi laski kuukauden aikana selvasti. Myds energia-alan ylipaino, eli
kaytannossa Neste toi rahastolle huomattavaa etua 6ljyn hinnannousun siivittdmana.
Konepajojen sisadlld Wartsilan ylipaino oli merkittava positiivinen tekija, silla yhtion
kurssi jatkoi nousuaan.

Edelld mainittujen lisdksi yksittéisistd yhtidistd eniten lisdtuottoa rahastolle toivat
Orion, Kalmar ja Framery. Orion, joka on tunnettu varovaisesta tulosohjauksesta, yllatti
kertomalla jo tammikuussa vuoden 2026 muotoutuvan heidadn osaltaan erittéin
hyvaksi. Taman seurauksena yhtion kurssi nousi vajaat kymmenen prosenttia.
Hyddynsimme kurssinousua kotiuittamalla voittoja ja pudotimme Orionin viiden
suurimman sijoituksen joukosta. Rahat kaytettiin muun muassa Sammon, Nokian,
UPM:n, Harvian, Bittumin ja Terveystalon ostoihin. Myimme salkusta pois muun
muassa SSAB:n osakkeet, koska sektorin raju nousu viime kuukausien aikana on
nostanut koko sektorin arvostuksen jo varsin korkeaksi.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 2210% 20.60%
1 kuukautta 2,10% 1,83 % - - 2020 2590% 12,30%
3 kuukautta 5,62 % 6,33 % - - 2021 2790% 2410%
12 kuukautta 2326% 31,33% 23,26 % 31,33% 2022 -1650% -13,60%
3vuotta 2365% 37,37% 733% 1115 % 2023 070% -0,30%
5vuotta 3219% 4891% 5,74 % 8,28 % 2024 -4,00% 2,00%
vuoden alusta 2,10% 1,83 % = = 2025 29,00% 36,80 %
alusta 2661,51% 616,60 % 12,84 % 743 % 2026 210% 1,80 %



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
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+30
+20
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi

5/25

6/25

7/25 8/25

Toimiala

9/25

Maa

10/25

11/25 12/25

30.1.2025 - 30.1.2026

1/26

Nettoarvosta

Nordea Bank Abp
Sampo Oyj

Nokia Oyj

Neste Oyj
Wartsila OYJ Abp
Konecranes OYJ
Orion Oyj

Metso Oyj

Kesko Oyj
Huhtamaki Oyj

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Financial

Financial
Communications
Energy

Industrial

Industrial

Consumer, Non-Cyclical
Industrial

Consumer, Non-Cyclical
Industrial

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

14,46 %

14,43 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,95

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,02 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-3,89

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,34

1,89

Arvopapereiden lukumaara

34

Rahaston arvo lasketaan

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsink

i
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

jokaiselle

pankkipaivalle

Kateinen3%

8,81 %
8,28 %
7,79%
7,48 %
527 %
4,84 %
4,79 %
4,78 %
4,69 %
4,67 %

Osakkeet 97%

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Lauri Tillman

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 15,6379

Rahaston pddoma (M€) 47
Osuudenomistajien lukumaara 17630
Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80 %
Vertailuindeksi

MSCI Europe Climate Paris 100,00 %
Aligned

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 19.5.2020
Tunnisteet

ISIN F14000429287
Bloomberg

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Geo- ja kauppapoliittiset jannitteet nousivat tammikuun aikana jalleen pintaan.
Yhdysvallat pidatti Venezuelan presidentin ja eskaloi Gronlannin tilannetta uhkaamalla
useaa Euroopan maata 10 prosentin tariffeilla, jos sen ei sallita hankkivan Grénlantia.
Yhdysvallat kuitenkin perdantyi uhkauksistaan ja neuvottelee nyt Gronlannin ja arktisen
alueen yhteistyostd Euroopan kanssa. Lisdjannitystd geopolitiikkaan toi Iranin
mielenosoitusten jatkuminen seka niiden vakivaltainen hillitseminen, johon presidentti
Trump esitti uhkauksen aseellisesta véliintulosta. EU:n tammikuussa tekemat
kauppasopimukset Intian ja Mercosurin kanssa voivat toimia vastapainona Euroopan
monimutkaistuneelle suhteelle Yhdysvaltojen kanssa.

Kaikesta tastd huolimatta Euroopan ja maailman osakemarkkinat nousivat kuun
aikana. Positiivinen vire tekodlyteeman ymparilla ja voimakas metallihintojen nousu
aina  kuun loppuun saakka tukivat ndiden sektorien osakkeita. Samoin
turvallisuuspoliittisen ilmapiirin kiristyminen nosti puolustusteollisuusliitdnnaisten
osakkeiden kursseja. Viime vuoden viimeisen vuosineljanneksen raportointikausi on
Euroopassa paassyt kayntiin. Odotukset tuloskasvusta ovat maltillisia, ja
eurooppalaisyritysten kasvu jdanee edelleenkin vaatimattomammaksi kuin esimerkiksi
yhdysvaltalaisyritysten.

Rahasto tuotti kuun aikana paremmin kuin vertailuindeksinsd. Rahaston Pariisin
ilmastosopimuksen mukaisia tavoitteita huomioivan vertailuindeksin toimialoista
parhaiten tuottivat teknologia-, teollisuus- ja paivittdistavarasektorit. Heikoimmat
tuotot tulivat finanssi-, viestintapalvelu- ja harkinnanvaraisen kulutuksen yhtigilta.
Rahaston suhteellista tuottoa tukivat eniten ylipainot Nordexissa, Atlas Copcossa ja
ASML:ssa. Suhteellista tuottoa rasittivat eniten ylipaino Capgeminissa, seka alipainot
Rochessa ja Swiss Prime Sitessa.

Lahiaikoina sijoittajien mielenkiinto kohdistuu kaynnisséd olevaan tuloskauteen ja
yritysten kommentointiin kuluvan vuoden nakymistd. Vahva euro ei tee nakymia
helpoksi Euroopan vientisektoreille. Kauppapoliittinen tilanne Yhdysvaltojen kanssa
saatiin ainakin hetkellisesti stabiloitua, mutta kuten viime aikoina on usein nahty,
akilliset muutokset ovat mahdollisia. Geopolitiikassa seurataan |dhinnd Ukrainan ja
Iranin tilanteen kehittymista.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 — ~
1 kuukautta 3,/3% 2,'5% - - 2020 = =
3 kuukautta 6,58 % 5,49 % - - 2021 20,60% 26,30 %
12 kuukautta 849% 12,24% 8,49 % 12,24 % 2022 -1540% -13,30%
3vuotta 2314% 39,27 % 718 % 11,66 % 2023 1250% 1750%
5 vuotta 36,11% 64,39% 6,36 % 10,45% 2024 3,10% 720%
vuoden alusta 3,73% 2,75 % = = 2025 1010% 15,20%
alusta 56,38% 92,16% 8,15 % 12,13 % 2026 3,70% 2,80%
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MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
Kateinen4%
Muut15%
Yhdistynyt kuningaskunta 20 %
Tanska 7%
Espanja 8%
Ranska 19 %
Sveitsi8 %
Alank t10%
ankomaa Saksal4% Osakkeet 97%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

ASML Holding NV Technology Alankomaat 5,65 %

HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 4,23 %
kuningaskunta

AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,78%
kuningaskunta

Banco Santander SA Financial Espanja 3,78%

Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 3,65 %

Allianz SE Financial Saksa 314 %

ABB Ltd Industrial Sveitsi 3,08%

Ferrovial SE Industrial Alankomaat 2,89 %

Lloyds Banking Group PLC Financial Yhdistynyt 2,78%
kuningaskunta

Vestas Wind Systems A/S Energy Tanska 2,71%

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tdaméan dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Pekka Siltala

3

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 21,7621

Rahaston pddoma (M€) 264

Osuudenomistajien lukumaara 6080

Morningstar 4
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90 %
Vertailuindeksi

ICE BofAML Euro High Yield 100,00 %
Constrained Excluding

Sub.Financials Index

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 19.3.2007
Tunnisteet

ISIN F10008811831
Bloomberg FIMEHIY FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROCOPPA KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Vuosi 2026 alkoi talouslukujen ja -odotusten osalta suhteellisen neutraaleissa
merkeissa. Yhdysvalloissa kasvutoiveet on asetettu enemman tekodlyinvestointeihin
kuin tyovoimavaltaisiin aloihin, kun taas Euroopassa odotellaan muun muassa viime
vuonna paatettyjen puolustus- ja infrastruktuurisijoitusten vaikutuksia. N&ma
tunnelmat nostivat Euroopan ja Yhdysvaltojen osakkeiden kursseja 1-4 prosenttia
kuukauden ensimmaisen kahden viikon aikana. Euroopassa high vyield -
luottoriskimarginaalit kaventuivat muutamia korkopisteitd, mutta Yhdysvalloissa
niiden liike alaspain oli jonkin verran suurempi.

Kuukauden aikana Yhdysvaltojen presidentti esiintyi jalleen maailmanpolitiikan
parrasvalossa. Yhdysvaltojen joukkojen isku Venezuelaan ja sen presidentti Maduron
kuljettaminen tuomiolle New Yorkiin ei aiheuttanut markkinoilla suurempaa
levottomuutta. Trumpin seuraavana kohteena ollut Grénlanti synnytti kitkaa
amerikkalaisten ja eurooppalaisten valille. Trump tehosti vaatimuksiaan Grénlannin
haltuunotosta uhkaamalla eurooppalaisia kumppaneitaan merkittdvan korkeilla
tulleilla. Uhkaus nosti jenkkien pitkien valtionlainojen korkoja ja 6ljyn hintaa, minka
lisdksi se laski hieman osakkeiden hintaa ja Yhdysvaltojen dollarin arvoa.
Luottoriskimarginaalit pysyivat tdssa vaiheessa ldhes paikallaan nousten hieman vasta
kuukauden lopussa, jolloin Trumpin seuraavana mahdollisena operaatiokohteena
olevan Iranin |ahistolle alkoi kertymaan lisda Yhdysvaltojen sotilasvoimia.

Osakkeille kuukauden loppu oli suhteellisen rauhallinen. Euroopan osakkeiden
tuottosaldo tammikuulta vaihteli Pariisin pdrssin puolen prosentin miinuksesta Euro
Stoxx 50 -indeksin 2,5 prosentin plussaan. Jenkkipdrssien tuotto tammikuussa oli
noin 0,20-1,20 prosentin valilla. Eurooppalaiset HY-luottoriskimarginaalit kaventuivat
keskimaarin noin 0,05 prosenttiyksikkod, ja keskipitkien korkojen liike alaspain oli
samaa luokkaa. Naiden seurauksena rahastomme verrokkina kaytetty eurooppalaisen
high yield -indeksin tammikuun tuotto oli 0,67 prosenttia. Metallien hinnat nousivat
tammikuussa merkittavasti. Kuukauden viimeisena arkipaivana niissa nahtiin voimakas
liike vastakkaiseen suuntaan, kun kullan hinta putosi kymmenyksen verran, ja hopean
arvosta héavisi perati neljannes.

High vyield -emissiomarkkinoiden uusemissiot alkavat tammikuussa useimmiten
hieman matalariskisempid joukkolainoja mydhemmin. Tammikuussa uusien
euromaaraisten lainojen kokonaismaara kohosi kuitenkin yli 17 miljardin euron. Suurin
yksittdinen emissiomarkkinalla ollut lilkkeeseenlaskija oli luottoluokitukseltaan IG:n ja
HY:n rajalla oleva energiayhtic Enel Spa kahdella, yhteensa 2 miljardin euron lainallaan.
Muita suurimpia liikkeeseenlaskijoita olivat tele- ja tietoliikenneyhtic United Group
1,113 miljardin  junior-lainallaan, rahapeliyhtic Betclic Everest Group seka
teknologiayhti6 MKS Inc kumpikin 1 miljardin euron lainoillaan, |adkeyhtio
Cheplapharm Arzneimittel 950 miljoonan euron lainallaan sekd vanhainkotien
operaattorina toimivan Cidrom Atrium 925 miljoonan euron lainallaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A -rahaston tuotto oli marraskuussa 0,63
prosenttia taysien kulujen (0,90 prosenttia p.a.) jalkeen. Rahaston pysyi suunnilleen
indeksin tuottovauhdissa kuluista ja muutamista hintojen alaskirjauksista huolimatta,
mika oli sijoitusportfoliomme korkean juoksevan tuoton ansiota.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 530% —
1 kuukautta 0,63 % 0,67 % - - 2020 0,00 % -
3 kuukautta 0,35 % 113 % = - 2021 9,50 % -
12 kuukautta 4,23% 5,22 % 4,23% 5,22 % 2022 -4,20% -
3vuotta 20,85 % = 6,51 % i 2023 10,70 % -
5vuotta 28,34 % - 511% - 2024 6,50 % 8,560 %
vuoden alusta 0,63 % 0,67 % - - 2025 410 % 510 %
alusta 117,62 % 188,14 % 4,20 % 5,76 % 2026 0,60 % 0,70%
HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA SIJOITUSTEN JAKAUMA
. Rahasto Kateinen2%
Indeksi Osakkeet 0%
% T nders 30.1.2025 - 30.1.2026 null0%
ETE,
+4
+2
0
-2
3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26
Yrityslainat 94 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA TUNNUSLUVUT
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvos: Rahasto
: - - - Volatiliteetti
h EUR High Yiel N.A. Irlant %
forargso UR High Yield rant 8.90% —on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,34 %
.p . . . . tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Unicredit Spa Perp/Call  Financial Italia 1,55%
VAR Beta N
Adler Pelzer HId 1.4.2027 Consumer, Saksa 1,31% —nmlttaa rtathastor;kmatlzjklnirlsll((.la J.‘.a..s?h tu‘i?"” 0,94
9.5% Callable Cyclical riippuvuutta markkinolden keskimaaraisesta
. . . . ) tuotosta.
Banco Bilbao Viz Financial Espanja 1,25% —
Perp/Call VAR Sijoitusaste -
Ams-Osram Ag Technology Itdvalta 1,04 % Tracking Error
30.3.2029 10.5% Callable - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 0,98 %
Erste Group Perp/Call Financial Itavalta 1,01% vertailuindeksin tuotosta.
VAR_ : Informaatiosuhde
Motion Finco 16.6.2030  Consumer, Luxembur 1,01% - on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 118
7.375% Callable Cyclical g erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista o
Avis Budget Fina Consumer, Jersey 1,00 % lisdtuottoa on saatu.
o B 5
28'2j2029 7% Callable Non. Cyclical Sharpen luku
Monitchem Hold 3 Basm_ Luxembur 097 % - mittaa riskittémalle korolle saatua lisdtuottoa 0,44
15.2028 8.75% Callable  Materials 9 suhteessa tuoton volatiliteettiin.
. . . . . o
Sz\écon Qyj Perp/Call Financial Suomi 0,92% Arvopapereiden lukumaara 404
Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttd korkotason 2,58
muutoksille.
Konveksiteetti
— kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,05
muutoksille.
Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivélle
(arvostuspaiva).
Taméa on mainos. Tamé ei ole kehotus Reykitd sitaiyys ranpyo-Hymio Bioes Perihigyi: n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka taman dokumentm tekemlsessa on nou atettu huolelllsuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
g pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtidsté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Mi kO n katu 9 00100 HelS k| ?vzin;iettkoe”s_i‘;tees_een siké rihaﬁltonlehttolihinkinnen sU'toiéuipéitkaﬁE;_etestti. Ttorni?]gsiar—luokitéj_kfet O'\t/?t katggukshen o
ekohetkella tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston pa ot on esite rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm) i P v J )

www.s-pankKki.fi
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Rahastonhoitaja  Mikko Linnanvuori

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 58,9850

Rahaston pddoma (M€) 103

Osuudenomistajien lukumaara 12083

Morningstar

Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80 %
Vertailuindeksi

MSCI ACWI Climate Paris 100,00 %
Aligned Net USD

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 8.12.2023
Tunnisteet
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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A

Vahahiilisyyteen siirtymisen edellakavijoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinoilla oli tapahtumarikas tammikuu, vaikka koko markkinan kehitysta
kuvaava indeksi ei suuresti liikkunutkaan. Rahaston tuotto oli hieman
vertailuindeksinsa tuottoa parempaa. Tammikuussa teknologia ja teollisuus toivat
rahastolle ylituottoa suhteessa vertailuindeksiin, kun taas rahoitus ja terveydenhuolto
toivat tappiota. Voittoa ja tappiota tuoneet sektorit olivat samoja jo joulukuussa.
Muistipiiriyhtié Micron ja akkuteknologiayhtid Samsung SDI nousivat hieman yli 40
prosenttia tammikuussa. Ohjelmistoyhti¢ Salesforce (-21 %) ja urheiluvaatevalmistaja
Lululemon (-17 %) olivat kovimmat laskijat.

Tammikuuta leimasi pienempien yhtididen ylituotto suhteessa suurempiin yhtidihin.
Tekodly on edelleen keskeinen teema, mutta kurssinousua se toi nyt vain muistipiireja
ja puolijohdeteollisuuden valmistuslaitteistoja tekeville yhtidille. Ohjelmistoyhtididen
kurssit laskivat laajasti, kun listaamattoman Anthropicin tydkalut nayttavat laskevan
ohjelmistokehityksen kustannuksia rajusti. Ohjelmistoyhtiot ovat olleet viimeiset
vuosikymmenet osakemarkkinoiden suurimpia voittajia, mutta nyt koko toimialan
nakymat ovat hdmaran peitossa. USA:n presidentilld oli tammikuussa poikkeuksellisen
merkittava rooli osakemarkkinoilla. Liittolaismaalle esitetyt aluevaatimukset seka
aloitteet luottokorttikorkojen rajoittamisesta ja puolustusbudijetin
puolitoistakertaistamisesta saivat kukin aikaan merkittavia kurssivaikutuksia.

Tammikuussa alkanut tuloskausi ei ole tuonut merkittavia negatiivia yllatyksia, mutta
markkinoiden reaktiot tuloksiin ovat olleet melko penseitd. Suurimpien
kielimallikehittajien investoinnit ovat yha kasvussa, joten puolijohdesektorin ndkymat
ovat edelleen hyvat. Globaali talouskehitys voi mahdollistaa kurssinousun
laajentumisen syklisempiin yhtidihin, mista saatiin tammikuussa jo selvid merkkeja.

TUOTTOKEHITYS

Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen
1 kuukautta 0,23% 1,94 % - -
3 kuukautta -0,57% 0,56 % - -
12 kuukautta 417 % 5,48 % 4,17 % 5,48 %



MAAJAKAUMA

Muut 13 %

Espanja 4%

Kiina5 %
Taiwan5%
Ranska 5%

Alankomaat 6%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

null 0%
Kateinen1%

Yhdysvallat 55 %

Saksa 6%
Osakkeet 99 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 543 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 4,89 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 4,48 %
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 3,99 %
Vestas Wind Systems A/S Energy Tanska 3,22%
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 315%
JPMorgan Chase & Co Financial Yhdysvallat 2,98%
EDP Renovaveis SA Utilities Espanja 2,97 %
AlA Group Ltd Financial Kiina 2,52 %
Adyen NV Consumer, Non-Cyclical Alankomaat 2,42 %
TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - :?ZhakSFO
o e INdeksi —
Volatiliteetti % 30.1.2025 - 30.1.2026
- onriskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittaisen tuoton keskihajontaa 15,20 % 15,01 %
kuluneelle 12 kuukaudelle 0
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 1.01 -10
tuoton riippuvuutta markkinoiden ' )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - - -20
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 5,76 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 024
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon - )
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 0,06 0,15
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 64 -

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsink

i
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

jokaiselle  pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Rahastonhoitajat

Kuldar Rahuorg

Heikki Ollikainen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 15,4624

Rahaston péddoma (M€) 81l
Osuudenomistajien lukumaara 4785
Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,90 %
Vertailuindeksi

MSCI Emerging Frontier Net TR 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 30.8.2013
Tunnisteet

ISIN F14000066733
Bloomberg FIMFROC FH Equity
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Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI KASVAVAT
TALOUDET OSAKE A

Kehittyville- jareunamarkkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Tammikuu oli positiivinen kuukausi kasvaville talouksille, ja entuudestaan tutut teemat
olivat esilléa tdmankin kuukauden aikana. Sijoittajat palkitsivat tekoalyn loppukayttajiin
keskittyvien yrityksid sekd puolijohdesektoria, jossa kysynndn odotetaan pysyvan
vahvana. Hyddykkeista kuparin ja kullan seka niihin liittyvien yritysten kurssit nousivat
voimakkaasti.

Yhdysvaltain presidentti Trump ilmoitti kuukauden lopussa ehdokkaastaan Fedin
uudeksi paajohtajaksi. Kevin Warsh on historiassa ollut haukkamainen puhuen Fedin
taseen pienentdmisestd. Han vaikuttaa kuitenkin kaantaneen kelkkansa, ja nyt
alhainen korkoympaéristd sopiikin hanelle. Markkinat ottivat uutisen kuitenkin
hermostuneesti vastaan. Dollari vahvistui ja sekad osakekurssit ettd etenkin jalometallit
reagoivat negatiivisesti.

Isommista maista parhaiten tuottivat Peru, Meksiko ja Kolumbia, heikoiten Vietnam ja
Marokko. Sektoritasolla parhaiten tuottivat rahoitussektori ja kaivosteollisuus,
heikoiten kiinteistdsektori ja teknologiateollisuus.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 1110% ~
1 kuukautta 6,36 % 9,58 % - - 2020 -10,90% -10,70%
3 kuukautta 582% 14,33% - - 2021 1540% 12,20%
12 kuukautta 1753 % 37,61% 1753 % 37,61% 2022 -1130% -12,80%
3vuotta 2253% 64,12% 7,00 % 1794 % 2023 3,50% 810%
5 vuotta 39,20% 72,26% 6,83 % 11,48 % 2024 970% 13,30%
vuoden alusta 6,36 % 9,58 % = = 2025 9,30% 26,10%
alusta 54,62 % - 357% - 2026 6,40 % 9,60 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto

o, === Indeksi 30.1.2025 -30.1.2026

+20

3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26



MAAJAKAUMA

Muut 31%

Taiwan 4%
Intia5%
Meksiko 8 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Vietnam19 %

Indonesia 8 %

Filippiinit 11%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korean tasavaltalsa %

Kateinen4%

Osakkeet 96 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Samsung Electronics Co Ltd Technology Korean tasavalta 5,79%
Phu Nhuan Jewelry JSC Consumer, Cyclical Vietnam 428%
Mobile World Investment Corp Consumer, Cyclical Vietnam 392%
Delta Electronics Inc Industrial Taiwan 3,84 %
SK HynixInc Technology Korean tasavalta 3,26 %
Hoa Phat Group JSC Industrial Vietnam 3,20%
MakeMyTrip Ltd Communications Intia 2,92 %
Masan Group Corp Consumer, Non-Cyclical Vietham 2,83%
Fomento Economico Mexicano SAB Consumer, Non-Cyclical Meksiko 2,63%
Saigon Beer Alcohol Beverage C Consumer, Non-Cyclical Vietnam 2,60 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston

paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

12,63 %

9,92 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen

tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,96

Sijoitusaste

Tracking Error

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

731 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-2,87

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,99

3,38

Arvopapereiden lukumaara

64

Rahaston arvo lasketaan

(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsink

i
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

jokaiselle

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Rahastonhoitaja Lotta Kotioja

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 17,9834

Rahaston pddoma (M€) 196

Osuudenomistajien lukumaara 2062

Morningstar 4
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 50,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 50,00 %
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 31.3.2008
Tunnisteet

ISIN FI0008811930
Bloomberg FIMEMYA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT KORKO A

Kehittyvien maiden korkomarkkinoille sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Sijoitusvuoden ensimmaisilta viikoilta ei ole puuttunut kdanteita, kun otsikoissa ovat
vuorotelleet muun muassa Venezuela, Grénlanti ja Iran. Sijoittajien riskinottohalukkuus
on kuitenkin pysynyt hyvadna. Jalometallien hinnoissa on nahty voimakkaita
markkinaliikkeita ja euro vahvistui kuukauden aikana 0,9 prosenttia dollaria vasten.
Yhdysvaltojen keskuspankki Fed ei odotusten mukaisesti tehnyt muutoksia
ohjauskorkoonsa tammikuun kokouksessa. Kehittyvien maiden korkosijoitukset
tuottivat kuun aikana positiivisesti, ja myds paddomavirrat omaisuuslajiin jatkuivat
positiivisina.

Kehittyvien maiden dollarimaaradiset korkosijoitukset tuottivat tammikuussa
indeksitasolla 0,11 prosenttia. Yhdysvaltojen valtionlainojen korkotasot nousivat
kuukauden aikana hieman, ja dollarimaéardisten lainojen riskipreemio suhteessa
Yhdysvaltojen valtionlainoihin kaventui indeksitasolla viisi korkopistettd. Kuun
alkupuolella riskipreemiossa nahtiin hieman leventymista, kun erityisesti paremmin
luottoluokitellut liikkeeseenlaskijat kavivat joukolla uusemissiomarkkinoilla. Kuun
loppua kohden riskipreemio kuitenkin kaventui. Kehittyvien maiden dollarimaaraisten
lainojen korkotuotto pysyi kuukauden aikana samalla tasolla, eli noin 5,9 prosentissa.

Kehittyvien maiden paikallisvaluuttamaaraiset korkosijoitukset tuottivat tammikuussa
indeksitasolla 0,25 prosenttia korkokomponentin ollessa pé&aasiallinen ajuri.
Dollarisijoittajan ndkokulmasta indeksituotto oli merkittavasti parempi (1,55 %), mutta
euron vahvistuminen dollaria vastaan vei eurosijoittajan tuottoa. Kehittyvien maiden
paikallisvaluuttamaéaraisten lainojen korkotuotto pysyi kuukauden aikana samalla
tasollajaoli kuun lopussa noin 5,9 prosenttia. Erityisesti Latinalaisen Amerikan korkean
korkotuoton maat, kuten Brasilia, Kolumbia, Chile ja Meksiko, tuottivat tammikuussa
hyvin.

Rahasto tuotti tammikuussa 0,42 prosenttia ja sen vertailuindeksin tuotto oli 0,18
prosenttia. Rahaston hyvaa tuottokehitysta selittavat erityisesti rahaston sijoitukset
paikallisvaluuttamaaraisissa lainoissa. Rahastolla on ylipaino korkean korkotuoton
markkinoilla Latinalaisessa Amerikassa ja alipaino Aasiassa. Taman seurauksena
rahastossa on vertailuindeksid vahdisempi herkkyys euron ja dollarin vélisille
valuuttaliikkeelle. Tama hyodytti rahastoa suhteessa vertailuindeksiin, kun euro
vahvistui dollaria vastaan. Rahastossa on sijoituksia yli 40 maahan.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 9.80 % —
1 kuukautta 0,42% 0,18% - - 2020 -1,40 % =
3 kuukautta 0,76 % 0,58 % - - 2021 -1,90 % -
12 kuukautta 527 % 544% 527 % 544% 2022 -790 % -
3 vuotta 14,86 % = 4,72 % - 2023 8,50 % -
5vuotta 6,51% - 1,27 % - 2024 1,70% 4,80 %
vuoden alusta 0,42% 0,18 % = - 2025 6,00 % 6,80 %
alusta 79,83 % - 3,34% - 2026 0,40 % 0,20 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
9 = Indeksi

30.1.2025 -30.1.2026
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893% Government Malesia 2,18%
Intl Fin Corp 26.5.2027 0% ZCPN Government Brasilia 1,98 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon N.A. Irlanti 1,80 %
Rep South Africa 28.2.2035 8.875% Government Etela-Afrikka 1,75%
Rep South Africa 31.1.2037 8.5% Government Etela-Afrikka 1,69 %
Thailand Govt 25.6.2032 3,775% Government Thaimaa 1,54 %
Mexican Bonos 31.5.2029 8,5% Government Meksiko 1,40 %
Turkiye Rep Of 12.2.2032 7.125% Government Turkki 1,39%
Brazil Rep Of 18.3.2031 6.25% Government Brasilia 1,38%
Thailand Govt 20.6.2031 3.65% Government Thaimaa 137 %
MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA
ETF2%
SNA16% Kateinen4%
Meksiko 8 %
0,
Muut 51% Etela-Afrikka 6%
Indonesia 5%
Malesia 5%
Brasilia5%
Puola 4% Joukkovelkakirjalainat 94 %
TUNNUSLUVUT VALUUTTAJAKAUMA
Rahasto
Volatiliteetti Muut 24 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 3,47 % USD35%
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle ?
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton 0.91 .
riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta ! INR 4%
tuotosta. BRL5%
Sijoitusaste -
Tracking Error IR 5%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,21 % MYR 5% EUR15%
vertailuindeksin tuotosta. MXN 6%
Informaatiosuhde o o _
—on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 013 Rahaston EUR/USD—ValuuttanSkl on paaosin SUOJattU
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista e valuuttajohdannaisilla
lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
— mittaa riskittdmalle korolle saatua lisdtuottoa 0,55
suhteessa tuoton volatiliteettiin. MATURITEETTIJAKAUMA
Arvopapereiden lukum&ara 137
Modifioitu duraatio 5-10 . 39,2 %
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 5,71 10 -> I 20 .4 %
muutoksille. o 9 5’(y
- - -5 . 19,

Konveksiteetti °
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,57 1-3 I 117 %
muutoksille. O-1 I /0%

ETF Il 23%
Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivélle 0 10 20 30 %

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitajat

Kuldar Rahuorg

Heikki Ollikainen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 22,9017

Rahaston péddoma (M€) 499
Osuudenomistajien lukumaara 17943
Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,90 %
Vertailuindeksi

MSCI Emerging Markets Daily 100,00 %
Net TR EUR

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 7.12.2005
Tunnisteet

ISIN F10008810148
Bloomberg FIMEMMA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT OSAKE A

Kehittyville markkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Tammikuu oli positiivinen kuukausi kehittyville markkinoille, ja entuudestaan tutut
teemat olivat esilld tdmankin kuukauden aikana. Sijoittajat palkitsivat tekodalyn
loppukayttajiin keskittyvia yrityksia seka puolijohdesektoria, jossa kysynnan odotetaan
pysyvan vahvana. Hyddykkeistd kuparin ja kullan seka niihin liittyvien yritysten kurssit
nousivat voimakkaasti

Yhdysvaltain presidentti Trump ilmoitti kuukauden lopussa ehdokkaastaan Fedin
uudeksi paajohtajaksi. Kevin Warsh on historiassa ollut haukkamainen puhuen Fedin
taseen pienentdmisestd. Han vaikuttaa kuitenkin kaantaneen kelkkansa, ja nyt
alhainen korkoympaéristd sopiikin hanelle. Markkinat ottivat uutisen kuitenkin
hermostuneesti vastaan. Dollari vahvistui ja sekad osakekurssit ettd etenkin jalometallit
reagoivat negatiivisesti.

Isommista maista parhaiten tuottivat Eteld-Korea, Taiwan ja Kiina, heikoiten Intia ja
Indonesia. Indonesiaa painoi indeksitarjoaja MSCl:n kuun lopussa antama varoitus,
joka koski osakemarkkinoiden omistusrakenteiden lapindkyvyyttd ja mahdollista
maapainon vahennysté kehittyvien markkinoiden indeksissa. Sektoritasolla parhaiten
tuottivat teknologiateollisuus ja kaivosteollisuus, heikoiten péaivittaistavarat ja
kiinteistosektori.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 20,80% 2060%
1 kuukautta 6,07 % 7,46 % - - 2020 3,70% 8,50 %
3 kuukautta 3,56 % 6,17 % = - 2021 3,40% 490 %
12 kuukautta 2667% 24,82% 26,67 % 24,82 % 2022 -540% -1490%
3vuotta 2528% 4524% 7,79 % 13,24 % 2023 1,90 % 6,10 %
5vuotta 29,86% 32,46% 5,36 % 578% 2024 460% 1470%
vuoden alusta 6,07 % 7,46 % = - 2025 20,00% 17,80%
alusta 129,02% 243,06% 419 % 6,30 % 2026 6,10% 750 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
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MAAJAKAUMA

Muut 17 %

Meksiko 4%

Indonesia 5%

Brasilia7%

Intia 9%

Taiwan12%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kiina 33 %

Koreantasavaltal2 %

Kateinen8 %

Osakkeet 92 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 8,83 %
Samsung Electronics Co Ltd Technology Korean tasavalta 5,98 %
Tencent Holdings Ltd Communications Kiina 476 %
Alibaba Group Holding Ltd Communications Kiina 4,49%
SK HynixInc Technology Korean tasavalta 2,88 %
Localiza Rent a Car SA Consumer, Non-Cyclical Brasilia 1,86 %
Ping An Insurance Group Co of Financial Kiina 1,86 %
Wuxi Biologics Cayman Inc Consumer, Non-Cyclical Kiina 1,75 %
Reliance Industries Ltd Energy Intia 1,74%
Delta Electronics Inc Industrial Taiwan 1,67 %
TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

17,03 % 16,20 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,90 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

4,84 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

0,17 -

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,33 1,34

Arvopapereiden lukumaara

84 -

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

jokaiselle

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
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Salkunhoitaja

S-Pankin Kiinteistotiimi
Rahasto-

osuuden arvo (€)

A

B

C kasvu

C tuotto

9,90
10,09
10,33
10,33

OSUUDEN ARVON KEHITYS

Jakso A

KUUKAUSIKATSAUS 15.1.2026

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
S-PANKKI
KIINTEISTOVARAINHOITO

SALKUNHOITAJAN KATSAUS 15.1.2026

Suomen kiinteistomarkkinassa oli vuonna 2025 nakyvissa merkkeja syklin
kdantymisesta. Kahden hiljaisemman vuoden jalkeen kaupankaynti vilkastui vuoden
2025 aikana selkedsti. KTl:n transaktioseurannan mukaan koko vuoden
kiinteistokauppavolyymi ylsi 1dhes 4,4 miljardiin euroon, eli |dhes tuplaantui vuoden
2024 vajaasta 2,3 miljardin kokonaisvolyymista. Korkotason lasku ja vakautuminen,
sijoittajaluottamuksen asteittainen vahvistuminen seka likviditeetin palautuminen ja
parantuminen tukevat Suomen kiinteistdé markkinan elpymista.

Rahasto oli katsauskauden lopussa kooltaan noin 4,4 miljoonaa euroa ja sen
sijoitusaste oli 98,9 prosenttia. Rahaston tuotto katsauskaudella (15.1.2025-15.1.2026)
asettui osuussarjoittain -1,28 ja 0,11 prosentin vélille, ja toimintansa alusta (15.9.2022)
lukien osuussarjoittain -1,02 ja 3,32 prosentin vélille. Katsauskauden paattyessa
rahastolla oli 710 osuudenomistajaa ja sen sijoitussalkku koostui seitsemasta eri
kohderahastosta: viidesta erikoissijoitusrahastosta, yhdestd ETF-rahastosta ja yhdesta
lyhyen koron rahastosijoituksesta. Suurimmassa osassa sijoitussalkun kohderahastoja
arvostus ja tuotot raportoidaan vaihtelevalla syklillda kolmen kuukauden valein.

Rahaston sijoituskohteista kaikkien kiinteistoerikoissijoitusrahastojen arvonlaskenta-
ajankohta osui katsauskaudelle. Ndistd kolmen, S-Pankki Tontin (+6,45 %), S-Pankki
Pellon (+5,04 %) ja S-Pankki Toimitilan (+0,98 %) katsauskauden tuotot olivat
positiivisia. Rahastoista kahden, S-Pankki Asunnon (-0,71 %) ja S-Pankki Metsan (-16,44
%) puolestaan negatiivisia. ETF-muotoisen iShares European Property Yieldin
katsauskauden tuotto oli 11,26 prosenttia ja korkosijoitus S-Pankki Lyhyt Korko -
rahastossa tuotti 2,60 prosenttia. Edelld mainitut tuotot sisaltdvat arvonmuutoksen ja
mahdolliset tuottotapahtumat.

S-Pankki Kiinteistdvarainhoito Erikoissijoitusrahasto on rahastojen rahasto, joka
sijoittaa varansa hajautetusti paddasiassa toisiin kiinteistérahastoihin, jotka sijoittavat
muun muassa asuntoihin, toimitiloihin, tontteihin, metsdan seka peltoihin. Rahasto
sopii sijoittajalle, joka tavoittelee tasaista tuottoa sekd haluaa kokonaisvaltaista
varainhoitoa ja vaihtoehtoa varojen hajauttamiseksi perinteisten omaisuusluokkien
ulkopuolelle.

Rahasto pyrkii painottamaan sijoituksiaan siten, ettd ne sopisivat mahdollisimman
hyvin kulloiseenkin markkinatilanteeseen. Sijoitusallokaation ohjaamisesta vastaa
S-Pankin kiinteistdtiimi. Rahasto on auki uusille sijoituksille joka kuukauden 15. p&iva.

KALENTERIVUOSITTAIN

Ckasvu C tuotto Vuosi A B Ckasvu C tuotto

1 kuukautta 0,01%

3 kuukautta -0,74%
6 kuukautta -0,67%
12 kuukautta -1,28%
Tuotto aloituspaivasta -1,02%

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki

0,26 %
-0,41%
-0,22%
-0,59 %
0,90 %

Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

0,32% 0,32% 2026 YTD 001% 026% 032% 0,32%
-024% -0,24% 2025 -095% -043% 0,29% 0,29 %
013 % 0,13 % 2024 063% 116% 1,89 % 1,89 %
0,11% 0,11% 2023 -015% 035% 105% 1,05%
3,32% 332% 2022 -065% -043% -025% -0,25%



Kiinteistdrahastosijoitukset 82 %

TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspéiva
Rahaston pddoma (NAV)
Osuudenomistajien lukumaara
ISIN-koodit

Merkintépalkkio
Lunastuspalkkio

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio
Minimimerkinta

Rahaston riskiluokka

SIJOITUSTEN JAKAUMA

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsink
Asiakaspalvelu 010 76 5800
www.s-pankki.fi

(pvm/mpm)

15.9.2022

44 ME

710 kpl

A: F14000523097
B: FI4000523105
C: F14000523113
2,00%- 0,00 %
5,00 %- 1,00 %
2,20%-1,00%
200€

6

Likvidit varat 18 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Maa Nettoarvosta
S-Pankki Tontti Suomi 34%
S-Pankki Asunto Suomi 19%
S-Pankki Lyhyt Korko Suomi 17 %
S-Pankki Metsa Suomi 10%
S-Pankki Toimitila Suomi 8%
iShares European Property Yield Eurooppa 8%
UCITSETF
S-Pankki Uudistava Maatalous  Suomi 2%
KIINTEISTOSIJOITUSTEN ALLOKAATIO
Muut kiinteistorahastot 3%
Kiinteistéosakkeet (ulkomaat) 10 %
Asuntorahastot 23 %
Metsarahastot12 %

Tonttirahastot 41%

Toimitila- ja liikekiinteistorahastot 1C

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
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Rahastonhoitaja Marko Ojala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 14,3010

Rahaston pddoma (M€) 35
Osuudenomistajien lukumaara 1841
Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,70 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 10,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 10,00 %
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 20,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 30,00 %

Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML Euro High Yield 15,00 %
Constrained Excluding
Sub.Financials Index

J.P. Morgan Cash Index Euro 15,00 %
Currency 3 Month

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 19.3.2007
Tunnisteet

ISIN FI0008811864
Bloomberg FIMYLOP FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI
KORKOVARAINHOITO A

Eri korkosegmentteihin sijoittava sijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,65 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
0,52 prosenttia. Rahasto siis voitti indeksinsd tammikuussa, mika johtui paaasiassa
onnistuneesta investment grade ja high vyield -yrityslainojen ylipainotuksesta seka
usean S-Pankki Korkovarainhoidon kohderahaston omaa indeksiddn paremmasta
tuotosta.

Tammikuussa kaikki euroalueen joukkolainaluokat tuottivat mukavasti. Euroalueen
valtionlainat seka investment gradeja high yield -yrityslainat saavuttivat kaikki noin 0,7
prosentin kuukausituoton. Taméa oli seurausta korkojen lievastd laskusta seka
yrityslainapreemioiden kapenemisesta erityisesti high vyield -lainojen puolella.
Kehittyvien markkinoiden lainoissa paastiin keskimaarin noin 0,2 prosentin tuottoihin.

Korko- ja luottoriskimarkkinoilla aiemmilta kuukausilta tutut teemat jatkuivat myos
helmikuun aikana. Keskuspankkien tuleva korkopolitiikka sekd taseiden koon
pienentdminen ovat tarkeitd markkina-ajureita erityisesti USA:n keskuspankin Fedin
osalta. Jos Fed laskee ohjauskorkoaan 3,25 prosenttiin, eli nyt futuurihinnoissa olevat
kaksi kertaa 25 korkopistettd, tdma lienee positiivista paitsi korkomarkkinoille myds
luottoriskimarkkinoille. Fedin pidattdytyminen koronlaskuista saattaa johtaa ainakin
hetkittaiseen korkojen nousuun ja luottoriskipreemioiden levenemiseen. Trump valitsi
Kevin  Warshin uudeksi Fedin paajohtajaksi, mikd on hyvd asia Fedin
riippumattomuuden ja uskottavuuden kannalta. Geopolitiikka ja tatd kautta
riskisentimentin muutokset markkinoilla aiheuttavat helposti volatiliteettia myos
valtionlainakoroissa ja luottoriskipreemioissa. Kehittyvillda markkinoilla on vilkas
vaalivuosi, mika varmasti tuo maakohtaista mielenkiintoista seurattavaa. USA:n private
credit -huolet eivat ole vield takana, eikd Euroopan CCC-yhtididen tilanne ole
helpottunut.

Allokaatiossa jatkamme euroalueen investment grade -lainojen ylipainotuksella
fundamenttien ja teknisen kuvan jatkaessa positiivisena. High yield -lainoissa sen
sijaan siirryimme tammikuun lopussa ylipainosta neutraaliin, ja allokoimme rahat
rahamarkkinasijoituksiin. Suurin peruste allokaatiomuutokselle on high yield -lainojen
erittdin kallis hinnoittelu, eli luottoriskipreemiot ovat hyvin kapealla tasolla. Tekninen
kuva on jatkanut positiivisena, eli sijoittajakysyntd on ollut voimakasta. Tama lienee
suurin selittava tekija entisestdan tiukentuneille preemioille. Ndemme kuitenkin riskeja
sille, ettd preemiot voivat hetkellisesti levitd alkuvuoden aikana. Taméa johtuu muun
muassa geopolitiikasta ja mahdollisista haasteista sekd private debt ettd CCC-
yhtididen high yield -markkinassa. Kehittyvien markkinoiden osalta ja euromaaraisissa
valtionlainoissa jatkamme neutraalissa. Rahamarkkinat ovat alipainossa investment
grade -lainoja vastaan.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 370% —
1 kuukautta 0,65% 0,52% - - 2020 -1,30 % =
3 kuukautta 0,26 % 0,44 % = - 2021 0,10 % -
12 kuukautta 2,94 % 3,36 % 294 % 3,36 % 2022 -5,80 % =
3 vuotta 9,91 % = 3,20 % = 2023 4,00% -
5 vuotta 4,69 % - 0,92% - 2024 310 % 420 %
vuoden alusta 0,65 % 0,52 % = - 2025 2,70% 3,30 %
alusta 43,01% - 191% - 2026 0,70% 0,50 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

30.1.2025 - 30.1.2026

+3

+2

+1

0

-1

2/25 3/25 4/25 5/25 6/25 7/25 8/25 9/25 10/25 11/25 12/25 1/26

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Maa Nettoarvosta
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Suomi 17,36 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Suomi 16,29 %
iShares Core EUR Govt Bond UCI Irlanti 13,06 %
European Specialist Investment Funds - M&G European Credit Luxemburg 12,18%
Investment Fund E ACC EUR
S-Pankki Yrityslaina Korko A Suomi 12,05%
Euro Specialist Investment Funds-M&G European High Yield Credit Luxemburg 9,45 %
Investment Fund EUR ACC
S-Pankki High Yield Eurooppa Korko A Suomi 6,26 %
S-Pankki Lyhyt Korko A Suomi 494 %
iShares J.P. Morgan USD EM Bon Irlanti 2,05%
ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI Luxemburg 2,05%

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi



TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,70 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariski ja sen tuoton ETF 171%
. L e . 1,34
riippuvuutta markkinoiden keskiméaaraisesta
tuotosta.
Sijoitusaste -
Tracking Error Kateinen I 2,4 %
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut 1,11 %
vertailuindeksin tuotosta. 0 20 40 60 8%
Informaatiosuhde
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking 032

erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

— mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,00
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 12

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 5,95
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,56
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 HelSi nki avaintietoesitteeseen sekd raha_ston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen t_ekemist_'a'. Morningstar—luokimkset ovat kat_gguksen )

ASIa kaSpalVelU OlO ?6 5800 (pvm/m o m) tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

+ hinnastossa.
www.s-pankki.fi
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J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Hermanni Kuoppala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 26,5064

Rahaston pddoma (M€) 202

Osuudenomistajien lukumaara 3902

Morningstar

Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,30 %
Vertailuindeksi

J.P.Morgan Cash Index Euro 100,00 %
Currency 3 Month

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 3.11.1997
Tunnisteet

ISIN FIO008800313
Bloomberg FIMLIKA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Tammikuussa rahaston arvo nousi 0,25 prosenttia ja sen vertailuindeksi nousi 0,18
prosenttia. Kuluneen kuukauden aikana euromaaraisissd koroissa nahtiin hienoista
laskua. Sen sijaan lyhyet euroalueen rahamarkkinakorot liikkuivat epayhtenéaisesti,
mutta merkittavid liikkeitd ei nahty. Markkinoiden riskisentimentisséd néahtiin
epdvarmuudesta johtuvaa heiluntaa. Riskisentimentin heilunnasta huolimatta
hyvélaatuisten yrityslainojen riskilisat kaventuivat ja tammikuun aikana liikkeeseen
lasketut lainat menivat padosin hyvin kaupaksi.

Alustavien lukujen valossa euroalueen vuosittaisen inflaation odotetaan laskeneen
entisestddn energiahintojen vetdmana, ja Euroopan keskuspankille hinnoiteltuja
tulevia ohjauskorkojen nostoja tyonnettiin  kauemmas tulevaisuuteen. On
mielenkiintoista nahdd, tuleeko EKP:n seuraava ohjauskorkojen ~muutos
tulevaisuudessa olemaan ohjauskorkojen nosto vai lasku, kun tulevien vuosien
inflaatio-odotukset ovat alle keskuspankin 2 prosentin tavoitetason ja euro on viime
aikoina vahvistunut suhteessa keskeiseen kauppakumppaniin. Tahan kysymykseen
tuskin saadaan vastausta keskuspankin seuraavassa rahapoliittisessa kokouksessa
helmikuussa. Tuolloin EKP:n odotetaan pitdvan ohjauskorkonsa ennallaan, jatkavan
taseensa normalisointia sekd kommunikoivan tulevien p&atdsten perustuvan talouden
kehitykseen ja saatavilla olevaan dataan.

Rahaston ja sen vertailuindeksin valiseen tuottoeroon kuluneen kuukauden aikana
vaikutti muun muassa rahaston vertailuindeksid korkeampi duraatio. Kuukauden
aikana rahastoon ostettiin uusina nimind Outokumpu Oyj:n ja Kuusakoski Group Oy:n
yritystodistuksia. Joukkovelkakirjapuolella uusina nimina rahastoon ostettiin muun
muassa koruvalmistaja Pandoran ja teknologiayritys IBM:n joukkovelkakirjalainoja.
Rahaston korkoriski sdilyy nykyisessé markkinatilanteessa maltillisena, ja sijoitukset
painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin seka yritystodistuksiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 020 % ~
1 kuukautta 0,25% 0,18% - - 2020 -1,60 % -
3 kuukautta 0,55% 0,56 % - - 2021 -0,10% -
12 kuukautta 2,49% 2,41% 2,49% 2,41% 2022 -0,50 % -
3vuotta 10,27 % - 3,31% = 2023 3,40% -
5 vuotta 9,87 % - 190 % - 2024 4,00 % 4,00%
vuoden alusta 0,25% 0,18% = = 2025 250 % 2,50 %
alusta 5760% 69,79% 1,62 % 1,89 % 2026 0,30% 0,20%
HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
=== Rahasto
% e |Ndeksi 30.1.2025 -30.1.2026
+2,5
+2
+1,5
+1
+0,5
0]
3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26



MAAJAKAUMA

Muut15%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen0%

Rahamarkkinasijoitukset 16 %

Saksa 4%
Suomi38 %
Italia 5%
Ruotsi5 %
Yhdysvallat 6%
Alankomaat12 % Ranska 14 % Joukkovelkakirjalainat 84 %
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoa rvosat
V°|atl."tgett.l . s Alandsbanken Ab Financial Suomi 2,56 %
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 0,19 % 16.3.2026 3.875%
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle — N .
Belgium T-Bill 141.2027 Government  Belgia 2,43 %
Beta N 0% ZCPN
- Mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton 1,18 Bots 14.1.2027 0% ZCPN  Government  Italia 2.42%
riippuvuutta markkinoiden keskim&aaraisesta !
tuotosta. Btf 27.1.2027 0% ZCPN Government  Ranska 2,42 %
o Btf 17.6.2026 0% ZCPN Government  Ranska 1,96 %
Sijoitusaste -
Nokia Oyj11.3.2026 2% Communicat Suomi 1,56 %
Tracking Error Callable ions
—_ 1 i i L)
kert.?o., I:jwlsk.a paljon rahaston tuotto on poikennut 0,16 % Fortum Oyj 27.2.2026 Utilities Suomi 151%
vertailuindeksin tuotosta. 1.625% Callable
Informaatiosuhde ' STNO- 20.02.2026 Suomi 148%
-on .s.alkun ja |ndekS|'n tuottgeron sthje tracking 0.75 FINTR- 05.03.2026 Suomi 148%
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista ! . . .
lisituottoa on saatu. Metsa Board Oyj Industrial Suomi 141%
29.9.2027 2.75% Callable
Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa -3,58
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 153
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,74
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01

muutoksille.

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

jokaiselle

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKi.fi

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtidsté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Timo Hakulinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR)
A 14,65
C 15,33

Osuuden arvon kehitys

3 kuukautta A -5,35%
C -5,22%
12 kuukautta A -18,61 %
C -18,18%
Aloituspaivasta A 48,54 %
C 53,29 %

Tuottohistoria *
3 kuukautta A -5,35%
C -5,22%
12 kuukautta A -17,86 %
C -17,43 %
Aloituspaivasta A 54,61 %
C 59,55 %

*Tuottohistoria on tuotonmaksuilla
korjattu. S-Pankki Metsa A -
osuussarjan tunnus oli 7.10.2021 asti
S.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

NELJANNESVUOSIKATSAUS 15.12.2025

S-PANKKI METSA

Metsakiinteistoihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN NELJANNESVUOSIKOMMENTTI 15.12.2025

Erityisesti pitkdt korot pysyivat euroalueella yha korkealla vuoden 2025 aikana. Tama
on vaikuttanut diskonttauskorkoihin ja rahoituskustannuksiin sekd painanut
varallisuusarvoja alaspéin. Metsasektorilla kuitu- ja tukkipuuhinnat ovat pysyneet
korkeina, mutta kauppavolyymit ja kysyntd ovat vastaavasti olleet heikentyneita.
Metséateollisuuden sopeutustoimet, kuten irtisanomiset ja kapasiteetin siirrot ovat
lisdnneet alueellista epdvarmuutta. Geopoliittinen epavakaus erityisesti Venajan sodan
ja Baltian turvallisuustilanteen vuoksi ovat nostaneet riskipreemioita ja vaikuttaneet
sijoittajien mielialaan.

Metsakiinteistdéjen yleinen hintataso on pysynyt suhteellisen vakaana, vaikka
institutionaalisten sijoittajien tuottovaateet ovatkin kasvaneet. Markkina on
kaksijakoinen, silld institutionaaliset sijoittajat ovat olleet passiivisia, mitad vastoin
yksityiset sijoittajat aktiivisia. Markkinakorkojen laskun pysédhtyminen seka pitkien
korkojen taso ovat vahenténeet velkavivun kayttda ja nostaneet tuottovaatimuksia.
Tama on hidastanut erityisesti suurten tilojen kauppaa. Metsd toimii yha
inflaatiosuojana, mutta korkojen nousu ja teollisuuden rakenteelliset muutokset
lisdavat lyhyen ja keskipitkan aikavélin tuottoriskeja.

Rahaston arvoon on vaikuttanut ennen kaikkea riskittéman koron nousu, mikéd on
laskenut institutionaalisten sijoittajien tuotto-odotuksia. Rahaston tase on kuitenkin
edelleenkin vahva ja pitkan aikavalin ndkyma on positiivinen, kun tuottoa tarkastellaan
suhteessa kiinteistdjen hankintahintaan. Vuodelta 2024 kertyi realisoitunutta tulosta
kasvaneiden hakkuutulojen kautta, ja rahasto jakoi maaliskuussa 2025 tuotto-
osuuksia sijoittajille noin 1,9 miljoonaa euroa. Kaikki Suomesta hankittavat metsatilat
sertifioidaan (FSC® ja PEFC), mika tukee kestdvaa metsanhoitoa ja vahvistaa metsien
arvon sailymista pitkalla aikavalilla.

Rahastolle riskeja ja mahdollisuuksia maalaavat korkojen nousu, korkeat kantohinnat,
geopoliittinen epdvarmuus sekd sopeutumiskyky. Naistd ensiksi mainittu korkojen
nousu laskee metsien ja kiinteistdjen nykyarvoja sekd nostaa rahoituskustannuksia,
kun taas korkeat kantohinnat tukevat kassavirtoja. On kuitenkin huomioitava, etta
kantohintojen osalta volyymiriski kasvaa teollisuuden sopeutusten myota.
Geopoliittinen epavarmuus nostaa riskipreemioita erityisesti Baltian alueella ja
vaikuttaa sijoittajien riskinottohalukkuuteen. Sopeutumiskyvyn osalta muuttuvassa
markkinassa parjadvat paremmin sijoittajat, jotka pystyvat hyddyntdmaéaan joustavia
hakkuusopimuksia ja vaihtoehtoisia tulonldhteitd, kuten esimerkiksi uusiutuvaa
energiaa.

Metsasijoitukset sdilyvat houkuttelevina pitkalla aikavalilla, vaikka lyhyen aikavalin
riskit ovat kasvaneet. Metsédrahaston pitkdn aikavalin nakymat ovat vakaat, mutta
sijoittajien tulee varautua markkinan lyhyen aikavalin volatiliteettiin ja seurata
erityisesti seka korkojen ettd puumarkkinoiden kehitysta.



SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahamarkkina O %

Kateinen14%

Metsakiinteistot ulkomaa 6%

TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspaiva A-sarja 15.12.2016
Rahaston aloituspéiva C-sarja 14.10.2016
Rahaston pddoma 185,2 M€
Osuudenomistajien oman pddoman 1652 M€
osuus
Lainatun pddoman osuus 20,0 M€
Minimisijoitus A-sarja 200 EUR
C-sarja 1000 000 EUR
Osuudenomistajien lukumaara 16 748 kpl
ISIN-koodi F14000220397 (A)
Metsakiinteistot kotimaa 81% FI4000220389 (C)

SIJOITUKSET HEHTAAREINA SUOMEN MAAKUNNISSA JA

VIROSSA

Muut 15 %

Viro5%

Lappi7%

Keski-Suomi?%

Pohjois-Pohjanmaa 9%

Pohjois-Karjala 8 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsink
Asiakaspalvelu 010 76 5800
www.s-pankki.fi

(pvm/mpm)

Kainuu 27 %

Pohjois-Savo 21%

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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OSAKERAHASTOT
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J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 17,6807
Rahaston péddoma (M€) 111
Osuudenomistajien lukumaara 9616
Morningstar 3
Palkkiot

Merkintéapalkkio 0,25%
Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,49%
Vertailuindeksi

MSCI Europe Climate Paris 100,00 %
Aligned

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 1.3.2019
Tunnisteet

ISIN F14000369574
Bloomberg FIMPEUA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI PASSIIVINEN
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan sijoittava passiivinen osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahaston A-osuussarjan arvo kehittyi kuukauden aikana 2,53 prosenttia ja C-
osuussarjan arvo 2,55 prosenttia. Vertailuindeksi kehittyi 2,75 prosenttia.

Euroopan toimialoista tammikuun aikana nousivat eniten informaatioteknologia seka
teollisuustuotteet ja -palvelut. Harkinnanvarainen kulutus ja tietoliikennepalvelut
puolestaan laskivat eniten. Rahastolle positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin
toivat ensisijaisesti harkinnanvarainen kulutus ja terveydenhuolto. Na&itad vastoin
negatiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat etupadssd materiaalit seka
teollisuustuotteet ja -palvelut.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 _ ~
1 kuukautta 2,53 % 2,75 % - - 2020 -340% -3,30%
3 kuukautta 516 % 5,49 % - - 2021 277/0% 26,30%
12 kuukautta 11,47%  1224% 11,47 % 12,24 % 2022 -1320% -13,30%
3vuotta 36,42% 39,27 % 10,90 % 11,66 % 2023 1640% 1750%
5vuotta 6291% 64,39% 10,25 % 10,45 % 2024 6,60 % 720 %
vuoden alusta 2,53 % 2,75 % = = 2025 1460% 1520%
alusta 76,81 % 79,11% 8,58 % 8,78% 2026 250 % 2,80%

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto

o, === Indeksi 30.1.2025 - 30.1.2026
+10
0
-10
3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26



MAAJAKAUMA

Muut 18 %

Yhdistynyt kuningaskunta 18 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%
ETF1%

Espanja 5%
Ruotsi6% o
Sveitsil8 %
Alankomaat10 %
9 Ranska13%
Saksa11% Osakkeet 98 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

ASML Holding NV Technology Alankomaat 4,67 %

Roche Holding AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 2,46 %

AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 2,33%

kuningaskunta
HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 2,28%
kuningaskunta

Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,23%

Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 2,15 %

Siemens AG Industrial Saksa 2,09 %

ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,08 %

Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 1,87%

SAP SE Technology Saksa 1,58%
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae

pAN KK tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 HelSi nki avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

. { tekohetkella t: i it tavilla olevat luokit! t. Rahast Ikkiot itetty rahast intietoesitt & ja rahastoj
AS|akaspa|veIu 010 765800 (pvm/mpm) hienr?asetoses:. uoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessé ja rahastojen

www.s-pankki.fi



Ea

OSAKERAHASTOT
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J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 18,0510
Rahaston péddoma (M€) 111
Osuudenomistajien lukumaara 9616
Morningstar 3
Palkkiot

Merkintéapalkkio 0,25%
Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,19%
Vertailuindeksi

MSCI Europe Climate Paris 100,00 %
Aligned

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 1.3.2019
Tunnisteet

ISIN F14000369582
Bloomberg FIMPEUC FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI PASSIIVINEN
EUROOPPA ESG OSAKE C

Eurooppaan sijoittava passiivinen osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahaston A-osuussarjan arvo kehittyi kuukauden aikana 2,53 prosenttia ja C-
osuussarjan arvo 2,55 prosenttia. Vertailuindeksi kehittyi 2,75 prosenttia.

Euroopan toimialoista tammikuun aikana nousivat eniten informaatioteknologia seka
teollisuustuotteet ja -palvelut. Harkinnanvarainen kulutus ja tietoliikennepalvelut
puolestaan laskivat eniten. Rahastolle positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin
toivat ensisijaisesti harkinnanvarainen kulutus ja terveydenhuolto. Na&itad vastoin
negatiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat etupadssd materiaalit seka
teollisuustuotteet ja -palvelut.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 _ ~
1 kuukautta 2,55 % 2,75 % - - 2020 -320% -3,30%
3 kuukautta 5,24 % 5,49 % - - 2021 2810% 26,30%
12 kuukautta 11,80% 12,24% 11,80 % 12,24 % 2022 -13,00% -13,30%
3vuotta 3766% 3927% 1123 % 11,66 % 2023 16,80% 1750%
5vuotta 65,38% 64,39% 10,58 % 10,45 % 2024 7,00 % 720 %
vuoden alusta 2,55 % 2,75 % = = 2025 1490% 1520%
alusta 80,61 % 79,11% 8,90 % 8,78% 2026 2,60 % 2,80%

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto

o, === Indeksi 30.1.2025 - 30.1.2026
+10
0
-10
3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26



MAAJAKAUMA

Muut 18 %

Yhdistynyt kuningaskunta 18 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%
ETF1%

Espanja 5%
Ruotsi6% o
Sveitsil8 %
Alankomaat10 %
9 Ranska13%
Saksa11% Osakkeet 98 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta

ASML Holding NV Technology Alankomaat 4,67 %

Roche Holding AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 2,46 %

AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 2,33%

kuningaskunta
HSBC Holdings PLC Financial Yhdistynyt 2,28%
kuningaskunta

Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,23%

Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 2,15 %

Siemens AG Industrial Saksa 2,09 %

ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,08 %

Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 1,87%

SAP SE Technology Saksa 1,58%
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae

pAN KK tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista

sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Mi kO n katu 9, 00100 HelSi nki avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

. { tekohetkella t: i it tavilla olevat luokit! t. Rahast Ikkiot itetty rahast intietoesitt & ja rahastoj
AS|akaspa|veIu 010 765800 (pvm/mpm) hienr?asetoses:. uoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessé ja rahastojen

www.s-pankki.fi
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J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 20,9126
Rahaston péddoma (M€) 239
Osuudenomistajien lukumaara 24803
Morningstar 3
Palkkiot

Merkintéapalkkio 0,10%
Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,49%
Vertailuindeksi

MSCI USA Climate Paris 100,00 %
Aligned

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 10.9.2019
Tunnisteet

ISIN Fl14000387733
Bloomberg FIMPUSA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI PASSIIVINEN
USA ESG OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava passiivinen osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahaston A-osuussarjan arvo kehittyi kuukauden aikana -3,32 prosenttia ja C-
osuussarjan arvo -3,30 prosenttia. Vertailuindeksi kehittyi -2,96 prosenttia.

Yhdysvaltojen toimialoista tammikuun aikana nousivat eniten materiaalit ja
tietoliikennepalvelut, mitd vastoin rahoitusala ja terveydenhuolto laskivat eniten.
Rahastolle positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat ensisijaisesti
Naiden sijaan negatiivista tuottoa
suhteessa vertailuindeksiin toivat ensisijaisesti tietoliikennepalvelut ja rahoitusala.

informaatioteknologia

ja kiinteistosektori.

TUOTTOKEHITYS
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen
1 kuukautta -332% -0,95% - -
3 kuukautta -571% -347% - -
12 kuukautta -3,86% -1,81% -3,86% -1,81%
3vuotta 4889% 55,02% 1417 % 15,72 %
5vuotta 7691% 8230% 12,08 % 12,75 %
vuoden alusta -332% -0,95% - -
alusta 109,13% 115,78% 12,22% 12,78 %
HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
=== Rahasto
o Indeksi
0]
-5
-10
-15
-20
3/25 5/25 7/25 9/25

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 - -
2020 1010% 10,70%
2021 3660% 36,70%
2022 -1780% -1870%
2023 2330% 24,40%
2024 3140% 32,50%
2025 020% 020%
2026 -330% -1,00%

30.1.2025 - 30.1.2026

11/25 1/26



MAAJAKAUMA

Uruguay 0%

Yhdistynyt kuningaskunta 0 %
Muut1%
Irlanti 0 %

Berm

Yhdysvallat 98 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen1%

Osakkeet 99 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 9,74 %
Apple Inc Technology Yhdysvallat 7,20 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 717 %
Tesla Inc Consumer, Cyclical Yhdysvallat 4,28%
AlphabetIncC Communications Yhdysvallat 4,07 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 3,46 %
Eli Lilly &Co Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 3,23 %
Broadcom Inc Technology Yhdysvallat 2,74%
Prologis Inc Financial Yhdysvallat 2,41 %
Mastercard Inc Financial Yhdysvallat 2,39 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 12,0273
Rahaston péddoma (M€) 239
Osuudenomistajien lukumaara 24803
Morningstar 2
Palkkiot

Merkintéapalkkio 0,10%
Lunastuspalkkio 0,00 %
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,19%
Vertailuindeksi

MSCI USA Climate Paris 100,00 %
Aligned

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 23.4.2024
Tunnisteet

ISIN F14000570387
Bloomberg SBPUSAC FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI PASSIIVINEN
USA ESG OSAKE C

Yhdysvaltoihin sijoittava passiivinen osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahaston A-osuussarjan arvo kehittyi kuukauden aikana -3,32 prosenttia ja C-
osuussarjan arvo -3,30 prosenttia. Vertailuindeksi kehittyi -2,96 prosenttia.

Yhdysvaltojen toimialoista tammikuun aikana nousivat eniten materiaalit

ja

tietoliikennepalvelut, mitd vastoin rahoitusala ja terveydenhuolto laskivat eniten.
Rahastolle positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat ensisijaisesti

informaatioteknologia ja kiinteistosektori.

Naiden sijaan negatiivista tuottoa

suhteessa vertailuindeksiin toivat ensisijaisesti tietoliikennepalvelut ja rahoitusala.

TUOTTOKEHITYS
Jakso Rahaston Indeksin
tuotto tuotto
1 kuukautta -330% -0,95%
3 kuukautta -564% -347%
12 kuukautta -3,57% -1,81%
3vuotta = =
5vuotta - -
vuoden alusta -330% -0,95%
alusta 2027% 22,84%

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o Indeksi

3/25 5/25

Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen
-3,57% -1,81%
10,96 % 12,28 %
7/25 9/25

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi

2019 - -
2020 = =
2021 - -
2022 = =
2023 - -
2024 = =
2025 050% 020%
2026 -330% -1,00%

30.1.2025 - 30.1.2026

11/25 1/26



MAAJAKAUMA Sveitsi1%
Bermuda 0%
Kanada 0%
Muut 1%
Yhdistynyt kuningaskunt
Uru

Yhdysvallat 96 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

SIJOITUSTEN JAKAUMA

ETF1%
Kéateinen1%

Osakkeet 97 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 9,47 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 7,26 %
Apple Inc Technology Yhdysvallat 716 %
Tesla Inc Consumer, Cyclical Yhdysvallat 458%
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 3,80%
AlphabetInc C Communications Yhdysvallat 3,34%
Eli Lilly &Co Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 2,71%
Broadcom Inc Technology Yhdysvallat 2,58 %
Visa Inc Financial Yhdysvallat 2,16 %
Mastercard Inc Financial Yhdysvallat 2,09 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Jussi Nykanen

Rahasto-osuuden arvo (EUR)

A 10,3457
B 10,5120
C 10,7235

Osuuden arvon kehitys
3 kuukautta 0,65 %
0,74%
0,87%
3,46 %
512 %
723 %

Aloituspaivasta

O W > O w >

Tuottohistoria *
3 kuukautta 0,65 %
0,74 %
0,87 %
4,22%
590 %
8,02 %

Aloituspaivasta

O W >» O W >

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

NELJANNESVUOSIKATSAUS 15.12.2025

S-PANKKI PELTO

Uudistavaan maatalouteen sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN NELJANNESVUOSIKOMMENTTI 15.12.2025

Maatalouden kehitys on syksyn aikana ollut kahtiajakoista. Viljojen hinnat laskivat
voimakkaasti, ja lasku kesdkuusta on ollut noin 10 prosenttia. Taméa on vaikuttanut
merkittavasti viljelyliiketoiminnan kannattavuuteen. Laskun syynd ovat Vviljojen
tarjontapuolen vahva kehitys sekd taydet viljavarastot. Hintakehitys karjatalouden
puolella on ollut painvastaista, silld sekd eldinten ettd eldintuotteiden hinnat ovat
nousseet syksyn aikana. Syksyn hintakehitys heijastuu luonnollisesti myds
maatalousyrittdjien taloustilanteeseen ja investointikykyyn.

Vuoden 2025 satokausi on ollut pidempaan aikavaliin verrattuna keskima&arainen,
mutta selvasti vuotta 2024 parempi. Luonnonvarakeskus (LUKE) arvioi, ettd vuoden
2025 kokonaisviljasato olisi 3,5 miljardia kiloa, kun se vuotta aiemmin oli vain 3,2
miljardia kiloa. Vehnan, sokerijuurikkaan, herneen seka rypsin satoarviot ovat yli
neljanneksen suurempia kuin keskimaarin. Vehnan laatu on joissain tapauksissa ollut
heikko, mika on lisdnnyt halvemman rehuviljan tarjontaa leipaviljan kustannuksella.
Ohran viljasato sitéd vastoin on noin 20 prosenttia kymmenen vuoden keskiarvoa
matalampi.

Ylijddmainen viljatase, EU-alueen ennatyssato ja hyvat sadot myds Eteld- ja Pohjois-
Amerikassa pitdnevat hintatason alhaalla tdman satovuoden loppuun asti. Matala
hintataso  yhdistettynd kohonneisiin  kustannuksiin  tullee todenndkéisesti
vahentdmaan panostusta viljan tuotantoon. Taméa heijastunee vuoden 2026 sadossa.
Markkinat korjaavat itseddn ja tulevat tekemdaan tilaa hintojen nousulle tulevina
vuosina. Ratkaisevaa onkin tarjonnan parempi sopeuttaminen vallitsevaan
markkinatilanteeseen.

Peltomarkkinat ovat maatalouden haasteista huolimatta pysyneet suhteellisen
vakaina, eikd rahaston omistamien peltokiinteistdjen arvoissa ole tapahtunut
merkittavid muutoksia. Yrittajilta tulevien yhteydenottojen maara on pysynyt korkeana,
ja jopa noussut kesaan verrattuna. Rahoitusmarkkinoiden haasteet eivat kuitenkaan
ole poistuneet, minka takia uusia yhteistytkuvioita tai peltohankintoja ei ole pystytty
tekemaan.



TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspéiva
Rahaston pddoma (GAV)

Osuudenomistajien oman pddoman osuus (NAV)

Lainatun pddoman osuus
Rahoitusaste (LTV)
Tehtyjen kauppojen lukumaara

Kiinteistosijoitusten markkina-arvo

Minimisijoitus

Osuudenomistajien lukumaara

ISIN-koodi

A-osuussarja
B-osuussarja
C-osuussarja

A-osuussarja
B-osuussarja

15.12.2021
11,2 M€

11,2 M€

0%

0%

26 kpl

8,8 M€

200€

50000 €
500000 €
1119
Fl14000512637
FI4000512645

VAROJEN JAKAUMA

® Kateinen 5%

@ Rahastosijoitukset 11 %
® Kiinteistot 78 %

® Muut6%

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

C-osuussarja F14000512652

KIINTEISTOJEN ALUEJAKAUMA (EUROISSA, €)

® Pohjois-Pohjanmaa 14 %
@ Paijat-Hame 7 %
® Varsinais-Suomi 79 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja mys valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Salkunhoitaja
Annika Henriksson

Rahasto-
osuuden arvo (€)

B 10,0118

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
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KUUKAUSIKATSAUS 31.12.2025

S-PANKKI PRIVATE
MARKETS
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

RAHASTONHOITAJAN KUUKAUSIKOMMENTTI 31.12.2025

S-Pankki Private Markets lanseerattiin syyskuussa 2025, ja rahasto on herattanyt
laajasti kiinnostusta sijoittajien keskuudessa. Rahasto sijoittaa Hamilton Lane Global
Private Assets- sekd Blackstone European Private Credit -rahastoihin, ja sen
allokaatioon etsitdan aktiivisesti seuraavaa laadukasta listaamattoman markkinan
sijoituskohdetta. Rahaston joulukuun tuotto oli 0,14 prosenttia. Hieman vaisumpi
tuotto johtui euron vahvistumisesta, mika vaikutti negatiivisesti rahaston private
equity -sijoitusten tuottoon. Private credit -sijoitukset kehittyivat kuitenkin
positiivisesti, mikd kompensoi valuuttojen aiheuttamaa vaisumpaa tuottoa
osakesijoituksissa.

Hamilton Lane Global Private Assets -rahasto on yksi suurimmista ja ensimmaisista niin
kutsutuista evergreen-rahastoista private equity -markkinoilla. Hamilton Lane on S-
Pankin pitkaaikainen yhteistydkumppani, ja olemme seuranneet rahaston kehitysta
aktiivisesti usean vuoden ajan. Uskomme, ettd rahasto tarjoaa jatkossakin hyvaa
tuottopotentiaalia sekd poikkeuksellisen monipuolisen hajautuksen private equity -
markkinoihin.

Blackstone European Private Credit -rahastoa hallinnoi maailman suurin
vaihtoehtoisten sijoitusten varainhoitaja* Blackstone. Sen tuotteet ovat aiemmin
olleet 1ahinna institutionaalisten sijoittajien saatavilla, ja Suomessakin sen sijoitusten
tuottopotentiaalista ovat pdasseet nauttimaan 18hinna eldkeyhtiot sekd suurimmat
institutionaaliset sijoittajat. S-Pankki on paassyt ensimmaisend pankkina Suomessa
tuomaan Blackstonen tuotteet myds yksityissijoittajien saataville ja mahdollistamaan
hajautuksen erittdin laadukkaisiin private credit -sijoituskohteisiin. Kohderahasto
keskittyy private credit -sijoituksiin p&dasiassa Euroopassa, mika lisdd salkkumme
monipuolisuutta sekd maantieteellisesti ettd eri omaisuusluokkien valilla.

Uskomme, ettd rahaston nykyinen allokaatio tarjoaa sijoittajalle monipuolisen seka
laadukkaan hajautuksen listatun sijoitusmarkkinan ulkopuolelle. Rahaston pitkan
aikavalin tavoitteena on tarjota sijoittajalle paitsi hyvada tuottopotentiaalia myds
mahdollisuuden hajauttaa salkkua perinteisten omaisuusluokkien ulkopuolelle
laadukkaisiin institutionaalisten sijoittajien kriteerit tayttaviin sijoituskohteisiin.
Rahaston kasvaessa kartoitamme aktiivisesti uusia potentiaalisia sijoitusfilosofiaamme
sopivia sijoituskohteita.

*Suurin vaihtoehtoisten sijoitusten hoitaja Preqin tiedoilla 31.3.2025 tai vimeisimpien
Julkisten tietojen mukaan

TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspaiva 24.9.2025
Rahaston koko (€) 1984 891,19
Rahaston kesto Evergreen
Rahaston valuutta €
Osuudenomistajien lukumaara 168
ISIN-koodi B-sarja FI4000587365



OSUUDEN ARVON KEHITYS RAHASTON SIJOITUSSTRATEGIOIDEN JAKAUMA

Jakso B
1 kuukausi 0,14 %
3 kuukautta -
6 kuukautta -

12 kuukautta =
Tuotto vuoden alusta -
Tuotto aloituspaivasta 0,12%
Vuotuinen tuotto aloituspaivasta 0,12 %
Vuotuinen volatiliteetti -

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi B
2025 0,12%

® Private Equity 51 %

RAHASTON SIJOITUSKOHTEET ® Private Credit 28 %
® \enture capital 16 %

® Likvidit sijoitukset 5 %

RAHASTON SIJOITUSTEN MAANTIETEELLINEN JAKAUMA

® Hamilton Lane Global
Private Assets 72,00 %

@ Blackstone European
Private Credit 24,00 %

® Likvidit sijoitukset 4,00
%

® Pohjois-Amerikka 55 %
RAHASTON SIJOITUSTEN TOIMIALAJAKAUMA ® Eurooppa 29 %

0] 5 10 15 % ® Muu maailma 6 %

Informaatioteknologia _ 19,0 %
Teollisuus || 1.0 %
Terveydenhuolto _ 12,0%
Kulutushyodykkeet _ 9,0%
Ohjelmistot (software) || N .0 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkité sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki tuottama vapaamuotoinen informaatio rahastosta. Vaikka taman dokumentin tekemisessa on noudatettu
huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydské&an ole tae tulevaisuudesta. Osuuksien
anvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja myds valuuttakurssien muutokset seka
rahaston palkkiot vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa. Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien
tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on laskettu vimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoasiakirja ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s-pankki.fi. Tutustu huolellisestirahaston hinnastoon, rahasto- ja avaintietoasiakirjaan seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatcksen tekemista.
Morningstar-luokitukset ovat katsauksen tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoasiakirjassa ja rahastojen hinnastossa.
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Rahastonhoitaja  Jyrki Nyberg

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 10,0519

Rahaston pddoma (M€) 51
Osuudenomistajien lukumaara 2788
Morningstar

Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00 %
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,70%
Vertailuindeksi

Carnegie Small CSX Return 100,00 %
Finland (EUR)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 5.9.2025
Tunnisteet

ISIN FI4000587241
Bloomberg SBFINNA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI SUOMALAISET
PIENYHTIOT OSAKE A

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston A-osuussarja tuotti tammikuussa 0,37 prosenttia (A-sarja) jddden puolisen
prosenttia vertailuindeksilleen. Rahaston parhaiten tuottanut sektori oli teollisuus, jota
tuki varsinkin materiaalien kasittelylaitteita ja palveluja tarjoava Kalmar. Muutenkin
sektorin  yritykset  valtaosin  nousivat tammikuussa. Heikoiten  kehittyi
terveydenhuoltosektori terveysteknologiayhtié Revenion ja nanopartikkeliteknologia-
yhtié Nanoformin johdolla. Rahaston tuotto vertailuindeksiinsd nahden hyo6tyi
erityisesti alipainoista kiinteistoyhtid Kojamossa, ohjelmistoyhtid QT Groupissa ja
kartonkiyhtio Metsd Boardissa. Lisdksi ylipainot infrarakentaja Kreate Groupissa ja
viestintaratkaisuja ja terveydenhuollon teknologian tuotteita tarjoavassa Bittiumissa
toivat hyotya. Alipaino elektroniikan sopimusvalmistaja Scanfilissa, kaivosyhtio
Endominesin puuttuminen sekd Nanoformin ylipaino painoivat suhteellista tuottoa.

Tuloskausi alkoi pienyhtididen osalta lupaavissa merkeissd, mutta viela tassé vaiheessa
kauden alkua on lilan aikaista tehdd mitdan johtop&aatdksid siitd. Odotukset
pienyhtididen tuloskasvusta ovat maltillisen positiiviset viimeiselle kvartaalille 2025,
mutta reippaat vuodelle 2026. Myds liikevaihtojen odotetaan kdantyvat kasvuun
vuonna 2026.

Geopolitiikka paasi uutisotsikoihin kuukauden aikana Iranin mellakoiden, Venezuelan
vallanvaihdon seka Gronlannin konfliktin ja siihen liittyvien tulliuhkausten muodossa.
Euroalueen ostopéaallikkdindeksit signaloivat euroalueen jatkaneen maltillisessa
kasvussa epavarmuuksista huolimatta. Nayttaa silta, ettd Saksan infrastruktuuri- ja
puolustuspanostukset ovat kasvattaneet yritysten Iuottamusta tulevaan.
Yhdysvalloissa makroluvut viittaavat vakaan talouskasvun jatkumista. Keskuspankeista
Fed piti odotetusti ohjauskorkonsa ennallaan. EKP:n kokous on helmikuun
alkupuolella. Euroopassa odotetaan toiveikkaina infra- ja puolustusinvestointien
piristdvaa vaikutusta talouteen.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 ~ _
1 kuukautta 0,37% 0,94 % - - 2020 = =
3 kuukautta 2,95 % 493 % = - 2021 - -
12 kuukautta - - - - 2022 = =
3vuotta = = - - 2023 - -
5 vuotta - - - - 2024 = =
vuoden alusta 0,37% 0,94 % = - 2025 - -
alusta 0,52% 3,72% 0,52% 3,72% 2026 040% 0,90%



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

5.9.2025 -30.1.2026
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SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Mandatum Oyj Financial Suomi 6,46 %
Huhtamaki Oyj Industrial Suomi 6,36 %
Hiab Oyj Industrial Suomi 4,79 %
TietoEVRY Oyj Technology Suomi 4,65 %
Kemira OYJ Basic Materials Suomi 4,41 %
Kalmar Oyj Industrial Suomi 412 %
Vaisala Oyj Industrial Suomi 410 %
GRK Infra Oyj Industrial Suomi 3,96 %
Verkkokauppa.com Oyj Communications Suomi 3,84%
Alma Media Oyj Communications Suomi 3,67 %
TUNNUSLUVUT SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahasto Indeksi

Kateinen3%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

- - Osakkeet 97 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara

52 -

Rahaston arvo lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Salkunhoitaja
Kiinteistotiimi

Rahasto-

osuuden arvo (€)

A 82,26980
B 85,50060
C 92,63890

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

NELJANNESVUOSIKATSAUS 31.12.2025

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
S-PANKKI TOIMITILA

Kotimaisiin toimitiloihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN NELJANNESVUOSIKOMMENTTI 31.12.2025

Vuoden 2025 aikana transaktiomarkkinan piristyminen pdaasi kaynnistymaan ja
edeltdvien vuosien volyymit ylitettiin. Toimitilapuolella sijoittajakiinnostus kohdistui
etenkin liiketiloihin sekd tuotannon ja logistiikan tiloihin. Ulkomaisten sijoittajien
suhteellinen osuus séilyi vahvana lapi vuoden, vaikkakin edelleen puhutaan matalista
volyymitasoista pitkdn aikavalin keskiarvoon verrattuna. Myds rahoitusmarkkinan
tilanteen nahtiin parantuvan vuoden aikana, mika osaltaan tukee transaktiomarkkinan
positiivista kehittymisté ja markkinan palautumista.

Tuottovaateet pysyivat useimmissa segmenteissa tasaisina lahestulkoon lapi vuoden,
mutta loppuvuodesta nahtiin tuottovaateiden nousua hotelleissa ja toimistoissa seka
toisaalta niiden laskua vahvimpien alueiden liiketiloissa. Toimistomarkkinan
transaktiomaarat ovat jatkuneet matalilla tasoilla, ja tuottovaateiden muutoksen
taustalla nayttaytyvatkin kaynnissd olevien transaktioiden arvostustasot. Hotellien
osalta Tampere on jatkanut hyvaa kehitystdan ja myos Helsingin kayttdasteet ovat
olleet nousussa. Markkinassa toteutuneet transaktiot kuitenkin perustelivat pienta
nousuvaikutusta tuottovaateisiin.

Vuoden neljdnnen kvartaalin tuotto oli osuussarjoittain -3,14 ja -2,86 prosentin valilla.
Tuottoon vaikuttivat merkittavasti toimisto- ja hotellisegmentissd tapahtuneet,
markkinasta kummunneet negatiiviset arvonmuutokset. Negatiiviselle muutokselle
hienoista lievennysta toi liiketilojen arvojen vahvistuminen. Taman lisdksi rahasto myi
katsauskaudella yhden Jarvenpaassa sijaitsevan tuotanto- ja varastokohteen. Kaupalla
oli positiivinen vaikutus rahaston tuottoon sen toteuduttua yli kohteen KHK-arvon.
Rahaston kiinteistosalkun arvonmuutoksen vaikutus kvartaalin tuottoon oli -4,8
prosenttiyksikkoa.

Rahaston kiinteistdsalkun vuokrakassavirta muodostuu vahvasta vuokralaiskannasta ja
korkeasta kayttdasteesta. Rahastolla on 185 vuokralaista, joista 20 suurimman osuus
vuokratuotoista on 575 prosenttia. Rahaston vuokralaisten merkittdvimmat
toimialasegmentit ovat vahittaiskauppa (28,5 %) ja teollisuus (10,3 %). Salkun
vuokrasopimusmaturiteetti oli katsauskauden lopussa 4,4 vuotta ja kayttdaste 91,5
prosenttia. Helsingin Lassilassa sijaitseva toimistokohde etenee aktiivisesti
kaavakehityshankkeena, eikd nain ollen ole aktiivisessa vuokrauksessa. Tastéa syystéa se
on jatetty huomioimatta katsauskauden maturiteetin ja kdyttoasteen laskennassa.

Rahastolla oli raportointihetkelld rahoituslaitoslainaa yhteensa 132,9 miljoonaa euroa,
mika vastaa 42,8 prosentin lainoitusastetta. Rahaston omaisuutta on asetettu lainojen
vakuudeksi ja korkoriskid on suojattu korkokattosopimuksin. Rahaston suojausaste on
katsauksen julkaisuhetkelld 77,2 prosenttia.

Kiinteistdsijoittaminen on aina pitkdn aikavalin sijoitustoimintaa, jossa tuotto
muodostuu |ahtokohtaisesti  kahdesta  komponentista:  kassavirrasta  ja
arvonmuutoksista. Toimitilarahaston laadukkaan ja hyvin hajautetun kiinteistdsalkun
tavoitteena on tarjota osuudenomistajille vakaata, inflaatiosuojattua kassavirtatuottoa
talouden erilaisissa markkinatilanteissa. Rahaston pitkdn aikavalin vuotuinen
tuottotavoite kulujen jalkeen on 6 prosenttia ja suositeltu sijoitusaika vahintdan 5
vuotta.



TUOTTOHISTORIA KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso A B C Vuosi A B C
3 kuukautta -314% -3,06% -2,86% 2025 YTD -1,47%  -116% -0,40%
12 kuukautta -147%  -116% -0,40% 2024 -119% -0,89% -0,13%
Tuotto aloituspaivasta 45,09% 50,36% 6743% 2023 -521% -494% -425%
Vuotuinen tuotto aloituspaivasta 317% 3b61% 439% 2022 329% 358% 431%
Vuotuinen volatiliteetti 314%  314% 312% 2021 1230% 12,62% 1325%
RAHASTON MAKSAMAT TUOTTO-0SUUDET TIETOA RAHASTOSTA
Vuodelta 2024 3,00% 75 %realisoituneesta tuloksesta / 6,1 m€ Rahaston aloituspaiva 31.12.2013
Vuodelta 2023 3,70% 75 % realisoituneesta tuloksesta / 8,3 m€ Rahaston pdgdoma (GAV) 310,9 M€
Vuodelta 2022 5,30 % 100 % realisoituneesta tuloksesta / 14,6 m€ Osuudenomistajien oman padoman osuus (NAV) 173,3 M€
Vuodelta 2021 3,70% 100 % realisoituneesta tuloksesta /9,6 m€ Lainatun padoman osuus 1329 M€
Vuodelta 2020 5,70 % 100 % realisoituneesta tuloksesta /13,8 m€ Rahoitusaste (LTV) 42.8%
Vuodelta 2019 5,50 % 100 % realisoituneesta tuloksesta /14,8 m€ Kiinteistojen lukumaara 27 kpl
Vuodelta 2018 5,50 % 100 % realisoituneesta tuloksesta /12,1 m€ Kiinteistdjen markkina-arvo (KHK) 300,7 M€
Vuodelta 2017 8,90 % 100 % realisoituneesta tuloksesta /16,7 m€ Kiinteistdjen vuotuinen vuokratuottto 72%
Vuodelta 2016 5,90 % 100 % realisoituneesta tuloksesta /10,9 m€ Kiinteistojen vuokrausaste 915%
Vuodelta 2015 6,20% 100 % realisoituneesta tuloksesta /9,3 m€ Vuokrasopimusten keskim. maturiteetti 4.4 vuotta
Vuodelta 2014 4,80% 100 % realisoituneesta tuloksesta /5,5 m€ Kiinteistdjen vuokrattava pinta-ala 163.542 m2
Osuudenomistajien lukumaara 1221 kpl
ISIN-koodi FI4000076245

KIINTEISTOJEN KAYTTOTARKOITUS

® Toimisto 35 %

©® Liiketila52 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

@® Muu kayttotarkoitus 13 %

KIINTEISTOJEN ALUEJAKAUMA

® Padkaupunkiseutu 56 %
@® Kaupunki> 100t asukasta 38 %
® Kaupunki<100tasukasta? %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tdaméan dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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KIINTEISTORAHASTOT

J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Salkunhoitaja
Kiinteistotiimi

Rahasto-

osuuden arvo (€)

A 118,4986
B 1242264
C 1271745

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

NELJANNESVUOSIKATSAUS 31.12.2025

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
S-PANKKI TONTTI

Kotimaisiin toimitila- ja asuintontteihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN NELJANNESVUOSIKOMMENTTI 31.12.2025

Katsauskauden tuotto oli osuussarjoittain 1,45-1,63 prosenttia. Tuottoa selittivat
kassavirtatuoton lisdksi myds sijoitusten arvonmuutokset, joiden vaikutus rahaston
tuottoon oli noin 0,57 prosenttia. Kaikki rahaston maanvuokrasopimukset on sidottu
elinkustannusindeksiin ~ siten, ettd wvuokrat ja lunastushinnat nousevat
elinkustannusindeksin  mukana, mutta eivat laske siind tapauksessa, jos
elinkustannusindeksi laskisi.

Joulukuun lopussa rahaston kiinteistésalkun vuokratuottotaso oli keskimaarin noin
4.5 prosenttia vuotuisena tuottona, ja maanvuokrasopimuskannan keskimaturiteetti
noin 73 vuotta. Rahaston hallinnoitavat varat olivat joulukuun lopussa 193 miljoonaa
euroa seka sijoitusaste vastaavasti noin 93 prosenttia. Noin 61 prosenttia rahaston
sijoituksista sijaitsee pdadkaupunkiseudulla.

Rahastolla oli katsauskauden lopussa nostettuna pitkaaikaista vierasta pddomaa 50
miljoonaa euroa, minkda myota rahaston rahoitusasteeksi muodostui 25,9 prosenttia.
Raportointihetkelld pitkadaikaisesta vieraasta pddomasta 50 prosenttia on suojattu
korkokatto- ja korkoputkisopimuksin.

Vuoden neljannen kalenterineljanneksen aikana emme tehneet uusia sijoituksia, vaan
jatkoimme markkinatilanteen kehityksen seuraamista. Asuntomarkkinoiden kehitys jai
vuoden 2025 aikana heikoksi. Kauppamaarissa nahtiin elpymistd, mutta asuntojen
hinnat eivat kadantyneet nousuun odotuksista huolimatta. Vuosi 2025 oli myods
rakennusyhtidille haastava, kun uusien asuntojen myynti oli vdha&ista ja rakentamisen
volyymi jai matalaksi. Vuodelle 2026 ndkymat ovat kuitenkin varovaisen positiiviset —
tybllisyyden ja ostovoiman ennustetaan paranevan, mika voi lisdtd asuntokysyntaa ja
tukea rakentamisen elpymista. Asunto- ja kiinteistdmarkkinoiden mahdollinen kdédnne
|dhitulevaisuudessa voi markkinatilanteen parantuessa avata rahastolle uusia
mahdollisuuksia. Joka tapauksessa, rahaston vakaa vuokralaistilanne sekd pitkat
sopimukset tarjoavat hyvan pohjan ennustettavalle ja vakaalle tuotonmuodostukselle
myds ensi vuonna.

Rahaston kiinteistdsalkun tuotto on hyvalla tasolla, ja haastavasta talousymparistosta
huolimatta sen odotetaan l&hitulevaisuudessa jatkavan tonttisijoituksille tyypillista
tasaista kehitystddn. Tonttien ja maa-alueiden arvostus perustuu pitkdan, vyli
taloussyklien ulottuvaan kassavirtaan, johon hetkellisilld talouden tai kassavirran
muutoksilla ei yleensd ole juurikaan vaikutusta. Rahaston tavoitteena on tarjota
sijoittajille pitkaaikaista ja vakaata tuottoa seka inflaatio- ja deflaatiosuojaa erilaisissa
taloussuhdanteissa. Rahasto on avoinna uusille merkinndille kvartaaleittain. Seuraava
merkintdajankohta on maaliskuun lopussa.

TUOTTOHISTORIA

Jakso A B Cc

3 kuukautta 1,45% 1,56 % 1,63 %
12 kuukautta 4,27 % 4,69 % 5,00 %
Tuotto aloituspéivasta 32,46 % 52,57 % 56,17 %
Vuotuinen tuotto aloituspaivasta 6,10 % 525 % 5,55 %
Vuotuinen volatiliteetti 1,43 % 1,50 % 1,562 %

RAHASTON MAKSAMAT TUOTTO-OSUUDET

Vuodelta 2024 3,50 % 100 % realisoituneesta tuloksesta / 5,4 m€
Vuodelta 2023 2,50 % 100 % realisoituneesta tuloksesta / 3,7 m€
Vuodelta 2022 2,30 % 100 % realisoituneesta tuloksesta / 3,2 m€
Vuodelta 2021 2,80 % 100 % realisoituneesta tuloksesta / 3,0 m€
Vuodelta 2020 3,60 % 100 % realisoituneesta tuloksesta / 2,5 m€
Vuodelta 2019 3,00% 100 % realisoituneesta tuloksesta / 2,1 m€
Vuodelta 2018 2,80 % 100 % realisoituneesta tuloksesta /1,5 m€



TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspéiva

Rahaston pddoma (GAV)

Osuudenomistajien oman pddoman osuus (NAV)
Lainatun pddoman osuus

Rahoitusaste (LTV)

Tonttien lukumaara

Asuntojen lukumaara

Tonttien ja asuntojen markkina-arvo (KHK)
Kiinteistdjen vuotuinen vuokratuottto
Vuokrasopimusten keskim. maturiteetti

Jaksotettujen kulujen osuus rahaston pddomasta

(NAV)
Osuudenomistajien lukumaara
ISIN-koodi

KIINTEISTOJEN KAYTTOTARKOITUS

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

® Toimitilatontit 51 %
® Asuintontit 48 %

® Muutasuin-ja
kiinteistdsijoitukset 1 %

KALENTERIVUOSITTAIN

12.9.2017 Vuosi A B c
1929 M€ 2025 427% 469% 500%
1423 Mg 2024 381% 423%  454%
50,0 M€ 2023 943% 978% 10,04%
25,9% 2022 815% 850% 876%
ol 2021 341% 487% 518%
P 2020 N/A 377%  4,09%
6 kpl 2019 N/A LET%  LTT%
1787 M€ 2018 N/A 277%  3,08%
450 %
73,0 vuotta
014 %
2503 kpl

FI4000466735

KIINTEISTOJEN ALUEJAKAUMA

® Padkaupunkiseutu 61 %

@® Kaupunki> 100t asukasta 23
%

® Kaupunki<100t asukastal6 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tdaméan dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksié tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspéatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Rahastonhoitaja  Mikko Linnanvuori

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 67,7152

Rahaston pddoma (M€) 350

Osuudenomistajien lukumaéra 11916

Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,560 %
Vertailuindeksi

MSCI USA TR Net 100,00 %
Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 4.1.1999
Tunnisteet

ISIN FIO008800644
Bloomberg FIMTEKA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinoilla oli tapahtumarikas tammikuu, vaikka koko markkinan kehitysta
kuvaava indeksi ei suuresti liikkunutkaan. Rahaston tuotto oli selkeasti
vertailuindeksinsd tuottoa heikompaa. Léhes kaikki sektorit toivat rahastolle
alituottoa, eniten kommunikaatiopalvelut ja terveydenhuolto. Yhdyskuntapalvelut
toivat rahastolle hienoista vylituottoa. Muistipiiriyhtic  Micron (+43 %) ja
puolijohdeteollisuuden teknologiatoimittaja Applied Materials (+24 %) olivat rahaston
kovimmat nousijat. Ohjelmistoyhtiot Intuit, Salesforce, Workday ja Adobe laskivat 17—
25 prosenttia.

Tammikuuta leimasi pienempien yhtididen ylituotto suhteessa suurimpiin yhtidihin,
mika on tarkein selittdva tekija rahaston alituotolle. Tekodly on edelleen keskeinen
teema, mutta kurssinousua se toi nyt vain muistipiireja ja puolijohdeteollisuuden
valmistuslaitteistoja tekeville yhtidille. Ohjelmistoyhtididen kurssit laskivat laajasti,
kun listaamattoman Anthropicin tydkalut nayttavat laskevan ohjelmistokehityksen
kustannuksia rajusti. Ohjelmistoyhtiot ovat olleet viimeiset vuosikymmenet
osakemarkkinoiden suurimpia voittajia, mutta nyt koko toimialan nakymat ovat
hamaran peitossa. Ohjelmistoyhtididen painoa laskettiin rahastossa kuun aikana, ja
koko teknologiasektori on muutaman prosentin alipainossa. Rahaston tuottoon
vaikutti myds USA:n presidentin poikkeuksellinen aktiivisuus vélivaalien |&dhestyessa.
Esitys luottokorttikorkojen rajoittamisesta johti luottokorttiyhtididen ja pankkien
kurssinotkahdukseen. Epdvarmuuden vuoksi rahastossa kevennettiin Capital One
Financialin painoa. Presidentin vaatimus puolustusmenojen 50 prosentin korotuksesta
tuki alan yhtioita, joihin rahasto ei ole sijoittanut.

Tammikuussa alkanut tuloskausi ei ole tuonut merkittavia negatiivia yllatyksia, mutta
markkinoiden reaktiot tuloksiin ovat olleet melko penseitd. Suurimpien
kielimallikehittajien investoinnit ovat yha kasvussa, joten puolijohdesektorin ndkymat
ovat edelleen hyvat. Vahvistuva yleinen talouskehitys voi mahdollistaa kurssinousun
laajentumisen syklisempiin yhtidihin, mistd saatiin tammikuussa jo selvid merkkeja.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 2990 % 3330%
1 kuukautta -2,06% 2,03 % - - 2020 12,00 % 10,70 %
3 kuukautta -2,84% 0,25 % = = 2021 35,80 % 36,00 %
12 kuukautta -0,80 % 2,86 % -0,80 % 2,86 % 2022 -16,80 % -14,60 %
3 vuotta 57,85 % 63,75 % 16,42 % 17,85 % 2023 25,20 % 2220 %
5 vuotta 92,38% 99,74 % 13,97 % 14,83 % 2024 31,20 % 3290 %
vuoden alusta -2,06 % 2,03 % = - 2025 4,40% 3,50%
alusta 57715 % 801,52 % 731% 8,45 % 2026 -210% 2,00%
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 5,96 %
Alphabet Inc Communications Yhdysvallat 5,68 %
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 516 %
Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 516 %
Apple Inc Technology Yhdysvallat 4,67 %
Netflix Inc Communications Yhdysvallat 4,01 %
Danaher Corp Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 3,68%
Thermo Fisher Scientific Inc Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 3,47 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,94 %
Wells Fargo & Co Financial Yhdysvallat 2,82%
TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - :thi#o
0, s [NAEKSI —
Volatiliteetti % 30.1.2025 -30.1.2026
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittiisen tuoton keskihajontaa 19,19 % 19,68 % 0
kuluneelle 12 kuukaudelle -5
Beta 10
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen 0.92 B
tuoton riippuvuutta markkinoiden ' ) -15
keskimaaraisesta tuotosta. 20
Sijoitusaste - -
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 4,33 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
- SIJOITUSTEN JAKAUMA

Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde

) - ; ) -0,80 -
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon Kateinen4%
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 021 -0,02
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 56 -
Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsink
Asiakaspalvelu 010 76 5800
www.s-pankKki.fi

(pvm/mpm)

Osakkeet 96 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtidsté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Rahastonhoitaja

Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 20,9545
Rahaston pddoma (M€) 198
Osuudenomistajien lukumaéra 22622
Morningstar 4
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 7,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 7,00 %
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 14,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 21,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML European CCR 10,50 %
Developed Markets HY

Constrained

J.P.Morgan Cash Index Euro 10,50 %
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Europe Euro 6,00 %
MSCI Emerging Markets Daily 450 %
Net TR EUR

MSCI Japan Net TR (EUR) 1,50 %
MSCI USA Net TR (EUR) 15,60 %
OMX Helsinki Benchmark Cap 2,40 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 2711.2013
Tunnisteet

ISIN FI4000072806
Bloomberg FIAS30G FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki

Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankKki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI VARAINHOITO
30A

Korkopainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,69 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
1,01 prosenttia. Tammikuussa osakemarkkinat nousivat. Parhaiten tuottivat kehittyvat
markkinat (+7,5 %) ja Japani (+5,2 %). Euroopassa kasvu oli 3,1 prosenttia ja Suomessa
1,8 prosenttia. Yhdysvaltalaisosakkeiden euromaardinen tuotto jai dollarin
heikkenemisen vuoksi ldhes nollaan. Kuukauden markkinaheiluntaa lisasivat
geopoliittiset tapahtumat Grénlannissa, Venezuelassa ja Iranissa sekd Trumpin
tariffiuhkaukset. Osake- ja korkosijoitukset tuottivat molemmat positiivisesti.

Osakesijoitusten nousukarjessd kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot, joiden
arvo nousi yli 6 prosenttia. Eurooppaan keskittyvien rahastojen arvot nousivat reilut 3
prosenttia. Kehittyville markkinoille sijoittavien rahastojen tuotot pysyivat samoin
selvasti positiivisina. Suomeen sijoittavan S-Pankki Fenno Osake -rahaston arvo nousi
2,1 prosenttia. Kaikki korkosijoitukset tuottivat positiivisesti. Tuottokarjessa olivat
valtionlainoihin ja korkean luottoluokituksen yrityslainoihin sijoittavat rahastot, joiden
arvot nousivat 0,7-0,9 prosenttia. Korkean riskin yrityslainoihin sijoittava S-Pankki
High Yield Eurooppa Korko -rahasto tuotti 0,6 prosenttia.

Kuukauden vaihtuessa osakkeiden osuus rahastossa oli normaalia korkeampi.
Osakesijoituksia tukevat positiiviset talousndkymat, vahva tuloskasvu ja maltillinen
inflaatio. Lisaksi Yhdysvaltojen keskuspankin odotetaan keventavan
rahapolitiikkaansa. Osakkeiden sisdlla nostimme tammikuussa Japanin osakepainon
alipainosta neutraaliksi ja vastaavasti kevensimme Yhdysvaltoja ylipainosta neutraaliin.
Heikko jeni parantaa japanilaisten vientiyhtididen kilpailukykyd ja tulosnakymia.
Inflaatio nayttdad tuoreiden tilastojen mukaan hidastuvan ja hallituksen
verohelpotukset tukevat kotimarkkinoita. Yhdysvalloissa poliittiset riskit, heikot
tydmarkkinat sekd koronlaskuodotukset kasvattavat dollarin heikkenemisen riskia.
Kriittisyys yhtididen tekodalyinvestointeja kohtaan on lisdantynyt, mikd on tuonut
painetta suurelle teknologiasektorille.

Korkosijoituksissa laskimme korkean riskin yrityslainojen painoa neutraaliin niiden
kalliin ~ hinnoittelun  vuoksi. Suosimme edelleen eurooppalaisia korkean
luottoluokituksen yrityslainoja. Euroalueen talouskuva nayttaa piristymisen merkkeja,
ja yritysten fundamentit ja sijoittajakysyntd nayttaa vahvalta. Lyhyen koron sijoitukset
ovat korkoallokaatiossa alipainossa, mutta nyt aiempaa véhemman.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 8.80% 780%
1 kuukautta 0,69 % 1,01% - - 2020 3,40 % 4,90 %
3 kuukautta 0,39 % 0,94 % = - 2021 6,80 % 6,60 %
12 kuukautta 414 % 5,67 % 414 % 5,67 % 2022 -1140% -12,30%
3 vuotta 1962% 2541% 6,15 % 7,83 % 2023 8,80% 10,40%
5vuotta 16,93 % 2112 % 3,18% 391 % 2024 7,60 % 9,40 %
vuoden alusta 0,69 % 1,01 % - - 2025 460% 6,00%
alusta 4757 %  54,55% 3,24 % 3,64% 2026 0,70% 1,00 %
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EUR100%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

S-Pankki N.A. Suomi 13,30%

Yrityslaina Korko A

S-Pankki Euro N.A. Suomi 12,82 %

Valtionlaina Korko A

S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 11,04 %

Markkinat Korko A

S-Pankki High Yield N.A. Suomi 10,03 %

Eurooppa Korko A

S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 5,73%

S-Pankki Passiivinen Suomi 4,41 %

USA ESG Osake A

S-Pankki Lyhyt Korko A N.A. Suomi 424%

Xtrackers || Eurozone N.A. Luxembur 3,63%

Governme g

S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 3,63 %

Markkinat Osake A

iShares Core EUR Corp Irlanti 3,20 %

Bond UCI

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsink
Asiakaspalvelu 010 76 5800

www.s-pankki.fi

(pvm/mpm)

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%

ETF22%
Korkorahastot 51%
Osakerahastot 24 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

4,63% 4,52%

1,01 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
— kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

0,71 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

2,17 -

Sharpen luku

— mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,22 0,57

Arvopapereiden lukumaara 27 -

Rahaston arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

jokaiselle  pankkipdivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

hinnastossa.

avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 30,1452
Rahaston pddoma (M€) 173
Osuudenomistajien lukumaéra 19093

Morningstar 4
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,05 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 5,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 5,00%
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 10,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 15,00 %

Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML European CCR 750 %
Developed Markets HY

Constrained

J.P.Morgan Cash Index Euro 750 %
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Europe Euro 10,00 %
MSCI Emerging Markets Daily 750 %
Net TR EUR

MSCI Japan Net TR (EUR) 2,50 %
MSCI USA Net TR (EUR) 26,00 %

OMX Helsinki Benchmark Cap 4,00 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 7.5.2001
Tunnisteet

ISIN F10008803879
Bloomberg FIMPIAA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026
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Rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,84 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
1,33 prosenttia. Tammikuussa osakemarkkinat nousivat. Parhaiten tuottivat kehittyvat
markkinat (+7,5 %) ja Japani (+5,2 %). Euroopassa kasvu oli 3,1 prosenttia ja Suomessa
1,8 prosenttia. Yhdysvaltalaisosakkeiden euromaardinen tuotto jai dollarin
heikkenemisen vuoksi ldhes nollaan. Kuukauden markkinaheiluntaa lisasivat
geopoliittiset tapahtumat Grénlannissa, Venezuelassa ja Iranissa sekd Trumpin
tariffiuhkaukset. Osake- ja korkosijoitukset tuottivat molemmat positiivisesti.

Osakesijoitusten nousukarjessd kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot, joiden
arvo nousi yli 6 prosenttia. Eurooppaan keskittyvien rahastojen arvot nousivat reilut 3
prosenttia. Kehittyville markkinoille sijoittavien rahastojen tuotot pysyivat samoin
selvasti positiivisina. Suomeen sijoittavan S-Pankki Fenno Osake -rahaston arvo nousi
2,1 prosenttia. Kaikki korkosijoitukset tuottivat positiivisesti. Tuottokarjessa olivat
valtionlainoihin ja korkean luottoluokituksen yrityslainoihin sijoittavat rahastot, joiden
arvot nousivat 0,7-0,9 prosenttia. Korkean riskin yrityslainoihin sijoittava S-Pankki
High Yield Eurooppa Korko -rahasto tuotti 0,6 prosenttia.

Kuukauden vaihtuessa osakkeiden osuus rahastossa oli normaalia korkeampi.
Osakesijoituksia tukevat positiiviset talousndkymat, vahva tuloskasvu ja maltillinen
inflaatio. Lisaksi Yhdysvaltojen keskuspankin odotetaan keventavan
rahapolitiikkaansa. Osakkeiden sisdlla nostimme tammikuussa Japanin osakepainon
alipainosta neutraaliksi ja vastaavasti kevensimme Yhdysvaltoja ylipainosta neutraaliin.
Heikko jeni parantaa japanilaisten vientiyhtididen kilpailukykyd ja tulosnakymia.
Inflaatio nayttdad tuoreiden tilastojen mukaan hidastuvan ja hallituksen
verohelpotukset tukevat kotimarkkinoita. Yhdysvalloissa poliittiset riskit, heikot
tydmarkkinat sekd koronlaskuodotukset kasvattavat dollarin heikkenemisen riskia.
Kriittisyys yhtididen tekodalyinvestointeja kohtaan on lisdantynyt, mikd on tuonut
painetta suurelle teknologiasektorille.

Korkosijoituksissa laskimme korkean riskin yrityslainojen painoa neutraaliin niiden
kalliin ~ hinnoittelun  vuoksi. Suosimme edelleen eurooppalaisia korkean
luottoluokituksen yrityslainoja. Euroalueen talouskuva nayttaa piristymisen merkkeja,
ja yritysten fundamentit ja sijoittajakysyntd nayttaa vahvalta. Lyhyen koron sijoitukset
ovat korkoallokaatiossa alipainossa, mutta nyt aiempaa véhemman.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 950 % ~
1 kuukautta 0,84 % 1,33% - - 2020 8,40 % =
3 kuukautta 0,64 % 1,26 % = - 2021 11,80% 1210%
12 kuukautta 494 % 719% 494% 719% 2022 -11,80% -12,20%
3 vuotta 2527% 33,43 % 7,79% 10,08 % 2023 1020% 1220%
5vuotta 2854%  36,14% 515 % 6,36 % 2024 1060% 12,90%
vuoden alusta 0,84 % 1,33% - - 2025 5,80 % 7,80 %
alusta 201,45 % - 4,56 % - 2026 0,80 % 1,30 %
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%

30.1.2025 - 30.1.2026

+5 ETF33%
Osakerahastot 32%
0
-5
3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26
Korkorahastot 33 %
VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 691% 682%
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 099
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% — kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,16 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
) " : . -1,98 -
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 10,10% - mittaa riskittémalle korolle saatua 025 059
S-Pankki Euro N.A. Suomi 9,99 % lisdtuottoa suhteessa tuoton ! !
Valtionlaina Korko A volatiliteettiin.
S-Pankki N.A. Suomi 8,84 % Arvopapereiden lukumaara 25 -
Yrityslaina Korko A
. ) o
bsgﬁi_rsesEgFore SRS NA. il e Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
Xtrackers S&P 500 Swap N.A. Luxembur 6,32 % (arvostuspalva).. . .
UCITS E g Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
S-Pankki High Yield N.A. Suomi 6,10 %
Eurooppa Korko A
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 557 %
Osake A
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 517 %
Markkinat Korko A
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 4,47 %
S-Pankki Passiivinen Suomi 4,31%

USA ESG Osake A

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 28,8058
Rahaston pddoma (M€) 390
Osuudenomistajien lukumaéra 66112

Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 115%
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 3,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 3,00%
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 6,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 9,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML European CCR 4,50 %
Developed Markets HY

Constrained

J.P.Morgan Cash Index Euro 4,50 %
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Europe Euro 14,00 %
MSCI Emerging Markets Daily 10,50 %
Net TR EUR

MSCI Japan Net TR (EUR) 3,60%
MSCI USA Net TR (EUR) 36,40 %

OMX Helsinki Benchmark Cap 5,60 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 2711.2013
Tunnisteet

ISIN F14000072814
Bloomberg FIAS70G FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi
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Osakepainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,75 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
1,65 prosenttia. Tammikuussa osakemarkkinat nousivat. Parhaiten tuottivat kehittyvat
markkinat (+7,5 %) ja Japani (+5,2 %). Euroopassa kasvu oli 3,1 % ja Suomessa 1,8 %.
Yhdysvaltalaisosakkeiden euromaardinen tuotto jai dollarin heikkenemisen vuoksi
ldhes nollaan. Kuukauden markkinaheiluntaa lisdsivat geopoliittiset tapahtumat
Gronlannissa, Venezuelassa ja lranissa sekd Trumpin tariffiuhkaukset. Osake- ja
korkosijoitukset tuottivat molemmat positiivisesti.

Osakesijoitusten nousukarjessd kehittyville markkinoille sijoittavat rahastot, joiden
arvo nousi yli 6 prosenttia. Eurooppaan keskittyvien rahastojen arvot nousivat reilut 3
prosenttia. Kehittyville markkinoille sijoittavien rahastojen tuotot pysyivat samoin
selvasti positiivisina. Suomeen sijoittavan S-Pankki Fenno Osake -rahaston arvo nousi
2,1 prosenttia. Kaikki korkosijoitukset tuottivat positiivisesti. Tuottokarjessa olivat
valtionlainoihin ja korkean luottoluokituksen yrityslainoihin sijoittavat rahastot, joiden
arvot nousivat 0,7-0,9 prosenttia. Korkean riskin yrityslainoihin sijoittava S-Pankki
High Yield Eurooppa Korko -rahasto tuotti 0,6 prosenttia.

Kuukauden vaihtuessa osakkeiden osuus rahastossa oli normaalia korkeampi.
Osakesijoituksia tukevat positiiviset talousndkymat, vahva tuloskasvu ja maltillinen
inflaatio. Lisaksi Yhdysvaltojen keskuspankin odotetaan keventdvan
rahapolitiikkaansa. Osakkeiden sisdlla nostimme tammikuussa Japanin osakepainon
alipainosta neutraaliksi ja vastaavasti kevensimme Yhdysvaltoja ylipainosta neutraaliin.
Heikko jeni parantaa japanilaisten vientiyhtididen kilpailukykyd ja tulosnakymia.
Inflaatio nayttdad tuoreiden tilastojen mukaan hidastuvan ja hallituksen
verohelpotukset tukevat kotimarkkinoita. Yhdysvalloissa poliittiset riskit, heikot
tydmarkkinat sekd koronlaskuodotukset kasvattavat dollarin heikkenemisen riskia.
Kriittisyys yhtididen tekodalyinvestointeja kohtaan on lisdantynyt, mikd on tuonut
painetta suurelle teknologiasektorille.

Korkosijoituksissa laskimme korkean riskin yrityslainojen painoa neutraaliin niiden
kalliin  hinnoittelun  vuoksi. Suosimme edelleen eurooppalaisia korkean
luottoluokituksen yrityslainoja. Euroalueen talouskuva nayttaa piristymisen merkkeja,
ja yritysten fundamentit ja sijoittajakysyntd nayttaa vahvalta. Lyhyen koron sijoitukset
ovat korkoallokaatiossa alipainossa, mutta nyt aiempaa véhemman.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 1690% 19,50 %
1 kuukautta 0,75% 1,65 % - - 2020 5,70% 730 %
3 kuukautta 0,43 % 1,58 % = - 2021 1690% 17,80%
12 kuukautta 5,57 % 8,66 % 5,57 % 8,66 % 2022 -12,80% -12,20%
3 vuotta 30,36% 41,75% 9,23 % 12,32 % 2023 11,80% 14,00%
5vuotta 3949% b257% 6,88 % 8,81 % 2024 1330% 16,50%
vuoden alusta 0,75 % 1,65% - - 2025 710 % 9,60 %
alusta 11417% 161,36 % 6,45 % 8,20 % 2026 0,70% 170%
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30.1.2025 - 30.1.2026

9/25

EUR100%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

11/25  1/26

ETF19%

Korkorahastot 20 % Osakerahastot 59%

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

9,41% 9,23 %

0,99 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
— kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,41 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde
—onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde

) " : . -2,20 -
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon !
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 12,64% - mittaa riskittomalle korolle saatua 0.25 059
S-Pankki Passiivinen Suomi 11,50 % lisatuottoa suhteessa tuoton ’ ’
USA ESG Osake A volatiliteettiin.
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 777 % Arvopapereiden lukuméaara 24 .
Osake A
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 7,75% . ) e
Markkinat Osake A Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
. . arvostuspaiva).
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 6,42 % ( P ). . .
: : Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
S-Pankki Euro N.A. Suomi 6,35 %
Valtionlaina Korko A
iShares Core S&P 500 N.A. Irlanti 6,14 %
UCITSETF
Xtrackers S&P 500 Swap N.A. Luxembur 5,86 %
UCITSE g
S-Pankki N.A. Suomi 550 %
Yrityslaina Korko A
S-Pankki IlImastotavoite N.A. Suomi 541 %
Maailma Osake A
Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KK tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Mi kO n katu 9, 00100 HelSi nki avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
. { tekohetkella t: i it tavilla olevat luokit! t. Rahast Ikkiot itetty rahast intietoesitt & ja rahastoj
AS|akaspa|veIu 010 765800 (pvm/mpm) hiennoasetoses:. uoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessé ja rahastojen

www.s-pankki.fi
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Rahastonhoitaja  Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 28,9809
Rahaston pddoma (M€) 375
Osuudenomistajien lukumaéra 100491

Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,20 %
Vertailuindeksit
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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI VARAINHOITO
100 A

Osakepainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo kehittyi kuukauden aikana 0,86 prosenttia ja sen vertailuindeksi kehittyi
2,13 prosenttia. Tammikuussa osakemarkkinat nousivat. Parhaiten tuottivat kehittyvat
markkinat (+7,5 %) ja Japani (+5,2 %). Euroopassa kasvu oli 3,1 prosenttia ja Suomessa
1,8 prosenttia. Yhdysvaltalaisosakkeiden euromaardinen tuotto jai dollarin
heikkenemisen vuoksi ldhes nollaan. Kuukauden markkinaheiluntaa lisasivat
geopoliittiset tapahtumat Grdonlannissa, Venezuelassa ja Iranissa sekd Trumpin
tariffiuhkaukset. Osakesijoitusten nousukéarjessd kehittyville markkinoille sijoittavat
rahastot, joiden arvo nousi yli 6 prosenttia. Eurooppaan keskittyvien rahastojen arvot
nousivat reilut 3 prosenttia. Kehittyville markkinoille sijoittavien rahastojen tuotot
pysyivat samoin selvasti positiivisina. Suomeen sijoittavan S-Pankki Fenno Osake -
rahaston arvo nousi 2,1 prosenttia.

Osakesijoituksia tukevat positiiviset talousndkymaéat, vahva tuloskasvu ja maltillinen
inflaatio. Lisaksi Yhdysvaltojen keskuspankin odotetaan keventavan
rahapolitiikkaansa. Osakkeiden sisdlld nostimme tammikuussa Japanin osakepainon
alipainosta neutraaliksi ja vastaavasti kevensimme Yhdysvaltoja ylipainosta neutraaliin.
Heikko jeni parantaa japanilaisten vientiyhtididen kilpailukykyd ja tulosnakymia.
Inflaatio nayttaa tuoreiden tilastojen mukaan hidastuvan hallituksen verohelpotukset
tukevat kotimarkkinoita. Yhdysvalloissa poliittiset riskit, heikot tydmarkkinat seka
koronlaskuodotukset kasvattavat dollarin heikkenemisen riskia. Kriittisyys yhtididen
tekodlyinvestointeja kohtaan on lisdantynyt, mikd on tuonut painetta suurelle
teknologiasektorille.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2019 2380% 2900%
1 kuukautta 0,86 % 2,13 % - - 2020 710 % 8,50 %
3 kuukautta 0,64 % 2,05% - - 2021 2520% 26,80%
12 kuukautta 6,73% 10,77% 6,73 % 10,77 % 2022 -1320% -12,40%
3vuotta 3915% 54,81% 11,63 % 15,67 % 2023 1420% 16,60%
5 vuotta 59,50% 80,07 % 9,78% 12,48 % 2024 1750% 2190 %
vuoden alusta 0,86 % 2,13 % = = 2025 870% 1220%
alusta 180,01% 278,08% 8,82 % 1153 % 2026 0,90 % 210%

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%

ETF27%

VALUUTTAJAKAUMA

Osakerahastot 72 %

EUR100 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
iShares Core S&P 500 UCITS ETF N.A. Irlanti 15,63 %
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 14,75 %
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A Suomi 12,61 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Osake A N.A. Suomi 11,22 %
S-Pankki Eurooppa Osake A N.A. Suomi 10,04 %
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 7,79%
Xtrackers S&P 500 Swap UCITS E N.A. Luxemburg 5,73 %
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C Suomi 5,44 %
S-Pankki liImastotavoite Maailma Osake A N.A. Suomi 4,61%
iShares Core MSCI Japan IMI UC N.A. Irlanti 452 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

12,40 % 12,90 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,94 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,25 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

1,74 -

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,29 0,58

Arvopapereiden lukumaara

14 -

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsink

i
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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KUUKAUSIKATSAUS 30.1.2026

S-PANKKI YRITYSLAINA
KORKO A

Korkeamman luottoluokituksen yritysjoukkolainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Tammikuussa rahasto tuotti 0,72 prosenttia ja vertailuindeksi tuotti 0,76 prosenttia.
Kuun aikana yrityslainojen luottoriskilisat tikkasivat sivusuuntaan, ja riskittéman koron
lasku pdnkitti myos kuukausituottoa.

Tammikuussa Yhdysvaltojen keskuspankki piti koronlaskujen osalta hengéhdystauon
pitdmalld ohjauskorkonsa ennallaan. Koronlaskujen odotetaan kuitenkin jatkuvan
myos kuluvana vuonna. Euroopan keskuspankin kohdalla tilanne nayttaa erilaiselta,
sillda markkina ei hinnoittele télle vuodelle juurikaan muutosta ohjauskorkoon. Kuun
aikana rahaston sijoitusjakaumaan ei tehty merkittédvia muutoksia, mutta rahaston
korkoriskid nostettiin tammikuun lopussa noin 0,7 vuodella. Duraatio on nyt noin 1,0
vuotta vertailuindeksida korkeampi. Rahaston luottoriskilissi on edelleen
vertailuindeksin tasolla.

Korkeamman luottoluokituksen yrityslainojen toimialoista tammikuussa suhteellisesti

Morningstar 3 parhaiten parjasivat teknologia, vakuutus ja viestintdtoimiala. Suhteellisesti

Palkkiot heikommin kuukausi sujui vakuutuksen ja kiinteistotoimialan osalta.

Merkintapalkkio 0,00 %

Lunastuspalkkio 000%  TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,50 % Jakso Rahaston Indeksin Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

Vertailuindeksi tuotto tuotto vuotuinen vuotuinen 2022 -1330% ~

Bloomberg Euro-Aggregate: 100,00 % 1kuukautta 0,72%  0,76% - - 2023 6,90 % -

Corporates Index Unhedged 3 kuukautta 0,20 % 0,32% - - 2024 420% 470%

EUR 12 kuukautta 3,21% 3,36 % 3,21% 3,36% 2025 280% 3,00%

Noteerausvaluutta EUR 3vuotta 13,26 % - 423% - 2026 0,70% 0,80%
: o = 5 vuotta -1,45% - -0,29 % -

AIO|tL-|spa|va 8042004 vuoden alusta 0,87 % 0,88 % - -

Tunnisteet alusta 284% 1542% 0.38% 5,61%

ISIN F10008807367

Bloomberg FIMREAL FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto

oy === Indeksi 30.1.2025 - 30.1.2026

+3
+2
+1

3/25 5/25 7/25 9/25 11/25 1/26



MAAJAKAUMA

Muut 31%

Espanja5%

Ruotsi8 %
SuomilO%

TUNNUSLUVUT

Yhdysvallat15%

Ranska11%

Alankomaat11%

Yhdistynyt kuningaskunta 10 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%
ETF2%

Yrityslainat 97 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton
riippuvuutta markkinoiden keskim&aaraisesta
tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut

vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason
muutoksille.

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason
muutoksille.

Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
iShares Core EUR Corp N.A. Irlanti 1,79%
2,57 % Bond UCI
Banco Santander Financial Espanja 0,99 %
22.4.2029 3.875%
1,06 Unicredit Spa 10.6.2031  Financial Italia 0,86 %
Callable VAR
Standard Chart10.5.2031 Financial Yhdistynyt 0,82%
- Callable VAR kuningask
unta
0,51 % Morgan Stanley 2.3.2029 Financial Yhdysvalla 0,81%
Callable VAR t
Kbc Group Nv 19.4.2030 Financial Belgia 0,81%
Callable VAR
-0,17 Caixabank 19.7.2029 Financial Espanja 0,81%
Callable VAR
Enel Fin Intl Nv 20.2.2031 Utilities Alankoma 0,81%
0,18 4% Callable at
Engie 27.9.2029 3.5% Utilities Ranska 0,77 %
Callable
265 Natwest Group 13.5.2030 Financial Yhdistynyt 0,77 %
Callable VAR kuningask
4,58 unta
0.26 MATURITEETTIJAKAUMA

Rahaston  arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

jokaiselle

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

5-10 I 47,1%
3-5 I 37,8 %
1-3 Il 6,9%
10-> Il 55%
ETF W 1,8%
O-1 0 09%
0 10

pankkipaivalle

20 30 40 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my&s valuuttakurssien muutokset seka rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosté tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



