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KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE A

Vahahiilisyyteen siirtymisen edellakavijoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinat jatkoivat marraskuussa alkanutta nousuaan positiivisen tuloskauden
ja megateemojen (Al, GLP-1) siivittdmana. Helmikuusta muodostui varsin vahva
tuottokuukausi. Tammikuun tavoin nousujoukkoja johdattivat tutut tekoalyn vaatiman
laskentainfrastruktuurin kysynnastd hyotyvat puolijohdeteollisuuden yhtidt, kuten
NVIDIA, TSMC sekd ASML. Myds painonhallintalddkkeiden valmistajat, kuten
tanskalainen Novo Nordisk, jatkoivat nousuaan. Yhdysvalloissa odotukset
keskuspankin  koronlaskuista siirtyivdt mydhemmaksi, minkd seurauksena
valtionlainojen korkotasot niin Yhdysvalloissa kuin Euroopassakin nousivat seka
lyhyissa etta pitkissd maturiteeteissa. Helmikuussa MSCI ACWI Climate Paris Aligned -
indeksi kehittyi ldhes linjassa MSCI AC World -indeksin kanssa jaaden noin 0,05
prosenttiyksikkddn kuun aikana.

Rahasto kehittyi helmikuussa hieman vertailuindeksidgdn paremmin, ylittéden
vertailuindeksin tuoton 0,12 prosenttiyksikolla. Absoluuttisesti 4,85 prosentin tuotto
oli korkea. Eniten suhteellista tuottoa indeksiin ndhden tukivat sijoitukset Applied
Materialsiin, NVIDIAan seka Schneider Electriciin. Lisdksi Applen, jota rahasto ei omista,
osakekurssi laski. TAma paransi rahaston suhteellista tuottoa vertailuindeksiin ndhden.
Sen sijaan suhteellista tuottoa heikensi muun muassa ylipaino uusiutuvaa, paaosin
tuulivoimalla tuotettua sdhkoa tuottavassa EDP Renovaveisissa, jonka osakekurssi laski
16 prosenttia kuun aikana. Liséksi Meta Platforms, Amazon.com seka Eli Lilly, joita
rahasto ei omista, kurssit nousivat reippaasti, mika heikensi suhteellista tuottoa.

Vuoden 2023 viimeisen vuosineljdnneksen tulosraportointi on pitkalti saatu
paadtokseen. Kauden voi summata rahaston osalta jokseenkin positiiviseksi seka
absoluuttisen tuloskasvun ettd odotuksiin suhteutuvan toteuman osalta. Hieman yli
70 prosenttia rahaston yhtiostad vylitti analyytikoilta kerdtyn konsensusennusteen
tulosodotukset ja ldahes 60 prosenttia ylitti liikevaihtoennusteet. Keskimaarainen
tulosyllatys oli noin 6 prosenttia ja tuloskasvu vuodentakaiseen oli [&hes 16 prosenttia.
Eniten yleista kiinnostusta kohdistui tekodlybuumin aallonharjalla toimivaan NVIDIAan,
jonka suunnittelemia mikrosiruja kadytetdan valtaosassa Al-mallien kehitystyota ja
operoimista. Sekd NVIDIANn tulos ettd alkuvuoden ohjeistus olivat vaativia odotuksia
positiivisempia. Liikevaihto nousi tammikuuhun p&attyneelld vuosineljannekselld 22
miljardiin dollariin ja tulos nousi hammastyttavasti 12,8 miljardiin dollariin - siis yli
kuusinkertaiseksi vuoden takaiseen verrattuna. Osakekurssin nousu tulospéaivana
kasvatti yhtion markkina-arvoa ennatykselliset 277 miljardia dollaria.

Teimme rahastoon yhden uuden sijoituksen kuun aikana lisddmalld rahastoon
espanjalaisen uusiutuvan sdhkdn tuottajan ja sahkodverkko-operaattorin Iberdrola SA:n.
Yhtio investoi voimakkaasti sekd sdhkoverkkoihin ettd uusiutuvaan séhkdntuotantoon
samalla hajauttaen paitsi tuotantotapaansa myds maantieteellistd riskidgan. Taman
lisdksi yhtio on jatkanut maakaasuun nojautuvan sdhkdntuotantonsa vdhentamista,
kun vyhtid6 on myynyt valtaosan Meksikossa toimivista laitoksistaan. Yhtion
osinkotuotto on houkutteleva, ldhes 5 prosenttia. Uuden sijoituksen lisdksi
kasvatimme tulosraportointien jalkeen muun muassa Vestas Wind Systemsin seka First
Solarin painoa rahastossa.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 6,60 % 6.70%
1 kuukautta 4,85 % 4,63 % 485% 4,63% 2018 -340% -460%
3 kuukautta 10,90 % -61,21% 10,90% -61,21% 2019 2540% 2710%
12 kuukautta 16,09 % -59,74 % 16,14 % -59,84% 2020 1290% 11,90 %
3vuotta 8,95 % -24,09 % 29,34% -56,30 % 2021 2230% 18,60%
5 vuotta 11,28 % -11,09% 70,71% -44,47 % 2022 -1400% -1440%
vuoden alusta 6,44 % 6,58 % 6,44% 6,568% 2023 16,80 % -60,40%
alusta 7,02% 035% 40394% 8,60%



MAAJAKAUMA

Muut11%

Sveitsi2 %
Taiwan4%

Japani4 %
Saksa 4%

Tanska 5%

Ranska 9%

Yhdysvallat 62 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%

Osakkeet 98 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 7,62 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 4,32%
AlphabetInc A Communications Yhdysvallat 4,02 %
Visa Inc Financial Yhdysvallat 3,20%
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 2,66 %
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 2,63 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,63 %
Tesla Inc Consumer, Cyclical Yhdysvallat 2,62 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,57 %
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Consumer, Cyclical Ranska 2,26 %

TUNNUSLUVUT

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

o, === Indeksi 8.12.2023 - 29.2.2024

10,42 % 104,30 % +8

+6

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

+4

0,01 -

+2

Sijoitusaste

Tracking Error

10/12  24/12 7/1 21/1 4/2 18/2

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 65,64 % -

poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

1,16 -

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,24 -0,60

Arvopapereiden lukumaara

70 -

Rahaston  arvo lasketaan jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Rahasto-osuuden arvo (EUR) 32,9201

Rahaston pddoma (M€) 150

Osuudenomistajien lukum&ara

Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,50 %
Vertailuindeksi

Bloomberg Euro-Aggregate: 100,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 14.9.1998
Tunnisteet

ISIN FI0008800321
Bloomberg FIMEURA FH Equity
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Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI EURO
VALTIONLAINA KORKO A

Euroalueelle sijoittava pitkdn koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston tuotto oli helmikuussa -1,11 % ja vertailuindeksin -1,18 %. Markkinakorot
kaantyivat nousuun tammikuun lopun laskun jalkeen, kun yllattavan vahvana pysyva
tydmarkkina seka inflaation laskun hidastuminen saivat markkinatoimijat pohtimaan
keskuspankkien koronlaskujen lopullista ajoitusta ja ma&arda. Keskuspankkikoron
laskemisen maltillistuneesta odotuksesta johtuva markkinakorkojen nousu osui
erityisesti  lyhyempiin  joukkolainakorkoihin, koska ne ovat herkempia
markkinaodotusten muutoksille. Maaliskuussa mielenkiinto kohdistuu erityisesti
EKP:n korkokokouksen sanomaan. Saadaanko vahvistusta siihen, ettd EKP laskisi
korkoa kesélld, kuten Lagarde on aiemmin vihjannut? Euroopan heikon
talouskehityksen valossa néin pitéisi varmasti tehdd, mutta odotuksia sitkedmpi
inflaatio aiheuttaa keskuspankille paanvaivaa. Markkinoiden odotuksissa on nyt se,
ettd EKP:n ensimmainen koronlasku tulisi kesdkuun kokouksessa.

Rahaston korkoriski pidettiin yha vertailuindeksin ylépuolella. Vaikka korot nousivat
helmikuussa, oli rahaston tuotto vertailuindeksiin ndhden hyvéa huolimatta rahaston
vertailuindeksid pidemmastd duraatiosta. Tatd selittdd se, ettd rahastossa on
alipainotettu Iyhyimpida joukkolainoja, joihin korkojen nousu iski kovimmin.
Maapainoissa Saksan valtionlainojen suhteellista maarda vahennettiin edelleen, silla
Saksan valtionlainojen tuotto on suhteellisesti heikoin vahaisimman luottoriskinsa
takia. Valtionlainariskeista selvassa ylipainossa jatkavat Belgia ja Suomi, ja suurimmat
absoluuttiset sijoitukset kohdistuvat edelleen Ranskaan seka Italiaan. Salkun
lilkkeeseenlaskijariskien hajauttamista jatketaan sijoittamalla valtioiden lisdksi myds
muihin erittdin matalan luottoriskin joukkolainoihin, kuten esimerkiksi osavaltiot,
kehityspankit ja katetut joukkolainat. Hajautusta on tarkoitus lisdta vastaisuudessakin
ostamalla téllaisia joukkolainoja uusemissioista.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 2010% 050%
1 kuukautta -1,11% -1,18% -111%  -118% 2018 0,70% 1,00 %
3 kuukautta 1,75% 1,92 % 1,75 % 1,92 % 2019 6,20% 6,80 %
12 kuukautta 3,93% 5,29 % 394% 530% 2020 4,00 % 5,00 %
3vuotta -6,08 % -525% -1716% -1496% 2021 -3,70% -350%
5vuotta -2,41% -159% -11,48% -769% 2022 -1950% -1850%
vuoden alusta -1,71% -1,67 % -1,71% -167% 2023 6,10% 710%
alusta 2,67 % 3,25% 95,73% 125,98 %

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto

o === Indeksi 1.3.2023 - 29.2.2024

+8
+6
+4
+2

3/23 5/23 7/23 9/23 11/23 1/24



MAAJAKAUMA

Muut9%
Suomib %

Ranska 28 %
Saksa 6%

Alankomaat 6%

Espanjall%

Italia22%
Belgia13%

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

6,87 % 6,94 %

0,95 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,05 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-1,30 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,10 0,30

Arvopapereiden lukumaara 49 -

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta
korkotason muutoksille.

7,40 -

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,99 -
muutoksille.

Rahaston arvo
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%
Johdannaiset 0%
Yrityslainat 11%

Joukkovelkakirjalainat 87 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

France O.AT.25.42026 Government Ranska 11,13 %

3,5%

Belgian 22.10.2034 2.85% Government  Belgia 9,94 %

Btps 1.3.2030 3,5% Government  ltalia 8,88%

Btps 1.3.2026 4,5% Government Italia 8,03 %

France O.AT.25.5.2036 Government Ranska 6,38%

1,25%

Btps 1.9.2038 2,95% Government ltalia 5,06 %

Spanish Gov't30.7.2032 Government  Espanja 410 %

5,75%

Spanish Gov't 30.7.2035 Government Espanja 4,07 %

1.85%

France 0.AT.25.5.2040 Government Ranska 4,02%

0.5%

Finnish Gov't15.4.2055  Government  Suomi 3,28%

2.95%

MATURITEETTIJAKAUMA

10-> I 1.6 %
1-3 I 0.0 %

5-10 I - %

3-5 M 65%

0-1 W 20%

0,0%
0 10 20 30 40%

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen

J7 PANKKI

informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi hinnastossa.

laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
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Merkintapalkkio 0,50%
Lunastuspalkkio 0,50%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90 %
Vertailuindeksi

ICE BofAML Euro High Yield 100,00 %
Constrained Excluding

Sub.Financials Index

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 19.3.2007
Tunnisteet
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KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI HIGH YIELD
EUROOPPA ESG KORKO A

Korkeatuottoisiin eurooppalaisiin yrityslainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Yhdysvaltojen makrotalouden luvut olivat helmikuussa odotettuja vahvempia. Tama
lisdsi toiveita siitd, ettd voisimme ndhda hieman tuonnempana myds Euroopan
taloudessa kaannoksen parempaan suuntaan. Positiiviset talousluvut siivittivat
jenkkien S&P 500 -indeksin helmikuussayli 5 prosentin hintaralliin, mutta Dow Jones -
osakeindeksi vahvistui puolet vdhemman. Osakkeiden hinnat nousivat myds
Euroopassa, kuten esimerkiksi Saksassa noin 5 prosenttia. Myds Pariisin pdrssin CAC
40 -indeksi vahvistui noin 3,5 prosenttia. Euroopan high vyield -markkinoiden
luottoriskimarginaalit kaventuivat noin 0,30 prosenttiyksikk6d, mistd seuranneen
positiivinen tulosvaikutuksen vastakohtana pitkat korot taasen nousivat Yhdysvaltojen
kohonneiden inflaatiolukujen myota. High yield -indeksien korkoriskid kuvastavan 3
vuoden koron nousu oli helmikuussa hieman suurempi kuin samaan aikaan tapahtunut
luottoriskimarginaalien kaventuminen, joten Euro HY -indeksin helmikuun tuotto jai
suunnilleen kuponkikoron kertymisen varaan ollen reilut 0,30 prosenttia.

Tammikuun vilkasta emissiomarkkinaa seurasi rauhallisempi helmikuu, jonka aikana
uusia eurooppalaisia high yield -yrityslainoja laskettiin liikkeeseen noin 2,5 miljardin
euron edestd. Taman lisdksi suurimpia liikkeeseenlaskijoita olivat jo tammikuun
viimeisend paivdnd hinnoittelunsa saaneet korukaupan jalleenmyyjd Goldstory
kahdella, yhteensd 850 miljoonan euron joukkolainallaan sekd kemikaaliyhtio Ineos,
sekin 850 miljoonan euron lainallaan. Liséksi helmikuussa markkinoille myytiin muun
muassa autovuokraamoyhtié Avisin 600 miljoonan euron sekad vakuutusmeklariyhtio
Ardonaghin 500 miljoonan euron suuruisen joukkolainat.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A -rahaston tuotto oli helmikuussa 0,02
prosenttia. Syind rahastomme hieman indeksejd matalampaan tuottoon olivat muun
muassa kateisen yhd hieman tavallista suurempi osuus sijoituksista, minka takia
rahasto ei hydtynyt marginaalien kaventumisesta aivan yhtd merkittavasti kuin mita
samaan aikaan tapahtunut pitkien korkojen nousu alensi sen tuottoa. Myds
pohjoismaisten joukkolainojen hintojen nousu oli helmikuussa aiempaan tapaan
eurooppalaisia suuria HY-emissoita jAhmedmpaa. Taman lisdksi rahaston omistamien,
kokonaismaaraltdan useampaa prosenttia sen sijoituksista edustaneiden Intrumin
lyhyiden joukkolainojen hinnat putosivat selvasti helmikuun alkupuolella.

High Yield -rahastomme jatkaa lyhyehkolla luottoriskilla ja suunnilleen yhta pitkalla
korkoriskilla kuin verrokki-indeksimme.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 280% ~
1 kuukautta 0,02 % 0,34 % 0,02% 0,34 % 2018 -310% =
3 kuukautta 3,09 % 4,09 % 3,09 % 4,09 % 2019 530% -
12 kuukautta 8,66 % - 8,59 % - 2020 0 -
3vuotta 4,61% = 14,49 % = 2021 9,50 % -
5 vuotta 3,62% - 19,46 % - 2022 4,20 % =
vuoden alusta 0,61% = 0,61% - 2023 10,70% -
alusta 4,06 % - 96,27 % -
HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA SIJOITUSTEN JAKAUMA
- Rahas’fo Johdannaiset 0 %
o === Indeksi 1.6.2023 -29.2.2024 Kéteinen 6%
ETF8%
+8
+6
+4
+2
0]
6/23 7/23 8/23 9/2310/2311/2312/23 1/24 2/24 ) )
Yrityslainat 86 %
Rahaston vertailuindeksi otettu kayttoén 15.6.
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA TUNNUSLUVUT
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost Rahasto
a
- - - - Volatiliteetti
o)
g;rargiEUR High Yield NA. Irlanti 8.46% —on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 2,81 %
P . . . tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Intrum Ab 15.8.2025 Financial Ruotsi 2,48 %
4,875% Callable Beta o
Citycon Oyj 4.5% call Financial Suomi 1,28% —“mlttaa rahaston mar.kklnansk.la 1a sen tquon -
perpet. riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta
tuotosta.
Ams-Osram Ag Technology Itévalta 1,09 % U -
30.3.2029 10.5% Callable Sijoitusaste -
Intrum Justitia 15.7.2024 Financial Ruotsi 1,08 % Tracking Error
3.125% Callable - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut -
Cred Agricole Sa Financial Ranska 1,07 % vertailuindeksin tuotosta.
Perp/-CaII VAR _ _ Informaatiosuhde
Emeria Sasu 31.3.2028  Financial Ranska 1,04% - on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking )
7.75% Callable erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
Yit-Yhtyma Oy 31.3.2024 Financial Suomi 1,01% lisdtuottoa on saatu.
Callable FRN . . . Sharpen luku
Intrum Ab15.7.2026 3.5% Financial Ruotsi 0,99 % - mittaa riskittémalle korolle saatua lisatuottoa 1,90
Callable suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Guala Closures 15.6.2028 Industrial Italia 0,99 % - ax n
3.95% Callable Arvopapereiden lukuma&ara 270
Modifioitu duraatio
— mittaa joukkovelkakirjan herkkyyttéd korkotason 3,15
muutoksille.
Konveksiteetti
— kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,18

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

muutoksille.

Rahaston arvo lasketaan

(arvostuspaiva).

jokaiselle

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus RQD@?}%%Q ra%';\s/ o-lolsrlmlgJatg};%ét[ﬂonegggnlkrlli%\/j:n tuottama vapaamuotoinen

informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Seppo Kurki-Suonio

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 18,3935

Rahaston pddoma (M€) 114

Osuudenomistajien lukumaéara

Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 1,00 %
Lunastuspalkkio 1,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80 %
Vertailuindeksi

MSCI Daily Net TR Europe Euro 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 8.56.2000
Tunnisteet

ISIN FI0008801402
Bloomberg FIMUNIA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI EUROOPPA
OSAKE A

Eurooppaan sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo nousi kuukauden aikana 1,88 % ja vertailuindeksin arvo 1,94 %.
Huolimatta hieman odotuksista jddneesta tuloskaudesta globaalien osakkeiden vahva
tuottokehitys jatkui. Joitain mydnteisid merkkeja niin palvelu- kuin teollisuusyhtididen
nakymista talle vuodelle oli kuitenkin ohjeistuksista tulkittavissa, mika tuki erityisesti
eurooppalaisia osakkeita. Globaalien talouslukujulkistusten sekd keskeisten
yhdysvaltalaisten yhtididen tulosten vahvuus valoi sijoittajiin lisdoptimismia. Sen
kasvamista ei estdnyt edes inflaation pysyminen korkealla tasolla ja sitd myota
odotettujen koronlaskujen siirtymista yha pidemmalle tulevaisuuteen.

Eurooppalaisista toimialoista parhaat tuotot nahtiin kuukauden aikana
harkinnanvaraisen kulutuksen ja informaatioteknologian yhtidissa. Heikoiten sen
sijaan tuottivat korkoherkat kiinteist6- ja yhdyskuntapalveluyhtiot. Rahaston
suhteellista tuottoa kuukauden aikana nostivat eniten sijoitukset Schneider Electriciin,
BE Semiconductor Industriesiin seka ABB:hen. Eniten suhteellista tuottoa painoivat
sijoitukset BNP Paribas:han, Gecinaan seka sijoittamattomuus Hermés:hen. Teimme
rahaston salkussa yhden isomman muutoksen ostamalla uutena sijoituksena
hollantilaista kemianalan yritystd DSM-Firmenichia.

Sijoittajat seuraavat lahikuukausina talouden aktiviteetin kehitystd, jolta odotetaan
vahittaistd kohenemista teollisuuden investointisyklin kiihtyessa. Inflaation odotetaan
jatkavan hidasta laskuaan. Odotettua korkeampi talouskehitys ja palkkojen nousu
saattavat vaarantaa tdman kehityksen, mika voi poistaa korkojen laskuodotukset
taysin. Talla olisi todennékdisesti kielteinen vaikutus osakemarkkinoiden tuottoihin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 6,00% 1020%
1 kuukautta 1,88% 1,94 % 1,88% 1,94 % 2018 -12,40% -10,60%
3 kuukautta 762 % 739 % 762 % 739 % 2019 1960% 26,00%
12 kuukautta 8,81 % 10,32% 884% 10,35% 2020 -300% -330%
3vuotta 8,67 % 10,09% 2835% 3347% 2021 20,80% 2510%
5 vuotta 6,41 % 8,39 % 36,46% 49,67% 2022 -920% -950%
vuoden alusta 3,45 % 3,656 % 3456% 355% 2023 1440% 15,80%
alusta 2,59 % 214% 8394% 6553%

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

2.11.2023 - 29.2.2024
+10

+5

12/11  26/11 10/12 24/12 7/1 21/1 4/2 18/2



SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen1%

Osakkeet 99 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Indeksi

Yhdistynyt kuningaskunta 10 %

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

11,32 %

11,00 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,96

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

1,73 %

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,87

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,49

0,65

Arvopapereiden lukumaara

59

Rahaston arvo lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

jokaiselle

pankkipaivalle

MAAJAKAUMA

Muut12%

Ruotsi5 %

Tanska 9%

Sveitsil2 %

Ranska 23%

Saksal6%

Alankomaat 13 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a
Novo Nordisk A/S Consumer, Tanska 517%
Non-Cyclical
ASML Holding NV Technology Alankoma 493 %
at
SAP SE Technology Saksa 3,84%
TotalEnergies SE Energy Ranska 3,43 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 3,36%
LVMH Moet Hennessy Consumer, Ranska 334%
Louis Vuitt Cyclical
Nestle SA Consumer, Sveitsi 3,06 %
Non-Cyclical
Shell PLC Energy Alankoma 297 %
at
AstraZeneca PLC Consumer, Yhdistynyt 2,68 %
Non-Cyclical kuningask
unta
Deutsche Telekom AG Communicat Saksa 2,68 %

ions

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Rahastonhoitaja Juha Varis

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 360,2009

Rahaston pddoma (M€) 248
Osuudenomistajien

lukumaara

Morningstar 3
Palkkiot

Merkintéapalkkio 1,00 %
Lunastuspalkkio 1,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,60 %
Vertailuindeksi

OMX Helsinki Benchmark Cap 100,00 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 17.8.1998
Tunnisteet

ISIN FI0O008800339
Bloomberg FIMFENA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI FENNO OSAKE A

Suomeen sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahaston arvo laski helmikuussa -2,77 % ja vertailuindeksi laski -2,00 %.

Tammikuun pienen kurssinousun jalkeen Helsingin porssi kdantyi laskuun helmikuussa
kdyden enimmillddn vajaan neljan prosentin laskussa. Osakekursseja toi alas vaisu
tuloskausi seka eteenpain siirtyneet odotukset keskuspankkien koronlaskuista. Fennon
heikkoa tuottoa indeksiin ndhden selittdvat eniten Nesteen ja Kempowerin yli
kahdenkymmenen prosentin kurssipudotukset. Kempowerin tulos oli selvasti
odotettua huonompi samoin kuin sen ndkymat vuoden 2024 alkupuolelle. Nesteen
kohdalla 2023 tulos oli mainio, mutta nakyméat vuodelle 2024 olivat selked pettymys.
Fennon suurimpien ylipainojen joukosta loytyi myds positiivisia yllattdjia, kuten Qt
Group, mutta ne eivat pystyneet kompensoimaan kahden ylld mainitun osakkeen
kurssipudotusta.

Pienensin helmikuussa sekd Nesteen ettd Kempowerin painoa salkussa ja laitoin osan
rahoista metsésektoriin, kuten UPM:iin ja Metsd-Boardiin. Perusteollisuus on kuitenkin
edelleen pienessa alipainossa indeksiin ndhden.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 570% 11.00%
1 kuukautta -2,77% -2,00% -2,77% -2,00% 2018 -770% -440%
3 kuukautta 1,29 % 2,47 % 129% 247% 2019 2210% 20,60%
12 kuukautta -6,77% -6,05% -6,79% -6,07% 2020 25090% 12,30%
3 vuotta -0,58% 0,56 % -1,73% 1,68% 2021 2790% 2410%
5 vuotta 8,03 % 5,27 % 4721% 29,33% 2022 -1650% -13,60%
vuoden alusta -1,98% -1,09 % -198% -1,09% 2023 0,70% -0,30%
alusta 12,74% 6,49 % 2041,66% 398,92 %



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
s |Ndeksi

9%
0
-5
-10
-15

3/23 4/23

5/23 6/23

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi

1.3.2023 -29.2.2024

7/23 8/23 9/23 10/23 11/23 12/23 1/24 2/24

Toimiala Maa Nettoarvosta

Nordea Bank Abp
Metso Outotec OYJ
UPM-Kymmene OYJ
Kone OYJ

Neste Oyj

Valmet OYJ

Stora Enso OYJ
Huhtamaki OYJ
Sampo Oyj

QT Group Oyj

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Financial Suomi 8,05 %
7,00 %
6,38 %
5,45 %
516 %
4,40%
4,22%
414%
410 %
4,01%

Industrial Suomi

Basic Materials Suomi
Industrial Suomi
Energy Suomi
Industrial Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

Suomi

Basic Materials
Industrial
Financial
Technology

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Indeksi

Kateinen5%

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

13,45 %

13,47 %

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,94 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

2,55 % - Osakkeet 95%

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,28 -

Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

-0,74 -0,69

Arvopapereiden lukumaara

41 ;

Rahaston arvo |lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

jokaiselle

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Rahastonhoitajat

Kuldar Rahuorg

Heikki Ollikainen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 12,9802

Rahaston péddoma (M€) 38
Osuudenomistajien lukumaara
Morningstar 1
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,90 %
Vertailuindeksi

MSCI Emerging Frontier Net TR 100,00 %

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 30.8.2013
Tunnisteet

ISIN F14000066733
Bloomberg FIMFROC FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI KASVAVAT
TALOUDET OSAKE A

Kehittyville- jareunamarkkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuu oli positiivinen kuukausi reunamarkkinoille. Inflaatiolla ja keskuspankkien
ohjauskorkojen muutosodotuksilla tuntui edelleen olevan huomattava vaikutus
yleiseen riskinottohalukkuuteen etenkin, kuin koronlaskuodotuksia jouduttiin
siitdmaan kauemmaksi tulevaisuuteen. Useammassa maassa kehitys oli kuitenkin
odotuksia suotuisampaa, mika joudutti positiivista hintakehitystd osakemarkkinoilla.
Isommista maista parhaiten tuottivat Peru, Kenia ja Slovenia, heikoiten Egypti, Islanti
ja Bangladesh. Sektoritasolla parhaiten tuottivat harkinnanvarainen kulutus seka
teollisuusyhtiot, heikoiten energiasektori ja kaivosteollisuus. Helmikuun lopussa
rahaston sdantdja sekd nimed muutettiin. Jatkossa rahasto sijoittaa laajasti seka
kehittyville markkinoille ettd reunamarkkinoille huomioiden etenkin maan
kasvupotentiaalin ja tatd tukevan demografisen kehityksen.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 4,00% ~
1 kuukautta 497 % 1,89 % 4,97 % 1,89 % 2018 -10,50% -
3 kuukautta 10,32% 9,36 % 1032% 9,36% 2019 11,10% -
12 kuukautta 6,67 % 11,86 % 6,69% 11,89% 2020 -1090% -10,70%
3vuotta 4,84 % 4L.24L% 1526% 1327% 2021 1540% 12,20%
5vuotta 0,97 % - 493 % - 2022 -11,30% -12,80%
vuoden alusta 711% 5,09 % 711% 5,09 % 2023 350% 810%
alusta 2,51 % - 29,80 % -

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto

% m |Ndeksi 1.3.2023 - 29.2.2024

+10
+5

3/23 5/23 7/23 9/23 11/23 1/24



MAAJAKAUMA

Muut 22 %

Egypti4%
Kolumbia 5%

Peru 6%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen8 %

Filippiinit 30 %

Argentiina 7% Vietnam19%
Kazakstan7% Osakkeet 92%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Credicorp Ltd Financial Peru 5,80 %
Bloomberry Resorts Corp Consumer, Cyclical Filippiinit 4,84%
Ayala Land Inc Financial Filippiinit 4,83 %
GT Capital Holdings Inc Consumer, Cyclical Filippiinit 4,55 %
Phu Nhuan Jewelry JSC Consumer, Cyclical Vietnam 4,51%
Bancolombia SA Financial Kolumbia 4,46%
Halyk Savings Bank of Kazakhst Financial Kazakstan 417 %
SM Prime Holdings Inc Financial Filippiinit 4,09 %
Commercial International Bank Financial Egypti 4,02 %
MercadolLibre Inc Communications Argentiina 3,87 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa

kuluneelle 12 kuukaudelle

9,38% 8,40 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden

keskimaaraisesta tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error

- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

5,27 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon

vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-0,99 -

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua

lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

0,37 1,03

Arvopapereiden lukumaara

46 -

Rahaston  arvo |lasketaan
(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki

Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

jokaiselle  pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Rahastonhoitaja Janne Nisula

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 14,0761

Rahaston pddoma (M€) 170

Osuudenomistajien lukumaéara

Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,50 %
Vertailuindeksi

Bloomberg Euro-Aggregate: 100,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 30.4.2004
Tunnisteet

ISIN FI0008807367
Bloomberg FIMREAL FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI YRITYSLAINA
ESG KORKO A

Korkeamman luottoluokituksen yritysjoukkolainoihin sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa rahasto tuotti -0,76 %. Vertailuindeksi tuotti -0,88 %. Tuottoeroa selittaa
rahaston alhaisempi korkoriski. Markkinoiden riskinottohalukkuus oli vahvaa.
Luottoriskilisdt kaventuivat ja pitkdt korot jatkoivat vuodenvaihteesta alkanutta
nousuaan. Markkinoiden ja keskuspankkien aiempi erimielisyys tulevasta korkopolusta
on muuttumassa yhteisymmarrykseksi.

Talla hetkella markkinat odottavat kutakuinkin samaa koronlaskutahtia kuin mita
keskuspankit ovat viestineet. Koronlaskujen aloitukseen liittyy edelleen paljon
epdvarmuutta ja kevaan talousdatalla on nyt suuri painoarvo. Talld hetkelld nayttaa
siltd, ettd korkoja padastddn laskemaan kesédn aikana. Se, kuinka paljon laskuja on
mahdollista tehdé ja kuinka nopeasti, on edelleen epdvarmaa.

Toimialoista kiinteistd-, muu rahoitus- ja vakuutussektorit péarjasivat parhaiten.
Suhteellisesti heikoimpia olivat |adke-, ruoka- ja teknologiasektorit. Kuun aikana
rahastoon valikoitui joukkolainoja erityisesti pankkisektorilta. Kuun aikana rahaston
korkoriski oli vertailuindeksidan alhaisempi. Kuukauden lopussa rahaston korkoriski
nostettiin indeksin tasolle. Rahaston luottoriskilisdd nostettiin kuun aikana ja kuun
vaihteessa rahaston luottoriskitaso oli maltillisesti laajaa eurooppalaista
yrityslainaindeksia korkeampi.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN

Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2022 -1330% ~

1 kuukautta -0,76 % -0,88 % -0,76% -0,88% 2023 6,90 % =

3 kuukautta 1,64 % 1,96 % 1,64 % 1,96 % 2024 -0,90% -

12 kuukautta 5,43 % - 5,45 % -

3vuotta -2,98 % = -8,69 % =

5vuotta -1,21% - -591% -

vuoden alusta -0,67 % -0,60 % -0,67% -0,60%

alusta -1,04 % 7,64 % -559% 537%

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

1.6.2023 - 29.2.2024
+6
+4
+2
0]
6/23 7/23 8/23 9/23 10/23 11/23 12/23 1/24 2/24

Rahaston vertailuindeksi otettu kdyttoon 15.6.



MAAJAKAUMA

Muut 29 %

Yhdysvallat 156 %

Alankomaat14%
Irlanti6 %
Suomill%
Ranska 8 %
Ruotsi 8 % Yhdistynyt kuningaskunta 8 %
TUNNUSLUVUT
Rahasto
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 3,92 %
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton i
riippuvuutta markkinoiden keskim&araisesta
tuotosta.
Sijoitusaste -
Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut -
vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking i
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,57
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 175
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 4,23
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,26

muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen4%
Johdannaiset 0%
ETF4%

Yrityslainat 92 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

iShares Core EUR Corp N.A. Irlanti 413%

Bond UCI

Morgan Stanley 2.3.2029 Financial Yhdysvalla 1,26 %

Callable VAR t

Caixabank 19.7.2029 Financial Espanja 1,26 %

Callable VAR

Mizuho Financial Financial Japani 1,25%

28.8.2030 4.608%

Ald Sa 6.10.2028 4.875% Consumer, Ranska 1,24 %

Non-Cyclical

Kbc Group Nv 19.4.2030 Financial Belgia 1,24 %

Callable VAR

Fortum Oyj 26.5.2028 4% Utilities Suomi 1,22 %

Callable

Engie 27.9.2029 3.5% Utilities Ranska 119%

Callable

Ing Groep Nv 15.11.2030 Financial Alankoma 111%

2.5% at

Lyb Int Finance 17.9.2026 Basic Alankoma 110 %

0,875% Callable Materials at

MATURITEETTIJAKAUMA

5-10 [, 5.9 %
-5 [ c2.1%

1-3 Il 6.3%
10-> [l 29%
B z1%

o-1 ll 3.8%
0 10 20

30 40 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Asiakas palvelu 01076 5800 (pvm/mpm) avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatéksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

- kKi.fi tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
WWW.S-pankkl.Ti hinnastossa.
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Rahastonhoitaja Aarre Sahramaa

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 16,5050

Rahaston pddoma (M€) 150

Osuudenomistajien lukumaéara

Morningstar 5
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,50%
Lunastuspalkkio 0,50 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 50,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 50,00 %
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 31.3.2008
Tunnisteet

ISIN FI0008811930
Bloomberg FIMEMYA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT KORKO A

Kehittyvien maiden korkomarkkinoille sijoittava rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa kehittyneiden maiden pitkat korot nousivat ja korkokayrat tasaantuivat.
Kehittyvat korkomarkkinat kestivat pitkien korkojen nousun suhteellisen hyvin ja
heikkenivat vain maltillisesti. Uusien joukkolainojen liikkeellelaskut jatkuivat runsaina
kehittyvilld korkomarkkinoilla ja ne kohtasivat hyvdn kysynnan. Sekd USD- etta
paikallisvaluuttamaaraisten lainojen hinnoittelu sailyi suhteellisen tiukkana verrattuna
USA:n valtiolainojen tuottokayraan.

Helmikuussa rahaston sijoitusaste nostettiin 95 prosenttiin. Rahastoon ostettiin muun
muassa Senegalin, Bahrainin, Turkin, Guatemalan ja Romanian euro- ja USD-maaraisia
lainoja. Rahastosta myytiin helmikuussa Israelin maariski pois. Pitkien korkojen
noustessa rahastossa lisattiin myds maltillisesti korkoriskin maaraa. Paikallisvaluutta-
maardisissa lainoissa lisattiin Kiinan valuuttariskia, mutta rahasto on yha voimakkaassa
alipainossa Kiinan valuutan suhteen. Rahastossa ei ole Kiinan valtion riskid. Liséksi
rahastossa lisattiin helmikuussa Intian valuuttariskia. Intian valtionlainat lisatdan
vuoden 2024 aikana useaan indeksiin suurella painolla ja niiden kysynta on kasvanut jo
etukateen.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 290 % _
1 kuukautta -0,22% 0,36 % -022% 0,36% 2018 -3,50 % -
3 kuukautta 2,61% 3,21% 261%  3,21% 2019 9,80 % -
12 kuukautta 6,73 % - 6,74% - 2020 -1,40 % -
3vuotta -0,12% = -0,37% = 2021 -190 % -
5 vuotta 0,50 % - 2,62 % - 2022 -790 % -
vuoden alusta -0,73% - -0,73% = 2023 8,560 % -

alusta 320% - 6505% -

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto

o === Indeksi 1.6.2023 - 29.2.2024

6/23 7/23 8/23 9/23 10/23 11/23 12/23 1/24 @ 2/24

Rahaston vertailuindeksi otettu kdyttoon 15.6.



SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
iShares JP Morgan EM Local Gov N.A. Irlanti 571%
iShares J.P. Morgan USD EM Bon N.A. Irlanti 3,30 %
Indonesia Gov't15.2.2033 7% Government Indonesia 2,43 %
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893% Government Malesia 2,02%
Malaysia Govt 30.6.2031 4.232% Government Malesia 1,88%
Int Bk Recon&Dev 9.2.2029 9.5% Government SNA 1,82%
Mexican Bonos 31.5.2029 8,5% Government Meksiko 1,79%
Asian Dev Bank 24.1.2027 2.45% Government SNA 1,72%
Corp Andina Fom 13.2.2030 3.625% Government SNA 1,66 %
Intl Fin Corp 26.5.2027 0% ZCPN Government Brasilia 1,64 %
MAAJAKAUMA SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen5%
SNA19% ETF9%

Muut 47 % Irlanti9o %
Yrityslainat 23 %

Meksiko 6 % Joukkovelkakirjalainat 63 %

Etela-Afrikka 5%

Malesia5%
Indonesia 5% Romania 5%
TUNNUSLUVUT VALUUTTAJAKAUMA
Rahasto
Volatiliteetti Muut 23%
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen 4,69 % USD34%
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton CNY4%
riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta )
tuotosta. MYR5%
Sijoitusaste - IDR5%
Tracking Error
. . . BRL6%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut EUR18 %
J . MXN 6 % °
vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking i
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista MATURITEETTIJAKAUMA

lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku

- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 0,75 5-10 _ 33,2%
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara 100 10 -> 22,56%
Modifioitu duraatio 3.5 _ 18.3%

- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 5,60

muutoksille. -3 1 113%

Konveksiteetti

- kuvaa duraation herkkyytté korkotason 0,58 I ©0%
muutoksille.
o-1 M 57%
Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle 0 5 10 15 20 26 30 %

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Asiakas palvelu 01076 5800 (pvm/mpm) avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatéksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
WWWw.s-pan kki.fi tekohetkella tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessé ja rahastojen

hinnastossa.
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Rahastonhoitajat

Kuldar Rahuorg

Heikki Ollikainen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 16,7553
Rahaston péddoma (M€) 389
Osuudenomistajien lukumaara
Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 1,00 %
Lunastuspalkkio 2,00%
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,90 %

Vertailuindeksi

MSCI Emerging Markets Daily 100,00 %
Net TR EUR

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 7.12.2005
Tunnisteet

ISIN F10008810148
Bloomberg FIMEMMA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT ESG OSAKE A

Kehittyville markkinoille sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuu oli positiivinen kuukausi kehittyville markkinoille. Monen heikomman
periodin jalkeen Kiinan osakemarkkinat toipuivat helmikuussa hieman, kun talousdata
ja etenkin lomakauden kuluttajaliitdnndinen data kehittyivdt pdaosin suotuisasti.
Asuntomarkkinoiden tilanne Kiinassa jatkui vaikeana, eikd sen odoteta paranevan
|&hiaikoina. Inflaatiolla ja keskuspankkien ohjauskorkojen muutosodotuksilla tuntui
olevan edelleen huomattava vaikutus yleiseen riskinottohalukkuuteen ja pois lukien
muutamat yksittadiset teemat, kuten tekoaly, laajempi positiivinen hintakehitys loisti
poissaolollaan. Isommista maista parhaiten tuottivat Kiina, Eteld-Korea ja Saudi
Arabia, heikoiten Eteld-Afrikka, Meksiko ja Brasilia. Sektoritasolla parhaiten tuottivat
harkinnanvarainen kulutus seka teollisuusyhtiét ja heikoiten kaivosteollisuus seka

vahittaiskauppa.

TUOTTOKEHITYS
Jakso Rahasto
vuotuinen
1 kuukautta 4,38%
3 kuukautta -1,49%
12 kuukautta -3,08%
3vuotta -1,51%
5vuotta 2,55 %
vuoden alusta -257%
alusta 2,87 %

Indeksi Rahasto Indeksi
vuotuinen kumulat. kumulat.
515% 4,38% 515%
4,66 % -149%  4,66%
6,54 % -3,09% 6,56%
-2,64% -445%  -7,72%
2,93 % 13,44% 1556 %
1,97 % -257% 1,97 %
494 % 6755% 141,03%

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

+5
0
-5

-10

3/23 5/23

7/23

9/23

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi
2017 22,00% 23,00%
2018 -11,20% -10,30%
2019 20,80% 20,60%
2020 3,70 % 8,50 %
2021 3,40 % 490 %
2022 -5,40% -14,90 %
2023 1,90 % 6,10 %

1.3.2023 -29.2.2024

11/23 1/24



MAAJAKAUMA

Muut 18 %

Thaimaa5%
Intia5%

Filippiinit 5%

Korean tasavaltall %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Taiwan12%

Kiina 33 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen7%

Osakkeet93%

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Taiwan Semiconductor Manufactu Technology Taiwan 7,78%
Alibaba Group Holding Ltd Communications Kiina 4,65 %
Samsung Electronics Co Ltd Technology Korean tasavalta 4,58 %
Tencent Holdings Ltd Communications Kiina L.42 %
GT Capital Holdings Inc Consumer, Cyclical Filippiinit 2,05%
SK Hynix Inc Technology Korean tasavalta 1,95%
CPALL PCL Consumer, Cyclical Thaimaa 191 %
Lojas Renner SA Consumer, Cyclical Brasilia 1,89 %
Vibra Energia SA Energy Brasilia 1,85 %
Ayala Land Inc Financial Filippiinit 1,83%
TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi

Volatiliteetti
- onriskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittaisen tuoton keskihajontaa 14,13 % 12,42 %
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen

" S 1,07 -
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 4,25 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde 226
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon - )
vuotuista lisdtuottoa on saatu.
Sharpen luku
- mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton 045 027
volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 79 -
Rahaston  arvo jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).

Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Salkunhoitaja

S-Pankin Kiinteistotiimi

Rahasto-

osuuden arvo (€)

A 9,98
B 10,05
10,14
10,14

C kasvu
C tuotto

OSUUDEN ARVON KEHITYS

Jakso A B

KUUKAUSIKATSAUS 15.1.2024

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
S-PANKKI
KIINTEISTOVARAINHOITO

SALKUNHOITAJAN KATSAUS 15.1.2024

Rahasto oli katsauskauden lopussa kooltaan noin 5,0 miljoonaa euroa ja
sijoitusasteeltaan 90,0 prosenttia. Rahaston tuotto katsauskaudella asettui
osuussarjoittain 0,49 ja 0,62 prosentin vélille, ja toimintansa alusta (15.9.2022) lukien
osuussarjoittain -0,22 ja 1,42 prosentin vélille. Katsauskauden paattyessa rahastolla oli
848 osuudenomistajaa ja sen sijoitussalkku koostui seitsemasta eri kohderahastosta:
viidestd erikoissijoitusrahastosta, yhdestd ETF-rahastosta ja Iyhyen koron
rahastosijoituksesta.

Suurimmassa osassa sijoitussalkun kohderahastoja arvostus ja tuotot raportoidaan
vaihtelevalla syklilld kolmen kuukauden valein. Rahaston sijoituskohteista neljan
erikoissijoitusrahaston arvonlaskenta-ajankohta osui katsauskaudelle. Naista S-Pankki
Metsan (+2,18 %), S-Pankki Tontin (+1,73 %) ja S-Pankki Uudistavan Maatalouden (+0,30
%) tuotot olivat positiivisia ja S-Pankki Toimitilan negatiivinen (-1,83 %). ETF-muotoisen
iShares European Property Yieldin katsauskauden arvonmuutos oli -1,83 prosenttia.

S-Pankki Kiinteistdvarainhoito Erikoissijoitusrahasto on rahastojen rahasto, joka
sijoittaa varansa hajautetusti pddasiassa toisiin kiinteistérahastoihin, jotka sijoittavat
muun muassa asuntoihin, toimitiloihin, tontteihin, metsdan seka peltoihin. Rahasto
sopii sijoittajalle, joka tavoittelee tasaista tuottoa ja haluaa kokonaisvaltaista
varainhoitoa, seka vaihtoehtoa varojen hajauttamiseksi perinteisten omaisuusluokkien
ulkopuolelle.

Rahasto pyrkii painottamaan sijoituksiaan siten, ettd ne sopisivat mahdollisimman
hyvin kulloiseenkin markkinatilanteeseen ja sijoitusallokaation ohjaamisesta vastaa S-
Pankin kiinteistotiimi. Rahasto on auki uusille sijoituksille joka kuukauden 15. paiva.

KALENTERIVUOSITTAIN

Ckasvu C tuotto Vuosi A B Ckasvu C tuotto

1 kuukautta 049% 055%
3 kuukautta 020% 0,34%
6 kuukautta 0,68% 096%
12 kuukautta 0,00% 0,52%
Tuotto aloituspaivasta -022% 0,47%

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

0,62 %
1,05 %
-0,25%

0,62 %
1,05 %
-0,25%

0,62 %
0,53 %
132%
124 %
1,42 %

0,62 %
0,53 %
132 %
124 %
1,42 %

2024YTD 0,49% 0,55%
2023 -0,16% 0,35%
2022 -055% -0,43%

TIETOA RAHASTOSTA

15.9.2022

5,0 M€

848 kpl

A: FI4000523097
B: F14000523105
C: F14000523113
2,00 % - 0,00 %
5,00%-1,00%
2,20%-1,00%
Minimimerkinta 200 €
Rahaston riskiluokka 6

Rahaston aloituspaiva
Rahaston pddoma (NAV)
Osuudenomistajien lukumaara
ISIN-koodit

Merkintépalkkio
Lunastuspalkkio
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio



SIJOITUSTEN JAKAUMA KIINTEISTOSIJOITUSTEN ALLOKAATIO

Muut kiinteistorahastot 3%
Kiinteistoosakkeet (ulkomaat) 7%

Likvidit varat19 % Asuntorahastot 21%

Metsarahastot13%

Tonttirahastot 46 %

Kiinteistérahastosijoitukset 81% Toimitila- ja liikekiinteistorahastot 1

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Maa Nettoarvosta
S-Pankki Tontti Suomi 37%
S-Pankki Asunto Suomi 17%
S-Pankki Metsa Suomi 11%
S-Pankki Lyhyt Korko Suomi 9%

S-Pankki Toimitila Suomi 8%

iShares European Property Yield Eurooppa 6%

UCITS ETF

S-Pankki Uudistava Maatalous Suomi 2%

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae

pAN KKI tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
. C laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
Mikonkatu 9, 00100 Helsinki ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm) avaintietoesitteeseen seké rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatdksen tekemisté. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen

www.s-pankki.fi hinnastossa.
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J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Marko Ojala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 13,3373

Rahaston pddoma (M€) 33
Osuudenomistajien lukum&ara
Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,15 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 5,00 %
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 5,00 %
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 30,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 30,00 %
Treasury Index Unhedged EUR
J.P.Morgan Cash Index Euro 30,00 %
Currency 3 Month

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 19.3.2007
Tunnisteet

ISIN F10008811864
Bloomberg FIMYLOP FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI
KORKOVARAINHOITO A

Eri korkosegmentteihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

S-Pankki Korkovarainhoito tuotti helmikuussa -0,51 % vertailuindeksin tuoton ollessa
-0,49 %. Euroalueen valtionlainakorot jatkoivat tammikuussa alkanutta nousuaan.
Korkoliike yldspain johtui pddosin samasta syysta kuin tammikuussa, eli markkinoiden
odotukset keskuspankkien koronlaskuista vuoden aikana hiipuivat edelleen. Kun
alkuvuodesta EKP:Itéd odotettiin jopa 6-7 koronlaskua (25bp), olivat odotukset
helmikuun lopulla endd 3-4 koronlaskussa vuoden 2024 aikana. Inflaatio on
osoittautumassa odotettua sitkedmmaksi ja USA:n kasvuodotuksia vuodelle 2024 on
reivattu selvasti ylospdin. Luottoriskipreemiot investment grade -yrityslainoissa
laskivat marginaalisesti, mutta high yield -puolella preemiot laskivat reilummin - |&dhes
30 peruspistetta. Kehittyvien markkinoiden puolella tuottoja rasittivat nousevat USA:n
korkotaso, mutta luottoriskipreemioiden kapeneminen kompensoi korkojen nousua.
Paikallisvaluuttamaaraisten korkojen nousu oli maltillista verrattuna lansimaihin.

Rahasto sailytti helmikuussa lievan ylipainon kehittyvien markkinoiden lainoissa ja
lievdn alipainon rahamarkkinasijoituksissa. Lisdksi pieni siivu vertailuindeksin
ulkopuoliseen high vyieldiin sdilytettiin. Korkosijoitusten tulevaisuuden tuotto-
odotukset ovat nousseet huomattavasti kahden viimeisen vuoden aikana. Mukavan
korkea juokseva tuotto yhdistettynd globaalin koronlaskusyklin kd&ynnistymiseen ja
soft landing -tyyppiseen skenaarioon tarjoaa runsaasti tuottopotentiaalia hyvin
hajautetulle korkosalkulle.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 1,00 % ~
1 kuukautta -0,51% -0,49 % -051% -0,49% 2018 -210% -
3 kuukautta 1,55% 1,80 % 155% 1,80% 2019 370% -
12 kuukautta 3,27 % - 3,28% - 2020 -1,30 % =
3vuotta -0,64% - -1,91% = 2021 0,10 % -
5vuotta -0,33% - -1,64% - 2022 -5,80 % -
vuoden alusta -0,64% -056% -064% -056% 2023 4,00 % -
alusta 1,71% - 33,37 % -

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

1.6.2023 -29.2.2024

+4

+2

6/23 7/23 8/23 9/23 10/23 11/23 12/23 1/24 @ 2/24

Rahaston vertailuindeksi otettu kdyttoon 15.6.



SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi

Maa

Nettoarvosta

S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A
S-Pankki Lyhyt Korko A

S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A
ODDO BHF Euro Credit Short Duration CI

TUNNUSLUVUT

Rahasto

Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittaisen
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle

3,08 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton
riippuvuutta markkinoiden keskimaaraisesta
tuotosta.

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut
vertailuindeksin tuotosta.

Informaatiosuhde

- on salkun ja indeksin tuottoeron suhde tracking
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista
lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku
— mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa
suhteessa tuoton volatiliteettiin.

0,02

Arvopapereiden lukumaara

Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason
muutoksille.

4,33

Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason
muutoksille.

0,45

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae

J7 PANKKI

Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

Luxemburg

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Korkorahastot

Kateinen

2,1%

20

28,95 %
2793 %
21,37 %
15,25 %
2,46 %
1,96 %

40

60

80

%

tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on

97,9 %

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitajat

Janne Nisula

Hermanni Kuoppala

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 24,9472

Rahaston pddoma (M€) 159

Osuudenomistajien lukuméaara

Morningstar -

Palkkiot
Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,30 %
Vertailuindeksi

J.P. Morgan Cash Index Euro 100,00 %
Currency 3 Month

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 3.11.1997
Tunnisteet

ISIN FIO008800313
Bloomberg FIMLIKA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI LYHYT KORKO A

Joukkolainoihin javelkasitoumuksiin sijoittava lyhyen koron rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa rahaston arvo nousi 0,27 %. Rahaston vertailuindeksi nousi 0,31 %.
Markkinoiden riskisentimentti séilyi vahvana myos helmikuussa, mikd nakyi muun
muassa luottoriskilisien kapenemisena. Korkojen nousu jatkui ja markkinaodotuksia
EKP:n tulevista ohjauskorkojen laskuista tydonnettiin yha kauemmaksi tulevaisuuteen.
Tahan vaikuttaa muun muassa se, ettéd inflaatio on tullut alas hitaasti. Etenkin
euroalueen pohjainflaatio on laskenut alkuvuonna odotuksia vdhemman siitakin
syystd, ettd palveluinflaatio on pysytellyt vahvana. Inflaatioon liittyen EKP on ollut
huolissaan etenkin palkankorotuksista, ja vaikka viimeisimpien julkaistujen lukujen
mukaan sopimuspalkkojen nousuvauhti hieman hidastui, niin palkat nousevat
euroalueella historiallisesti tarkasteltuna yhad nopeasti. Mydskdan keskuspankin
seuraamat eteenpdin katsovat palkkaindikaattorit eivat ennakoi
palkankorotuspaineiden hellittdvan kovinkaan merkittavasti lahitulevaisuudessa. Iso
kysymys lieneekin, paljonko EKP:n on mahdollista laskea ohjauskorkojaan vuonna
2024.

Rahaston ja rahaston vertailuindeksin valiseen tuottoeroon vaikuttivat helmikuussa
sekd yrityslainojen riskilisien kapeneminen ettéd rahaston vertailuindeksid korkeampi
duraatio. Rahastoon ostettiin kuukauden aikana joukkovelkakirjalainoja erityisesti
rahoitussektorilta. Rahaston sijoitusjakaumassa ei tapahtunut merkittavida muutoksia
kuluneen kuukauden aikana. Rahaston korkoriski sdilyy nykyisessd markkinatilanteessa
maltillisena ja sijoitukset painottuvat lyhyisiin yrityslainoihin seka yritystodistuksiin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 010% ~
1 kuukautta 0,27 % 0,31% 027% 0,31% 2018 0,10% -
3 kuukautta 1,08% 1,02 % 1,08% 1,02% 2019 0,20 % -
12 kuukautta 3,72% - 3,73% - 2020 -1,60 % -
3vuotta 1,13 % - 3,42 % = 2021 -0,10% -
5vuotta 0,38% - 191% - 2022 -0,50 % =
vuoden alusta 0,61 % = 0,61% - 2023 3,40 % -
alusta 1,51% - 48,33 % -

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

+3

1.6.2023 -29.2.2024

+2

+1

6/23 7/23 8/23 9/23 10/23 11/23 12/23 1/24 @ 2/24

Rahaston vertailuindeksi otettu kdyttoon 15.6.



MAAJAKAUMA

Muut19%

‘hdistynyt kuningaskunta 3%

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen4%

Rahamarkkinasijoitukset 29 %

Suomi4b%
Espanja 4%
Alankomaat 5%
. ) 0
Ranska 6% Yrityslainat 67 %
Yhdysvallat 8 %
Ruotsi9%
TUNNUSLUVUT SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Rahasto Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosat
Volatiliteetti - 5
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston paivittdisen 0,30 % FINTR-05.08.2024 Suom! 1'89f
tuoton keskihajontaa kuluneelle 12 kuukaudelle STNO- 26.03.2024 Suomi 188%
Beta FSKRS-16.04.2024 Suomi 1,88%
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen tuoton Fingrid Oyj 3.4.2024 3.5% Utilities Suomi 1566 %
riippuvuutta markkinoiden keskim&araisesta ) Exxon Mobil Corp Energy Yhdysvalla 1,56 %
tuotosta. 26.6.2024 0.142% Callable t
Sijoitusaste . John Deere Cash Industrial Luxembur 1,39 %
Tracking E 2.4.20241.375% g
racking rror - . Nokia Oyj 15.5.2025 Communicat Suomi 1,38%
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on poikennut - .
o ) 2.375% Callable ions
vertailuindeksin tuotosta.
Ford Motor Cred 6.3.2024 Consumer, Yhdysvalla 1,30 %
Informaatiosuhde 3.021% Cyclical t
-on _s_alkunja |ndekS|'n tuottqeron suhgietrackmg i Nordea Bank Abp Financial Suomi 129 %
erroriin. Se kertoo, kuinka paljon vuotuista 6.9.2026 Callable VAR
lisdtuottoa on saatu. —
At&T Inc15.3.2024 2,4% Communicat Yhdysvalla 1,29 %
Sharpen luku Callable ions t
- mittaa riskittomalle korolle saatua lisdtuottoa 1,70
suhteessa tuoton volatiliteettiin.
Arvopapereiden lukumaara 118
Modifioitu duraatio
- mittaa joukkovelkakirjan herkkyytta korkotason 0,41
muutoksille.
Konveksiteetti
- kuvaa duraation herkkyytta korkotason 0,01
muutoksille.

Rahaston  arvo  lasketaan  jokaiselle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

pankkipaivalle

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 26,0783
Rahaston pddoma (M€) 36
Osuudenomistajien lukumaéara
Morningstar 4
Palkkiot

Merkintapalkkio -%
Lunastuspalkkio -%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 5,00%
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 5,00%
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 10,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 15,00 %

Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML European CCR 7,50 %
Developed Markets HY

Constrained

J.P. Morgan Cash Index Euro 750 %
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Europe Euro 10,00 %
MSCI Emerging Markets Daily 7,50 %
Net TR EUR

MSCI Japan Net TR (EUR) 2,50 %
MSCI USA Net TR (EUR) 26,00 %

OMX Helsinki Benchmark Cap 4,00 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 7.5.2001
Tunnisteet

ISIN F10008803879
Bloomberg FIMPIAA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI VARAINHOITO
50 A

Rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa rahasto tuotti 1,64 % kun sen vertailuindeksi tuotti 1,90 %. Osakeindeksit
jatkoivat edelleen nousuaan. Euroissa laskettuna parhaat tuotot tulivat USA:sta (+5,7 %)
ja kehittyviltd markkinoilta (+5,2 %). Euroopassa (+1,9 %) nousu oli maltillista. Suomessa
osakeindeksi painui miinukselle (-2,0 %). Pitkien valtionlainojen korot nousivat USA:ssa
ja Euroalueella. Rahaston osakesijoitusten arvo nousi, mutta korkosijoitusten arvo
laski. Suhteellista tuottoa heikensiylipaino Suomen osakemarkkinoilla.

Osakerahastoista parhaiten menestyivat S-Pankki USA Osake (+6,6 %) ja S-Pankki
Passiivinen USA ESG -rahastot (+5,2 %). Kehittyvien talouksien markkinoille sijoittavat
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake (+5,0 %) ja S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake
(+4,4 %) tuottivat hyvin. Eurooppaan keskittyvat rahastot S-Pankki Fossiiliton Eurooppa
ESG Osake (2,5 %), S-Pankki Eurooppa Osake (+1,9 %) ja S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG Osake (+1,7 %) paatyivat myos plussalle. Heikoiten suoriutui S-Pankki Fenno Osake
(-2,8 %), joka kérsi Helsingin p&rssin alamaestd. Korkopuolella S-Pankki Lyhyt Korko
(+0,27 %) ja S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko (+0,02 %) -rahastot jaivat
plussalle. Euroalueen valtionlainoihin keskittyva S-Pankki Valtionlaina Euro Korko (-1,11
%) ja S-Pankki Yrityslaina Korko (-0,76 %) olivat tuotoiltaan heikoimmat.

Helmikuun lopussa rahaston osakeriski on neutraalilla tasolla. Emme tehneet
kuukauden aikana merkittavia muutoksia. Tilastojen mukaan USA:n talouden kehitys
on jatkunut vahvana, mikd on siirtdnyt odotuksia koronlaskuista eteenpéin. Myds
yrityksiltd on saatu USA:ssa vahvaa viestid hyvin sujuneen tuloskauden aikana.
Euroopassa kurssikehitys on piristynyt, mutta talouden osalta kaannettd vield
odotellaan. Kuukauden vaihteessa osakesijoitusten sisélla Suomi oli ylipainossa ja
Eurooppa alipainossa. Korkosijoituksissa suosimme kehittyvia korkomarkkinoita
lyhyen koron kustannuksella.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 210% ~
1 kuukautta 1,64% 190 % 164% 190% 2018 -6,10% -
3 kuukautta 5,00% 6,04 % 500% 6,04% 2019 9,50 % -
12 kuukautta 9,66 % 12,10% 9,68% 12,14% 2020 840% =
3 vuotta 3,256% 411% 10,08% 12,84% 2021 11,80% 1210%
5vuotta 4,81% - 26,53 % - 2022 -11,80% -12,20%
vuoden alusta 212 % 2,84% 212% 2,84% 2023 1020% 1220%
alusta 4,29 % - 160,78% -



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

+10

+5

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%

1.3.2023 -29.2.2024 ETF3%

Osakerahastot 48 %

Korkorahastot 48 %

3/23 5/23 7/23 9/23 11/23 1/24
VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 519% 523%
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 092
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,11 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
) " ; . 2,21 -
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki Euro N.A. Suomi 14,45 % - mittaa riskittémalle korolle saatua 124 170
Valtionlaina Korko A lisdtuottoa suhteessa tuoton ! !
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 12,32 % volatiliteettiin.
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 1194% Arvopapereiden lukumaara 16 -
Markkinat Korko A
S-Pankki Passiivinen Suomi 11,74 % . . e
USA ESG Osake A I(Qahas:ccon ﬁl)rvo lasketaan  jokaiselle  pankkipéivélle
S-Pankki Yrityslaina NA. Suomi 9,66 % sr\rl]ostUSpa'Va I moitet .
ESG Korko A ahaston arvo ilmoitetaan euroina.
S-Pankki High Yield N.A. Suomi 7,22 %
Eurooppa ESG Korko A
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 6,77 %
Markkinat ESG Osake A
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 6,45 %
S-Pankki Lyhyt Korko A N.A. Suomi 4,32 %
S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 4,03 %
Osake A

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Antti Raappana

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 55,6684

Rahaston pddoma (M€) 245

Osuudenomistajien lukum&ara

Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 1,00 %
Lunastuspalkkio 1,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,50 %
Vertailuindeksi

MSCI USA TR Net 100,00 %
Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéaiva 4.1.1999
Tunnisteet

ISIN FIO008800644
Bloomberg FIMTEKA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI USA OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava osakerahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Osakemarkkinat jatkoivat marraskuussa alkanutta nousuaan positiivisen tuloskauden
ja megateemojen (Al, GLP-1) siivittamana. Helmikuusta muodostui varsin vahva
tuottokuukausi. Tammikuun tavoin nousujoukkoja johdattivat tutut yhtiét NVIDIAN,
AMD:n sekd muiden tekodlyn vaatiman laskentainfrastruktuurin kysynnasta hyotyvien
puolijohdeteollisuuden vyritysten vetdmana. Tammikuusta poiketen kuukausi oli
suotuisa myds pienyhtidille: Russell 2000 -indeksi nousi kuun aikana 6,0 prosenttia
euromaaraisena. Yhdysvalloissa odotukset keskuspankin koronlaskuista siirtyivat
mydhemmaksi, minka seurauksena valtionlainojen korkotaso nousi seka lyhyissa etta
pitkissd maturiteeteissa. Huolimatta kuun sisdisestd heilunnasta dollarin arvo euroa
vastaan pysyi lopulta jotakuinkin ennallaan.

Rahaston NAV nousi kuun aikana 6,6 prosenttia ylittaen vertailuindeksinsa tuoton (5,8
%). Kuun aikana eniten suhteellista tuottoa indeksiin ndhden tukivat sijoitukset
Amazon.com:iin, NVIDIAan, GE:hen sekd Wells Fargoon. Suhteellista tuottoa
puolestaan heikensi ylipaino Adobessa, jonka osakekurssi laski, kun sijoittajat
saikdhtivat mahdollisen kilpailevan Al-videopalvelun ilmaantumista. Lisdksi Eli Lilly,
Broadcom sekd AMD, joita rahasto ei omista, kurssit nousivat reippaasti vaikuttaen
heikentavasti suhteelliseen tuottoon. Vaikka emme avanneet kuukauden aikana uusia
riveja emmeka myyneet yhtdkaan rahaston sijoituksista kokonaan, teimme kuitenkin
useita muutoksia rahaston sijoitusten painotuksissa.

Vuoden 2023 viimeisen vuosineljanneksen tulosraportointi on saatu pitkalti
paatokseen. Kauden voi summata positiiviseksi seka absoluuttisen tuloskasvun etta
odotuksiin suhteutuvan toteuman osalta. Noin kolme neljastd raportoineesta
S&P500-indeksin  yhtiostd ylitti analyytikoilta kerdtyn konsensusennusteen
tulosodotukset ja yli puolet ylitti liikevaihtoennusteet. Keskimaardinen tulosyllatys oli
noin 7 prosenttia ja tuloskasvu vuodentakaiseen oli ldhes 8 prosenttia. Rahaston
sijoituksista yli nelja viidesta ylitti tulosodotukset ja tuloskasvua kertyi keskimaarin yli
20 prosenttia vuodentakaiseen verrattuna niin kutsutun “suurenmoisen seitsikon”
(Mag7?) hurjan tuloskehityksen nostamana.

Vield muutamana poimintana tuloksista mainittakoon muun muassa NVIDIA, jonka
osalta seka tulos ettd alkuvuoden ohjeistus olivat vaativia odotuksia positiivisempia.
Liikevaihto nousi tammikuuhun paattyneelld vuosineljanneksellda 22 miljardiin dollariin
ja tulos nousi hdammastyttavasti 12,8 miljardiin dollariin - siis yli kuusinkertaiseksi
vuoden takaiseen verrattuna. Osakekurssin nousu tulospdivdnad kasvatti yhtion
markkina-arvoa ennéatykselliset 277 miljardia dollaria. Myés Amazon.com raportoi
odotuksia paremman tuloksen. Liikevaihto kasvoi vuosineljannekselld 170 miljardiin
dollariin jatulos 17 miljardiin dollariin. Raportointi segmenteittain tai maantieteellisesti
naytti toimintojen yltédneen tai jopa ylittdneen odotukset pitkalti kautta linjan.
Osakekurssi reagoi varsin positiivisesti tulokseen. Sen sijaan Applen tulos, vaikka
ylittikin liikevaihdon ja tuloksen osalta odotukset, jai tulos kuitenkin odotuksista muun
muassa Kiinan markkinan osalta sekd pehmean alkuvuoden ohjeistuksen osalta.
Yhtion osakekurssi laski tuloksen jalkeen. Lisda harmaita hiuksia aiheutti yhtion
loppukuusta tekema ilmoitus sdhkdauton kehityksen lopettamisesta. Mutta META
osoittautui tuloskauden t&hdn mennessd positiivisimmaksi yllatykseksi. Niin
litkevaihdon kasvu 40,1 miljardiin dollariin, tuloksen kasvu 14 miljardiin dollariin kuin
my0s ohjeistus seuraavalle vuosineljannekselle ylittivat odotukset. Yhtion kulukuuri on
pitanyt, mika kasvatti kannattavuutta. Lisdksi yhtio ilmoitti 50 miljardin dollarin omien
osakkeiden osto-ohjelmasta sekd osingon maksamisesta ensimmaista kertaa yhtion
historiassa. Kaikki edelld mainitut uutiset saivat sijoittajat innostumaan ja osakekurssi
nousi 20 prosenttia tuloksen jalkeen.



TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 200% 6.40 %
1 kuukautta 6,60 % 571% 6,60 % 571% 2018 -340% -0,20%
3 kuukautta 13,50 % 12,83 % 13,50 % 12,83 % 2019 29,90 % 33,30 %
12 kuukautta 30,33% 27,43 % 30,43 % 2752 % 2020 12,00 % 10,70 %
3 vuotta 1450 % 14,80 % 50,17 % 51,34 % 2021 35,80 % 36,00 %
5 vuotta 15,36 % 15,31% 104,44 % 104,04 % 2022 -16,80 % -14,60%
vuoden alusta 10,24 % 9,16 % 10,24 % 9,16 % 2023 25,20 % 22,20%
alusta 7,06 % 8,05 % 456,68 % 601,55 %
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 8,52 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 6,46 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 5562 %
AlphabetInc A Communications Yhdysvallat 4,68%
Apple Inc Technology Yhdysvallat 3,89%
Visa Inc Financial Yhdysvallat 3,20%
Wells Fargo &Co Financial Yhdysvallat 2,22 %
Bank of America Corp Financial Yhdysvallat 2,21%
Meta Platforms Inc Communications Yhdysvallat 2,04%
Coca-Cola Co/The Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 1,96 %

TUNNUSLUVUT HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Rahasto Indeksi - thi#o
o, s [NAEKSI —
Volatiliteetti % 1.3.2023 -29.2.2024
—lgn'r|s“k|m|ttar|,10ka kuyag rahaston 13,69 % 13,19 % +30
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle +20
Beta
- mittaa rahaston markkinariskia ja sen +10
. S 0,96 -
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta. 0

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

3/23 5/23 7/23 9/23 11/23 1/24

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

Sharpen luku

- mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

Arvopapereiden lukumaara

2,31% -
SIJOITUSTEN JAKAUMA
1,25 -
Kateinen3%
1,98 1,84
58 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Osakkeet 97 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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Rahastonhoitaja Juho Santaharju

Rahasto-osuuden arvo (EUR)
A 14,51
C 15,82

Osuuden arvon kehitys

3 kuukautta A -7,64%
C -042%
12 kuukautta A -16,24 %
C -15,45%
Aloituspaivasta A 45,09 %
C 5819 %

Tuottohistoria *
3 kuukautta A -7,64%
C =742 %
12 kuukautta A -15,47 %
C -14,68 %
Aloituspaivasta A 51,38 %
C 65,03 %

*Tuottohistoria on tuotonmaksuilla
korjattu. S-Pankki Asunto A -
osuussarjan tunnusoli 7.10.2021 asti
S.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800
(0,0835 €/puhelu + 00,1209 €/min)
www.s-pankki.fi

NELJANNESVUOSIKATSAUS 30.11.2023

S-PANKKI ASUNTO

Kasvukeskusten vuokra-asuntoihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Katsauskauden tuotto rahaston A-osuudelle oli -7,64 % ja C-osuudelle -7,42 %. Tuoton
taustalla olivat asuntojen laskenut arvostus seka korkosuojien arvostusten laskeminen
korkojen kaannyttya laskuun. Rahaston korkoriskistd 52 prosenttia on suojattu padosin
nollakorkotasoon vuosina 2020-2022 tehdyilla suojauksilla. On siis luonnollista, etta
suojausten arvo laskee korkojen laskiessa. Myimme viiden asuinkohteen portfolion,
milld vahvistimme rahaston likviditeettid sekd mahdollistamme uudet investoinnit
houkuttelevalla tuottotasolla. Rahaston kaikki kohteet ovat valmiita ja tuottavat
tasaista vuokrakassavirtaa, joten tulemme ensi vuoden aikana tutkimaan
mahdollisuuksia myds uusiin investointeihin.

Tilastokeskuksen mukaan vanhojen kerrostaloasuntojen hinnat ovat laskeneet koko
maassa. Tampereella lasku on ollut huipuistaan noin 10 prosenttia, Turussa noin 7
prosenttia ja pddkaupunkiseudulla noin 11 prosenttia. Pddkaupunkiseudun yksididen
hinnat taasen ovat laskeneet noin 14 prosenttia. Rahaston tuottokehitys edeltavan 12
kuukauden ajalta heijastelee siis hyvin asuntomarkkinoilla ndhtya hintojen laskua.

Lokakuun kokouksissa sekd Euroopan ettd Yhdysvaltain keskuspankit pitivat
ohjauskorkonsa ennallaan ja markkinoilla tulkittiin koronnostosyklin paattyneen. Tama
kaansi markkinakorot laskuun ja 12kk Euribor alitti 6kk Euriborin ensimmaista kertaa
sitten vuoden 2008. Hyvid uutisia on saatu myo6s inflaation saralta, silld kovin
inflaatiopiikki on jo ohitettu pandemian jalkeisten tarjonnan pullonkaulojen oiettua.
Katsauksen Kkirjoittamishetkelld sekd Yhdysvaltain ettd Euroopan keskuspankkien
odotetaan ensi vuoden aikana laskevan korkojaan 4-5 kertaa 0,25 prosenttiyksikdn
verran kerrallaan. Talléin korot Euroopassa olisivat ensi vuoden lopussa jo alle kolme
prosenttia ja USA:ssa 4,0 prosentin tuntumassa. Koronnostosyklin paattyminen tukee
kiinteistosijoitusmarkkinaa merkittdvasti, kun ennakoitavuus paranee, laina-
kustannukset alkavat laskea ja sumu halvenee markkinoilta. Varainsiirtoveron lasku ja
ensiasunnon ostajien varainsiirtoveron vapauden poistuminen ovat myds osaltaan
vauhdittaneet loppuvuoden asuntokauppaa ja asuntonadytdilld on ndhty selvada
piristymista seka kavijamaarissa ettd saatujen tarjousten maarassa ja hintatasossa.

Tilastokeskuksen syyskuun julkaisun mukaan koko maassa asuinrakennuksille
myonnetyissa rakennusluvissa nahtiin 42 prosentin lasku vuodentakaiseen verrattuna.
Asuntoaloitusten arvioidaan jddvan jopa alle 16 000 asuntoon vuodessa. Asuntoja
rakennetaan siis selvasti alle pitkdn aikavalin vuosittaisen tarpeen, joka Teknologian
tutkimuskeskus VTT:n mukaan olisi noin 35 000 asuntoa vuodessa. Kaupungistumisen
megatrendi jatkuu kuitenkin taustalla, mika tulee kasvattamaan kysynt&a erityisesti
kasvukeskuksissa ja johtamaan asuntojen hintojen kdantymiseen taas nousu-uralle.
Tilastokeskuksen syyskuun ennakkotietojen mukaan Helsingin vakiluku on kasvanut jo
ldhes 9 000 asukkaalla vuoden 2023 aikana. Saman tahdin jatkuessa loppuvuonna
paastaan yli 10 000 asukkaan vuosikasvuun, minka tasoista kasvua on nahty viimeksi
vuonna 1965. Myds muissa kasvukeskuksissa vaestonkasvu on ollut vahvaa vuoden
2023 aikana, kuten esimerkiksi Espoossa, jossa vakiluku on kasvanut yli 6 000
asukkaalla ja Tampereellakin yli 5 000 asukkaalla. Kaupungistumisen mydta suurten
kasvukeskusten vakiluvun kasvun oletetaan jatkuvan myos tulevien vuosien ja
vuosikymmenten aikana. Rahaston sijoituksista noin 90 prosenttia sijaitsee kolmessa
suurimmassa kasvukeskuksessa.

Korkojen kdantyminen laskuun seka hiljalleen kdantyva asuntomarkkina tarjoavatkin
nyt otollisen hetken asuntosijoittajalle, joka malttaa katsoa pitkdjanteisesti vyli
vallitsevan maailmantilanteen. Tavoittelemme sijoittajan omalle pddomalle pitkalla
aikajanteelld vuosittaista 4-6 prosentin tuottoa kulujen jalkeen.

Oikaisu raporttiin 5.1.2024: Rahaston osuudenomistajien lukumaérd oli 14 340
Julkaisupéaivdnd 22.12.2023 ilmoitetun 14 829 sijaan.



TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspéiva
Rahaston pddoma

Osuudenomistajien oman pddoman
osuus

Lainatun pddoman osuus
Minimisijoitus

Osuudenomistajien lukumaara
ISIN-koodi

ASUNTOJEN MAANTIETEELLINEN JAKAUMA (KPL, %)

Oulu4%
Haémeenlinna 4%

Porvoo 4%
Jyvaskyla 5%

Turku11%

Tampere 26 %

ASUNTOJEN MAANTIETEELLINEN JAKAUMA (EUROISSA, %)

Oulu3%
Hameenlinna2%
Porvoo 4%
Jyvéaskyld 3%
Turku9%

Tampere 22%

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800
(0,0835 €/puhelu + 0,1209 €/min)
www.s-pankki.fi

ASUNTOTYYPIT (MAARA JA %)

31.3.2014 Asunnon tyyppi Maara (kpl) %-0suus

539,3 M€ Yksiot 1319 52 %

331,6 M€ Kaksiot 707 28%

Kolmiot 415 17%

2077 M€ Nelidt 73 3%

A-sarja 200 EUR Yhteenss 2514 100 %

C-sarja 1000 000 EUR Pinta-ala yhteensa 106115 m2

14 829 kpl Asuntojen keskikoko 422m2
FI4000087762 (A)
FI4000087754 (C)

ASUNTOJEN KOKOJAKAUMA (%)

Nelitt 3%

Kolmiot17%

Paak; kiseutu 46 %
dakaupunkiseutu 46 % Yksiot 52 %

Kaksiot 28 %

TALOUDELLINEN VUOKRAUSASTE, %

%
100 97.8% 96,2% 959% 976% 979% 966% 964% 969% 96,8%

o|||||||||

Q4/21 Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23

8

o

(o]
(@]

Paakaupunkiseutu 57 % 4

o

2

o

Taloudellinen vuokrausaste = (vuokratuotot/vuokrattavissa olevien
asuntojen potentiaalinen vuokratuotto) *100

Palkit kuvaavat taloudellisen vuokrausasteen keskiarvoa rahaston
kullakin arvonlaskentajaksolla.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisessé& on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja Timo Hakulinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR)
A 1790
C 18,565

Osuuden arvon kehitys

3 kuukautta A 1,81 %
C 193 %
12 kuukautta A 6,27 %
C 6,79%
Aloituspaivasta A 81,58 %
C 85,48 %

Tuottohistoria *
3 kuukautta A 1,81%
C 1,93 %
12 kuukautta A 6,27 %
C 6,79 %
Aloituspaivasta A 8727 %
C 91,28 %

*Tuottohistoria on tuotonmaksuilla
korjattu. S-Pankki Metsa A -
osuussarjan tunnusoli 7.10.2021 asti
S.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

NELJANNESVUOSIKATSAUS 15.12.2023

S-PANKKI METSA

Metsakiinteistoihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN NELJANNESVUOSIKOMMENTTI 15.12.2023

Metsasijoitusmarkkinat ovat kuluneena vuonna jadneet hieman ohuemmiksi, kun
toteutuneita kauppoja verrataan useamman edeltdvdn vuoden vastaavaan
ajankohtaan. Markkinoilla kauppa on kylla kdynyt, mutta korkojen nousu on osaltaan
hillinnyt velkarahalla sijoittavien toimintaa. Yleisestd markkinatunnelmasta johtuen
myos rahastomme on ollut sijoitustoiminnassaan hieman odottavalla kannalla. Kesan
ja syksyn aikana olemme panostaneet metsédhoitotdihin paikaten vuosien saatossa
syntyneitd hoitorastejd. Taman myota rahaston metsat ovat seuraavaa kasvukautta
ajatellen parhaassa iskussa vuosiin.

Viime vuosien hyvat tuotot metsédtiloista ovat tuoneet runsaasti rahaa
metsasijoituksiin. Kuluneen ja sitéd edeltavan vuoden aikana nadhty korkea inflaatio seka
nousevat korot ovat jossakin maarin hillinneet kovimpia rahavirtoja, mutta inflaatio on
kuitenkin jo hellittédnyt ja korotkin vaikuttaisivat kdantyvan laskuun. Ensi kevatta kohti
mentdessd metsaala alkaa jalleen piristyma&an, ja kantohinnoissa ndhtédneen mukavaa
nousua. Taman odotetaan tuovan positiivista lisdnostetta metsasijoituksiin. Inflaation
ja korkojen ohella myds Ukrainan sota on luonut epdvarmuutta markkinatalouteen.
Kuitenkin metsésijoitusten osalta lyhyelld aikavalilla tarkasteltuna Vendjdlle asetut
pakotteet ovat korottaneet varsinkin  kuitupuun  kantohintoja  pitéden
metsakiinteistojen arvoja vakaina Itdmeren alueella. Rakennusteollisuuden vaikeudet
eivat ole vield ndkyneet voimakkaasti metsasijoituspuolella, vaikka puun ostomaarat
kaantyivat syksylla hetkelliseen laskuun kovimmista huipustaan. Kuitenkin kasvua
myds ostojen osalta on jalleen ollut nahtavilla. Tukkipuun kantohinnoissa nahtiin
laskua myds syksylld, mutta kddnnetta alkaa olla ndhtavissa senkin hinnoissa. Kuitupuu
on pitanyt paremmin pintansa johtuen kuiduttavan teollisuuden puun tarpeista.

Tanad vuonna hakkuiden kuutiomaardt tulevat olemaan suhteellisesti viime vuotta
vastaavalla tasolla, mutta hyvien kantohintojen siivittdmana kassavirrat hiukan
kasvavat.

Nykyaan kaikki uudet Suomesta ostettavat tilat sertifioidaan aina, kun lainhuudatukset
ja lohkomiset on suoritettu sekd metsat inventoitu. Talld hetkelld rahaston Suomessa
sijaitsevista metsista 1d8hes 100 prosenttia on FSC® ja PEFC-sertifioitu.



SIJOITUSTEN JAKAUMA

Rahamarkkina 7%
Kateinen3%

Metsakiinteistot ulkomaa 7%

Metséakiinteistot kotimaa 83 %

TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspéiva A-sarja 15.12.2016
Rahaston aloituspéiva C-sarja 14.10.2016
Rahaston pddoma 240,2 M€
Osuudenomistajien oman pddoman 240,2 M€
osuus
Lainatun padoman osuus oME€
Minimisijoitus A-sarja 200 EUR
C-sarja 1000 000 EUR
Osuudenomistajien lukumaara 17 814 kpl
ISIN-koodi F14000220397 (A)

F14000220389 (C)

SIJOITUKSET HEHTAAREINA SUOMEN MAAKUNNISSA JA

VIROSSA

Muut 25%

Pohjois-Pohjanmaa 8 %

Viro 8 %

Pohjois-Karjala12 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Kainuu 29 %

Pohjois-Savo 18 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 24,3311
Rahaston pddoma (M€) 276
Osuudenomistajien lukumaéara

Morningstar 3
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 3,00%
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 3,00%
Sovereign Total Return Index

Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 6,00 %
Corporates Index Unhedged

EUR

Bloomberg Euro-Aggregate: 9,00 %
Treasury Index Unhedged EUR

ICE BofAML European CCR 4,50 %
Developed Markets HY

Constrained

J.P. Morgan Cash Index Euro 450 %
Currency 1 Month

MSCI Daily Net TR Europe Euro 14,00 %
MSCI Emerging Markets Daily 10,50 %
Net TR EUR

MSCI Japan Net TR (EUR) 350%
MSCI USA Net TR (EUR) 36,40 %

OMX Helsinki Benchmark Cap 5,60 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 2711.2013
Tunnisteet

ISIN F14000072814
Bloomberg FIAS70G FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI VARAINHOITO
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Osakepainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa rahasto tuotti 2,51 % kun sen vertailuindeksi tuotti 2,79 %. Osakeindeksit
jatkoivat edelleen nousuaan. Euroissa laskettuna parhaat tuotot tulivat USA:sta (+5,7 %)
ja kehittyviltd markkinoilta (+5,2 %). Euroopassa (+1,9 %) nousu oli maltillista. Suomessa
osakeindeksi painui miinukselle (-2,0 %). Pitkien valtionlainojen korot nousivat USA:ssa
ja Euroalueella. Rahaston osakesijoitusten arvo nousi, mutta korkosijoitusten arvo
laski. Suhteellista tuottoa heikensiylipaino Suomen osakemarkkinoilla.

Osakerahastoista parhaiten menestyivat S-Pankki USA Osake (+6,6 %) ja S-Pankki
Passiivinen USA ESG -rahastot (+5,2 %). Kehittyvien talouksien markkinoille sijoittavat
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake (+5,0 %) ja S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake
(+4,4 %) tuottivat hyvin. Eurooppaan keskittyvat rahastot S-Pankki Fossiiliton Eurooppa
ESG Osake (2,5 %), S-Pankki Eurooppa Osake (+1,9 %) ja S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG Osake (+1,7 %) paatyivat myos plussalle. Heikoiten suoriutui S-Pankki Fenno Osake
(-2,8 %), joka kérsi Helsingin p&rssin alamaestd. Korkopuolella S-Pankki Lyhyt Korko
(+0,27 %) ja S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko (+0,02 %) -rahastot jaivat
plussalle. Euroalueen valtionlainoihin keskittyva S-Pankki Valtionlaina Euro Korko (-1,11
%) ja S-Pankki Yrityslaina Korko (-0,76 %) olivat tuotoiltaan heikoimmat.

Helmikuun lopussa rahaston osakeriski on neutraalilla tasolla. Emme tehneet
kuukauden aikana merkittavia muutoksia. Tilastojen mukaan USA:n talouden kehitys
on jatkunut vahvana, mikd on siirtdnyt odotuksia koronlaskuista eteenpéin. Myds
yrityksiltd on saatu USA:ssa vahvaa viestid hyvin sujuneen tuloskauden aikana.
Euroopassa kurssikehitys on piristynyt, mutta talouden osalta kaannettd vield
odotellaan. Kuukauden vaihteessa osakesijoitusten sisélla Suomi oli ylipainossa ja
Eurooppa alipainossa. Korkosijoituksissa suosimme kehittyvia korkomarkkinoita
lyhyen koron kustannuksella.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 430% 610%
1 kuukautta 2,51 % 2,79% 251% 2,79% 2018 -580% -340%
3 kuukautta 6,37 % 751 % 6,37 % 751 % 2019 1690% 19,50%
12 kuukautta 11,560 % 14,43 % 11,63% 1447 % 2020 570% 730%
3vuotta 497 % 6,54 % 15,67% 20,97 % 2021 1690% 17,80%
5vuotta 6,29 % 789% 3570% 46,26% 2022 -12,80% -12,20%
vuoden alusta 3.24% 417 % 3.24% 417 % 2023 11,80% 14,00%
alusta 5,95 % 749%  80,90% 109,83 %



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
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VALUUTTAJAKAUMA

EUR100%

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost
a

S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 16,28 %

S-Pankki Passiivinen Suomi 15,93 %

USA ESG Osake A

S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 9,31%

Markkinat ESG Osake A

S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 8,67 %

S-Pankki Euro N.A. Suomi 8,61 %

Valtionlaina Korko A

S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 734 %

Markkinat Korko A

S-Pankki Ilmastotavoite N.A. Suomi 731 %

Maailma Osake A

S-Pankki Yrityslaina N.A. Suomi 5,77 %

ESG Korko A

S-Pankki Eurooppa N.A. Suomi 4,42 %

Osake A

S-Pankki High Yield N.A. Suomi 4,35%

Eurooppa ESG Korko A

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%
ETF4%

Korkorahastot 28 %

Osakerahastot 66 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

—on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittdisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

6,63% 6,82%

Beta

— mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,92 -

Sijoitusaste - -

Tracking Error
— kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

1,27 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

2,32 -

Sharpen luku

— mittaa riskittomalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,25 1,65

Arvopapereiden lukumaara 16 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen

J7 PANKKI

informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot

vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi hinnastossa.

laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
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Osakepainotteinen rahastojen rahasto

PERUSTIEDOT RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Rahastonhoitaja  Ari Pakarinen Helmikuussa rahasto tuotti 3,62 % kun sen vertailuindeksi tuotti 4,14 %. Osakeindeksit
jatkoivat edelleen nousuaan. Euroissa laskettuna parhaat tuotot tulivat USA:sta (+5,7 %)
ja kehittyviltd markkinoilta (+5,2 %). Euroopassa (+1,9 %) nousu oli maltillista. Suomessa
osakeindeksi painui miinukselle (-2,0 %). Pitkien valtionlainojen korot nousivat USA:ssa
ja Euroalueella. Suhteellista tuottoa heikensi ylipaino Suomen osakemarkkinoilla.

Osakerahastoista parhaiten menestyivat S-Pankki USA Osake (+6,6 %) ja S-Pankki
Passiivinen USA ESG -rahastot (+5,2 %). Kehittyvien talouksien markkinoille sijoittavat
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake (+5,0 %) ja S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake
(+4,4 %) tuottivat hyvin. Eurooppaan keskittyvat rahastot S-Pankki Fossiiliton Eurooppa
ESG Osake (2,5 %), S-Pankki Eurooppa Osake (+1,9 %) ja S-Pankki Passiivinen Eurooppa
Rahasto-osuuden arvo (EUR) 23,6185 ESG Osake (+1,7 %) paatyivat myds plussalle. Heikoiten suoriutui S-Pankki Fenno Osake
(-2,8 %), joka karsi Helsingin pdrssin alamaesta.

Rahaston pddoma (M€) 233
Osuudenomistajien lukumaara Helmikuun lopussa rahaston osakeriski on neutraalilla tasolla. Emme tehneet
Morningstar 3 kuukauden aikana merkittavia muutoksia. Tilastojen mukaan USA:n talouden kehitys
: 9 on jatkunut vahvana, mikd on siirtdnyt odotuksia koronlaskuista eteenpéin. Myds
Palkkiot yrityksiltd on saatu USA:ssa vahvaa viestid hyvin sujuneen tuloskauden aikana.
Merkintapalkkio 0,00 % Euroopassa kurssikehitys on piristynyt, mutta talouden osalta kaannettéd vield
Lunastuspalkkio 0.00% odotellaan. Kuukauden vaihteessa osakesijoitusten sisallda Suomi oli ylipainossa ja
unastuspafiii Y Eurooppa alipainossa.
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00 %
Vertailuindeksit TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
MSCI Daily Net TR Europe Euro 20,00 % i . . .
MSCI Emerging Markets Daily 15.00% Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi
, o vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat.
Net TR EUR : _ _ _ 2017 5,80 % 8,90 %
% 1 kuukautta 3,62 % 414% 362%  414% 2018 -710% -4,80%
MSCI Japan Net TR (EUR) 5.00% 3 kuukautta 8,30 % 975%  830% 975% 2019 2380% 29,00%
MSCI USA Net TR (EUR) 52,00 % 12 kuukautta 14,60 % 1793%  1464% 17,98% 2020 710% 850%
OMX Helsinki Benchmark Cap 8,00 % 3vuotta 814 % 1019% 26,49% 33,82% 2021 2520% 26,80%
(tr) 5 vuotta 9,45 % 11,60 % 5714% 73,20% 2022 -1320% -1240%
Noteerausvaluutta EUR vuoden alusta 4,98 % 6,18% 4,98 % 6,18% 2023 1420% 16,60 %
0, 0, 0, 0,
Aloituspéiva 5711.2013 alusta 8,37 % 10,84% 12820% 187,45%
Tunnisteet T
<IN Flu00007egee  HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
Bloomberg FIMS100 FH Equity m— Rahasto
o, === Indeksi 1.3.2023 - 29.2.2024
+15
+10
+b
0
3/23 5/23 7/23 9/23 11/23 1/24
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Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi



SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%

ETF20%

VALUUTTAJAKAUMA

Osakerahastot 78 %

EUR100 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
S-Pankki USA Osake A N.A. Suomi 17,38%
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A Suomi 16,78 %
CSIF IE MSCI USA ESG Leaders B Irlanti 14,62 %
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A N.A. Suomi 12,77 %
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 12,21%
S-Pankki Eurooppa Osake A N.A. Suomi 6,64 %
S-Pankki liImastotavoite Maailma Osake A N.A. Suomi 5,38%
iShares Core MSCI Japan IMI UC N.A. Irlanti 492 %
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C Suomi 3,59 %
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A Suomi 2,68 %

TUNNUSLUVUT

Rahasto Indeksi

Volatiliteetti

- on riskimittari, joka kuvaa rahaston
paivittaisen tuoton keskihajontaa
kuluneelle 12 kuukaudelle

8,79% 9,47 %

Beta

- mittaa rahaston markkinariskia ja sen
tuoton riippuvuutta markkinoiden
keskimaaraisesta tuotosta.

0,90 -

Sijoitusaste

Tracking Error
- kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on
poikennut vertailuindeksin tuotosta.

1,79 % -

Informaatiosuhde

—onsalkun ja indeksin tuottoeron suhde
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon
vuotuista lisdtuottoa on saatu.

-1,86 -

Sharpen luku

— mittaa riskittdmalle korolle saatua
lisdtuottoa suhteessa tuoton
volatiliteettiin.

1,29 1,55

Arvopapereiden lukumaara

12 -

Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle

(arvostuspaiva).
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Ari Pakarinen

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 18,6725
Rahaston pddoma (M€) 120
Osuudenomistajien lukumaéara

Morningstar 4
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,00%
Lunastuspalkkio 0,00%

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00 %
Vertailuindeksit

Bloomberg EM Local Currency 7,00%
Government 10% Country

Capped Total Return Index

Unhedged EUR

Bloomberg EM USD Aggregate: 7,00 %
Sovereign Total Return Index
Hedged EUR

Bloomberg Euro-Aggregate:
Corporates Index Unhedged
EUR

Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR
ICE BofAML European CCR
Developed Markets HY
Constrained

14,00 %

21,00 %

10,50 %

J.P. Morgan Cash Index Euro 10,50 %

Currency 1 Month
MSCI Daily Net TR Europe Euro 6,00 %

MSCI Emerging Markets Daily 4,50 %
Net TR EUR

MSCI Japan Net TR (EUR) 1,50 %
MSCI USA Net TR (EUR) 15,60 %

OMX Helsinki Benchmark Cap 2,40 %
(tr)

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 2711.2013
Tunnisteet

ISIN F14000072806
Bloomberg FIAS30G FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI VARAINHOITO
30A

Korkopainotteinen rahastojen rahasto

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

Helmikuussa rahasto tuotti 0,79 % kun sen vertailuindeksi tuotti 1,01 %. Osakeindeksit
jatkoivat edelleen nousuaan. Euroissa laskettuna parhaat tuotot tulivat USA:sta (+5,7 %)
ja kehittyviltd markkinoilta (+5,2 %). Euroopassa (+1,9 %) nousu oli maltillista. Suomessa
osakeindeksi painui miinukselle (-2,0 %). Pitkien valtionlainojen korot nousivat USA:ssa
ja Euroalueella. Rahaston osakesijoitusten arvo nousi, mutta korkosijoitusten arvo
laski. Suhteellista tuottoa heikensiylipaino Suomen osakemarkkinoilla.

Osakerahastoista parhaiten menestyivat S-Pankki USA Osake (+6,6 %) ja S-Pankki
Passiivinen USA ESG -rahastot (+5,2 %). Kehittyvien talouksien markkinoille sijoittavat
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake (+5,0 %) ja S-Pankki Kasvavat Taloudet Osake
(+4,4 %) tuottivat hyvin. Eurooppaan keskittyvat v S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG
Osake (2,5 %), S-Pankki Eurooppa Osake (+1,9 %) ja S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG
Osake (+1,7 %) paatyivat myds plussalle. Heikoiten suoriutui S-Pankki Fenno Osake (-2,8
%), joka kéarsi Helsingin pdrssin alamaesta. Korkopuolella S-Pankki Lyhyt Korko (+0,27 %)
ja S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko (+0,02 %) -rahastot jaivat plussalle.
Euroalueen valtionlainoihin keskittyva S-Pankki Valtionlaina Euro Korko (-1,11 %) ja S-
Pankki Yrityslaina Korko (-0,76 %) olivat tuotoiltaan heikoimmat.

Helmikuun lopussa rahaston osakeriski on neutraalilla tasolla. Emme tehneet
kuukauden aikana merkittavia muutoksia. Tilastojen mukaan USA:n talouden kehitys
on jatkunut vahvana, mikd on siirtdnyt odotuksia koronlaskuista eteenpéin. Myds
yrityksiltd on saatu USA:ssa vahvaa viestid hyvin sujuneen tuloskauden aikana.
Euroopassa kurssikehitys on piristynyt, mutta talouden osalta kaannettd vield
odotellaan. Kuukauden vaihteessa osakesijoitusten sisélla Suomi oli ylipainossa ja
Eurooppa alipainossa. Korkosijoituksissa suosimme kehittyvia korkomarkkinoita
lyhyen koron kustannuksella.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 230% 240%
1 kuukautta 0,79% 1,01% 0,79% 1,01% 2018 -360% -160%
3 kuukautta 3,86 % 4,58 % 386% 4,58% 2019 8,80 % 780%
12 kuukautta 799 % 9,78% 8,02 % 9,81 % 2020 340% 490%
3vuotta 1,25% 1,66 % 380% 5,08% 2021 6,80 % 6,60 %
5vuotta 2,50 % 2,80 % 1317% 14,83% 2022 -1140% -12,30%
vuoden alusta 1,05 % 1,53 % 1,05 % 1,53 % 2023 880% 10,40%
alusta 2,70% 2,89 % 31,60% 3390%



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi

1.3.2023 -29.2.2024

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%
ETF5%

+10
+8
+6 Osakerahastot 29 %
+4
+2
o Korkorahastot 64 %
3/23 5/23 7/23 9/23 11/23 1/24
VALUUTTAJAKAUMA TUNNUSLUVUT
Rahasto Indeksi
Volatiliteetti
- on riskimittari, joka kuvaa rahaston o o
paivittdisen tuoton keskihajontaa 421% 4,00 %
kuluneelle 12 kuukaudelle
Beta
— mittaa rahaston markkinariskia ja sen 095
tuoton riippuvuutta markkinoiden ! )
keskimaaraisesta tuotosta.
Sijoitusaste - -
Tracking Error
EUR100% - kertoo, kuinka paljon rahaston tuotto on 1,15 % -
poikennut vertailuindeksin tuotosta.
Informaatiosuhde
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA —onsalkun jaindeksin tuottoeron suhde 155 )
tracking erroriin. Se kertoo, kuinka paljon !
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvost vuotuista lisdtuottoa on saatu.
a
Sharpen luku
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 1717 % — mittaa riskittomalle korolle saatua 1.13 1.64
Markkinat Korko A lisdtuottoa suhteessa tuoton ! !
S-Pankki Euro N.A. Suomi 16,83 % volatiliteettiin.
Valtionlaina Korko A Arvopapereiden lukum&ara 16 -
S-Pankki Yrityslaina N.A. Suomi 13,68 %
ESG Korko A L o
S-Pankki High Yield NA Suomi 990 % Rahaston  arvo lasketaan  jokaiselle  pankkipaivalle
Eurooppa ESG Korko A (arvostuspaéiva).
S-Pankki USA Osake A NA. Suomi 277% Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.
S-Pankki Passiivinen Suomi 6,71%
USA ESG Osake A
S-Pankki Lyhyt Korko A N.A. Suomi 6,32 %
S-Pankki Kehittyvat N.A. Suomi 390 %
Markkinat ESG Osake A
S-Pankki Fenno Osake A N.A. Suomi 3,77%
Xtrackers Il Eurozone N.A. Luxembur 3,67 %
Governme g

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki

Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI PASSIIVINEN
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan sijoittava passiivinen osakerahasto

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi
2017 - -
2018 - -
2019 - -
2020 -340% -3,30%

2021 27,70% 26,30%
2022 -1320% -13,30%

2023 16,40% 1760%

PERUSTIEDOT OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 14,5020 Rahaston A-osuussarja tuotti kuukauden aikana 1,62 % ja C-osuussarja tuotti 1,65 %,
Rahaston pd&doma (M€) 105 samalla kun vertailuindeksi tuotti 1,63 %.

Osuudenomistajien lukumaéara o ] ] ) ] ) ) ) -

- Euroopan toimialoista helmikuun aikana nousivat eniten informaatioteknologia seka
Morningstar 3 . . . . ; - . . .

: teollisuustuotteet ja -palvelut. Sen sijaan suurimpia laskijoita olivat julkiset palvelut ja
Palkkiot kiinteistosektori. Rahastolle positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat
Merkintépalkkio 0,25% ensisijaisesti julkiset palvelut ja harkinnanvarainen kulutus, kun taas negatiivista
Lunastuspalkkio 0,00% tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat ensisijaisesti teollisuustuotteet ja -palvelut
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,49 % seka rahoitusala.

Vertailuindeksi
TUOTTOKEHITYS
MSCI Europe Climate Paris 100,00 %
Aligned Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi
Noteerausvaluutta EUR vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat.
Aloituspéiva 1.3.2019 1 kuukautta 1,62 % 1,63 % 1,62 % 1,63 %
Tunnisteet T T T YT M
uukautta 82% 46 % 85 % 49 %
ISIN F|40003695_74 3vuotta 9,17 % 9,08 % 30,14% 29,81%
Bloomberg FIMPEUA FH Equity 5 vuotta _ _ _ _
vuoden alusta 2,75 % 2,71% 2,75 % 2,71%
alusta 771 % 771%  4502% 45,03 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki

Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)

www.s-pankki.fi

HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA

=== Rahasto
o = Indeksi
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11/23 1/24



MAAJAKAUMA

Muut 18 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen1%
ETF2%

Ruotsi6%
Yhdistynyt kuningaskunta 16 %
Tanska 7%
Saksal0%
Ranska 16 %
Alankomaat10 % Osakkeet 97%
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 418%
ASML Holding NV Technology Alankomaat 392%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Consumer, Cyclical Ranska 2,65 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,44 %
Ferrovial SE Industrial Alankomaat 231%
HSBC MSCI Europe Climate Paris Irlanti 211%
ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,09 %
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 2,06 %
Akzo Nobel NV Basic Materials Alankomaat 2,06 %
Roche Holding AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 1,98 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 14,7211

Rahaston pddoma (M€) 105

Osuudenomistajien lukumaara

Morningstar 3

Palkkiot

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI PASSIIVINEN
EUROOPPA ESG OSAKE C

Eurooppaan sijoittava passiivinen osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahaston A-osuussarja tuotti kuukauden aikana 1,62 % ja C-osuussarja tuotti 1,65 %,
samalla kun vertailuindeksi tuotti 1,63 %.

Euroopan toimialoista helmikuun aikana nousivat eniten informaatioteknologia seka
teollisuustuotteet ja -palvelut. Sen sijaan suurimpia laskijoita olivat julkiset palvelut ja
kiinteistosektori. Rahastolle positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi
2017 - -
2018 - -
2019 - -
2020 -320% -3,30%
2021 2810% 26,30%
2022 -13,00% -13,30%
2023 16,80% 1750%

1.3.2023 -29.2.2024

Merkintépalkkio 0,25% ensisijaisesti julkiset palvelut ja harkinnanvarainen kulutus, kun taas negatiivista
Lunastuspalkkio 0,00% tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat ensisijaisesti teollisuustuotteet ja -palvelut
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,19 % seka rahoitusala.
Vertailuindeksi
TUOTTOKEHITYS
MSCI Europe Climate Paris 100,00 %
Aligned Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi
Noteerausvaluutta EUR vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat.
Aloituspaiva 1.3.2019 1 kuukautta 1,65 % 1,63 % 1,65 % 1,63 %
Tunnistest 3 kuukautta 7,92% 783%  792%  7.83%
12 kuukautta 1115 % 11,46 % 1118% 11,49%
ISIN F|40003695_82 3vuotta 9,50 % 9,08 % 3132% 29,81%
Bloomberg FIMPEUC FH Equity 5vuotta _ _ _ _
vuoden alusta 2,80 % 2,71% 2,80 % 2,71%
alusta 8,04 % 771 % 4721% 45,03%
HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
=== Rahasto
o = Indeksi
+10
+5
0
-5
3/23 5/23 7/23 9/23

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi
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MAAJAKAUMA

Muut 18 %

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kéateinen1%
ETF2%

Ruotsi6%
Yhdistynyt kuningaskunta 16 %
Tanska 7%
Saksal0%
Ranska 16 %
Alankomaat10 % Osakkeet 97%
SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA
Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 418%
ASML Holding NV Technology Alankomaat 392%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Consumer, Cyclical Ranska 2,65 %
Schneider Electric SE Industrial Ranska 2,44 %
Ferrovial SE Industrial Alankomaat 231%
HSBC MSCI Europe Climate Paris Irlanti 211%
ABB Ltd Industrial Sveitsi 2,09 %
Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 2,06 %
Akzo Nobel NV Basic Materials Alankomaat 2,06 %
Roche Holding AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 1,98 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 17,7309

Rahaston pddoma (M€) 286

Osuudenomistajien lukumaara

Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 0,10%
Lunastuspalkkio 0,00 %
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,49%
Vertailuindeksi

MSCI USA Climate Paris 100,00 %
Aligned

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspaiva 10.9.2019
Tunnisteet

ISIN FI4000387733
Bloomberg FIMPUSA FH Equity

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI PASSIIVINEN

USA ESG OSAKE A

Yhdysvaltoihin sijoittava passiivinen osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahasto tuotti kuukauden aikana 5,20 %, kun sen vertailuindeksi tuotti 5,61 %.

Yhdysvalloissa kaikki toimialat nousivat helmikuun aikana julkisia palveluja lukuun
ottamatta. Eniten nousivat perusteollisuus seké teollisuustuotteet ja -palvelut, kun
taas paivittaistavarat ja kiinteistosektori nousivat vahiten. Rahastolle positiivista
tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat ensisijaisesti informaatioteknologia ja
harkinnanvarainen kulutus, kun taas negatiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin
toivat ensisijaisesti tietoliikennepalvelut ja rahoitusala.

TUOTTOKEHITYS
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi
vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat.
1 kuukautta 520 % 5,61 % 520% 5,61 %
3 kuukautta 12,01 % 12,66 % 12,01% 12,66 %
12 kuukautta 25,87 % 2761% 2595% 27,70%
3vuotta 13,39 % 1357% 4585% 46,55%
5 vuotta - - - -
vuoden alusta 790 % 8,52 % 790% 852%
alusta 13,66 % 13,78 % 7731% 7816%
HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
=== Rahasto
o = Indeksi
+30
+20
+10
0]
3/23 5/23 7/23 9/23

11/23

KALENTERIVUOSITTAIN

Vuosi Rahasto Indeksi
2017 - -
2018 - -
2019 - -
2020 10,10% 10,70 %
2021 36,60% 36,/0%
2022 -17,80% -18,70%
2023 2330% 2440%

1.3.2023 - 29.2.2024

1724



MAAJAKAUMA

Sveitsil%
Bermuda 0%
Kanada 0%
Muut 0 %

Argentii
Yhdistynyt kuningas

Yhdysvallat 95 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen1%
ETF1%

Osakkeet 98 %

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Microsoft Corp Technology Yhdysvallat 7,64 %
Apple Inc Technology Yhdysvallat 6,84 %
NVIDIA Corp Technology Yhdysvallat 5,48 %
Amazon.com Inc Communications Yhdysvallat 3,58 %
AlphabetIncC Communications Yhdysvallat 2,29 %
Eli Lilly & Co Consumer, Non-Cyclical Yhdysvallat 1,99 %
Visa Inc Financial Yhdysvallat 1,82 %
Tesla Inc Consumer, Cyclical Yhdysvallat 1,69 %
Digital Realty TrustInc Financial Yhdysvallat 1,55%
Broadcom Ltd Yhdysvallat 1,47 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Rahastonhoitaja  Seppo Kurki-Suonio

Rahasto-osuuden arvo (EUR) 13,7575

Rahaston pddoma (M€) 47
Osuudenomistajien lukumaéara
Morningstar 2
Palkkiot

Merkintapalkkio 1,00 %
Lunastuspalkkio 1,00 %

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80 %
Vertailuindeksi

MSCI Europe Climate Paris 100,00 %
Aligned

Noteerausvaluutta EUR
Aloituspéiva 19.5.2020
Tunnisteet

ISIN FI4000429287
Bloomberg

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

KUUKAUSIKATSAUS 29.2.2024

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE A

Eurooppaan fossiilivapaasti sijoittava osakerahasto

OLENNAISIMMAT TAPAHTUMAT

Rahaston arvo nousi kuukauden aikana 2,47 % ja vertailuindeksin arvo 1,63 %.
Huolimatta hieman odotuksista jadneesta tuloskaudesta globaalien osakkeiden vahva
tuottokehitys jatkui. Joitain mydnteisia merkkeja niin palvelu- kuin teollisuusyhtididen
nakymista talle vuodelle oli kuitenkin ohjeistuksista tulkittavissa, mika tuki erityisesti
eurooppalaisia osakkeita. Globaalien talouslukujulkistusten sekd keskeisten
yvhdysvaltalaisten yhtididen tulosten vahvuus valoi sijoittajiin lisdoptimismia. Sen
kasvamista ei estényt edes inflaation pysyminen korkealla tasolla ja sitd myota
odotettujen koronlaskujen siirtymista yha pidemmalle tulevaisuuteen.

Rahaston Pariisin sopimuksen paastdvahennystavoitteet huomioiva vertailuindeksissa
edustetuista yhtidista parhaiten tuottaneet toimialat olivat informaatioteknologia ja
teollisuus. Heikoiten taas tuottivat yhdyskuntapalvelu- ja kiinteistdsektori. Rahaston
suhteellista tuottoa nostivat eniten sijoitukset Schneider Electriciin, Carl Zeiss
Mediteciin sekd Cap Geminihin. Sen sijaan eniten suhteellista tuottoa painoivat
sijoittamattomuus Siemensiin ja Hermés:hen sekd sijoitus Amadeukseen. Suurin
kuukauden aikana rahaston salkkuun tekemdmme muutos oli ranskalaisen
mediayhtidon Vivendin ostaminen uutena sijoituksena ja ruotsalaisen teleoperaattorin
Tele2:n myyminen pois. Sijoittajat seuraavat |dhikuukausina talouden aktiviteetin
kehitystd, jolta odotetaan vahittadistda kohenemista teollisuuden investointisyklin
kiihtyessa. Inflaation odotetaan jatkavan hidasta laskuaan. Odotettua korkeampi
talouskehitys ja palkkojen nousu saattavat vaarantaa tdman kehityksen, mika voi
poistaa korkojen laskuodotukset taysin. Talla olisi todennakdisesti kielteinen vaikutus
osakemarkkinoiden tuottoihin.

TUOTTOKEHITYS KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso Rahasto Indeksi Rahasto Indeksi Vuosi Rahasto Indeksi

vuotuinen vuotuinen kumulat. kumulat. 2017 ~ ~
1 kuukautta 2,47 % 1,63% 2,47 % 1,63% 2018 = =
3 kuukautta 817 % 7,83% 8,17 % 7,83 % 2019 - -
12 kuukautta 8,14 % 11,46 % 816% 11,49% 2020 = =
3vuotta 5,69 % 9,08 % 18,08% 29,81% 2021 20,60% 26,30%
5 vuotta - - - - 2022 -1540% -13,30%
vuoden alusta 3,62% 2,71% 3,62 % 2,71% 2023 1250% 1750%
alusta 8,80 % 12,39 % 3758% 55,60%



HISTORIALLINEN TUOTTOKAYRA
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distynyt kuningaskunta 10 %

Ranska 25 %

1.3.2023 - 29.2.2024

7/23 8/23 9/23 10/23 11/23 12/23 1/24 2/24

SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen2%

Sveitsi1l% Saksa20%
Tanskal4% Osakkeet 98 %

SUURIMMAT 10 SIJOITUSTA

Arvopaperi Toimiala Maa Nettoarvosta
Novo Nordisk A/S Consumer, Non-Cyclical Tanska 591%
Schneider Electric SE Industrial Ranska 5,25 %
ASML Holding NV Technology Alankomaat 5,02%
SAP SE Technology Saksa 3,67 %
ABB Ltd Industrial Sveitsi 3,51%
Allianz SE Financial Saksa 3,38%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Consumer, Cyclical Ranska 3,13%
AstraZeneca PLC Consumer, Non-Cyclical Yhdistynyt 3,00 %

kuningaskunta

Novartis AG Consumer, Non-Cyclical Sveitsi 2,95 %
Vinci SA Industrial Ranska 2,52 %

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.
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PERUSTIEDOT

Salkunhoitaja
Kiinteistotiimi

Rahasto-

osuuden arvo (€)

A 90,5333
B 93,6073
C 99,7583

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

NELJANNESVUOSIKATSAUS 29.12.2023

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
S-PANKKI TOIMITILA

Kotimaisiin toimitiloihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN NELJANNESVUOSIKOMMENTTI 29.12.2023

Vuoden viimeiselld kvartaalilla kiinteistdsijoittamisen markkinaymparistossa ei nahty
muutoksia alkuvuoteen verrattuna. Kauppavolyymit olivat merkittavasti edellisvuosia
alemmalla tasolla ja vuoden 2023 kokonaisvolyymi oli 2,6 miljardia euroa, josta Q4
osuus oli 800 miljoonaa euroa. Vuonna 2022 kauppavolyymi oli 7,29 miljardia.
Korkomarkkinan alkaessa tasaantua ja korkojen nousun paattyesséa voidaan kuitenkin
olettaa, ettd talla tulee olemaan positiivisia vaikutuksia myds kiinteistotransaktio-
markkinaan vuoden 2024 aikana.

Rahaston Q4-tuotto oli osuussarjoittain -2,40 ja -2,15 prosentin vélill3, ja vuosituotto
muodostui osuussarjoittain -5,21 ja -4,25 prosentin valiselle tasolle. Yleisen
korkotason vakiintumisesta huolimatta kiinteistdsijoitusmarkkinan tuottovaateisiin
kohdistui yhd nousupainetta, mikad heijastui myos S-Pankki Toimitila -rahastoon
negatiivisina arvonmuutoksina. Kohdetasolla nahtiin vuoden loppupuolella myds
kohdearvostusten positiivista kehitystéd onnistuneen vuokraustoiminnan ansiosta.
Uusia vuokrasopimuksia sekd sopimusten jatkoja solmittiin vuoden 2023 aikana
yhteensd noin 46 000 neliometrin edestd. Lisdksi rahasto toteutti Tampereen
Lielahdessa sijainneen liikekiinteistén myynnin, mik& toi osaltaan positiivisen
vaikutuksensa katsauskauden tuottoon. Toimitilarahaston kiinteistosalkun arvon-
muutos vuoden neljdnnelld kvartaalilla oli -1,4 prosenttia, eli 5,0 miljoonaa euroa
negatiivinen. Kiinteistdsalkun arvonmuutosten vaikutus rahaston Q4/2023 tuottoon
oli -2,6 prosenttiyksikkoa.

Rahastolla on 202 vuokralaista, joista 20 suurimman osuus vuokratuotoista on 52,9
prosenttia. Rahaston vuokralaisten merkittdvimmat toimialasegmentit ovat vahittais-
kauppa (22,3 %) ja teollisuus (11,4 %). Salkun vuokrasopimusmaturiteetti oli
katsauskauden lopussa 4,5 vuotta ja kdyttoaste 89,7 prosenttia. Rahaston kayttdaste
on kehittynyt etenkin loppuvuonna positiiviseen suuntaan, mika kertoo vuoden aikana
tehdystd vahvasta vuokraustydsté etenkin liiketilasegmentissd. Kayttoastetta painaa
yha vyksi kehitysputkessa oleva kiinteistokehityskohde, joka ei ole talld hetkella
aktiivisessa vuokrauksessa. Muutoin salkun vajaakayttd koostuu pienemmista
tilakokonaisuuksista useassa eri kohteessa.

Rahastolla oli vuoden lopun raportointihetkelld lopussa rahoituslaitoslainaa yhteensa
145,5 miljoonaa euroa, mikd vastaa 39,1 prosentin lainoitusastetta. Rahaston
omaisuutta on asetettu lainojen vakuudeksi ja korkoriskid on suojattu erilaisilla
suojausmenetelmilld. Rahaston suojausaste on katsauksen julkaisuhetkelld 65,5
prosenttia.

Vuosi 2023 on ollut kiinteistdsijoittamisen kannalta haastava ja korkoympaériston
nopean muuttumisen vaikutukset ovat ndkyneet voimakkaasti markkinahinnoittelussa
ja tuottotasoissa. Kiinteistdsijoittaminen on kuitenkin pitkdn aikavalin sijoitus-
toimintaa, jossa sijoitussalkun vahva nettokassavirta tuottaa tasaista vuosittaista
tuottoa arvonmuutoksista huolimatta. Lisdksi korkomarkkinan tasaantuessa paine
negatiivisille arvonmuutoksille pienenee, minka voidaan odottaa nakyvan vakaampana
toimintaympéristéna ja tasaisempana kokonaistuottona. Toimitilarahaston laaduk-
kaan ja hyvin hajautetun kiinteistosalkun tavoitteena on tarjota osuudenomistajille
vakaata, inflaatiosuojattua kassavirtatuottoa talouden erilaisissa suhdanteissa.
Rahaston pitkan aikavalin vuotuinen tuottotavoite kulujen jalkeen on 6 prosenttia.



TUOTTOHISTORIA KALENTERIVUOSITTAIN
Jakso A B C Vuosi A B C
3 kuukautta -240% -233% -215% 2023 YTD -521% -494% -425%
12 kuukautta -621% -494% -425% 2022 329% 358% 431%
Tuotto aloituspaivasta 49,02% 53,49% 6831% 2021 1230% 12,62% 13,25%
Vuotuinen tuotto aloituspaivasta 410%  445%  534% 2020 096% 124% 195%
Vuotuinen volatiliteetti 293% 292% 290% 2019 595% 625% 690%
2018 659% 690% 7,66%
RAHASTON MAKSAMAT TUOTTO-0SUUDET TIETOA RAHASTOSTA
Vuodelta 2022 530% 100 %/ 14,6 M€ Rahaston aloituspéiva 31.12.2013
Vuodelta 2021 3,70% 100% /9,6 ME Rahaston pddoma (GAV) 3723 M€
Vuodelta 2020 570% 100% /13,8 M€ Osuudenomistajien oman pddoman osuus (NAV) 2253 M€
Vuodelta 2019 5,50 % 100 %/ 14,8 M€ Lainatun pddoman osuus 1455 M€
Vuodelta 2018 5,50 % 100% /121 M€ Rahoitusaste (LTV) 391%
Vuodelta 2017 8,90 % 100% /16,7 ME Kiinteistojen lukumaara 32 kpl
Vuodelta 2016 590 % 100% /10,9 M€ Kiinteistdjen markkina-arvo (KHK) 350,1 M€
Vuodelta 2015 6,20 % 100%/9,3 M€ Kiinteistdjen vuotuinen vuokratuottto 4%
Vuodelta 2014 4,80 % 100%/ 5,5 M€ Kiinteistdjen vuokrausaste 89,7 %
Vuokrasopimusten keskim. maturiteetti 4,5 vuotta
Kiinteistojen vuokrattava pinta-ala 185,374 m2
Osuudenomistajien lukumaara 1494 kpl
ISIN-koodi FI4000076245
KIINTEISTOJEN KAYTTOTARKOITUS KIINTEISTOJEN ALUEJAKAUMA

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki

® Toimisto 37 %

@ Majoitus ja muu kayttotarkoitus
11%

® Tuotanto jalogistiikka 4 %
® Liiketila 48 %

® Padkaupunkiseutu 57 %
@® Kaupunki> 100t asukasta 36 %
® Kaupunki <100t asukasta?7 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja

Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm) avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatéksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen

www.s-pankki.fi

tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



EII]EI
ooao

KIINTEISTORAHASTOT

J7 PANKKI

PERUSTIEDOT

Salkunhoitaja
Kiinteistotiimi

Rahasto-

osuuden arvo (€)

A 116,2851
B 120,9282
C 123,0534

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankKki.fi

NELJANNESVUOSIKATSAUS 29.12.2023

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO
S-PANKKI TONTTI

Kotimaisiin toimitila- ja asuintontteihin sijoittava erikoissijoitusrahasto

RAHASTONHOITAJAN NELJANNESVUOSIKOMMENTTI 29.12.2023

Vuoden viimeisen kalenterineljanneksen aikana S-Pankki Tontti -rahasto jatkoi uusien
sijoitusten tekemistd. Rahastoon ostettiin Turun keskustassa sijaitseva asuintontti,
jolla sijaitsee vastavalmistunut asuinrakennus. Hankinnan arvo oli noin 3 miljoonaa
euroa, minkd myo6ta rahaston paakaupunkiseutupaino asettui katsauskauden lopussa
noin 61 prosenttiin. Rahaston hallinnoitavat varat olivat joulukuun lopussa 202
miljoonaa euroa ja sijoitusaste noin 88 prosenttia. Joulukuun lopussa rahaston
kiinteistosalkun vuokratuottotaso oli keskim&arin noin 4,7 prosenttia vuotuisena
tuottona ja maanvuokrasopimuskannan keskimaturiteetti noin 73 vuotta. Tontti-
rahaston ndkdkulmasta markkinoilla on tarjolla mielenkiintoisia sijoituskohteita.
Merkittdva osa rahaston varoista pidetdan kuitenkin edelleen likvideissa sijoituksissa,
kuten pankkien maaraaikaistalletuksissa, ja uusien sijoitusten kanssa ollaan erityisen
valikoivia.

Katsauskauden tuotto oli osuussarjoittain 1,43-1,57 prosenttia. Erinomaista tuottoa
selittivat kassavirtatuoton lisdksi myds sijoitusten positiiviset arvonmuutokset, joiden
vaikutus rahaston tuottoon oli noin 0,7 prosenttiyksikkda. Rahaston sijoituskohteiden
positiivisen arvonmuutoksen taustalla on elinkustannusindeksin voimakas nousu,
mikd on kasvattanut rahaston maanvuokratuottojen lisdksi myos rahaston sijoitus-
kohteiden arvoja. Kaikki rahaston maanvuokrasopimukset on sidottu elinkustannus-
indeksiin.

Vuoden viimeisen neljdnneksen aikana rahaston sdantoihin tehtiin muutos, jonka
myota lunastukset toteutuvat jatkossa muiden kiinteistérahastojen tapaan kuuden
kuukauden viiveelld Ilunastusikkunan sulkeutumisesta. Muutoksilla pyritdan
turvaamaan rahaston omistajien edut pitkalla aikavalillg, sillda muutoksilla parannetaan
rahaston likviditeettiriskin hallintaa. Tonttirahaston kannalta olisi epdedullista jaada
tilanteeseen, jossa tonttirahaston lunastukset voisi tehdd huomattavasti nopeammin
kuin monissa muissa kiinteistorahastoissa. Sadantdomuutokset ovat osa jatkuvaa
kehitystoimintaa, jonka puitteissa tarkastelemme saantdjen muutostarpeita
taataksemme rahaston kilpailukyvyn pitkalla aikavalilla.

Rahastolla oli katsauskauden lopussa nostettuna pitkaaikaista vierasta pddomaa 50
miljoonaa euroa, minkd myotad rahaston rahoitusasteeksi muodostui noin 24,8
prosenttia. Raportointihetkelld pitkdaikaisesta vieraasta pddomasta 50 prosenttia on
suojattu korkokatto- seka korkoputkisopimuksin.

Rahaston kiinteistdsalkun tuottotaso on hyva ja sen odotetaan ldhitulevaisuudessa
jatkavan tonttisijoituksille tyypillistd tasaista kehitystddn haastavasta talous-
ymparistostd huolimatta. Tonttien ja maa-alueiden arvostus perustuu pitkaan, vyli
taloussyklien ulottuvaan kassavirtaan, johon hetkellisilld talouden tai kassavirran
muutoksilla ei yleensd ole juurikaan vaikutusta. Rahaston tavoitteena on tarjota
sijoittajille pitkaaikaista, ennustettavaa ja vakaata tuottoa sekd inflaatiosuojaa
erilaisissa taloussuhdanteissa. Rahasto on avoinna uusille merkinngille kvartaaleittain.
Seuraava merkintdajankohta on maaliskuun lopussa.

TUOTTOHISTORIA

Jakso A B (o

3 kuukautta 143% 151% 1,57 %
12 kuukautta 9,43 % 9,78% 10,04 %
Tuotto aloituspéaivasta 22,38% 39,83 % 42,28 %
Vuotuinen tuotto aloituspaivasta 7,62 % 5,51 % 5,80 %
Vuotuinen volatiliteetti 142 % 1,67 % 1,68 %

RAHASTON MAKSAMAT TUOTTO-OSUUDET

Vuodelta 2022 2,30 % 100%/32M€
Vuodelta 2021 2,80 % 100%/3,0 M€
Vuodelta 2020 3,60 % 100%/ 2,5 M€
Vuodelta 2019 3,00 % 100%/21M€
Vuodelta 2018 2,80 % 100%/15 M€



TIETOA RAHASTOSTA

Rahaston aloituspéiva
Rahaston pddoma (GAV)

Osuudenomistajien oman pddoman osuus (NAV)

Lainatun pddoman osuus
Rahoitusaste (LTV)
Tonttien lukumaara
Asuntojen lukumaara

Tonttien ja asuntojen markkina-arvo (KHK)

Kiinteistdjen vuotuinen vuokratuottto

Vuokrasopimusten keskim. maturiteetti
Jaksotettujen kulujen osuus rahaston pddomasta

(NAV)
Osuudenomistajien lukumaara
ISIN-koodi

KIINTEISTOJEN KAYTTOTARKOITUS

J7 PANKKI

Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Asiakaspalvelu 010 76 5800 (pvm/mpm)
www.s-pankki.fi

® Toimitilatontit 50 %
® Asuintontit 48 %

® Muutasuin-ja
kiinteistdsijoitukset 2 %

KALENTERIVUOSITTAIN

12.9.2017 Vuosi A B Cc
201,8 M€ 2023 YTD 943% 978% 10,04%
149,6 M€ 2022 8,15 % 8,50 % 8,76 %
50,0 ME 2021 341%  487% 518%
24,8% 2020 N/A 377%  4,09%
24 kpl 2019 N/A 4,47 % 477 %
2018 N/A 277%  3,08%
10 kpl
178,0 M€
470%
73,0 vuotta
0,37 %
2630 kpl

FI4000466735

KIINTEISTOJEN ALUEJAKAUMA

® Padkaupunkiseutu 61 %

@® Kaupunki> 100t asukasta 24
%

® Kaupunki <100t asukasta 15 %

Tama on mainos. Tama ei ole kehotus merkita sijoitusrahasto-osuuksia. Raportti on S-Pankki Oyj:n tuottama vapaamuotoinen
informaatio rahastosta. Vaikka tamén dokumentin tekemisesséa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kaytetyn
datan oikeellisuudesta, emme vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto ei mydskaan ole tae
tulevaisuudesta. Osuuksien arvo ja niista saatava tulo voi nousta ja laskea, ja sijoittajat eivat valttamatta saa takaisin alkuperdista
sijoitustaan. Sijoituskohteiden arvo vaihtelee markkinoiden mukaan, ja my6s valuuttakurssien muutokset seké rahaston palkkiot
vaikuttavat sijoittajan saamaan tuottoon. Rahasto ei pyri seuraamaan tai toistamaan kaytettya vertailuindeksia tai sen tuottoa.
Vertailuindeksia kaytetaan kuvaamaan niiden instrumenttien tuottoa, joihin rahasto voi sijoittaa varansa. Rahastojen tunnusluvut on
laskettu viimeisten 12 kuukauden ajalta. Kaikkien rahastojen tuotot perustuvat kasvuosuuksiin. Rahaston avaintietoesite ja rahastoesite
ovat saatavilla maksutta rahastoyhtiosta tai verkkopalvelusta s.pankki.fi. Tutustu huolellisesti rahaston hinnastoon, rahasto- ja
avaintietoesitteeseen seka rahaston ehtoihin ennen sijoituspaatoksen tekemista. Morningstar-luokitukset ovat katsauksen
tekohetkelld tuoreimmat saatavilla olevat luokitusarvot. Rahaston palkkiot on esitetty rahaston avaintietoesitteessa ja rahastojen
hinnastossa.



