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J7 BANKEN

UPPDATERAT 20.12.2024

ALLMANT

S-Bankens Férmdgenhetsforvaltnings principer for ansvarsfulla investeringar beskriver hur och varforvigérans-
varsfullainvesteringarivar dagliga verksamhet. S-Bankens Férmogenhetsforvaltnings principer for ansvarsfulla
investeringar galler S-Banken Abp och S-Banken Fondbolag Ab, nar de tillhandahaller investeringstjanster eller
bedriver fondverksamhet.

Dessa principer foransvarsfullainvesteringar har grupperats enligt strategi. Dessutom beskriver principerna utt-
ryckligen hur vi beaktar ansvarsfulla investeringar i var fastighetsinvesteringsverksamhet. Principerna beskriver
ocksa beslutsfattandet och kommunikationen i samband med ansvarsfulla investeringar. S-Banken Fondbolag
Ab:s dgarpolicy beskrivs i agarpolicyn for fonder.

Vi gor ansvarsfulla investeringar utifran ekonomiska utgdngspunkter. Vi anser att ansvarsfullhet ar en konkur-
rensfaktor for foretagen. Genom att bedoma ansvarsfullheten kan vi fa information om de risker och majligheter
som eventuellt paverkar foretagets ekonomiska resultat i framtiden, exempelvis genom forandrad forsaljning el-
ler forandrade kostnader. Detta kan bland annat bero pa &ndrad lagstiftning eller férandrade konsumtionsvanor
pa grund av ett fenomen eller agerande i anslutning till ansvarsfullhet. Vi tror att vigenom att beakta ansvarsas-
pekter kan forbattra forhallandet mellan risk och avkastning i investeringarna.

BESLUTSFATTANDE OCH MAL

Beslut om ansvarsfulla investeringar fattas pa det satt som beskrivs pa bild 1. Investeringschefen bereder forslag
till strategier och riktlinjer for ESG-kommittén. Till kommittén hor forutom investeringschefen dven represen-
tanter for alternativa investeringar, aktieteamet, diskretionar portfoljforvaltning, teamet for réntor, specialkun-
deroch fondurval samt teamet for riskhantering och rapportering. De viktigaste riktlinjerna godkanns i lednings-
gruppen for S-Bankens Formdgenhetsfdrvaltning.

Ledningsgruppen
ESG-kommittén Investeringschef
Alternativa Diskretionar Aktier Réantor, specialkunder
investeringar portféljforvaltning och fondurval
IMPLEMENTERAR BESLUTADE

Bild1

Mal och fokusomraden faststalls per kalenderar. De fattade besluten implementeras framst av portfoljforvaltar-
naivarje team som fattar investeringsbeslut, som enintegrerad del av investeringsverksamheten. Det praktiska
arbetet med agarinflytande utfors framst av personalen inom ansvarsfulla investeringar tillsammans med por-
tfoljforvaltarna.
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STRATEGIER FOR ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Helheten av ansvarsfulla investeringar bestar av olika strategier. S-Bankens Férmogenhetsférvaltning ar aktiv
inom alla strategier for ansvarsfulla investeringar, som ar:

Integrering av ESG-principerna

Bevakning och uppféljning av de internationella normerna for ESG
Paverkan via dgarinflytande

Paverkansinvestering

Uteslutning av investeringar pa basen av ESG-strategin
Inkludering

Temainvesteringar

Nedan gérviigenom de olika strategierna och hurviimplementerar dem.

INTEGRERING AV ESG-PRINCIPERNA

Direkta rante- och aktieinvesteringar

Integrering av ESG-principerna innebar att ESG-faktorer (ESG star for miljo, samhalle och god bolagsstyrning)
beaktas iinvesteringsanalysen och -beslutet. Syftet med integreringen ar att efter identifieringen av vasentliga
ESG-faktorer bedoma féretagets beredskap att beakta de risker och mojligheter som faktorerna ger upphouv till
samt att bedoma om priset péa foretagets vardepapper aterspeglar ovan namnda faktorer.

Som stdd for integreringen har portfoljférvaltarna tillgang till hogklassig ESG-forskning som tredje parter tagit
fram samt till ESG-klassificeringar. Vi samlar ocksé sjalva in ESG-information, exempelvis i samband med fore-
tagsbestk genom att diskutera relevanta ansvarsfragor med foretagsledningen. Vara portfoljforvaltare traffar
foretag dagligen och bestken uppgar till flera hundra per ar. | analyser av stater utnyttjar vi dels tredje parters
forskning och dels landsspecifika ESG-faktorer som ingérivar egen landriskmodell. ESG-faktorer finns dven ba-
kom kreditbetyg.

For narvarande ar klimatférandringarna mahanda den viktigaste ESG-faktorn som paverkar nastan alla bolag pa
ett eller annat satt. Vi stravar efter att sd systematiskt som mojligt bedéma klimatforandringarnas effekter pa
de investeringsobjekt som granskas, till exempel i enlighet med TCFD:s riktlinjer (Task Force on Climate-related
Financial Disclosure). Riktlinjerna hjalper oss att identifiera de mojligheter och risker som klimatférandringarna
medfor for det foretag som granskas, beddma hur val foretagets strategi beaktar ndmnda faktorer, med vilka
matare faktorerna uppfoljs och vilken effekt faktorerna har pa till exempel foretagets forsaljning och kostnader,
kapitalbehov och andra ekonomiska nyckeltal.

Tredje parters fonder och ETF-produkter

| var investeringsverksamhet anvander vi ocksé tredje parters investeringsprodukter. Vi forutsatter att alla de
aktiva kapitalforvaltare for rante- och aktiefonder som vi anlitar har undertecknat FN:s principer for ansvarsful-
la investeringar. Nar vi valjer investeringsprodukter fran tredje parter laser vi noggrant ESG-materialet om pro-
dukten och diskuterar perspektiv pa ansvarsfulla investeringar med det ansvariga ESG-expertteamet och den
huvudsakliga portfoljforvaltaren. Vi forsoker sarskilt att genom exempel ta reda pa hur ESG har integrerats i in-
vesteringsverksamheten. Dessutom agnar vi sarskild uppmarksamhet &t utvarderingen av klimatstrategin samt
bland annat fondens uteslutningskriterier.

Nar det galler de ETF-produkter som tillhandahalls pd marknaden finns det ofta manga begrénsningar for att
beakta ansvarsfragor. Darforingar ETF-produkteriregelinte i ansvarsgranskningen. Undantaget ar ETF-produk-
ter som foljer specifika hallbarhetsindex och som passivt kan implementera vissa ESG-strategier.
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Investeringar i kapitalfonder

Inom alternativa investeringsprodukter, exempelvis kapitalfonder, gynnar vi fonder som redan har integrerat
ESG-kriterierna som en del av sin investeringsprocess eller som &tminstone har inlett integreringsarbetet.

Fondernas mojligheter att paverka pd malbolagsniva beror pd om fonden ar agare eller fordringsagare i bola-
get. Framfor allt sa kallade buyout-fonder som gér majoritetsinvesteringar spelar en viktig roll i planeringen och
genomférandet av ESG-atgéarder och vid dvervakningen och métningen av resultat.

Nar vi valjer kapitalfonder dgnar vi uppmarksamhet &t tillampningen av ESG-kriterier vid val av malbolag, due
diligence-granskningar och dtgarder som vidtas i méalbolagen. Foljande fragor lyfts fram i det praktiska arbetet.

E: Investeringar i foretag vars verksamhet bidrar till en hallbar utveckling, till exempel genom att ersétta elektro-
nik med mjukvaruldsningar, miljovanliga férandringar i malféretagens operativa verksamhet, sdsom energikal-
lor, hantering av avfallsfléden och utslépp, samt uteslutning av foretag som ar skadliga for klimatet och miljon.

S: Brott mot manskliga rattigheter, anvandning av barnarbetskraft och efterlevnad av arbetsnormer och -bes-
tdmmelser.

G: Bolagsstyrning, dgarstyrning, kvalitet pa féretagets operativa ledning och styrelse, mangfald och incitament,
bokforingspraxis, korruption.

Vi betonar investeringarnas transparens, den praktiska verksamheten samt en tydlig rapportering av dtgarder
och framsteg. Vi foljer upp hur ESG-kriterierna implementeras under fondens |6ptid.

BEVAKNING OCH UPPFOLJNING AV DE INTERNATIONELLA NORMERNA FOR ESG

Vi arintresserade av hur vara investeringsobjekt klarar sig med tanke pa initiativ och normer i anslutning till all-
man internationell affarssed och ansvar. Vi anvander bland annat féljande referensramar néar vi utvarderar hur
vara investeringsobjekt har klarat sig: Principerna i FN:s Global Compact, FN:s principer for foretag och manskli-
ga rattigheter, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och Internationella arbetsorganisationens (ILO) kon-
ventioner. Ovan namnda referensramar inkluderar bland annat principer om méanskliga rattigheter, arbetskraft,
miljo och kampen mot korruption. Till principerna om manskliga rattigheter hor bland annat utrotning av tvan-
gsarbete och barnarbetskraft. Vi har tillgadng till omfattande extern analys och klassificeringar med hjalp av vilka
vi foljer upp hur de internationella normerna genomfors i vara investeringsobjekt. Nar portfoljforvaltaren dver-
vager en investering kontrollerar han eller hon i samband med analysen hur féretaget har agerat i forhallande till
internationella normer. Om det finns allvarliga problem i frdga om detta, kan vi borja utova paverkan péa foretaget,
folja upp foretaget eller utesluta det fran vara investeringar. Prioriteten &r dock att forbattra foretagets presta-
tioner i ansvarsfragor och att undanrdja risker till féljd av tvivelaktig verksamhet.

PAVERKAN VIA AGARINFLYTANDE

Enansvarsfull investerare implementerardgarpolicyn pd manga olika satt. Paverkan arett satt att f& merkunskap
om olika investeringsobjekt och att informera foretag om problematiska fradgor och samtidigt om vara forvant-
ningar. | fondernas &garpolicy beskrivs mer ingdende hur vi utévar agarinflytande. Till de vanligaste metoderna
foragarinflytande hor att utdva rostratt pé bolagsstammor, direkt bolagspéverkan, deltagande i samverkan mel-
lan investerare och offentliga debatter. Paverkan &ar ocksd moten mellan portfoljforvaltare och féretagsledning.
P& motena diskuteras vanligen ocksé relevanta ESG-fragor. Det praktiska arbetet med &dgarinflytande utfors
framst av personalen inom ansvarsfulla investeringar tillsammans med portféljférvaltarna.
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PAVERKANSINVESTERING

Paverkansinvestering ar en vaxande trend och bakom trenden ligger investerarnas 6kade vilja att valja inves-
teringsobjekt sa att de battre motsvarar investerarens vardegrund. Paverkansinvestering &r en strategi inom
ansvarsfulla investeringar och med den avses investeringar i foretag eller fonder vars verksamhet ar avsedd att
skapa matbar samhalls- eller miljonytta. Férutom att paverka ar avsikten med investeringarna ocksa att de ska
generera avkastning.

Paverkansinvestering ar en av vara styrkor. Vi &r en aktiv aktor inom péverkansinvestering och medlem av den
finlandska styrgruppen for paverkansinvestering. De SIB-fonder som vi har byggt upp ar ett satt att 6ka det fram-
gangsrika samarbetet mellan den privata, offentliga och tredje sektorn, exempelvis for att férebygga och |6sa
olika valfardsproblem. Férutom samhallsnytta kan paverkansinvestering ocksa skapa miljonytta (det &r vad var
fond som framjar regenerativt jordbruk gor). Pdverkansinvestering ar ett brett omrade och vi utvecklar standigt
nya produkter i enlighet med investerarnas dnskemal.

UTESLUTNING AV INVESTERINGAR PA BASEN AV ESG-STRATEGIN

Att utesluta investeringar pa basen av ESG-strategin hor till S-Bankens Formdgenhetsforvaltnings strategier for
ansvarsfulla investeringar. Vi utesluter direkta investeringar i féretag som ingar i noggrant faststallda segment.
Vi investerar inte i tillverkare av vapen som forbjudits i internationella avtal. Till denna kategori hoér kdrnvapen,
biologiska och kemiska vapen samt klustervapen och truppminor. Vi investerar inte heller i tillverkare av tobak
eller cannabis avsedd for rekreationsbruk. Vi anlitar externa experter for att avgoéra vilka bolag som hor till ovan
nadmnda kategorier. Utifran var egen analys har vi ocksa uteslutit sddana gruv- och elbolag vars affarsverksam-
het till stor del bygger pé kol. Vad géller gruvbolagen har vi en uteslutande gréns pa 10 procent av omséattningen
for kol som anvands for att producera energi. | frdga om elbolagen utesluter vi bolag, om éver 10 procent av bo-
lagets omséattning kommer fran energi som producerats med kol. Dessutom utesluter vi sddana bolag dar éver
5 procent avomséattningen kommer fran olje- och gasproduktion i den arktiska regionen*.

Eftersom malet ar en s snabb omstallning som méjligt till ett koldioxidsnalt samhélle, kan vi avvika fran ovan
ndmnda omséattningsbegransningar gallande kol i frdga om sddana bolag vars strategi inkluderar en trovardigt
beskriven plan fér minskat beroende av kol. For andra segment kan ESG-kommittén efter eget gottfinnande
utesluta ett foretag frén investeringarna om omsattningen av de uteslutna kategorierna inte 6verstiger 1 procent
av foretagets omsattning. Vi foljer ocksa uteslutningsstrategin nar vi investerar i statsobligationer. Vi bedomer
enskilda lander enligt ESG-kriterierna samt iakttar internationella sanktioner och Financial Action Task Forces
(FATF) svarta lista. Pa grundval av dessa investerar vi inte i obligationer som emitterats av specifika stater.

Uteslutning géller direkta investeringar. Detta beror pa att vi inte kan kontrollera innehallet i externa kapitalfor-
valtares fonder i fraga om vilka bolag som bér uteslutas.

Nar vivaljer kapitalfonder ar vart mal att fonden inte ska investera i foretag som &rverksamma inom de sektorer
som vi utesluter.

INKLUDERING

Med inkludering eller best-in-class-strategi avses investeringar i foretag som &r bast enligt hallbarhetsindika-
torer. Vi tillampar denna strategi sarskilt i fonden S-Banken Fossilfri Europa ESG Aktie. En av de viktigaste indi-
katorer som fonden tillampar &r investeringsobjektets formaga att delta i dvergangen till ett koldioxidsnalt sam-
halle. Denna formaga beskrivs i en separat klassificering. For klassificeringen bedéms risken for forandringar i
efterfrdgan péa foretagets produkter och tjanster nar samhallet dvergar till en koldioxidsnal era, liksom Gvergan-
gens inverkan pa foretagets egen verksamhet, till exempel pa grund av férédndrad reglering. Foretagets formaga
att hantera fordndringar bedoms ocksé med tanke pa risker och mojligheter.

*Definitionen av den arktiska regionen &r geografisk och har inkluderas den verksamhet som sker norr om breddgrad 66.5.
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TEMAINVESTERINGA

Inom temainvesteringar valjs investeringsobjekt utifran ett pa forhand faststallt tema. Nar vi talar om ansvars-
fulla temainvesteringar, avser vi uttryckligen investeringar som &r férenliga med ansvarstemat. Ett exempel pa
ett sddant tema &r klimatféréandringarna. Vi gor temainvesteringar, exempelvis i placeringsfonden S-Banken
Fossilfri Europa ESG Aktie, genom att investera i bolag som ar positiva eller neutrala ur ett klimatférandrings-
perspektivoch lata bli att investera i producenter av fossil energi, bolag som &ger fossila energireserver eller elle-
verantorer som anvander sig av fossila branslen. Manga av vara andra produkter inkluderar ocksa temainveste-
ringar som en del avden normala investeringsprocessen och bolagsvalet.

FASTIGHETSFORVALTNING

Varverksamhet bygger alltid pd kundernas fortroende for oss. Denna verksamhet styrs av S-Bankens varderingar
och etiska principer som vi har férbundit oss att folja i var dagliga verksamhet och verksamhetsplanering.

Ekonomiskt ansvar gentemot vara investerare utgor kdrnan i varverksamhet. Rationella relationer mellan avkas-
tning och risk, stabila kassafldden och utveckling av kostnads- och energieffektiviteten i fastigheter skapar en
god grund — dven for det basta ekonomiska resultatet.

Vi beaktar ansvar redan i investeringsfasen, men trots det har verksamheten under drift en stor betydelse for
fastighetsinvesteringar. Darmed upplever vi att investeringar i styrning under drift spelar en stor roll med tanke
pa ansvar. Ansvarsstyrningen av vara fastigheter omfattar alla ESG-teman: miljéansvar (E), socialt ansvar (S) och
god bolagsstyrning (G).

Vi planerar och styr var verksamhet genom produktanpassade program for samhéallsansvar. | programmen
granskar vi processerna for vara fastigheter ur ansvarsperspektiv, faststaller mal och atgarder for processerna
och styr och foljer upp hur méalen uppnas.

BOSTADS- OCH AFFARSFASTIGHETER

INVESTERINGAR OCH BYGGANDE

Genom att 4gna sarskild uppmarksamhet at det geografiska laget for de fastigheter som vi ska kopa kan vi sa-
kerstalla en langvarig efterfrdgan och en stabil avkastning fran fastigheterna. Nar det galler nya fastigheter prio-
riterar vi goda geografiska ldgen och kollektivtrafikforbindelser, och kontrollerar flexibiliteten i frdga om &ndrin-
garifastigheterna.

Vi genomfor omfattande due diligence-utredningar om de fastigheter som vi ska kdpa sé att vi kan sakerstalla
fastigheternas tekniska, ekonomiska, juridiska och miljomassiga egenskaper. | utredningarna iakttar vi ocksa
kraven pa att identifiera motparter.

Den bebyggda miljon paverkar naturen och klimatet avsevart, eftersom energiforbrukningen i fastigheter utgor
ungefaren tredjedel av den totala energiproduktionen i Finland och fastigheterna star for en likadan méangd uts-
lapp. Vi beaktar miljdaspekter redan iinvesteringsfasen, da vi bland annat kartlagger mojligheten och I6nsamhe-
tenialternativa energiformer. Dessutom utvérderar vi mojligheten att utnyttja fornybar energi i vara fastigheter.

Vi forutsatter att vara samarbetspartner iakttar gallande lagar och bestammelser. | vara nybyggnadsprojekt fo-
rutsattervi att vdra samarbetspartner registrerar sig i tjansten Palitlig Partner. Vi krdver ockséa att entreprendrer-
na ska ha gjort upp en avfallshanteringsplan nar bygget inleds och ska samla in uppgifter om avfallsmangder nar
bygget har avslutats. P& sa satt kan vi bland annat 6ka jamforbarheten vad galler ansvar i projekt.
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STYRNING UNDER DRIFT

Som endelavden dagliga och processenliga verksamheten 6vervakar och styrviverksamheternaivara fastighe-
ter for att kunna minska miljobelastningen under drift och garantera att hyresgasterna ar ndjda.

Genom att satsa pa energieffektiviteten och hoja andelen utslappsfri energi och alternativa energiformer arbe-
tar vi aktivt for att minska koldioxidutslappen fran de fastigheter som vi forvaltar. Vi mater och foljer upp konsu-
mtionstrender (el, vérme, vatten) i fastigheterna och soker aktivt metoder for att forbattra energieffektiviteten.

Vi mater den faktiska mangden avfall (100-procentigt i fastigheterna vi dger) och sékerstaller att det finns om-
fattande atervinningsmajligheter i vara fastigheter. | affarsfastigheterna mater vi mangden avfall fran verksam-
heten i fastigheterna.

Vivaljer professionella samarbetspartner som har ett gott anseende och arvalkanda i branschen. Dessutom up-
pmanar vi vra samarbetspartner att aktivt ta fram och genomfora nya hallbarhets- och energieffektivitetsat-
géarder ivara fastigheter.

Vi ser till att vi kan tillhandahalla hyresgéster sunda, trivsamma och sékra fastigheter. Vi beaktar néjdheten
hos hyresgaster genom att |dta genomfora nojdhetsenkater sé att vi kan sakerstalla att hyresgasterna ar néjda
och avhjélpa eventuella missforhallanden. Vi utvecklar ocksa héllbarhetsatgarderna i de fastigheter vi forvaltar
genom att samla in idéer och praktiska atgarder fran hyresgasterna. Dessutom forser vi vara hyresgéster i bos-
tadsfastigheterna med meddelanden som handlar om ansvar och som aktiverar och involverar vara hyresgaster
i en ansvarsfull verksamhet.

SK0G

Sedan 2020 ar fondens samtliga skogar i Finland auditerade och 6verforda till dubbelcertifiering, dvs. certi-
fierade enligt PEFC och FSC. Certifieringen gor att vara skogar arligen utséatts for en kontroll som utfors av en
oberoende part. Genom auditeringar sdkerstélls ansvaret i de dtgarder som vidtas i skogarna. Ansvar omfattar
inte enbart ett hallbart skogsbruk som uppratthaller den biologiska mangfalden. Det innebar dven beaktande av
mangsidig skogsanvandning, lokal befolkning och affarsverksamhet. Vid atgarder som géller skogsbruk beaktar
fonden rekreationsvarden, till exempel tgarder for att plocka bar, jaga och utnyttja allemansratten, om mojligt.
Vi beaktar den lokala befolkningen och affarsverksamheten inom naturturism bland annat genom att hyra ut
jakt- och friluftsomraden.

TOMT

Genom sin tomtfinansieringsmodell kan tomtfonderna maojliggdra en allt mer omfattande nybyggnad. En ut6-
kad nybyggnad gori sin tur att byggnadsbesténdet fornyas och energieffektiviteten i byggnaderna blir battre.

Vara tomtfonder investerar sina tillgdngar i markomraden i Finland eller i féretag som &ger sddana markomra-
den. Vi 4gnar sarskild uppmarksamhet at fastigheternas geografiska lagen (néra sparbunden trafik och goda
kollektivtrafikforbindelser, nara tjanster och pa gdngavstand) for att kunna sékerstalla en 1angvarig efterfrdgan
och en stabil avkastning fran fastigheterna. Vi valjer professionella samarbetspartner som har ett gott anseen-
de och ar vélkanda i branschen. Vi prioriterar langvariga hyresavtal, och hyrorna och mekanismerna for att hoja
hyrorna ar alltid transparenta. Dessutom innefattar avtaleniregel en option pa att [6sa in helatomten eller en del
avtomten.
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KOMMUNIKATION

Véra principer for ansvarsfulla investeringar, klimatstrategin, biodiversitetsstrategin och dgarpolicyn for fonder-
na samt annat relaterat material finns pa s-pankki.fi/sv/ansvarsfulla-investeringar. Fondernas deltagande i och
verksamhet pé bolagsstdmmor beskrivs halvarsvis i samband med 6vrig rapportering om ansvarsfulla investe-
ringar. Likasa offentliggdr vi en sammanfattning av koldioxidavtrycket fran vara aktie- och réntefonder i sam-
band med annan rapportering om ansvarsfulla investeringar tva ganger per ar. Aktie-, rénte- och blandfondernas
hallbarhetsrapporter offentliggdrs fyra gdnger om aret. Rapporterna beskriver varje fonds hallbarhetsfragor med
hjalp av flera olika indikatorer. En hallbarhetsrapport for fastighetsfonder publiceras arligen.
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