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Verkstallande direktorens oversikt

O

r 2011 kommer att ga till his-

torien som aret da virlden sag

mycket annorlunda ut bero-

ende pd om man betraktade

det ur en investerares synvin-
kel som satte vikt pa den amerikanska eller
den europeiska marknaden. Amerikanska
investerare med ett flertal olika tillgangs-
klasser i sin portfolj kunde i slutet av 2011
glddjas at att oljan hade avkastat 6ver 8 %,
amerikanska tiodriga statsobligationer 6ver
16 %, guldet nistan 10 %, foretagsobliga-
tioner med sikerhet cirka 9 % och stats-
obligationerna i tillvixtlinderna mer in
7 %. Nir man dnnu ligger till en avkast-
ning pa cirka 6 % pa foretagsobligationer
i dollar med hégre risk och en avkastning
pa cirka 2 % pa aktieindexet S&P 500 (in-
klusive utdelningen) kan dessa investerare
bara konstatera att placeringsaret i sjdlva
verket var helt hyfsat.

Europeiska investerare tinker nog fér sin
del att ojimnt faller 6dets lotter. Europeiska
statsobligationer avkastade cirka 1,5 % och
foretagsobligationer i euro med bittre kre-
ditbetyg cirka 2 %. Foretagsobligationer i
euro med siamre kreditbetyg backade dar-
med 6ver 2 %, for att inte tala om aktie-
indexen inom euroomradet, dir bl.a. det
breda euroindexet sjonk med 6ver 14 % och
Helsingforsborsen med vikt pa cykliska
branscher med nistan 25 %. Det enda in-
vesteringsobjektet som gav en utmirkt
avkastning inom euroomréidet var tyska
statsobligationer som didrmed fungerade
som en trygg hamn, di Tysklands tiodriga
statsobligation avkastade niéstan 14 %. Aven
Finlands tiodriga statsobligation var ett bra
placeringsobjekt med en avkastning pa
nistan 10 %. Utover det tidigare sagda fick
vira tvi exempelinvesterare i slutet av aret
trakigt nog konstatera att aktieindexavkast-
ningen for tillvixtmarknaderna stannade
under -18 %.

Pa det hela taget var aret tudelat. Skuld-
krisen i eurolinderna trappades upp pa
allvar under arets andra hilft direkt efter
sommarsemestern. Krisens omfattning
i kombination med det tréga politiska be-

slutsfattandet fick den europeiska aktie-
marknaden att pa en kort tid kraftigt kor-
rigera nedat. Marknaden nadde botten i
september 2011.

Den sinkta riskaptiten pa marknaden
syntes ocksa i kapitalet i fonderna regist-
rerade i Finland. Fondkapitalet minskade
med cirka 10 % till 55 miljarder euro un-
der drets gang. Av denna minskning pa
cirka sex miljarder euro svarade nettoin-
lésningar for cirka 1,1 miljarder euro och
resten orsakades av att marknadsvirden
smilte bort. Mitt i nettoinflédet som upp-
gick till -1,1 miljarder euro (teckningar mi-
nus inlésningar) var 2011 det nist simsta
aret i historien. Det simsta aret, dvs. 2008,
leder dock fortfarande stort (nettoinflodet
ar 2008 stannade nistan 1,2 miljarder euro
pa minus). Under dessa tvd ar tog investe-
rarna bort sina tillgdngar fran mycket olika
objekt. Under finanskrisen forlorade rinte-
fonderna mest kapital medan nettoinflodet
till aktiefonderna registrerade i Finland var
det minsta hittills under ar 2011. Utflédet
fran aktiefonderna uppgick till 1,9 miljar-
der euro i fjol, vilket dr klart mer 4n frin
alla fondklasser totalt. De storsta forlorarna
var tillvixtlindernas aktiefonder med hog
risk dir utflodet uppgick till cirka 1,4 mil-
jarder euro.

Nettoteckningar i FIM Fonder lag 198 mil-
joner euro pad minus ar 2011. Var mark-
nadsandel av fondkapitalet registrerat i
Finland minskade under 6versiktsperio-
den men vi bevarade var position som den
fjarde storsta forvaltaren av aktiefonder i
Finland mitt i forvaltat aktiekapital.

FIMs aktiva och stillningstagande f6rvalt-
ning lyckades bist betridffande produkter
med lag risk, sirskilt rintefonderna. Den
hir gangen nadde vi inte vara mal vad gil-
ler de flesta aktiefonder. Den bista avkast-
ningen i relation till jimforelseindexet fick
vi dock fran fonden FIM Green Energy
vars 6veravkastning uppgick till nistan
sju procentenheter. Nistan alla rantefon-
der gav ocksa 6veravkastning. Vara kunder
fick positiv absolut avkastning fran bland-

fonden FIM Piano och aktiefonden FIM
Rohto BioMed som placerar i likemedels-
bolag samt fran alla vira rintefonder med
undantag for FIM Euro High Yield som fo-
kuserar pa foretagsobligationer med hégre
kreditbetyg.

Pa det stora hela var dret mycket kriavande
for de flesta forvaltare av aktiefonder. Till
exempel férlorade cirka 50 % av aktiefon-
derna i USA pa drsniva klart (= med mer
in 2,5 %) mot sina jimférelseindex och en-
dast cirka 10 % slog sitt jamférelseindex.
I praktiken uppstod den relativa underav-
kastningen dock under andra halvaret. I au-
gusti fick debatten om skuldtaket och den
paféljande nedgraderingen av kreditbety-
get for USA kapital att kraftigt stromma ut
fran aktier med risk, t.ex. noterade sma och
medelstora bolag. Relativt sett sjonk kur-
serna for dessa bolag dirmed ocksa mest.
Dessa bolag som enligt marknadsvirde
klassificeras som smé ir 6verrepresente-
rade i de flesta aktivt férvaltade fonder och
darfor forlorade fonderna mot sina jamfo-
relseindex i augusti-september. Detsamma
gillde dven for de flesta av FIMs aktivt for-
valtade aktiefonder.

FIM Fonder uppmirksammades bade inter-
nationellt och i Finland ar 2011. Lipper som
igs av Thomson Reuters delade i slutet av
mars ut pris till de bista fonder som mark-
nadsfors i Norden. FIM Kapitalférvaltning
70 (sett pa en period pa tre och fem édr) och
FIM Russia (sett pa en period pa tre ar) be-
l6nades som bista i sina kategorier, vilket
ir en fortsittning pa FIM Fonders tidigare
framgang. Med tre Lipper-pris fick FIM for
femte aret i rad 6ver 10 % av de pris som
tilldelats Finland. FIMs lyckade placerings-
verksamhet betriffande rintefonder fick
aven erkinsla dd Morningstar valde FIM
Euro till bista obligationsfond i Finland va-
ren 201I.

Vi fortsatte att utveckla vir verksamhet
och vart utbud av fonder. Vi har linge va-
rit féregangare i aktiemarknaden pa till-
vixtmarknaderna. I mars utvidgade vi vart
sortiment pd denna marknad genom att



grunda fonden FIM BRIC+ Small Cap som
ir den forsta fonden i Finland att placera
i smabolag som i regel drar nytta av den
ckade efterfragan pa hemmamarknaden i
BRIC-linderna. Vi satsade ocksd mer pi an-
svarsfulla investeringar genom att inga ett
avtal med var samarbetspartner om genom-
foringen av den s.k. processen for att till-
sammans med 6vriga investerare paverka
beslutfattandet i de bolag vi investerar i.
I praktiken innebir detta att vi bittre kan
gora var rost hord och fora verksamheten i
dessa bolag i en mer hallbar och ansvarsfull
riktning.

Efter det hindelserika fjolaret har de forsta
borsveckorna 2012 inletts i positiv anda.
Det ser ut som om investerarna sa sma-
ningom aterfar sin riskaptit. En av de tra-
ditionella virderingsmitarna pa aktiemark-
naden, den s.k. aktieriskpremien, nirmar
sig sin hogsta niva nagonsin (m.a.o. indike-
rar den att aktierna ir relativt férmanliga)
och férvintningarna pa aktieutdelning
Gvertriffar pda manga marknader den av-
kastning som rintemarknaden ger. Bigge
tva har historiskt sett ofta indikerat ett bra
koplige. Det dr dock skil att vara selektiv
med aktiekopen.

Pa hela var motiverade och professionella
personals vignar vill jag framféra ett tack
for det fértroende ni visat oss. Vi kommer
dven i fortsittningen att betona aktiv for-
valtning av vara fonder. Genom att konti-
nuerligt utveckla var verksamhet kan vi
sakerstilla att vi dven i framtiden 4r virda
ert fortroende.

Mikko Mursula
Verkstillande direktor,
FIM Kapitalforvaltning Ab

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

”Pa hela vdr motiverade och
professionella personals vignar
vill jag framfora ett tack for
det fortroende ni visat oss.”
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FIM Kapitalforvaltning Ab

Styrelsens verksamhetsberittelse 1.1-31.12.2011

VERKSAMHET UNDER
RAKENSKAPSPERIODEN

FIM Kapitalférvaltning Ab bedriver place-
ringsverksamhet med utvidgad koncession
i enlighet med lagen om placeringsfonder,
annan affirsverksamhet med visentlig
anknytning till placeringsverksamheten
samt kapitalférvaltning. Bolaget forval-
tade vid arets slut totalt 31 placerings- eller
specialplaceringsfonder (i fortsittningen
FIM Fonder). Bolagets kapitalférvaltnings-
tjanster omfattar diskretionir kapital-
férvaltning och fondkapitalférvaltning,
didr kunderna bestar av savil privatperso-
ner som institutionella investerare. FIM
Kapitalférvaltning Ab dr vad giller kapital-
forvaltning medlem i Ersittningsfonden
for investerare. De fonder som férvaltas
av FIM Kapitalférvaltning Ab har beviljats
det internationella kvalitetscertifikatet
GIPS.

Enligt Fondrapporten som publiceras av
Finansbranschens Centralférbund mins-
kade kapitalet i fonderna registrerade i
Finland med 10 % till cirka 55 miljarder
euro under arets ging. Minskningen or-
sakades av bade virdeférindringar och
inlésningar. Ar 2011 var mitt i nettof1s-
det det nist simsta dret i Finlands fond-
historia pa 25 ar. Betriffande aktiefonder
var det ginga aret mitt i nettoinflodet
till och med dystrare 4n under finanskri-
sen 2008. Investerarna tog bort sina till-
gangar sirskilt fran tillvixtmarknadsfon-
derna som traditionellt har hért till FIM
Kapitalforvaltning Ab:s tyngdpunkter.

Fond
FIM Russia

Bolag
LSR Group
FIM Russia Small Cap Inter-Regional
Distribution
FIM Russia Integra Group

FIM Russia Small Cap Integra Group

FIM Kapitalforvaltning Ab:s forvaltade ka-
pital minskade till f6ljd av det daliga mark-
nadsliget under slutet av 2011 till 1,9 miljar-
der euro (2,7). Fondkapitalets andel var 1,4
miljarder euro (2,0). Av det forvaltade kapi-
talet fanns sammanlagt 0,8 miljarder euro
(1,3) 1 aktiefonder. Antalet fondandelsigare
uppgick till 58 966 (75 463) i slutet av aret.
Nettoteckningar i fonderna var sammanlagt
-195 miljoner euro (-1) under aret.

FIM Kapitalforvaltning Ab:s marknadsan-
del av det i Finland registrerade fondkapi-
talet uppgick till 2,5 % (3,3) i slutet av aret.
Den motsvarande marknadsandelen i aktie-
fonderna var 4,4 % (5.4).

Vi fortsatte att utveckla vart fondutbud
under 2011 genom att den 1 mars 2011
lansera fonden FIM BRIC+ Small Cap.
Finansinspektionen godkinde fondens
stadgar den 31 december 2010.

Med de stadgedndringar som gjordes under
Gversiktsperioden forsikrade vi oss om att
FIM Fonder, t.ex. FIM BRIC+, FIM BRIC+
Small Cap, FIM Forte, FIM Mondo, FIM
Piano, FIM Russia Small Cap, FIM Sahara
och FIM Ukraine, limpar sig som investe-
ringsobjekt for 6vriga UCITS-fonder. Av
de stadgeidndringar som godkindes redan
ar 2010 tridde under 2011 i kraft bl.a. ind-
ringen av virdekalkyleringstidpunkten och
preciseringen av investeringsomradet for
fonderna FIM Russia och FIM Russia Small
Cap samt klassificeringen av fonden FIM
Likvid i kategorin "6vriga korta rintefonder”.

Hornstenarna i FIM Kapitalférvaltning Ab:s
koncept f6r ansvarsfulla investeringar ut-
gors av FN:s principer for ansvarsfulla inves-
teringar, den kontroll av fondinnehaven som
var samarbetspartner gor halvarsvis och av-
stingningen av vissa branscher fran place-
ringsrymden. FIM Kapitalforvaltning Ab:s
samarbetspartner gick tvd ganger igenom
innehaven i bolagets alla fonder under 2o11.
Till f6ljd av detta salde bolaget fem av sina
innehav under oversiktsperioden. For att
vidareutveckla sin verksamhet beslét FIM
Kapitalférvaltning Ab i december 2011 att
delta i s.k. projekt for att paverka beslutsfat-
tandet i de bolag det investerar i. Dessa pro-
jekt koordineras med hjilp av en samarbets-
partner. Vir samarbetspartner har bakom
sig en omfattande grupp av investerare och
den kan i flera dgares namn kriva att bola-
get dndrar sin verksamhet.

I bolagets filial i Stockholm arbetade
fortfarande tre personer. Tyngdpunkten
iverksamheten ligger fortsittningsvis pa
att erbjuda FIM Fonder pa den svenska
marknaden. Den andel av placeringsrad-
givning som filialen bérjade ge privatper-
soner i slutet av 2010 ¢kades nagot under
arets gdng.

AGARPOLICY

Ar 2011 utévade FIM Kapitalférvaltning
Ab dganderitten enligt de pa férhand fast-
stillda anvisningarna om dgarpolicyn med
den rostritt som innehas av de férvaltade
fonderna enligt f6ljande:

Bolagets hemland  Datum Méte Arende

Ryssland 7.42011 Ordinarie Val av styrelseledamot
bolagsstimma

Ryssland 10.6.2011 Ordinarie Val av styrelseledamot,
bolagsstimma utseende av ersittningsutskott

Caymandarna 5.12.2011 Extraordinarie Foretagsarrangemang
bolagsstimma

Caymandarna 5.12.2011 Extraordinarie Foretagsarrangemang

bolagsstimma



AVKASTNING OCH RESULTAT 2011
(JAMFORELSESIFFRA FOR 2010)

Ar 2011 minskade bruttointikterna fran
FIM Kapitalfoérvaltnings placeringsverk-
sambhet fran dret innan till 34,4 miljoner
euro (44,5). De frimsta orsakerna till detta
var att bolagets forvaltade kapital minskade
samt att aktiekurserna Gverlag sjonk sir-
skilt under andra hilften av 2011.

Rorelsevinsten uppgick till 2,9 miljoner
euro (8,9) och rérelsevinstprocenten var
8,4 (20,1). Till féljd av ett kostnadsbespa-
ringsprogram som bolaget inledde under
arets andra hilft stannade bolagets kostna-
der for hela aret exklusive provisionsaterbe-
talningar, rintekostnader och koncernbi-
drag pa 19,1 miljoner euro (19,7).

Personalkostnaderna minskade frian aret
forut med 6 % och uppgick till 4,2 miljoner
euro. Personalkostnadernas andel av total-
kostnaderna var 22 % (23).

Bolaget betalar 0,7 miljoner euro i skatt
for rikenskapsperioden. Med beaktande av
koncernbidraget pa 0,3 miljoner euro upp-
gick rikenskapsperiodens vinst till 1,9 mil-
joner euro (7,0).

BALANSRAKNING

Den 31 december 2011 uppgick balansom-
slutningen till 25,4 miljoner euro (29,7)
och det egna kapitalet till 16,5 miljoner
euro (16,7). Bolagets aktiekapital, som upp-
delas i 50 100 aktier, var vid arets slut 8,4
miljoner euro. Soliditetsgraden var 65,1 %
(56,0) och kapitaltickningsgraden enligt
Basel II-bestimmelserna 31,4 % (28,8).

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet anstillda un-
der 2011 var 56 (54). I slutet av aret hade
FIM Kapitalforvaltning Ab 59 anstillda
(54). Personalsiffrorna har omriknats till
heltidspersonal.

BOLAGSSTAMMANS BESLUT

SAMT ANDRINGAR | FORETAGETS
LEDNING OCH ADMINISTRATION

FIM Kapitalférvaltning Ab:s ordinarie bo-
lagsstimma holls den 28 februari 2011.
Bolagsstimman faststillde bokslutet for
ar 2010 och beviljade styrelseledaméterna
och verkstillande direktéren ansvarsfri-
het. Till bolagets styrelse valdes Johannes
Schulman, Timo T. Laitinen och Markku
Kaloniemi. Andelsigarstimman som hoélls
den 22 april 2011 utsdg Esa Rautalinko
och Lasse Kurkilahti till bolagets styrelse
som sina representanter. Styrelsen valde
Johannes Schulman till styrelseordférande.

Bolagsstimman valde CGR-samman-
slutningen KPMG Oy Ab till revisor med
CGR Sixten Nyman som huvudansvarig
revisor och CGR Virpi Halonen som revi-
sorssuppleant. Andelsigarstimman valde
CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab till
revisor med CGR Marcus Tétterman som
huvudansvarig revisor och CGR Tiia Kataja
som revisorssuppleant.

Bolagsstimman fattade beslut om att
dela ut 3,5 miljoner euro i dividend till
aktiedgarna.

Bolagsstimman beslét att pa fondernas av-
kastningsandelar dela ut avkastning enligt
foljande: FIM Mondo T 53,21 euro/andel
(6 %), FIM Optimal Rinta T 0,41 euro/an-
del (4 %) och FIM Kapitalférvaltning 30 T
0,44 euro/andel (4 %).

Johannes Schulman avgick fran bolagets
styrelse den 19 september 2011. Aktieigarna
beslot enhilligt att vilja Peter Ramsay till le-
damot i FIM Kapitalférvaltning Ab:s styrelse
fr.o.m. den 19 september 2011. Styrelsen
valde Peter Ramsay till styrelseordférande
den 28 september 2011.

FIM Kapitalforvaltning Ab holl en extra-
ordinarie bolagsstimma den 30 december

BERAKNING AV KAPITALTACKNINGSGRADEN (1 000 euro)

Primarkapital

Supplementirt kapital

Riksvagda fordringar
Kapitalkravet
Kapitaltackningsgrad %, BASEL Il
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2011. Bolagsstimman beslot att for ra-
kenskapsperioden som upphérde den
31 december 2010 dela ut 2,0 miljoner
euro i dividend. Beslutet dr preliminirt
och det slutgiltiga beslutet fattas pa ba-
sis av det faststillda bokslutet pa FIM
Kapitalférvaltning Ab:s ordinarie bolags-
stimma viren 2012.

FORVALTNINGSPRINCIPER

FIM Kapitalforvaltning Ab foljer de forvalt-
ningsprinciper som beskrivs i FIM Abp:s
koncernbokslut.

RISKHANTERING

De mest betydande riskerna i anknytning
till bolagets verksamhet dr operativa risker.
De stérsta riskerna ansluter sig till den kor-
rekta berdkningen av placeringsfondernas
virden. Andra betydande risker ir juri-
diska risker i samband med férvaltningen
av kundernas eller fondernas tillgingar i
enlighet med kundavtalen och fondernas
stadgar samt risker som féranleds av pro-
cesser och forfaringssitt.

Bolaget minimerar risker genom att defi-
niera de viktigaste arbetsprocesserna samt
genom regelbunden granskning av opera-
tiva risker. Resultatet av granskningen rap-
porteras till bide FIM Kapitalforvaltning
Ab:s ledningsgrupp och bolagets styrelse.
Dessutom utfor revisionssammanslut-
ningen fortlépande revision av virdeberik-
ningen minst sex ganger per ar.

HANDELSER EFTER UTGANGEN

AV RAKENSKAPSPERIODEN
Finansinspektionen dlade en ordnings-
avgift pa 6 ooo euro till FIM Kapital-
férvaltning Ab den 27 februari 2012.
Ordningsavgiften baserar sig pa over-
tridelse av placeringsbegriansningar
enligt 11 kap. i lagen om placeringsfon-
der i vissa fonder som férvaltas av FIM
Kapitalforvaltning. FIM Kapitalférvalting
Ab kommer inte att 6verklaga beslutet.

2011 2010
15 888 15611
7 44
2647 6175
4051 4344
31,4 28,8
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UTSIKTER FOR 2012
Konjunkturkidnslighet hor till virde-
pappersbranschens sirdrag och FIM
Kapitalférvaltning Ab:s verksamhet ir
starkt beroende av utvecklingen pa den in-
ternationella virdepappersmarknaden.

FIM Kapitalforvaltning Ab:s forvaltade ka-
pital minskade till f6ljd av marknadstur-

NYCKELTAL SOM BESKRIVER DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN

Intdkter fran placeringsverksamheten, M€
Rérelsevinst, ME

Rérelsevinst %

Vinst fére bokslutsdepositioner och skatter, M€

Vinst fére bokslutsdepositioner och skatter %
Avkastning pa eget kapital %

Avkastning pa totalt kapital %

Soliditet %

Kostnads-/intaktsrelation
Kapitaltackningsgrad %

Priméarkapital, M€

BERAKNINGSPRINCIPER FOR NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital %:

bulensen under arets andra hilft. Detta
kommer att paverka bolagets intikter un-
der innevarande &r. Vi riknar med att FIM
Kapitalforvaltning Ab:s resultat blir bittre
in under slutet av 2011 ifall aktiemarkna-
den utvecklas gynnsamt.

2011
344
2,9
3.4
2,6
7,5
13,3
8,0
65,1
09
31,4
15,9

(rérelsevinst/-férlust — inkomstskatter) X 100

STYRELSENS FORSLAG TILL
DISPOSITION AV VINSTMEDLEN

FIM Kapitalférvaltning Ab:s fria egna ka-
pital uppgick till 8,1 miljoner euro den 31
december 2o011.

Styrelsen foreslar for bolagsstimman
att bolaget delar ut 2,0 miljoner euro i
dividend.

2010 2009
445 30,4

8,9 3,7
20,1 12,2

83 2,3
18,5 7,6
42,6 20,7
27,3 15,2
56,0 72,9

0,8 0,9
28,8 18,5
15,6 11,6

eget kapital + ackumulerade bokslutspositioner efter avdrag fér uppskjuten skatteskuld

(medeltal i bérjan och slutet av aret)

Avkastning pa totalt kapital %:

(rérelsevinst/-forlust — inkomstskatter) X 100

balansomslutning i genomsnitt (medeltal i bérjan och slutet av aret)

Soliditet %:

(eget kapital + bokslutsdispositioner efter avdrag fér uppskjuten skatteskuld) X 100

balansomslutning

Kostnads-intiktsrelation:

provisionskostnader+rintekostnader+administrationskostnader+avskrivningar och nedskrivningar+évriga rérelsekostnader

intikter fran placeringsverksamheten

Kapitaltackningsgrad %:
Eget kapital totalt X 100

Riksvagda fordringar och ataganden totalt
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fonden placerar sina tillgdngar i aktier eller ak-
tierelaterade virdepapper i sidana bolag, som re-
presenterar globalt eller lokalt kinda och starka
varumirken. Placeringar gérs virldsomspin-
nande i offentligt noterade aktier i branschen
med tyngdpunkt pa aktier i europeiska och nord-
amerikanska bolag.

Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella
marknads- och aktiesyn. Underlag for place-
ringsbesluten ir i forsta hand aktiespecifika
faktorer och mojligen féretagets bransch i andra
hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppné de uppstillda malen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedomning berdrs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
Gver 75 %. Fondens férvaltning 4r indexobero-
ende och féljer dirmed inte jimforelseindex i sin
placeringsverksamhet. Darmed avviker fondens
innehav ofta betydligt frin sammansittningen i
indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
avkastning fér de placerade tillgdingarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jaimférelseindexets
avkastning. Jimfdrelseindexet dr en korg som
bestar av indexen MSCI Daily (tr) All Countries
World Index Consumer Discretionary USD
(50 %) och MSCI Daily (tr) All Countries World
Index Consumer Staples (50 %).
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FIM Brands

Aktiefond som investerar i globalt eller lokalt kianda,
starka varumarken

MARKNADSOVERSIKT

FIM Brands placerar i bolag som har ett starkt varumarke. Fonden avkastade -6,2 %
ar 2011 medan jimférelseindexet steg med 4,4 %. Jimférelseindexet placerar 50 %
av tillgdngarna i kapitalvarusektorn och 50 % i dagligvarusektorn, till exempel i livs-
medels- och dryckessektorn, som ir mycket mer defensiv. Dagligvarorna avkastade
5,2 % i euro och kapitalvarorna -6,7 %. Dollarn blev 6ver 3 % starkare i forhillande
till euron, vilket gynnade jimforelseindexet. Detta var bara tredje giangen under fon-
dens elva r som den forlorade mot jimforelseindexet. Avkastningen var dock god
i forhallande till marknaden 6verlag. Indexet Eurostoxx 5o sjénk med 17 % och in-
dexet MSCI World med 77,6 % riknat i dollar.

Av branscherna i Europa klarade sig livsmedels- och dryckesbolagen samt europe-
iska aktier inom rese- och fritidssektorn bist. Diremot sjonk bilaktierna med nistan
25 %. I USA klittrade kapitalvarusektorn med 2,3 % och dagligvarusektorn med
10,5 %. Vi har féredragit sirskilt foretag som gynnas av att konsumtionsefterfra-
gan pa tillvixtmarknaderna 6kar. Bland fondens bista placeringar kan vi nimna
McDonald’s, Apple, Coca Cola, YUM Brands, Starbucks och Nestlé. Kurserna for eu-
ropeiska bilindustriforetag, t.ex. BMW, Daimler och Volkswagen, sjénk under andra
halvéret trots att affirsverksamheten fortfarande l6per utmirkt med Asien i spetsen.
Vi tror att kurserna for de europeiska bilindustriféretagen kommer att stiga kraftigt
ndr investerarna aterfar sin riskaptit.

Fonden placerar globalt i bolag som gynnas av en ¢kad konsumtionsefterfragan och
som har ett starkt varumirke och en solid position pa marknaden. Manga langsik-
tiga trender stéder en vixande konsumtionsefterfragan. P4 tillvixtmarknaderna
vixer medelklassen kraftigt och konsumtionsvanorna utvecklas. I vistlinderna lever
befolkningen allt lingre och blir mer vilbestilld, manniskor vill skéta om sin hilsa
samtidigt som de vill njuta av olika upplevelser. Detta ligger grunden for en fortsatt
god utveckling f6r starka varumérken.



FIM BRANDS PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
25382116,37 17 865 967,07 10 456 862,71
12,88 (30.12) 13,73 11,26
910 724 269

Period
3 man.

6 man.

12 mén.
24 man.
36 man.
60 man.
8.5.2000

FIM Brands Differens
9,0 % 1,3% -2,3%
-4,5% 5,6 % -10,0 %

-6,2 % 4,4 % -10,6 %

14,4 % 339% -19,5 %

17,3 % 17,8 % -0,6 %
-2,5% -0,6 % -2,0 %

28,8 % -15,9 % 44,7 %

* Jamforelseindexet ar en korg som bestar av indexen MSCI Daily (tr) All Countries World Index Consumer Discretionary USD (50 %) och MSCI

Daily (tr) All Countries World Index Consumer Staples (50 %).

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 18,1 %
Tracking error 9,5%
Portfoljens omsattningshastighet 58 %
TER (total expense ratio) 1,8%
Nirkretsens andel av arvodet 39,6 %

FIM Brands Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

usbD 40,9 %
EUR 32,8 %
GBP 9,0 %
CHF 6,5 %
SEK 3,4 %
HKD 2,7%
NOK 2,3%
DKK 2,1%
PLN 0,4 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

USA 37,4 %
Tyskland 18,2 %
Storbritannien 8,8 %
Finland 6,9 %
Schweiz 6,5 %
Frankrike 6,2 %
Kina 3,6 %
Sverige 34%
Ovriga 7,4 %
Kassa 1,6 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Cykliska konsumtionsvaror 57,9 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 15,3 %
Kommunikation 12,8 %
Teknologi 9,6 %
Mangbransch 2,8 %
Kassa 1,6 %
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FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50 %
40,9
29,8 28,3
25 % 23,0 221 1
18,0
13,9 13,9 13,0
4,4
% |
61 40 62
: 85 :
-12,2
25% 241
-35,6
-50%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
. FIM Brands Jamforelseindex
FORTECKNING OVER FIM BRANDS PLACERINGAR 31.12.2011
Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt viarde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

CHF Dufry Group Registered 6000 71,19 427 163,20 1,68
Nestlé Sa Registered 11000 44,47 489 174,74 1,93
The Swatch Group Ag Br 2500 289,47 723 673,92 2,85
DKK Carlsberg As B 10000 54,49 544 904,14 2,15
EUR Adidas Ag 15000 50,26 753 900,00 2,97
Amer Sports Oyj A Shares 50000 9,00 450 000,00 1,77
Bayerische Motoren Werke Ag 18000 51,76 931 680,00 3,67
Continental Ag 9000 48,10 432 855,00 1,71
Daimler Ag 13000 33,92 440 960,00 1,74
Hugo Boss Pfd 8000 56,90 455 200,00 1,79
Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton 6500 109,40 711 100,00 2,80
Michelin (cgde) B 14000 45,68 639 450,00 2,52
Nokia Abp 100 000 3,77 377 200,00 1,49
Nokian Renkaat Oyj 20000 24,88 497 600,00 1,96
Porsche Automobil Hldg Pfd 8000 41,35 330 800,00 1,30
Ppr 2000 110,65 221 300,00 0,87
Prosieben Sat.1 Media Ag Pfd 25000 14,12 352 875,00 1,39
Raisio Plc V Shares 175 000 2,39 418 250,00 1,65
Volkswagen Ag Pfd 8 000 115,75 926 000,00 3,65
GBP Burberry Group Plc 15 000 1417 212 599,27 0,84
Compass Group Plc 40000 7,31 292 316,52 1,15
Diageo Plc 20000 16,82 336 451,06 1,33
Playtech Ltd 200000 3,37 674 576,60 2,66
Purecircle Ltd 40000 1,08 43 297,29 0,17
Signet Jewelers Ltd 13 000 33,48 435 209,55 1,71
Whitbread Plc 15 000 18,71 280 595,16 1,1
HKD Ajisen China Holdings Ltd 150 000 0,85 127 164,02 0,50
Great Wall Motor Company H 350 000 1,12 393 539,18 1,55
Guangzhou Automobile Group H 250 000 0,64 160 628,23 0,63
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FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FORTECKNING OVER FIM BRANDS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/
nominellt virde/€

Kurs
€/%

Procent av
fondens virde

Marknadsvirde/
virdeférandring €

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

NOK

PLN

SEK

usbD

Royal Caribbean Cruises Ltd

Orbis Sa

Betsson Ab
Unibet Group Plc Sdr

Amazon.Com Inc

Apple Inc

Baidu Inc Sponsored Adr
Coca-Cola Co/The

Companhia De Bebidas Prf Adr
Darden Restaurant Inc

Ebay Inc

Fomento Economico Mex Sponsored Adr
Google Inc CI A

Guess? Inc

Hanesbrands Inc

Harley-Davidson Inc
Hewlett-Packard Co

Intl Business Machines Corp
Magnit Ojsc Sponsored Gdr Registered
Mattel Inc

McDonald’s Corporation

Microsoft Corporation

Monster Beverage Corporation
Nike Inc CI B

Nutrinvestholding Rts Cls

Pepsico Inc

Ralph Lauren Corp

Starbucks Corp

Viacom Inc Class B

Walt Disney Co/The

X 5 Retail Group Nv Registered Gdr

Yum! Brands Inc

Virdepapper sammanlagt

Kassa och évriga tillgangar, netto

Fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvixtandelar

Fondandelens virde

Tillvixtandelens virde (30.12.2011)

30000

10 767

35000
15000

2000
2750
4500
5000
25000
4000
10000
4000
2000
9000
30000
8000
10000
1500
4800
15000
14 500
25000
5000
3000
14000
9000
2000
6 000
5000
15000
3500
17 000

19,27

8,50

16,99
17,77

133,32
311,92
89,70
53,89
27,30
3510
23,36
53,69
497,46
22,97
16,84
29,94
19,84
141,62
16,30
21,38
77,27
19,99
70,96
74,22
0,01
51,10
106,35
35,44
34,97
28,38
17,59
45,45

578 107,05 2,28
91 468,70 0,36
594 623,99 2,34
266 613,59 1,05
266 635,86 1,05
857 786,51 3,38
403 662,20 1,59
269 447,01 1,06
694 893,72 2,74
140 418,98 0,55
233 595,19 0,92
214 756,62 0,85
994 916,82 3,92
206 700,55 0,81
505 083,18 1,99
239 494,76 0,94
198 398,03 0,78
212 430,68 0,84
78 225,51 0,31
320 702,40 1,26
1120 444,39 4,41
499 845,96 1,97
354 821,32 1,40
222 666,36 0,88
107,83 0,00
459 912,20 1,81
212 692,54 0,84
212 615,53 0,84
174 869,07 0,69
433 225,51 1,71
61 568,08 0,24
772 620,15 3,04
24 973 813,17 98,39
408 303,20 1,61
25382 116,37 100,00
1970 348,99
12,88
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FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

A
™M BRaziL RAKSSS

FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras huvudsakligen i ak-
tier och aktierelaterade virdepapper som ar bérs-
noterade i Brasilien. Fonden kan &dven placera i
bolag som i4r noterade utanfér omréadet, sa linge
som en avsevird del av bolagets affirsverksam-
het kommer fran Brasilien. Aven ADR-aktier for
brasilianska bolag som 4r noterade i USA kan
vara placeringsobjekt. Vid aktieval betonas bade
foretagsspecifika faktorer och branscher.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppna de uppstillda méilen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer di fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedémning berérs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
Gver 75 %. Fondens forvaltning dr indexobero-
ende och féljer dirmed inte jimforelseindex i
sin placeringsverksamhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
avkastning fér de placerade tillgingarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jaimférelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet ir avkastnings-
indexet MSCI Brazil 10/40 (tr) noterat i euro.
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FIM Brazil

Brasiliansk aktiefond

MARKNADSOVERSIKT
Ar 2011 var ett svért ar ocksa pa den brasilianska aktiemarknaden. FIM Brazil sjonk
med 23,6 % under dret medan fondens jaimforelseindex backade med 17,2 %.

Elproducenter, teleoperatorer och foretag som hanterar betalkortstransaktioner kla-
rade sig bast pa den brasilianska bérsen. Ravaruféretag och dagligvaruhandlare
klarade sig diremot sdmst. Den stérsta anledningen till fondens negativa avkast-
ningsdifferens i férhallande till jimférelseindexet var vara dvervikter och felaktiga
aktieval inom dagligvaruhandel och industribranschen.

Ar 2011 priglades av den allt djupare eurokrisen, vilket ledde till en sinkt riskaptit
hos internationella investerare. Vad giller Brasiliens ekonomi oroade sig placerarna
mest 6ver inflationen som steg med jimn fart dnda fram till september dé den nadde
sin topp pé 7,3 %. Darefter bérjade inflationen avta och uppgick vid slutet av aret till
6,5 %. Den langsammare inflationen méjliggjorde dven rantesinkningar som lan-
dets centralbank bérjade genomfora i augusti. Den ekonomiska tillvixten i landet
borjade avta i avsevird grad mot slutet av aret, vilket ledde till att den brasilianska
staten offentliggjorde flera atgirder i syfte att stimulera ekonomin. I bérjan av de-
cember avligsnade staten den skatt pa 2 % som uppbirs pa utlindska aktieplace-
ringar. Den nya presidenten Dilma Rousseff som tilltridde i januari presterade tim-
ligen bra under sitt férsta ar vid makten och stédet for henne pekade uppit enligt de
gallupundersckningar som gjordes i slutet av dret. Trots detta eller kanske just dirfor
att Rousseff har tillimpat nolltolerans mot korruption, tvingades sex av hennes mi-
nistrar att avga pa grund av korruptionsmisstankar.

Vindningarna i krisen inom euroomradet och nyheter frain USA och Kina kommer
sikerligen att paverka de internationella investerarnas riskaptit dven under 2012.
De ekonomiska diskussionerna i Brasilien kommer istillet for inflationen troligtvis
att priglas av den ekonomiska tillvixten och hur den tar fart tack vare statliga sti-
mulansatgirder och rintesinkningar. Om forvintningarna inf6r 2011 var relativt
optimistiska 4r de i borjan av 2012 mycket liga, vilket eventuellt ger en mojlighet till
positiva 6verraskningar trots den svéra situationen pa marknaden.



FIM BRAZIL PLACERINGSFOND

Fondens virde

Andelens virde

Antal andelsigare

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011

102 511 416,32
24,88 (30.12)
6954

31.12.2010
165 409 402,67

32,58
9425

31.12.2009
195 698 608,48

27,30
3250

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011 FIM Brazil

Period

3 man. 9,0 % 12,9 % -39%
6 man. 14,7 % -10,0 % -4,7%
12 man. 23,6 % 17,2 % -6,4 %
24 man. -8,9 % 2,3% -6,5 %
36 man. 29,0 % 31,3% -2,3%
60 man. 4,9 % 10,4 % -5,4 %
28.10.2004 148,8 % 3111 % -162,3 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet MSCI Brazil 10/40 (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 249 % Brasilien 97,3 %
Tracking error 5,2 % Kassa 2,7%
Portféljens omsattningshastighet 15 %
TER (total expense ratio) 3,3%
Nirkretsens andel av arvodet 0,0 % BRANSCHFORDELNING 31.12.2011
Bank och finansiering 32,7%
FIM Brazil P|a§eringsfond haringa a-\-/kastr!'ingsandelar ufan Icke-cykliska konsumtionsvaror 191 %
uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens virde.
Energi 11,4 %
Basmaterial 8,1 %
VALUTAFORDELNING 31.12.2011 Cykliska konsumtionsvaror 74 %
BRL 86,9 % Offentliga tjanster 7,4%
usb 11,1% Kommunikation 51%
EUR 1,9 % Mangbransch 3,5%
Industri 0,7 %
Ovriga 1,9%
Kassa 2,7 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

9
150 % 1555 1315
100 %
68,3
543
50% 39,3 404
28,5 296
19,3
o LN
oo [
172
-50 %
57,8 27
-100 %
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
. FIM Brazil Jamforelseindex



FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FORTECKNING OVER FIM BRAZILS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ir féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

BRL Anhanguera Educacional Parti 270000 8,29 2238 861,39 2,18
Banco Bradesco Sa Preferred 777 476 12,69 9862 783,42 9,62
Banco Do Brasil S.A. 140 000 9,78 1368 811,88 1,34
Banco Itau Holding Fin Preferred 592 700 14,02 8311 003,71 8,11
Bm&fbovespa Sa 480 000 4,04 1940 594,06 1,89
Br Malls Participacoes Sa 340400 7,48 2544 574,26 2,48
Br Properties Sa 300000 7,63 2289 603,96 2,23
Bradespar Sa Preferred 85000 13,07 1111 241,75 1,08
Centrais Eletricas Bras Prefferred B 100 000 11,08 1107 673,27 1,08
Cia Brasileira De Dis Preferred A 40000 27,64 1105 610,56 1,08
Cia De Bebidas Das Ame Preferred 175 000 27,76 4 858 704,62 4,74
Cia De Concessoes Rodoviaria 630 000 5,04 3175990,10 310
Cia Energetica De Sponsored Preferred B 240 000 13,63 327227723 3,19
Cia Energetica Minas Ger Preferred 235000 13,73 322543317 3,15
Cyrela Brazil Realty 290 000 6,12 1775 412,54 1,73
Drogasil Sa 600 000 5,35 3210396,04 3,13
Ecorodovias Infra E Log Sa 370 000 5,75 2129 331,68 2,08
Even Construtora E Incorpora 640 800 2,55 1633722,77 1,59
Itausa-Investimentos Itau Preferred 775000 4,65 3606 435,64 3,52
Jsl Sa 180 600 3,85 695 876,24 0,68
Lojas Renner S.A. 115 600 19,97 2308 661,72 2,25
M Dias Branco Sa 140 000 19,68 2 754 950,50 2,69
Multiplus Sa 120 000 13,30 1596 534,65 1,56
Odontoprev S.A. 155108 10,97 1702 092,74 1,66
Ogx Petroleo E Gas Participa 514 000 5,62 2 888 069,31 2,82
Pdg Realty Sa 850 000 2,43 2 068 894,39 2,02
Petrobras - Petroleo Bras Preferred 80000 8,87 709 240,92 0,69
Redecard Sa 120 000 12,04 1445 049,50 1,41
Telecomunicacoes De Sao Prefeferred 100 000 21,41 2141 089,11 2,09
Tim Participacoes Sa 800 000 3,81 3049 504,95 2,97
Vale Sa Preferred A 530 500 15,60 8277 025,58 8,07
UusbD Brf - Brasil Foods Sa Adr 115000 15,06 1731 554,22 1,69
Gol Linhas Aereas Intel Adr 90000 511 459 565,62 0,45
Gol Linhas Aereas Intel Adr Right 4482 0,00 0,00 0,00
Itau Unibanco Holdng Preferred Adr 75000 14,29 1072 088,72 1,05
Petroleo Brasileiro Sponored Adr 445 000 18,09 8050 716,27 7,85
Virdepapper sammanlagt 99 719 376,48 97,28
Kassa och évriga tillgangar, netto 2792 039,83 2,72
Fondens virde 102 511 416,32 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 4120 494,01

Fondandelens virde
Tillvixtandelens virde (30.12.2011) 24,88
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras huvudsakligen i ak-
tier och aktierelaterade virdepapper som ar bérs-
noterade pa tillvixtmarknaderna. Fonden kan
dven placera i bolag som ir noterade utanfér om-
radet, sa linge som en avsevird del av bolagets
affirsverksamhet kommer fran tillvixtmarkna-
derna. Fondens landallokering baserar sig pa en
selektiv bedomning av placeringsomradets eko-
nomier. Vid aktieval betonas bade féretagsspeci-
fika faktorer och branscher.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppné de uppstillda malen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedomning berdrs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
Gver 75 %. Fondens férvaltning 4r indexobero-
ende och foljer dirmed inte jimforelseindex i
sin placeringsverksamhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppnd en
avkastning fér de placerade tillgdngarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jimforelseindexets
avkastning. Jimférelseindexet dr indexet MSCI
Daily (tr) Net EM BRIC omriknat i euro.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM BRIC+

Aktiefond med fokus pa BRIC-landerna

MARKNADSOVERSIKT

Aktierna pa tillvixtmarknaderna sjonk kraftigt under 2011. Andelsvirdet f6r fonden
FIM BRIC+ minskade med 27,3 % medan jimforelseindexet backade med 20,4 %.
Fonden férlorade siledes med 6,9 % mot indexet. Den indiska borsen borjade sjunka
hiftigt genast i januari nir inflationssiffrorna i landet steg till nya héjder da pri-
serna pd livsmedel och energi gick upp. Aven i Brasilien och Kina bérjade kurserna
glida nedat d4ven om nedgangen inte var lika stor. Ekonomierna i alla dessa linder
aterhimtade sig snabbt efter finanskrisen fér nagra ar sedan. Det stérsta orosmo-
mentet under bérjan av 2011 var en eventuell 6verhettning. Centralbankerna bérjade
hoja rdntorna redan ar 2010, men speciellt under bérjan av 2011 hojdes rintorna
kinnbart i savil Indien som Brasilien. Kina i sin tur héjde kraven pa bankernas
kassareserver till en rekordhog niva. Atgirderna hade en negativ inverkan pa aktie-
marknaden i dessa linder redan innan eurokrisen drevs till sin spets. Den ryska bor-
sen uppvisade en stigande trend under en lingre period di hindelserna under den
arabiska varen backade upp oljepriset. Kraschet intriffade férst i augusti da budget-
farsen i USA och krisen i Grekland tillspetsades. Bérsen i Ryssland spurtade snabbt
i kapp de 6vriga marknaderna och gjorde pa nagra dagar en djupdykning pa 15 %.

Den storsta orsaken till att fonden forlorade mot jaimférelseindexet var att vi satte
vikt pé tillvixtféretag och hade en betydande undervikt pa defensiva branscher. Vi
omformade portfoljen i en nagot mer defensiv riktning genom att kinnbart minska
pé antalet kinesiska smabolag redan under bérjan av dret. Vi minskade ocksd pa
antalet ryska stalbolag under bérjan av dret, men tyvirr silde vi inte alla aktier inom
branschen. Under drets gang 6kade vi vikten pa féretag i livsmedelsbranschen som
de facto uppvisade en gynnsam utveckling. Trots detta blev vi 6verraskade av den
svaga marknaden. Under slutet av aret var kursnedgangen redan si stor att vi for-
siktigt borjade 6ka vikten pa cykliska bolag och banker nir vi férberedde oss infér
det nya aret.

Vid ingangen av 2012 ligger virderingarna pa tillvixtmarknaderna historiskt sett pa
en mycket lag nivd. Samtidigt har den ekonomiska tillvixten forblivit relativt stark
och inflationen bérjat sjunka. Brasilien har redan bérjat sinka rantorna. Aven Kina
har bérjat litta pa kraven pa bankernas kassareserver. Indiens centralbank forvintas
bérja sidnka sin styrrinta under bérjan av aret. Aktierna pa tillvixtmarknaderna har
iregel uppvisat en gynnsam utveckling da rintorna sjunker. Vi tror att kapitalstrém-
marna kommer att vinda tillbaka till tillvixtmarknaderna under 2012 och att det nya
borsaret blir bittre 4n det foregiende.
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FIM BRIC+ PLACERINGSFOND 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Fondens virde 47 896 162,34 82340 814,29 114 114 099,63
Andelens virde 10,37 (30.12) 14,27 12,04
Antal andelsagare 2692 3205 1981
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011 FIM BRIC+ Index* Differens
Period

3 man. 54 % 83% -2,9%
6 man. 17,6 % 13,3% 42%
12 man. 273 % -20,4 % -6,9 %
24 man. -13,9 % 1,4 % -15,3 %
36 man. 14,4 % 241 % -9,7%
60 man. -41 % 2,4 % -6,5%
7.12.2005 3,7% 349 % -31,2%

* Jamférelseindexet dr indexet MSCI Daily (tr) Net EM BRIC omriknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011 LANDSFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 20,5 % Brasilien 33,7 %
Tracking error 4,5% Kina 20,5 %
Portféljens omsittningshastighet 92 % Ryssland 16,1 %
TER (total expense ratio) 3,3% Indien 1,5%
Narkretsens andel av arvodet 0,3% Sydkorea 6,1 %
Hongkong 5,9 %
FIM BRIC+ PIaFeringsfond haar inga a'\'vkast'r'lingsandelar l'J'tan Storbritannien 27%
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 8ka fondens virde.
Luxemburg 1,9 %
Kassa 1,7 %
VALUTAFORDELNING 31.12.2011
usbD 55,6 %
HKD 27,6 % BRANSCHFORDELNING 31.12.2011
KRW 6,1% Bank och finansiering 34,8 %
INR 6,1 % Energi 20,4 %
BRL 3,2% Cykliska konsumtionsvaror 15,0 %
EUR 1,4 % Basmaterial 8,4 %
Industri 5,5%
Teknologi 4,7 %
Kommunikation 4,3%
Icke-cykliska konsumtionsvaror 33%
Ovriga 1,9 %
Kassa 1,7 %
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %

50%

0%
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Jamforelseindex

2008

2009

2010 201

FORTECKNING OVER FIM BRIC+:S PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/

nominellt virde/€

Kurs
€/%

Procent av
fondens virde

Marknadsvirde/
virdefériandring €

Virdepapper som ir féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

BRL

HKD

INR

KRW

usb

Lojas Renner S.A.
Pdg Realty Sa

Bank of China Ltd H

China Citic Bank H

China Construction Bank H
China Forestry Holdings Co
China Life Insurance Co H
Cnooc Ltd

Esprit Holdings Ltd

Great Wall Motor Company H
Hsbc Holdings Plc

Industrial & Commercial Bank of China H
Intime Department Store Group
Petrochina Co Ltd H

Skyworth Digital Holdgs Ltd
Tencent Holdings Ltd

Hcl Technologies Ltd
Jaiprakash Associates Ltd
Larsen & Toubro Limited
Mahindra & Mahindra Limited
Maruti Suzuki India Ltd

Hyundai Motor Co
Samsung Engineering Co Ltd

Banco Bradesco Adr

Brf - Brasil Foods Sa Adr

Cia Siderurgica Nacl Sponsored Adr
Companhia De Bebidas Preferred Adr
Gafisa Sa Adr

40000
300000

4000000
1800000
2782000
2500000
700 000
1000000
500000
1050000
100 000
4521500
700 000
700 000
1520000
60000

120 000
500000
50 000
75000
30000

15000
6000

138 000
60000
100 000
25000
140 000

19,97
2,43

0,28
0,43
0,54
0,09
1,90
1,35
0,99
112
5,85
0,46
0,79
0,96
0,27
15,48

5,63
0,76
14,42
9,89
13,32

141,54
133,90

12,85
15,06
6,30
27,30
3,54

798 844,38 1,67
730 198,02 1,52
1134 312,97 2,37
779 939,32 1,63
1495 076,05 312
219 376,52 0,46
1332 619,43 2,78
1346 500,38 2,81
496 757,69 1,04
1180 617,53 2,46
585 004,07 1,22
2066 761,36 4,32
551 787,73 1,15
671 168,22 1,40
409 939,12 0,36
928 669,17 1,94
675 148,69 1,41
379 965,11 0,79
721 244,84 1,51
741 584,57 1,55
399 528,96 0,83
2123 123,63 4,43
803 397,95 1,68
1772 828,10 3,70
903 419,59 1,89
630 006,16 1,32
694 893,72 1,45
495 995,07 1,04
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FORTECKNING OVER FIM BRIC+:S PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

usD Gazprom Oao Sponsored Adr 260 000 8,21 2134 627,23 4,46
Hdfc Bank Ltd Adr 25000 20,24 506 007,39 1,06
Icici Bank Ltd Sponored Adr 25000 20,36 508 895,56 1,06
Infosys Technologies Sponsored Adr 40000 39,57 1582 871,23 3,30
Itau Unibanco Holdng Preferred Adr 155 000 14,29 2 215 650,03 4,63
Lukoil Oao Sponsored Adr 50000 40,78 2 039 048,06 4,26
Mostotrest Brd 158 730 4,47 708 882,36 1,48
Petroleo Brasileiro Sponsored Adr 198 000 18,09 3582 116,45 7,48
Sberbank Cls 840000 1,90 1596 451,36 3,33
Sberbank Sponsored Adr 90 005 7,64 687 653,73 1,44
Vale Sa-Sponsored Preferred Adr 200000 15,87 3173136,17 6,63
Vivo Participacoes Sa Adr 54 250 21,05 1141 907,35 2,38
Vitb Bank Ojsc Gdr Registered S 450 000 2,78 1251 155,27 2,61
Deutsche-Cw12 Etihad Etisalat Co 40000 10,68 42729513 0,89
Deutsche-Cw12 Samba Financial Group 50000 9,51 475 585,34 0,99
Virdepapper sammanlagt 47 099 991,99 98,34
Kassa och évriga tillgdngar, netto 796 020,36 1,66
Fondens virde 47 896 162,34 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 4619 612,40

Fondandelens virde
Tillvixtandelens virde (30.12.2011) 10,37
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras huvudsakligen i ak-
tier och aktierelaterade virdepapper i sma och
medelstora bolag som ir bérsnoterade pa till-
vixtmarknaderna. Fonden kan ocksa placera i
bolag som ir noterade utanfér omradet, s linge
som en avsevird del av bolagets affirsverksam-
het kommer fran tillvixtmarknaderna. Fondens
landallokering baserar sig pa en bedémning
av placeringsomradets ekonomier. Vid aktie-
val betonas bade foretagsspecifika faktorer och
branscher.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet f6r att
uppnd de uppstillda méilen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedémning berérs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ar
over 75 %.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
avkastning pa de placerade tillgingarna som pa
lang sikt 4r si god som majligt. Fonden har inget
jamforelseindex.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM BRIC+ Small Cap

Smabolagsfond med fokus pa BRIC-linderna

MARKNADSOVERSIKT

Fonden FIM BRIC+ Small Cap sjénk med 29,3 % ar 2011. Av BRIC-linderna uppvi-
sade Ryssland den starkaste utvecklingen. Det ryska MICEX-indexet backade med
16,9 %. Det kinesiska HSCl-indexet sjonk med 21 % och det brasilianska Bovespa-
indexet med ca 18 %. Den svagaste marknaden var Indien som backade med drygt
24 %. Valutarorelserna spelade en central roll under aret och férsvagningen av till-
vixtlindernas valutor hade en negativ inverkan pa europlacerarens avkastning.

Under bérjan av aret fick internationella hindelserna stérst uppmirksamhet pa
marknaden och 6verskuggade de lokala nyheterna. Tillvixtmarknaderna tyngdes av
inflationsfarhdgorna och oroligheterna i Mellanéstern och Afrika. Aven jordskalvet
i Japan skapade oro pd marknaden i mars. Kreditbetyget for USA nedgraderades un-
der aret. Skuldkrisen i Europa blev djupare, vilket naturligtvis aterspeglades ocksa
pa tillvixtaktiemarknaden.

Fonden FIM BRIC+ Small Cap grundades den 1 mars 2011. Marknadsliget var sa-
ledes exceptionellt utmanande men samtidigt intressant under fondens forsta ar.
Viktiga nyheter for fonden under aret var bland annat att férhandlingarna mellan
Ryssland och WTO framskred och att Brasiliens utrikesminister meddelade att lan-
det avldgsnar den skatt pa tvd procent som uppburits pa utlindska aktieplaceringar.
Intressanta bolag pa aktieniva var det ryska infrastrukturbolaget Mostotrest, det
turkiska guldgruvbolaget Kozal och de brasilianska apotekskedjorna Drogasil och
Droga Raia. Mostotrest, som koncentrerar sig pa infrastrukturprojekt, lyckades un-
der aret utcka sin orderbok i avsevird grad och blir kvar i portféljen ocksa 2012.
Kozal har dragit nytta av prisuppgangen pa guld och de laga produktionskostna-
derna. De brasilianska apotekskedjorna Drogasil och Droga Raia meddelade om sina
fusionsplaner i augusti. Detta var en positiv nyhet for fonden, eftersom bada bolagen
ingar i den.

Da vi ser fram mot 2012 kan vi konstatera att utgangsliget for tillvixtmarknaderna
ir mycket intressant. Tillvixtmarknaderna har inga problem med sina balans-
rikningar, kurserna har sjunkit och virderingarna bérjar vara attraktiva jaimfort
med den tidigare resultattillvixten. Vir bedémning ir att inflationstrycket har lat-
tat och att den ekonomiska tillvixten kan vid behov backas upp av bade penning-
och finanspolitiska atgidrder. Utvecklingen pa valutamarknaden kommer ocksa att
vara intressant, detta giller sirskilt utvecklingen av tillvixtmarknadernas valutor
i forhallande till euron. Tyngdpunkten i fonden kommer att ligga pa langsiktiga
teman pa tillvixtmarknaderna. Vi 6verviktar i synnerhet bolag inom infrastruk-
tur-, bygg- och konsumtionssektorn, vilka drar nytta av den 6kade efterfragan pa
hemmamarknaden.
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FIM BRIC+ SMALL CAP PLACERINGSFOND

Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

Period FIM BRIC+ Small Cap*
3 man. 0,1 %
6 man. 21,4 %
12 mén.
24 man.
36 man.
60 man.
1.3.201 29,3 %

* Fonden har inget jimférelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet*

Tracking error*

Portfsljens omsittningshastighet*
TER (total expense ratio)*

Nirkretsens andel av arvodet™

* Nyckeltal berdknas inte fér fonder som har varit verksamma mindre
an ett ar.

FIM BRIC+ Small Cap Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

BRL 273 %
usD 271%
INR 15,4 %
HKD 1,7 %
EUR 93%
TRY 41%
GBP 32%
PLN 19%

31.12.2011
2474 899,26
7,07 (30.12)
414

31.12.2010 31.12.2009

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Brasilien 21,5 %
Indien 15,4 %
Ryssland 13,6 %
Hongkong 8,0%
Luxemburg 6,4 %
Storbritannien 4,6 %
Turkiet 41%
Kina 3,6 %
Ovriga 9,3%
Kassa 13,3%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Cykliska konsumtionsvaror 26,9 %
Bank och finansiering 131 %
Industri 11,4 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 10,4 %
Basmaterial 8,1%
Energi 2,2%
Teknologi 2,1 %
Mangbransch 1,9 %
Ovriga 10,7 %
Kassa 13,3%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50%

25%

0%

-25%

-50 %
1.3-31.12.2011

[ FIM BRIC+ Small Cap
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FORTECKNING OVER FIM BRIC+ SMALL CAPS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

BRL

GBP

HKD

INR

PLN

TRY

usb

Aliansce Shopping Centers Sa
Anhanguera Educacional Parti
Drogasil Sa

Even Construtora E Incorpora
Jsl Sa

Odontoprev S.A.

Sao Martinho Sa

Ferrexpo Plc

China Lilang Ltd

Cst Mining Group Ltd

Intime Department Store Group
Peak Sport Products Ltd
Skyworth Digital Holdongs Ltd
Xtep International Holdings

Bosch Ltd

Dish Tv India Ltd
Federal Bank Ltd
Indusind Bank Ltd
Lupin Ltd
Petronet Lng Ltd

Astarta Holding Nv
Koza Altin Isletmeleri As

Armada

Dixy Group Cls

Etalon Group Ltd Gdr

Eurasia Drillin Gdr Registered
Far Eastern Shipping Cls

Lsr Group Ojsc Gdr Registered
Mhp Sa Gdr Registered S
Mostotrest Brd

Rosinter Restaurants Cls
Sibirskiy Cement Brd

Aktier sammanlagt

11 000
7000
25199
18 000
30000
6 000
7000

25000

90000
3000000
100 000
200 000
150 000
200000

1200
50000
10000

3144
18 000
20000

4000

10000

7000
12 000
31200

3000

150 000

8000

4000
22000

4000

4000

5,88
8,29
535
2,55
3,85

10,97

6,91

3,22

0,67
0,01
0,79
0,20
0,27
0,24

98,26

0,85
4,88
3,28
6,49
2,26

11,66

10,23

7,51
7,04
3,62

18,10

0,20
2,60
8,25
4,47
3,14
9,63

64 665,84
58 044,55
134 831,28
45 891,09
115 594,06
65 841,58
48 370,46

80 375,08

60 592,54
18 739,96
78 826,82
40 454,52
40 454,52
48 783,39

117 915,64
42 637,31
48 844,37
10 297,81
116 908,88
45 189,74

46 623,18

102 294,49

52 569,56
84 494,51
112 939,00
54 297,60
29 262,53
20 776,34
32.994,45
98 251,19
12 560,07
38508,93

1968 831,33

2,61
2,35
545
1,85
4,67
2,66
1,95

2,45
0,76
3,19
1,63
1,63
1,97

4,76
1,72
1,97
0,42
4,72
1,83

2,12
3,41
4,56
2,19
1,18
0,84
1,33
3,97
0,51
1,56

79,55

Virdepapper som ar féremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkind och fér allmianheten 8ppen marknadsplats

an bérslistan hos en virdepappersbérs.

Standardiserade derivavtal

EUR

Aktiederivat

Warranter
Wood&co-Cw12 Nis Ad Novi S

9000

50 490,00
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FORTECKNING OVER FIM BRIC+ SMALL CAPS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats
an borslistan hos en virdepappersbérs.

usD Deutsch-Cw14 Herfy Food Services 3400 17,66 60 044,67 2,43
Deutsche-Cw12 Fawaz Abdulazi 5000 13,30 66 504,93 2,69
Derivatavtal sammanlagt 177 039,60 715

Virdepapper sammanlagt 2 145 870,93 86,71

Kassa och évriga tillgdngar, netto 329 028,33 13,29

Fondens virde 2 474 899,26 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvdaxtandelar 349 819,33

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens varde (30.12.2011) 7,07
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras huvudsakligen i ak-
tier och aktierelaterade virdepapper som ir bors-
noterade i Kina (inklusive Hongkong och Taiwan).
Fonden kan dven placera i bolag som ir noterade ut-
anfor omradet, si linge som en avsevird del av bola-
gets affirsverksamhet kommer fran Kina (inklusive
Hongkong och Taiwan). Vid aktieval betonas bade
foretagsspecifika faktorer och branscher.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del av
sin normala placeringsverksamhet for att uppna de
uppstillda mélen. Valutaderivat anvinds endast i
syfte att skydda valutarisken i situationer da fondens
investeringar i valuta enligt fondbolagets bedém-
ning berérs av sirskild risk. Fondens placerings-
grad kan variera mellan o och 100 %. Den normala
placeringsgraden ir 6ver 75 %. Fondens forvaltning
ir indexoberoende och f6ljer dirmed inte jimférel-
seindex i sin placeringsverksamhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet ir att
genom aktiv kapitalférvaltning uppna en avkast-
ning for de placerade tillgingarna som pa ling sikt
klart overstiger jimférelseindexets avkastning.
Jimforelseindexet dr avkastningsindexet MSCI
China 1o0/40 (tr) noterat i euro.

MARKNADSOVERSIKT

Fonden sjénk med 30,6 % ar 2011 och férlorade mot
sitt jimférelseindex MSCI China 10/40 med 15,6 %.
Var strategi for val av aktier lyckades vil under 2010
men misslyckades 2011. Portf6ljen innehéll nis-
tan inga defensiva branscher under bérjan av aret
(bland annat teleoperatérer och elproducenter). Till
foljd av detta sjonk portfsljens virde klart mer in
indexet. Dessutom hade vi en for stor vikt pa aktier i
smé och medelstora kinesiska féretag under bérjan
av dret. Aktierna i sma kinesiska foretag blev for-
ménliga redan i slutet av 2010 och under 2011 fort-
satte dessa att sjunka mycket mer dn indexet.

Den kinesiska aktiemarknaden led under aret i
férsta hand av osidkerheten i den globala ekono-
min. Den tillspetsade skuldkrisen i Europa fick in-
vesterarnas riskaptit att minska runtom i virlden.
Aktiemarknaden i tillvixtlinderna, som till exempel

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM China

Kinesisk aktiefond

i Kina, dr inte immun mot sddana farhagor. Den langsammare ekonomiska tillvixten i
Europa och en sannolik nedging i ekonomin férsimrar utsikterna ocksa for Kina. EU dr
Kinas storsta enskilda exportmarknad. Eftersom Kina fortfarande ar en alltfér exportdri-
ven ekonomi (6ver 30 % av bruttonationalprodukten hirrér frin export), ir den sarbar da
Europa kimpar med ekonomiska problem. Det 4r dock skil att komma ihag att Kinas brut-
tonationalprodukt 6kade med 6ver 9 % ar 2011. Dirfor torde landets ekonomi fortsitta att
vixa med cirka 7-8 %, dven om exporten till Europa sannolikt minskar nagot under 2012.
En garanti for detta 4r den starka inhemska konsumtionsefterfragan i Kina som paskyn-
das av den snabbt vixande medelklassen och flyttningsrérelsen fran landet till stiderna.
Vi tror att den inhemska konsumtionsefterfrigan kommer iven i fortsittningen att ka
pa bekostnad av exporten. Av den anledningen séker vi till var portfélj fortfarande siddana
foretag som gynnas av den vixande konsumtionsefterfragan i Kina och underviktar kine-
siska foretag som i forsta hand dr beroende av exporten till vistlinderna.

Forsvagningen av euron gentemot Hongkongdollarn (och samtidigt mot US-dollarn)
minskade portfoljens absoluta avkastning med 3 % ar 2011. Vi skyddar portféljen med
jamna mellanrum mot en férsvagning av dollarn, men 2011 anvinde vi valutasikring i
mycket liten omfattning frimst pa grund av att euron uppvisade en sjunkande trend un-
der stérsta delen av aret. Detta backade upp portféljens avkastning med nagot under o,5
procentenheter. I skrivande stund (12.1.2012) har vi inte skyddat FIM China mot en f6r-
svagning av dollarn, eftersom vi anser att det ir mycket moéjligt att dollarn fortsitter att
forstirkas gentemot euron under forsta halvaret 2012. Samtliga placeringar den 12 januari
2012 finns i virdepapper som ir noterade i Hongkong- och US-dollarn.

Den svaga aktieavkastningen i Kina dren 2008-2011 ledde till en intressant situation:
samtidigt som landets bruttonationalprodukt 6kade med nistan 60 % under dren 2007—
2012 sjonk aktiemarknaden kraftigt (indexet MSCI China -38 % och Shanghai A-aktierna
-58 % aren 2007-2011). Eftersom foretagens resultattillvixt och landets BNP-tillvixt star
i en viss korrelation med varandra, rasade aktiepriserna i forhéillande till resultaten (P/E)
under dren 2008-2011. Detta beror dels pa en nedgang i aktiekurserna (P, dvs. aktiepri-
serna har sjunkit) och dels pa en tydlig resultatékning (E, dvs. féretagens resultat har
okat samtidigt som bruttonationalprodukten har vixt). Da vi betraktar P/E-talet for det
kommande aret, har koefficienten sjunkit med nistan en tredjedel fran nivan (22 x) for
den ekonomiska bubblan i slutet av 2007 till nivan 8 x vid slutet av 2011. Den nuvarande
P/E-nivan ligger redan mycket nira de ligsta veckonivaerna (7,3 x) ar 2008. Samtidigt steg
utdelningsprognosen fér indexet MSCI China fran miserabla 1,3 % ar 2008 till lockande
3,8 % vid slutet av 2011. Analytikerna forutspar en resultattillvixt pa 9 % for foretagen i
indexet MSCI China ar 2012. Vi tror att prognosen ir ganska trovirdig, d&ven om Europa
skulle glida in i en ekonomisk svacka.

Riskerna for den ekonomiska tillvixten i Kina 2012 hinfor sig till en upplosning av 6ver-
hettningen pa bostadsmarknaden. Bytet av den politiska ledningen i Kina skapar ocksa
en viss osikerhet. Det ir mycket sannolikt att den gamla ledningen inte kommer att lan-
sera nagra nya stora ekonomiska stédpaket innan den nya ledningen tar éver makten i
slutet av aret. Till f6ljd av detta och den ekonomiska krisen i Europa dr det mojligt att
stimningen pd marknaden fortsitter att vara nervés. Vi tror dock att det 16nar sig att kopa
kinesiska aktier under eventuella stora korrigeringsrérelser 2012 pa ett tidsspann pa 1-2
ar. Varderingarna (bade P/E-talet och avkastningsutdelningen) dr formanliga redan nu.
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FIM CHINA PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
41 309 114,95 40 815 500,81 40 849 143,19
9,28 (30.12) 13,37 11,46
2419 2751 2474

Period
3 man.

6 man.

12 mén.
24 man.
36 man.
60 man.
8.5.2002

FIM China Differens
9,6 % 12,0 % -2,4%
17,2% 9,7% 76%
-30,6 % 15,6 % -15,0 %
-19,0 % -5,7% -13,3%
4,4 % 12,4 % -8,0%
-7,2% -2,0% -5,2%
-7,2% 18,1 % -25,3%

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet MSCI China 10/40 (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 27,2 %
Tracking error 5,8 %
Portféljens omsittningshastighet 191 %
TER (total expense ratio) 3,3%
Nirkretsens andel av arvodet 2,2%

FIM China Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

HKD 93,2 %
EUR 33%
usb 31%
SGD 0,5%

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Kina 62,4 %
Hongkong 31,1 %
USA 2,2%
Singapore 0,5%
Kassa* 3,9%

* Inklusive valutaderivat

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Bank och finansiering 354 %
Energi 16,4 %
Kommunikation 15,8 %
Industri 10,2 %
Cykliska konsumtionsvaror 7.2%
Icke-cykliska konsumtionsvaror 4,3%
Basmaterial 34%
Mangbransch 1,1%
Ovriga 2,4 %
Kassa* 39%

* Inklusive valutaderivat
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM CHINAS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/
nominellt virde/€

Kurs
€/%

Marknadsvirde/
virdefériandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ar féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

HKD

Agricultural Bank of China Ltd
Aluminum Corp of China Ltd H
Anhui Conch Cement Co Ltd H
Bank of China Ltd H

Bbmg Corporation H

Beijing Enterprises Holdings
Bosideng Intl Holdings Ltd
Changsha Zoomlion Heavy Industry
China Agri-Industries Holdings
China Automation Group Ltd
China Citic Bank H

China Communications Const H
China Construction Bank H
China Environmental Resource
China Everbright Ltd

China Forestry Holdings Co
China Life Insurance Co H
China Merchants Bank H

China Mobile Ltd

China National Building Ma H
China Petroleum & Chemical H
China Railway Constructio H
China Shenhua Energy Co H
China Telecom Corp Ltd H

Citic Securities Co Ltd

Cnooc Ltd

Evergrande Real Estate Group
Fu Ji Food & Catering Servic
Great Wall Motor Company H
Guangzhou Automobile Group H

Hisense Kelon Electrical Holdings

Industrial & Commercial Bank of China H

1000000
500000
200000

7000000

1445 500
100 000

4506 000
500000

1500000

4000000

2520000
500000

5862610

3344000
560000

4360000
900 000
400000
420000
100 000

2000000

1000000
300000

2000000
200000

1375000

1000000
162 000
200000
800000

1407 000

7000000

0,33
0,34
2,29
0,28
0,51
4,62
0,22
0,83
0,59
0,22
0,43
0,60
0,54
0,01
1,21
0,09
1,90
1,56
7,53
0,87
0,81
0,42
3,34
0,44
1,27
1,35
0,32
0,00
1,12
0,64
0,14
0,46

331 171,79
167 568,96
457 096,40

1985 047,69
739 562,14
462 054,06
982 925,81
414 460,51
878 993,40
892 379,08

1091 915,05
300 930,06

3150 628,25

23209,79
675 193,84
382 592,66

1713 367,84
622 682,29

3160 806,71

87 453,15

1620 163,80
424 375,83

1002 439,17
876 514,57
253 435,66

1851 438,71
319 273,41

0,00

224 879,53
514 010,35
193 916,95
3199 674,78

0,30
0,41
1M
4,81
1,79
1,12
2,38
1,00
2,13
2,16
2,64
0,73
7,63
0,06
1,63
0,93
4,15
1,51
7,65
0,21
3,92
1,03
2,43
2,12
0,61
4,48
0,77
0,00
0,54
1,24
0,47
7,75
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FORTECKNING OVER FIM CHINAS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

HKD Inno-Tech Holdings Ltd 50000 0,04 2 007,85 0,00
Intime Department Store Group 587 500 0,79 463 107,56 1,12
Kunlun Energy Co Ltd 400000 1,10 438 653,90 1,06
Lenovo Group Ltd 500000 0,51 256 806,87 0,62
Lonking Holdings Ltd 2000000 0,26 519 562,93 1,26
Maanshan Iron & Steel H 2500000 0,25 617 228,87 1,49
Nine Dragons Paper Holdings 200 000 0,48 96 971,86 0,23
Pcd Stores Group Ltd 3000 000 0,11 318 281,87 0,77
Peace Mark Holdings Ltd 5240 000 0,00 0,00 0,00
Petrochina Co Ltd H 1581000 0,96 1515 881,37 3,67
Ping An Insurance Group Co H 280000 5,08 1421 460,73 3,44
Powerlong Real Estate Holdings 1600000 0,10 164 990,98 0,40
Sihuan Pharmaceutical Holdings 1000000 0,27 272 671,39 0,66
Skyworth Digital Holdings Ltd 1000 000 0,27 269 696,79 0,65
Tencent Holdings Ltd 120 000 15,48 1857 338,33 4,50
Xingda International Holdings 400 000 0,35 138 814,52 0,34
Yanzhou Coal Mining 200 000 1,64 328 792,12 0,80
Zhuzhou Csr Times Electric Co 400 000 1,69 675 035,20 1,63
SGD China Minzhong Food Corp Ltd 400 000 0,48 193 736,26 0,47
usD Airmedia Group Inc Adr 27553 2,80 77 031,26 0,19
Ambow Education Holdings Adr 76 900 5,47 420 509,86 1,02
Ossen Innovation Co Sponored Adr 168 436 0,63 106 388,14 0,26
Sina Corp 10000 40,05 400 492,91 0,97
Visionchina Media Inc Adr 155 858 0,96 148 847,75 0,36
Aktier sammanlagt 39 704 471,55 96,12

Virdepapper som &r féremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkind och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an bérslistan hos en virdepappersbérs.

Standardiserade derivavtal
Aktiederivat
Warranter
EUR Xiwang Sugar Holdings Co Ltd 166 666 0,00 0,00 0,00

Icke-standardiserade derivatavtal

Valutaderivat

Terminavtal

USDEUR 16.3.2012 -26 015 0,00 -26 014,70 -0,06

Derivatavtal sammanlagt -26 014,70 -0,06
Virdepapper sammanlagt 39 678 456,85 96,05
Kassa och é6vriga tillgangar, netto 1630 658,10 3,95
Fondens virde 41 309 114,95 100,00
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FORTECKNING OVER FIM CHINAS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 4449 637,44

Fondandelens virde

Tillvaxtandelens virde (30.12.2011) 9,28
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras huvudsakligen i ak-
tier och aktierelaterade virdepapper som ar bérs-
noterade pa de europeiska tillvixtmarknaderna.
Fonden kan 4ven placera i bolag som ar noterade
utanfér omradet, si linge som en avsevird del
av bolagets affirsverksamhet kommer fran de
europeiska tillvixtmarknaderna. Fondens land-
allokering baserar sig pa en selektiv bedémning
av placeringsomradets ekonomier. Vid aktie-
val betonas bade foretagsspecifika faktorer och
branscher.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet f6r att
uppnd de uppstillda méilen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedémning berérs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ar
over 75 %. Fondens forvaltning ir indexobero-
ende och foljer dirmed inte jamférelseindex i
sin placeringsverksambhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
dr att genom aktiv kapitalforvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgdngarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jimférelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet ir avkastnings-
indexet Dow Jones Stoxx EU Enlarged TMI (tr)
noterat i euro.

MARKNADSOVERSIKT

FIM Emerging Europe sjénk med 30,0 %
ar 2011 och jimférelseindexet med 27,0 %.
Utvecklingen var genomgiende svag i alla
stora linder som ingar i fonden. Aktieindexen
backade med drygt 20—25 % mitt i lokal valuta.
WIG-indexet som beskriver utvecklingen pa
den polska aktiemarknaden sjonk med 30,8 %,
det ungerska BUX-indexet med 29,2 % och det
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FIM Emerging Europe

Aktiefond med fokus pa Europas tillvaxtmarknader

tjeckiska generalindexet PX med 26,6 % riknat i euro. Den svagaste marknaden un-
der aret var Turkiet som backade med 23,3 %. Riknat i euro uppgick nedgangen dock
till 6ver 35 %. Den svaga utvecklingen av den turkiska marknaden hade en negativ
inverkan pa fondens relativa avkastning sirskilt i maj och oktober. Tyngdpunkten
i fonden har legat pa stora ekonomier som ingar i fondens placeringsrymd, t.ex.
pa Polen, Tjeckien och Ungern. Aven placeringarna i Turkiet har spelat en viktig
roll. Under dret minskade vi pa antalet innehav. Efter sommaren héjde vi fondens
omsittningshastighet ytterligare for att mer aktivt kunna ta stillning i den snabbt
foranderliga "trading-orienterade” omgivningen.

De internationella hindelserna fick stérst uppméirksamhet pa marknaden och 6ver-
skuggade de lokala nyheterna under bérjan av aret. Tillvixtmarknaderna tyngdes av
inflationsfarhdgorna och oroligheterna i Mellandstern och Afrika. Aven jordskalvet
i Japan skapade oro pd marknaden i mars. Kreditbetyget f6r USA nedgraderades un-
der aret. Skuldkrisen i Europa blev djupare, vilket naturligtvis aterspeglades ocksa
pa tillvixtaktiemarknaden.

Bland nyheterna om Osteuropa steg under bérjan av aret fram bland annat 4ndring-
arna i pensionssystemet i Polen och Ungern. Parlamentsvalet i Turkiet var ocksa en
viktig hindelse, dven om valresultatet var vintat. Det sittande regeringspartiet fort-
sitter i landets ledning. I Polen fick Medborgarplattformen 37,5 % av rosterna i valet
i slutet av oktober och sitter dirmed kvar vid makten tillsammans med regerings-
partnern PSL. Valresultatet ar historiskt pa sa sitt att premidrminister Tusk blir den
forsta polska premidrministern efter kommunismens fall som férlanger sitt mandat
med ytterligare en regeringsperiod. Aktiemarknaden tog Medborgarplattformens
valseger emot som en positiv sak. I Osteuropa var det bland annat den schweiziska
francens mycket kraftiga svingningar som var det mest anmirkningsvirda. En stark
franc utgér en utmaning fér den ungerska aktiemarknaden, eftersom en stor del
av de lan som tas i Ungern ir i schweizerfranc. Detta i kombination med den stora
statsskulden hojde siljtrycket pa den ungerska aktiemarknaden. Ungern figurerade
dven i ovrigt ofta pd 1o6psedlarna under aret. Den ekonomiska situationen i landet
tillsammans med regeringens politik ledde till att kreditvirderingsinstituten sinkte
Ungerns kreditbetyg till skrapstatus.

Den ekonomiska tillvixten 4r 2012 i de stora linder som ingar i fonden forutspas
vara starkast i Turkiet, dir BNP-tillvixten vintas uppga till cirka 2,6 %. Man rik-
nar med att BNP vixer med cirka 2,3 % i Polen. I Tjeckien och Ungern vintas BNP
sjunka med 0,3 %. Den stérsta vikten ligger pa Polen, vars utveckling stods av den
stora hemmamarknaden. P4 medellang och lang sikt dr Turkiet ett av de intressan-
taste linderna pa fondens marknadsomraden, men pi kort sikt lider landet bland an-
nat av den osikerhet som ett stort underskott i bytesbalansen férorsakar. I Osteuropa
ar langsiktiga teman, sisom konvergens, snabbare tillvixt 4n i vistlinderna, priva-
tisering och EU-stod till bl.a. infrastrukturen alltjimt relevanta och erbjuder intres-
santa placeringsmoijligheter sirskilt i de mindre utvecklade linderna pad omradet.



FIM EMERGING EUROPE PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
10 496 488,67 18 617 452,39 34177 659,56
11,44 (30.12) 16,34 14,45
1206 1433 1748

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011
Period
3 man.

6 man.
12 mén.
24 man.
36 man.
60 man.
4.10.2004

FIM Emerging Europe Differens
-6,8 % -2,1% -4,6 %

-29,8 % -28,8 % -1,0 %

-30,0 % 27,0 % -3,0%

20,8 % -18,2% 2,7%

4,5 % 5,0% -0,4 %

-10,8 % -10,1 % -0,7%

14,5 % 28,2 % -13,6 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet Dow Jones Stoxx EU Enlarged TMI (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 22,83 %
Tracking error 522 %
Portféljens omsittningshastighet 409 %
TER (total expense ratio) 3,32%
Nirkretsens andel av arvodet 0,24 %

FIM Emerging Europe Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 8ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

PLN 44,8 %
EUR 23,5%
CzK 11,7 %
HUF 9,2%
TRY 8,9 %
RON 1,9 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Polen 43,2%
Tjeckien 1,7 %
Ungern 9,2%
Osterrike 9,0 %
Turkiet 8,9 %
Slovenien 4,9 %
Ruminien 1,9 %
Luxemburg 1,2%
Kassa 10,1 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Bank och finansiering 26,9 %
Kommunikation 12,2 %
Basmaterial 121 %
Energi 11,6 %
Offentliga tjanster 9,1%
Cykliska konsumtionsvaror 8,1%
Icke-cykliska konsumtionsvaror 4,8 %
Industri 11 %
Ovriga 4,0%
Kassa 10,1 %
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM EMERGING EUROPES PLACERINGAR 31.12.2011
Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt viarde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ir féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

CZK Cez As 18 000 30,84 555 041,19 5,29
Komercni Banka As 4000 130,64 522 557,87 4,98
Telefonica O2 Czech Republic 10 000 15,03 150 294,23 1,43

EUR Krka 2700 52,90 142 830,00 1,36
Mercator Poslovni Sistem 2500 147,00 367 500,00 3,50
Omv Ag 10000 23,44 234 400,00 2,23
Telekom Austria Ag 50000 9,24 461 900,00 4,40

HUF Mol Hungarian Oil And Gas Ny 11 000 55,14 606 527,68 5,78
Otp Bank Nyrt 35000 10,23 357 941,91 3,41

PLN Bank Handlowy W Warszawie Sa 8000 15,22 121 758,23 1,16
Bank Pekao Sa 15000 31,65 474 749,51 4,52
Eurocash Sa 75 000 6,40 479 792,89 4,57
Jastrzebska Spolka Weglowa Sa 10 000 18,85 188 510,08 1,80
Kernel Holding Sa 8000 15,57 124 537,69 1,19
Kghm Polska Miedz S.A. 28 000 24,79 694 147,45 6,61
Pko Bank Polski Sa 120 000 7,20 863 963,42 8,23
Polska Grupa Energetyczna Sa 60000 4,64 278 394,19 2,65
Polski Koncern Naftowy Sa 25000 7,60 189 967,05 1,81
Powszechny Zaklad Ubezpiecze 7000 69,26 484 836,26 4,62
Tauron Polska Energi Sa 100 000 1,20 119 920,20 1,14
Telekomunikacja Polska Sa 155 300 3,86 599 784,59 5,71
Tvn Sa 30000 2,31 69 262,32 0,66

RON Sc Fondul Proprietatea Sa 2000000 0,10 197 506,88 1,88

TRY Acibadem Saglik Hizmetleri 25000 9,66 241 472,06 2,30
Aksa Akrilik Kimya Sanayii 150 000 1,80 270 204,18 2,57
Celebi Hava Servisi 15 000 7,74 116 151,12 1,11
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FORTECKNING OVER FIM EMERGING EUROPES PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.
TRY Koza Altin Isletmeleri As 30000 10,23 306 883,48 2,92
Aktier sammanlagt 9220 834,48 87,85

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats
4n bérslistan hos en virdepappersbérs.

Standardiserade derivavtal
Aktiederivat

Warranter
EUR Wood&co-Cw12 Aerodrom Nikola 8238 4,49 36 988,62 0,35
Wood&co-Cw12 Nis Ad Novi S 38 000 5,61 213 180,00 2,03
Indexfutur
PLN Wig20 Index Futur 03/2012 180 -179,45 -32 301,39 -0,31
Derivatavtal sammanlagt 217 867,23 2,08
Virdepapper sammanlagt 9 438 701,71 89,92
Kassa och évriga tillgangar, netto 1057 786,96 10,08
Fondens virde 10 496 488,67 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 917 308,70

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens virde (30.12.2011) 1,44
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fonden investerar huvudsakligen i statens rin-
teinstrument pa tillvixtmarknaderna i enlighet
med fondens stadgar. En del av kapitalet kan
iven investeras i obligationer som emitterats av
foretag pa tillvixtmarknaderna.

Rinte- och valutaderivat anvinds for att skydda
virdet pa fondens placeringar. Valutaderivat an-
vinds i syfte att skydda valutarisken i situationer
da fondens investeringar i valuta enligt fondbola-
gets bedémning berérs av sirskild risk.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten f6r fondens placeringsverksamhet dr
att genom aktiv kapitalférvaltning pa medelling
sikt uppna en si hog avkastning som moéjligt
fran tillvixtlindernas rintemarknader. Fonden
har inget egentligt jimfé6relseindex, men den
strivar efter en avkastning som ir betydligt ho-
gre 4n for euronoterade rintor.
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FIM Emerging Yield

Specialfond som placerar pa tillvaxtlandernas
rantemarknader

MARKNADSOVERSIKT

Fonden steg med 5,44 % ar 2o011. Avkastningsutvecklingen motsvarade férvint-
ningarna i relativt hog grad. Valutavolatiliteten fick avkastningen att fluktuera.
Rintekomponenterna, med undantag av den influtna kupongrintan, spelade en
mindre roll. Den starka nedgangen av rintorna i USA backade upp lan i dollar.
Lanens andel var dock liten i fonden, eftersom placeringarna riktades till inhemska
lan i tillvixtlinder. Tillvixtlindernas valutor blev svagare mot slutet av dret, men
den starkare dollarn bidrog till europlacerarens avkastning. Aven om tyngdpunkten
pa inhemska lan minskade fondens avkastning, bidrog lyckade aktieval delvis till att
korrigera situationen. Fonden hade en betydande vikt pa de stirkta valutorna, till
exempel pa den peruanska solen, den filippinska peson och den indonesiska rupien.
En direkt risk i US-dollarn holls till stérsta delen tryggad. Mot slutet av aret 6kade vi
risken forsiktigt. Efter den kraftiga rintenedgingen tryggade vi fonden ocksd mot
en uppgang av rintorna i USA, men vi avstod frdn rinteskyddet alldeles i slutet av
aret ndr rintorna forblev laga.

Aven om storst uppmirksambhet riktades vid skuldkrisen i de utvecklade linderna
under 2011, gillde nyheterna i bérjan av aret om tillvixtekonomierna: utéver oro-
ligheterna i Mellandstern tyngde ocksa inflationsfarhdgorna i Asien ner markna-
den. Marknaderna lugnade dock ner sig i snabb takt da oroligheterna minskade och
centralbankerna reagerade snabbt pé situationen. Nyhetsflodet var till storsta delen
positivt — bland annat riskbetygen var pa vig uppat med undantag fér Osteuropa.

Utgangsliget infor 2012 dr svart. Det finns ingen snabb 16sning pa skuldkrisen och
placerarna ir ytterst forsiktiga. Vi forvintar oss att tillvixtrintemarknaden kom-
mer att ge en god avkastning nir situationen lugnar ner sig. Placerarna har gott
om kontanta medel och vikten fér tillvixtmarknaderna i de globala portf6ljerna ar
fortfarande liten jimfort med lindernas 6kande betydelse. Tillvixtrintemarknaden
erbjuder en avkastning pa cirka fem procent nir rintenivan ir mycket lag. Om lin-
dernas fundamenta dven i fortsittningen dr sunda, tror vi att efterfragan pa tillvixt-
lindernas obligationer kommer att vara fortsatt god.



FIM EMERGING YIELD SPECIALPLACERINGSFOND

Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

Period FIM Emerging Yield*
3 man. 6,1 %
6 man. 5,4%
12 méan. 5,4 %
24 man. 1,2%
36 man. 15,0 %
60 man.

31.3.2008 37,6 %

* Fonden har inget jimférelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 6,6 %
Tracking error*

Portfsljens omsittningshastighet 35%
TER (total expense ratio) 0,9 %
Narkretsens andel av arvodet 0,0 %

* Tracking error kan inte beriknas, eftersom fonden saknar
jamférelseindex.

FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar
utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

usbD 15,8 %
EUR 13,6 %
PHP 8,5%
PEN 7.6 %
IDR 7,3%
MXN 6,9 %
uyu 6,1 %
BRL 6,0 %
MYR 5,5%
Ovriga 22,6 %

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
69 518 547,34 107 300 292,67 65 520 681,53
13,76 (30.12) 13,05 11,14
349 1366 842

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Uruguay 9,3%
Filippinerna 8,5%
Peru 7,6 %
Indonesien 7,3 %
Mexiko 6,9 %
Brasilien 5,9 %
Malaysia 5,5%
Sydafrika 51%
Ovriga 329%
Kassa* 11,0 %

* Inklusive ackumulerad rénta

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Obligationer 86,9 %
Penningmarknadsplaceringar 2,0%
Kassa* 11,0 %

* Inklusive ackumulerad rénta

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50%
25% 3.0
17,1
5,4
9,4
25%
2008 2009 2010 2011

. FIM Emerging Yield
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FORTECKNING OVER FIM EMERGING YIELDS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/

nominellt virde/€

Kurs
€/%

Marknadsvirde/
virdeférandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

BRL

cop

EUR

HUF

IDR

MXN

MYR

PEN

PHP

PLN

RON

RUB

TRY

usb
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Brasil Telecom Sa

European Bk Recon & Dev 9,500 % 6.11.2013
Fed Republic of Brazil 12,500 % 5.1.2016
Republic of Brazil 12,500 % 5.1.2022

Republic of Colombia 7,750 % 14.4.2021

Republic of Lithuania 4,850 % 7.2.2018
Republika Slovenija 4,375 % 18.1.2021

Hungary Govrnment Bond 8,000 % 12.2.2015

Republic of Indonesia 10,750 % 15.5.2016

Mexican Udibonos Mudi 4,500 % 14.12.2014
United Mexican States 8,500 % 13.12.2018

Malaysian Government 5,094 % 30.4.2014

Republic of Peru 7,840 % 12.8.2020
Republic of Peru 9,910 % 5.5.2015

Republic of the Philippines 6,250 % 14.1.2036
Republic of the Philippines 9,125 % 4.9.2016

Republic of Poland 3,000 % 24.8.2016
Republic of Poland 5,750 % 25.4.2014
Republic of Poland 5,750 % 25.10.2021

Republic of Romania 11,250 % 25.10.2012

Federal Republic of Germany 6,000 % 14.2.2012
Federal Republic of Germany 6,350 % 22.5.2012
European Bk Recon & Dev 0,000 % 27.4.2012

Turkey Goverment Bond 4,000 % 29.4.2015

Banco Bradesco (Cayman) 5,900 % 16.1.2021
Codelco Inc 3,875 % 3.11.2021

Dp World Ltd 6,250 % 2.7.2017

Ecopetrol Sa 7,625 % 23.7.2019

Mega Advance Investments 5,000 % 12.5.2021
Qatari Diar Finance Qsc 5,000 % 21.7.2020
Qtel International 7,875 % 10.6.2010

Scf Capital Ltd 5,375 % 27.10.2017

Taqa Abu Dhabi Natl Energy 7,250 % 1.8.2018
Republic of Panama 7,125 % 29.1.2026
Republic of Uruguay 7,875 % 15.1.2033
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FORTECKNING OVER FIM EMERGING YIELDS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

uYu Oriental Republic of Uruguay 4,375 % 15.12.2028 81738162 0,04 3193 156,91 4,59
Republic of Uruguay 4,250 % 5.4.2027 28267 789 0,04 1081 231,92 1,56
ZAR Republic of South Africa 6,750 % 31.3.2021 40000 000 0,09 3515 232,29 5,06
Ackumulerad rinta 1239931,46 1,78
Obligationer sammanlagt 63 069 179,90 90,74

Icke-standardiserade derivatavtal

Valutaderivat

Terminavtal

USDEUR 16.3.2012 -26 117,46 -0,04

Derivatavtal sammanlagt -26 117,46 -0,04
Virdepapper sammanlagt 63 043 062,44 90,70
Kassa och évriga tillgdngar, netto 6 464 757,85 9,30
Fondens virde 69 518 547,34 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 5052 015,61

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens virde (30.12.2011) 13,76
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< EURO RAHASSS

0 uRo RAVAST

FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras i eurodenominerade
rinteinstrument sisom obligationer och skuld-
forbindelser i enlighet med fondens stadgar.
Portféljen byggs upp genom att simulera olika
scenarier for rintor och rintekurvor, samtidigt
som marknadssynen beaktas. De slutliga pla-
ceringsobjekten viljs genom att granska mark-
nadsutvecklingen och genom att identifiera
forindringar som sedan utmynnar i valet av en-
skilda placeringsobjekt.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppnd de uppstillda malen. Fondens férvaltning
ir indexoberoende.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgdngarna som pa
medellang sikt 4r s bra som méjligt och som
Gverstiger penningmarknadens avkastning un-
der en period pa ett ar. Malet med placerings-
verksamheten ar att stadkomma absolut avkast-
ning. Jimforelseindexet dr avkastningsindexet
Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond no-
terat i euro.
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FIM Euro

Obligationsfond som investerar i euroomradet

MARKNADSOVERSIKT

FIM Euro avkastade 5,9 % ar 2011 medan jaimférelseindexet genererade 1,5 %.
Fondens exceptionellt stora positiva avkastningsdifferens kan férklaras med en stra-
tegisk undervikt pa randstaternas obligationer. Aven en rintesyn som triffade ritt
bidrog till fondens starka utveckling.

Statsobligationsrintorna steg under arets fyra férsta manader. Bakom uppgingen
lag forhojda forvintningar pa ekonomisk tillvixt och inflation. Marknaden bérjade
ocksa forutspa den férsta hojningen av styrrintan av Europeiska centralbanken.
De langa obligationsrintorna (=hdrd kirna) bérjade sjunka da forvintningarna pa
den ekonomiska tillvixten minskade och skuldkrisen i Europa pa nytt bérjade figu-
rera pa l6psedlarna. Avkastningsdifferensen mellan staterna blev mycket stérre nar
skuldkrisen férdjupades. Kreditbetygen for staterna inom euroomradet uppvisade en
sjunkande trend. Marknaden diskonterar att nedgangen kommer att fortsitta dven
ar 2012. Avkastningsskillnaden mellan staterna i euroomradet och tyska statsobliga-
tioner breddades i avsevird grad och osikerheten kring skuldkrisen ckade. Alldeles i
slutet av aret kom linderna vid ett EU-toppmoéte 6verens om att dverga till ett finans-
forbund och starkare 6vervakning av ekonomierna. Efter detta sinkte Europeiska
centralbanken styrrintan och meddelade om tva finansieringsoperationer pa tre ar
vars syfte dr att stéda bankernas finansiella stillning. Efter att nyheten om finansie-
ringsatgirderna hade offentliggjorts minskade trycket och avkastningsdifferensen
mellan staterna.

Fonden hade under merparten av aret en betydande 6vervikt pa tyska statsobligatio-
ner. Vi underviktade linen i euroomradets problemlinder. Fonden hade inga place-
ringar i grekiska, portugisiska, irlindska eller spanska lan.

Ater en gang erbjod staternas obligationer utéver en bra avkastning ocksa en tydlig
spridningsférdel i placerarens helhetsallokering. Statens nominella obligationer kor-
relerar negativt med aktiemarknaden. Detta innebdr att statsobligationsrantorna i
regel sjunker nir aktiekurserna backar.
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FIM EURO PLACERINGSFOND 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Fondens virde 37007 108,64 13 915 274,39 23115 755,52
Andelens virde 27,67 (30.12) 26,14 2511
Antal andelsigare 223 188 214
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011 FIM Euro Index* Differens
Period

3 man. -0,5% 1,2% 0,6 %
6 man. 5,6 % 2,0% 3,6%
12 man. 59 % 1,5% 4,3 %
24 man. 10,2 % 2,6 % 7,6 %
36 man. 4,3% 2,3% 2,0%
60 man. 4,9 % 3,6% 1,3%
14.9.1998 64,5 % 76,1 % -11,6 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011 LANDSFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 51% Frankrike 26,5 %
Tracking error 39% Italien 23,9%
Portféljens omsittningshastighet 226 % Nederldnderna 15,5 %
TER (total expense ratio) 0,5% Tyskland 15,0 %
Narkretsens andel av arvodet 0,0% Osterrike 5,7 %

Kassa* 13,4 %

FIM Euro Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan

uppkommen vinst placeras p4 nytt fér att 6ka fondens virde.
PP P pany * Inklusive ackumulerad rénta

VALUTAFORDELNING 31.12.2011 BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

EUR 100,0 % Obligationer 86,6 %
Kassa* 13,4 %

* Inklusive ackumulerad réinta

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM EUROS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/

nominellt virde/€

Kurs
€/%

Marknadsvirde/
virdeférandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

EUR Bundesobligation 2,250 % 11.4.2014
Bundesrepub. Deutschland 3,000 % 4.7.2020
Deutschland Republic 3,500 % 4.7.2019
Federal Republic of Germany 3,750 % 4.1.2017
Federal Republic of Germany 4,750 % 4.7.2034
Federal Republic of Germany 6,000 % 20.6.2016
French Republic 3,500 % 25.4.2015
French Republic 3,750 % 25.4.2021
French Republic 4,000 % 25.10.2013
French Republic 4,000 % 25.10.2014
French Republic 4,250 % 25.4.2019
Kingdom of the Netherlands 4,000 % 15.7.2019
Netherlands Government 3,500 % 15.7.2020
Republic of Austria 3,500 % 15.9.2021
Republic of Italy 3,750 % 1.8.2015
Republic of Italy 4,250 % 1.8.2014
Republic of Italy 4,250 % 1.9.2019
Republic of Italy 4,750% 1.9.2021

Ackumulerad rinta

Virdepapper och obligationer sammanlagt

Kassa och 6vriga tillgangar, netto

Fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvaxtandelar

Fondandelens virde
Tillvixtandelens vérde (30.12.2011)
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FONDENS PLACERINGSPOLICY
Fonden strévar efter att nd sitt mal genom att
placera i en fond eller fonder som i sin tur in-

vesterar med god spridning pa den europeiska
high yield-obligationsmarknaden. Fonden ir en
specialfond, vars tillgingar kan placeras med
mindre spridning 4n for en vanlig fond. Fonden
WestLB Mellon Euro High Yield Bond anvinds
som placeringsobjekt.

Riskhanteringens betydelse accentueras i fon-
den WestLB Mellon Euro High Yield Bonds
placeringsverksamhet, vilket beror pa high
yield-lanens asymmetriska forhallande mellan
avkastning och risk. Fonden utnyttjar en disci-
plinerad placeringsprocess for att vilja de bolag
som har de bista forutsittningarna att betala
en hog och jimn avkastning. Fonden WestLB
Mellon Euro High Yield Bond forséker forutspa
forindringarna i foretagens finansiella situa-
tion genom att utnyttja en kreditriskmodell som
fonden sjilv utvecklat samt bland annat Robert
Mertons KMV-modell och fonden férséker rea-
gera snabbt pa negativa utsikter.

Fondens férvaltning 4r indexoberoende och
féljer dirmed inte jimforelseindex i sin
placeringsverksamhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
rinteavkastning fér de placerade tillgingarna
som pa medelldng sikt dr s& bra som méjligt och
som Gverstiger jaimforelseindexets avkastning.
Jimforelseindexet dr avkastningsindexet Euro
High Yield Constrained, som uppritthalls av
Bank of America Merrill Lynch (index f6r euro-
peiska foretagsobligationer med hog avkastning)
noterat i euro.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Euro High Yield

Specialfond som investerar i féretagsobligationer med
hég avkastning

MARKNADSOVERSIKT
Fonden FIM Euro High Yield avkastade -2,3 % ar 2011 medan jimf6relseindexet
genererade -2,6 %.

P4 féretagsobligationsmarknaden var aret tudelat: marknaden nadde framgang un-
der borjan av aret, risktilliggen stabiliserades och sjonk nagot, men under slutet av
aret blev risksentimentet negativt och marknadsférhallandena icke-likvida. Fonden
var mer defensiv dn sitt jimforelseindex, vilket ledde till en svagare avkastning dn
for indexet under borjan av aret. Placerarnas iver att placera i trygga investerings-
objekt ledde for sin del till att jimfoérelseindexet fick en mindre avkastning 4n fon-
den under slutet av aret.

Europeiska centralbanken agerade aktivt under 2011. Banken héjde styrrintan med
0,25 rintepunkter i bdde april och juli. Styrrantan steg till 1,5 % i juli. Jean-Claude
Trichets atta dr som ordférande for ECB fick sitt slut i november. Mario Draghi tog
emot ledningsansvaret och inledde sinkningar av styrrintan. Rintan sinktes med
25 rantepunkter i bide november och december. Vid arsskiftet atergick styrrantan
till 1 %. Under 2011 6kade oroligheterna i Nordafrika och Mellandstern, vilket héjde
priset pa riolja och 6kade inflationstrycket. Samtidigt 6kade det ocksd farhagorna for
en global uppbromsning av den ekonomiska tillvixten.

Naturkatastrofen och kirnkraftsolyckan som drabbade Japan ckade osikerheten pa
marknaden. [ augusti sinkte S&P kreditbetyget for USA med ett hack frin AAA
till AA+, vilket hojde det svaga risksentimentet pa marknaden. Samtidigt blev den
europeiska skuldkrisen en dominerande drivkraft p4 marknaden, vilket ledde till att
ECB blev tvungen att ingripa flera ginger. Centralbanken fungerade som képare pa
obligationsmarknaden i syfte att férhindra dnnu stérre differenser mellan rantorna
pa de nominella statsobligationerna inom euroomradet. ECB uppgav tillsammans
med flera andra centralbanker att den kommer att underlitta de europeiska banker-
nas inldning i US-dollar. I slutet av dret meddelade ECB om tvéd auktioner pa tre ar
till en lag rdnta pa en procent. Samtidigt lindrades kraven pé sikerheter f6r lanen.
Vi tror att detta visentligt underlittar konsolideringen av bankernas likviditetsstill-
ning. Tack vare ECB:s aktiva atgirder blev lindernas riskpremier smalare, vilket
ledde till att fondens positionering i frdga om savil rinteriskerna som landalloke-
ringen gav en god 6veravkastning i relation till indexet. Den ligre rinterisken ledde
till 6veravkastning i férhallande till indexet. Vi 6kade antalet placeringar i skuldpap-
per som betraktades som forménliga nir landriskpremierna prissatte det negativa
marknadssentimentet.

Situationen for fonden FIM Euro High Yield ser bra ut infér 2012. Euroomradet har
gatt framit med sma steg, dven om det kommer att ta manga ar att l6sa problemen.
Vi férvintar oss ett bra risksentiment som far risktilliggen f6r foretagen att krympa.
Den nuvarande rintenivin omfattar minga negativa nyheter. Féretagen har férutsett
sina finansieringsbehov vil och inga stora emissionsbehov ir att vinta under 2012.
Réntorna dr attraktiva.
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FIM EURO HIGH YIELD SPECIALPLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
32904 281,55 85367 390,93 78 052 075,93
10,84 (30.12) 1 9,94

593 1279 916

19.3.2007

FIM Euro High Yield Differens
4,1 % 4,2 % -0,1%

-5,6 % -7,0 % 1,4 %

23% 2,5% 0,3 %

9,1% 11,8 % 2,7%

16,4 % 25,4 % -9,0 %

8,4% 30,8 % 22,4 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet Euro High Yield Constrained som uppritthalls av Bank of America Merrill Lynch (index fér europeiska

féretagslan med hog avkastning) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 5,7 %
Tracking error 21%
Portfoljens omsattningshastighet 87 %
TER (total expense ratio) 1,0 %
Nirkretsens andel av arvodet 0,0 %

FIM Euro High Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsande-
lar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011
EUR 100,0 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Tyskland 24,3 %
Frankrike 15,2 %
Luxemburg 8,2%
Nederlinderna 8,1%
USA 7,8 %
Italien 6,2 %
Storbritannien 5,8%
Ovriga 231%
Kassa 1,2%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Obligationer 98,8 %

Kassa 1,2%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %

50%

0%

299 313

-50 %
2007 2008 2009 2010 2011

. FIM Euro High Yield Jamférelseindex
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FORTECKNING OVER FIM EURO HIGH YIELDS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats
an borslistan hos en virdepappersbérs.

EUR Westlb-Euro High Yield Bond A 1653 204

18,78 31047 173,75 98,82

Virdepapper sammanlagt 31 047 173,75 98,82
Kassa och 6vriga tillgangar, netto 369 224,07 1,18
Fondens virde 32904 281,55 100,00
Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvaxtandelar 2897 032,36
Fondandelens virde

Tillvaxtandelens virde (30.12.2011) 10,84
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) FENNO RAHASTO

£
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgingar placeras huvudsakligen i
finlindska aktier och aktierelaterade virdepap-
per eller i sidana bolag fér vilka Finland enligt
fondbolagets bedomning ar ett centralt mark-
nadsomrdade. Placeringsbesluten baserar sig pa
var aktuella marknads- och aktiesyn. Underlag
for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespe-
cifika faktorer och mojligen foretagets bransch
iandra hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en
del av sin normala placeringsverksamhet fér
att uppna de uppstillda mélen. Fondens place-
ringsgrad kan variera mellan o och 100 %. Den
normala placeringsgraden dr Gver 75 %. Fondens
forvaltning 4r indexoberoende och féljer dirmed
inte jimforelseindex i sin placeringsverksamhet.
Dirmed avviker fondens innehav ofta betydligt
fran sammansittningen i indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppnd en
avkastning fér de placerade tillgdngarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jimforelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet 4r avkastnings-
indexet OMX Helsinki Benchmark (tr) noterat
i euro.
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FIM Fenno

Finsk aktiefond

MARKNADSOVERSIKT

FIM Fenno sjonk med 32,2 % ar 2011 och jimférelseindexet med 22,8 %.
Helsingforsborsen upplevde en kraftig nedgang och fick den tvivelaktiga dran att
vara bland de simsta borserna i de utvecklade linderna 2011. Endast Osterrike och
Grekland var simre. Bolagen pa den finska aktiemarknaden ir f6r det mesta cy-
kliska bolag (skogs- och gruvsektorn ir starkt representerad). Darfor drabbas de
finlindska bolagen pa grund av sin lilla storlek ofta mer 4n de motsvarande stora
bolagen ute i virlden da utsikterna for dessa branscher férsvagas. Ar 2010 var na-
got av en andningspaus efter att de foregiende aren varit mycket fartfyllda. Ar 2011
atervinde dock berg-och-dalbana-utvecklingen till aktiemarknaden speciellt under
andra halvéret. Den av staterna ledda skuldkrisen sinkte riskaptiten och 6kade osi-
kerheten, vilket i sin tur ledde till att kurserna svingde hiftigt sarskilt i Europa. USA
upplevde ett bittre borsar 4n Europa och indexen stannade pa ungefir samma niva
som under bérjan av dret. I Europa hamnade indexen rejilt pi minus i slutet av dret.

Fonden férlorade siledes mot sitt jimforelseindex under aret. De storsta 6vervik-
terna lag pa material-, informationsteknologi- och dagligvarusektorerna. Diremot
underviktade vi kapitalvarusektorn, offentliga tjinster, telekommunikationsbran-
scherna och finansbolag. De aktier som gav den bista avkastningen under aret fanns
inom IT-branschen. Utéver Tekla, som blev foremal for foretagsférvirv och hade en
betydande vikt i portféljen, utvecklades dven Stonesoft vil under 4ret. Aven F-Secure
uppvisade en avsevirt bittre utveckling dn indexet. Lyckade investeringar var bland
annat Wirtsild och Outotec som var bland de tre stérsta placeringarna i slutet av
aret. Bland lyckade avyttringar kan nimnas bland annat avstaendet fran Neste Oil
i april och forsiljningen av aktierna i Nokia i januari samt undervikten pa bolaget
under resten av aret. De svagaste placeringarna fanns inom den 6verviktade mate-
rialbranschen och gruvbolaget Talvivaara var den simsta investeringen i portféljen
2011. Skogsbolagen horde ocksa till de placeringar som uppvisade en svag utveckling
under aret.

Nir mérka moln tornar upp sig pa den ekonomiska himlen och liget ser daligt ut,
som under 2011, upplever Helsingforsborsen traditionellt en kraftig nedging som i
regel dr storre dn pa de 6vriga marknaderna. Orsaken till detta dr att placerarna drar
sig bort fran de s kallade randmarknaderna. D4 osidkerheten minskar och utsik-
terna forbittras brukar borserna ocksa ta rejila skutt uppat. Situationen i ménga fin-
lindska foretag har utvecklats i en positiv riktning under de senaste aren. Utgaende
fran dessa foretag, som representerar en 6ppen ekonomi och lever av export, har
man forutspatt en relativt god global tillvixt som kommer att vara stérre dn i fortsatt
svaga Europa. Om osikerheten minskar och utsikterna blir ljusare, finns det ingen
orsak att férbiga Finland i jakten pa aktieavkastning.
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FIM FENNO PLACERINGSFOND 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011
Period

3 man.

71 618 442,48 99 544 998,36 91240 716,37

107,01 (30.12) 157,75 124,43
2327 2519 2 466

FIM Fenno Index* Differens
2,7% 4,5% 1,8 %

-29,8 % 18,6 % 11,2 %
-32,2% -22,8% -9,3%

-14,0 % 2,9% -16,9 %
12,4 % 14,7 % -2,4 %
-7,8 % -3,4% -4,4 %
536,3 % 42,4 % 493,8 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet OMX Helsinki Benchmark (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 29,4 % Industri 19,3 %
Tracking error 7,8% Kommunikation 13,4 %
Portféljens omsittningshastighet M1 % Basmaterial 13,4 %
TER (total expense ratio) 1,6 % Icke-cykliska konsumtionsvaror n3%
Nirkretsens andel av arvodet 55,7 % Cykliska konsumtionsvaror 8,8 %
Offentliga tjanster 8,1%
FIM Fenno PIaFeringsfond haar inga a})/kasti]ingsandelar lﬂtan Bank och finansiering 8,0 %
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens varde.
Teknologi 6,3 %
Ovriga 0,9 %
EUR 100,0 %
Finland 87,4 %
Sverige 2,1%
Kassa 10,6 %
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
200 %
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100 %
66,2 65,0
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28,6 30,1 31,7 298
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FORTECKNING OVER FIM FENNOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Amer Sports Oyj A Shares 166 144 9,00 1495 296,00 2,09
Basware Oyj 181 243 16,45 2981 447,35 416
Biotie Therapies Oyj 2 340 744 0,50 1170 372,00 1,63
Efore Oyj 938 689 0,72 675 856,08 0,94
F-Secure Oyj 786 480 2,01 1580 824,80 2,21
Fortum Oyj 350000 16,49 5771 500,00 8,06
Greenstream Network 200 000 0,50 100 000,00 0,14
HKScan Oyj 869 537 5,64 4904 188,68 6,85
Huhtamiki Oyj 33634 9,16 308 087,44 0,43
Lassila & Tikanoja Oyj 153102 11,49 1759 141,98 2,46
M-Real Oyj B Shares 2050773 1,33 2727 528,09 3,81
Metso Oyj 90 000 28,65 2578 500,00 3,60
Nokia Oyj 890 000 3,77 3357 080,00 4,69
Nokian Renkaat Oyj 130 000 24,38 3234 400,00 4,52
Nordea Bank Ab Fdr 250 000 5,98 1493 750,00 2,09
Oriola-KD Oyj B Shares 400000 1,72 688 000,00 0,96
Oriola-KD Oyj A Shares 346 206 1,89 654 329,34 0,91
Outokumpu Oyj 272 000 5,08 1381 760,00 1,93
Outotec Oyj 140 953 36,40 5130 689,20 7,16
PKC Group Oyj 214 000 11,48 2 456 720,00 3,43
Pohjola Bank Oyj 165 000 7,51 1239 150,00 1,73
Raisio Plc V Shares 277 359 2,39 662 888,01 0,93
Sponda Oyj 927077 3,12 2 892 480,24 4,04
Stockmann Oyj Abp B Shares 131 000 11,98 1569 380,00 2,19
Stonesoft Oyj 2099 783 0,86 1805 813,38 2,52
Teleste Oyj 271 342 3,00 814 026,00 1,14
TietoEnator Oyj 100 000 11,00 1100 000,00 1,54
UPM-Kymmene Oyj 645 000 8,51 5488 950,00 7,66
Wartsild Oyj 150 000 22,32 3348 000,00 4,67

Virdepapper som ar féremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkind och fér allmianheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en vardepappersbérs.

Onoterade virdepapper
EUR Vivago Oy 697 312 0,01 6 973,12 0,01

Aktier sammanlagt 63377 131,71 88,49

Standardiserade derivavtal
Aktiederivat

Terminavtal

EUR Kemira Oyj Futur 03/2012 3600 107,22 385976,88 0,54
PKC Group Oyj Futur 03/2012 1000 40,56 40 562,40 0,06
Stora Enso Oyj Futur 03/2012 7160 34,96 250 300,57 0,35
Derivatavtal sammanlagt 676 839,85 0,95
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FORTECKNING OVER FIM FENNOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av

nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde
Virdepapper sammanlagt 64 053 971,56 89,44
Kassa och 6vriga tillgangar, netto 7 564 470,92 10,56
Fondens virde 71 618 442,48 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvixtandelar 669 272,77

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens varde (30.12.2011) 107,01
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< FORTE RARAS>

£
W FoRTE RANASYS

FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgangar placeras globalt pa aktie- och
rintemarknaden si att placeringarnas tyngd-
punkt varierar efter marknadssituationen och
konjunkturen. Fondens mal 4r att genom aktiv
och selektiv placeringsverksamhet maximera
placerarens avkastning pa lingre sikt. Fonden
har inga begransningar betriffande férhallan-
det mellan aktie- och rinteplaceringar, men i
ett normalt marknadslige ligger tyngdpunkten
pa aktiemarknaden. Placeringsbesluten base-
rar sig pa var aktuella marknads- och aktiesyn.
Underlag fér placeringsbesluten ir i forsta hand
aktiespecifika faktorer och méjligen foretagets
bransch i andra hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet f6r att
uppnd de uppstillda méilen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedémning berérs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ar
over 85 %. Fondens forvaltning dr indexobero-
ende och féljer dirmed inte jimf6relseindex i sin
placeringsverksamhet. Dirmed avviker fondens
innehav ofta betydligt frin sammansittningen i
indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppnd en
avkastning fér de placerade tillgdngarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jimforelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet 4r avkastnings-
indexet MSCI AC World (tr) noterat i euro.
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FIM Forte

Global aktiefond

MARKNADSOVERSIKT

FIM Forte sjénk med 32,2 % medan jaimforelseindexet backade med 4,4 % ar 2o11.
Aret var tudelat: bérjan av aret var ganska stark, men staternas skuldproblem stér-
tade kurserna i en okontrollerad djupdykning under sensommaren. I slutet av aret
holl den europeiska realekonomin redan pa att ga in i en nedgang. Av den anled-
ningen var situationen pa aktiemarknaden exceptionellt utmanande sirskilt i Europa
och pa tillvixtmarknaderna. Aktiemarknaden i USA avkastade vil.

FIM Fortes avkastningsdifferens i férhallande till indexet kan férklaras till stérsta
delen med 6vervikten pa cykliska branscher och Finland samt undervikten pa
USA. Tillvixtmarknaderna med Ryssland i spetsen hade ocksa storre vikter i fon-
den idn i jimforelseindexet. Lyckade placeringsobjekt under aret var bl.a. Basware,
Thyssenkrupp och EMGS. Det forekom stora avkastningsdifferenser mellan linder
och branscher. Aktieindexen i Europa sjonk med upp till 20-30 % under aret och
tillvixtmarknaderna med ca 20 % medan USA diremot steg med nagra procent. De
defensiva sektorerna i Europa, till exempel livsmedels- och dryckessektorn samt hil-
sovardsbranschen, gav en god avkastning. I USA avkastade dagligvaror, till exempel
McDonald’s vil. Av sektorerna som ingar i indexet MSCI World gav dagligvaru- och
hilsovardsbranschen den bista avkastningen. Simst avkastade i sin tur material-
och finanssektorn.

Det nya aret har inletts med manga utmaningar: Europa héller p4 att gd inien
ekonomisk svacka och nigon 16sning pa staternas skuldkris finns fortfarande inte.
Placerarna dr oroliga 6ver tillvixtmarknadernas tillvixtproblem, men USA har kim-
pat pa mycket vil. Den exceptionella finansieringsinjektion som Europeiska central-
banken erbjéd bankerna i slutet av aret tillsammans med de bittre makrosiffrorna
fran USA vicker dock hopp om att situationen smaningom bérjar lugna ner sig.

Mikko Linnanvuori utnimndes till huvudansvarig fondférvaltare och Hertta Alava
och Mika Heikkinen till fondférvaltare fér FIM Forte fran och med bérjan av 2012.
Med hjilp av det storre fondforvaltningsteamet kan vi i fortsittningen bittre utnyttja
FIMs breda kunnande ifriga om den europeiska marknaden och tillvixtmarkna-
derna. FIM Forte fortsitter med en strategi som tar stillning. I fortsittningen kom-
mer vi att fista dnnu mer uppmairksamhet ockséd vid innehavens likviditet. Detta gér
det mojligt att sdlja innehaven dven i ett simre marknadslige.
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FIM FORTE PLACERINGSFOND 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Fondens virde 80163 556,02 152 451 738,23 170 460 043,11
Andelens virde 126,68 (30.12) 186,71 166,98
Antal andelsagare 5453 6629 5776
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011 FIM Forte Index* Differens
Period

3 man. 3,0% 11,2% -8,2%
6 man. -28,9% 09% -28,0%
12 man. -32,2% -4,4 % 27,7 %
24 man. 24,1 % 15,4 % -39,6 %
36 man. 6,6 % 14,9 % -8,3%
60 man. -9,2% -2,0% 7,2 %
1.7.1994 653,2 % 145,0 % 508,2 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet MSCI AC World (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011 LANDSFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 23,8 % Finland 20,5 %
Tracking error 141 % USA 13,9 %
Portféljens omsittningshastighet 63 % Sverige 13,5 %
TER (total expense ratio) 21% Norge 10,4 %
Nirkretsens andel av arvodet 33,4% Brasilien 8,5%
Frankrike 4,5 %
FIM Forte Placgringsfond harainga a\A/AkastnAiAngsandeIar uEan Tyskland 3.9%
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.
Ryssland 3,8%
Ovriga 14,0 %
Kassa 70%
EUR 35,8 %
usD 21,4 %
SEK 16,7 %
BRL 9,7 % Aktier 92,2 %
NOK 89% Obligationer 0,9%
GBP 4,8% Kassa 7,0 %
HKD 21 %
DKK 0,4 %
RON 0,2 %
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM FORTES PLACERINGAR 31.12.2011
Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar féremal for offentlig handel pa bérslistan hos en vardepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

BRL Banco Itau Holding Fin Preferred 45 000 14,02 631 002,48 0,79
Brookfield Incorporacoes Sa 230000 2,04 469 678,22 0,59
Even Construtora E Incorpora 850300 2,55 2167 844,06 2,70
Ez Tec Empreendimentos E Par 540 000,00 6,51 3517 574,26 4,39
DKK Nkt Holding A/S 13 000,00 25,67 333 723,51 0,42
EUR Axa Sa 74 000 10,05 743 330,00 0,93
Basf Se 25000 53,89 1347 250,00 1,68
Basware Oyj 150 000 16,45 2467 500,00 3,08
Biotie Therapies Oyj 840 744 0,50 420 372,00 0,52
Compagnie De Saint-Gobain 40 000 29,67 1186 600,00 1,48
Continental Ag 17 000 48,10 817 615,00 1,02
Efore Oyj 395000 0,72 284 400,00 0,35
HKScan Oyj 525000 5,64 2961 000,00 3,69
Imtech Nv 33640 20,02 673 304,60 0,84
M-Real Oyj B Shares 185 040 1,33 246 103,20 0,31
Naturex 9600 51,90 498 240,00 0,62
Outotec Oyj 120 000 36,40 4368 000,00 5,45
PKC Group Oyj 276 503 11,48 3174 254,44 3,96
Powerflute Oyj 1619 816 0,22 356 359,52 0,44
Raiffeisen Intl Bank Holding 50000 20,07 1003 250,00 1,25
Snaige 265 000 0,53 139 125,00 0,17
Societe Generale 21 000 17,21 361 305,00 0,45
Stonesoft Oyj 352 000 0,86 302 720,00 0,38
Stora Enso Oyj R Shares 150 000 4,63 694 200,00 0,87
Tallink Group Ltd 785 000 0,57 449 020,00 0,56
Teleste Oyj 32398 3,00 97 194,00 0,12
Thyssenkrupp Ag 55000 17,73 974 875,00 1,22
UPM-Kymmene Oyj 85000 8,51 723 350,00 0,90
Vinci Sa 25000 33,76 844 000,00 1,05
Zumtobel Ag 40000 10,72 428 600,00 0,53
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FORTECKNING OVER FIM FORTES PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

GBP Anglo American Plc 17 000 28,45 483 721,65 0,60
Purecircle Ltd 1865 000 1,08 2018 736,25 2,52
Sig Plc 553 349 1,00 555 943,40 0,69
Telecity Group Plc 100 000 7,74 773 849,39 0,97
HKD Chaoda Modern Agriculture 3900 000 0,00 0,00 0,00
China Forestry Holdings Co 3000 000 0,09 263 251,83 0,33
Natural Beauty Bio-Tech 10502 680 0,13 1395 442,04 1,74
NOK Det Norske Oljeselskap Asa 100 000 11,36 1135 820,95 1,42
Electromagnetic Geoservices 1739000 1,72 2985 234,33 3,72
Polarcus Ltd 1800 000 0,36 650 515,64 0,81
Pronova Biopharma As 380632 1,01 385 166,55 0,48
Tomra Systems Asa 300000 518 1552718,87 1,94
Yara International Asa 15000 30,98 464 654,03 0,58
RON Impact Developer & Contract 3075 681 0,04 129 460,43 0,16
SEK Alpcot Agro Ab 1418 225 0,84 1192 801,43 1,49
Atlas Copco Ab A Shares 49000 16,60 813 241,53 1,01
Black Earth Farming Ltd Sdr 1000000 1,55 1553 143,29 1,94
Eos Russia 1300900 2,40 3121 903,25 3,89
Meda Ab A Shares 70 000 8,03 562 047,23 0,70
Pricer B 550 000 1,28 703 119,74 0,88
Russian Real Estate Investme 982 285 0,19 182 855,22 0,23
Semcon Ab 356 260 2,69 958 826,56 1,20
Trigon Agri A/S 2 893 540 0,88 2547 187,41 3,18
Volvo Ab B Shares 125 000 8,44 1055 520,67 1,32
UsbD Ariba Inc 80000 21,63 1730129,39 2,16
Aruba Networks Inc 50000 14,26 713 185,46 0,89
Caterpillar Inc 20000 69,78 1395 563,77 1,74
Cf Industries Holdings Inc 8000 111,66 893 284,04 1,11
Chelyabinsk Zinc Plant Cls 8810 1,70 14 990,23 0,02
Dryships Inc 350 000 1,54 539 125,08 0,67
Gazprom Oao-Spon Adr 100 000 8,21 821 010,47 1,02
Google Inc CIA 4100 497,46 2039579,48 2,54
Hanesbrands Inc 25000 16,84 420 902,65 0,53
Intuit Inc 15000 40,50 607 555,45 0,76
Lime Energy Co 243 000 2,45 595 147,87 0,74
Lsr Group Ojsc Gdr Registered 209 000 2,60 542 781,89 0,68
Miv Therapeutics Inc 240000 0,00 0,00 0,00
Mosaic Co/The 20000 38,84 776 802,22 0,97
Mostotrest Brd 200 000 4,47 893 192,67 1,11
Ncr Corp 85000 12,68 1077 556,99 1,34
Nutrinvestholding Rts Cls 98 424 0,01 758,04 0,00
Ocean Rig Udw Inc 126 877 9,40 1192 159,12 1,49
Razguliay Group Cls 1345174 0,58 783 558,64 0,98
Rovi Corp 19000 18,93 359 688,85 0,45
Surginex Inc 373934 0,00 0,00 0,00
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FORTECKNING OVER FIM FORTES PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats
an borslistan hos en virdepappersbérs.

Onoterade virdepapper

EUR Vivago Oy 3060 376 0,01 30 603,76 0,04
Aktier sammanlagt 73 594 528,05 91,81

Obligationer

SEK Ruric Ab 10,000 % 16.11.2014 15 432 200 0,04 692 228,68 0,86
Obligationer sammanlagt 692 228,68 0,86

Standardiserade derivavtal
Aktiederivat

Terminavtal
EUR M-Real Oyj Futur 03/2012 25000 11,83 295 850,50 0,37
Derivatavtal sammanlagt 295 850,50 0,37
Virdepapper sammanlagt 74 582 607,23 93,04
Kassa och 6vriga tillgangar, netto 5580 948,80 6,96
Fondens virde 80 163 556,02 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 632 805,42

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens virde (30.12.2011) 126,68
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Fondens tillgdngar placeras i aktier och aktiere-
laterade virdepapper i bolag som i sin verksam-
het fokuserar pa att producera energi genom
att anvinda alternativa produktionsmetoder.
Bolagen fokuserar dven pa att utveckla energi-
eller materialteknologier samt pi att forbittra
energieffektiviteten eller pa att minska mil;js-
effekterna fran energiproduktion eller elkon-
sumtion. Placeringsbesluten baserar sig pa vir
aktuella marknads- och aktiesyn. Underlag f6r
placeringsbesluten ir i férsta hand aktiespeci-
fika faktorer och méjligen foretagets bransch i
andra hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppné de uppstillda malen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedomning berdrs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
Gver 75 %. Fondens férvaltning 4r indexobero-
ende och féljer dirmed inte jimforelseindex i sin
placeringsverksamhet. Darmed avviker fondens
innehav ofta betydligt frin sammansittningen i
indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
avkastning fér de placerade tillgdingarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jaimférelseindexets
avkastning. Jimfdrelseindexet dr en korg som
bestdr av avkastningsindexen ML Renewable
Energy Index (EUR) (50 %) och ML Energy
Efficiency Index (EUR) (50 %).

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Green Energy

Aktiefond med fokus pa férnyelsebar energi och
energieffektivitet

MARKNADSOVERSIKT

FIM Green Energy sjonk med 24,6 % ar 2011 och jaimforelseindexet med 31,5 %.
Fonden slog sitt jaimforelseindex siledes med 6,9 %. Ar 2011 riktades fondens place-
ringar till bolag vars produkter eller tjinster bidrar till att spara energi. Jamfért med
bolag som representerar férnybar energi ir det littare att férutspa utvecklingen av
energieffektivitetsbolag, eftersom de politiska besluten har en mindre inverkan pa
efterfragan. Av bolagen som sysslar med férnybar energi gjorde kurserna sirskilt
for de bolag som tillverkar solpaneler en djupdykning. Fonden hade inga innehav
i denna bransch i slutet av aret och vi hade en stor undervikt pa branschen ocksa
under bérjan av dret.

Vi férvintar oss att fondens virde kommer att 6ka avsevirt nir den ekonomiska ned-
gdngen avtar. Fonden har en betydande mingd innehav i ritt stora cykliska bolag
med en sund affirsverksamhet. Vi tror att kurserna fér dessa bolag kommer att borja
stiga kraftigt genast nir hoppet om en snabbare ekonomisk tillvixt bérjar spira pa
aktiemarknaden. Dessa bolag dr verksamma inom den eltekniska branschen samt
inom bil- och byggnadsbranscherna. Bilindustrins f6rmaga att minska utslippen
fran bilar dr sannolikt den tydligaste framgingen da det giller energibesparingen.
Utvecklingen kommer att fortsitta i rask takt ocksd under de kommande aren,
eftersom myndigheterna fortsitter att skidrpa sina krav och kunderna vill minska pa
sina branslerdkningar.

Vi ser inga sddana férindringar pd marknaderna som gor det nodvindigt f6r oss
att h6ja andelen aktier inom férnybar energi under bérjan aret. Det finns mycket
Sverkapacitet sdvil inom vindkrafts- som solpanelmarknaden och lénsamheten for
aven de storsta tillverkarna ar svag eller pa vig nedat. Vi riknar med fler konkurser
inom sektorn for tillverkare av solpaneler. Fonden har niagra innehav inom sektorn
for fornybar energi som i forsta hand utgors av vattenkraftverksigare eller tillverkare
av utrustning som anvinds i vattenkraftverk.

Fonden upplevde en svag period i forhallande till jimfo6relseindexet fran slutet av
2009 till hésten 2010, men har nu lyckats klart bittre 4n jaimférelseindexet under
drygt ett ar. Om det ekonomiska laget férbattras under detta ar, borde fonden ha
goda mojligheter att erbjuda sina kunder en god absolut avkastning i relation till
jamforelseindexet.
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FIM GREEN ENERGY PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

2872 066,47 3980708,23 4312 875,07
5,09 (30.12) 6,75 6,93

433 418 358

26.5.2008

FIM Green Energy Differens
8,1% 2,6 % 5,5%

-23,6 % -25,6 % 2,0%

24,6 % -31,5% 6,9 %

-15,4 % 14,8 % -0,6 %

-1,5% 18,1 % 16,6 %

-49,1 % -40,5 % -8,6 %

* Jamforelseindexet dr en korg som bestar av avkastningsindexen ML Renewable Energy Index (EUR) (50%) och ML Energy Efficiency Index (EUR)

(50 %).
Volatilitet 28,0 %
Tracking error 10,3 %
Portfoljens omsattningshastighet 177 %
TER (total expense ratio) 1,9 %
Nirkretsens andel av arvodet 71,8 %

FIM Green Energy Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

EUR 41,0 %
usb 40,1 %
SEK 14,0 %
GBP 3,5%
DKK 1,3%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Industri 52,3%
Cykliska konsumtionsvaror 29,4 %
Offentliga tjanster 8,8 %
Teknologi 39%
Icke-cykliska konsumtionsvaror 35%
Energi 2,2%
Kassa* 0,0 %

* Inklusive valutaderivat

LANDSFORDELNING 31.12.2011

USA 351 %
Frankrike 16,8 %
Tyskland 9,8 %
Sverige 9,5%
Osterrike 6,6 %
Brasilien 4,8 %
Schweiz 4,6 %
Finland 4,0%
Ovriga 8,8%
Kassa* 0,0 %

* Inklusive valutaderivat

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %

50%

0%

-50 %

-100 %
2008 2009 2010 2011

. FIM Green Energy Jamférelseindex
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FORTECKNING OVER FIM GREEN ENERGYS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

DKK Vestas Wind Systems A/S 4500 8,34 37 537,84 1,31
EUR Andritz Ag 2000 64,10 128 200,00 4,46
Compagnie De Saint-Gobain 5000 29,67 148 325,00 5,16
Continental Ag 2 000 48,10 96 190,00 3,35
Dialog Semiconductor Plc 3000 12,58 37 740,00 1,31
Fortum Oyj 7000 16,49 115 430,00 4,02
Michelin (cgde) B 3000 45,68 137 025,00 4,77
Oest Elektrizitatswirts A 3000 20,74 62 205,00 2,17
Prysmian Spa 12 000 9,60 115 140,00 4,01
Schneider Electric Sa 2000 40,68 81 360,00 2,83
Siemens Ag Registered 2000 73,94 147 880,00 515
Valeo Sa 3800 30,71 116 698,00 4,06
GBP Sig Plc 100 000 1,00 100 468,85 3,50
SEK Abb Ltd Registered 9000 14,52 130 699,53 4,55
Atlas Copco Ab A Shares 9000 16,60 149 370,89 5,20
Electrolux Ab Series B 10000 12,30 123 017,92 4,28
usD Borgwarner Inc 1000 49,09 49 091,19 1,71
Cemig Sa Sponsored Adr 10 000 13,70 137 014,79 4,77
Eaton Corp 4500 33,53 150 866,45 5,25
Emerson Electric Co 4585 35,88 164 521,83 5,73
Intl Rectifier Corp 5000 14,96 74 784,35 2,60
Itron Inc 900 27,55 24 794,36 0,86
Johnson Controls Inc 6 000 24,08 144 454,71 5,03
Kb Home 15000 518 77 634,01 2,70
Owens Corning 5000 22,12 110 597,66 3,85
Quanta Services Inc 6 000 16,59 99 537,89 3,47
Rockwell Automation Inc 2000 56,51 113 016,02 3,94
Aktier sammanlagt 2 873 601,31 100,05

Virdepapper som ar féremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkind och fér allmidnheten 6ppen marknadsplats

an bérslistan hos en virdepappersbérs.

Icke-standardiserade derivatavtal

Valutaderivat

Terminavtal

USDEUR 16.3.2012 -18 483,35 -0,64

Derivatavtal sasmmanlagt -18 483,35 -0,64
Virdepapper sammanlagt 2 855 117,96 99,41
Kassa och 6vriga tillgangar, netto 16 953,12 0,59
Fondens virde 2 872 066,47 100,00
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FORTECKNING OVER FIM GREEN ENERGYS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 564 078,23

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens virde (30.12.2011) 5,09
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0 inpip RARS'S

FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras huvudsakligen i ak-
tier och aktierelaterade virdepapper som ar bérs-
noterade i Indien. Fonden strivar efter att, om
mbijligt, placera i indiska bolag som 4r noterade
utanfor Indien fér att minimera beskattningen
av férsiljningsvinster vid handel i Indien. Vid
aktieval betonas bade foretagsspecifika faktorer
och branscher.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet f6r att
uppnd de uppstillda méilen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedémning berérs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ar
over 75 %. Fondens forvaltning ir indexobero-
ende och foljer dirmed inte jamférelseindex i
sin placeringsverksambhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
dr att genom aktiv kapitalforvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgdngarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jimférelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet ir avkastnings-
indexet MSCI India 10/40 (tr) noterat i euro.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM India

Indisk aktiefond

MARKNADSOVERSIKT

Det gdngna aret var svirt pa den indiska aktiemarknaden. Indiens centralbank héjde
rantorna med 2,25 procentenheter for att stivja den hoga inflationen. Detta hade en
negativ effekt pa den ekonomiska tillvixten och foretagens resultat. Fonden FIM
India backade med 36,9 % ar 2011 och fondens jamforelseindex MSCI India 10/40
med 34,9 % riknat i euro. Fonden forlorade saledes med 2 % mot jamforelseindexet.
FIM India férlorade mest mot sitt index under bérjan av aret, medan klarade sig
bittre 4n indexet under drets sista sex manader. Orsaken till underavkastningen
var tobaksbolaget ITC:s starka uppgang under aret. FIM placerar inte i tobaksbo-
lag av etiska skil. ITC hade en vikt pa dver fyra procent i jaimférelseindexet, vilket
var den storsta orsaken till vir underavkastning i férhallande till jimforelseindexet.
Dessutom bidrog tva sirskilda aktier till underavkastningen. Byggbolagen IVRCL
och IRB hade ett svart ar nir Indiens centralbank héjde rintorna kraftigt under aret.
Vi avyttrade aktierna i byggbolaget IVRCL. I juni 6kade vi vikten pa likemedels- och
livsmedelsbolagen i portféljen i syfte att minska risken. I slutet av december 6kade
vivikten pa stalbolagen. Kurserna for dessa bolag steg kraftigt tillsammans med den
globala aktiemarknaden i januari 2012.

Den indiska rupien férsvagades med cirka 16 % mot euron nir den ekonomiska
tillvixten avtog i fjol. Vi forutspar att rupien kommer att forstirkas gentemot dol-
larn mot slutet av 2012 nir den ekonomiska tillvixten aterhamtar sig i Indien. Den
indiska aktiemarknaden piggnade till i januari 2012 och inflationen ir pa vig nedat.
Centralbanken vintas bérja sinka rintorna i mars—april, vilket bidrar till att sti-
mulera den ekonomiska tillvixten och féretagens resultat. Vi férvintar oss att cen-
tralbanken sinker rintorna med 0,75-1,00 procentenheter i ar. Indiens bruttonatio-
nalprodukt vintas 6ka med ca 7,0 % under riakenskapsaret 2013 (april 2012—mars
2013). Man riknar med att den privata konsumtionen och investeringar frimjar den
ekonomiska tillvixten. Hushallens skuldsittning 4r alltjamt lag och kan 6ka nir in-
komstnivan stiger. Féretagens resultat (i indexet Sensex 30) vintas stiga med cirka
10-14 % under rikenskapsaret 2013, vilket dr bittre dn den forutspadda globala re-
sultattillvixten f6r 2012. Vi riknar med kraftiga kurssvingningar pa den globala
aktiemarknaden ocksa ar 2012. Den ekonomiska tillvixten i Europa kommer att vara
didmpad i ar och tillvixten i Kina svagare dn i fjol. I USA forutspas den ekonomiska
tillvixten uppga till drygt 2 % ar 2012. Det dr till fordel f6r Indien om oljepriset till
foljd av den svaga globala ekonomiska tillvixten stannar pa sin nuvarande niva (pa
cirka 110-120 dollar/fat). Detta forutsitter dock att situationen i Iran inte férvirras.

Virderingarna pa den indiska aktiemarknaden &r f6r nirvarande attraktiva. Sensex
30 P/E-talet for rikenskapsaret 2013 ligger under det tiodriga genomsnittet. Vi tror
att den indiska aktiemarknaden kommer att prestera bittre i ar dn i fjol. Inflationen
ir pa vig nedat och centralbanken vintas sinka rintorna under 2012.
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FIM INDIA PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
52964 145,01 119 498 270,14 83507 019,13
31,33 (30.12) 49,67 38,92
3728 4557 3102

24.3.2003

FIM India Differens
-12,0 % 11,4 % -0,6 %
23,4% 23,4% 0,0%
-36,9 % -349 % -2,0%
-19,5 % 15,3 % -4,2 %

11,3% 18,9 % -7,6 %
-3,9% -0,8 % 31 %
213,3 % 239,0 % 25,7 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet MSCI India 10/40 (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 229 % Indien 94,4 %
Tracking error 31% Kassa 5,6 %
Portféljens omsittningshastighet 69 %
TER (total expense ratio) 3,3%
Nirkretsens andel av arvodet 0,0% BRANSCHFORDELNING 31.12.2011
Bank och finansiering 28,5 %
FIM India Placgringsfond har inga avkastningsandelar utan Teknologi 16,8 %
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 8ka fondens virde.
Icke-cykliska konsumtionsvaror 14,1 %
Cykliska konsumtionsvaror 10,3 %
VALUTAFORDELNING 31.12.2011 Industri 8,9 %
INR 96,5 % Energi 8,2%
EUR 3,5% Kommunikation 3,8%
Basmaterial 2,4 %
Offentliga tjanster 1,4 %
Kassa 5,6 %
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
150 %
100 % 98,1
83,0
71,0
575 520 562 534 536
50%
265 222 276 301
w - -
0% .
50% 369 349
61,2 62,8
-100 %
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
. FIM India Jamférelseindex
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FORTECKNING OVER FIM INDIAS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/
nominellt virde/€

Kurs Marknadsvirde/
€/% virdeférandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

INR

Apollo Hospitals Enterprise
Axis Bank Ltd

Bajaj Auto Ltd

Bajaj Finance Ltd

Bank of Baroda

Bharat Heavy Electricals
Bharti Airtel Ltd

Bosch Ltd

Cairn India Limited

Dabur India Limited

Dr. Reddy’s Laboratories
Federal Bank Ltd

Grasim Industries Limited
Havells India Ltd

Hcl Technologies Ltd

Hdfc Bank Limited
Hindustan Unilever Limited
Hindustan Zinc Limited
Housing Development Finance
Icici Bank Ltd

Idea Cellular Limited
Indusind Bank Ltd

Infosys Ltd

Irb Infrastructure Developer
Jaiprakash Associates Ltd
Larsen & Toubro Limited
Lupin Ltd

Mahindra & Mahindra Limited
Nestle India Limited

Page Industries Ltd
Petronet Lng Ltd

Reliance Industries Limited
Sun Pharmaceutical Indus
Tata Consultancy Svs Ltd
Tata Motors Ltd

Tata Steel Limited

Yes Bank Ltd

Virdepapper sammanlagt

Kassa och évriga tillgangar, netto

Fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvixtandelar

Fondandelens virde

Tillvixtandelens varde (30.12.2011)

65 000
106 500
66 550
69 000
89 071
240 000
203 000
4500
288 800
899972
50500
70 000
34553
120 000
139 500
697 430
320000
270000
429 367
153 469
825000
416 500
127 642
335000
490 000
68 396
100 000
244 000
16 452
9509
330000
300000
132000
176 447
290000
170 249
226 500

8,20 532 792,29
n,72 1248 122,29
23,08 1535 924,40

8,79 606 557,01

9,65 859 466,42

3,46 831 340,45

4,98 1011 265,53
98,26 442 183,67

4,56 1316 178,83

1,44 1298 004,54
22,88 1155 651,91

4,88 341 910,59
36,09 1247 123,49

5,59 670 362,87

5,63 784 860,35

6,19 4317 360,71

5,91 1890 659,96

1,74 468 705,81

9,46 4060 242,63

9,93 1523 813,09

1,19 984 682,48

3,28 1364 198,37
40,14 5123 269,40

1,89 632 554,89

0,76 372 365,80
14,42 986 605,24

6,49 649 493,79

9,89 2412 621,80
59,39 977 010,26
34,72 330 128,70

2,26 745 630,76
10,05 3014 849,09

7,22 952 665,34
16,83 2970 010,46

2,59 751 562,28

4,36 827 990,41

3,46 784 413,31

50 022 579,21

2 941 565,79

52 964 145,01

1690 519,40

31,33

1,01
2,36
2,90
1,15
1,62
1,57
1,91
0,83
2,49
2,45
2,18
0,65
2,35
1,27
1,48
8,15
3,57
0,88
7,67
2,88
1,86
2,58
9,67
1,19
0,70
1,86
1,23
4,56
1,84
0,62
1,41
5,69
1,80
5,61
1,42
1,56
1,48

94,45
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FONDENS PLACERINGSPOLICY
Fondens tillgdngar placeras globalt huvudsak-
ligen i FIM Fonder och i andelar i fondféretag,
genom att
« 0-60 % av fondens tillgangar placeras i fon-
der och andelar i fondféretag som placerar i
aktier och aktiebundna virdepapper.
«  40-100 % placeras i fonder eller andelar i
fondforetag som placerar i rintebirande vir-
depapper eller hedgefonder med lag risk.

Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella
marknads- och aktiesyn. Underlag fér place-
ringsbesluten dr i forsta hand aktiespecifika
faktorer och méjligen féretagets bransch i andra
hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppnd de uppstillda malen. Fondens férvaltning
ir indexoberoende och f6ljer dirmed inte jamfs-
relseindex i sin placeringsverksamhet. Dirmed
avviker fondens innehav ofta betydligt frin sam-
mansittningen i indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
dr att genom aktiv kapitalforvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgdingarna som pa
lang sikt klart 6verstiger jaimforelseindexets av-
kastning. Jimfo6relseindexet dr en korg som be-
star av indexen MSCI AC World (tr) (30 %) och
Euro Cash Index Libor Total Return 1 Month
(70 %) omriknade i euro.
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FIM Kapitalforvaltning 30

Rintebetonad fond-i-fond

MARKNADSOVERSIKT

FIM Kapitalférvaltning 30 avkastade -4,8 % under 2011 medan jaimférelseindexet
genererade -0,2 %. Den tydliga underavkastningen kan bland annat férklaras med
undervikten pa aktiemarknaden i USA och den 6vervikt pa de svaga tillvixtmarkna-
derna som intriffade vid fel tidpunkt.

Uppmirksamheten pa aktie- och rintemarknaden fokuserades under hela aret pa
situationen i Europa. Tack vare den goda ekonomiska tillvixten priglades bérjan av
aret av optimistiska stimningar trots skuldkrisen. Under varens gang gav markna-
den i Europa bittre avkastning in marknaden i USA. Utover skuldproblem skakades
finansmarknaden bland annat av 6kade geopolitiska spinningar och det hogre olje-
priset till f6ljd av folkresningen i Nordafrika och Mellanéstern och av effekterna av
jordbdvningen i Japan. Efter tillvixttoppen som intriffade under viren bérjade mark-
naden dock prissitta en uppbromsning av ekonomin. Statsobligationer avkastade vl
samtidigt som aktiemarknaden backade tydligt. Rintorna pa tyska statsobligationer,
som fungerade som en trygg hamn i Europa, sjénk till en rekordlag niva da skuld-
krisen tillspetsades i Europa.

Utifrdn de ekonomiska siffrorna klarade sig ekonomin i USA utan virre skavanker
av krisen i Europa. Sinkningen av kreditbetyget i slutet av sommaren och oklarhe-
terna i samband med héjningen av skuldtaket 6verskuggades av problemen i Europa.
US-dollarn blev tydligt starkare pa hosten nir landets ekonomiska siffror till storsta
delen utgjorde en positiv 6verraskning. Landet backades upp av den inhemska ef-
terfragan, vilket bidrog till att forbattra utvecklingen av sysselsittningen och héjde
konsumenternas fortroende. Den hogre inflationen gav upphov till oro pa tillvixt-
marknaderna som ocksa upplevde en tydlig nedgang av aktiekurserna. Kina och
Indien vidtog atgdrder for att dimpa inflationen, vilket 6kade farhagorna fér den
globala ekonomiska tillvixten.

Nyheterna under slutet av dret dominerades av de europeiska ledarnas toppméten
under vilka planer for att stoppa skuldkrisen gjordes upp. Europeiska centralban-
ken (ECB) fortsatte med att képa just s mycket av problemlindernas lan att lin-
derna hade tilltride till marknaden. Detta tvingade linderna till en disciplinerad
budget i strukturomvandlingarna. Mot slutet av dret bidrog spekulationerna om ett
nytt stabilitetsavtal f6r euroomradet till att h6ja kurserna. ECB sinkte rintorna med
sammanlagt o,5 procentenheter i ett par repriser i november och december. Till de
positiva nyheterna horde ECB:s meddelande om att den erbjuder bankerna tredrslan
med obegrinsad tilldelning till en arlig rinta pa 1 procent. Atgirden minskar avse-
virt risken for bankernas likviditetskris och férebygger en eventuell placerar- och
inlaningsflykt fran bankerna. I USA meddelade FED:s generaldirektor Bernanke att
styrrintan kommer att hallas pa en lag niva under de féljande tva dren.

Mitt med traditionella virderingsmitare rader det en recessionsprissittning pa
aktiemarknaden i vist. Om osikerhetsfaktorerna i ekonomin och politiken minskar,
finns det utrymme for aktierna att stiga. ECB:s finansiering minskar risken fér en
kreditkris i Europa. En del av den 6kade likviditeten riktas till placeringsobjekt med
risk, sdsom aktier, vilket backar upp aktiekurserna.



FIM KAPITALFORVALTNING 30 PLACERINGSFOND

Fondens virde
Tillvixtandelens virde
Avkastningsandelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
10 296 132,89 11 256 713,11 4128 879,95
12,28 (30.12) 12,9 11,69
10,04 (30.12) 10,99 10,34
409 388 173

Period

3 man.

6 man.
12 mén.
24 man.
36 man.
60 man.
7.12.2005

FIM Kapitalférvaltning 30 Differens
1,2% 3,5% 2,4 %

-3,9% 0,4 % -4,3%

-4,8 % -0,2% -4,6 %

5,0% 6,9 % -1,9 %

7,8 % 6,0 % 1,8 %

29% 2,0% 0,9 %

22,8% 15,0 % 7,8 %

* Jamférelseindexet 4r en korg som bestar av indexen MSCI AC World (tr) (30 %) och Euro Cash Index Libor Total Return 1 Month (70 %)

omriknade i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 51%
Tracking error 5,0%
Portfoljens omsattningshastighet 273 %
TER (total expense ratio) 1,1 %
Nirkretsens andel av arvodet 379 %

FIM Kapitalférvaltning 30 Placeringsfond delar i enlighet med sina
stadgar inte ut nagon avkastning pa K-fondandelar utan uppkommen
avkastning placeras pa nytt fér att 6ka virdet pa fonden. Malet 4r att
fér FIM Kapitalforvaltning 30:s T-fondandelar dela ut som avkastning
fyra (4) % beriknat enligt fondens tillgangar den 31 december. De
tillgangar som hinfér sig till fondens avkastningsandelar uppgick den
31 december 2011 till 168 029,00 euro. Styrelsen féreslar att det som
avkastning pa T-fondandelar ska delas ut 4,0 % per fondandel, dvs.
0,40 euro/fondandel.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

EUR 87,7 %
usbD 12,3 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Finland 71,7 %
USA Mn4%
Luxemburg 7,3 %
Tyskland 1,5 %
Kassa 8,1%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Aktiefonder 36,2 %
Langrantefonder 36,5%
Penningmarknadsfonder 19,2 %
Kassa 8,1 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

30%

20%

10%

11,2 10,4

4,0 25
03 0.2 - o '
0% g I

-10%

94

-20%
2005 2006 2007

[ FIM Kapitalférvaltning 30 Jamforelseindex

2008 2009 2010 2011
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FORTECKNING OVER FIM KAPITALFORVALTNING 30:S PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

EUR FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond 104 032 13,76 1431 476,76 13,90
FIM Euro Placeringsfond 33719 27,67 933 007,25 9,06
FIM Real Placeringsfond 51 414 12,48 641 645,24 6,23
Pioneer Funds - Euro High Yield 11 332 66,51 753 673,43 7,32
FIM Brands Placeringsfond 44 689 12,88 575 596,54 5,59
FIM Brazil Placeringsfond 11 662 24,88 290 145,77 2,82
FIM China Placeringsfond 32263 9,28 299 399,21 2,91
FIM Fenno Placeringsfond 2 107,01 213,19 0,00
FIM Russia Placeringsfond 2959 71,77 212 365,84 2,06
FIM Tekno Placeringsfond 22783 12,01 273 620,83
FIM Union Placeringsfond 64 624 7,26 469 172,75 4,56
FIM Vision Placeringsfond 9295 29,96 278 487,48 2,70
FIM Likvid Placeringsfond 82195 24,04 1976 335,13 19,19

EUR Etfs Short Usd Long Eur 3000 51,05 153 150,00 1,49

usbD Ishares Dj Select Dividend 28 278 41,41 1171 062,89 11,37
Fonder sammanlagt 9459 352,30 89,22

Standardiserade derivavtal

Indexfutur
usb Cboe Vix Futur 01/2012 10 -220,07 -2 200,74 -0,02
Derivatavtal sammanlagt -2 200,74 -0,02
Virdepapper sammanlagt 9457 151,56 89,19
Kassa och évriga tillgdngar, netto 838 981,32 8,15
Fondens virde 10 296 132,89 97,34

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 824 991,75
Antal avkastningsandelar 16 735,96

Fondandelens virde

Tillvaxtandelens virde (30.12.2011) 12,28
Avkastningsandelens varde (30.12.2011) 10,04
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FONDENS PLACERINGSPOLICY
Fondens tillgdngar placeras globalt huvudsak-
ligen i FIM Fonder och i andelar i fondféretag
genom att
+ 40-100 % av fondens tillgdngar placeras i
fonder och andelar i fondforetag som placerar
i aktier och aktiebundna virdepapper.
« 0-60 % placeras i fonder och andelar i fond-
foretag som placerar i rintebirande virde-
papper eller hedgefonder med lag risk.

Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella
marknads- och aktiesyn. Underlag fér place-
ringsbesluten dr i forsta hand aktiespecifika
faktorer och méjligen féretagets bransch i andra
hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppnd de uppstillda malen. Fondens férvaltning
ir indexoberoende och f6ljer dirmed inte jamfs-
relseindex i sin placeringsverksamhet. Dirmed
avviker fondens innehav ofta betydligt frin sam-
mansittningen i indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
dr att genom aktiv kapitalforvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgingarna som pa
lang sikt klart 6verstiger jaimforelseindexets av-
kastning. Jimfo6relseindexet dr en korg som be-
star av indexen MSCI AC World (tr) (70 %) Euro
Cash Index Libor Total Return 1 Month (30 %)
omriknade i euro.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Kapitalforvaltning 70

Aktiebetonad fond-i-fond

MARKNADSOVERSIKT

FIM Kapitalforvaltning 7o avkastade -16,0 % under 2011 medan jaimforelseindexet
genererade -2,5 %. Den tydliga underavkastningen kan bland annat férklaras med
undervikten pa aktiemarknaden i USA och den 6vervikt pa de svaga tillvixtmarkna-
derna som intriffade vid fel tidpunkt.

Uppmirksamheten pa aktie- och rintemarknaden fokuserades under hela aret pa
situationen i Europa. Tack vare den goda ekonomiska tillvixten priglades bérjan av
aret av optimistiska stimningar trots skuldkrisen. Under varens gang gav markna-
den i Europa bittre avkastning in marknaden i USA. Utover skuldproblem skakades
finansmarknaden bland annat av 6kade geopolitiska spinningar och det hégre olje-
priset till £6ljd av folkresningen i Nordafrika och Mellanéstern och av effekterna av
jordbivningen i Japan. Efter tillvixttoppen som intriffade under viren bérjade mark-
naden dock prissitta en uppbromsning av ekonomin. Statsobligationer avkastade vil
samtidigt som aktiemarknaden backade tydligt. Rintorna pa tyska statsobligationer,
som fungerade som en trygg hamn i Europa, sjénk till en rekordlag niva da skuld-
krisen tillspetsades i Europa.

Utifran de ekonomiska siffrorna klarade sig ekonomin i USA utan virre skavanker
av krisen i Europa. Sinkningen av kreditbetyget i slutet av sommaren och oklarhe-
terna i samband med héjningen av skuldtaket 6verskuggades av problemen i Europa.
US-dollarn blev tydligt starkare pa hosten nir landets ekonomiska siffror till stérsta
delen utgjorde en positiv 6verraskning. Landet backades upp av den inhemska ef-
terfragan, vilket bidrog till att forbittra utvecklingen av sysselsittningen och héjde
konsumenternas foértroende. Den hogre inflationen gav upphov till oro pa tillvixt-
marknaderna som ocksa upplevde en tydlig nedgang av aktiekurserna. Kina och
Indien vidtog atgirder for att dimpa inflationen, vilket 6kade farhagorna fér den
globala ekonomiska tillvixten.

Nyheterna under slutet av aret dominerades av de europeiska ledarnas toppméten
under vilka planer fér att stoppa skuldkrisen gjordes upp. Europeiska centralban-
ken (ECB) fortsatte med att kdpa just s mycket av problemlindernas lan att lin-
derna hade tilltride till marknaden. Detta tvingade linderna till en disciplinerad
budget i strukturomvandlingarna. Mot slutet av dret bidrog spekulationerna om ett
nytt stabilitetsavtal f6r euroomradet till att hoja kurserna. ECB sinkte rintorna med
sammanlagt o,5 procentenheter i ett par repriser i november och december. Till de
positiva nyheterna horde ECB:s meddelande om att den erbjuder bankerna tredrslan
med obegrinsad tilldelning till en arlig rénta pa 1 procent. Atgarden minskar avse-
virt risken f6r bankernas likviditetskris och férebygger en eventuell placerar- och
inlaningsflykt fran bankerna. I USA meddelade FED:s generaldirektor Bernanke att
styrrintan kommer att hillas pa en l4g niva under de féljande tvd dren.

Mitt med traditionella virderingsmitare rader det en recessionsprissittning pa
aktiemarknaden i vist. Om osikerhetsfaktorerna i ekonomin och politiken minskar,
finns det utrymme for aktierna att stiga. ECB:s finansiering minskar risken fér en
kreditkris i Europa. En del av den 6kade likviditeten riktas till placeringsobjekt med
risk, sdsom aktier, vilket backar upp aktiekurserna.
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FIM KAPITALFORVALTNING 70 PLACERINGSFOND 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Fondens virde 21222 510,46 25497 639,66 4778 24791
Andelens virde 10,50 (30.12) 12,50 10,92
Antal andelsigare 443 413 296

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011 FIM Kapitalférvaltning 70

Period

3 man. 2,8% 79 % 51%
6 man. 11,7 % -0,2% 11,5 %
12 man. -16,0 % 2,5% -13,5%
24 man. -3,8% 12,0 % -15,9 %
36 man. 10,5 % 11,2% -0,6 %
60 man. -1,8 % 0,0 % 1,7 %
7.12.2005 5,0 % 53 % -0,3%

* Jamférelseindexet 4r en korg som bestar av indexen MSCI AC World (tr) (70 %) Euro Cash Index Libor Total Return 1 Month (30 %) omriknade i
euro.

NYCKELTAL 31.12.2011 LANDSFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 10,2 % Finland 79,6 %
Tracking error 6,2 % USA 12,5 %
Portféljens omsittningshastighet 291 % Luxemburg 3,8%
TER (total expense ratio) 1,8 % Tyskland 1,5%
Nirkretsens andel av arvodet 60,6 % Kassa 2,5%

FIM Kapitalférvaltning 70 Placeringsfond har inga avkastningsandelar

utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens vérde. "
BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Aktiefonder 72,3%
EUR 86,7 % Penningmarknadsfonder 8,4%
usD 13,3% Kassa 2,5%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FORTECKNING OVER FIM KAPITALFORVALTNING 70:S PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

EUR FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond 200372 13,76 2757121,38 12,99
Pioneer Funds - Euro High Yield 12119 66,51 806 059,70 3,80
FIM Brands Placeringsfond 133 016 12,88 1713 244,43 8,07
FIM Brazil Placeringsfond 44920 24,88 1117 601,86 5,27
FIM China Placeringsfond 68 754 9,28 638 032,55 3,01
FIM Fenno Placeringsfond 5668 107,01 606 534,05 2,86
FIM Rohto BioMed Placeringsfond 260 345 7,56 1968 209,04 9,27
FIM Russia Placeringsfond 8 070 71,77 579 179,55 2,73
FIM Tekno Placeringsfond 156 944 12,01 1884 900,22 8,88
FIM Union Placeringsfond 285136 7,26 2070 088,35 9,75
FIM Vision Placeringsfond 59 566 29,96 178459817 8,41
FIM Likvid Placeringsfond 74 066 24,04 1780 880,14 8,39
EUR Etfs Short USD Long EUR 6200 51,05 316 510,00 1,49
uUsbD Ishares Dj Select Dividend 64 332 41,41 2 664 149,45 12,55
Fonder sammanlagt 20 687 108,86 97,48

Standardiserade derivavtal

Indexfutur
usb Cboe Vix Futur 01/2012 16 -220,07 -3521,18 -0,02
Derivatavtal sammanlagt -3521,18 -0,02
Virdepapper sammanlagt 20 683 587,68 97,46
Kassa och évriga tillgdngar, netto 538 922,77 2,54
Fondens virde 21 222 510,46 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 2021 975,49

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens varde (30.12.2011) 10,50

65



FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras globalt huvudsak-
ligen i FIM Fonder och i andelar i fondféretag
genom att o—100 % av fondens tillgdngar med
beaktande av marknadssituationen placeras i
fonder och andelar i fondféretag som placerar i
aktier och aktiebundna virdepapper eller i fon-
der och andelar i fondféretag som placerar i rin-
tebirande virdepapper eller hedgefonder med
lag risk. Placeringsbesluten baserar sig pa var
aktuella marknads- och aktiesyn.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppnd de uppstillda malen. Fondens férvaltning
ir indexoberoende och f6ljer dirmed inte jamfs-
relseindex i sin placeringsverksamhet. Dirmed
avviker fondens innehav ofta betydligt fran sam-
mansittningen i indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgdngarna som pa
lang sikt klart Gverstiger jaimférelseindexets av-
kastning. Jimférelseindexet dr 100 % MSCI AC
World (tr) omriknat i euro.
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FIM Kapitalforvaltning 100

Aktiebetonad fond-i-fond

MARKNADSOVERSIKT

FIM Kapitalforvaltning 100 avkastade -25,9 % under 2011 medan jimférelseindexet
genererade -4,4 %. Den tydliga underavkastningen kan bland annat férklaras med
undervikten pa aktiemarknaden i USA och den 6vervikt pa de svaga tillvixtmarkna-
derna som intriffade vid fel tidpunkt.

Uppmirksamheten pa aktie- och rintemarknaden fokuserades under hela aret pa
situationen i Europa. Tack vare den goda ekonomiska tillvixten priglades bérjan av
aret av optimistiska stimningar trots skuldkrisen. Under varens gang gav markna-
den i Europa bittre avkastning in marknaden i USA. Utover skuldproblem skakades
finansmarknaden bland annat av 6kade geopolitiska spinningar och det hégre olje-
priset till £6ljd av folkresningen i Nordafrika och Mellanéstern och av effekterna av
jordbivningen i Japan. Efter tillvixttoppen som intriffade under viren bérjade mark-
naden dock prissitta en uppbromsning av ekonomin. Statsobligationer avkastade vil
samtidigt som aktiemarknaden backade tydligt. Rintorna pa tyska statsobligationer,
som fungerade som en trygg hamn i Europa, sjénk till en rekordlag niva da skuld-
krisen tillspetsades i Europa.

Utifran de ekonomiska siffrorna klarade sig ekonomin i USA utan virre skavanker
av krisen i Europa. Sinkningen av kreditbetyget i slutet av sommaren och oklarhe-
terna i samband med héjningen av skuldtaket 6verskuggades av problemen i Europa.
US-dollarn blev tydligt starkare pa hosten nir landets ekonomiska siffror till stérsta
delen utgjorde en positiv 6verraskning. Landet backades upp av den inhemska ef-
terfragan, vilket bidrog till att forbittra utvecklingen av sysselsittningen och héjde
konsumenternas fértroende. Den hégre inflationen gav upphov till oro pa tillvixt-
marknaderna som ocksa upplevde en tydlig nedgang av aktiekurserna. Kina och
Indien vidtog atgirder for att dimpa inflationen, vilket 6kade farhagorna fér den
globala ekonomiska tillvixten.

Nyheterna under slutet av aret dominerades av de europeiska ledarnas toppméten
under vilka planer fér att stoppa skuldkrisen gjordes upp. Europeiska centralban-
ken (ECB) fortsatte med att kdpa just s mycket av problemlindernas lan att lin-
derna hade tilltride till marknaden. Detta tvingade linderna till en disciplinerad
budget i strukturomvandlingarna. Mot slutet av dret bidrog spekulationerna om ett
nytt stabilitetsavtal for euroomradet till att hoja kurserna. ECB sinkte rintorna med
sammanlagt o,5 procentenheter i ett par repriser i november och december. Till de
positiva nyheterna horde ECB:s meddelande om att den erbjuder bankerna tredrslan
med obegrinsad tilldelning till en arlig rénta pa 1 procent. Atgarden minskar avse-
virt risken f6r bankernas likviditetskris och férebygger en eventuell placerar- och
inlaningsflykt fran bankerna. I USA meddelade FED:s generaldirektor Bernanke att
styrrintan kommer att hallas pa en lig niva under de féljande tva aren.

Mitt med traditionella virderingsmitare rader det en recessionsprissittning pa
aktiemarknaden i vist. Om osikerhetsfaktorerna i ekonomin och politiken minskar,
finns det utrymme for aktierna att stiga. ECB:s finansiering minskar risken fér en
kreditkris i Europa. En del av den 6kade likviditeten riktas till placeringsobjekt med
risk, sdsom aktier, vilket backar upp aktiekurserna.



FIM KAPITALFORVALTNING 100 PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
4516 304,07 24 661 409,46
7,65 (30.12) 10,33
179 254

3.5.2010

* Jamférelseindexet 4r 100 % MSCI AC World (tr) omriknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 13,4 %
Tracking error 9,6 %
Portfsljens omsittningshastighet 270 %
TER (total expense ratio) 21 %
Nirkretsens andel av arvodet 52,2 %

FIM Kapitalférvaltning 100 Placeringsfond har inga avkastningsandelar
utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

EUR 80,4 %
usb 19,6 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Finland 741 %
USA 18,4 %
Tyskland 1,5 %
Kassa* 6,0 %

* Inklusive valutaderivat

FIM Kapitalférvaltning 100 Differens
0,5% 11,2% -10,7 %

-20,0 % -0,9 % -19,1 %

25,9 % -4,4 % 21,5 %

-23,5% 2,8% -26,3 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Aktiefonder 94,0 %
Kassa* 6,0 %

* Inklusive valutaderivat

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM KAPITALFORVALTNING 100:S PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

EUR FIM Brands Placeringsfond 45 408 12,88 584 859,57 12,95
FIM Brazil Placeringsfond 11 621 24,88 289 122,31 6,40
FIM China Placeringsfond 41 469 9,28 384 828,88 8,52
FIM Fenno Placeringsfond 2 443 107,01 261 411,76 5,79
FIM Rohto BioMed Placeringsfond 40753 7,56 308 095,65 6,82
FIM Russia Placeringsfond 2286 71,77 164 100,87 3,63
FIM Tekno Placeringsfond 30539 12,01 366 768,41 8,12
FIM Union Placeringsfond 81649 7,26 592 769,54 13,13
FIM Vision Placeringsfond 13 227 29,96 396 269,47 8,77
EUR Etfs Short USD Long EUR 1300 51,05 66 365,00 1,47
uUshD Ishares Dj Select Dividend 20100 41,41 832 391,40 18,43
Fonder sammanlagt 4246 982,87 94,04

Standardiserade derivavtal

Indexfutur
usbD Cboe Vix Futur 01/2012 4 -220,07 -880,30 -0,02
Derivatavtal sammanlagt -880,30 -0,02
Virdepapper sammanlagt 4246 102,57 94,02
Kassa och é6vriga tillgangar, netto 270 201,49 5,98
Fondens virde 4 516 304,07 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 590 440,23

Fondandelens virde
Tillvixtandelens vérde (30.12.2011) 7,65
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgangar placeras frimst i eurode-
nominerade rinteplaceringar pa under ett ar
i enlighet med fondens stadgar. De viktigaste
placeringsobjekten ir statens skuldférbindel-
ser, kommuncertifikat och bankcertifikat samt
korta obligationer.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppnd de uppstillda malen. Fondens férvaltning
ir indexoberoende och f6ljer dirmed inte jamfs-
relseindex i sin placeringsverksamhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att med lag risk 6ka placerarens f6rmégen-
het snabbare 4n med en vanlig bankdeposition.
Jimforelseindexet dr indexet Euro Cash Libor 1
Month.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Likvid

Kortrantefond

MARKNADSOVERSIKT

FIM Likvid avkastade 1,1 % ar 2011 medan jimférelseindexet genererade 1,2 %.
Fondens jimférelseindex dnda fram till den 28 februari 2011 var JP Morgans
6 méanaders penningmarknadsindex varefter jimférelseindexet har varit pen-
ningmarknadsindexet Euro Cash Libor 1 Month. Jimf6relseindexet dndrades
till foljd av en dndring i fondens stadgar och de placeringsbegrinsningar som
tradde i kraft. Fonden klassificeras som en kortrintefond pa penningmarknaden.
Avkastningsdifferensen beror i férsta hand pa ligre avkastning pé placeringsobjek-
ten med lagre riskniva, bankcertifikat for banker med verksamhet i Finland och
europeiska staters skuldférbindelser. I den osikra placeringsomgivningen lade vi
mer vikt pa placeringar med kortare 16ptid, vilket minskade fondens avkastning efter
kostnader. Fonden anvinde inga derivat.

Penningmarknadsrintorna visade en uppatgiende trend under nistan hela aret,
men vinde nedat mot slutet av aret. Europeiska centralbanken (ECB) var aktiv un-
der dret. Centralbanken hojde styrrintan i april och juli f6r att sedan sinka den i
november och december. Viktiga hindelser under bérjan av aret var revolutionerna
i Nordafrika och Mellangstern samt tsunamin som drabbade Japan i mars och orsa-
kade en kidrnkraftsolycka. Under andra halvaret blev den europeiska skuldkrisen en
dominerande drivkraft pA marknaden. Till f6ljd av skuldkrisen blev ECB tvungen att
iflera repriser agera dven pa obligationsmarknaden. Centralbanken gjorde stodkop
for att rintedifferensen mellan eurolindernas nominella obligationer inte skulle ha
breddats. Osikerheten inom bankbranschen i Europa ¢kade ytterligare nir markna-
den borjade prissitta 6kande risktilligg for linderna i Sydeuropa och diskussioner
om eventuella nedskrivningar av skulderna blev aktuella. Dessutom uppgav ECB
tillsammans med flera andra centralbanker att den kommer att underlitta de euro-
peiska bankernas inlaning i US-dollar. I slutet av dret meddelade ECB om tvé auk-
tioner pd tre ar till en lag rinta pa en procent. Samtidigt lindrades kraven pa siker-
heter f6r lanen. Vi tror att detta visentligt underlittar konsolideringen av bankernas
likviditetsstillning.

Vi tror att penningmarknadsrintorna kommer att f6rbli liga 2012, eftersom den
ekonomiska tillvixten i euroomradet férutspas bli lingsam. Sinkningarna av styr-
rédntan i slutet av 2012 har inte dnnu prissatts till sitt fulla belopp pa penningmark-
naden, eftersom de europeiska bankernas inbérdes marknad fortfarande reflekterar
en viss osikerhet. Vi férvintar oss att ECB fortsittningsvis kommer att agera aktivt
pé marknaden for att minska den osikerhet som banksektorn lider av. Linderna i
Nordeuropa kan klara av hogre rantor, men de skuldsatta linderna i Sydeuropa kom-
mer att drabbas om rintorna héjs. Denna situation i kombination med den lang-
samma ekonomiska tillvixten gor det osannolikt att ECB hojer rintorna tills vidare.
Darfor tror vi att fondens foérvintade avkastning forblir mycket mattlig i en omgiv-
ning med laga penningmarknadsrintor.
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FIM LIKVID PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsigare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
192 121 079,92 124 406 920,18 130 567 683,76
24,04 (30.12) 23,79 23,59
1725 1538 1689

Period

3 man.

6 man.

12 man.
24 man.
36 man.
60 man.
3.11.1997

* Jamférelseindexet dr indexet Euro Cash Libor T Month.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 0,1%
Tracking error 0,1 %
Portféljens omsittningshastighet 110 %
TER (total expense ratio) 0,3 %
Nirkretsens andel av arvodet 0,0 %

FIM Likvid Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt for att 8ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

EUR 100,0 %

FIM Likvid
0,4 % 0,3 % 01%
0,7% 0,7% 01%
11 % 12% -01%
1,9% 2,8% -08%
1,4% 1,9% -0,5 %
23% 31% -0,8%
43,0% 57,7 % 14,7 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Finland 56,9 %
Italien 8,0%
Frankrike 7,8%
Belgien 7,8 %
Spanien 7,8%
Sverige 3,6%
Kassa* 8,0 %

* Inklusive ackumulerad rinta

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Penningmarknadsplaceringar 85,5 %
Obligationer 6,5 %
Kassa* 8,0%

* Inklusive ackumulerad rinta

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

10%
5.9
59 4,9
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41 . 41 38 38 4 .
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FORTECKNING OVER FIM LIKVIDS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/
nominellt virde/€

Kurs
€/%

Marknadsvirde/
virdeférandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

EUR

Aktia Bank Plc 30.07.2012

Nordea Bank Finland Abp 14.3.2012
Nordea Bank Finland Abp 14.6.2012
Nordea Bank Finland Abp 16.8.2012
Nordea Bank Finland Abp 30.4.2012
Pohjola Bank Abp

Pohjola Bank Abp

Pohjola Bank Abp 17.8.2012

Pohjola Bank Abp 20.8.2012
Pohjola Bank Abp 27.6.2012

Sampo Bank Abp 6.2.2012

Sampo Bank Abp 13.4.2012

Sampo Bank Abp 17.8.2012

Sampo Bank Abp 21.6.2012

Sampo Bank Abp 30.4.2012
Svenska Handelsbanken 17.8.2012
Svenska Handelsbanken 3.2.2012
Elisa Oyj 28.3.2012

Elisa Oyj 7.6.2012

Sampo Abp 8.3.2012

Sampo Abp 14.5.2012

Sampo Abp 20.2.2012

Sampo Abp 27.2.2012

Teollisuuden Voima Oyj 12.12.2012
Teollisuuden Voima Oyj 13.1.2012
Teollisuuden Voima Oyj 16.1.2012
Republic of Italy 1,850 % 15.9.2012
Kiimingin kunta 13.1.2012

Laihian kunta 31.1.2012
Lappeenrannan kaupunki 23.3.2012
Mikkelin kaupunki 1.12.2012

Nilsign kaupunki 16.1.2012

Ahtérin kaupunki 25.1.2012

French Discount T-Bill 2.2.2012
Italy T-Bill 29.2.2012

Spanish T-Bill 17.2.2012

Spanish T-Bill 20.1.2012

Treasury Certificates

Nordea Bank Ab

Svenska Handelsbanken Float 14.1.2013

Ackumulerad rinta

7000000
1500000
5500000
6000000
2000000
2000000
3000000
2000000
3000000
8000000
2000000
6000000
2000000
6000000
2000000
8000000
4000000
4000000
2000000
2000000
1500000
1000000
1700000
1000000
3000000
3000000
5523 450
2000000
1000000
2000000
11000 000
1950000
2700 000
15000 000
10 000 000
5000000
10 000 000
15000 000
3000000
4000000

0,99
1,00
0,99
0,99
1,00
1,00
1,00
0,99
0,99
0,99
1,00
1,00
0,99
0,99
1,00
0,99
1,00
1,00
0,99
1,00
0,99
1,00
1,00
0,98
1,00
1,00
0,99
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

6931 307,88
1496 069,39
5 460 335,93
5935195,92
1990 320,96
1990 320,96
2996 223,00
1978 280,62
2 966 888,04
7936 216,64
1997 764,94
5975 743,74
1978 280,62
5954 290,20
1990 320,96
7913 122,48
3995 942,16
3984 494,24
1984 271,34
1994 054,98
1491 695,27
997 720,39
1696 059,28
979 957,20
2998 992,33
2998 857,33
5 465 453,78
1999 405,96
999 086,08
1993 884,42
10 997 009,32
1949 257,26
2698 160,46
15 000 450,00
9968 000,00
4988 500,00
9993 300,00
14 998 950,00
2 994 240,00
4008 800,00

54 255,66

3,61
0,78
2,84
3,09
1,04
1,04
1,56
1,03
1,54
413
1,04
311
1,03
3,10
1,04
412
2,08
2,07
1,03
1,04
0,78
0,52
0,88
0,51
1,56
1,56
2,84
1,04
0,52
1,04
5,72
1,01
1,40
7,81
519
2,60
5,20
7,81
1,56
2,09
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FORTECKNING OVER FIM LIKVIDS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av

nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde
Virdepapper och obligationer sammanlagt 176 721 479,73 91,98
Kassa och évriga tillgangar, netto 15 398 944,63 8,02
Fondens virde 192 121 079,92 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 7990 204,48

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens virde (30.12.2011) 24,04
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras globalt i aktier ex-
klusive Finland. Fondens mal ir att erbjuda ett
effektivt sitt att diversifiera placeringarna in-
ternationellt pa olika marknader. Placerings-
besluten baserar sig pa var aktuella marknads-
och aktiesyn. Underlag for placeringsbesluten ir
i forsta hand aktiespecifika faktorer och majli-
gen foretagets bransch i andra hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet f6r att
uppnd de uppstillda méilen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedémning berérs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ar
over 75 %. Fondens forvaltning ir indexobero-
ende och féljer dirmed inte jimf6relseindex i sin
placeringsverksamhet. Dirmed avviker fondens
innehav ofta betydligt frin sammansittningen i
indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppnd en
avkastning fér de placerade tillgdngarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jimforelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet 4r avkastnings-
indexet MSCI AC World (tr) noterat i euro.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Mondo

Global aktiefond

MARKNADSOVERSIKT

FIM Mondo sjénk med 26,5 % medan jaimférelseindexet backade med 4,4 % ar 2011.
Aret var tudelat: bérjan av aret var ganska stark, men staternas skuldproblem stér-
tade kurserna i en okontrollerad djupdykning under sensommaren. I slutet av aret
holl den europeiska realekonomin redan pa att ga in i en nedgang. Av den anled-
ningen var situationen pa aktiemarknaden exceptionellt utmanande sirskilt i Europa
och pa tillvixtmarknaderna. Aktiemarknaden i USA avkastade vil.

De storsta skillnaderna i férhallande till indexet bestod av 6vervikterna pa cy-
kliska branscher, speciellt material- och industrisektorerna férklarar differensen.
Undervikten pa USA bidrog ocksa till att minska den relativa avkastningen da dol-
larn samtidigt forstirktes gentemot euron. Vi underviktade finanssektorn hela aret,
vilket visade sig vara ett riktigt beslut. Under bérjan av dret var dessutom 20-30 %
av fondens tillgangar placerade pa tillvixtmarknader, frimst pa den ryska mark-
naden, dir kurserna ocksa sjonk kraftigt. Lyckade placeringsobjekt var bland an-
nat Ariba, Pricer, Det Norske och EMGS. De svagaste branscherna i indexet MSCI
World, som beskriver utvecklingen pa den globala aktiemarknaden, var material-
och finanssektorn. Defensiva branscher, till exempel livsmedels- och dryckessektorn
samt hilsovirdsbranschen, gav den bista avkastningen. Avkastningsdifferenserna
mellan linder och branscher var exceptionellt stora.

Det nya aret har inletts med manga utmaningar: Europa héller p4 att gd inien
ekonomisk svacka och nigon 16sning pa staternas skuldkris finns fortfarande inte.
Placerarna dr oroliga 6ver tillvixtmarknadernas tillvixtproblem, men USA har kim-
pat pa mycket vil. Den exceptionella finansieringsinjektion som Europeiska central-
banken erbjéd bankerna i slutet av aret tillsammans med de bittre makrosiffrorna
fran USA vicker dock hopp om att situationen smaningom bérjar lugna ner sig.

Mikko Linnanvuori utnimndes till huvudansvarig fondférvaltare och Hertta Alava
till fondférvaltare f6r FIM Mondo fran och med bérjan av 2012. Med hjilp av det
storre fondforvaltningsteamet kan vi i fortsittningen bittre utnyttja FIMs breda
kunnande ifriga om den europeiska marknaden och tillvixtmarknaderna. FIM
Mondo fortsitter med en strategi som tar stillning. I fortsittningen kommer vi att
fista dnnu mer uppmirksamhet ockséd vid innehavens likviditet. Detta gér det moj-
ligt att sdlja innehaven 4ven i ett simre marknadslige.
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FIM MONDO PLACERINGSFOND

Fondens virde
Tillvixtandelens virde (K-fondandelar)
Avkastningsandelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
68 322 686,01 72734 867,54 73105 076,75
871,91 (30.12) 1185,91 1038,82
613,33 (30.12) 886,81 824,65

695 1100 1328

Period

3 man.

6 man.

12 man.
24 man.
36 man.
60 man.
18.10.2000

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet MSCI AC World (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 22,2%
Tracking error n1%
Portfoljens omsattningshastighet 63 %
TER (total expense ratio) 1,1%
Nirkretsens andel av arvodet 36,3 %

FIM Mondo Placeringsfond delar i enlighet med sina stadgar inte ut
nagon avkastning pa K-fondandelar utan uppkommen avkastning
placeras pa nytt for att 6ka virdet pa fonden. Malet &r att fér FIM
Mondos T-fondandelar dela ut som avkastning fem (5) % beraknat
enligt fondens tillgangar den 31 december. De tillgdngar som hinfér
sig till fondens avkastningsandelar uppgick den 31 december 2011
till 1249 024,77 euro. Styrelsen féreslar att det som avkastning pa
T-fondandelar ska delas ut 6,0 % per fondandel, dvs. 36,80 euro/
fondandel.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

usD 29,6 %
EUR 26,7%
SEK 151 %
NOK 149%
GBP 6,3 %
HKD 33%
BRL 2,7%
KRW 0,7 %
DKK 0,7%
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FIM Mondo Differens
39% 1,2% 73%
-23,0% -0,9 % 221 %
-26,5% -4,4% -22,0%
-16,1 % 15,4 % -31,5%

6,7 % 14,9 % -8,2%

-5,6 % -2,0% -3,7%

12,8 % -30,6 % 17,8 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

USA 22,3%
Norge 15,2 %
Sverige 1,7 %
Tyskland 9,0 %
Frankrike 6,7 %
Storbritannien 3,7%
Brasilien 3,5%
Danmark 3,5%
Ovriga 239%
Kassa 0,6 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Industri 16,9 %
Energi 14,3 %
Bank och finansiering 14,2 %
Cykliska konsumtionsvaror 14,1 %
Basmaterial 10,5 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 10,5 %
Teknologi 10,1 %
Kommunikation 7,6 %
Ovriga 1,0%
Kassa 0,6 %
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM MONDOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/ Kurs
nominellt viarde/€ €/%

Marknadsvirde/ Procent av
virdefériandring € fondens virde

Virdepapper som ir féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

BRL

DKK

EUR

Brookfield Incorporacoes Sa
Even Construtora E Incorpora
Ez Tec Empreendimentos E Par
Pdg Realty Sa

Boconcept Holding A/S B
Nkt Holding A/S

Amadeus It Holding Sa A Shares
Axa Sa

Banco Santander Sa

Basf Se

Bayerische Motoren Werke Ag
Bnp Paribas

Compagnie De Saint-Gobain
Continental Ag

Daimler Ag

Imtech Nv

Infineon Technologies Ag

Ksb Ag-Vorzug

Naturex

Nyrstar

Nyrstar-Strip Vvpr

Olympic Entertainment Group
Prysmian Spa

Raiffeisen Intl Bank Holding
Royal Dutch Shell Plc A Shares
Smurfit Kappa Group Plc
Societe Generale

Tallink Group Ltd
Thyssenkrupp Ag

Vinci Sa

68 000 2,04 138 861,39 0,20
100 000 2,55 254 950,50 0,37
86 700 6,51 564 766,09 0,83
353000 2,43 859 199,67 1,26
17 500 10,63 186 007,40 0,27
11 000 25,67 282 381,43 0,41
65000 12,54 814 775,00 1,19
65000 10,05 652 925,00 0,96
130000 5,87 763 100,00 1,12
21000 53,89 1131 690,00 1,66
7500 51,76 388 200,00 0,57
36 000 30,35 1092 600,00 1,60
34000 29,67 1008 610,00 1,48
14 000 48,10 673 330,00 0,99
40000 33,92 1356 800,00 1,99
20000 20,02 400 300,00 0,59
80000 5,82 465 280,00 0,68
1040 392,50 408 200,00 0,60
8400 51,90 435 960,00 0,64
68 000 6,10 414 800,00 0,61
28 000 0,00 56,00 0,00
395000 1,06 419 490,00 0,61
130000 9,60 1247 350,00 1,83
60000 20,07 1203 900,00 1,76
45000 28,15 1266 750,00 1,85
53 000 4,67 247 510,00 0,36
40000 17,21 688 200,00 1,01
700 000 0,57 400 400,00 0,59
50000 17,73 886 250,00 1,30
20000 33,76 675 200,00 0,99
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FORTECKNING OVER FIM MONDOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Volkswagen Ag 8000 103,65 829 200,00 1,21
Zumtobel Ag 25000 10,72 267 875,00 0,39
GBP Anglo American Plc 15000 28,45 426 813,22 0,62
Playtech Ltd 265 000 3,37 893 813,99 1,31
Purecircle Ltd 1667000 1,08 1804 414,65 2,64
Sig Plc 400 000 1,00 401 875,42 0,59
Telecity Group Plc 100 000 7,74 773 849,39 1,13
HKD Chaoda Modern Agriculture 3390000 0,00 0,00 0,00
China Forestry Holdings Co 2002 000 0,09 175 676,72 0,26
Great Wall Motor Company H 1687 500 1,12 1897 421,02 2,78
Peak Sport Products Ltd 900 000 0,20 182 045,33 0,27
KRW Hyundai Motor Co 3500 141,54 495 395,51 0,73
NOK Archer Ltd 140 000 2,08 290 925,05 0,43
Det Norske Oljeselskap Asa 100 000 11,36 1135 820,95 1,66
Electromagnetic Geoservices 1600000 1,72 2 746 621,58 4,02
Norwegian Air Shuttle As 77 838 713 555 074,34 0,81
Polarcus Ltd 1400000 0,36 505 956,61 0,74
Pronova Biopharma As 596 958 1,01 604 069,69 0,88
Statoilhydro Asa 45000 19,81 891 554,91 1,30
Subsea 7 Sa 54 590 14,33 782 101,79 1,14
Tomra Systems Asa 244 958 518 1267 836,36 1,86
Yara International Asa 45000 30,98 1393 962,08 2,04
RON Impact Developer & Contract 250658 0,04 10 550,59 0,02
SEK Alpcot Agro Ab 1690 005 0,84 1421 382,63 2,08
Atlas Copco Ab A Shares 50000 16,60 829 838,29 1,21
Black Earth Farming Ltd Sdr 467 364 1,55 725 883,26 1,06
Coastal Contacts Inc 231 629 1,90 438 976,62 0,64
Eos Russia 674 561 2,40 1618 813,26 2,37
Meda Ab A Shares 60000 8,03 481 754,77 0,71
Pricer B 1200000 1,28 1534 079,44 2,25
Sandvik Ab 30000 9,47 284 107,48 0,42
Semcon Ab 200 337 2,69 539 180,48 0,79
Trigon Agri A/S 2175946 0,88 1915 488,38 2,80
Volvo Ab B Shares 65 000 8,44 548 870,75 0,80
usD Advanced Micro Devices 100 000 4,16 415 896,49 0,61
Ariba Inc 60 000 21,63 1297 597,04 1,90
Aruba Networks Inc 80000 14,26 1141 096,73 1,67
Big Lots Inc 20000 29,08 581 638,94 0,85
Cadence Design Sys Inc 100 000 8,01 800 985,83 1,17
Caterpillar Inc 17 000 69,78 1186 229,21 1,74
Cf Industries Holdings Inc 8 000 111,66 893 284,04 1,31
Dow Chemical 30000 22,15 664 510,17 0,97
Dryships Inc 150 000 1,54 231 053,60 0,34

76



FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FORTECKNING OVER FIM MONDOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/

nominellt virde/€

Kurs
€/%

Procent av
fondens virde

Marknadsvirde/
virdeférandring €

Vardepapper som ar féremal for offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

usbD Emc Corp/Mass
Gazprom Oao Sponored Adr
Google Inc CI A
Hanesbrands Inc
Intuit Inc
Itau Unibanco Hldng-Pref Adr
Itron Inc
Lime Energy Co
Lsr Group Ojsc Gdr Registered
Lukoil Oao Sponsored Adr
Mosaic Co/The
Mostotrest Brd
Ncr Corp
Neonode Inc
Nutrinvestholding Rts Cls
Ocean Rig Udw Inc
Omnicare Inc
Polycom Inc
Razguliay Group Cls
Rovi Corp

Aktier sammanlagt

20000
85000
3500
45000
20000
40000
9000
185 200
104 943
11 000
25000
183 492
40000
100 000
30000
105 755
20000
60000
217 763
30000

16,59
8,21

497,46

16,84
40,50
14,29
27,55
2,45
2,60
40,78
38,84
4,47
12,68
3,66
0,01
9,40
26,53
12,55
0,58
18,93

331 792,98 0,49
697 858,90 1,02
1741 104,44 2,55
757 624,77 1,1
810 073,94 1,19
571 780,65 0,84
247 943,62 0,36
453 585,95 0,66
272 541,43 0,40
448 590,57 0,66
971 002,77 1,42
819 468,54 1,20
507 085,64 0,74
365 834,87 0,54
231,05 0,00

993 693,01 1,45
530 653,11 0,78
753 234,75 1,10
126 846,10 0,19
567 929,76 0,83
67 180 240,98 98,33

Virdepapper som ar féremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkind och f6r allmianheten 6ppen marknadsplats

an bérslistan hos en virdepappersbérs.

Standardiserade derivavtal
Aktiederivat
Warranter
usb Deutsche-Cw12 Samba Financial Group

Derivatavtal sammanlagt
Virdepapper sammanlagt
Kassa och é6vriga tillgangar, netto
Fondens virde
Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar, K-fondandelar
Antal tillvixtandelar, A-fondandelar
Antal avkastningsandelar
Fondandelens virde
Tillvixtandelens virde, K-fondandelar (30.12.2011)

Tillvaxtandelens virde, A-fondandelar (30.12.2011)
Avkastningsandelens virde (30.12.2011)

75000

713 378,00 1,04
713 378,00 1,04
67 893 618,99 99,37
429 067,02 0,63
68 322 686,01 100,00
25 215,00
7226 952,00
2036,46
871,91
6,24
613,33
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgingar placeras huvudsakligen i
nordiska aktier och aktierelaterade virdepap-
per eller i sidana bolag fér vilka Norden enligt
fondbolagets bedomning ar ett centralt mark-
nadsomrade. I sin placeringsverksambhet stri-
var fonden efter att med aktiv portféljforvalt-
ning dra nytta av konjunkturfluktuationerna
i de nordiska lindernas ekonomier och olika
branscher. Placeringsbesluten baserar sig pa var
aktuella marknads- och aktiesyn. Underlag f6r
placeringsbesluten ir i férsta hand aktiespeci-
fika faktorer och méjligen foretagets bransch i
andra hand.

Fonden kan anvinda sig av derivatavtal som en
del av sin normala placeringsverksamhet fér
att uppné de uppstillda malen. Valutaderivat
anvinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedomning berdrs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
Gver 75 %. Fondens férvaltning 4r indexobero-
ende och féljer dirmed inte jimforelseindex i sin
placeringsverksamhet. Darmed avviker fondens
innehav ofta betydligt frin sammansittningen i
indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
avkastning fér de placerade tillgdingarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jaimférelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet dr avkastnings-
indexet MSCI Nordic (tr) noterat i euro.
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FIM Nordic

Global aktiefond

MARKNADSOVERSIKT

FIM Nordic sjénk med 30,3 % och jimforelseindexet med 15,2 % ar 2011. Av de
nordiska marknaderna uppvisade Norge den bista utvecklingen under aret med en
nedging pa drygt 10 %. Bade den svenska och danska marknaden backade med
cirka 15 %. Helsingforsborsen sjonk med drygt 20 % och fick den tvivelaktiga dran
att vara bland de simsta bérserna i de utvecklade linderna. Ar 2010 var nagot av en
andningspaus efter att de foregiende aren varit mycket fartfyllda. Ar 20171 atervinde
dock berg-och-dalbana-utvecklingen till aktiemarknaden speciellt under andra halv-
aret. Den av staterna ledda skuldkrisen sinkte riskaptiten och ckade osikerheten,
vilket i sin tur ledde till att kurserna svingde hiftigt sirskilt i Europa. USA upplevde
ett bittre borsar dn Europa och indexen stannade pa ungefir samma nivd som under
borjan av dret. I Europa hamnade indexen rejilt pd minus i slutet av aret.

Fonden forlorade med 2 % mot jaimf6relseindexet under aret. Detta var dirmed
den fjirde gangen under fondens elva ar som den forlorade mot jimforelseindexet.
Underavkastningen berodde till storsta delen pa misslyckade aktieval inom energi-
sektorn. Som helhet betraktat var branschvalen lyckade i jimforelse med indexet.
Energisektorn var under hela dret den storsta overviktade branschen. De 6vriga
overviktade sektorerna under aret var material- och dagligvarubranschen. Vi hade
den stérsta undervikten pa industriaktier, finansbranschen och hilsovirdssektorn.
Sarskilt undervikten pa industri- och finansbranschen var ett riktigt beslut. Fonden
lyckades ocksa med undervikten pd informationsteknologi under dret och idven
aktievalen inom sektorn var lyckade. Oljepriset steg med drygt 10 % under 2011.
Medelpriset for hela aret var 6ver 110 dollar per fat. Energibranschen var den bista
branschen i jimférelseindexet. Aktierna inom sektorn gav ett svagt bidrag till port-
foljen i relation till utvecklingen inom sektorn, vilket var en besvikelse. Den stérsta
orsaken till detta var de mindre oljebolagen, vars verksamhet ir koncentrerad kring
initialskedet i oljeproduktionskedjan, dvs. oljeletning och uppsittning av produk-
tion. Bolagen koncentrerar sig med andra ord pa den fas dir de stérsta virdena ska-
pas men dir ocksé de storsta riskerna finns. I dessa bolag ledde dels foérverkligad
risk, men dels ocksa allmint undvikande av risker till att bolagens aktier och dven
andra aktier inom energibranschen (bolag som betjinar oljeproduktionen) uppvi-
sade en svag utveckling i relation till indexet. Vi tror att det finns tillvixtpotential
inom branschen som kommer att vara bittre in generalindexen nir osikerheten pa
marknaden minskar.

Nir laget ser daligt ut, vilket var fallet med 2011, gér de nordiska borserna vanligtvis
en djupdykning da placerarna drar sig bort frin de s kallade randmarknaderna.
Nir osidkerheten minskar och utsikterna forbittras brukar borserna ocksa ta rejila
skutt uppat.

Forvaltningen av fonden betonar tillvixtbolag och sma och medelstora bolag i hégre
grad dn jimforelseindexet och gav inte bista méjliga resultat d systemrisken i slutet
av sommaren och borjan av hosten steg och risktiligheten sjonk kraftigt. Darfér ar
vi 6vertygade om att nir systemrisken minskar och de grundliggande faktorerna i
ekonomin och féretagen stiger fram som drivkraft f6r kurserna, kommer var stra-
tegi, som stodjer sig pa utplockning av aktier, att fungera bittre i en normalare pla-
ceringsomgivning dn under andra halviret 2011.



FIM NORDIC PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
9400 096,16 40111 862,64 37136 213,28
11,47 (30.12) 16,46 13,69

579 1186 1009

Period
3 man.

6 man.
12 man.
24 man.
36 man.
60 man.
21.5.2001

* Jamférelseindexet 4r avkastningsindexet MSCI Nordic (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 27,7%
Tracking error 9,1 %
Portféljens omsittningshastighet 205 %
TER (total expense ratio) 1,8 %
Nirkretsens andel av arvodet 22,4 %

FIM Nordic Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

NOK 48,1 %
SEK 24,2 %
EUR 232%
DKK 4,4 %

FIM Nordic Differens
8,2% 10,7 % -2,5%

221 % 10,7 % 11,4 %
-30,3% 152 % 15,2 %
16,2 % 13,5 % -29,7 %
12,4 % 17,8 % -5,4%

71 % -2,5% -4,6 %

14,7 % 10,3 % 4,4 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Norge 42,6 %
Sverige 22,3%
Finland 21,5%
Danmark 59 %
Kanada 4,5 %
Ovriga 21%
Kassa 1,0 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Energi 271 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 16,6 %
Basmaterial 13,6 %
Kommunikation 131 %
Bank och finansiering 9,9 %
Industri 9,8 %
Cykliska konsumtionsvaror 5,6 %
Teknologi 33%
Kassa 1,0%
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM NORDICS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

DKK Carlsberg As B 4000 54,49 217 961,65 2,32
Danske Bank A/S 20000 9,82 196 300,03 2,09
Flsmidth & Co A/S 3000 45,41 136 226,03 1,45
EUR Basware Oyj 17 359 16,45 285 555,55 3,04
Dovre Group Oyj 268 564 0,34 91 311,76 0,97
HKScan Oyj 60 361 5,64 340 436,04 3,62
M-Real Oyj B Shares 318 823 1,33 424 034,59 4,51
Metso Oy;j 5000 28,65 143 250,00 1,52
Nokia Oyj 120 000 3,77 452 640,00 4,82
PKC Group Oyj 7718 11,48 88 602,64 0,94
Raisio Plc V Shares 40000 2,39 95 600,00 1,02
UPM-Kymmene Oyj 12 000 8,51 102 120,00 1,09
NOK Agrinos As 19 000 5,16 98 093,63 1,04
Austevoll Seafood Asa 49130 2,71 133 165,97 1,42
Bakkafrost P/F 42 600 4,72 201 241,66 2,14
Electromagnetic Geoservices 165 387 1,72 283 909,69 3,02
Hexagon Composites Asa 400 000 0,32 127 005,43 1,35
Morpol Asa 100 000 1,07 107 128,57 1,14
Nordic Semiconductor Asa 170 000 1,85 313 770,54 3,34
Norse Energy Corp Asa 5256 000 0,03 176 382,67 1,88
Norsk Hydro Asa 37000 3,58 132 475,44 1,41
Norske Skogindustrier Asa 250 000 0,58 145 849,74 1,55
North Energy Asa 80000 1,10 87 767,98 0,93
Norwegian Energy Co As 342001 0,60 205 702,94 2,19
Ocean Rig Udw Inc 35500 9,52 337 922,87 3,59
Pacific Drilling Sa 40000 6,78 271 048,18 2,88
Panoro Energy Asa 382789 0,55 209 978,86 2,23
Petroleum Geo-Services 12 000 8,45 101 372,02 1,08
Pronova Biopharma As 188 627 1,01 190 874,15 2,03
Prospector Offshore Drilling S 100 000 1,27 127 134,50 1,35
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FORTECKNING OVER FIM NORDICS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

NOK Questerre Energy Corp 350000 0,47 164 435,90 1,75
Sevan Drilling As 373 400 0,66 245 794,24 2,61
Spectrum Asa 144 692 2,32 336 158,60 3,58
Storebrand Asa 50000 4,01 200 704,73 2,14
Tomra Systems Asa 15000 5,18 77 635,94 0,83
Yara International Asa 3000 30,98 92 930,81 0,99

SEK Autoliv Inc-Swed Dep Receipt 4500 41,96 188 833,07 2,01
Billerud Aktiebolag 47 001 6,56 308 336,34 3,28
Coastal Contacts Inc 100 000 1,90 189 517,12 2,02
Lundin Mining Corp-Sdr 25000 2,92 73 003,34 0,78
Ncc Ab B Shares 7 500 13,57 101 767,33 1,08
Nordea Bank Ab 35000 5,97 209 001,50 2,22
Pricer B 259 556 1,28 331 816,27 3,53
Sensys Traffic Ab 1812 417 0,04 81 298,00 0,86
Skandinaviska Enskilda Banken A 50000 4,50 224 785,25 2,39
Swedbank Ab A Shares 10000 10,00 99 973,09 1,06
Transmode Holding Ab 30000 718 215 309,40 2,29
Volvo Ab B Shares 40000 8,44 337 766,61 3,59

Virdepapper sammanlagt 9303 930,69 98,98

Kassa och 6vriga tillgangar, netto 96 165,47 1,02

Fondens virde 9 400 096,16 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 819 842,11

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens varde (30.12.2011) 11,47
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fonden placerar i forsta hand sina tillgangar i
rintefonder som férvaltas av fondbolaget. Vid
behov kan fonden dven placera i andra fonder.
Fonden anvinder sig av derivatavtal i sin place-
ringsverksamhet for att uppna tilliggsavkast-
ning och effektivera riskhanteringen.

Fonden strivar efter att placera tillgdngarna med
god spridning pa rintemarknader som ger bist
avkastning enligt den aktuella marknadssynen.
Placeringsbesluten baserar sig alltid pa mark-
nadssynen pa tre manaders sikt.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet ar
att genom aktiv ranteallokering och en dynamisk
rintesyn uppna en avkastning pa de placerade
tillgdngarna som ir sa bra som majligt. Fonden
har inget jimforelseindex.
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FIM Optimal Ranta

Specialfond som investerar i olika rantesegment

MARKNADSOVERSIKT
FIM Optimal Rinta avkastade 2,1 % ar 2011. Fonden har inget jimforelsein-
dex. De storsta drivkrafterna fér fondens avkastning var statsobligationer och
tillvixtrintemarknaden.

Statsobligationsrintorna steg under arets fyra férsta manader. Bakom uppgingen
lag forhojda forvintningar pa ekonomisk tillvaxt och inflation. Marknaden bérjade
ocksé forutspa den férsta hojningen av styrrintan av Europeiska centralbanken.
De langa obligationsrantorna (=hard kirna) bérjade sjunka da forvantningarna pa
den ekonomiska tillvixten minskade och skuldkrisen i Europa pa nytt bérjade figu-
rera pa lopsedlarna. Avkastningsdifferensen mellan staterna blev mycket storre nir
skuldkrisen férdjupades. Kreditbetygen for staterna inom euroomradet visade en
sjunkande trend. Marknaden diskonterar att nedgingen kommer att fortsitta dven ar
2012. Avkastningsskillnaden mellan staterna i euroomradet och tyska statsobligatio-
ner breddades i avsevird grad och osikerheten kring skuldkrisen 6kade i november.
Alldeles i slutet av aret kom linderna vid ett EU-toppméte Gverens om att 6vergd
till ett finansférbund och starkare 6vervakning av ekonomierna. Efter detta sinkte
Europeiska centralbanken styrrintan och meddelade om tva finansieringsoperatio-
ner pa tre ar vars syfte 4r att stoda bankernas finansiella stillning. Efter att nyheten
om finansieringsitgirderna hade offentliggjorts minskade trycket och avkastnings-
differensen mellan staterna.

Aret var bra for tillvixtrintemarknaden och obligationerna inom euroomridets
harda kirna. Avkastningen via penningmarknaden var lag. Riskaptiten mins-
kade kraftigt efter forsta kvartalet, vilket tyngde foretagsobligationsmarknaden.
Avkastningsskillnaden mellan high yield-féretagsobligationer och statsobligatio-
ner dkade under 2011. I bérjan av éversiktsperioden ldg avkastningsdifferensen
pé 6oy rintepunkter (6,07 %) medan den vid arsskiftet hade klittrat upp till 993
rantepunkter (9,93 %). Cirka 30 % av tillgdngarna var placerade i statsobligationer.
Placeringarna pa tillvixtrintemarknaden varierade mellan 8-15 %. Vid arets slut
uppgick placeringarna till omkring 15 %. Vikten pa high yield-féretagsobligationer
varierade mellan o-17 %. Vid arsskiftet uppgick placeringarna till omkring 8 %.
Vikten pa Investment grade-féretagsobligationer lag pa en lag niva under hela aret.
Resten av fondens tillgdngar var placerade pa penningmarknaden.

Vi tror att rinteallokering med lag risk klart 6verskrider avkastningen fran penning-
marknaden ocksa i fortsittningen. Till detta bidrar bland annat laga penningmark-
nadsrintor, en rekordbrant avkastningskurva samt férvintningar om god avkastning
pa foretagsobligationer och tillvixtrintemarknaden.



FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM OPTIMAL RANTA SPECIALPLACERINGSFOND

Fondens virde
Tillvixtandelens virde
Avkastningsandelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

Period FIM Optimal Rinta*
3 man. 0,3%
6 man. 0,9 %
12 man. 2,1%
24 man. 7,0 %
36 man. 52%
60 man.

19.3.2007 18,9 %

* Fonden har inget jaimférelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 2,0%
Tracking error*

Portfoljens omsattningshastighet 86 %
TER (total expense ratio) 0,6 %
Nirkretsens andel av arvodet 0,0%

* Tracking error kan inte beriknas, eftersom fonden saknar
jamforelseindex.

FIM Optimal Rinta Specialplaceringsfond delar i enlighet med sina
stadgar inte ut nagon avkastning pa K-fondandelar utan uppkommen
avkastning placeras pa nytt fér att 6ka vardet pa fonden. Malet ar

att for FIM Optimal Rantas T-fondandelar dela ut som avkastning
fyra (4) % beridknat enligt fondens tillgangar den 31 december. De
tillgangar som hinfér sig till fondens avkastningsandelar uppgick den
31 december 2011 till 590 581,34 euro. Styrelsen féreslar att det som
avkastning pa T-fondandelar ska delas ut 4,0 % per fondandel, dvs.
0,40 euro/fondandel.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

EUR 100,0 %

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

89150 400,56 93 126 279,77 59 824 664,64
11,89 (30.12) 11,65 mn
10,12 (30.12) 10,32 10,24

873 815 381

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Finland 87,5 %
Luxemburg 3,6%
Kassa* 9,0 %

* Inklusive valutaderivat

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Obligationer 56,0 %
Penningmarknadsplaceringar 350%
Kassa* 9,0 %

* Inklusive valutaderivat

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM OPTIMAL RANTAS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

EUR FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond 800 639,37 13,76 11016 797,77 12,36
FIM Euro Placeringsfond 594 240,00 27,67 16 442 620,67 18,44
FIM Euro High Yield Specialplaceringsfond 674 488,73 10,84 7311 457,88 8,20
FIM Real Placeringsfond 960 818,15 12,48 11 991 010,47 13,45
Westlb-Euro Corp Bond A 214 235,44 14,81 3172 826,87 3,56
FIM Likvid Placeringsfond 1297 760,33 24,04 31203 998,32 35,00
Rantefonder sammanlagt 81138 711,97 91,01
Standardiserade derivavtal
Indexfutur
EUR Euro-Bund Futur 03/2012 -75,00 4221,20 -316 590,00 -0,36
Derivatavtal sammanlagt -316 590,00 -0,36
Virdepapper sammanlagt 91 637 487,64 98,40
Kassa och évriga tillgdngar, netto 8 328 278,58 9,34
Fondens virde 89 150 400,56 100,00
Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 7 447 659,67
Antal avkastningsandelar 58 357,84
Fondandelens virde
Tillvixtandelens virde (30.12.2011) 11,89
Avkastningsandelens virde (30.12.2011) 10,12
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras pa den globala ak-
tiemarknaden och rintemarknaden i euroom-
radet sd att placeringarnas tyngdpunkt varierar
enligt konjunkturcykeln och marknadssitua-
tionen pa foljande sitt: o—40 % av fondens till-
gangar placeras i aktier och resten i rintebirande
virdepapper.

Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella
marknads- och aktiesyn. Underlag for place-
ringsbesluten ir i forsta hand aktiespecifika
faktorer och mojligen féretagets bransch i andra
hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppné de uppstillda malen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedomning berdrs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
Gver 75 %. Fondens férvaltning 4r indexobero-
ende och féljer dirmed inte jimforelseindex i sin
placeringsverksamhet. Darmed avviker fondens
innehav ofta betydligt frin sammansittningen i
indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
avkastning fér de placerade tillgdingarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jaimférelseindexets
avkastning. Jimfdrelseindexet dr en korg som
bestar av indexen MSCI AC World (tr) (30 %)
och Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond
(70 %) omriknade i euro.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Piano

Blandfond med lag risk

MARKNADSOVERSIKT

FIM Piano avkastade 2,7 % ar 2011 medan jimférelseindexet genererade 0,0 %.
Under férsta halvaret uppgick avkastningen till 0,8 % och under andra halvéret till
1,9 %. Indexet MSCI World, som beskriver utvecklingen pa den globala marknaden,
avkastade -9,2 % medan rintorna avkastade 1,5 %.

Lyckad riskhantering ledde till en god absolut och relativ avkastning. Under aret
holl vi en mattlig riskniva pa rintor. Vi féredrog penningmarknaden, finska stats-
obligationer och fonden FIM Real som i férsta hand gjorde placeringar i de nord-
europeiska linderna. Inom aktieplaceringar éverviktade vi defensiva bolag i USA,
till exempel McDonald’s och Coca Cola. I Europa lag de stérsta vikterna bland annat
pé Unilever. Framfor allt lyckades vi vil med sinkningar av aktievikten efter som-
maren. Aktievikten i FIM Piano kan variera mellan o och 40 %. Aktierna hade en
vikt pa cirka 5 % efter sommaren.

Bland aktiemarknaderna var USA det framgingsrikaste omradet, Europa och till-
viaxtmarknaderna drabbades i mycket stérre omfattning. Orsakerna till detta var
oron 6ver skuldproblemen i euroomradet och inflationen i tillvixtlinderna. Nu ar
det viktigt att situationen lugnar ner sig och rintorna pa statsobligationer atervin-
der till en mattlig niva. Investerarna anser att euroomradet med storsta sannolikhet
ir pa vig in i en ekonomisk nedgang och darfér ingdr negativa férvintningar redan
i aktiepriserna. Europa ogillas dessutom starkt av placerarna och dirfor kan redan
sma positiva nyheter hoja aktiekurserna i avsevird grad. Ar 2012 kan féra med sig
en god dterhdmtning eller ocksa en global recession. FIM Piano ir ett bra val 2012
for placerare som vill undvika risk.
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FIM PIANO PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
10 992 490,41 14 989 614,07 28579 086,67
14,91 (30.12) 14,52 13,35
491 493 451

Period
3 man.

6 man.
12 mén.
24 man.
36 man.
60 man.
7.5.2001

FIM Piano Differens
2,3% 2,5% -0,1 %

1,9 % 1,4 % 0,5%
2,7% 0,0 % 2,7%

11,7 % 6,9 % 4,8 %

72 % 6,3 % 0,9 %
32% 2,4% 0,8 %

49,1 % 37,5% 11,6 %

* Jamférelseindexet 4r en korg som bestar av indexen MSCI AC World (tr) (30 %) och Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (70 %) omriknade

ieuro.
Volatilitet 5,5%
Tracking error 53%
Portfoljens omsattningshastighet 107 %
TER (total expense ratio) 21%
Nirkretsens andel av arvodet 62,0 %

FIM Piano Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

EUR 77,5 %
usD 16,7 %
GBP 1,8%
CHF 1,7%
SEK 1,7%
DKK 0,7%

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Finland 57,6 %
USA 13,7 %
Tyskland 6,9 %
Schweiz 2,3%
Frankrike 2,0%
Nederlinderna 1,8 %
Sverige 1,7 %
Storbritannien 1,1%
Ovriga 29%
Kassa* 10,1 %

* Inklusive ackumulerad rénta och valutaderivat

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Aktier 33,8%
Obligationer 29,0 %
Penningmarknadsplaceringar 271 %
Kassa* 10,1 %

* Inklusive ackumulerad rénta och valutaderivat
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM PIANOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeforiandring € fondens virde

Virdepapper som ar fésremal for offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

CHF Cie Financiere Richemon Br A 1500 39,13 58 688,62 0,53
Nestle Sa Registered 1500 44,47 66 705,65 0,61
The Swatch Group Ag Br 200 289,47 57 893,91 0,53
DKK Flsmidth & Co A/S 1700 45,41 77 194,75 0,70
EUR Air Liquide 750 95,59 71 692,50 0,65
Amadeus It Holding Sa A Shares 4500 12,54 56 407,50 0,51
Andritz Ag 1000 64,10 64 100,00 0,58
Basf Se 1000 53,89 53 890,00 0,49
Brenntag Ag 1000 71,95 71 950,00 0,65
Danone 3000 48,57 145 710,00 1,33
Gerresheimer Ag 4000 32,20 128 780,00 117
Hugo Boss Pfd 1000 56,90 56 900,00 0,52
Metso Oyj 2000 28,65 57 300,00 0,52
Nokian Renkaat Oyj 3000 24,88 74 640,00 0,68
Unilever Nv Cva 7500 26,57 199 275,00 1,81
Wirtsila Oyj 6 000 22,32 133 920,00 1,22
GBP Imi Plc 5000 9,09 45 450,20 0,41
Spectris Plc 5000 15,42 77 085,92 0,70
Xstrata Plc 6 000 11,70 70 184,67 0,64
SEK Atlas Copco Ab B Shares 5000 14,67 73 339,76 0,67
usD Caterpillar Inc 2 000 69,78 139 556,38 1,27
Coca-Cola Co/The 3500 53,89 188 612,91 1,72
Colgate-Palmolive Co 2 000 71,16 142 313,62 1,29
Hj Heinz Co 3000 41,62 124 861,37 1,14
Johnson & Johnson 4000 50,51 202 033,27 1,84
Mcdonald’s Corp 4000 77,27 309 088,11 2,81
Mechel-Sponsored Adr 5000 6,55 32 732,59 0,30
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FORTECKNING OVER FIM PIANOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/
nominellt virde/€

Kurs
€/%

Marknadsvirde/ Procent av
virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar féremal for offentlig handel pa bérslistan hos en vardepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

usD Mostotrest Brd
Pepsico Inc
Starbucks Corp
Yum! Brands Inc

EUR Db X-Trackers Dax

Aktier sammanlagt

20000
3000
5000
1500

7600

4,47
51,10
35,44
45,45

58,41

89 319,27 0,81
153 304,07 1,39
177 179,61 1,61

68 172,37 0,62
443 916,00 4,04
3712 198,03 33,77

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmianheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

EUR Nordea Bank Finland Abp 13.11.2012
Sampo Bank Abp 6.2.2012

EUR Neste Oil Oyj 3.5.12
Outokumpu Oyj 3.2.12
Sampo Abp 30.1.2012

EUR Republic of Finland 4,250 % 4.7.2015

FIM Real Placeringsfond

SEK Ruric Ab 10,000 % 16.11.2014

Ackumulerad rinta

Obligationer sammanlagt

Virdepapper sammanlagt

Kassa och 6vriga tillgangar, netto

Fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens varde (30.12.2011)
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12,48

983 725,55 8,95
499 441,24 4,54
498 776,78 4,54
498 717,14 4,54
499 460,67 4,54

2227 000,00 20,26
853 314,32 7,76
108 157,09 0,98

41 571,04 0,38
6210 163,80 56,50
9922 361,83 90,27
1069 896,34 9,73

10 992 490,41 100,00
737 446,86
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgangar placeras med god spridning
i olika eurodenominerade, inflationsskyddade
obligationer, vilkas aterstiaende 16ptid huvud-
sakligen dr under 10 ar och som har emitterats
av OECD:s medlemslinder, deras delstater och
andra lokala eller internationella sammanslut-
ningar samt av foretag vars langsiktiga kredit-
betyg hos minst ett internationellt ratinginstitut
ar AAA.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppnd de uppstillda malen. Fondens férvaltning
ir indexoberoende och f6ljer dirmed inte jamfs-
relseindex i sin placeringsverksamhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
realavkastning for de placerade tillgingarna som
pa medelldng sikt dr sa bra som majligt och som
Gverstiger inflationen. Jimforelseindexet dr JPM
ELSI (JP Morgans europeiska inflationslinkade
index) noterat i euro.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Real

Obligationsfond med reell ranteavkastning

MARKNADSOVERSIKT

FIM Real avkastade 2,6 % och jaimférelseindexet 1,3 % &r 2011. Fondens Gveravkast-
ning i relation till indexet var en f6ljd av en lyckad landallokering och ranterisk-
uppfattning sirskilt under andra halvaret. Inflationsférvintningarna lag pa topp i
mars (2,3 %), men dret avslutades pa samma niva som det hade inletts, dvs. pd 1,9 %.

Europeiska centralbanken agerade aktivt under 2011. Banken héjde styrrintan med
0,25 rintepunkter i bade april och juli. Styrrintan steg till 1,5 % i juli. Jean-Claude
Trichets atta dr som ordférande for ECB fick sitt slut i november. Mario Draghi tog
emot ledningsansvaret och inledde sinkningar av styrrintan. Rintan sinktes med
25 rintepunkter i bide november och december. Vid arsskiftet atergick styrrantan
till 1 %. Under 2011 6kade oroligheterna i Nordafrika och Mellandstern, vilket hjde
priset pa raolja och dkade inflationstrycket. Samtidigt 6kade ocksa farhagorna for en
global uppbromsning av den ekonomiska tillvixten.

Naturkatastrofen och kirnkraftsolyckan som drabbade Japan ckade osikerheten pa
marknaden. I augusti sinkte S&P kreditbetyget f6r USA med ett hack frin AAA
till AA+, vilket hojde det svaga risksentimentet pa marknaden. Samtidigt blev den
europeiska skuldkrisen en dominerande drivkraft pd marknaden, vilket ledde till att
ECB blev tvungen att ingripa flera ginger. Centralbanken fungerade som kopare pa
obligationsmarknaden i syfte att f6rhindra dnnu stérre differenser mellan rantorna
pa de nominella statsobligationerna inom euroomradet. ECB uppgav tillsammans
med flera andra centralbanker att den kommer att underlitta de europeiska banker-
nas inldning i US-dollar. I slutet av dret meddelade ECB om tvéd auktioner pa tre ar
till en lag rdnta pa en procent. Samtidigt lindrades kraven pa sikerheter f6r lanen.
Vi tror att detta visentligt underlittar konsolideringen av bankernas likviditetsstall-
ning. Tack vare ECB:s aktiva atgirder blev lindernas riskpremier smalare, vilket
ledde till att fondens positionering i friga om savil rinteriskerna som landalloke-
ringen gav en god overavkastning i relation till indexet. Den lidgre ranterisken ledde
till 6veravkastning i férhallande till indexet. Vi 6kade antalet placeringar i skuldpap-
per som betraktades som férmanliga nir landriskpremierna prissatte det negativa
marknadssentimentet.

FIM Real har ett bra utgingslige fér 2012. Euroomréadet har gatt framat med sma
steg, dven om det kommer att ta manga dr att 16sa problemen. Vi forvintar oss ett
bra risksentiment som fér risktilliggen for féretagen att krympa. Fitch’s och/eller
Moody’s eventuella sinkning kreditbetyget for Italien utover de sinkningar som
S&P gjort skapar en viss osikerhet f6r utsikterna. Om Fitch sinker betyget med tre
hack eller Moody’s med tva, kommer Italiens inflationslinkade statsobligationer att
falla bort fran Barclays index. Denna negativa nyhet har redan prissatts i ganska stor
utstrickning pd marknaden. Om de fonder som foljer detta index minskar sitt inne-
hav i Italien, kan detta leda till simre férvintad avkastning pa Italiens lanepapper.
Inga férindringar vintas betriffande inflationen jaimfért med nuliget. Som helhet
betraktat 4r utsikterna fér FIM Real goda infér 2012.
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FIM REAL PLACERINGSFOND 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Fondens virde 27 398 320,75 22 426 428,08 30285 956,96
Andelens varde 12,48 (30.12) 12,16 12,00
Antal andelsagare 100 123 520
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011 FIM Real Index* Differens
Period

3 man. 0,4 % -0,9% 1,3%
6 man. 0,8 % 1,1 % 2,0%
12 man. 2,6 % 13% 1,4%
24 man. 4,0% 33% 0,7 %
36 man. 32% 33% -0,1 %
60 man. 32% 3,5% -0,4 %
30.4.2004 24,8 % 33,0% -8,2%

* Jamférelseindexet dr JPM ELSI (JP Morgans europeiska inflationsldnkade index) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011 LANDSFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 51% Frankrike 45,3 %
Tracking error 1,4 % Italien 26,6 %
Portfsljens omsittningshastighet 55% Tyskland 16,9 %
TER (total expense ratio) 0,5% Finland 9,5%
Narkretsens andel av arvodet 0,0 % Kassa* 1,7%
FIM Real Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan * Inklusive ackumulerad rinta

uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 8ka fondens virde.

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

VALUTAFORDELNING 31.12.2011 Obligationer 98,3 %
EUR 1000%  Kassa® 1,7 %

* Inklusive ackumulerad réinta

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM REALS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/

nominellt virde/€

Kurs
€/%

Marknadsvirde/
virdeférandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.
EUR Municipality Finance Plc 2,240 % 31.10.2022

EUR Deutschland I/L Bond 1,750 % 15.4.2009
Federal Republic of Germany 1,500 % 15.4.2016
Federal Republic of Germany 2,250 % 15.4.2013
Federal Republic of Germany 2,250 % 15.4.2018
French Republic 1,000 % 25.7.2017
French Republic 1,100 % 25.7.2022
French Republic 1,300 % 25.7.2019
French Republic 1,600 % 25.7.2015
French Republic 2,250 % 25.7.2020
French Republic 2,500 % 25.7.2013
French Republic 3,150 % 25.7.2032
French Republic I/L 2,100 % 25.7.2023
French Treasury Note I/L 0,450 % 25.7.2016
Republic of Italy 2,350 % 15.9.2019
Republic of Italy 1,850 % 15.9.2012
Republic of Italy 2,100 % 15.9.2016
Republic of Italy 2,100 % 15.9.2017
Republic of Italy 2,150 % 15.9.2014

Ackumulerad rénta
Virdepapper sammanlagt
Kassa och 6vriga tillgangar, netto
Fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens virde
Tillviaxtandelens varde (30.12.2011)

2199020

1060030
1349472
1438 463
411 332
2 649 960
209 924
1974 252
1966 883
2361420
1977 032
239 262
107 038
409160
2142 240
2209 380
725102
1237016
1771320

1,18

1,16
1,09
1,04
1,07
1,01
0,98
1,02
1,05
1,08
1,06
1,25
1,07
1,00
0,82
0,99
0,87
0,84
0,94

2592 119,37

1226 348,71
1477 132,05
1496 691,98
439 693,34
2687 801,43
205 280,48
2007 024,58
2062 630,86
2 542 965,97
2094 467,70
299 862,28
114 969,52
409 049,53
1760771,32
2186 181,51
632 325,20
1041 790,13
1661 232,46

196 793,96

27135 132,39

261 970,29

27 398 320,75

2195 418,91

12,48

4,48
5,39
5,46
1,60
9,81
0,75
7,33
7,53
9,28
7,64
1,09
0,42
1,49
6,43
7,98
2,31
3,80
6,06

99,04

0,96

100,00
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras i aktier och aktie-
relaterade virdepapper i féretag som ir verk-
samma i likemedelsbranschen samt i bio-,
livsmedels- och hilsovardsteknologibranscher.
Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella
marknads- och aktiesyn. Underlag fér place-
ringsbesluten dr i forsta hand aktiespecifika
faktorer och méjligen féretagets bransch i andra
hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppna de uppstillda méilen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer di fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedémning berérs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
Gver 75 %. Fondens forvaltning dr indexobero-
ende och f6ljer dirmed inte jimforelseindex i sin
placeringsverksamhet. Dirmed avviker fondens
innehav ofta betydligt frin sammansittningen i
indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
dr att genom aktiv kapitalforvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgdngarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jimférelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet ir avkastnings-
indexet MSCI Daily (tr) World Net Health Care
USD.
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FIM Rohto BioMed

Global aktiefond med fokus pa lakemedelsteknologi

MARKNADSOVERSIKT
FIM Rohto BioMed avkastade 5,6 % under 2o11. Jimforelseindexet avkastade under
motsvarande period 12,9 %, vilket betyder att differensen till indexet blev -7,3 %.

Tvd delomraden inom hilsosektorn klarade sig lysande 2011. De flesta stora likeme-
delsforetagen utvecklades positivt. I de yttersta dndorna steg Bristol-Myers Squipp
med 33 % i lokal valuta samtidigt som Bayer sjénk med 8 %. Det andra starka del-
omrdadet var amerikanska hilsoférsikringsbolag. Nir utsikterna blev bittre klitt-
rade kurserna f6r dessa bolag tillbaka till samma niva som efter hilsovardsreformen
i USA. FIM Rohto BioMed deltog starkt i bida undertemana. Manga servicebolag
och apparat- och utrustningsféretag inom hilsovirden blev hirt utsatta efter att
utsikterna och delvis dven marknaden blev svagare.

FIM Rohto BioMed gav en positiv absolut avkastning trots det osikra liget pd mark-
naden. Sirskilt uppgdngen som inleddes den andra veckan i augusti var mycket
stark. Fondens virde steg med 19 % fran denna tidpunkt till drets slut. Fonden
hingde dock inte med indexet under andra halvaret. Andelen stora likemedelsfo-
retag i portfoljen var som storst 6ver hilften av fonden, men de kunde ha haft en
dnnu stérre vikt. Under andra halvaret utvecklades marknaden i USA avsevirt bittre
in i Europa. Det skulle ha varit méjligt att placera 4nnu mer in nu forverkligade
cirka 60 % pa marknaden i USA. US-dollarn forstirktes med 6ver 10 % under an-
dra halvaret. Denna utveckling skulle ocksd ha gynnat en storre landallokering pa
marknaden. P aktieniva tryckte Teva portfoljens avkastning ned med drygt en pro-
cent jimfort med utvecklingen av jimforelseindexet. Foretaget avyttrades inte fran
portféljen, eftersom framtidsutsikterna fér Teva ir fortfarande mycket goda och vir-
deringarna mycket laga. Bolagets aktiekurs har inlett 2012 i gynnsamma tecken. Det
positivaste aktievalet 2011 var svenska Meda, vars kursutveckling gav en 6veravkast-
ning pa nirmare en procent i portfsljen.

For hilsosektorn inneholl aret manga positiva hindelser. Foretagsforvarven gick pa
hégvarv under hela dret. Det offentliggjordes positiva forskningsresultat 6ver ett fler-
tal lovande likemedel. A andra sidan godkinde likemedelsmyndigheten i USA fler
nya mediciner fér f6rsiljning dn ndgonsin sedan 2004. Kvalitet dr dock viktigare dn
kvantitet. Flera av dessa mediciner utgor en klar férbittring jimfort med existerande
alternativ.

De forsta veckorna 2012 har varit lovande. Patentskyddet for ett flertal betydande
likemedel upphérde under 2011 eller kommer att upphéra ar 2012. Efter dessa om-
talade 4r kommer manga likemedelsbolag 4ter in pa en tillvixtbana. Aven flédet av
nya likemedel borde backa upp utvecklingen. A andra sidan upplevde manga hog-
klassiga apparat- och utrustningsféretag ett knaggligt borsar 2012. Det skulle inte
komma som en éverraskning, om vi i framtiden far se ett visst tillkvicknande inom
denna marknadssektor. Liga virderingar, starka kassor och goda kassafléden kan i
sin tur bidra till fler foretagskdp. Det d4r majligt att konsolideringen av féretag som
tillverkar generiska likemedel ocksa blir snabbare. Efter detta ar upphor firre viktiga
patentskydd, vilket kan bidra till stérre vilja att képa och silja foretag. En intressant
hindelse inom servicesektorn kommer att vara de amerikanska myndigheternas be-
slut om att antingen godkinna eller avsla jittefusionen mellan Scripts och Medco.
Ar 2012 kommer i likhet med de féregiende aren att vara hindelserikt.



FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM ROHTO BIOMED PLACERINGSFOND 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Fondens virde 15710 708,83 17 400 576,33 24 669 008,47
Andelens virde 7,56 (30.12) 7,16 713
Antal andelsigare 718 923 932

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011 FIM Rohto BioMed Differens
Period

3 man. 12,3% 12,0% 0,3%
6 man. 1,6 % 8,5% -6,9 %
12 man. 56% 12,9 % 3%
24 man. 6,0 % 239% 17,9 %
36 man. 6,7 % 13,8 % 71 %
60 man. -0,9 % 2,5% -3,3%
8.5.2000 24,4 % -10,0 % -14,4 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet MSCI Daily (tr) World Net Health Care USD.

NYCKELTAL 31.12.2011 LANDSFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 15,8 % USA 54,3 %
Tracking error 5,7 % Schweiz 13,3%
Portfsljens omsittningshastighet 247 % Tyskland 9,7%
TER (total expense ratio) 1,8% Storbritannien 54%
Nirkretsens andel av arvodet 33,4 % Israel 4,6 %
Finland 3,7%
FIM Rohto BioMed Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 8ka fondens virde. Danmark 2,9%
Spanien 1,8 %
Ovriga 3,3%
usD 59,0 %
EUR 17,6 %
GBP 55% Icke-cykliska konsumtionsvaror 90,2 %
DKK 29% Basmaterial 53%
ZAR 0,9 % Industri 2,5%
NOK 0,8 % Ovriga 1,0%
Kassa 1,0 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM ROHTO BIOMEDS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

CHF Nobel Biocare Holding Ag Registered 46 000 8,99 413 673,83 2,63
Novartis Ag Registered 6000 44,22 265 340,24 1,69
Roche Holding Ag Genusschein 10 800 131,11 1415 938,53 9,01
DKK Bavarian Nordic A/S 10000 5,17 51 664,98 0,33
H Lundbeck A/S 10 000 14,53 145 307,77 0,92
William Demant Holding 4000 64,26 257 033,30 1,64
EUR Bayer Ag Registered 17 000 49,40 839 800,00 5,35
Biotie Therapies Oyj 150 752 0,50 75 376,00 0,48
Gerresheimer Ag 2 500 32,20 80 487,50 0,51
Grifols Sa 21 400 13,00 278 200,00 1,77
Oral Hammaslaakarit Plc 33901 2,95 100 007,95 0,64
Oriola-KD Oyj B Shares 120 078 1,72 206 534,16 1,31
Qiagen N.V. 24 000 10,65 255 600,00 1,63
Raisio Plc V Shares 82528 2,39 197 241,92 1,26
Rhoen-Klinikum Ag 15000 14,72 220 800,00 1,41
Stada Arzneimittel Ag 20000 19,25 385 000,00 2,45
GBP Glaxosmithkline Plc 40000 17,60 703 999,62 4,48
Hikma Pharmaceuticals Plc 20000 7,42 148 311,17 0,94
NOK Pronova Biopharma As 124 646 1,01 126 130,93 0,80
uUsbD Abbott Laboratories 5000 43,31 216 535,74 1,38
Aetna Inc 8 000 32,49 259 950,71 1,65
Auxilium Pharmaceuticals Inc 13 000 15,35 199 545,59 1,27
Baxter International Inc 5000 38,11 190 542,21 1,21
Cardinal Health Inc 8000 31,28 250 215,65 1,59
Cigna Corp 7500 32,35 242 606,28 1,54
Dendreon Corporation 144 5,85 842,88 0,01
Dentsply International Inc 6000 26,95 161 691,31 1,03
Express Scripts Inc 7000 34,42 240 935,00 1,53
Forest Laboratories Inc 12 000 23,31 279 667,28 1,78
Hologic Inc 16 000 13,49 215 773,26 1,37
Hospira Inc 4000 23,39 93 561,31 0,60
Johnson & Johnson 28 500 50,51 1439 487,06 9,16
Mckesson Corp 3000 60,00 180 013,86 1,15
Merck & Co. Inc. 31000 29,04 900 107,83 5,73
Mylan Inc 20000 16,53 330 560,69 2,10
Onyx Pharmaceuticals Inc 2 500 33,85 84 623,38 0,54
Pfizer Inc 59 000 16,67 983 333,33 6,26
St Jude Medical Inc 11 500 26,42 303 796,98 1,93
Stryker Corp 12 500 38,29 478 569,78 3,05
Teva Pharmaceutical Sponsored Adr 23000 31,08 714 941,47 4,55
Thermo Fisher Scientific Inc 9000 34,63 311 714,42 1,98
United Therapeutics Corporation 8 000 36,39 291 127,54 1,85
Unitedhealth Group Inc 6 000 39,03 234 195,93 1,49
Valeant Pharmaceuticals International 5000 35,96 179 798,21 1,14
Watson Pharmaceuticals Inc 3500 46,47 162 654,04 1,04
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FORTECKNING OVER FIM ROHTO BIOMEDS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.
usD Wellpoint Inc 6 000 51,02 306 146,03 1,95
ZAR Adcock Ingram Holdings Ltd 25000 5,88 146 967,82 0,94

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

4n bérslistan hos en virdepappersbérs.

Onoterade virdepapper
usbD Surginex Inc 160 258,00 0,00 0,00 0,00

Aktier sammanlagt 15 566 353,50 99,08

Icke-standardiserade derivatavtal
Valutaderivat

Terminavtal

CHFEUR 16.3.2012 -5105,73 -0,03

Derivatavtal sammanlagt -5105,73 -0,03
Virdepapper sammanlagt 15 561 247,77 99,05
Kassa och 6vriga tillgangar, netto 149 456,35 0,95
Fondens virde 15 710 708,83 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 2079 303,10

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens varde (30.12.2011) 7,56
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Avsikten med fondens placeringsverksamhet ar
att pa lang sikt uppna en si god avkastning som
mojligt genom att placera fondens tillgangar hu-
vudsakligen i aktier och aktierelaterade virde-
papper i ryska bolag och i bolag som verkar i 6v-
riga linder som ingick i det forna Sovjetunionen.
Fonden kan dven placera i sidana bolag som en-
ligt fondbolagets bedomning har betydande af-
farsverksamhet i Ryssland. Vid aktieval betonas
bade foretagsspecifika faktorer och branscher.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppné de uppstillda malen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedomning berdrs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
Gver 75 %. Fondens férvaltning 4r indexobero-
ende och foljer dirmed inte jimforelseindex i
sin placeringsverksamhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppnd en
avkastning fér de placerade tillgdngarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jimforelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet 4r avkastnings-
indexet MSCI Russia 10/40 (tr) noterat i euro.
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FIM Russia

Rysk aktiefond

MARKNADSOVERSIKT

Den ryska aktiemarknaden inledde ar 2011 i positiv anda, men trenden vinde
nedét i april. Skuldsituationen i Europa fick storst uppmirksamhet bland investe-
rarna. Riskaptiten minskade i avsevird grad mot slutet av dret. Demonstrationerna
efter dumavalet ckade osikerheten i Ryssland och hade en negativ inverkan pa
aktiemarknaden.

Den ryska aktiemarknaden backade med 21,1 % och aret som helhet betraktat
var negativt. Fonden sjonk med 34,4 %. De tva stérsta orsakerna till den negativa
avkastningsdifferensen var aktievalen inom stil- och gruvindustrin och placering-
arna inom energibranschen.

Enligt var bedémning kommer skuldkrisen i Europa att figurera pa l6psedlarna un-
der forsta halvaret, vilket 6kar osikerheten pd marknaden. Ryssland haller presi-
dentval i mars och vi férvintar oss att den politiska risken minskar efter valet. Vi
tror att 2012 kommer att bli ett bra ar for aktieplaceringar i Ryssland. Vi férvintar
oss att sarskilt andra halvaret kommer att vara positivt efter att oron 6ver skuldlaget
i Europa skingras och investerarna aterfar sin riskaptit.



FIM RUSSIA PLACERINGSFOND 31.12.2011

184 673 892,27

71,77 (30.12)
5415

Fondens virde

Andelens virde

Antal andelsagare

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2010 31.12.2009
288 758 246,43 193 672 673,24
109,48 75,30

6704 4379

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011 FIM Russia
3 man 3,9%
6 man -26,9 %
12 man 34,4 %
24 man -4,7%
36 man 340%
60 méan -4,4%
16.3.1998 326,7 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet MSCI Russia 10/40 (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 26,3 % Ryssland
Tracking error 8,1% Storbritannien
Portfsljens omsittningshastighet 181 % Kassa

TER (total expense ratio) 3,3%

Narkretsens andel av arvodet 0,4 %

Differens

7,6 % -3,7%
-20,5 % -6,4 %
211% 13,3%
8,5% -13,2%
344% -0,4 %
-55% 1,1%
237,7% 89,1 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

83,4 %
9,8 %
6,7 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

FIM Russia Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan

) X ° i N Energi 38,5%
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 8ka fondens virde.
Bank och finansiering 17,3 %
Basmaterial 14,8 %
usD 88,8 % Offentliga tjanster 3,6 %
EUR 6,5% Icke-cykliska konsumtionsvaror 2,8 %
GBP 47 % Cykliska konsumtionsvaror 2,7%
Teknologi 1,8 %
Ovriga 1,8%
Kassa 6,7 %
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
300 %
200% 195,6
135,9 1523
: e 123,6
100% 694 609 68,9 s
. I 233 175 l 312 49, I o 72 67 m
0% — | - 04 .___l -
—l Y 3447
1009% 732 844 -69,1.71,0
-200 %
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
. FIM Russia Jamférelseindex
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FORTECKNING OVER FIM RUSSIAS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Ibs Group Registered Gdr 215 000 15,20 3268 000,00 1,77
GBP Evraz Plc 1448 415 4,48 6491 258,02 3,51
Kazakhmys Plc 189 548 11,09 2101 605,06 1,14
usD Afi Development Plc B Shares Gdr 2971082 0,32 952 489,90 0,52
Afi Development Gdr Registered S 215 361 0,32 69 663,91 0,04
Alrosa Co Ltd 1500000 0,73 1098 251,91 0,59
Bank Vozrozhdenie Cls 82000 13,05 1070188,14 0,58
Bashneft Cls 161 368 32,00 5163 222,49 2,80
Etalon Group Ltd Gdr 593 000 3,62 2146 565,00 1,16
Far Eastern Shipping Cls 13232184 0,20 2581 380,91 1,40
Gazprom Oao Sponsored Adr 2176 000 8,21 17 865 187,92 9,67
Gornozavodsktsement Brd 22 000 211,80 4659 581,02 2,52
Integra Group Hold Registered S Gdr 2446 650 1,37 3354 156,65 1,82
Inter Rao Ues Cls 7901 000 000 0,00 6572 361,41 3,56
Lsr Group Ojsc Gdr Regs 1349713 2,60 3505 262,04 1,90
Lukoil Oao Sponsored Adr 431900 40,78 17 613 297,13 9,54
Magnit Ojsc Sponsored Gdr Registered 282 070 16,30 4 596 889,40 2,49
Mechel Preferred 100 000 4,85 485 493,28 0,26
Mechel Sponsored Adr 1238238 6,53 8 087 075,05 4,38
Mmc Norilsk Nickel Jsc Adr 615 239 11,79 7 254 551,06 3,93
Mostotrest Brd 1560000 4,47 6 966 902,80 3,77
Nomos Bank Gdr Registered S 100 000 7,32 731 669,75 0,40
Novatek Oao Sponsored Gdr Registered S 144 000 96,43 13 885 397,41 7,52
Rosinter Restaurants Cls 135000 3,14 423 902,46 0,23
Rosneft Ojsc Gdr 1232000 5,08 6262 476,89 3,39
Sberbank Cls 5914 429 1,90 11 240 593,10 6,09
Sberbank Sponsored Adr 754 000 7,64 5760 690,08 3,12
Severstal Gdr Registered S 205 233 8,77 1800 372,67 0,97
Sibirskiy Cement Brd 471168 9,63 4536 044,36 2,46
Sistema Jsfc Registered S Sponsored Gdr 195 000 12,95 2524 607,21 1,37
Surgutneftegaz Sponsored Adr 800 000 6,03 4824 399,26 2,61
Transneft Pfd Cls 1720 1188,13 2043 582,28 1,1
Veropharm Cls 67 559 21,16 1429 453,66 0,77
Vitb Bank Ojsc Gdr Registered S 2574 410 2,78 7157 748,07 3,88
X 5 Retail Group Nv Registered Gdr 212 488 17,59 3737 851,14 2,02
Virdepapper sammanlagt 172 262 171,45 93,28
Kassa och évriga tillgangar, netto 12 411 720,81 6,72
Fondens virde 184 673 892,27 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 2573 012,53

Fondandelens virde
Tillvixtandelens vérde (30.12.2011) 7,77
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Avsikten med fondens placeringsverksamhet ar
att pa lang sikt uppna en si god avkastning som
mojligt genom att placera fondens tillgangar hu-
vudsakligen i aktier och aktierelaterade virde-
papper i ryska bolag och i bolag som verkar i 6v-
riga linder som ingick i det forna Sovjetunionen.
Fonden kan dven placera i sidana bolag som en-
ligt fondbolagets bedomning har betydande af-
farsverksamhet i Ryssland. Vid aktieval betonas
bade foretagsspecifika faktorer och branscher.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppné de uppstillda malen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedomning berdrs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
over 75 %.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
dr att genom aktiv kapitalforvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgdingarna som pa
lang sikt 4r sd god som mojligt. Fonden har inget
jamforelseindex.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Russia Small Cap

Rysk smabolagsfond

MARKNADSOVERSIKT

Den ryska aktiemarknaden inledde ar 2011 i positiv anda, men trenden vinde
nedét i april. Skuldsituationen i Europa fick storst uppmirksamhet bland investe-
rarna. Riskaptiten minskade i avsevird grad mot slutet av dret. Demonstrationerna
efter dumavalet ckade osikerheten i Ryssland och hade en negativ inverkan pa
aktiemarknaden.

Den ryska aktiemarknaden backade med 21,1 % och dret som helhet betraktat
var negativt. Fonden sjonk med 43,6 %. De tvé storsta orsakerna till den negativa
avkastningsdifferensen var aktievalen inom stil- och gruvindustrin och placering-
arna inom energibranschen.

Enligt var bedémning kommer skuldkrisen i Europa att figurera pa l6psedlarna un-
der forsta halvaret, vilket 6kar osikerheten pd marknaden. Ryssland haller presi-
dentval i mars och vi férvintar oss att den politiska risken minskar efter valet. Vi
tror att 2012 kommer att bli ett bra ar for aktieplaceringar i Ryssland. Vi férvintar
oss att sarskilt andra halvaret kommer att vara positivt efter att oron 6ver skuldlaget
i Europa skingras och investerarna aterfar sin riskaptit.
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FIM RUSSIA SMALL CAP PLACERINGSFOND

Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

Period FIM Russia Small Cap*
3 mén -9,9 %
6 man -343%
12 man -43,6 %
24 man -9,9 %
36 man 20,6 %
60 man 29,0 %
12.9.2005 -50,9 %

* Fonden har inget jaimférelseindex.

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
33 555 407,11 124 345 764,29 71 515 853,09
4,91 (30.12) 8,70 6,05
5504 8091 2740

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Ryssland 79,8 %
Malaysia 4,6 %
Cypern 3,7%
Storbritannien 1,4 %
Kazakstan 1,4 %
Ovriga 2,5%
Kassa 6,6 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Industri 30,6 %
NYCKELTAL 31.12.2011 Bank och finansiering 17,5 %
Volatilitet 220%  leknologi 15,7 %
Tracking error* Basmaterial 9,0%
Portfsljens omsittningshastighet 77 % Energi 76%
TER (total expense ratio) 3,3% Offentliga tjanster 6,1%
Nirkretsens andel av arvodet 2,9 % Cykliska konsumtionsvaror 41%
Icke-cykliska konsumtionsvaror 2,8%

* Tracking error kan inte beriknas, eftersom fonden saknar Kassa 6,6 %

jamférelseindex.
FIM Russia Small Cap Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

usb 79,8 %

EUR 11,9 %
GBP 8,3 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

150 %

116,1
100 %
50 % 43;
= = = -
. me B BN -
-50 % 43,6
100% 43
2005 2006 2007 2008 2009 2010 201

. FIM Russia Small Cap
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FORTECKNING OVER FIM RUSSIA SMALL CAPS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar féremal for offentlig handel pa bérslistan hos en vardepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Ibs Group Registered Gdr 129 475 15,20 1968 020,00 5,86

GBP Mirland Development Corp 723 166 1,73 1254 175,08 3,74
Steppe Cement Ltd 3847 467 0,40 1541 600,62 4,59

usD Afi Development Plc B Shares Gdr 1447 225 0,32 463 961,34 1,38
Armada 437 586 7,51 3286 243,17 9,79
Bamtonnelstroy Brd 377 770,18 290 357,36 0,87
Bamtonnelstroy Brd Pfd 1465 77,02 112 831,18 0,34
Bank of Georgia Registered S Gdr 84528 10,01 846 321,63 2,52
Bank St Petersburg Ojsc 307 256 2,15 661 958,88 1,97
Bank Vozrozhdenie Cls 53000 13,05 691 706,97 2,06
Dixy Group Cls 83 000 7,04 584 420,38 1,74
Far Eastern Shipping Cls 7 976 450 0,20 1556 073,87 4,64
Gaiskiy Gok Brd 8 500 215,65 1833 025,26 5,46
Gornozavodsktsement Brd 8000 211,80 1694 393,10 5,05
Idgc of Center And Volga Cls 101 500 000 0,00 353 476,25 1,05
Integra Group Hold Registered S Gdr 998 857 1,37 1369 351,09 4,08
Inter Rao Ues Cls 461 800 000 0,00 384 143,34 1,14
Inter-Regional Distribut Cls 600 250 000 0,00 1316 911,70 3,92
Kazkommertsbank Oct 06 Registered S 220035 2,08 457 558,92 1,36
Kvant Jsc Brd 58 756 0,08 4 525,26 0,01
Lsr Group Ojsc Gdr Registered 290722 2,60 755 017,39 2,25
Mechel Sponsored Adr 180 000 6,53 1175 600,74 3,50
Mostotrest Brd 421 313 4,47 1881 568,41 5,61
Open Investments Cls 67 557 10,91 737 196,97 2,20
Raspadskaya Cls 500000 2,37 1185 470,64 3,53
Rosinter Restaurants Cls 255963 3,14 803 728,48 2,40
Sibirskiy Cement Brd 232 500 9,63 2238 331,79 6,67
Siloviye Mashiny Cls 7100 000 0,13 940 542,21 2,80
Veropharm Cls 45 000 21,16 952 136,87 2,84

Virdepapper sammanlagt 31 340 648,90 93,40

Kassa och é6vriga tillgangar, netto 2214 758,22 6,60

Fondens virde 33 555 407,11 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvaxtandelar 6830 596,79
Fondandelens virde
Tillvaxtandelens virde (30.12.2017) 4,91
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras huvudsakligen i ak-
tier och aktierelaterade virdepapper som ar bérs-
noterade i Mellandstern och Afrika. Fonden kan
dven placera i bolag som ir noterade utanfér om-
radet, sa linge som en avsevird del av bolagets
affirsverksamhet kommer fran Mellanéstern
och/eller Afrika. Fondens landallokering base-
rar sig pa en selektiv bedomning av placerings-
omradets ekonomier. Vid aktieval betonas bade
foretagsspecifika faktorer och branscher.

Fonden kan anvinda sig av derivatavtal som en
del av sin normala placeringsverksamhet fér
att uppné de uppstillda malen. Valutaderivat
anvinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedomning berdrs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
over 75 %.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet dr
att pa lang sikt uppnd en si god avkastning som
mojligt genom att diversifiera tillgangarna i en-
lighet med lagen om placeringsfonder och fon-
dens stadgar. Fonden har inget jimférelseindex.
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FIM Sahara

Aktiefond med fokus pa Mellandstern och Afrika

MARKNADSOVERSIKT

Ar 2011 var ett svagt ar for tillvixtmarknaderna. Aven FIM Sahara sjénk med 19,1 %
under dret. Fondens virde vinde nedat genast i januari nir den plotsliga revolutio-
nen i Tunisien uppmuntrade ocksd egyptierna att demonstrera pa gatorna. Detta
ledde till en brant kursnedgang pa bérsen i Egypten. Medierna lanserade begreppet
den arabiska viren da folket begav sig ut pa gatorna ocksa i Libyen, Jemen, Syrien
och i mindre omfattning ocksa i nagra andra linder. Oljepriset steg kraftigt nir ett
inbérdeskrig brét ut i Libyen och det uppstod stérningar i landets oljeexport.

I Egypten ledde demonstrationerna till slut till att Mubarak tvingades avga efter 30
ar vid makten. [ bérjan av 2012 forséker landet att 6verg till parlamentarisk demo-
krati. I ar kommer vi att fa se hur forindringen framskrider nir landet haller bade
parlaments- och presidentval. Bérsen i Egypten var stingd i nistan tvd manader frin
slutet av januari till slutet av mars under det virsta kaoset. Nir bérsen ater 6ppnades
salde vi hilften av vara placeringar i Egypten under den forsta uppgingen. I enlig-
het med vara férvintningar vinde bérsen pa nytt nedat under aterstoden av dret. Vid
arets slut fanns endast 6 % av fondens placeringar i Egypten da vikten i regel har
uppgatt till cirka 15 %. Borsen i Egypten backade med hela 50 % under aret.

Linderna kring Persiska viken stannade utanfor den arabiska varen och njét av
prisuppgingen pa olja. I Qatar och Saudiarabien slutade bérserna pa ungefir
samma niva som vid drets borjan och blev saledes relativa vinnare. I Arabemiraten
sjonk kurserna for andra aret i f6ljd, men var stérsta placering Arabtech landade
dock nagot pa plus. I borjan av aret 6kade vi ndgot vara placeringar i bankerna i
Arabemiraten. Vi ansag det vara mgjligt att MSCI héjer Arabemiraten fran det sa
kallade Frontier-indexet till EM-indexet. Detta skedde dock inte. MSCI kommer att
6verviga fragan féljande gang i mitten av juni och darfér har vi en vikt pa 20 %
for landet. Virderingarna for aktier 4r mycket ligre i Arabemiraten 4n pa till-
viaxtmarknaderna i genomsnitt och dirfor 4r en relativt stor vikt motiverad ocksa
med tanke pa fundamenta. Borsaret var mycket svagt ocksa for Nigeria, men var
storsta placering Nigerian Breweries gav en positiv avkastning dven efter en negativ
valutafériandring.

Mot slutet av aret bérjade man tala om att den saudiarabiska marknaden eventuellt
kommer att 6ppnas upp for utlindska investerare. Detta skulle vara mycket positivt
for bérserna inom hela MENA-omradet och i avsevird grad 6ka flodet av utlindska
placeringar. Med tanke pé detta har vi redan kopt aktier i vissa saudiarabiska bolag
till portféljen via sa kallade P-notes.



FIM SAHARA PLACERINGSFOND

Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

Period FIM Sahara*
3 man. 4,1 %
6 man. -1,7%
12 man. 19,1 %
24 man. 2,7%
36 man. 10,6 %
60 man. 2,7 %
29.9.2006 2,7 %

* Fonden har inget jimférelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 131 %
Tracking error*

Portfoljens omsattningshastighet 54 %
TER (total expense ratio) 33%
Nirkretsens andel av arvodet 0,0 %

* Tracking error kan inte berdknas, eftersom fonden saknar
jamforelseindex.

FIM Sahara Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

QAR 24,2 %
AED 221%
usD 16,7 %
ZAR 15,4 %
EGP 6,2 %
NGN 44%
OMR 3,8%
EUR 3.6%
KES 3,5%

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
8943 487,90 24 398 949,16 15 806 008,94
9,73 (30.12) 12,03 9,47

1468 1735 1290

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Férenade Arabemiraten 254 %
Qatar 24,2 %
Sydafrika 15,4 %
Luxemburg 7,0 %
Egypten 6,2%
Storbritannien 5,9 %
Oman 3,8%
Bahrain 0,6 %
Ovriga 79 %
Kassa 3,6 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Bank och finansiering 319%
Industri 151 %
Basmaterial 9,8 %
Kommunikation 9,0 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 8,6 %
Offentliga tjanster 5,0%
Cykliska konsumtionsvaror 2,2%
Energi 2,1 %
Ovriga 12,8 %
Kassa 3,6%
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM SAHARAS PLACERINGAR 31.12.2011
Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdefériandring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

AED Air Arabia Pjsc 1600 000 0,12 196 594,82 2,20
Arabtec Holding Co 1187 500 0,33 395 899,73 4,43
Aramex Pjsc 1100000 0,38 415 163,97 4,64
Drake & Scull International 500000 0,17 82 613,44 0,92
Emaar Properties Pjsc 400 000 0,54 215 549,78 2,41
Emirates Nbd Pjsc 150 000 0,62 92 468,34 1,03
First Gulf Bank 52 631 3,24 170 500,07 1,91
National Bank of Abu Dhabi Pjs 90000 2,30 206 638,43 2,31
Tabreed 700 000 0,10 72 800,47 0,81
Tamweel Pjsc 1000 000 0,13 126 436,30 1,41
EGP Commercial International Ban 90000 2,39 214 997,45 2,40
Elswedy Cables Holding Co 32500 2,65 86 107,56 0,96
Juhayna Food Industries 300000 0,50 149 463,46 1,67
T M G Holding 286 250 0,38 108 239,65 1,21
KES East African Breweries Ltd 60 000 1,56 93 342,98 1,04
Equity Bank Ltd 400 000 0,15 59 334,30 0,66
Kenya Commercial Bank Ltd 500000 0,15 76 202,97 0,85
Safaricom Ltd 3000000 0,03 80 047,03 0,90
NGN Access Bank Plc 3000000 0,02 68 331,68 0,76
Dangote Cement Plc 200 000 0,53 105 129,08 1,18
Nigerian Breweries Plc 500000 0,45 224 023,52 2,50
OMR Bankmuscat Saog 86 637 1,53 132 754,43 1,48
Renaissance Services Saog 175 400 1,09 191 224,24 2,14
QAR Commercial Bank Of Qatar 25000 17,77 444 181,23 4,97
Industries Qatar 15000 28,13 421 972,16 4,72
Qatar Electricity & Water Co 15 000 29,53 442 912,14 4,95
Qatar National Bank 21000 32,15 675 155,46 7,55
Qatar Telecom Qtel Q.S.C. 6000 29,78 178 687,76 2,00
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FORTECKNING OVER FIM SAHARAS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/
nominellt virde/€

Kurs
€/%

Marknadsvirde/ Procent av
virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

usb Arab Banking Corp-$us
Dp World Ltd

ZAR Anglo American Platinum Ltd
Anglo American Plc
Aveng Ltd
Firstrand Ltd
Mtn Group Ltd
Naspers Ltd-N Shares

Aktier sammanlagt

156 540

40000

5000
7000
60000

100 200

25000
6 000

0,32
7,46

50,65
28,18
3,14
1,97
13,68
33,62

50636,78 0,57
298 521,26 3,34
253 236,86 2,83
197 258,19 2,21
188 499,62 2,1
197 843,49 2,21
342 083,97 3,82
201 746,00 2,26

7 456 598,63 83,37

Virdepapper som ar fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allméanheten 6ppen marknadsplats

an bérslistan hos en virdepappersbérs.

Obligationer
OMR Bank Muscat Saog 7,000 % 20.3.2014

Ackumulerad rinta
Obligationer sammanlagt

Standardiserade derivavtal

Aktiederivat

Warranter

usD Credits-Cw 12 Fawaz Abdulazi Alhokair
Credits-Cw 12 Samba Financial Group
Credits-Cw 12 Saudi Basic Industries
Deutsche-Cw12 Almarai Co Ltd
Deutsche-Cw12 Etihad Etisalat Co
Derivatavtal sammanlagt

Virdepapper sammanlagt

Kassa och 6vriga tillgangar, netto

Fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvaxtandelar

Fondandelens virde
Tillvixtandelens virde (30.12.2011)

5982

10000
20000
10000
20000
20000

13,35

9,53
19,92
20,49
10,68

13 761,35 0,15
171,79 0,00
13 933,14 0,15
133 490,52 1,49
190 583,39 2,13
199 208,93 2,23
409 735,06 4,58
213 647,57 2,39
1146 665,46 12,82
8617 197,23 96,35
326 288,32 3,65
8 943 487,90 100,00
919 488,34
9,73
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras i aktier och aktie-
relaterade virdepapper i telekommunikations-,
informationsteknologi-, medie- och évriga elek-
tronikféretag. Placeringsobjekten dr huvudsak-
ligen offentligt noterade aktier inom branschen
med tyngdpunkt pi aktier i europeiska och
nordamerikanska bolag. Placeringsbesluten ba-
serar sig pa var aktuella marknads- och aktiesyn.
Underlag fér placeringsbesluten ir i forsta hand
aktiespecifika faktorer och méjligen foretagets
bransch i andra hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet f6r att
uppnd de uppstillda méilen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedémning berérs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ar
over 75 %. Fondens forvaltning ir indexobero-
ende och foljer dirmed inte jamférelseindex i
sin placeringsverksambhet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
dr att genom aktiv kapitalforvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgdngarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jimférelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet ir avkastnings-
indexet MSCI AC World Information Technology
(tr) noterat i euro.

106

FIM Tekno

Aktiefond med fokus pa ny teknik

MARKNADSOVERSIKT

FIM Tekno sjénk med 11,0 % och jimférelseindexet med 1,4 % éar 2011. Aret var tyd-
ligt tudelat: under bérjan av dret pagick dnnu dterhimtningen fran recessionen aren
2008-2009 med god fart, men staternas skuldproblem stértade aktiemarknaden i
en okontrollerad djupdykning under sensommaren. De starka balansrikningarna
inom teknologibranschen och USA:s centrala roll gjorde att branschen undvek den
virsta stormen. Fondens simre avkastning kan foérklaras med en stor undervikt pa
amerikanska teknologiaktier. Fonden fick en ny huvudansvarig fondforvaltare i slu-
tet av september. Den nya fondférvaltaren Mikko Linnanvuori dr diplomingenjér till
utbildningen och har arbetat vid FIM och i branschen sedan 2001.

Efterfragan har med tanke pa det allminna ekonomiska laget varit till och med 6ver-
raskande god. Till exempel har bolag som siljer programvaror till féretag inte upp-
levt nagon omfattande nedging i efterfradgan, dven om svagare resultat 4n vintat
for enskilda bolag ibland har vickt en viss oro. Frammarschen av molntjinster som
minskar pa det egna investeringsbehovet och programvaror som erbjuds i form av
tjanster fortsitter. Stora bolag med starka balansrikningar kompletterade sitt utbud
med flera betydande féretagsforvirv.

Inom konsumtionsbranschen har efterfragan pa surfplattor lett till mindre efter-
fragan pa barbara datorer och samtidigt haller de traditionella bordsdatorernas roll
pa att bli mindre. Den starka uppgingen i populariteten hos de birbara apparaterna
aterspeglas dven pa processorsidan: Intel har fitt en allvarlig konkurrent i ARM som
planerar processorer med lag elférbrukning. Fonden har haft ett stort innehav i
ARM. Oversvimningarna i Thailand under hésten gav upphov till osikerhet sirskilt
i tillgadngen pa hardskivor, vilket medverkade till att de nagot dyrare SSD-minnena
togs i bruk i mer omfattande skala. Pa mobiltelefonmarknaden aterspeglades Nokias
kliv i riktning mot Windows-telefoner i en nedgéng av marknadsandelen och i skad
popularitet f6r Apple- och Android-telefoner. Bortgdngen av Apples verkstillande di-
rektor verkar dtminstone inte dnnu ha forsvagat bolaget. Fonden har 4gt aktier savil i
Apple som i bolagets komponentleverantérer. TV-marknaden var mycket svar under
hela aret och till exempel 6kad led-tillverkning ledde till ett 6verutbud. Integreringen
av underhillslésningar for hemmet med 6vrig informationsteknologi kommer san-
nolikt att fortsitta i dr.

Utsikterna for teknologibranschen fér 2012 ir relativt goda. Branschen hor inte till
dem som lidit mest under skuldkrisen och den ekonomiska nedgingen, och dirfor
aterhdmtar den sig sannolikt inte heller starkast nir svackan ir 6ver. Tillvixten inom
branschen grundar sig pa fortlépande innovationer och inte pa skuldsittningen.
Dirfor utgor den férvintade langsamma skuldanpassningen inte nédvindigtvis ett
sdrskilt stort hinder fér tillvixten. Informationsteknologins frammarsch ar fortfa-
rande en av véra tiders stérsta globala férandringar och den 6ppnar intressanta pla-
ceringsmojligheter ocksa i ar.



FIM TEKNO PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
10 680 372,00 18 517 465,06 24 784 447,08
12,01 (30.12) 13,50 11,48
825 1207 1440

Period
3 man.

6 man.
12 mén.
24 man.
36 man.
60 man.
4.1.1999

FIM Tekno Differens
6,2 % 10,9 % -4,7%
-10,0 % 7,0 % -17,0 %
-11,0 % 1,4 % -9,6 %
4,6 % 17,7 % 13,1 %

16,4 % 22,0% -5,6 %

1,1 % 2,1 % -3,2%

20,1 % 30,3% -10,2 %

* Jamférelseindexet dr avkastningsindexet MSCI AC World Information Technology (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 22,3 % USA 59,2 %

Tracking error 9,7% Storbritannien 9,1 %

Portféljens omsittningshastighet N7 % Tyskland 8,1%

TER (total expense ratio) 1,8 % Finland 7,7%

Nirkretsens andel av arvodet 55,2 % Bermuda 2,3%
Sverige 2,2%

FIM Tekno Pla§eringsfond ha: inga a}/kastr'l'ingsandelar l,'l'tan Frankrike 21%

uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 8ka fondens virde.
Israel 1,9 %
Ovriga 3,6%

uUsbD 67,5 %

EUR 20,0 % * Inklusive valutaderivat

GBP 9,1 %

CHF 1.2% Teknologi 46,0 %
Kommunikation 45,0 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 3,8%
Ovriga 1,5%
Kassa* 38%

* Inklusive valutaderivat
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

9
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-100 %
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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FORTECKNING OVER FIM TEKNOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

CHF Temenos Group Ag Registered 10000 12,68 126 823,08 1,19
EUR Basware Oyj 5000 16,45 82 250,00 0,77
Dialog Semiconductor Plc 20000 12,58 251 600,00 2,36
Infineon Technologies Ag 11 000 5,82 63 976,00 0,60
Ingenico 8000 27,90 223 200,00 2,09
Kabel Deutschland Holding Ag 5000 39,22 196 075,00 1,84
Nokia Oyj 100 000 3,77 377 200,00 3,53
PKC Group Oyj 30 861 11,48 354 284,28 3,32
Sap Ag 4500 40,85 183 825,00 1,72
Sky Deutschland Ag 50000 1,41 70 300,00 0,66
Software Ag 3500 28,56 99 942,50 0,94
Wolters Kluwer Nv 10 000 13,36 133 550,00 1,25
GBP Arm Holdings Plc 52000 7,08 368 194,43 3,45
Imagination Tech Group Plc 25000 6,57 164 158,93 1,54
Misys Plc 43 750 2,78 121 556,85 1,14
Playtech Ltd 25000 3,37 84 322,07 0,79
Telecity Group Plc 30000 7,74 232 154,82 2,17
SEK Ericsson Lm B Shares 30000 7,89 236 840,33 2,22
usb Accenture Plc 6000 41,00 245 979,67 2,30
Acme Packet Inc 2 800 23,81 66 657,42 0,62
Amazon.Com Inc 1500 133,32 199 976,89 1,87
Apple Inc 1500 311,92 467 883,55 4,38
Ariba Inc 6 000 21,63 129 759,70 1,21
Check Point Software Tech 5000 40,47 202 325,94 1,89
Cisco Systems Inc 15000 13,92 208 872,46 1,96
Citrix Systems Inc 3000 46,77 140 295,75 1,31
Cognizant Tech Solutions A 3000 49,53 148 590,57 1,39
Corning Inc 18 400 10,00 183 943,31 1,72
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FORTECKNING OVER FIM TEKNOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/ Kurs
nominellt virde/€ €/%

Marknadsvirde/
virdeférandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

usbD

Ebay Inc

Emc Corp/Mass

Google Inc CI A
Hewlett-Packard Co

Intl Business Machines Corp
Intuit Inc

Juniper Networks Inc
Maxim Integrated Products Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corporation
Network Appliance Inc

Nii Holdings Inc

Oracle Corp

Polycom Inc

Qualcomm Inc
Salesforce.Com Inc
Samsung Electr Gdr Registered
Sandisk Corp

Skyworks Solutions Inc
Successfactors Inc

Triquint Semiconductor Inc
Verisign Inc

Verizon Communications Inc

10000 23,36
20 440 16,59
1932 497,46
8000 19,84
2500 141,62
3000 40,50
9000 15,72
5000 20,06
20000 4,84
15 600 19,99
6 000 27,93
5000 16,40
18 380 19,76
8000 12,55
10000 42,13
600 78,14
200 354,82
4000 37,90
6 000 12,49
5000 30,71
20000 3,75
4000 27,51
7000 30,90

233595,19
339092,42
961 089,65
158 718,42
35405114
121 511,09
141 474,12
100 277,26
96 888,48
311 903,88
167 606,28
82 024,03
363 098,43
100 431,30
421 287,74
46 885,40
70 964,26
151 601,97
74 953,79
153 535,12
75 015,40
110 043,13
216 296,98

2,19
317
9,00
1,49
3,31
1,14
1,32
0,94
0,91
2,92
1,57
0,77
3,40
0,94
3,94
0,44
0,66
1,42
0,70
1,44
0,70
1,03
2,03

Virdepapper som ar féremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkind och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

dn bérslistan hos en virdepappersbérs.

Onoterade virdepapper

EUR

Vivago Oy

Aktier sammanlagt

Standardiserade derivavtal

EUR

usb

Aktiederivat

Terminavtal
Basware Oyj Futur 03/2012

Warranter
Deutsch Cw 19 Htc Corp.

Icke-standardiserade derivatavtal

Valutaderivat

Terminavtal
USDEUR 16.3.2012

Derivatavtal sammanlagt

257928 0,01
150 43,48
4200 12,64

2579,28

10 219 463,36

6 521,70

53 093,58

-145 813,15

-86 197,87

0,02

95,68

0,06
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FORTECKNING OVER FIM TEKNOS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av

nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde
Virdepapper sammanlagt 10 133 265,49 94,88
Kassa och 6vriga tillgangar, netto 547 142,89 5,12
Fondens virde 10 680 372,00 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 889 244,91

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens varde (30.12.2011) 12,01
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att pa lang sikt uppnd en sa god avkastning
som mgjligt genom att placera fondens tillgingar
huvudsakligen i aktier och aktierelaterade vir-
depapper i ukrainska bolag. Fonden kan ocksa
placera i bolag som ir noterade utanfor landet,
s linge som en avsevird del av bolagets affirs-
verksamhet kommer fran Ukraina. Vid aktie-
val betonas bade foretagsspecifika faktorer och
branscher.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppné de uppstillda malen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i si-
tuationer da fondens investeringar i valuta enligt
fondbolagets bedémning berérs av sirskild risk.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet dr
att pa lang sikt uppnd en si god avkastning som
mojligt genom att diversifiera tillgangarna i en-
lighet med lagen om placeringsfonder och fon-
dens stadgar. Fonden har inget jimférelseindex.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Ukraine

Ukrainsk aktiefond

MARKNADSOVERSIKT

Borsaret 2011 gick i moll i Ukraina pd samma sitt som i storsta delen av virlden.
FIM Ukraine steg dnnu nagot i bérjan av aret, men efter att eurokrisen tillspetsa-
des stannade avkastningen for hela aret pa -39,6 %. Utéver eurokrisen medverkade
ocksa inrikes- och utrikespolitiska problem till den svaga framgangen f6r bérsen
i Ukraina. Dessa problem paverkade sirskilt de utlindska investerarnas riskaptit.

Internationella valutafonden IMF:s understédsprogram lag i praktiken pa is hela
aret, eftersom férvaltningen i Ukraina inte genomforde de reformer som krivdes.
Meningsskiljaktigheter uppstod sirskilt kring gaspriset som IMF krivde att borde
hojas i syfte att minska pa budgetunderskottet. Regeringen i Ukraina vagade dock
inte héja priset med tanke pa parlamentsvalet i oktober 2012, eftersom den var ridd
for att dess fran tidigare laga popularitetssiffror ytterligare skulle sjunka. I stillet
forhandlade Ukraina med Ryssland for att fa képa rysk naturgas till ett billigare
pris. Dessa férhandlingar ledde inte till resultat dtminstone under 2011. Det dyra
inkopspriset pa gas och den svaga efterfrigan pa ravaror till f6ljd av den langsam-
mare tillvixten av den globala ekonomin skapade press pd Ukrainas bytesbalans och
valuta. Valutan hélls dock stabil pa konstgjord vig i relation till US-dollarn. Ukraina
forhandlade ocksa med EU.

Avsikten var att i december sla fast avtalet om ett frihandelsomrade mellan Ukraina
och EU. EU vigrade dock underteckna avtalet med hinvisning till "politiska om-
stindigheter”. Med detta avsdgs sirskilt det fingelsestraff pa sju ar som tilldelades
oppositionsledaren Julia Tymoshenko i hostas. Ukraina ser ut att pd en kort tid ha
hamnat i en atervindsgrind. IMF kriver att gaspriset ska hojas, Ryssland kriver
eftergifter av Ukraina for att fa billigare gas, och EU i sin tur kriver att Tymoshenko
ska friges. Alla alternativ dr daliga f6r Regionernas parti som sitter vid makten. Det
rader en svar konflikt mellan partiets och placerarnas intressen.

Jordbruksforetag som ir noterade pa utlindska bérser klarade sig relativt sett bist
pa aktiemarknaden medan aktierna pa den lokala bérsen i Ukraina tog mest stryk.
Riskprofilen och forvaltningssittet for bolagen som ar noterade pa London- och
Warszawabdrsen dr generellt betraktat gynnsammare f6r utlindska placerare. Vid
arets slut fanns under 6o % av fondens placeringar i bolag som ir noterade pa den
lokala borsen.

Situationen med skuldkrisen inom euroomradet, framskridandet av gasférhand-
lingarna mellan Ukraina och Ryssland, situationen med IMF:s understédsprogram
samt parlamentsvalet i oktober dr de viktigaste faktorer som eventuellt paverkar den
ukrainska aktiemarknaden dr 2012. Om néigon eller nigra av dessa utvecklas i en
positiv riktning, kommer vi att fi se att de for tillfdllet attraktiva virderingarna i
Ukraina erbjuder avkastningsmojligheter for placerare.
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FIM UKRAINE PLACERINGSFOND

Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

Period FIM Ukraine*
3 man 1,7 %
6 man -28,0 %
12 méan -39,6 %
24 man 21,5 %
36 man 2,7%
60 man -31,7%
29.9.2006 -82,8 %

* Fonden har inget jimférelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 19,7 %
Tracking error*

Portféljens omsittningshastighet 298 %
TER (total expense ratio) 3,3%
Nirkretsens andel av arvodet 0,2%

* Tracking error kan inte beriknas, eftersom fonden saknar
jamférelseindex.

FIM Ukraine Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

UAH 671 %
usD 11,0 %
EUR 10,1 %
PLN 6,1 %
GBP 5,8 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
20917 150,63 59234176,98 22 089 166,29
1,72 (30.12) 2,85 2,19
9139 12997 2549

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Ukraina 61,3 %
Luxemburg 8,2%
Cypern 4,6 %
Schweiz 3,6%
Storbritannien 1,2%
Nederlinderna 1,0 %
Tyskland 0,9 %
Kassa 19,2 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Bank och finansiering 16,5 %
Offentliga tjanster 12,7 %
Basmaterial 11,4%
Icke-cykliska konsumtionsvaror 1,3%
Industri 10,2 %
Kommunikation 8,6 %
Cykliska konsumtionsvaror 4,6 %
Energi 3,7%
Ovriga 1,9 %
Kassa 19,2 %

100%
63,1
9
50% 37,7
30,1
- -
0% .
_50% -396
1100 % -91,6
2006 2007 2008 2009 2010 2011
I FIM Ukraine
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FORTECKNING OVER FIM UKRAINES PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Davento Plc Gdr Registered S 2270000 0,42 962 480,00 4,60
Tmm Real Estate Developm Gdr 700 616 0,81 567 498,96 2,71
Tsukrovyy Soyz Ukrros Gdr 120 000 1,24 148 440,00 0,71

GBP Ferrexpo Plc 235000 3,22 755 525,79 3,61
Kdd Group Nv 2017 900 0,70 205 149,63 0,98
Ukrproduct Group Ltd 1647 300 0,15 243 918,93 117

PLN Astarta Holding Nv 24 057 11,66 280 403,47 1,34
Kernel Holding Sa 63 441 15,57 987 599,46 4,72

UAH Alchevskiy Metalurgiyniy Kom 5118 000 0,01 50 106,43 0,24
Avdievsky Koksochim Z-D 452 000 0,60 269 340,29 1,29
Azovstal 5554100 0,13 737 310,13 3,52
Bank Forum Jsc 636 200 0,13 85 742,07 0,41
Centrenergo 2367000 0,82 1943 656,56 9,29
Creativ Industrial Group 2000 6,45 12 899,62 0,06
Donbasenergo 89 150 2,75 245 448,07 117
Jscb Ukrsotsbank 39 775 000 0,02 649 011,11 3,10
Krukivsky Carriage Works 302 306 2,21 669 340,10 3,20
Kyivmedpreparat 57 652 1,93 110 998,37 0,53
Mostobud 5000 8,65 43 271,50 0,21
Motor Sich Jsc 8573 214,67 1840 390,26 8,80
Novomoskovsk Tube-Casting Pl 296 500 0,06 17 981,98 0,09
Raiffeisen Bank Aval 57 646 203 0,01 731 960,66 3,50
Stahanovskiy Vagonobudivniy 985900 0,29 288 521,84 1,38
Stirol Concern 77 578 3,53 274 079,71 1,31
Trest-Zhitlobud-1 285 000 0,14 39 781,86 0,19
Tsukrovyy Soyz Ukrros 430000 0,19 82 788,63 0,40
Ukrnafta 15 644 34,86 545 316,42 2,61
Ukrtelecom 38393 000 0,04 1637 668,66 7,83
Yasynivskiy Koksohimichniy Z 1658 300 0,13 221 896,34 1,06

usbD Avangardco Investments Publi 10 000 511 51 139,86 0,24
Azovstal 2 224 460 0,13 295 318,31 1,41
Bank Forum Jsc 1643 047 0,13 221 451,96 1,06
Dakor West 108 610 0,55 59 599,99 0,28
Dniproenergo 7383 62,58 462 006,12 2,21
Mhp Sa -Gdr Reg S 89 166 8,25 735 495,89 3,52
Mostobud 2 889 8,65 25 003,96 0,12
Motor Sich Jsc 200 214,69 42 937,46 0,21
Novomoskovsk Tube-Casting Pl 260 000 0,06 15 769,41 0,08
Trest-Zhitlobud-1 287 836 0,14 40 180,43 0,19
Ukrgazbank 575000 0,01 4982,09 0,02
Ukrtelecom 3786710 0,04 161 534,50 0,77
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FORTECKNING OVER FIM UKRAINES PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/ Kurs Marknadsvirde/
nominellt virde/€ €/% virdeférandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ar féremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkind och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

4n borslistan hos en virdepappersbérs.

Onoterade virdepapper
usbD Karavan Real Estate Ltd.

Aktier sammanlagt
Standardiserade derivavtal
Aktiederivat
Warranter
usb Bayer H-Cw13 Sablink Ltd

Unicredit Starspace Call 12.8.2013

Indexfutur
UAH Ukrainian Indx Futur 03/2012

Derivatavtal sammanlagt
Virdepapper sammanlagt
Kassa och évriga tillgdngar, netto
Fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens virde (30.12.2011)
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras i aktier och aktie-
relaterade virdepapper i bolag som har noterats
inom euroomrdidet. Placeringsbesluten base-
rar sig pa var aktuella marknads- och aktiesyn.
Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand
aktiespecifika faktorer och mojligen foretagets
bransch i andra hand.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppné de uppstillda malen. Valutaderivat an-
vinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedomning berdrs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ir
Gver 75 %. Fondens férvaltning 4r indexobero-
ende och féljer dirmed inte jimforelseindex i sin
placeringsverksamhet. Darmed avviker fondens
innehav ofta betydligt frin sammansittningen i
indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppna en
avkastning fér de placerade tillgingarna som
pa lang sikt klart 6verstiger jaimférelseindexets
avkastning. Jimforelseindexet ir avkastnings-
indexet DJ Euro Stoxx (tr) noterat i euro.

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Union

Aktiefond med fokus pa euroomradet

MARKNADSOVERSIKT

Aktiemarknaden i euroomradet sjénk ar 2011. Aktiemarknaden steg starkt under
januari-april, men vinde i bérjan av maj nedat till £6ljd av Greklands skuldproblem,
USA:s tillvixtproblem och ridslan for éverhettning i Kina. Nedgingen blev krafti-
gare i augusti nir skuldkrisen i euroomradet ledde till placerarnas massflykt fran
aktiemarknaden inom euroomradet. Politikerna och centralbankerna lyckades fa
krisen under kontroll och lugna ner situationen pa marknaden under drets sista
kvartal. Avkastningen pa FIM Union som placerar i aktier i euroomradet var -18,3 %
for hela aret medan fondens jamférelseindex DJ Euro Stoxx sjonk med 15,2 %. FIM
Union har dock avkastat bittre in jimforelseindexet under sju av de senaste tio aren.

Defensiva branscher gav den bista avkastningen i FIM Union under édret.
Likemedelsbolagen steg med 18 % och dryckesbolagen med 5 %. Bland de bista
aktievalen i fonden kan vi nimna likemedelsbolagen Sanofi, Merck KgaA och
Fresenius SE, programvarubolaget SAP och servicebolaget inom oljeproduktion
Technip. Royal Dutch Shell var ocksd framgangsrikt da oljepriset stannade pa en
hog niva. Daremot backade bankerna (-38 %) och ravarubolagen (-40 %) kraftigt.
Fonden placerade inte i Sydeuropa utan vi féredrog istillet i huvudsak tyska och
franska bolag. Sirskilt tyska aktier led exceptionellt mycket av situationen i Europa
trots att Tysklands ekonomiska stillning och sarskilt situationen i de tyska bolagen
samtidigt var utmarkt.

Riskaptiten har varit svag pa aktiemarknaden. Storsta delen av placerarna éverviktar
fortfarande USA och underviktar Europa. Placerarna tar en nedgang i ekonomin
for given under 2012 och dirfér ingir negativa forvintningar redan i aktiepriserna.
Samtidigt dr virderingarna mycket laga och utdelningen god. Om en lésning pa pro-
blemen inom euroomradet kan hittas under 2012 dr det mycket méjligt att Europa ar
det placeringsobjekt som ger den bista avkastningen. Det finns fortfarande mycket
pengar i riskfria placeringsobjekt och de letar efter avkastning.
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FIM UNION PLACERINGSFOND 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Fondens virde 21 588 837,56 27 501 529,36 34787 503,86
Andelens virde 7,26 (30.12) 8,89 8,72
Antal andelsagare 836 928 1020

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011 FIM Union Differens
3 man. 71 % 55% 1,5%
6 man. 22,8% 18,6 % -42%
12 man. 18,3 % 15,2 % 31%
24 man. 16,7 % 129% 3,8%
36 man. 2,6 % 3,6 % 1,0%
60 man. -9,0 % -8,4% 0,7%
8.5.2000 -27,4 % 421 % 14,7 %

* Jamférelseindexet 4r avkastningsindexet D Euro Stoxx (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011 BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Volatilitet 29,8 % Bank och finansiering 219 %
Tracking error 57% Basmaterial 14,2 %
Portféljens omsittningshastighet 127 % Cykliska konsumtionsvaror 13,8 %
TER (total expense ratio) 1,8 % Industri 12,2%
Narkretsens andel av arvodet 36,4 % Kommunikation 8,7%

Energi 79 %
FIM Union Pla_ceringsfond ha: inga aivkasttlingsandelar |j|'tan Icke-cykliska konsumtionsvaror 77%
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 8ka fondens virde.

Offentliga tjanster 5,9 %

Ovriga 5,5%
VALUTAFORDELNING 31.12.2011 Kassa 2,3%

EUR 100,0 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Tyskland 44,4 %
Frankrike 30,1 %
Nederlinderna 10,2 %
Finland 52%
Spanien 4,9 %
Luxemburg 2,3%
Irland 0,7 %
Kassa 2,3%



FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50%

32,4

259 25,7 25,2 28 276
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. FIM Union Jamférelseindex
FORTECKNING OVER FIM UNIONS PLACERINGAR 31.12.2011
Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR

Aegon Nv

Allianz Se Registered
Amadeus It Holding Sa A Shares
Arcelormittal

Arkema

Axa Sa

Banco Bilbao Vizcaya Argenta
Banco Santander Sa

Basf Se

Bayer Ag-Reg

Bayerische Motoren Werke Ag
Bnp Paribas

Cap Gemini

Compagnie De Saint-Gobain
Continental Ag

Daimler Ag

Deutsche Bank Ag Registered
Deutsche Telekom Ag Registered
E.OnAg

Fortum Oyj

France Telecom Sa

Freenet Ag

Fresenius Se

Gerresheimer Ag

Gsw Immobilien Ag

Imtech Nv

Ing Groep Nv Cva

Koninklijke Kpn Nv

Lanxess Ag

Leoni Ag

Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton
M-Real Oyj B Shares

120 000
10000
20000
35000

6000
60000
50000
80000
11 000
15000
10000
23000
13000
20000

9000

9500
15000
35000
34000
15000
30000

5000

5000

5000
10000
11 700
60000
34000

4000
15000

2000

150 000

3,10
73,91
12,54
14,13
54,70
10,05

6,68

5,87
53,89
49,40
51,76
30,35
24,15
29,67
48,10
33,92
29,44

8,87
16,67
16,49
12,14
10,00
71,48
32,20
22,40
20,02

5,56

9,25
40,00
25,75

109,40

1,33

372120,00
739100,00
250 700,00
494 550,00
328 200,00
602 700,00
334 000,00
469 600,00
592 790,00
741 000,00
517 600,00
698 050,00
313 885,00
593 300,00
432 855,00
322 240,00
441 525,00
310 275,00
566 780,00
247 350,00
364 050,00

50 000,00
357 400,00
160 975,00
224 000,00
234175,50
333 600,00
314 330,00
160 000,00
386 250,00
218 800,00
199 500,00

1,72
3,42
1,16
2,29
1,52
2,79
1,55
2,18
2,75
3,43
2,40
3,23
1,45
2,75
2,00
1,49
2,05
1,44
2,63
1,15
1,69
0,23
1,66
0,75
1,04
1,08
1,55
1,46
0,74
1,79
1,01
0,92
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FORTECKNING OVER FIM UNIONS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Merck Kgaa 3000 77,03 231 090,00 1,07
Metro Ag 12 000 28,20 338 400,00 1,57
Michelin (cgde) B 11 000 45,68 502 425,00 2,33
Nokia Oyj 75000 3,77 282 900,00 1,31
Nokian Renkaat Oyj 15500 24,88 385 640,00 1,79
Nyrstar Strip Vvpr 14 000 0,00 28,00 0,00
Prosieben Sat.1 Media Ag Pfd 20000 14,12 282 300,00 1,31
Royal Dutch Shell Plc-A Shs 24 000 28,15 675 600,00 3,13
Rwe Ag 17 000 27,15 461 550,00 2,14
Sanofi-Aventis 6000 56,75 340 500,00 1,58
Sap Ag 10000 40,85 408 500,00 1,89
Schneider Electric Sa 9000 40,68 366 120,00 1,70
Siemens Ag Registered 3500 73,94 258 790,00 1,20
Smurfit Kappa Group Plc 31000 4,67 144 770,00 0,67
Societe Generale 30000 17,21 516 150,00 2,39
Stada Arzneimittel Ag 20000 19,25 385 000,00 1,78
Technip Sa 6 000 72,62 435 720,00 2,02
Thyssenkrupp Ag 23000 17,73 407 675,00 1,89
Total Sa 15 000 39,50 592 500,00 2,74
Vinci Sa 18 500 33,76 624 560,00 2,89
Volkswagen Ag-Pfd 7000 115,75 810 250,00 3,75
Wolters Kluwer Nv 20000 13,36 267 100,00 1,24
Virdepapper sammanlagt 21 089 268,50 97,69
Kassa och é6vriga tillgangar, netto 499 569,05 2,31
Fondens virde 21 588 837,56 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar 2975 584,68

Fondandelens virde
Tillvixtandelens virde (30.12.2011) 7,26
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FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras i aktier och aktiere-
laterade virdepapper som ir noterade i Europa.
Placeringsobjekten 4r bolag vars marknadsvirde
vid placeringstidpunkten ir litet eller medel-
stort. Med hjilp av aktiv portféljforvaltning vill
fonden utnyttja konjunkturfluktuationer mel-
lan virde- eller tillvixtaktier och olika branscher.
Fonden strivar ocksd efter att dra nytta av den
storre tillvixtpotential som mindre bolag erbju-
der. Placeringsbesluten baserar sig pa var aktu-
ella marknads- och aktiesyn. Underlag for pla-
ceringsbesluten idr i forsta hand aktiespecifika
faktorer och mojligen féretagets bransch i andra
hand.

Fonden kan anvinda sig av derivatavtal som en
del av sin normala placeringsverksamhet f6r
att uppné de uppstillda malen. Valutaderivat
anvinds endast i syfte att skydda valutarisken i
situationer da fondens investeringar i valuta en-
ligt fondbolagets bedémning berérs av sirskild
risk. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
o och 100 %. Den normala placeringsgraden ar
over 75 %. Fondens forvaltning ir indexobero-
ende och féljer dirmed inte jimf6relseindex i sin
placeringsverksamhet. Dirmed avviker fondens
innehav ofta betydligt frin sammansittningen i
indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalférvaltning uppnd en
avkastning for de placerade tillgingarna som pa
lang sikt klart 6verstiger jamférelseindexets av-
kastning. Jimforelseindexet 4r Dow Jones Stoxx
Small 200 (tr).

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

FIM Vision

Europeisk smabolagsfond

MARKNADSOVERSIKT

Aktiemarknaden inom euroomridet backade 2011. Aktiemarknaden steg starkt un-
der januari-april, men vinde i bérjan av maj nedat till £6ljd av Greklands skuldpro-
blem, USA:s tillvixtproblem och ridslan for 6verhettning i Kina. Nedgangen blev
starkare i augusti nir skuldkrisen i euroomradet ledde till placerarnas massflykt
fran aktiemarknaden i euroomradet. Politikerna och centralbankerna lyckades fa
krisen under kontroll och lugna ner situationen pa marknaden under drets sista
kvartal. Avkastningen pa FIM Vision var -18,8 % fér hela dret medan fondens jamfs-
relseindex Dow Jones Stoxx Small 200 sjénk med 15,4 %. FIM Vision har dnda sedan
fonden grundades avkastat 12,6 % per ar medan avkastningen p4 fondens jimforel-
seindex har varit 7,4 % per ar.

Defensiva branscher gav den bista avkastningen i FIM Vision under aret.
Likemedelsbolagen steg med 18 % och dryckesbolagen med 5 %. Bland de bista
aktievalen i fonden kan vi nimna likemedelsbolagen Sanofi, Merck KgaA och
Fresenius SE, programvarubolaget SAP och servicebolaget inom oljeproduktion
Technip. Royal Dutch Shell var ocksa framgangsrikt dd oljepriset stannade pa en
hog niva. Daremot backade bankerna (-38 %) och ravarubolagen (-40 %) kraftigt.
Fonden placerade inte i Sydeuropa utan vi féredrog istillet i huvudsak tyska och
franska bolag. Sirskilt tyska aktier led exceptionellt mycket av situationen i Europa
trots att Tysklands ekonomiska stillning och sirskilt situationen i de tyska bolagen
samtidigt var utmarkt.

Riskaptiten har varit svag pa aktiemarknaden. Storsta delen av placerarna 6verviktar
fortfarande USA och underviktar Europa. Placerarna tar en nedging i ekonomin
for given under 2012 och dirfor ingir negativa foérvintningar redan i aktiepriserna.
Samtidigt dr virderingarna mycket laga och utdelningen god. Om en lésning pa pro-
blemen inom euroomrédet kan hittas under 2012 ir det mycket mojligt att Europa ir
det placeringsobjekt som ger den bista avkastningen. Det finns fortfarande mycket
pengar i riskfria placeringsobjekt och de letar efter avkastning. Sma bolag 4r i sin tur
bra objekt for foretagsforvirv. Storforetagen har mycket pengar i kassan och deras
kassafloden ligger pa en god niva. Virderingarna f6r sma bolag ligger dessutom pa
en lag niva och det 4r ocksa en orsak att képa av dem.
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FIM VISION PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
48296 224,93 97 824 089,27 70 559 943,32
29,96 (30.12) 36,89 28,66
1797 2070 2586

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011
Period
3 man.

6 man.
12 mén.
24 man.
36 man.
60 man.
30.9.2002

* Jamférelseindexet 4r Dow Jones Stoxx Small 200 (tr).

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 23,3%
Tracking error 6,1 %
Portféljens omsittningshastighet 126 %
TER (total expense ratio) 1,9 %
Nirkretsens andel av arvodet 42,9 %

FIM Vision Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 8ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011

EUR 60,1%
GBP 17,3 %
NOK 8,8%
SEK 6,7 %
usD 3,8%
CHF 2,6 %
DKK 0,4 %
TRY 0,3%

FIM Vision Differens
7,6 % 4,6 % 3,0%

17,6 % 15,6 % -2,0%
18,8 % 15,4 % -34%
4,5% 54 % -0,8 %

17,9 % 19,2 % -1,3%
49% 6,3 % 1,4%
199,6 % 94,3 % 105,3 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Tyskland 19,8 %
Storbritannien 16,8 %
Finland 12,5 %
Frankrike 12,3 %
Norge 10,4 %
Nederlinderna 7,6 %
Sverige 6,2%
Schweiz 31%
Ovriga 10,6 %
Kassa 0,7 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Industri 27,0 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 18,5 %
Cykliska konsumtionsvaror 12,4 %
Kommunikation 9,2 %
Basmaterial 8,7%
Energi 7,0 %
Teknologi 7,0 %
Bank och finansiering 5,9 %
Ovriga 3,6%
Kassa 0,7 %
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FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %

50%

0%

-50 %

-100 %

42,8 42,8
34,6
30,5 30,6 270 277
20,3
13,9
. 08
07

18,8 -15,4

-52,9 -52,6

2002 2003 2004

[ Fim vision

Jamférelseindex

2006

2008

2009 2010 2011

FORTECKNING OVER FIM VISIONS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/
nominellt virde/€

Kurs
€/%

virdefériandring €

Marknadsvirde/

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ir féremal fér offentlig handel pa bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

CHF

DKK

EUR

Baloise Holding Ag Registered
Dufry Group Registered
Sulzer Ag Registered

Topdanmark A/S

Andritz Ag

Arkema

Basware Oyj

Brembo Spa

Brenntag Ag

Dialog Semiconductor Plc
Draegerwerk Ag Vorz Akt
Duerr Ag

Etablissements Maurel Et Prom
F-Secure Oyj

Faiveley Sa

Faurecia

Freenet Ag

Gea Group Ag

Gemalto

Gerresheimer Ag

Gsw Immobilien Ag
Huhtamiki Oyj

Imtech Nv

Ingenico

Kemira Oyj

Khd Humboldt Wedag Internati
Lanxess Ag

Lectra

Leoni Ag

M-Real Oyj-B Shares

10000
3500
6 000

1500

20000
18 000
7676
40000
5000
40000
8000
20000
40000
100 000
2500
25000
25000
20000
10000
35000
15000
27 568
20000
18 000
95000
55000
15150
49 500
27 000
335000

53,04
71,19
82,68

120,42

64,10
54,70
16,45
6,62
71,95
12,58
62,70
34,00
11,76
2,01
48,10
14,65
10,00
21,85
37,58
32,20
22,40
916
20,02
27,90
9,18
5,00
40,00
4,60
25,75
1,33

530 351,07
249178,53
496 092,37

180 625,63

1282 000,00
984 600,00
126 270,20
264 800,00
359 750,00
503 200,00
501 600,00
630 000,00
470 400,00
201 000,00
120 250,00
366 250,00
250 000,00
437 000,00
375 800,00

1126 825,00
336 000,00
252 522,88
400 300,00
502 200,00
872 100,00
275 000,00
606 000,00
227 700,00
695 250,00
445 550,00

1,10
0,52
1,03

0,37

2,65
2,04
0,26
0,55
0,74
1,04
1,04
1,41
0,97
0,42
0,25
0,76
0,52
0,90
0,78
2,33
0,70
0,52
0,83
1,04
1,81
0,57
1,25
0,47
1,44
0,92
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FORTECKNING OVER FIM VISIONS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper Antal st/ Kurs Marknadsvirde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% virdeférindring € fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Mercator Poslovni Sistem 1500 147,00 220 500,00 0,46
Metso Oyj 15000 28,65 429 750,00 0,89
Naturex 5040 51,90 261 576,00 0,54
Nokian Renkaat Oyj 40000 24,88 995 200,00 2,06
Nutreco Holding N.V. 10000 50,84 508 400,00 1,05
Outotec Oyj 10 000 36,40 364 000,00 0,75
Palfinger Ag 15073 12,33 185 850,09 0,38
PKC Group Oyj 80 000 11,48 918 400,00 1,90
Prosieben Sat.1 Media Ag Pfd 15000 14,12 211 725,00 0,44
Raisio Plc V Shares 475 000 2,39 1135 250,00 2,35
Remy Cointreau Sa 16 500 62,09 1024 485,00 2,12
Rubis 25000 40,40 1010 000,00 2,09
Saf-Holland Sa 100 000 3,56 355 500,00 0,74
Sbm Offshore Nv 25000 15,92 398 000,00 0,82
Schuler Ag 37500 10,38 389 250,00 0,81
Sixt Ag Preference 29030 12,50 362 875,00 0,75
Software Ag 25000 28,56 713 875,00 1,48
Stada Arzneimittel Ag 30000 19,25 577 500,00 1,20
Teleperformance 20000 17,18 343 500,00 0,71
Ten Cate Nv 37167 21,26 790 170,42 1,64
Tkh Group Nv 40000 16,95 678 000,00 1,40
Tod'’s Spa 3500 63,05 220 675,00 0,46
Tom Tailor Holding Ag 10000 12,30 123 000,00 0,25
Valeo Sa 8000 30,71 245 680,00 0,51
Viscofan Sa 35000 28,66 1003 100,00 2,08
Vopak 15000 40,83 612 375,00 1,27
Vig Ag 30000 13,30 398 850,00 0,83
Wirecard Ag 80000 12,42 993 600,00 2,06
Wolters Kluwer Nv 20000 13,36 267 100,00 0,55
Yit Oyj 25000 12,38 309 500,00 0,64

GBP Ashtead Group Plc 400000 2,70 1081 236,25 2,24
Asos Plc 25000 14,78 369 581,86 0,77
Croda International Plc 33000 21,58 712 037,13 1,47
Ferrexpo Plc 75000 3,22 241 125,25 0,50
Imi Plc 45000 9,09 409 051,77 0,85
Inchcape Plc 80000 3,51 280 738,69 0,58
Informa Plc 50000 4,32 216 067,84 0,45
Intertek Group Plc 15000 24,34 365 096,64 0,76
Morgan Crucible Company Plc 80000 3,15 251 650,56 0,52
Playtech Ltd 250000 3,37 843 220,74 1,75
Restaurant Group Plc 154 472 3,56 550 392,41 1,14
Signet Jewelers Ltd 25000 33,48 836 941,44 1,73
Spectris Plc 45000 15,42 693 773,32 1,44
St James’s Place Plc 150 000 3,88 582 181,13 1,21
Telecity Group Plc 80000 7,74 619 079,51 1,28
Weir Group Plc 12 000 24,30 291 646,73 0,60

NOK Austevoll Seafood Asa 105 000 2,71 284 600,59 0,59
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FORTECKNING OVER FIM VISIONS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/
nominellt virde/€

Kurs
€/%

Marknadsvirde/
virdeférandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som ar fsremal for offentlig handel pé bérslistan hos en virdepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

NOK Cermagq Asa
Electromagnetic Geoservices
Gjensidige Forsikring Asa
Polarcus Ltd
Schibsted Asa
Statoil Fuel & Retail Asa
Storebrand Asa

Tomra Systems Asa

SEK Alliance Oil Company Ltd Sdr
Betsson Ab
Coastal Contacts Inc
Eos Russia
Getinge Ab B Shs
Lundin Petroleum Ab
Pricer B
Transmode Holding Ab
Trigon Agri A/S

TRY Acibadem Saglik Hizmetleri
usb Lsr Group Ojsc Gdr Registered
Mostotrest Brd
Ocean Rig Udw Inc
Virdepapper sammanlagt
Kassa och 6vriga tillgangar, netto

Fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvixtandelar

Fondandelens virde
Tillvaxtandelens virde (30.12.2017)

40000
255368
30000
900 000
31 465
120 000
110716
160 000

20000
34 975
127 523
78 766
17 000
40000
500000
40000
12 445

14000

120 000

158 730
85000

9,06
1,72
8,94
0,36
19,22
5,76
4,01
518

9,62
16,99
1,90
2,40
19,56
18,97
1,28
718
0,88

9,66

2,60

4,47
9,40

362 430,14
438 374,54
268 337,70
325 257,82
604 713,46
690 630,77
444 424,49
828 116,73

192 320,63
594 199,26
241 677,92
189 022,85
332473,59
758 965,62
639 200,28
287 079,19

10 955,35

135 224,36
311 645,10
708 882,36
798 675,29
47 957 331,51

338 893,42

48 296 224,93

1612 259,17

29,96

0,75
0,91
0,56
0,67
1,25
1,43
0,92
1,71

0,40
1,23
0,50
0,39
0,69
1,57
1,32
0,59
0,02

0,65

1,47

1,65
99,30

0,70

100,00
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Premier Selection

Aktiebetonad fond-i-fond

FONDENS PLACERINGSPOLICY

Fondens tillgdngar placeras globalt huvudsak-
ligen i FIM Fonder och i andelar i fondféretag,
genom att o—100 % av fondens tillgdngar med
beaktande av marknadssituationen placeras i
fonder och andelar i fondféretag som placerar i
aktier och aktiebundna virdepapper eller i fon-
der och andelar i fondféretag som placerar i rin-
tebirande virdepapper eller hedgefonder med
lag risk. Placeringsbesluten baserar sig pa var
aktuella marknads- och aktiesyn.

Fonden anvinder sig av derivatavtal som en del
av sin normala placeringsverksamhet for att
uppnd de uppstillda malen. Fondens férvaltning
ir indexoberoende och f6ljer dirmed inte jamfs-
relseindex i sin placeringsverksamhet. Dirmed
avviker fondens innehav ofta betydligt fran sam-
mansittningen i indexet.

MALET FOR FONDENS
PLACERINGSVERKSAMHET

Avsikten med fondens placeringsverksamhet
ir att genom aktiv kapitalforvaltning uppna en
avkastning for de placerade tillgdngarna som pa
lang sikt klart 6verstiger jimforelseindexets av-
kastning. Jimférelseindexet dr 100 % MSCI AC
World (tr) omriknat i euro.
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MARKNADSOVERSIKT

Premier Selection avkastade -26,4 % under 2011 medan jimférelseindexet genere-
rade -4,4 %. Den tydliga underavkastningen kan bland annat férklaras med under-
vikten pa aktiemarknaden i USA och den évervikt pa de svaga tillvixtmarknaderna
som intriffade vid fel tidpunkt.

Uppmirksamheten pa aktie- och rintemarknaden fokuserades under hela aret pa
situationen i Europa. Tack vare den goda ekonomiska tillvixten priglades bérjan av
aret av optimistiska stimningar trots skuldkrisen. Under varens gang gav markna-
den i Europa bittre avkastning in marknaden i USA. Utover skuldproblem skakades
finansmarknaden bland annat av 6kade geopolitiska spinningar och det hégre olje-
priset till £6ljd av folkresningen i Nordafrika och Mellanéstern och av effekterna av
jordbivningen i Japan. Efter tillvixttoppen som intriffade under varen bérjade mark-
naden dock prissitta en uppbromsning av ekonomin. Statsobligationer avkastade vil
samtidigt som aktiemarknaden backade tydligt. Rintorna pa tyska statsobligationer,
som fungerade som en trygg hamn i Europa, sjénk till en rekordlag niva da skuld-
krisen tillspetsades i Europa.

Utifran de ekonomiska siffrorna klarade sig ekonomin i USA utan virre skavanker
av krisen i Europa. Sinkningen av kreditbetyget i slutet av sommaren och oklarhe-
terna i samband med héjningen av skuldtaket 6verskuggades av problemen i Europa.
US-dollarn blev tydligt starkare pa hosten nir landets ekonomiska siffror till stérsta
delen utgjorde en positiv 6verraskning. Landet backades upp av den inhemska ef-
terfragan, vilket bidrog till att forbittra utvecklingen av sysselsittningen och héjde
konsumenternas fértroende. Den hogre inflationen gav upphov till oro pa tillvixt-
marknaderna som ocksa upplevde en tydlig nedgang av aktiekurserna. Kina och
Indien vidtog atgirder for att dimpa inflationen, vilket 6kade farhagorna fér den
globala ekonomiska tillvixten.

Nyheterna under slutet av aret dominerades av de europeiska ledarnas toppméten
under vilka planer fér att stoppa skuldkrisen gjordes upp. Europeiska centralban-
ken (ECB) fortsatte med att kdpa just s mycket av problemlindernas lan att lin-
derna hade tilltride till marknaden. Detta tvingade linderna till en disciplinerad
budget i strukturomvandlingarna. Mot slutet av dret bidrog spekulationerna om ett
nytt stabilitetsavtal for euroomradet till att hoja kurserna. ECB sinkte rintorna med
sammanlagt o,5 procentenheter i ett par repriser i november och december. Till de
positiva nyheterna horde ECB:s meddelande om att den erbjuder bankerna tredrslan
med obegrinsad tilldelning till en arlig rinta pa 1 procent. Atgarden minskar avse-
virt risken f6r bankernas likviditetskris och férebygger en eventuell placerar- och
inlaningsflykt fran bankerna. I USA meddelade FED:s generaldirektor Bernanke att
styrrintan kommer att hallas pa en lig niva under de féljande tva aren.

Mitt med traditionella virderingsmitare rader det en recessionsprissittning pa
aktiemarknaden i vist. Om osikerhetsfaktorerna i ekonomin och politiken minskar,
finns det utrymme for aktierna att stiga. ECB:s finansiering minskar risken fér en
kreditkris i Europa. En del av den 6kade likviditeten riktas till placeringsobjekt med
risk, sdsom aktier, vilket backar upp aktiekurserna.



PREMIER SELECTION PLACERINGSFOND
Fondens virde
Andelens virde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2011

FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
53519 572,72 53308 338,18
7,54 (30.12) 10,24
69 4

Premier Selection Differens

9.12.2010

* Jamférelseindexet dr 100 % MSCI AC World (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2011

Volatilitet 12,5%
Tracking error 13,7 %
Portféljens omsittningshastighet 154 %
TER (total expense ratio) 29%
Nirkretsens andel av arvodet 40,7 %

Premier Selection Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan
uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

VALUTAFORDELNING 31.12.2011
EUR 86,4 %
usb 13,6 %

LANDSFORDELNING 31.12.2011

Finland 82,9 %
USA 11,9 %
Kassa* 52%

* Inklusive valutaderivat

-3,9% 1,2% -15,2%
-20,1 % -0,9 % -19,2 %
26,4 % -4,4 % 21,9 %
24,6 % -3,1% 21,5 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2011

Aktiefonder 92,5%
Penningmarknadsplaceringar 2,3%
Kassa* 5,2%

* Inklusive valutaderivat

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
50%

25%

0%

-25%

-50 %
2010 201

. Premier Selection Jamférelseindex
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FORTECKNING OVER PREMIER SELECTIONS PLACERINGAR 31.12.2011

Virdepapper

Antal st/
nominellt virde/€

Kurs
€/%

Marknadsvirde/
virdeférandring €

Procent av
fondens virde

Virdepapper som dr fsremal fér handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkidnd och fér allmanheten 6ppen marknadsplats

an borslistan hos en virdepappersbérs.

EUR FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond
FIM Brands Placeringsfond
FIM Brazil Placeringsfond
FIM China Placeringsfond
FIM Emerging Europe Placeringsfond
FIM Fenno Placeringsfond
FIM India Placeringsfond
FIM Nordic Placeringsfond
FIM Rohto BioMed Placeringsfond
FIM Russia Placeringsfond
FIM Tekno Placeringsfond
FIM Union Placeringsfond
FIM Vision Placeringsfond

usb Consumer Discretionary Select
Ishares Dj Select Dividend

Fonder sammanlagt
Standardiserade derivavtal
Indexfutur
Dj Euro Stoxx 50 03/2012
Derivatavtal sammanlagt
Virdepapper sammanlagt
Kassa och évriga tillgdngar, netto

Fondens virde

Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvaxtandelar

Fondandelens virde
Tillvixtandelens virde (30.12.2011)
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90023
414169
123 719
361629
128 834

68 332

50 055
172 740
452 661

26 926
195 514
455670
267073

34000
129 600

-870

13,76
12,88
24,88
9,28
11,44
107,01
31,33
11,47
7,56
71,77
12,01
7,26
29,96

30,05
41,41

935,18

1238 709,68
5334 499,00
3078120,38
3355919,21
1473 865,03
7 312 244,50
1568 224,44
1981 329,27
342212012
1932 475,70
2348 124,56
3308 162,33
8001 498,60

1021 780,65
5367 061,00

50744 134,47

-813 609,30

-813 609,30

49 930 525,17

3 589 047,55

53 519 572,72

7100 794,40

2,31
9,97
5,75
6,27
2,75

13,66
2,93
3,70
6,39
3,61
4,39
6,18

14,95

1,91
10,03

94,81

93,29

6,71

100,00
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FIM BRANDS PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING

INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR

Nettointékter fran virdepapper

Nettointékter fran derivatavtal

Dividendavkastning och vinstandelar

Rénteintikter

Ovriga intdkter

KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST

BALANSRAKNING

AKTIVA
Virdepapper till marknadsvirde
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Ovriga
Resultatregleringar
Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

PASSIVA

FONDENS VARDE

Fondens virde

FRAMMANDE KAPITAL

Skulder till leverantérer

Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal

Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1-31.12.2011

€

-719 781,81
27 063,71
281 778,68
8 406,47
0,00

-327 140,13
-19 243,52
-15 582,29

-764 498,89
31.12.2011
€

24973 813,17
704 118,36
0,00

107 586,84

999 681,28
26 785 199,65

25382 116,37
1307 322,17
0,00

95 761,11
26 785 199,65

1.1-31.12.2010

€

2301 142,49
94 998,26
214 180,94
3937,57
67,00

-210 581,23
-12 387,09
-8 345,41

2383 012,53
31.12.2010
€

17 633 993,04
45 195,16

16 969,62

12 408,31

399 480,52
18 108 046,65

17 865 967,07
153 593,72
54 297,16

34188,70
18 108 046,65

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om
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placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgidngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.

Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den

pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende

|6ptid, utékat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.
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Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har virderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 987 894,70 1753 252,09

Forluster -2 033 825,72 -855 843,83

Orealiserade virdeférandringar, netto 326 149,21 1403 734,23

Sammanlagt -719 781,81 2 301 142,49

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 68 425,43 162 856,70
Forluster -95 658,88 -62 351,27

Ovriga 4n aktie- eller rénterelaterade poster
Orealiserade virdeférandringar, netto 5429716 -5507,17
Sammanlagt 27 063,71 94 998,26
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 17 865 967,07 10 456 862,68
Teckning av fondandelar 20719 991,60 14 505 153,61
Inlsning av fondandelar -12 439 343,41 -9.479 061,75
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -764 498,89 2383 012,53
Fondens virde 31.12 25 382 116,37 17 865 967,07

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Brands Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens varde.

c) Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM BRAZIL PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -37 951 318,47 25089 926,51
Nettointikter fran derivatavtal 46 639,99 0,00
Dividendavkastning och vinstandelar 4147 328,78 4550 883,51
Rénteintikter 12 837,29 6 131,24
Ovriga intdkter 0,00 341,59
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -3 701 257,49 -4 792 444,35
Till férvaringsinstitut -370 125,81 -479 244,45
Ovriga kostnader -31 907,06 -50 809,03
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -37 847 802,77 24 324 785,02
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 99 719 376,48 163 171 036,80
Kundfordringar 0,00 764 846,34
Resultatregleringar 504 448,95 815 645,03
Kassa och bank 2 639 441,89 1805 088,98
Aktiva sammanlagt 102 863 267,32 166 556 617,15
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 102 511 416,32 165 409 402,67
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 0,00 382 740,35
Resultatregleringar 351 851,00 764 47413
Passiva sammanlagt 102 863 267,32 166 556 617,15

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som ndrmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
16ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvianda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgingliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller lagre dn kdpnoteringen, anvinds antingen kép- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hégst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER
Aktierelaterade poster
Vinster

Forluster

Orealiserade virdeférandringar, netto

Sammanlagt

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster
Vinster

Sammanlagt

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

a) Fondens virde 1.1
Teckning av fondandelar
Inlésning av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst/férlust
Fondens virde 31.12

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

1.1-31.12.2011

17 521 203,89
-25 055 270,62
-30 417 251,74
-37 951 318,47

46 639,99
46 639,99

2011

€

165 409 402,67
66 990 713,89

-92 040 897,47
-37 847 802,77
102 511 416,32

1.1-31.12.2010

38396 938,28
-8 401 308,63
-4 905 703,14
25 089 926,51

0,00
0,00

2010

€

195 698 608,19
98 151 077,77
-152 765 068,31
24 324 785,02
165 409 402,67

FIM Brazil Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM BRIC+ PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -18 872 611,07 17 581 754,17
Dividendavkastning och vinstandelar 1406 864,27 1351 559,84
Rinteintakter 9562,75 12 728,04
Ovriga intdkter 0,00 8256,64
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1771 368,46 -2 714 952,37
Till férvaringsinstitut -177 136,82 -271 495,34
Ovriga kostnader -43 408,35 -84 513,32
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -19 448 097,68 15 883 337,66
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 47 099 991,99 79 543 175,34
Kundfordringar 0,00 5249 027,67
Resultatregleringar 202 532,92 67 488,76
Kassa och bank 746 773,62 1638 852,95
Aktiva sammanlagt 48 049 298,53 86 498 544,72
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 47 896 012,35 82 340 814,29
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 0,00 3853 366,83
Resultatregleringar 153 286,18 304 363,60
Passiva sammanlagt 48 049 298,53 86 498 544,72

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har uppréttats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberattelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som idr den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstidende
|6ptid, utékat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvianda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvinds
den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller lagre dn képnoteringen, anvinds antingen kép- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingér i posten nettointakter fran virdepapper i

resultatrakningen.
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Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte &r tillgangligt virderas enligt
objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hgst till sitt sannolika virde. Skulder har vérderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 9319 187,69 15 540 512,60

Forluster -6 570 466,91 -3691 934,19

Orealiserade virdefériandringar, netto -21 621 331,85 5733 175,76

Sammanlagt -18 872 611,07 17 581 754,17

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010

€ €

a) Fondens virde 1.1 82 340 814,29 114 114 099,17

Teckning av fondandelar 14 330 889,84 51 817 190,21

Inlésning av fondandelar -29 327 594,10 -99 473 812,75

Rakenskapsperiodens vinst/forlust -19 448 097,68 15 883 337,66

Fondens virde 31.12 47 896 012,35 82 340 814,29

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM BRIC+ Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 5ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens
presentationsavsnitt.
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FIM BRIC+ SMALL CAP PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.3-31.12.2011

INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR €
Nettointékter fran virdepapper -1059 770,02
Nettointékter fran derivatavtal 11 155,02
Dividendavkastning och vinstandelar 31 264,28
Rinteintakter 444192
Ovriga intdkter 0,00

KOSTNADER
Arvodeskostnader

Till fondbolag -79 333,30
Till forvaringsinstitut -7 933,37
Ovriga kostnader -9372,68

RAKENSKAPSPERIODENS FORLUST -1 109 548,15

AKTIVA €
Virdepapper till marknadsvirde 1968 831,33
Ovriga fordringar

Virdeuppgang, derivatavtal 177 039,60
Resultatregleringar 13 165,57
Kassa och bank 358 922,70
Aktiva sammanlagt 2517 959,20

PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 2 474 899,26
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 6 582,72
Resultatregleringar 36 477,22
Passiva sammanlagt 2 517 959,20

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stiangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgidngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstdende
16ptid, utokat med en viardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omriknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga p4 virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hégst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.3-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER €
Aktierelaterade poster

Vinster 4,04

Férluster -471 082,15

Orealiserade virdeférandringar, netto -588 691,91

Sammanlagt -1 059 770,02

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Orealiserade virdeférandringar, netto 11 155,02
Sammanlagt 11 155,02

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011
€
a) Fondens virde 1.1 0,00
Teckning av fondandelar 4630 335,67
Inlésning av fondandelar -1 045 888,26
Rakenskapsperiodens férlust -1109 548,15
Fondens virde 31.12 2 474 899,26

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

FIM BRIC+ Small Cap Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens

virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM CHINA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -14 432 524,45 5409 596,63
Nettointikter fran derivatavtal -87 884,16 -86 144,75
Dividendavkastning och vinstandelar 989 990,26 800 735,15
Rénteintikter 16 003,54 5 795,05
Ovriga intdkter 0,00 552,89
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1 234 231,23 -1 124 019,54
Till férvaringsinstitut 2123 423,21 -112 401,93
Ovriga kostnader -81 211,91 -73 402,09
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -14 953 281,16 4820 711,41
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 39 704 471,55 38 213 823,04
Kundfordringar 0,00 4146 41711
Ovriga fordringar
Virdeuppgang, derivatavtal 4 096,59 0,00
Ovriga 248 410,53 225 911,56
Resultatregleringar 27 073,28 8 663,17
Kassa och bank 1609 188,97 3431 552,74
Aktiva sammanlagt 41 593 240,92 46 026 367,62
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 41309 114,95 40 815 500,81
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 0,00 5048 037,61
Ovriga skulder
Vardenedgang, derivatavtal 30 111,30 0,00
Resultatregleringar 254 014,67 162 829,20
Passiva sammanlagt 41 593 240,92 46 026 367,62

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att
tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstdende
16ptid, utskat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadslaget.
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Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har virderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 3202 859,36 9368 580,50

Forluster -10 469 702,90 -1 455 798,38

Orealiserade virdeférandringar, netto -7 165 680,91 -2 503 185,49

Sammanlagt -14 432 524,45 5409 596,63

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 60 613,95 16 956,99
Férluster -122 483,41 -254 235,70
Orealiserade virdeférandringar, netto 0,00 -19 986,95

Ovriga 4n aktie- eller rénterelaterade poster
Orealiserade virdeférandringar, netto -26 014,70 171 120,91
Sammanlagt -87 884,16 -86 144,75
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 40 815 500,81 40 849 143,03
Teckning av fondandelar 48 205 584,90 30512 805,95
Inlsning av fondandelar -32 758 689,60 -35367 159,58
Rikenskapsperiodens vinst/férlust -14 953 281,16 4820 711,41
Fondens virde 31.12 41 309 114,95 40 815 500,81

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM China Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM EMERGING EUROPE PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING

INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR

Nettointékter fran virdepapper

Nettointékter fran derivatavtal

Dividendavkastning och vinstandelar

Rénteintikter

Ovriga intdkter

KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag
Till férvaringsinstitut

Ovriga kostnader

RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST

BALANSRAKNING

AKTIVA

Virdepapper till marknadsvirde

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Vardeuppgang, derivatavtal
Ovriga

Resultatregleringar

Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer
Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

1.1-31.12.2011

€

-5 642 384,27
-155 461,97
522 296,72

8 830,42
0,00

-472 715,81
-47 271,56
-67 478,10

-5 854 184,57

31.12.201

€
9220 834,48
0,00

217 867,23
185 193,67

13 203,55
1055 564,40
10 692 663,33

10 496 488,66

155 018,62
41 156,05
10 692 663,33

1.1-31.12.2010

€
2570102,56
-85 840,71
622 792,44
3 287,37

98 295,61

-743 535,99
-74 353,60
-36 223,54

2354 524,14

31.12.2010

€
17 408 294,79
166 039,02

387 000,00
0,00

279,30

875 051,11

18 836 664,22

18 617 452,39

0,00
219 211,83
18 836 664,22

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om
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placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.

Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den

pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende

16ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststalls i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds

den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn

siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hégst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 2727 037,90 7768 619,30

Forluster -6 260 425,22 -2 534 880,89

Orealiserade vardefériandringar, netto -2 108 996,95 -2 663 635,85

Sammanlagt -5 642 384,27 2570102,56

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 98 874,26 0,00

Forluster -172 934,52 -85 840,71
Orealiserade virdefériandringar, netto -81 401,71 0,00
Sammanlagt -155 461,97 -85 840,71
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 18 617 452,39 34177 659,48
Teckning av fondandelar 9 247 398,00 12 841 964,62
Inlésning av fondandelar -11 51417715 -30 756 695,85
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -5 854 184,57 2354 524,14
Fondens virde 31.12 10 496 488,67 18 617 452,39

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

FIM Emerging Europe Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens

virde.

c)  Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM EMERGING YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -815 315,75 8327 413,14
Nettointikter fran derivatavtal -34 372,97 -24 458,03
Osinkotuotot 3 656,30 0,00
Rénteintikter 5538 466,51 5744 981,54
Ovriga intdkter 0,00 4195,55
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -675 254,82 -709 562,30
Till férvaringsinstitut -135 050,96 -141 912,54
Ovriga kostnader -101 875,17 -150 650,02
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 3780 253,14 13 050 007,34
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 61829 248,44 101 701 746,25
Ovriga fordringar
Ovriga 136 534,01 105 000,00
Resultatregleringar 1250 781,49 2 068 589,82
Kassa och bank 6378 770,32 3724 501,34
Aktiva sammanlagt 69 595 334,26 107 599 837,41
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 69 518 547,36 107 300 292,67

FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal 26 240,43 188 575,22
Resultatregleringar 50 546,47 110 969,52
Passiva sammanlagt 69 595 334,26 107 599 837,41

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvirde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgangliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Rénterelaterade poster

Vinster 6109 082,47 1800 364,73

Forluster -1 436 271,75 -597 130,55

Orealiserade virdeférandringar, netto -5488 126,47 7124 178,96

Sammanlagt -815 315,75 8327 413,14

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 0,00 42 222,92
Rénterelaterade poster

Vinster 38 486,61 0,00
Forluster -235194,37 -64 092,95
Orealiserade virdeférandringar, netto 0,00 -2 588,00

Ovriga &n rénte- och aktierelaterade poster
Orealiserade virdeférandringar, netto 162 334,79 0,00
Sammanlagt -34 372,97 -24 458,03
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 107 300 292,67 65 520 681,29
Teckning av fondandelar 54153 302,76 88 834 372,58
Inlésning av fondandelar -95 715 301,23 -60 104 768,54
Rikenskapsperiodens vinst 3780253,14 13 050 007,34
Fondens virde 31.12 69 518 547,34 107 300 292,67

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka

fondens virde.

c)  Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM EURO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper 1373 962,20 176 258,12
Nettointikter fran derivatavtal -37 354,01 -49 033,99
Rinteintakter 1086 797,32 435 627,61
Ovriga intdkter 0,00 3671,57
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -128 434,53 -52 025,47
Till férvaringsinstitut -32108,61 -13 006,39
Ovriga kostnader -79 425,55 -7 806,08
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 2 183 436,82 493 685,37
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 32 052 048,00 12 353 319,00
Ovriga fordringar
Ovriga 107 501,00 33 001,00
Resultatregleringar 1229 875,90 249 214,51
Kassa och bank 3966 158,90 1285 867,41
Aktiva sammanlagt 37 355 583,80 13 921 401,92
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 37007 108,64 13 915 274,39
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 335 039,41 0,00
Resultatregleringar 13 435,75 6127,53
Passiva sammanlagt 37 355 583,80 13 921 401,92

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgérs av den
pa varderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstadende
16ptid, utokat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvianda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller lagre dn kdpnoteringen, anvinds antingen kép- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Rénterelaterade poster

Vinster 2217 307,00 889 921,33

Forluster -1 085 774,47 -118 445,50

Orealiserade virdeférandringar, netto 242 429,67 -595 217,71

Sammanlagt 1373 962,20 176 258,12

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Rénterelaterade poster

Vinster 0,00 13 790,00
Férluster 0,00 -43 236,00
Orealiserade virdeférandringar, netto 0,00 -19 587,99

Ovriga 4n rante- och aktierelaterade poster
Vinster 32 364,00 0,00
Forluster -69 718,01 0,00
Sammanlagt -37 354,01 -49 033,99
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 13 915 274,39 23 115 755,50
Teckning av fondandelar 68 506 672,00 22 755 322,64
Inlésning av fondandelar -47 598 274,57 -32 449 489,12
Rikenskapsperiodens vinst 2183 436,82 493 685,37
Fondens virde 31.12 37007 108,64 13 915 274,39

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Euro Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM EURO HIGH YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper 213832991 9762 805,19
Rinteintikter 22 045,99 13 640,75
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -97 351,87 -150 664,30
Ovriga kostnader -3138,57 -2 291,23
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 2 059 885,46 9 623 490,41
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvarde 32535 057,48 81496 728,23
Kassa och bank 2114 021,02 8935 472,65
Aktiva sammanlagt 34 649 078,50 90 432 200,88
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 32904 281,55 85367 390,93
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 0,00 5000 000,00
Resultatregleringar 1744 796,95 64 809,95
Passiva sammanlagt 34 649 078,50 90 432 200,88

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgidngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga vérderas till marknadsvirde. Marknadsviardet utgérs av den
pa vdrderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som nidrmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utskat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omriknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgédngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen ar hégre dn
siljnoteringen eller ldgre 4n képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte &r tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hégst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Rénterelaterade poster

Vinster 6396 659,81 21122 762,66

Forluster -1 116 892,20 0,00

Orealiserade virdeférandringar, netto -3141 437,70 -11 359 957,47

Sammanlagt 2138 329,91 9 762 805,19

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010

€ €

a) Fondens virde 1.1 85367 390,93 78 052 076,19

Teckning av fondandelar 61347 739,62 92 715 149,96

Inldsning av fondandelar -115 870 734,46 -95 023 325,63

Rikenskapsperiodens vinst 2 059 885,46 9623 490,41

Fondens virde 31.12 32 904 281,55 85367 390,93

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

FIM Euro High Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att ka

fondens virde.

c) Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM FENNO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -36 346 210,49 21 075 052,68
Nettointikter fran derivatavtal -4 223 286,69 -834 997,91
Dividendavkastning och vinstandelar 3822276,26 2360 221,04
Rénteintikter 50 826,08 14 764,17
Ovriga intakter 5 850,74 19 233,86
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1 420 042,41 -1 429 655,22
Till férvaringsinstitut -94 669,58 -95 310,31
Ovriga kostnader -3501,11 -4 400,95
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -38 208 757,20 21104 907,36
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 63377 131,71 94 405 550,13
Kundfordringar 1451 422,04 2106 244,52
Ovriga fordringar
Virdeuppgang, derivatavtal 676 839,85 303 568,32
Ovriga 784 017,36 924 672,75
Resultatregleringar 18 214,77 30779,31
Kassa och bank 5480 595,10 1929 956,39
Aktiva sammanlagt 71 788 220,83 99 700 771,42
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 71 618 442,48 99 544 998,36
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 169 778,35 155 773,06
Passiva sammanlagt 71 788 220,83 99 700 771,42

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvirde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgangliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 10 869 891,21 20291 918,64

Forluster -17 835 590,02 -5958 491,39

Orealiserade virdeférandringar, netto -29 380 511,68 6 741 625,43

Sammanlagt -36 346 210,49 21 075 052,68

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 912 690,93 1442 402,39

Forluster -5 509 249,15 -2 416 222,08
Orealiserade virdeférandringar, netto 373 271,53 138 821,78
Sammanlagt -4 223 286,69 -834 997,91
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 99 544 998,36 91240 716,37
Teckning av fondandelar 64 017 753,43 57 598 099,88
Inlésning av fondandelar -53 735 552,11 -70 398 725,25
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -38 208 757,20 21104 907,36
Fondens virde 31.12 71 618 442,48 99 544 998,36

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Fenno Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM FORTE PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -39 820 928,80 19 490 173,84
Nettointékter fran derivatavtal -2 300 326,84 -384 389,22
Dividendavkastning och vinstandelar 1938 722,37 1967 292,21
Rénteintikter 114 585,33 67 557,73
Ovriga intdkter 0,00 70 397,83
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -2 359 999,40 -3 270 888,17
Till férvaringsinstitut -117 999,88 -163 544,37
Ovriga kostnader -29 525,47 -161 912,20
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -42 575 472,69 17 614 687,65
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 74 286 756,73 138 216 680,33
Kundfordringar 361 888,76 2907 512,95
Ovriga fordringar
Virdeuppgang, derivatavtal 295 850,50 1087 804,88
Ovriga 2292 138,60 4423 374,44
Resultatregleringar 12 851,16 9 545,03
Kassa och bank 3186 374,47 9009 670,32
Aktiva sammanlagt 80 435 860,22 155 654 587,95
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 80163 556,02 152 451 738,23
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 0,00 873 099,54
Ovriga skulder
Virdenedgang, derivatavtal 0,00 1960 385,98
Resultatregleringar 272 304,20 369 364,20
Passiva sammanlagt 80 435 860,22 155 654 587,95

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstdende
16ptid, utskat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadslaget.
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Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har virderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 16 082 006,51 18 530 473,44

Forluster -15 913 271,27 -11 839 052,75

Orealiserade virdeférandringar, netto -39989 664,04 11 814 989,83
Rénterelaterade poster

Vinster 0,00 126 000,00

Férluster 0,00 -6 702,21

Orealiserade virdeférandringar, netto 0,00 864 465,53

Sammanlagt -39 820 928,80 19 490 173,84

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 3925 949,41 6147 087,32
Férluster -8 151 714,88 -5104 802,30
Orealiserade virdeférandringar, netto 1925 438,63 -822 634,86

Ovriga 4n aktie- eller rinterelaterade poster
Orealiserade virdefériandringar, netto 0,00 -604 039,38
Sammanlagt -2 300 326,84 -384 389,22
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 152 451 738,23 170 460 043,14
Teckning av fondandelar 7 324 057,55 22 361 640,38
Inlésning av fondandelar -37 036 767,07 -57 984 632,94
Rakenskapsperiodens vinst/forlust -42 575 472,69 17 614 687,65
Fondens virde 31.12 80 163 556,02 152 451 738,23

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Forte Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c)  Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM GREEN ENERGY PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -992 058,69 -103 046,97
Nettointikter fran derivatavtal -12 698,59 47 479,41
Dividendavkastning och vinstandelar 59978,27 22 648,71
Rinteintikter 763,53 307,80
Ovriga intdkter 0,00 700,28
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag 61 135,10 69 874,76
Till férvaringsinstitut 3596,18 4110,35
Ovriga kostnader 6131,38 7 140,51
RAKENSKAPSPERIODENS FORLUST -1 014 878,14 -113 036,39
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 2873 601,31 3873 041,28
Kundfordringar 0,00 23 013,88
Ovriga fordringar
Vardeuppgang, derivatavtal 0,00 75 960,99
Resultatregleringar 5930,10 610,50
Kassa och bank 15 149,90 21 560,60
Aktiva sammanlagt 2 894 681,31 3994 187,25
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 2 872 066,47 3980 708,23

FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal 18 487,96 5 025,74
Resultatregleringar 426,88 8 453,28
Passiva sammanlagt 2 894 681,31 3994 187,25

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
16ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststalls i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

150



FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 458 144,89 644 669,01

Férluster -792 270,82 -1 004 483,82

Orealiserade virdeférandringar, netto -657 932,76 256 767,84

Sammanlagt -992 058,69 -103 046,97

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 5597,55 249714
Férluster 0,00 0,00
Orealiserade virdeférandringar, netto -6 562,23 6 562,23

Ovriga 4n aktie- eller rinterelaterade poster
Vinster 10 267,95 0,00
Forluster -566,45 0,00
Orealiserade virdeférandringar, netto -21 435,41 38 420,04
Sammanlagt -12 698,59 47 479,41
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 3980 708,23 4312 875,04
Teckning av fondandelar 329 504,90 691 585,67
Inlésning av fondandelar -423 268,52 -910 716,09
Rakenskapsperiodens férlust -1014 878,14 -113 036,39
Fondens virde 31.12 2 872 066,47 3980 708,23

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

FIM Green Energy Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att dka fondens

virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM INDIA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -37 564 855,06 28 035 610,73
Dividendavkastning och vinstandelar 905 750,22 1273 681,45
Rénteintikter 78 617,64 8 877,71
Ovriga intdkter 0,00 40,32
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -2 405 626,94 -3259 006,06
Till férvaringsinstitut -240 562,78 -325900,57
Ovriga kostnader -59 790,03 -63 486,34
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -39 286 466,95 25 669 817,24
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 50022 579,21 110 367 269,98
Kundfordringar 1084 033,35 6123 427,62
Resultatregleringar 6 092,00 4 027,97
Kassa och bank 2225033,98 3123 747,67
Aktiva sammanlagt 53 337 738,54 119 618 473,24
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 52 964 145,01 119 498 270,14
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 373 593,53 120 203,10
Passiva sammanlagt 53 337 738,54 119 618 473,24

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har uppréttats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberattelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgangliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga vérderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som ndrmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utékat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvinds
den senaste tillgédngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen ar hégre dn
séljnoteringen eller ldgre 4n képnoteringen, anvands antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingér i posten nettointakter fran virdepapper i

resultatrakningen.



FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte &r tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hgst till sitt sannolika virde. Skulder har vérderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 12 597 667,49 18 841 638,65

Forluster -12 512 177,65 -6 298 884,49

Orealiserade virdefériandringar, netto -37 652 369,67 15 492 856,57

Sammanlagt -37 566 879,83 28 035 610,73

Rénterelaterade poster

Vinster 116 417,88 0,00

Férluster -114 39311 0,00

Sammanlagt 2 024,77 0,00

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 119 498 270,14 83 507 019,07
Teckning av fondandelar 116 998 358,66 73272 375,99
Inlsning av fondandelar -144 246 016,84 -62 950 942,16
Rikenskapsperiodens vinst/férlust -39 286 466,95 25 669 817,24

Fondens virde 31.12 52 964 145,01 119 498 270,14

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM India Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM KAPITALFORVALTNING 30 PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -950 673,56 461 892,36
Nettointikter fran derivatavtal 236 070,63 296 744,95
Dividendavkastning och vinstandelar 8173,69 2 636,65
Rénteintikter 7119,06 3002,72
Ovriga intdkter 0,00 0,16
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -25 245,26 -19 405,27
Ovriga kostnader -3 707,25 -2 408,84
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -728 262,69 742 462,73
BALANSRAKNING 31.12.20M 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 9459 352,30 10 726 171,19
Ovriga fordringar
Ovriga 85 577,29 0,00
Resultatregleringar 8 201,39 2 588,12
Kassa och bank 748 073,31 604 314,25
Aktiva sammanlagt 10 301 204,29 11 333 073,56
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 10296 132,89 11 256 713,11

FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal 2200,74 25 964,99
Resultatregleringar 2 870,66 50 395,46
Passiva sammanlagt 10 301 204,29 11 333 073,56

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvirde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgangliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 404 067,51 527 283,37

Férluster -1 302 590,28 -394 204,93

Orealiserade virdeférandringar, netto -279 472,71 -33 685,74
Rénterelaterade poster

Vinster 234761,13 447 238,78

Férluster -114 166,58 -27 492,94

Orealiserade virdeférandringar, netto 106 727,37 -57 246,18

Sammanlagt -950 673,56 461 892,36

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 988 674,20 647 135,70
Forluster -776 367,81 -568 261,47
Orealiserade virdeférandringar, netto -2 200,74 243 835,70

Ovriga 4n rénte- och aktierelaterade poster
Orealiserade vardeférandringar, netto 25 964,98 -25 964,98
Sammanlagt 236 070,63 296 744,95
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 11 256 713,12 4128 879,95
Teckning av fondandelar 7 489 523,03 11 150 959,72
Inlsning av fondandelar -7 704 505,09 -4 752 633,76
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -728 262,69 742 462,73
Utdelning av vinstandel -17 335,48 -12 955,52
Fondens virde 31.12 10 296 132,89 11 256 713,12

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
20M 2010
Avkastningsandelarnas andel av fondens virde 168 029,00 415 707,52

c) Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM KAPITALFORVALTNING 70 PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -4 374 35791 950 147,62
Nettointikter fran derivatavtal 131 527,83 23 152,97
Dividendavkastning och vinstandelar 24 751,23 3330,50
Rénteintikter 11 083,17 1731,90
Ovriga intdkter 0,00 16,98
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -49 058,75 -11 651,69
Ovriga kostnader -3 720,82 -2 361,31
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -4 259 775,25 964 366,97
BALANSRAKNING 31.12.20M 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 20 687 108,86 23 067 253,12
Kundfordringar 0,00 29,14
Ovriga fordringar
Ovriga 138 632,16 0,00
Resultatregleringar 21 848,33 1963 269,23
Kassa och bank 391 555,31 481 738,18
Aktiva sammanlagt 21 239 144,66 25 512 289,67
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 21222 510,46 25 497 639,66

FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal 352117 9 347,38
Resultatregleringar 13 113,03 5302,63
Passiva sammanlagt 21 239 144,66 25 512 289,67

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvirde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgangliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 696 780,92 929 091,53

Férluster -5000 393,05 -358 505,34

Orealiserade virdeférandringar, netto -339018,42 344 333,83
Rénterelaterade poster

Vinster 134 362,49 71 853,12

Férluster -33180,72 -16 177,22

Orealiserade virdeférandringar, netto 167 090,87 -20 448,30

Sammanlagt -4 374 357,91 950 147,62

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 1484 024,14 310 612,87
Forluster -1 358 322,52 -278 112,51
Orealiserade virdeférandringar, netto -3521,18 0,00

Ovriga 4n rénte- och aktierelaterade poster
Orealiserade virdeférandringar, netto 9 347,39 -9 347,39
Sammanlagt 131 527,83 23 152,97
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 25 497 639,66 4778 247,91
Teckning av fondandelar 4 843 624,53 27 454 439,13
Inldsning av fondandelar -4 858 978,48 -7 699 414,35
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -4 259 775,25 964 366,97
Fondens virde 31.12 21 222 510,46 25 497 639,66

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

FIM Kapitalférvaltning 70 Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka

fondens virde.

c) Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM KAPITALFORVALTNING 100 PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 3.5.-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -5 635 860,76 1860 598,40
Nettointikter fran derivatavtal -417 318,73 -475 393,55
Dividendavkastning och vinstandelar 8310,27 12 345,65
Rénteintikter 9 653,45 4953,26
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -35 957,62 -25 712,61
Ovriga kostnader -3 826,45 -1 968,51
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -6 074 999,84 1374 822,64
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Viardepapper till marknadsvirde 4246 982,87 23 751 924,83
Kundfordringar 0,00 714 749,99
Ovriga fordringar
Ovriga 47 553,30 0,00
Resultatregleringar 5 829,55 9 295,03
Kassa och bank 217 593,14 288 338,55
Aktiva sammanlagt 4517 958,86 24 764 308,40
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 4516 304,07 24 661 409,46

FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal 880,30 83 087,96
Resultatregleringar 774,49 19 810,98
Passiva sammanlagt 4517 958,86 24 764 308,40

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgérs av den
pa varderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstadende
16ptid, utokat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvianda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller lagre dn kdpnoteringen, anvinds antingen kép- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 3.5.-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 925 718,33 1705 339,75

Forluster -5366 719,15 -313.102,70

Orealiserade virdefériandringar, netto -1191 437,37 1113 270,31
Rénterelaterade poster

Vinster 217,55 2702,72

Forluster -3 640,12 -647 611,68

Sammanlagt -5 635 860,76 1 860 598,40

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 1629 270,21 670 016,70
Forluster -2 128 796,59 -1 062 322,30
Orealiserade virdeférandringar, netto -880,30 0,00

Ovriga 4n aktie- eller rédnterelaterade poster
Orealiserade virdeférandringar, netto 83 087,95 -83 087,95
Sammanlagt -417 318,73 -475 393,55
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 24 661 409,46 0,00
Teckning av fondandelar 2 588 143,45 36 020 326,21
Inlésning av fondandelar -16 658 249,00 -12 733 739,39
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -6 074 999,84 1374 822,64
Fondens virde 31.12 4516 304,07 24 661 409,46

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

FIM Kapitalférvaltning 100 Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka

fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM LIKVID PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper 1790 857,70 750 639,11
Rinteintikter 306 512,45 760 359,63
Ovriga intakter 0,00 108,28
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -356 400,69 -334 754,91
Till férvaringsinstitut -71 280,14 -66 950,95
Ovriga kostnader -6 439,32 -3 800,00
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 1663 250,00 1105 601,16
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 176 667 224,07 120 786 337,21
Resultatregleringar 426 268,34 471 609,55
Kassa och bank 15963 094,55 4306 563,94
Aktiva sammanlagt 193 056 586,96 125 564 510,70
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 192 121 079,92 124 406 920,18
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 935 507,04 1157 590,52
Passiva sammanlagt 193 056 586,96 125 564 510,70

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om
placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som ir den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument varderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument fér vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som nidrmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utskat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omriknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvinds
den senaste tillgédngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen ar hégre dn
siljnoteringen eller ldgre 4n képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.



FIM FONDERS ARSBERATTELSE 2011

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte &r tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hgst till sitt sannolika virde. Skulder har vérderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Rénterelaterade poster

Vinster 1319 400,27 1135 605,13

Forluster -336 864,81 -216 355,03

Orealiserade virdefériandringar, netto 808 322,24 -168 610,99

Sammanlagt 1790 857,70 750 639,11

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010

€ €

a) Fondens virde 1.1 124 406 920,18 130 567 683,84

Teckning av fondandelar 286 894 392,31 227 203 212,06

Inlésning av fondandelar -220 843 482,57 -234 469 576,88

Rikenskapsperiodens vinst 1663 250,00 1105 601,16

Fondens virde 31.12 192 121 079,92 124 406 920,18

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Likvid Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM MONDO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -25 935 092,63 9400 050,39
Nettointékter fran derivatavtal -202 586,02 -743 974,02
Dividendavkastning och vinstandelar 911 336,95 813 779,13
Rénteintikter 27 986,23 8 996,99
Ovriga intdkter 0,00 16 109,07
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1 178 861,48 -1 025 559,57
Till férvaringsinstitut -81 754,30 -82 983,83
Ovriga kostnader -64 529,15 -36 336,72
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -26 523 500,40 8 350 081,44
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 67 180 240,98 71 862 106,92
Kundfordringar 0,00 2582 862,90
Ovriga fordringar
Virdeuppgang, derivatavtal 713 378,00 584 695,12
Ovriga 296 214,40 57 148,65
Resultatregleringar 24 083,03 24 303,48
Kassa och bank 194 808,85 400 492,68
Aktiva sammanlagt 68 408 725,26 75 511 609,75
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 68 322 686,01 72 734 867,54
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 0,00 1171 280,78
Ovriga skulder
Virdenedgang, derivatavtal 0,00 1057 299,73
Resultatregleringar 86 039,25 548 161,70
Passiva sammanlagt 68 408 725,26 75 511 609,75

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att
tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstdende
16ptid, utskat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadslaget.
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Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har virderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 6 023 340,30 10919 301,95

Forluster -8 132 571,80 -6 090 993,29

Orealiserade virdeférandringar, netto -23 825 861,13 4571 741,73

Sammanlagt -25 935 092,63 9 400 050,39

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 404 097,60 921 971,62
Forluster -1 612 880,84 -925 965,03
Orealiserade virdeférandringar, netto -51 102,51 -97 211,30

Ovriga 4n aktie- eller rénterelaterade poster
Orealiserade virdeférandringar, netto 1057 299,73 -642 769,31
Sammanlagt -202 586,02 -743 974,02
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 72734 867,54 73105 076,72
Teckning av fondandelar 44595 234,10 42 311 025,49
Inldsning av fondandelar -22 387 502,58 -50 941 678,57
Rikenskapsperiodens vinst/férlust -26 523 500,40 8350 081,44
Utdelning av vinstandel -96 412,65 -89 637,54
Fondens virde 31.12 68 322 686,01 72 734 867,54

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
20M 2010
Avkastningsandelarnas andel av fondens virde 1249 024,77 1606 698,15

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM NORDIC PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -10 428 637,99 5744 793,95
Nettointékter fran derivatavtal 299 532,01 277 78714
Dividendavkastning och vinstandelar 724 329,72 856 002,74
Rénteintikter 5 837,57 6 106,52
Ovriga intdkter 0,00 18 985,40
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -423 324,39 -642 651,19
Till férvaringsinstitut -24 901,36 -37 803,08
Ovriga kostnader -46 629,88 -29 205,60
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -9 893 794,32 6 194 015,88
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 9303 930,69 39151 824,52
Kundfordringar 150 891,64 1154 475,77
Resultatregleringar 3 085,69 2 769,03
Ovriga fordringar
Ovriga 0,00 76 426,47
Kassa och bank 185 407,71 2127 420,69
Aktiva sammanlagt 9 643 315,73 42 512 916,48
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 9400 096,16 40111 862,64
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 215 242,74 2310098,44
Ovriga skulder
Virdenedgang, derivatavtal 0,00 8 025,00
Resultatregleringar 27 976,83 82 930,40
Passiva sammanlagt 9 643 315,73 42 512 916,48

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att
tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgidngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utdkat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.
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Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har virderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 4440 892,03 11 021 695,29

Forluster -8 355 083,99 -4 675 841,53

Orealiserade virdeférandringar, netto -6 514 446,03 -601 059,81

Sammanlagt -10 428 637,99 5744 793,95

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 815 003,78 1406 525,45

Forluster -523 496,77 -1 114 069,22

Orealiserade virdeférandringar, netto 8 025,00 -14 669,09

Sammanlagt 299 532,01 277 787,14

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1

40111 862,64

37136 213,37

Teckning av fondandelar 10 068 497,19 24 259 332,99
Inlésning av fondandelar -30 886 469,35 -27 477 699,60
Rikenskapsperiodens vinst/férlust -9 893 794,32 6194 015,88
Fondens virde 31.12 9 400 096,16 40 111 862,64

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Nordic Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens virde.
c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM OPTIMAL RANTA SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper 2461 958,18 3765 565,08
Nettointikter fran derivatavtal -791 728,00 -201 574,00
Rinteintakter 25762,38 17 696,94
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -130 482,98 -122 926,10
Ovriga kostnader -3 348,94 -2 608,01
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 1562 160,64 3456 153,91
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 81138 711,97 91 637 487,65
Ovriga fordringar
Ovriga 696 840,00 158 000,00
Resultatregleringar 0,00 2329,15
Kassa och bank 7725701,29 1511 517,43
Aktiva sammanlagt 89 561 253,26 93 309 334,23
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 89 150 400,55 93126 279,77

FRAMMANDE KAPITAL

Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal 316 590,00 0,00
Resultatregleringar 94 262,71 183 054,46
Passiva sammanlagt 89 561 253,26 93 309 334,23

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har uppréttats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberattelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att

tillgd i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstdende
|6ptid, utékat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvianda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller lagre dn kdpnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingér i posten nettointakter fran virdepapper i

resultatrakningen.
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Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte &r tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hgst till sitt sannolika virde. Skulder har vérderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Rénterelaterade poster

Vinster 2236 494,14 3346 273,61

Férluster -208 662,49 0,00

Orealiserade virdefériandringar, netto 434126,53 419 291,47

Sammanlagt 2 461 958,18 3 765 565,08

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Rénterelaterade poster

Vinster 379 092,00 55 894,00

Forluster -854 230,00 -159 528,00
Orealiserade virdeférandringar, netto -316 590,00 -97 940,00
Sammanlagt -791 728,00 -201 574,00
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 93 126 279,77 59 824 664,79
Teckning av fondandelar 46 776 050,89 84 873 396,19
Inldsning av fondandelar -52 280 316,53 -55 007 535,37
Rakenskapsperiodens vinst 1562 160,64 3456 153,91
Utdelning av vinstandel -33 774,21 -20 399,75
Fondens virde 31.12 89 150 400,56 93 126 279,77

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
201 2010
Avkastningsandelarnas andel av fondens virde 590 581,34 974 991,35

c)  Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM PIANO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -373 187,98 1755 048,72
Nettointékter fran derivatavtal 671 526,47 358 643,82
Dividendavkastning och vinstandelar 144 790,55 186 620,58
Rénteintikter 127 295,27 247 660,25
Ovriga intdkter 5 896,91 53 979,87
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -254 603,31 -462 132,97
Till férvaringsinstitut -12 730,21 -23 106,73
Ovriga kostnader -5 844,50 -49 006,57
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 303 143,20 2 067 706,97
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 9880 790,79 14 033 520,15
Ovriga fordringar
Ovriga 211 053,16 369 961,33
Resultatregleringar 133 514,93 71 785,44
Kassa och bank 785 854,78 572 610,41
Aktiva sammanlagt 11 011 213,66 15 047 877,33
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 10 992 490,41 14 989 614,07

FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal 0,00 30180,32
Resultatregleringar 18 723,25 28 082,94
Passiva sammanlagt 11 011 213,66 15 047 877,33

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvirde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgangliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 1048 491,13 2113 658,72

Férluster -949 191,33 -519 103,84

Orealiserade virdeférandringar, netto -504 225,38 56 716,42
Rénterelaterade poster

Vinster 74 978,32 27 180,00

Férluster -55 651,46 -95 720,00

Orealiserade virdeférandringar, netto 12 410,74 172 317,42

Sammanlagt -373 187,98 1755 048,72

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 1094 668,48 1871 908,25
Férluster -453 322,33 -1 628 909,36
Orealiserade virdeférandringar, netto -36 913,28 70 359,37

Ovriga 4n aktie- eller rédnterelaterade poster
Orealiserade virdeférandringar, netto 67 093,60 45 285,56
Sammanlagt 671 526,47 358 643,82
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 14 989 614,07 28 579 086,68
Teckning av fondandelar 941 037,44 2 974 200,26
Inlésning av fondandelar -5 241 304,30 -18 631 379,84
Rikenskapsperiodens vinst 303 143,20 2 067 706,97
Fondens virde 31.12 10 992 490,41 14 989 614,07

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Piano Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM REAL PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper 295 312,10 302 799,35
Nettointikter fran derivatavtal -3 486,00 -171 774,00
Rénteintikter 572 109,35 537 687,11
Ovriga intdkter 0,00 129,10
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -140 685,05 -132 361,53
Till férvaringsinstitut -15 631,71 -14 706,82
Ovriga kostnader -6 888,69 -7 233,19
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 700 730,00 514 540,02
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 26 938 338,43 21 640 109,02
Kundfordringar 0,00 349 501,16
Ovriga fordringar
Ovriga 36 000,00 52 951,00
Resultatregleringar 198 012,02 173 668,05
Kassa och bank 236 769,00 222 066,48
Aktiva sammanlagt 27 409 119,45 22 438 295,71
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 27 398 320,75 22 426 428,08
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 10 798,70 11 867,63
Passiva sammanlagt 27 409 119,45 22 438 295,71

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgérs av den
pa varderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstadende
16ptid, utokat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvianda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller lagre dn kdpnoteringen, anvinds antingen kép- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingér i posten nettointakter fran virdepapper i

resultatrakningen.
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Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte &r tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hgst till sitt sannolika virde. Skulder har vérderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Rénterelaterade poster

Vinster 478 208,26 665 113,12

Férluster -309 300,47 -93 388,60

Orealiserade virdefériandringar, netto 126 404,31 -268 925,17

Sammanlagt 295 312,10 302 799,35

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Rénterelaterade poster

Vinster 58 808,00 0,00

Férluster -62 294,00 -159 042,00
Orealiserade virdeférandringar, netto 0,00 -12 732,00
Sammanlagt -3 486,00 -171 774,00
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 22 426 428,08 30285 957,02
Teckning av fondandelar 15926 312,94 8164 671,48
Inldsning av fondandelar -11 655 150,27 -16 538 740,44
Rakenskapsperiodens vinst 700 730,00 514 540,02
Fondens virde 31.12 27 398 320,75 22 426 428,08

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Real Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM ROHTO BIOMED PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper 811 287,36 -304 720,63
Nettointikter fran derivatavtal -5101,01 0,00
Dividendavkastning och vinstandelar 346 607,66 390 554,82
Rénteintikter 2 826,00 122794
Ovriga intdkter 0,00 12 890,98
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -280 243,90 -369 094,98
Till férvaringsinstitut -16 484,86 -21 711,44
Ovriga kostnader -25 513,39 -28 314,75
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 833 377,86 -319 168,06
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 15 566 353,50 17 314 148,68
Kundfordringar 522 972,91 521 623,53
Resultatregleringar 26 270,09 27 994,33
Kassa och bank 107 408,28 71 604,65
Aktiva sammanlagt 16 223 004,78 17 935 371,19
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 15 710 708,83 17 400 576,33
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 483 937,86 501 307,44
Ovriga skulder
Virdenedgang, derivatavtal 5101,01 0,00
Resultatregleringar 23 257,08 33 487,42
Passiva sammanlagt 16 223 004,78 17 935 371,19

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvirde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgangliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hégst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 2 034 652,07 4014 619,92

Forluster -2 349 264,45 -2 160 795,93

Orealiserade virdeférandringar, netto 1125 899,74 -2 158 544,62

Sammanlagt 811 287,36 -304 720,63

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Ovriga &n aktie- eller ridnterelaterade poster

Foérluster -5101,01 0,00

Sammanlagt -5101,01 0,00

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 17 400 576,33 24 669 008,34
Teckning av fondandelar 9 601 558,06 10 732 662,26
Inlsning av fondandelar -12 124 803,42 -17 681 926,21
Rakenskapsperiodens vinst/férlust 833 377,86 -319 168,06

Fondens virde 31.12 15 710 708,83 17 400 576,33

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

FIM Rohto BioMed Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens

virde.

c)  Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM RUSSIA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -100 201 885,89 86 093 738,60
Nettointikter fran derivatavtal 124 984,93 46 210,57
Dividendavkastning och vinstandelar 438293317 2025 372,24
Rénteintikter 102 366,51 945 813,72
Ovriga intdkter 0,00 6516,84
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -7 519 394,03 -6 824 723,46
Till férvaringsinstitut -751 939,38 -682 472,33
Ovriga kostnader -411 201,01 -458 954,84
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -104 274 135,70 81 151 501,34
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 172 262 171,45 279289 121,63
Kundfordringar 0,00 1959 593,46
Ovriga fordringar
Vardeuppgang, derivatavtal 0,00 31 307,50
Ovriga 0,00 448 949,20
Resultatregleringar 10 000,00 636 843,21
Kassa och bank 13 894 111,19 11 330 580,67
Aktiva sammanlagt 186 166 282,64 293 696 395,67
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 184 673 892,27 288 758 246,43
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 846 899,56 3934 424,41
Resultatregleringar 645 490,81 1003 724,83
Passiva sammanlagt 186 166 282,64 293 696 395,67

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
16ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststalls i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare
den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 60 137 757,54 75 474 200,00

Férluster -44 986 833,84 -8 590 428,04

Orealiserade vardefériandringar, netto -115 352 809,59 19 209 966,64

Sammanlagt -100 201 885,89 86 093 738,60

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Ovriga &n aktie- eller rinterelaterade poster

Vinster 156 292,43 14 903,07

Orealiserade virdeférandringar, netto -31 307,50 31 307,50

Sammanlagt 124 984,93 46 210,57

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 288 758 246,43 193 672 673,37
Teckning av fondandelar 238 048 058,41 185 339 045,48

Inlésning av fondandelar -237 858 276,87 -171 404 973,76
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -104 274 135,70 81151 501,34

Fondens virde 31.12 184 673 892,27 288 758 246,43

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Russia Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att éka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM RUSSIA SMALL CAP PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -33 636 284,44 34 652 449,92
Nettointékter fran derivatavtal 324 885,17 113 081,11
Dividendavkastning och vinstandelar 623 332,94 496 576,89
Rénteintikter 25964,04 180 798,56
Ovriga intdkter 0,00 883,76
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -2 238 724,91 -3054 634,75
Till férvaringsinstitut -223 872,54 -305 463,45
Ovriga kostnader -134 315,13 -138 441,43
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -35 259 014,87 31 945 250,61
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 31340 648,90 116 551 681,63
Kundfordringar 976 217,20 0,00
Ovriga fordringar
Vardeuppgang, derivatavtal 0,00 101 369,44
Ovriga 0,00 1388 019,19
Resultatregleringar 0,00 45 738,19
Kassa och bank 1398 016,99 6 649 107,59
Aktiva sammanlagt 33 714 883,09 124 735 916,04
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 33 555 407,11 124 345 764,29
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 159 475,98 390 151,75
Passiva sammanlagt 33 714 883,09 124 735 916,04

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvirde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgangliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 19 348 269,22 26 761 336,51

Forluster -8 881 999,66 -3 547 906,54

Orealiserade virdefériandringar, netto -44102 554,00 11 439 019,95

Sammanlagt -33 636 284,44 34 652 449,92

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Ovriga én aktie- eller ridnterelaterade poster

Vinster 426 254,61 32 835,32

Férluster 0,00 -21 123,65
Orealiserade virdeférandringar, netto -101 369,44 101 369,44
Sammanlagt 324 885,17 113 081,11
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 124 345 764,29 71 515 852,85
Teckning av fondandelar 28 508 847,57 146 490 444,92
Inlésning av fondandelar -84 040 189,88 -125 605 784,09
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -35 259 014,87 31 945 250,61
Fondens virde 31.12 33 555 407,11 124 345 764,29

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

FIM Russia Small Cap Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens

virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM SAHARA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -4 073 386,42 3898 535,90
Nettointikter fran derivatavtal -47 510,26 0,00
Dividendavkastning och vinstandelar 346 299,55 373 720,08
Rénteintikter 5935,26 2 637,90
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -363 359,27 -453 825,80
Till férvaringsinstitut -36 335,94 -45 382,60
Ovriga kostnader -18 756,75 -17 080,57
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -4187 113,83 3758 604,91
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 7 470 357,30 21 449 612,96
Ovriga fordringar
Virdeuppgang, derivatavtal 1146 665,46 1280 031,42
Resultatregleringar 176,84 1671,79
Kassa och bank 353 466,70 1764 367,10
Aktiva sammanlagt 8 970 666,30 24 495 683,27
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 8943 487,90 24398 949,16
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 27 178,40 96 734,11
Passiva sammanlagt 8 970 666,30 24 495 683,27

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har uppréttats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberattelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att

tillgd i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstdende
|6ptid, utékat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvianda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller lagre dn kdpnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingér i posten nettointakter fran virdepapper i

resultatrakningen.
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Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte &r tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hgst till sitt sannolika virde. Skulder har vérderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 2430392,19 1270 989,24

Forluster -1 869 090,86 -1 738 333,63

Orealiserade virdefériandringar, netto -4 636 103,81 4363 342,45
Rénterelaterade poster

Orealiserade virdeférandringar, netto 1416,06 2 537,84

Sammanlagt -4 073 386,42 3 898 535,90

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 30582,48 0,00

Férluster -119 882,30 0,00
Orealiserade virdeférandringar, netto 41 789,56 0,00
Sammanlagt -47 510,26 0,00
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 24 398 949,16 15 806 008,96
Teckning av fondandelar 7 571 249,01 16 894 097,16
Inlésning av fondandelar -18 839 596,44 -12 059 761,87
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -4187 113,83 3758 604,91
Fondens virde 31.12 8 943 487,90 24 398 949,16

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Sahara Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM TEKNO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €

Nettointékter fran virdepapper -1318 060,00 3501 594,78

Nettointikter fran derivatavtal -128 385,63 -48 672,58

Dividendavkastning och vinstandelar 144 909,36 174 955,09

Rénteintikter 12 042,24 5136,66

Ovriga intdkter 0,00 14 280,15

KOSTNADER

Arvodeskostnader

Till fondbolag -224 416,55 -333 008,40

Till férvaringsinstitut -13 200,91 -19 588,73

Ovriga kostnader -5248,78 -200 537,11

RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -1 532 360,27 3 094 159,86

BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010

AKTIVA € €

Virdepapper till marknadsvirde

Ovriga fordringar

Virdeuppgang, derivatavtal

Ovriga
Resultatregleringar
Kassa och bank

Aktiva sammanlagt

PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer

Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal

Resultatregleringar

Passiva sammanlagt

10 219 463,36

59 615,28
496 099,58
9716,24

60 423,35

10 845 317,81

10 680 372,00
0,00
145 849,54

19 096,27
10 845 317,81

15 601 814,70

843 039,00
511 787,04
0,00

1874 218,33
18 830 859,07

18 517 465,06
234,00
269 496,83

43 663,18
18 830 859,07

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgidngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.

Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den

pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende

|6ptid, utdkat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.
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Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har virderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 2128 023,72 5657 575,13

Forluster -1 651 397,65 -1 431 431,42

Orealiserade virdeférandringar, netto -1 794 686,07 -724 548,93

Sammanlagt -1 318 060,00 3 501 594,78

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 580 438,40 506 437,80
Forluster -651 774,05 -743 466,03
Orealiserade virdeférandringar, netto -85 761,65 68 243,81

Ovriga 4n aktie- eller rénterelaterade poster
Orealiserade virdeférandringar, netto 28 711,67 120 111,84
Sammanlagt -128 385,63 -48 672,58
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 18 517 465,06 24 784 447,07
Teckning av fondandelar 11 023 681,79 12 550 805,62
Inlsning av fondandelar -17 328 414,58 -21 911 947,49
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -1 532 360,27 3094 159,86
Fondens virde 31.12 10 680 372,00 18 517 465,06

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Tekno Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens varde.

c) Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM UKRAINE PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -17 330 966,93 6324172,63
Nettointikter fran derivatavtal 253 407,69 -41 585,60
Dividendavkastning och vinstandelar 174 844,99 166 150,93
Rénteintikter 19 010,58 23 010,31
Ovriga intdkter 0,00 17 086,08
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1 189 564,02 -1 873 774,62
Till férvaringsinstitut -118 956,39 -187 377,44
Ovriga kostnader -554 503,98 -571 959,05
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -18 746 728,06 3 855 723,24
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 16 779 680,66 50 687 833,44
Kundfordringar 707 059,19 1141 108,01
Ovriga fordringar
Vardeuppgang, derivatavtal 183 965,34 176 011,10
Ovriga 854 955,17 0,00
Resultatregleringar 857,32 4 300,00
Kassa och bank 2622 321,38 7957 151,70
Aktiva sammanlagt 21 148 839,06 59 966 404,25
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 20917 150,63 59234 176,98
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 0,00 322 578,94
Ovriga skulder
Vardenedgang, derivatavtal 67 616,70 0,00
Resultatregleringar 164 071,73 409 648,33
Passiva sammanlagt 21 148 839,06 59 966 404,25

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som dr den officiella slutkurs som finns att
tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stingningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstdende
16ptid, utskat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadslaget.
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Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.

Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursférindringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har virderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 3702 068,05 14 125 943,63

Forluster -13 170 645,92 -11 817 001,17

Orealiserade virdeférandringar, netto -7 862 389,06 4015 230,17

Sammanlagt -17 330 966,93 6324 172,63

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 560 966,78 0,00

Forluster -268 349,45 0,00
Orealiserade vardeférandringar, netto -39 209,64 -41 585,60
Sammanlagt 253 407,69 -41 585,60
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 59234 176,98 22 089 166,73
Teckning av fondandelar 21613 162,07 155 530 168,87
Inlésning av fondandelar -41 183 460,36 -122 240 881,86
Rikenskapsperiodens vinst/férlust -18 746 728,06 3855723,24
Fondens virde 31.12 20917 150,63 59 234 176,98

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Ukraine Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM UNION PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -6 885 863,81 -555 756,26
Nettointékter fran derivatavtal -1 581 194,61 -19 924,27
Dividendavkastning och vinstandelar 1032 343,31 687 440,16
Rénteintikter 23 006,88 8 009,13
Ovriga intdkter 0,00 370,38
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -542 232,76 -493 009,86
Till férvaringsinstitut -31 896,04 -29 000,62
Ovriga kostnader -11 761,37 -101 580,85
RAKENSKAPSPERIODENS FORLUST -7 997 598,40 -503 452,19
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 21 089 268,50 26 240 937,80
Ovriga fordringar
Ovriga 205 579,80 104 047,13
Resultatregleringar 89 875,60 0,00
Kassa och bank 2 692 526,40 1646 885,72
Aktiva sammanlagt 24 077 250,30 27 991 870,65
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 21588 837,56 27501 529,36
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 2 441 050,47 0,00
Ovriga skulder
Virdenedgang, derivatavtal 0,00 19 314,32
Resultatregleringar 47 362,27 471 026,97
Passiva sammanlagt 24 077 250,30 27 991 870,65

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
16ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststalls i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hégst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 2553 171,60 3420 227,02

Forluster -6 313 087,27 -4 356 227,61

Orealiserade virdeférandringar, netto -3125948,14 380 244,33

Sammanlagt -6 885 863,381 -555 756,26

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 431 055,12 480 186,02

Forluster -2 031 564,05 -480 795,97
Orealiserade virdefériandringar, netto 19 314,32 -19 314,32
Sammanlagt -1 581 194,61 -19 924,27
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 27 501 529,36 34787 503,70
Teckning av fondandelar 63 162 885,22 27 407 072,47
Inlésning av fondandelar -61 077 978,62 -34 189 594,62
Rakenskapsperiodens forlust -7 997 598,40 -503 452,19
Fondens virde 31.12 21 588 837,56 27 501 529,36

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Union Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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FIM VISION PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointékter fran virdepapper -17 308 688,35 22 413 105,97
Nettointékter fran derivatavtal -184 921,69 267 611,72
Dividendavkastning och vinstandelar 1461 115,16 1943 400,97
Rénteintikter 17 235,63 9 476,83
Ovriga intdkter 0,00 94,73
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1 260 164,15 -1 667 361,37
Till férvaringsinstitut -111 190,90 -147 120,17
Ovriga kostnader -46 269,99 -34 973,90
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -17 432 884,29 22 784 234,78
BALANSRAKNING 31.12.201 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 47 957 331,51 94123 630,90
Kundfordringar 79 123,25 520 486,93
Ovriga fordringar
Ovriga 0,00 46 138,00
Resultatregleringar 3779,20 184 628,34
Kassa och bank 1314 813,95 3152 449,62
Aktiva sammanlagt 49 355 047,91 98 027 333,79
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 48 296 224,93 97 824 089,27
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantérer 889 470,44 0,00
Resultatregleringar 169 352,54 203 244,52
Passiva sammanlagt 49 355 047,91 98 027 333,79

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om

placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvirde som &r den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument virderas till den senaste tillgangliga képnoteringen pa respektive varderingsdag.
Penningmarknadsinstrument for vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa virderingsdagen noterade marknadsrintan under en period som narmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
|6ptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omréknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstillt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa virderingsdagen, anvinds
den senaste tillgidngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen r hégre dn
siljnoteringen eller ldgre dn képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursfériandringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte ar tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 1.1-31.12.2010

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 12 548 999,55 23 518 949,19

Forluster -12 187 985,92 -8 807 347,20

Orealiserade virdeférandringar, netto -17 669 701,98 7 701 503,98

Sammanlagt -17 308 688,35 22 413 105,97

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 2 020 904,39 2 800 275,29
Forluster -2 205 826,08 -2 534 212,10
Orealiserade virdeférandringar, netto 0,00 1548,53
Sammanlagt -184 921,69 267 611,72
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €
a) Fondens virde 1.1 97 824 089,24 70559 943,35
Teckning av fondandelar 39786 131,11 117 940 583,16
Inlésning av fondandelar -71 881 111,13 -113 460 672,05
Rakenskapsperiodens vinst/férlust -17 432 884,29 22784 234,78
Fondens virde 31.12 48 296 224,93 97 824 089,24

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.
FIM Vision Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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PREMIER SELECTION PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2011

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2011 9.12-31.12.2010
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran virdepapper -14 957 647,49 1281 414,93
Nettointdkter fran derivatavtal -2 62974317 0,00
Dividendavkastning och vinstandelar 42 442,90 0,00
Rinteintikter 27 910,00 0,00
Ovriga intikter 0,00 160,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -582 549,33 -30 765,43
Till férvaringsinstitut -1 759,52 -160,71
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -18 101 346,61 1250 648,79
BALANSRAKNING 31.12.2011 31.12.2010
AKTIVA € €
Virdepapper till marknadsvirde 50 744 134,47 52 411 414,93
Ovriga fordringar
Ovriga 2702 218,98 0,00
Resultatregleringar 37 587,52 0,00
Kassa och bank 891 162,08 940 549,73
Aktiva sammanlagt 54 375 103,05 53 351 964,66
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens virde 53519 572,72 53308 338,18

FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder

Virdenedgang, derivatavtal 813 609,30 0,00
Resultatregleringar 41 921,03 43 626,48
Passiva sammanlagt 54 375 103,05 53 351 964,66

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprittats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberittelse samt om
placeringsfonders bokslut, verksamhetsberittelse och halvarsrapport (820/2007).

Fondens virdepapper och standardiserade derivatavtal virderas till sitt marknadsvirde som ir den officiella slutkurs som finns att

tillga i det offentliga prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga képnoteringen pa respektive virderingsdag.
Penningmarknadsinstrument fér vilka képnoteringar inte finns att tillga virderas till marknadsvirde. Marknadsvirdet utgérs av den
pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som nidrmast motsvarar penningmarknadsinstrumentets aterstaende
16ptid, utskat med en virdepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststills i enlighet med handelstidpunkten och uppdateras vid

behov med beaktande av marknadsliget.

Investeringar i annan valuta omriknas till euro genom att anvinda den pa virderingsdagen senaste publicerade referenskursen

pa den marknadsplats som fondbolagets styrelse har fatstallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa viarderingsdagen, anvinds
den senaste tillgédngliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och siljnoteringen. Om den senaste handelskursen ar hégre dn
siljnoteringen eller ldgre 4n képnoteringen, anvinds antingen kop- eller siljnoteringen, beroende pa vilkendera som ligger narmare

den senaste handelskursen.
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Kursvinster och -férluster som uppkommer till féljd av valutakursféridndringar ingar i posten nettointékter fran viardepapper i

resultatrakningen.

Virdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal fér vilka ett tillférlitligt marknadsvirde inte &r tillgangligt virderas enligt

objektiva principer som faststills av fondbolagets styrelse.

Fordringar har virderats till sitt nominella virde, dock hogst till sitt sannolika virde. Skulder har varderats till sitt nominella virde.

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2011 9.12-31.12.2010
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 603 166,82 0,00
Férluster -9 515 768,97 0,00
Orealiserade virdeférandringar, netto 0,00 1279 850,19
Rénterelaterade poster
Vinster 14 492,31 0,00
Forluster -10 766,72 0,00
Ovriga
Orealiserade virdeférandringar, netto -6 048 770,93 1564,74
Sammanlagt -14 957 647,49 1281 414,93

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 4924 726,77 0,00

Forluster -6 740 860,64 0,00
Orealiserade virdeférandringar, netto -813 609,30 0,00
Sammanlagt -2 629 743,17 0,00
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2011 2010
€ €

a) Fondens virde 1.1 53308 338,18 0,00
Teckning av fondandelar 22 357 981,04 52 356 235,68
Inlésning av fondandelar -4 045 399,89 -298 546,29
Rikenskapsperiodens vinst/férlust -18 101 346,61 1250 648,79
Fondens virde 31.12 53 519 572,72 53 308 338,18

b)  Berikning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar.

Premier Selection Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt fér att 6ka fondens

virde.

c) Placeringar i virdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens

presentationsavsnitt.
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UNDERSKRIFTER AV VERKSAMHETSBERATTELSEN OCH BOKSLUTET

Helsingfors den 29 februari 2012

Peter Ramsay Markku Kaloniemi Lasse Kurkilahti
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Timo T. Laitinen Esa Rautalinko

Styrelseledamot Styrelseledamot

Mikko Mursula
Verkstillande direktor
FIM Kapitalforvaltning Ab

REVISIONSANTECKNING
Over utford revision har i dag avgivits berittelse.

Helsingfors den 29 februari 2012

KPMG Oy Ab
Sixten Nyman Marcus Tétterman
CGR CGR
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REVISIONSBERATTELSE (OVERSATTNING)

TILL FIM KAPITALFORVALTNING AB:S BOLAGSSTAMMA SAMT
TILL ANDELSAGARNA I DE AV FIM KAPITALFORVALTNING AB
FORVALTADE PLACERINGSFONDERNA OCH
SPECIALPLACERINGSFONDERNA

Vi har reviderat bokforingen, boksluten, verksamhetsberittel-
serna och férvaltningen for rikenskapsperioden som slutade
31.12.2011 gillande FIM Kapitalférvaltning Ab och de av FIM
Kapitalforvaltning Ab forvaltade placeringsfonderna och spe-
cialplaceringsfonderna. Boksluten omfattar balansrikningar,
resultatrikningar och noter till boksluten och dessutom fér FIM
Kapitalforvaltning Ab del dven finansieringsanalys.

FIM Kapitalforvaltning Ab férvaltar féljande placeringsfonder
- FIM Brands

« FIM Brazil

- FIM BRIC+

. FIM BRIC+ Small Cap

« FIM China

« FIM Emerging Europe

« FIM Euro

« FIM Fenno

« FIM Forte

+ FIM Green Energy

« FIM India

- FIM Kapitalférvaltning 30
- FIM Kapitalférvaltning 7o
« FIM Kapitalférvaltning 100
« FIM Likvid

- FIM Mondo

« FIM Nordic

« FIM Piano

« FIM Real

« FIM Rohto BioMed

« FIM Russia

. FIM Russia Small Cap

. FIM Sahara

« FIM Tekno

« FIM Ukraine

« FIM Union

« FIM Vision

« Premier Selection

och specialplaceringsfonder
« FIM Euro High Yield

« FIM Emerging Yield

« FIM Optimal Rinta

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE

DIREKTORENS ANSVAR

Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar for upprittandet
av bokslutet och verksamhetsberittelsen och for att de ger rik-
tiga och tillrickliga uppgifter i enlighet med i Finland gillande
bestimmelser om upprittande av bokslut och verksamhetsbe-
rittelse. Styrelsen svarar for att tillsynen 6ver bokféringen och
medelsférvaltningen i FIM Kapitalférvaltning Ab och i place-
ringsfonderna och specialplaceringsfonderna férvaltade av FIM
Kapitalforvaltning Ab ir ordnad pa behorigt sitt och verkstil-

lande direkt6ren for att bokféringen dr lagenlig och medelsférvalt-
ningen ordnad pa ett betryggande sitt i FIM Kapitalférvaltning Ab
och i placeringsfonderna och specialplaceringsfonderna forvaltade
av FIM Kapitalférvaltning Ab.

REVISORNS SKYLDIGHETER

Var skyldighet ir att ge ett utlitande om boksluten och verksam-
hetsberittelserna pa grundval av vir revision. Revisionslagen for-
utsitter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen
i enlighet med god revisionssed i Finland. God revisionssed férut-
sitter att vi planerar och genomfor revisionen for att fi en rimlig
sikerhet om huruvida bokslutet och verksamhetsberittelsen inne-
haller visentliga felaktigheter och om huruvida styrelsens med-
lemmar eller verkstillande direktéren har gjort sig skyldiga till en
handling eller férsummelse som kan medféra skadestandsskyl-
dighet gentemot bolaget, eller brutit mot aktiebolagslagen, lagen
om placeringsfonder eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhimta revisions-
bevis om belopp och annan information som ingar i bokslutet och
verksamhetsberittelsen. Valet av granskningsitgirder baserar
sig pa revisorns omdéme och innefattar en bedémning av risken
for en visentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller fel.
Vid denna riskbedémning beaktar revisorn den interna kontrol-
len som har en betydande inverkan fér upprittandet av ett bok-
slut och verksamhetsberittelse som ger riktiga och tillrickliga
uppgifter. Revisorn bedémer den interna kontrollen f6r att kunna
planera relevanta granskningsatgirder, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i foretagets interna kontroll. En re-
vision innefattar ocksa en utvirdering av dndamaélsenligheten i
de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i
foretagsledningens bokforingsmissiga uppskattningar, liksom en
bedomning av den dvergripande presentationen av bokslutet och
verksamhetsberittelsen.

Enligt var mening har vi inhdmtat tillrickliga och andamalsenliga
revisionsbevis som grund f6r vart uttalande.

UTTALANDE

Enligt var mening ger boksluten och verksamhetsberittelserna
for FIM Kapitalférvaltning Ab samt for placeringsfonderna och
specialplaceringsfonderna férvaltade av FIM Kapitalférvaltning
Ab riktiga och tillrickliga uppgifter om FIM Kapitalforvaltning
Ab:s och av FIM Kapitalférvaltning Ab forvaltade placerings-
fondernas och specialplaceringsfondernas ekonomiska stillning
samt om resultatet av deras verksamhet i enlighet med i
Finland gillande bestimmelser om upprittande av bokslut och
verksamhetsberittelse. Uppgifterna i verksamhetsberittelser och
boksluten ar konfliktfria.

Helsingfors den 29 februari 2012

KPMG OY AB

Sixten Nyman Marcus Toétterman
CGR CGR
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DEFINITIONER AV TERMERNA SOM BESKRIVER RELATIONSTALEN

VOLATILITET

Volatiliteten, dvs. standardavvikelsen, ir ett riskmatt som indike-
rar fluktuationen i avkastningen. Ju stérre kursfluktuation desto
stérre volatilitet, dvs. risk. Vid beriknandet anvinds dagliga obser-
vationer. Talet uppges som procent per dr. Volatiliteten beriknas
for fonder med minst 12 manaders avkastningshistoria.

TRACKING ERROR

Tracking error dr ett matt pa standardavvikelsen av skillna-
den mellan fondens avkastning och jimférelseindexets av-
kastning. Ju stérre tracking error, desto mer avviker fon-
den i sin placeringsverksamhet fran jimforelseindex. Vid
beriknandet anvinds dagliga observationer. Tracking error
beriknas for fonder med minst 12 manaders avkastnings-
historia.

PORTFOLJENS OMSATTNINGSHASTIGHET

Portféljens omsittningshastighet uppger hur mycket fondens
virdepapper varierar under en bestimd tidsperiod. Talet indike-
rar hur méinga ginger virdepapper kopts och salts i férhallande
till fondkapitalet under perioden.
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TER - TOTAL EXPENSE RATIO

Relationstalet uppger alla kostnader som belastar fonden forutom
transaktionsavgifter. Beriknandet baserar sig pa det amerikanska
Investment Company Institutes standard och har ocksa godkints
av USA:s finansinspektion, Securities and Exchange Commission.

I Finland ingar férutom férvaltnings- och forvarsavgifter i allman-
het kontoskétselavgifter samt 6vriga bankavgifter och 6vriga avgif-
ter i enlighet med stadgarna.

NARKRETSENS ANDEL AV ARVODE

Andelen av transaktionsavgifter som betalats till ett foretag i fond-
bolagets nirkrets. Uppges som procent av alla transaktionsavgifter
som fonden betalar under perioden.
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