/

‘) ! MM\MUW‘NM&&M\L an

N
—
o
N
(L)
=
=
£
=>
Q
=
Ll
o
¢
(a <
o
¢
o
Ll
(o
=
Q
L
=
" L

T

{/(

0" i O

vl MMMLMHIH\M A “‘Nh [7IN




FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

4
6
10
14
19
22
26
30
35
39
43
46
49
53
58
62
65
68
VAl
74
78
82
86
89
92
96
99
102
105
109
113
117
121
125
130
133
200
201
203

VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT
STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE
FIM BIOMED

FIM BRANDS

FIM BRAZIL

FIM BRIC+

FIM BRIC+ SMALL CAP

FIM CHINA

FIM EMERGING EUROPE

FIM EMERGING YIELD

FIM EURO

FIM EURO HIGH YIELD

FIM FENNO

FIM FORTE

FIM GREEN ENERGY

FIM INDIA

FIM KAPITALFGRVALTNING 30

FIM KAPITALFORVALTNING 70

FIM KAPITALFGRVALTNING 100

FIM LIKVID

FIM MONDO

FIM NORDIC

FIM OPTIMAL RANTA

FIM ORIENT ALPHA

FIM PIANO

FIM REAL

FIM RUSSIA

FIM RUSSIA SMALL CAP

FIM SAHARA

FIM TEKNO

FIM TOP YIELD

FIM UKRAINE

FIM UNION

FIM VISION

PREMIER SELECTION

RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGAR
STYRELSEN, LEDNINGEN OCH REVISORERNA
REVISIONSBERATTELSE

DEFINITIONER AV TERMERNA SOM BESKRIVER RELATIONSTALEN



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

Verkstallande direktorens oversikt

Ar 2012 var matt i avkastning framgéangsrikt for investerare
som pa bred front placerade i olika tillgangsslag. Saval de glo-
bala aktieindexen som foretags- och statsobligationsindexen gav
en god, vissa aven en utmarkt, avkastning under 2012. MSCI
ACWI-indexet som beskriver utvecklingen bade pa tillvaxtmark-
naderna och pa de utvecklade marknaderna steg med 14,6 %
i euro och korrigerat for utdelningen. MSCI World-indexet som
beskriver utvecklingen i de utvecklade ekonomierna klattrade
14,4 % och motsvarande index for tillvaxtekonomierna MSCI
Emerging Markets 16,1 %. Indexet OMX Helsinki Cap gick upp
med 19,5 % korrigerat for utdelningen. Aktiemarknaden inom
euroomradet hade medvind och indexet Dow Jones Euro Stoxx50
steg med 18,7 % korrigerat for utdelningen. Euron forstarktes
med 1,8 % mot dollarn under aret.

Sentimentet pa marknaden véxlade dock kraftigt under 2012.
Januari och februari praglades av en positiv aktivitet och upp-
gangar pa borsen. Detta foljdes av en mollbetonad period som
spaddes pa av en okad oro 6ver vissa eurolanders formaga att
klara av sin skuldborda. Detta gallde fram till slutet av sommaren
da Europeiska centralbanken kom med ett tydligt besked om att
den var beredd och villig att kdpa problemlandernas lan ifall si-
tuationen sa skulle krava. Meddelandet fick investerarnas fortro-
ende och riskaptit att 6ka och ledde till att tillgangar flodade in i
sarskilt foretagsobligationsfonder. Mot slutet av 2012 &verfordes
pengar ocksa i hogre utstrackning till aktier och aktiefonder och
denna trend fortsatte aven i januari 2013.

Europeiska centralbanken (ECB) fortsatte med sin stimulerande
penningpolitik och sankte styrrantan med 0,25 procentenheter
till rekordl&ga 0,75 % i juli. Aven euriborrantorna sjonk till en re-
kordlag niva under aret. Rantedifferensen mellan obligationerna
i de EU-lander som rakade illa ut och de tyska obligationerna
minskade i avsevard grad till féljd av ECB:s atgarder.

Enligt Fondrapporten som publiceras av Finansbranschens
Centralférbund 6kade kapitalet i fonderna registrerade i Finland
med 20 % till cirka 66 miljarder euro under arets gang. Okningen
berodde bade pa kursuppgéangar och pa investerarnas nettoteck-
ningar. Det totala kapitalet i fonder registrerade i Finland pas-
serade i slutet av aret den rekordsiffra som hade uppnatts fore
finanskrisen. Matt i euro kopte placerarna mest europeiska aktie-
fonder och aktiefonder i de utvecklade ekonomierna, foretags-
obligationsfonder med hogre kreditbetyg och blandfonder med
bade aktie- och ranterisk. Utflodet var storst fran penningmark-
nadsfonder med lagre risk.

Nettoteckningar i FIM Fonder uppgick till 43 miljoner euro och
det forvaltade fondkapitalet till cirka 1,6 miljarder euro i slutet
av aret. Var marknadsandel av fondkapitalet registrerat i Finland

var 2,4 % i slutet av aret. Var marknadsandel ¢kade i réantefonder
och minskade i aktiefonder.

FIMs aktiva och stallningstagande férvaltning lyckades vél bade
i absoluta och relativa tal jamfért med index. Av vara fonder av-
kastade 16 fonder mer &n 15 % matt i absoluta tal. Den béas-
ta avkastningen gav vara Europafonder FIM Emerging Europe
(+33,9 %), FIM Vision (+28,0 %) och FIM Union (+27,5 %).
Aven fonden FIM Optimal Ranta som &r en rantefond med lag
risk genererade nastan 8 %. Vara kapitalférvaltningsfonder (FIM
Kapitalforvaltning 30, 70 och 100) som placerar pa rante- och
aktiemarknaden genom ett brett utbud av instrument gick upp
med mer &n 10 % (+11-16 %).

Var aktiva placeringsfilosofi gav ett stort mervarde for vara kun-
der under 2012 i och med att éver hélften av FIM Fonder slog
sina index efter att alla avgifter dragits av och vissa aven med en
stor marginal. Vara aktiefonder som investerar pa de utvecklade
marknaderna och kapitalférvaltningsfonderna som placerar i olika
tillgangsslag klarade sig relativt sett bast. Bada fondgrupperna
avkastade ungefér 4 procentenheter mer &n sina jamférelseindex.
Aven rantefonderna hade framgang under aret.

FIM Fonder uppméarksammades bade internationellt och i
Finland ar 2012. Till foljd av lyckade investeringsval var den ge-
nomsnittliga Eufex-ratingen for samtliga FIM Fonder 6,7. Detta
var klart hogre an marknadsgenomsnittet pa 5,5. Analysforetaget
Morningstar valde ocksa fonden FIM Euro till basta fond i ka-
tegorin Rantefonder. FIM Euro &r en rantefond som investerar i
obligationer i euro som staterna inom euroomradet har emitterat.
Fonden vann priset redan fér andra aret i rad.

Vi fortsatte att utveckla var verksamhet och vart utbud av fonder.
Vi har lange varit féregangare pa tillvaxtmarknaderna. | septem-
ber utvidgade vi vart sortiment pa denna marknad genom att
grunda fonden FIM Orient Alpha som &r en specialfond som pla-
cerar i asiatiska fonder med absolut avkastningsmal. Dessutom
6kade vi vart utbud av rantefonder genom att lansera en ny ran-
tefond FIM Top Yield. | slutet av aret inledde vi férberedelser
for att inleda verksamhet betréffande investeringar i fastigheter.

Utgéangslaget for ar 2013 ser alltsa bra ut och aret inleddes i
positiva tecken. Laga rantor och darigenom en lag avkastning
pa statsobligationer, féretagens skuldebrev och bankdepositioner
lockar investerare att i allt hogre grad soka alternativ med hog
avkastningspotential utanfor dessa investeringsobjekt. | spetsen
star sa klart aktier som till féljd av en god likviditet och ett brett
utbud ocksa kan anses ge investeraren skydd mot inflationen.
Det som ocksa talar for aktier ar att aktieutdelningen sékerligen
kommer allt noggrannare och i mer positivt ljus an tidigare att



jamféras med den avkastning som ranteinstrument ger. Redan
ar 2012 var i huvudsak bra for aktieplacerare. Utsikterna for ak-
tiemarknaden under 2013 &r positiva och lovande. Det finns po-
tential bade i de utvecklade ekonomierna och i tillvaxtlanderna.

Pa hela var motiverade och professionella personals vagnar vill
jag framfora ett tack fér ar 2012 och det fortroende ni visat oss.
Jag hoppas att vi dven i framtiden &r varda ert fértroende. Vi
kommer aven i fortsattningen att utveckla var verksamhet och
vart fondsortiment sa att det alltid finns lampliga alternativ i var-
je marknadslage och for olika behov.
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FIM Kapitalforvaltning Ab
Styrelsens verksamhetsherattelse

1.1-31.12.2012

VERKSAMHET UNDER RAKENSKAPSPERIODEN

FIM Kapitalforvaltning Ab bedriver placeringsverksamhet med
utvidgad koncession i enlighet med lagen om placeringsfonder,
annan affarsverksamhet med vasentlig anknytning till placerings-
verksamheten samt kapitalférvaltning. Bolaget forvaltade vid
arets slut totalt 33 placerings- eller specialplaceringsfonder (i
fortsattningen FIM Fonder). Bolagets kapitalférvaltningstjanster
omfattar diskretionar kapitalforvaltning och fondkapitalférvalt-
ning, dar kunderna bestar av saval privatpersoner som institutio-
nella investerare. FIM Kapitalférvaltning Ab &r vad géller kapital-
forvaltning medlem i Ersattningsfonden for investerare.

Enligt Fondrapporten som publiceras av Finansbranschens
Centralforbund 6kade kapitalet i fonderna registrerade i Finland
med cirka 20 % till 66 miljarder euro under arets gang. Matt i
nettoflédet strommade det in mest kapital i féretagsobligations-
fonder. Utflodet var storst fran penningmarknads- och kontant-
fonder med lag risk. Det totala fondkapitalet nadde i slutet av
2012 den tidigare hogsta nivan nagonsin fran ar 2007.

FIM Kapitalforvaltning Ab:s forvaltade kapital ckade till foljd
av ett positivt nettoinfléde till FIM Fonder, kursuppgangar och
lyckade val av investeringsobjekt till 2,2 miljarder euro (1,9).
Fondkapitalets andel var 1,6 miljarder euro (1,4). Av det forval-
tade kapitalet fanns sammanlagt 0,9 miljarder euro (0,8) i ak-
tiefonder. Antalet fondandelséagare uppgick till 58 544 (58 966)

i slutet av aret. Nettoteckningar i fonderna var sammanlagt 43
miljoner euro (-195) under éaret.

FIM Kapitalférvaltning Ab:s marknadsandel av det i Finland re-
gistrerade fondkapitalet uppgick till 2,4 % (2,5 %) i slutet av
aret.

Med de stadgeandringar som tradde i kraft under 6versikts-
perioden och som godkandes redan ar 2011 férsékrade vi oss
om att FIM Fonder, t.ex. FIM BRIC+, FIM BRIC+ Small Cap,
FIM Forte, FIM Mondo, FIM Piano, FIM Russia Small Cap,
FIM Sahara och FIM Ukraine, lampar sig som investerings-
objekt for dvriga UCITS-fonder. Dessutom @ndrades stadgarna
for FIM Likvid sa att fonden uppfyller de krav som stallts pa
penningmarknadsfonder.

| bolagets filial i Stockholm arbetade liksom tidigare tre perso-
ner. Tyngdpunkten i verksamheten ligger fortsattningsvis pa att
erbjuda FIM Fonder pa den svenska marknaden.

AGARPOLICY
Ar 2012 utévade FIM Kapitalforvaltning Ab dganderatten enligt

de pa férhand faststallda anvisningarna om agarpolicyn med den
rostratt som innehas av de férvaltade fonderna enligt féljande:

Fond Bolag Bolagets hemland
FIM Forte Alpcot Agro Sverige

FIM Mondo Alpcot Agro Sverige

FIM Russia Gornozavodskcement Ryssland

FIM Russia Small Cap Gornozavodskcement Ryssland

FIM Russia Mechel Ryssland

FIM Russia Small Cap ~ Mechel Ryssland

FIM Russia Small Cap ~ Mostotrest Ryssland

Datum for

holagsstamman Mate Arende

9.1.2012 Extraordinarie bolagsstamma  Foretagsforvarv

9.1.2012 Extraordinarie bolagsstamma  Foretagsforvarv

12.4.2012 Ordinarie bolagsstamma Val av styrelseledamot,
utdelning

12.4.2012 Ordinarie bolagsstdmma Val av styrelseledamot,
utdelning

28.9.2012 Extraordinarie bolagsstdmma Godk&nnande av
sékerhetsarrangemang

28.9.2012 Extraordinarie bolagsstamma Godkannande av
sakerhetsarrangemang

14.12.2012 Extraordinarie bolagsstdmma  Foretagsarrangemang



FIM Kapitalférvaltning Ab:s koncept for ansvarsfulla investering-
ar grundar sig pa FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar.
Var samarbetspartner gér en bedémning av alla fonders innehav
tva ganger om aret. Under 2012 utvidgade vi vart samarbete sa
att var samarbetspartner vid behov ocksa hjalper oss att inleda
en diskussion och en process for att paverka beslutsfattandet i
de bolag vi investerar i. Under 2012 deltog vi i ett flertal sadana
processer tillsammans med andra placerare och var samarbets-
partner. Efter att ha forstarkt vara resurser for aktivt agande av-
stod vi fran negativ screening betraffande de flesta fonder under
2012.

AVKASTNING OCH RESULTAT 2012 (JAMFORELSESIFFRA FOR 2011)
Ar 2012 minskade bruttointakterna fran FIM Kapitalférvaltning
Ab:s placeringsverksamhet till 27,9 miljoner euro (34,4) fran
aret innan. Anledningen till detta var bland annat en mer réante-
betonad férdelning av fondkapitalet.

Rorelsevinsten uppgick till 0,03 miljoner euro (2,90) och rérel-
sevinstprocenten var 0,1 % (8,4 %). Bolagets kostnader for hela
aret exklusive provisionsaterbetalningar, rantekostnader och kon-
cernbidrag var 18,2 miljoner euro (19,1).

Personalkostnaderna dkade fran aret forut med 5 % och uppgick
till 4,4 miljoner euro (4,2). Personalkostnadernas andel av total-
kostnaderna var 24 % (22 %).

Bolaget betalar 0,008 miljoner euro i skatt for rakenskaps-
perioden 2012 och 0,01 miljoner euro i skatt for foregaende
rakenskapsperioder. Rékenskapsperiodens vinst uppgar till 0,008
miljoner euro (1,9).

BALANSRAKNING

Den 31 december 2012 uppgick balansomslutningen till 21,8
miljoner euro (25,4) och det egna kapitalet till 16,5 miljoner
euro (16,5). Bolagets aktiekapital, som uppdelas i 50 100 ak-
tier, var vid arets slut 8,4 miljoner euro. Soliditetsgraden var
75,8 % (65,1 %) och kapitaltackningsgraden enligt Basel |I-
bestammelserna 33,6 % (31,4 %).

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet anstallda under 2012 var 57 (56). |
slutet av aret hade FIM Kapitalférvaltning Ab 53 anstallda (59).
Personalsiffrorna har omraknats till heltidspersonal.

BOLAGSSTAMMANS BESLUT SAMT ANDRINGAR |

FORETAGETS LEDNING OCH ADMINISTRATION

FIM Kapitalforvaltning Ab:s ordinarie bolagsstamma holls den
29 februari 2012. Bolagsstamman faststallde bokslutet for ar
2011 och beviljade styrelseledaméterna och verkstallande direk-
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téren ansvarsfrihet. Till bolagets styrelse valdes Peter Ramsay
och Markku Kaloniemi. Andelségarstamman som holls den 24
april 2012 utsag Esa Rautalinko till bolagets styrelse som sin re-
presentant. Styrelsen valde Peter Ramsay till styrelseordférande.
Bolagsstamman beslot att styrelsen har fyra (4) ordinarie leda-
moter fram till andelsagarstamman for 2012. Darefter har styrel-
sen tre (3) ordinarie ledamoter.

Bolagsstamman valde CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab till
revisor med CGR Sixten Nyman som huvudansvarig revisor och
CGR Virpi Halonen som revisorssuppleant. Andelségarstamman
valde CGR-sammanslutningen KPMG Oy Ab till revisor med CGR
Marcus Totterman som huvudansvarig revisor och CGR Tiia Kataja
som revisorssuppleant. Samma personer var revisorer for bolaget
ocksa under foregaende rakenskapsperiod.

Bolagsstamman fattade beslut om att dela ut 2,0 miljoner euro i
dividend till aktieagarna.

Bolagsstamman besl6t att pa fondernas avkastningsandelar dela
ut avkastning enligt féljande: FIM Mondo T 36,80 euro/andel
(6 %), FIM Optimal Ranta T 0,40 euro/andel (4 %) och FIM
Kapitalférvaltning 30 T 0,40 euro/andel (4 %).

RISKHANTERING

De mest betydande riskerna i anknytning till bolagets verksam-
het ar operativa risker. De storsta riskerna ansluter sig till den
korrekta berakningen av placeringsfondernas véarden. Andra be-
tydande risker ar juridiska risker i samband med forvaltningen av
kundernas eller fondernas tillgangar i enlighet med kundavtalen
och fondernas stadgar samt risker som féranleds av processer
och forfaringssatt.

Bolaget minimerar risker genom att definiera de viktigaste ar-
betsprocesserna samt genom regelbunden granskning av opera-
tiva risker. Resultatet av granskningen rapporteras till bade FIM
Kapitalforvaltning Ab:s ledningsgrupp och bolagets styrelse.
Dessutom utfor revisionssammanslutningen fortlépande revision
av vardeberakningen minst sex ganger per ar.

Finansinspektionen alade en ordningsavgift pa 6 000 euro till
FIM Kapitalforvaltning Ab den 27 februari 2012. Ordnings-
avgiften baserar sig pa 6vertradelse av placeringsbegrénsningar
enligt 11 kap. i lagen om placeringsfonder i vissa fonder som
forvaltas av FIM Kapitalférvaltning. Enligt FIM Kapitalférvaltning
Ab:s syn aventyrades andelsagarnas stéllning inte till foljd av
overtradelsen. FIM Kapitalférvaltning Ab satte omedelbart igang
ett flertal riskhanteringsatgarder for att sakerstéalla att de fonder
som bolaget forvaltar féljer begransningarna enligt lagen om pla-
ceringsfonder och fondstadgarna.
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BERAKNING AV KAPITALTACKNINGSGRADEN (1 000 euro)
Primarkapital

Supplementért kapital

Riksvagda fordringar

Kapitalkravet

Kapitaltackningsgrad %, BASEL Il

HANDELSER EFTER UTGANGEN AV RAKENSKAPSPERIODEN
Inga héndelser av sarskild vikt efter utgangen av rakenskaps-
perioden.

UTSIKTER FOR 2013

Konjunkturkanslighet hor till vardepappersbranschens sérdrag
och FIM Kapitalférvaltning Ab:s verksamhet &r starkt beroende
av utvecklingen pa den internationella vardepappersmarknaden.

NYCKELTAL SOM BESKRIVER DEN EKONOMISKA UTVECKLINGEN
Intakter fran placeringsverksamheten, M€
Rorelsevinst, ME

Rérelsevinst %

Vinst fore bokslutsdepositioner och skatter, M€
Vinst fore bokslutsdepositioner och skatter %
Avkastning pa eget kapital %

Avkastning pa totalt kapital %

Soliditet %

Kostnads-/intéktsrelation
Kapitaltackningsgrad %

Primarkapital, ME

2012 2011 2010
16 127 15888 15611
0 7 44
2787 2647 6175
3841 4051 4344
33,6 31,4 28,8

FIM Kapitalférvaltning Ab:s forvaltade kapital 6kade under 2012
och denna utveckling fortsatte &ven i januari 2013. Om denna
trend haller i sig och investerarnas riskaptit 6kar, raknar vi med
ett battre resultat for 2013 &n under 2012.

STYRELSENS FORSLAG TILL DISPOSITION AV VINSTMEDLEN
FIM Kapitalférvaltning Ab:s fria egna kapital uppgick till 8,1 mil-
joner euro den 31 december 2012.

Styrelsen féreslar for bolagsstamman att bolaget inte delar ut
nagon dividend for rakenskapsperioden.

2012 2011 2010
219 344 445
0,03 2,9 89
0,1 8,4 20,1
0,03 2,6 83
01 7,5 18,5
0,05 13,3 42,6
0,03 8,0 273
75,8 65,1 56,0
1,0 0,9 08
33,6 314 28,8
16,1 15,9 15,6
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BERAKNINGSPRINCIPER FOR NYCKELTAL:
Avkastning pa eget kapital %:

(rorelsevinst/-forlust — inkomstskatter) X 100
eget kapital + ackumulerade bokslutspositioner efter avdrag for uppskjuten skatteskuld (medeltal i bérjan och slutet av aret)

Avkastning pa totalt kapital %:

(rérelsevinst/-forlust — inkomstskatter) X 100
balansomslutning i genomsnitt (medeltal i bérjan och slutet av aret)

Soliditet %:

(eget kapital + bokslutsdispositioner efter avdrag for uppskjuten skatteskuld) X 100
balansomslutning

Kostnads-intaktsrelation:

provisionskostnader+rantekostnader+administrationskostnader+avskrivningar och nedskrivningar+évriga rérelsekostnader
intakter fran placeringsverksamheten

Kapitaltackningsgrad %:

Eget kapital totalt X 100
Riksvagda fordringar och ataganden totalt
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltningsstil uppna en av-
kastning som pa lang sikt &r sa god som méjligt och som Gverstiger
jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar avkastningsindex-
et MSCI Daily (tr) World Net Health Care USD.

FIM BioMed investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper i fére-
tag som ar verksamma i lakemedelsbranschen samt i bio-, livsmedels-
och halsovardsteknologibranscher. Fondens mal ar att genom aktiv
férvaltningsstil dra nytta av konjunkturfluktuationerna i branschen.
Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens framtida
potential med hansyn till det radande marknadslaget. Underlag for
placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespecifika faktorer, men i be-
slutsfattandet utnyttjar vi dven aktivt makroekonomiska faktorer och
utsikterna for olika undersektorer i branschen.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r indextermi-
ner som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen och jus-
tera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan variera mellan
0 och 100 %. Den normala placeringsgraden ar 6ver 75 %. Vid be-
rakning av fondens sammanlagda exponering anvands den sa kallade
atagandemetoden.

Fondens férvaltningsstil ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna
i fonden avvika betydligt fran sammanséattningen i jamforelseindexet.
Fondens basvaluta ar euro. Insattningar och uttag ur fonden kan nor-
malt ske alla bankdagar. Fonden har en andelsserie som bestar av
tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Genom att
meddela fondbolaget kan en fondandelsagare I6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Aktiekurserna for ett flertal halsoféretag fortsatte med den starka ut-
vecklingen som inleddes hésten 2011. Fonden FIM BioMed utveckla-
des béast under férsta halvaret 2012 och speciellt i bérjan av somma-
ren. FIM BioMed avkastade 15,6 % under 2012. Jamférelseindexet
genererade 15,5 % under motsvarande period, vilket betyder att dif-
ferensen till indexet blev 0,1 %. Vi sag stora fluktuationer i véaxel-
kurserna under aret. Inverkan pa saval fondens absoluta som relativa
prestation férblev dock liten, eftersom de viktigaste valutorna slutade
i narheten av siffrorna under bérjan av aret.

Kurserna for féretagen inom halsovardsbranschen uppvisade en gynn-
sam utveckling pa bred front. S&rskilt de stora bioteknologiféretagen
skiljde sig pa ett positivt satt fran mangden. Kursen fér Amgen klatt-
rade 34 % och kursen for Gilead hela 79 %. Varderingskoefficienterna
for lakemedelsforetagen fortsatte med den férsiktiga uppgangen som
inleddes 2009. For apparat- och utrustningsféretagen var aret tude-
lat. Flera foretag uppvisade en positiv kursutveckling under bérjan av
aret. Placerarna blev dock i bérjan av hosten skramda av en eventuell
nedgang pa marknaden i USA. Kurserna aterhamtade sig dock under
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FIM BioMed

Global aktiefond med fokus pa lakemedelsteknologi

slutet av aret. Den enda undergruppen som uppvisade en svagare ut-
veckling var amerikanska halsoférsakringsbolag. Hogsta domstolen i
USA beslutade pa sommaren att halla i kraft den halsovardsreform
som president Obama hade drivit igenom. Omvalet av Obama i novem-
ber sakrade att reformen, som &r en negativ nyhet for forsékringsbola-
gen, kvarstar. Till féljd av samre utsikter blev foretagsférvarven inom
undersektorn betydligt livligare.

Den storsta avvikelsen under aret i vikterna pa undersektorerna i port-
féljen FIM BioMed var vikten pa apparat- och utrustningsféretag som
var mindre &n normalt. Manga av dessa foretag &r mer cykliska an till
exempel ldkemedelsféretagen och darfor ocksa mer utsatta for mark-
nadsfluktuationer. Efter de svaga kurserna pa hosten hojde vi dock
vikten genom att 6ka placeringarna i de stérre och mer stabila akto-
rerna. De storsta framgangarna under aret var bl.a. Pronova, Orion
och Stada. BASF lamnade ett képeanbud pé& Pronova i november.
Placeringen i Orion i bérjan av oktober visade sig vara ett mycket bra
beslut tack vare bolagets starka utveckling under slutet av &ret. Aven
Stadas aktie ingick i portféljen vid ratt tidpunkt under aret.

Teva och Lundbeck gav upphov till de storsta besvikelserna. | likhet
med Stada har dven Tevas aktie mycket laga varderingskoefficienter.
En ny verkstallande direktér som ar mycket uppskattad inom bran-
schen inledde sitt arbete i foretagets ledning i maj. Det tar dock tid att
genomfdra en ny strategi. Placerarna hade inte tillrackligt med talamod
under 2012. Lundbeck sankte i slutet av aret sin resultatprognos for
sarskilt 2014. Foretaget kommer att lansera flera nya och betydelse-
fulla lakemedel pa marknaden. Férsaljningen av och Iénsamheten for
de gamla lakemedlen smulas dock sénder i en snabbare takt an vantat.
Utsikterna pa medellang och lang sikt ar dock fortfarande goda.

Det enda derivat som utnyttjades i portféljen var valutasakringen av
schweiziska franc. Sakringen gallde cirka 15 % av FIM BioMeds place-
ringar i franc som utgdér omkring 10 % av fondens varde. Den schwei-
ziska francen forstarktes i mycket hég grad mot euron under 2010
nér placerarna forsokte finna en trygg hamn. Ar 2012 holl Schweiz
centralbank kursen for francen stabil. Av denna orsak hade valuta-
sakringen inte nagon inverkan pa utvecklingen av FIM BioMeds varde.
| bérjan av 2013 fick vi dock se en sékringseffekt som ar positiv for
portféljen nar francen forsvagades mot euron i och med att oron pa
marknaden atminstone temporart minskade. Andelen avtal om aktie-
lan uppgick till 0-16 % av fondens véarde under aret.

De forsta veckorna under 2013 var fortsattningsvis lovande. Patenten
for manga viktiga lakemedel upphdrde under 2011 och 2012. Efter
dessa ar som skapade farhagor pa marknaden, borjade flera lakeme-
delsféretag ater vaxa. Flodet av nya lakemedel borde backa upp denna
utveckling. Mattfulla varderingar, starka kassor och kassafléden bidrar
till att paskynda foretagsforvarv. Det ar méjligt att konsolideringen av
speciellt lakemedelsforetag tar fart under 2013. Marknadstrycket i
Europa bidrar till denna utveckling.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM BIOMED PLACERINGSFOND
Fondens varde

Andelens varde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012
Period

3 man.

6 man.

12 man.

24 man.

36 man.

60 man.

8.5.2000

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Daily (tr) World Net Health Care USD.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 9.7 %
Tracking error 35%
Portfdljens omsattningshastighet 297 %
Arliga avgifter 1,8%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Narkretsens andel av arvodet 33,0 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 302 108 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 35 422 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

USD 59,0 %
CHF 10,6 %
EUR 9,2 %
DKK 75%
GBP 74 %
SEK 6,3 %

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
19 523 483,82 15710 704,14 17 400 576,33
8,74 7,56 7,16

809 718 923

FIM BioMed Index* Differens
-1,6 % -23% 0,7 %

37% 2,8% 0,9 %

15,6 % 15,5 % 0,1%

22,1 % 30,4 % -83%

22,6 % 43,2 % -20,6 %

19,7 % 46,0 % -26,3 %

-12,6 % 4,0% -16,6 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

USA 52,2 %
Schweiz 10,6 %
Danmark 75 %
Storbritannien 13 %
Sverige 54 %
Israel 51%
Tyskland 3,2%
Finland 29%
Nederlanderna 1,4 %
Ryssland 1,2 %
(Ovriga 2,1%
Kassa* 1,0 %

* Inklusive valutaderivat

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Icke-cykliska konsumtionsvaror 96,4 %
Kommunikation 1,0 %
Ovriga 1,6 %
Kassa* 1,0 %

* Inklusive valutaderivat

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50%
o 245
o 158 o 156 155
14,2 i 14,6 ,0 15,
10,6 98 12,9
B i i
s 0,4
s B = - m -
73 2 63 40 M 75
’ 106
-14,8 -14,2
25%
-339
-39.3
-50%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
B i BioMed Jamforelseindex
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM BIOMEDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

CHF Actelion Ltd 10000 36,08 360 765,79
Novartis Ag Registered Shares 36 000 47,61 1714 072,60
DKK Bavarian Nordic A/S 32000 6,67 213593,53
Lundbeck A/S 46 000 11,11 511 117,96
Novo Nordisk A/S B Shares 6000 122,84 737 042,45
EUR Almirall Sa 30099 7,45 224 237,55
Biotie Therapies 0yj 520 752 0,41 213 508,32
Oral Hammaslaakarit Plc 31 660 3,28 103 844,80
Orion Oyj B Shares 11000 22,18 243 980,00
Qiagen N.V. 20000 13,75 275 000,00
Stada Arzneimittel Ag 25500 24,41 622 455,00
GBP GlaxoSmithKline Plc 70000 16,45 1151 386,72
Shire Pharmaceuticals Group 12 000 23,25 278 994,12
SEK Coastal Contacts Inc 42 282 4,42 187 086,32
Meda Ab A Shares 76 000 7,80 592 470,98
Raysearch Laboratories Ab 107 005 2,42 259 161,40
Swedish Orphan Biovitrum AB 47 511 4,26 202 478,15
(IN)] Acorda Therapeutics Inc 12 000 18,85 226 222,80
Aetna Inc 8500 35,12 298 502,31
Allergan Inc/United States 4500 69,56 313 024,19
Amgen Inc 11500 65,37 751725,18
Auxilium Pharmaceuticals Inc 24000 14,06 337 412,30
Baxter International Inc 5000 50,55 252 748,92
Cardinal Health Inc 6000 31,23 187 366,35
Dentsply International Inc 7000 30,04 210 260,10
Eli Lilly & Co 14000 37,40 523 606,58
Endo Health Solutions Inc 10 000 19,89 198 908,77
Express Scripts Holding Co 14000 40,95 573 291,88
Forest Laboratories Inc 14 000 26,78 374 975,35
Gilead Sciences Inc 4000 55,70 222 795,18
HCA Holdings Inc 7000 22,88 160 150,15
Hologic Inc 33000 15,17 500 745,66
Hospira Inc 10 000 23,69 236 899,98
Johnson & Johnson 22 500 53,16 1196 064,31
Merck & co. Inc. 23000 31,05 714 051,72
Mylan Laboratories 10 000 20,82 208 159,55
Pfizer Inc 50 000 19,02 950 909,99
Pharmstandard Registered S Gdr 19000 12,72 241 624,33
Stryker Corporation 11000 41,57 457 283,69
Teva Pharmaceutical ADR 35000 28,32 991 051,79
UnitedHealth Group Inc 11000 41,13 452 445,59
Valeant Pharmaceuticals Intern 9000 45,32 407 924,47
Vivus Inc 23000 10,18 234 063,85
Wellpoint Inc 4500 46,20 207 886,55

(Ovriga vardepapper

Onoterade véardepapper
usD Surginex Inc 160 258 0,00 0,00

12

Procent av
fondens varde

1,85
8,78

1,09
2,62
3,78

1,15
1,09
0,53
1,25
141
3,19

5,90
1,43

0,96
3,03
1,33
1,04

1,16
1,53
1,60
3,85
1,73
1,29
0,96
1,08
2,68
1,02
2,94
1,92
1,14
0,82
2,56
1,21
6,13
3,66
1,07
4,87
1,24
2,34
5,08
2,32
2,09
1,20
1,06

0,00



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM BIOMEDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Aktier sammanlagt
Derivatavtal
Icke-standardiserade derivatavtal
Valutaderivat
1)  Terminsavtal
CHFEUR 15.1.2013
Derivatavtal sammanlagt

Utgivna vardepapperslan

EUR 2)  Orion Oyj Class B
2)  Stada Arzneimittel Ag

GBP 2)  Glaxosmithkline Plc

USD 2)  Gilead Sciences Inc

2)  Johnson & Johnson

2)  Wellpoint Inc

2)  Baxter International Inc
2)  Dentsply International Inc

Utgivna vardepapperslan, totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens vérde

1) Isyfte att skydda fonden mot risker i placeringsverksamheten

Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

19321 297,22

-706,10

-106,10

11000
6101

3990
5089
14000
4500
5000
1000
50680

202 892,70

19523 483,82

2232709,39

8,74

2)  Somen del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstallda malen

Procent av
fondens varde

98,96

0,00

0,00

1,04

100,00

100,00
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
Overstiger jamfdrelseindexets avkastning. Jamforelseindexet &r en
korg som bestar av indexen MSCI Daily (tr) All Countries World
Index Consumer Discretionary USD (50 %) och MSCI Daily (tr)
All Countries World Index Consumer Staples (50 %).

FIM Brands investerar i aktier och aktierelaterade vardepap-
per i sadana bolag som representerar globalt eller lokalt kanda,
starka varumarken. Fondens malsattning ar att genom aktiv for-
valtningsstil dra nytta av de ekonomiska konjunkturerna i olika
lander. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens
framtida potential med hansyn till det rddande marknadslaget.
Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespeci-
fika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden ar éver
75 %. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika be-
tydligt fran sammansattningen i jamforelseindexet. Fondens bas-
valuta ar euro. Fonden har en andelsserie som bestar av tillvaxt-
andelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Insattningar
och uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar. Genom
att meddela fondbolaget kan en fondandelsagare I6sa in sina
andelar.
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FIM Brands

Aktiefond som investerar i globalt eller lokalt kdnda,
starka varumarken

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Brands placerar i bolag som har ett starkt varumarke.
Fonden avkastade 25,0 % under ar 2012 medan jamforelse-
indexet steg med 17,0 %. Fondens avkastning var positiv under
nio manader av tolv. FIM Brands har gett en battre avkastning &n
indexet S&P500 under tio ar av tretton. Detta talar for att FIM
Brands éar ett attraktivt investeringsobjekt.

| Europa genererade livsmedels- och dryckessektorn 19 %, bil-
sektorn 36 %, mediebranschen 17 % och rese- och fritidssek-
torn 30 % under 2012. | USA avkastade dagligvaror 7,5 % och
kapitalvaror 22 % raknat i dollar. Dollarn férsvagades med cirka
2 % mot euron. Ungefar 58 % av FIM Brands tillgangar ar pla-
cerade i kapitalvaror, 20 % i dagligvaror och 16 % i IT. Fonden
fick merparten av avkastningen fran kapitalvarusektorn, sdsom
bilar. Bland fondens béasta investeringsobjekt kan vi nédmna bl.a.
kinesiska Great Wall Motor, Continental, Whitbread och eBay.
Trots nedgangen under slutet av 2012 avkastade aven Apple val.
McDonald'’s hérde till de fa bolag vars kurser sjonk. A andra si-
dan hade aktiekursen for bolaget fore det stigit sedan ar 2003.

Fonden utnyttjade tidvis indexfuturer for att hantera kontant-
positioner och for att skydda fonden mot en marknadsnedgang.
Dessa positioner stod fér cirka 2-5 % av fondens vérde. Andelen
avtal om aktielan uppgick till 6-14 % av fondens varde under
aret.

FIM Brands placerar globalt i bolag som gynnas av en véaxande
konsumtionsefterfragan och som har ett starkt varumarke och
en solid position pa marknaden. Manga langsiktiga trender sto-
der en vaxande konsumtionsefterfragan. Pa tillvaxtmarknaderna
vaxer medelklassen kraftigt och konsumtionsvanorna utvecklas.
| vastlanderna lever befolkningen allt langre och blir mer valbe-
stalld, manniskor vill skéta om sin halsa samtidigt som de vill
njuta av olika upplevelser. Detta lagger grunden for en fortsatt
god utveckling for starka varumarken.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM BRANDS PLACERINGSFOND
Fondens varde

Andelens varde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012
Period

3 mén.

6 man.

12 mén.

24 man.

36 man.

60 man.

8.5.2000

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
52 244.005,62 25382 116,29 17 865 967,07
16,10 12,88 13,73

1440 910 724

FIM Brands Index* Differens

29% 1,0% 1,9%

78 % 43% 3,5%

25,0 % 17,0 % 8,0 %

17,3 % 22,1 % -4.8%

43,0 % 56,6 % -13,7 %

11,6 % 30,3 % -18,7 %

61,0 % -16 % 62,6 %

* Jamforelseindexet 4r en korg som bestér av indexen MSCI Daily (tr) All Countries World Index Consumer Discretionary USD (50 %) och MSCI Daily (tr) All Countries World Index

Consumer Staples (50 %).

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 12,5 %
Tracking error 6,5%
Portfdljens omséttningshastighet 0%
Arliga avgifter 1,8 %
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Narkretsens andel av arvodet 42,2 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 787 085 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 90 988 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

LANDSFORDELNING 31.12.2012

USA 40,3 %
Storbritannien 15,4 %
Tyskland 12,8 %
Finland 9,9 %
Schweiz 6,2 %
Frankrike 3,6 %
Kina 33%
Danmark 21%
Sverige 1,8%
Brasilien 1,5%
(Ovriga 2,2%
Kassa 0,7%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

usb 43,2 % Cykliska konsumtionsvaror 50,2 %
EUR 27,9 % Icke-cykliska konsumtionsvaror 24,1 %
GBP 16,2 % Kommunikation 10,6 %
CHF 6,2 % Teknologi 9,9 %
DKK 21% Basmaterial 20%
SEK 1,8% Mangbransch 1,7%
HKD 1,6 % Industri 0,8 %
NOK 1,0 % Kassa 0,7 %
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50 %

40,9
298 283
s 20 ‘ 25,0
=2 139 139 130 120
44
e [
-6,1 40 35 6,2
-122 '
2% 21
-35,6
50% -44,6
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
FIM Brands Jamforelseindex
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM BRANDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

CHF Dufry Group Registered 8000 99,12 792 971,99 1,52
Kuoni Reisen Holding Ag 3500 227,08 794 795,29 1,52
Nestle Sa Registered 14000 49,39 691 529,92 1,32
The Swatch Group Ag B Shares 2500 382,23 955 577,66 1,83
DKK Carlsberg As B Shares 15000 74,25 1113 806,65 2,13
EUR Adidas Ag 15000 67,33 1009 950,00 1,93
Amer Sports 0yj 140000 11,25 1575000,00 3,01
Bayerische Motoren Werke Ag 20000 72,93 1458 600,00 2,19
C&C Group Plc 100 000 4,56 455700,00 0,87
Continental Ag 12 000 87,59 1051 080,00 2,01
Henkel Ag & Co KGaA Preferred 15000 62,20 933000,00 1,79
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 6500 138,80 902 200,00 1,73
Michelin (CGDE) B Shares 14 000 71,59 1002 260,00 1,92
Nokian Renkaat Oyj 45000 30,10 1354 500,00 2,59
ProSiebenSat.1 Media Ag 25000 21,30 532 500,00 1,02
Raisio Group Plc V Shares 400000 3,08 1232 000,00 2,36
Tikkurila Oyj 70000 14,72 1030400,00 1,97
Volkswagen Ag Preferred 10 000 172,15 1721500,00 3,30
GBP Compass Group Plc 50000 8,93 446 632,09 0,85
Diageo Plc 40000 22,02 880 696,87 1,69
Ladbrokes Plc 225000 2,44 549 727,09 1,05
Playtech Ltd 300000 5,26 1576 826,88 3,02
PureCircle Ltd 140 000 2,94 412 256,82 0,79
Reckitt Benckiser 27 000 47,79 1290 403,26 2,47
Signet Jewelers Ltd 13000 40,52 526 724,00 1,01
Tesco Plc 130 000 4,14 538 176,26 1,03
Tui Travel Plc 300000 3,48 1044 195,01 2,00
Whitbread Plc 25000 30,15 753 730,15 1,44
William Hill Plc 100 000 429 428 890,01 0,82
HKD Great Wall Motor Company H Shares 350 000 2,39 837 246,84 1,60
NOK Royal Caribbean Cruises Ltd 20000 25,07 501 437,55 0,96
SEK Betsson Ab 39 846 23,35 930 255,00 1,78
UsDb Amazon.Com Inc 2000 190,24 380 480,78 0,73
Apple Inc 4500 403,56 1816 014,64 3,48
Avis Budget Group Inc 50000 15,03 751 497,69 1,44
Baidu Inc Sponsored ADR 12000 76,05 912 626,07 1,75
Carnival Corp 13000 27,88 362 485,78 0,69
Coca-Cola Co 21000 27,49 577 273,07 1,10
Companhia de Bebidas Preferred ADR 25000 31,84 796 049,14 1,52
Darden Restaurants Inc 14000 34,18 478 486,39 0,92
Ebay Inc 20000 38,67 773 454,16 1,48
FedEx Corp 6000 69,55 417 320,09 0,80
Fomento Economico Mex Sponsored ADR 4000 76,36 305452,34 0,58
Google Inc CI A Shares 3000 536,42 1609 266,70 3,08
Hanesbrands Inc 20000 27,16 543 262,30 1,04
Harley-Davidson Inc 10 000 37,03 370 288,92 0,71
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING GOVER FIM BRANDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./

nominellt varde/€

Kurs
€/%

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

Hewlett-Packard Co

Hj Heinz Co

Home Depot Inc

Intl Business Machines Corp
Las Vegas Sands Corp
Mattel Inc

McDonald’s Corporation
Microsoft Corp

Mondelez International Inc
Monster Beverage Corp
Nike Inc CI B Shares
Pepsico Inc

Ralph Lauren Corp

Signet Jewelers Ltd
Starbucks Corp

The Walt Disney Co.
Viacom Inc CI B Shares
Yum! Brands Inc

(Ovriga vardepapper

Onoterade véardepapper
usD Nutrinvestholding

Aktier sammanlagt
Utgivna vardepapperslan

EUR 1)  Nokian Renkaat Oyj
) Continental Ag

—

GBP 1)  Ladbrokes Plc
1) Purecircle Ltd
1) TuiTravel Plc

NOK 1)  Royal Caribbean Cruises Ltd

Ush 1 Mcdonalds Corp

—

Las Vegas Sands Corp
Starbucks Corp

Home Depot Inc
Hanesbrands Inc

—

—_

Amazon.Com Inc
Harley-Davidson Inc

—

—

CHF 1)  Swatch Group Ag

Utgivna vardepapperslan, totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda mélen

25000
10 000
9000
3500
11000
30000
22000
50000
30000
20000
22000
15000
2500
15000
15000
21000
14000
25000

14000

12 800
300

43188
70000
210717

8000

22000
11000
15000
1967
3649
700
3900

129

408 350

10,81
43,74
46,90
145,26
35,00
21,77
66,89
20,25
19,30
40,07
39,13
51,89
113,69
40,49
40,67
37,76
39,99
50,35

0,00

Marknadsvarde/ Procent av
vardeforandring € fondens varde
270 152,42 0,52
437 400,47 0,84
422 120,27 0,81
508 398,42 0,97
385 045,88 0,74
833 093,20 1,59
1471 615,99 2,82
1012 728,44 1,94
579 052,10 1,11
801 395,31 1,53
860 847,80 1,65
778 380,22 1,49
284 219,31 0,54
607 416,39 1,16
610 032,61 1,17
792 894,52 1,52
559 915,07 1,07
1258 815,50 2,41
0,00 0,00

51892 051,33 99,33
351954,26 0,67
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING GVER FIM BRANDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde
Fondens vérde 52244 005,59 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 3 245 423,67

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde 16,10 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI Brazil 10/40 (tr) noterat i euro.

FIM Brazil investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper
som &r borsnoterade i Brasilien. Fonden kan aven placera i bolag
som ar noterade utanfér omradet, om en avsevard del av bo-
lagets affarsverksamhet kommer fran Brasilien. Aven aktier for
brasilianska bolag som &r noterade i USA kan vara aktuella pla-
ceringsobjekt. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa
aktiens framtida potential med hansyn till det radande marknads-
laget. Underlag for placeringsbesluten &r i férsta hand aktiespe-
cifika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid berédkning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammansattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsédgare
|6sa in sina andelar.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Brazil

Brasiliansk aktiefond

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Den brasilianska bérsen utvecklades svagt under ar 2012. FIM
Brazil sjonk med 1,6 % under aret medan fondens jamférelse-
index steg med 0,8 %.

De medelstora bolagen gynnas av efterfragan pa hemmamark-
naden i Brasilien och klarade sig darmed bast under aret. Dessa
bolag koncentrerade sig pa dagligvaru- och kapitalvarusektorn.
Samst under aret klarade sig energi- och elbolagen. Fondens
underavkastning mot indexet berodde till stor del pa en stor
vikt pa energisektorn och endast relativt lyckade aktieval inom
kapitalvarusektorn.

Placerarnas riskaptit 6kade under boérjan av 2012. Till foljd av
detta 6kade vi tillfalligt vikten pa ravarubolagen. Under andra
halvaret 2012 sankte vi kraftigt vikten pa el- och telekommu-
nikationssektorn till foljd av atgérderna av den brasilianska sta-
ten. Dagligvarusektorn och finansbranschen éverviktas mest i
slutet av aret. Av de enskilda bolagen hade apotekskedjan Raia
Drogasil och Anhanguera Educacional inom undervisningssektorn
den stérsta positiva inverkan pa fondens avkastning. Oljebolaget
OGX och byggfaéretaget PDG hade den mest negativa inverkan pa
fonden. Forsvagningen av den brasilianska realen at upp europla-
cerarens avkastning med 12 procentenheter under aret.

Fonden utnyttjade inga derivat och ingick inga avtal om aktielan
under 2012.

Den stérsta orsaken till den dampade utvecklingen pa den bra-
silianska borsen under 2012 var att den ekonomiska tillvéxten
var mycket lagre an vantat. BNP-tillvaxten stannade pa ungefar
1 % da man annu i borjan av 2012 forutspadde att ekonomin
skulle vaxa med 3,5 %. Efterfragan pa hemmamarknaden var
stark under hela aret men industriproduktionen och investering-
arna gav upphov till besvikelse. Placerarna oroade sig ocksa for
den brasilianska statens atgarder for att fa bukt med de struktu-
rella problemen i landet. Dessa atgérder paverkade sarskilt el-,
telekommunikations- och banksektorn.

Vi forhaller oss forsiktigt positivt till ar 2013 dven om det finns
manga externa och interna risker. Den ekonomiska tillvaxten i
Brasilien kommer att dka till 3,0-3,5 % under ar 2013. Trots
att landets inflation foér narvarande ligger dver centralbankens
malniva pa 4,5 % raknar man med att centralbankens styrranta
stannar pa rekordlaga 7 %. Det finns dock risk for att inflationen
kommer att stiga. Detta kan tvinga centralbanken att hoja ran-
torna under aret. Man férvantar sig att de brasilianska foretagens
resultat kommer att védxa med cirka 20 % under ar 2013.
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FIM BRAZIL PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens vérde 105 889 845,14 102 511 416,12 165 409 402,67
Andelens varde 24,48 24,88 32,58
Antal andelségare 5738 6954 9425
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012 FIM Brazil Index* Differens
Period
3 mén. 1,7 % 1,4 % 0,3 %
6 mén. 33% 1,9 % 1,5%
12 mén. -1,6 % 0,8 % -2,4%
24 man. 24,9 % -16,6 % -8,3%
36 man. -10,3 % -1,6 % -8,7 %
60 man. -10,9 % 6,9 % -17,7 %
28.10.2004 1448 % 3142 % -169,4 %

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Brazil 10/40 (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012 BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 19,4 % Bank och finansiering 29,0 %
Tracking error 39% Icke-cykliska konsumtionsvaror 24,9 %
Portfdljens omsattningshastighet 115 % Basmaterial 12,7 %
Arliga avgifter 33% Cykliska konsumtionsvaror 10,8 %
Andelen utomstaende investeringar 0,0 % Energi 83%
Narkretsens andel av arvodet 0,0 % Industri 25%

Offentliga tjdnster 2.4 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 3 541 144 euro. Fondens

kostnader till forvaringsinstitutet var 35 422 euro. Mangbransch 2.2%
Kommunikation 0,6 %
(Ovriga 51%
VALUTAFORDELNING 31.12.2012 s 14%
BRL 94,4 %
Usb 50 %
EUR 0,6 %
LANDSFORDELNING 31.12.2012
Brasilien 98,6 %
Kassa 1,4 %
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
150 % 155 1015
100 %
68,3
54,3
50% 393 104

EAR 193
93 15,2 , 18,0
A — - 08
© -

236 -17.2

-50 %
78 ~9%7

-100%
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FORTECKNING GVER FIM BRAZILS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./

nominellt varde/€

Kurs
€/%

Marknadsvarde/
vardeforandring €

Vérdepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

BRL Anhanguera Educacional Partici
Banco Bradesco Preferred
Banco BTG Pactual Sa
Bm&Fhovespa Sa
BR Malls Participacoes Sa
BR Properties SA
Bradespar Sa Preferred
Brazil Pharma SA
BRF-Brazil Foods SA
Cia Brasileira De Distr Preferred
Cia De Bebidas Das Ame Preferred
Cia De Consessoes Rodoviaria
Cia Energetica de Minas Gerais Cemig
Duratex SA
Equatorial Energia Sa
Estacio Participacoes Sa
Even Construtora E Incorpora
Gerdau Metalurgica Sa Preferred
Gerdau SA Preferred
lochpe Maxion Sa
Itau Unibanco Multiplo Preference
Itausa Investimentos Itau Preferred
JSL Sa
Lojas Renner Sa
M Dias Branco Sa
OdontoPrev Sa
Petrobras Preferred
Raia Drogasil Sa
Randon Participacoes Sa
Santos Brasil Participacoes
TIM Participacoes Sa
Vale Sa Preferred

usD Petrobras-Sponsored ADR
Vérdepapper sammanlagt

Kassa och dvriga tillgangar, netto
Fondens vérde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens vérde
Tillvaxtandelens varde

325000
700 000
110 000
950 000
310400
260 000
550 000
330000
310000
90000
130 000
700 000
225000
320000
100 000
46 600
640 800
110 000
360 000
50000
500000
660 000
180 600
85600

75000
465 324
470000
450 000
600 000
50000
200000
670000

365000

12,80
13,03
11,48
519
10,01
9,45
12,16
5,33
15,63
33,52
31,70
7,20
8,37
5,50
6,94
15,45
3,48
8,48
6,64
10,13
12,37
3,59
519
29,54
28,92
3,97
7,23
8,55
4,70
10,82
3,04
15,14

14,64

4161 511,96
9118 823,62
1263 056,52
4926 290,84
3106 529,37
2 455737,46
6688 088,01
1760 130,38
4 844 395,88
3016 890,14
4120 823,76
5042 966,15
1883 472,85
1760 130,38
693 755,09
720 109,64
2231 098,60
933 032,08
2390 843,77
506 519,00
6183 791,39
2368 842,14
936 513,82

2 528 557,67
2 169 327,36
1849 369,03
3398 177,64
3845 284,84
2 820 208,90
540 780,80
607 452,40
10 142 566,12

5344771,37

104 359 848,97

1529 996,06

105889 845,03

4325 610,33

24,48

Procent av
fondens varde

3,93
8,61
1,19
4,65
2,93
2,32
6,32
1,66
4,57
2,85
3,89
4,76
1,78
1,66
0,66
0,68
2,11
0,88
2,26
0,48
5,84
2,24
0,88
2,39
2,05
1,75
3,21
3,63
2,66
0,51
0,57
9,58

5,05

98,56

1,44

100,00

100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI Daily (tr) Net EM BRIC omréknat i euro.
FIM BRIC+ investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper
som ar borsnoterade i BRIC-landerna, dvs. Brasilien, Ryssland,
Indien och Kina. Fonden kan &ven placera i bolag pa andra till-
vaxtmarknader for vilka BRIC-landerna enligt var bedémning
utgdr en viktig marknad. | regel placeras minst 80 % av fon-
dens tillgangar pa borserna i BRIC-landerna. Fondens avsikt
ar att genom aktiv férvaltningsstil dra nytta av konjunkturerna
i olika lander och branscher. Fondens placeringar ar valsprid-
da mellan olika l&nder, men i branschallokeringen och betréaf-
fande enskilda aktier kan vikterna vara kraftigt stallningstagan-
de. Fondforvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens
framtida potential med hansyn till det rddande marknadslaget.
Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespeci-
fika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden ar éver
75 %. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammansattningen i jamférelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.
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FIM BRIC+

Aktiefond med fokus pa BRIC-landerna

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Andelsvardet for fonden FIM BRIC+ ¢kade med 12,5 % under
ar 2012 medan jamférelseindexet steg med 12,6 %. Fonden ut-
vecklades battre an indexet under férsta kvartalet da aktiemark-
naden steg, men férlorade mot indexet under andra kvartalet i
och med att aktiemarknaden sjonk. Under tredje kvartalet vande
marknaden aterigen uppat och fonden slog indexet. Under fjarde
kvartalet steg fonden lika mycket som indexet.

Den kinesiska och indiska aktiemarknaden klattrade drygt 20 %
under 2012. P4 den ryska marknaden uppgick uppgangen till
drygt 10 %, i Brasilien hamnade man pa noll. Vara aktieval
lyckades bast i Asien och samst i Ryssland dér afférskedjan X-5
gang pa gang gav upphov till besvikelse. Vi lade ett flertal ki-
nesiska bolag inom konsumtionssektorn till portféljen. Efter for-
saljningsvagen under sommaren 2012 var dessa enligt var asikt
mycket attraktiva. Kurserna for dessa bolag steg vél under slutet
av aret da oron 6ver ett magplask fér den kinesiska ekonomin
minskade. | Indien hade sarskilt banksektorn en positiv inverkan
pa fonden medan cykliska bolag utvecklades svagt. Vara place-
ringar utanfér BRIC-l&anderna i Osteuropa och Mellanéstern ut-
vecklades gynnsamt.

Fonden utnyttjade derivat under aret. Andelen for dessa utgjorde
ungefar 2,4 % av portfoljen. Andelen avtal om aktielan uppgick
till 0-4 % av fondens varde under aret.

Utvecklingen pa bérserna i BRIC-landerna har varit ganska dam-
pad under de senaste tva aren. Under 2011 sjonk borsen kann-
bart och under 2012 bérjade marknaden aterhamta sig forst un-
der slutet av aret och da i mycket mattfull takt. Man raknar med
att den ekonomiska tillvaxten kommer att 6ka i Kina, Brasilien
och Indien under 2013. Vi forvantar oss att detta skapar en po-
sitiv utgangspunkt foér ar 2013.
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FIM BRIC+ PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens vérde 94 215 898,91 47 896 012,43 82 340 814,29
Andelens varde 11,67 10,37 14,27
Antal andelségare 3394 2692 3205
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012 FIM BRIC+ Index* Differens
Period
3 mén. 34% 3,7 % -0,3%
6 man. 85% 82% 0,3%
12 man. 12,5% 12,6 % 0,0 %
24 man. -18,2% -10,4 % -18 %
36 man. -31% 14,2 % 17,2 %
60 man. -27.8 % -1,9 % -25,9 %
7.12.2005 16,7 % 51,9 % -35,2 %

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Daily (tr) Net EM BRIC omraknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012 LANDSFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 15,7 % Brasilien 245 %
Tracking error 41% Kina 21,7 %
Portfdljens omsattningshastighet 9% Indien 15,8 %
Arliga avgifter 33% Hongkong 13,0 %
Andelen utomstaende investeringar 0,0 % Ryssland 11,8 %
Narkretsens andel av arvodet 59 % Storbritannien 3,7 %
Luxemburg 2,1%
Under perio@erl"var fpndgns ‘kostnader till fondbolaget 2 422 060 euro. Fondens Gsterrike 20°%
kostnader till forvaringsinstitutet var 477 867 euro. y
Sydafrika 1,2%
Schweiz 1,1%
Bank och finansiering 313% Kassa 2,3%
Energi 178 %
Cykliska konsumtionsvaror 13,7 %
Kommunikation 84 % usb 39,5 %
Industri 51% HKD 33,7 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 34% INR 11,2 %
Teknologi 34% BRL 8,4 %
Offentliga tjanster 0,4 % EUR 41%
Ovriga 53 % ZAR 1,9%
Kassa 23% GBP 1,1%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %

88,3

50 %

235 267 291 215

185
. 178 . 125 126
318
0% I . [
20,4

=273

-50 %

-100 %
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

B FimBRIC+ Jamforelseindex
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FORTECKNING GVER FIM BRIC+:S PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

BRL Banco do Brasil Sa 170 000 9,48 1611 971,26
Bm&Fhovespa Sa 385000 5,19 1996 444,18
BR Properties Sa 100 000 9,45 944 514,41
Cia Energetica de Minas Gerais Cemig 50000 837 418 549,52
Cia Hering 50 000 15,55 777 650,20
Lojas Renner Sa 70 000 29,54 2067 745,76
EUR Erste Bank der Oester Spark 40000 24,03 961 000,00
Raiffeisen Bank International Ag 30000 31,46 943 650,00
GBP Ferrexpo Plc 350000 3,10 1083 252,22
HKD Bank Of China Ltd H Shares 6865000 0,34 2323931,12
Changsha Zoomlion Heavy Industry 900 000 1,12 1005 576,75
China Citic Bank H Shares 2700000 0,45 1215 145,29
China Construction Bank Corporation 5182000 0,61 3153 511,40
China Forestry Holdings Co 2500000 0,01 34 243,22
China Mengniu Dairy 500000 2,15 1076 215,63
China Mobile Ltd 350000 8,83 3090 451,03
China Shenhua Energy Co Ltd 250000 3,32 830 398,20
CNOOC Ltd 1500000 1,64 2 462 577,05
Daphne International Holdings 1000000 1,04 1039 037,28
First Tractor Co Ltd H Shares 660000 0,74 490 108,60
Golden Eagle Retail Group 500000 1,87 933 372,47
Great Wall Motor Company H Shares 937000 2,39 2 241 429,41
Hengdeli Holdings Ltd 2500000 0,27 679 972,61
Ind & Comm Bank of China Ltd 7021500 0,54 3778 324,04
Intime Department Store Group 1037000 0,89 927 324,14
Petrochina Co Ltd 1500000 1,07 1611 388,32
Ping An Insurance Group Co 150 000 6,35 952 450,84
Skyworth Digital HIdgs Ltd 2700000 0,39 1048723,22
Tencent Holdings Ltd 80000 24,36 1948 928,68
Wynn Macau Ltd 450000 2,05 922 365,72
INR HCL Technologies Ltd 200000 8,55 1710500,49
Hindalco Industries Limited 500 000 1,80 901 973,14
Icici Bank Ltd 60 000 15,73 944 065,22
Jaiprakash Associates Ltd 700 000 1,34 937 637,37
Larsen & Toubro Limited 100 000 22,22 2221618,60
Mahindra & Mahindra Limited 75000 12,88 965 888,83
KRW Nagarjuna Construction Company Ltd. 500000 0,80 398 457,87
Tata Consultacy Services Ltd 30000 17,36 520 801,37
Tata Motors Ltd 300000 4,32 1296 560,48
Yes Bank Ltd 100 000 6,41 641 472,24
usD Baidu Inc Sponsored ADR 12 000 76,05 912 626,07
Banco Bradesco ADR 148 000 13,17 1949 465,38
Companhia de Bebidas Preferred ADR 25000 31,84 796 049,14
Gazprom Oao Sponsored ADR 500 000 717 3586 865,85
Gerdau Sa ADR 100000 6,82 681 732,01
Hdfc Bank Ltd ADR 50000 30,88 154394479
Icici Bank Ltd Sponsored ADR 55000 33,07 1818 874,65

24

Procent av
fondens varde

171
2,12
1,00
0,44
0,83
2,19

1,02
1,00

1,15

2,47
1,07
1,29
3,35
0,04
1,14
3,28
0,88
2,61
1,10
0,52
0,99
2,38
0,72
4,01
0,98
1,71
1,01
111
2,07
0,98

1,82
0,96
1,00
1,00
2,36
1,03

0,42
0,55
1,38
0,68

0,97
2,07
0,84
3,81
0,72
1,64
1,93
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FORTECKNING GVER FIM BRIC+:S PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./

nominellt varde/€

Kurs
€/%

Marknadsvarde/ Procent av
vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

(IN)] Infosys Ltd. ADR
Itau Unibanco Holding ADR
Lsr Group Ojsc GDR Registered
Lukoil ADR
Mostotrest
Petrobras-Spon ADR
Rosneft Oil Company GDR
Sherbank Sponsored ADR
Severstal GDR Registered S
Vale Sa SP Preferred ADR
Vtb Bank Ojsc GDR
X 5 Retail Group Nv Registered GDR
Yandex NV

ZAR MTN Group Ltd
Sabmiller Plc

Aktier sammanlagt
Derivatavtal
Standardiserade derivatavtal

Aktiederivat
Warranter

USD 1)  Deutsch CW 16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016
1) Deutsch CW 16 Samba Financial Group 27.9.2016

1) HSBC wr Al Rajhi Bank 16.2.2015

Derivatavtal sammanlagt

Utgivna vardepapperslan

HKD 1 Golden Eagle Retail Group
Zoomlion Heavy Industry H
Great Wall Motor Company H

Hengdeli Holdings Ltd

—_

)
)
)
1)
Utgivna vardepapperslan, totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens vérde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens varde
Tillvaxtandelens varde

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstallda malen

30000
205000
150 000

35000
158 730
310 000
300000
210 848
100 000
308 000
350 000

50000

50000

70000
20000

80000
80000
60 000

400000
700 000
700 000
240000

2040000

32,08
12,48
3,16
50,16
4,50
14,64
6,76
9,33
9,23
15,39
2,62
13,54
16,33

15,89
34,83

15,32
9,04
13,14

962 311,37 1,02
2558 807,92 2,72
473 875,79 0,50
1755706,38 1,86
713 917,06 0,76
4539 394,86 4,82
2026 996,28 2,15
1966 656,86 2,09
922 878,59 0,98
4739 000,53 5,03
918 328,66 0,97
676 802,91 0,72
816 713,43 0,87
1111 965,80 1,18
696 660,17 0,74
89278 802,65 94,76
122544931 1,30
723 136,42 0,77
788 503,83 0,84
21737089,56 2,91
2200007,11 2,34
94 215 899,31 100,00

8075 355,67
11,67 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa positiv som mojligt. Fonden har
inget jamforelseindex.

FIM BRIC+ Small Cap investerar i aktier och aktierelaterade var-
depapper i sma och medelstora bolag som ar bérsnoterade pa
tillvaxtmarknaderna. Fonden kan &ven placera i sma och med-
elstora bolag som &r noterade utanfér omradet, sa lange en av-
sevard del av bolagets affarsverksamhet kommer fran tillvaxt-
marknaderna. Fondens mal ar att genom aktiv férvaltningsstil
dra nytta av konjunkturfluktuationerna i tillvaxtekonomierna och
olika branscher. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktieva-
let pa aktiens framtida potential med hansyn till det radande
marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand
aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och makroeko-
nomiska faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden ar éver
75 %. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
I6sa in sina andelar. Ifall medel for inlésning maste anskaffas ge-
nom forsaljning av vérdepapper, verkstélls inldsningen till andels-
vardet for den dag medlen fran de salda vardepappren erhallits.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Fonden FIM BRIC+ Small Cap genererade 17,7 % under ar
2012. Bland BRIC-landerna var utvecklingen starkast i Indien
dar Sensex-indexet klattrade mycket mer an indexen pa de 6v-
riga marknaderna: 25,7 % i dollar (19,7 % i euro). Det kinesiska
HSCl-indexet steg med 15,1 % (13,3 % i euro), det brasilian-
ska Bovespa-indexet med 7,4 % (-4,1 % i euro) och det ryska
MICEX-indexet med 7,4 % (8,8 %). Indexet MSCI Emerging
Markets, som beskriver den allm&nna utvecklingen pa tillvaxt-
marknaderna, steg med ungefar 15,2 % under ar 2012 raknat
i dollar (cirka 13,1 % i euro) och utvecklades darmed béattre &n
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Smabolagsfond med fokus pa BRIC-landerna

den globala marknaden. (MSCI World-indexet klattrade 12,2 %,
11,2 % i euro.)

Fonden utnyttjade derivat under aret. Derivat stod fér unge-
far 4,8 % av portféljen. Andelen avtal om aktielan uppgick till
0-3 % av fondens varde under aret.

Storsta delen av fondens avkastning kom fran konsumtions- och
finanssektorn. Pa foretagsniva bidrog sarskilt det brasilianska
logistikbolaget JSL, de turkiska gruvbolagen Koza Altin (guld)
och Koza Anadolu (koppar), den brasilianska apotekskedjan Raia
Drogasil, den ryska affarskedjan Dixy Group, det ryska bygg-
bolaget Etalon och den indiska banken Federal bank mest till
fondens utveckling. Fondens stérsta placeringar utanfér BRIC-
landerna finns i Osteuropa och Mellandstern.

Borjan av 2012 praglades av en allméan oséakerhet. De interna-
tionella handelserna drog till sig den stérsta uppmarksamheten
pa marknaden och 6verskuggade de lokala nyheterna. | Europa
skapade sarskilt problemen i Grekland, i USA presidentvalet och
diskussionen om budgetstupet (fiscal cliff) samt i Kina maktskif-
tet i slutet av aret osékerhet pa marknaden. Det ar skl att notera
att rantorna sjonk pa tillvaxtmarknaderna i samtliga BRIC-lander
under aret. | januari 6kade handelsvolymerna och branschrota-
tionen var mycket tydlig. Investerarna 6vergick fran defensiva
aktier, t.ex. inom telekommunikations- och konsumentsektorn,
till cykliska aktier. Detta syntes aven i fonden FIM BRIC+ Small
Cap. Fondens tyngdpunkt ligger som utgangspunkt pa foretag
som gynnas av efterfragan pa hemmamarknaden och infrastruk-
tursektorn. Mer an 50 % av fondens tillgangar ar darmed place-
rade i bolag som direkt gynnas av den vaxande efterfragan pa
hemmamarknaden.

Om vi blickar fram mot ar 2013 kan vi konstatera att tillvaxt-
marknaderna inte har nagra problem med sina balansrékningar
och varderingarna ser attraktiva ut jamfort med den tidigare re-
sultattillvaxten. Man raknar med att den ekonomiska tillvéxten i
Kina stiger fran 7,7 % till 8,1 %, i Brasilien fran 1,5 % till 3,5 %
och i Indien fran 5,3 % till 5,8 %. | Ryssland férvantar man sig
att tillvaxten stannar pa samma niva som under ar 2012, dvs.
pa 3,5 %. Tyngdpunkten i fonden FIM BRIC+ Small Cap ligger
pa langsiktiga teman pa tillvaxtmarknaderna. Vi dverviktar i syn-
nerhet bolag inom infrastruktur-, bygg- och konsumtionssektorn,
vilka drar nytta av den 6kade efterfragan pa hemmamarknaden.
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FIM BRIC+ SMALL CAP PLACERINGSFOND
Fondens varde

Andelens varde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

Period FIM BRIC+ Small Cap*
3 man. 5,6 %
6 man. 118 %
12 man. 17,7 %
24 man. -
36 man. -
60 man. -
1.3.2011 -16,8 %

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 12,5%
Tracking error* -
Portfdljens omséttningshastighet 108 %
Arliga avgifter 33%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Narkretsens andel av arvodet 0,3%

*Tracking error kan inte beraknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 411 018 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 77 935 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

USD 23,8 %
HKD 20,9 %
INR 20,7 %
BRL 18,9 %
GBP 6,8 %
TRY 6,6 %
EUR 2,2%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50 %

25%

0%

25%

-50 %
2011 2012

FIM BRIC+ Small Cap

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
24610 150,91 2 474 899,26 =
8,32 7,07 -
281 414 -

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Indien 20,7 %
Brasilien 18,8 %
Hongkong 17,6 %
Ryssland 15,6 %
Storbritannien 6,6 %
Turkiet 6,6 %
Luxemburg 47 %
Kina 3.2%
Schweiz 2,6 %
Kassa 3.5%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Cykliska konsumtionsvaror 18,2 %
Bank och finansiering 17,5 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 16,4 %
Industri 16,1 %
Basmaterial 14,6 %
Kommunikation 31%
Energi 1,8%
Teknologi 1,7 %
Offentliga tjénster 1,3%
(Ovriga 58 %
Kassa 3.5%
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FORTECKNING OVER FIM BRIC+ SMALL CAPS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

BRL Aliansce Shopping Centers Sa 34000 9,06 308 037,63
Anhanguera Educacional Partici 26 000 12,80 332 920,96
Cia Hering 20000 1355 311 060,08
Even Construtora E Incorpora 80000 3,48 278 539,15
Iguatemi Emp De Shopping 30000 10,09 302 689,09
lochpe Maxion Sa 27000 10,13 273 520,26
JSL Sa 130000 5,19 674 124,01
Marisa Lojas Sa 19500 12,05 234 956,29
OdontoPrev Sa 80000 3,97 317 949,48
Randon Participacoes Sa 100 000 470 470 034,82
Santos Brasil Participacoes 70000 10,82 757 093,12
Sao Martinho Sa 15000 10,37 155 567,08
Slc Agricola Sa 30000 7,35 220 571,89
GBP Afren Plc 150 000 1,62 242 290,21
African Minerals Ltd 140 000 391 548 094,58
Ferrexpo Plc 210000 3,10 649 951,33
NMC Health Plc 100 000 2,42 242 413,41
HKD Bosideng Intl Hidgs Ltd 1250000 0,23 281 283,63
Chiho-Tiande Group Ltd 382000 0,38 146 132,47
China Automation Group Ltd 700000 0,21 148 615,60
China High Speed Transmissio 850000 0,30 251 149,59
China ZhengTong Auto Services 852 500 0,53 449 562,18
CIMC Enric Holdings Ltd 280000 0,68 189 570,49
Daphne International Holdings 300000 1,04 311 711,18
Intime Department Store Group 650 000 0,89 581 254,28
Kingboard Chemical Holdings Ltd 250000 2,69 672 634,77
Lonking Holdings Ltd 2500000 0,20 498 972,70
Sihuan Pharmaceutical Holdings 1250000 0,33 415 810,59
Sinotruk Hong Kong Ltd 456 000 0,58 264 115,06
Skyworth Digital HIdgs Ltd 1000000 0,39 388 416,01
Sunac China Holdings Ltd 650 000 0,59 381 567,36
Xingda International Holdings 400 000 0,39 156 540,46
INR Apollo Hospitals Enterprise 70000 10,88 761 866,65
Emami Ltd 40000 8,29 33142848
Federal Bank Ltd 70000 744 520 780,63
Havell’s India Ltd 50000 8,80 439997,01
Indusind Bank Ltd 71 144 5,71 410 146,96
Motherson Sumi Systems Ltd 180 000 2,74 493 286,00
Petronet LNG Ltd. 90 000 2,17 195 510,45
Rural Electrification Corp Ltd 80000 3,39 271 158,70
Shree Cements Ltd 10 000 64,21 642 066,65
Yes Bank Ltd 40000 6,41 256 588,90
Zee Entertainment 250 000 3,05 762 702,96
TRY Anel Elektrik Proje Taahhut ve 350000 0,91 316 775,73
Ipek Dogal Enerji Kaynaklari V 240000 2,55 611 880,68
Koza Anadolu Metal Madencilik 290000 241 697 459,00
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Procent av
fondens varde

1,25
1,35
1,26
1,13
1,23
1,11
2,74
0,95
1,29
1,91
3,08
0,63
0,90

0,98
2,23
2,64
0,99

1,14
0,59
0,60
1,02
1,83
0,77
1,27
2,36
2,73
2,03
1,69
1,07
1,58
1,55
0,64

3,10
1,35
2,12
1,79
1,67
2,00
0,79
1,10
2,61
1,04
3,10

1,29
2,49
2,83



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM BRIC+ SMALL CAPS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./

nominellt varde/€

Kurs Marknadsvarde/
€/% vardeforandring €

Procent av
fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

USD Aeroflot Russian International Airlines $
Armada Cls
Bank St Petersburg Ojsc Preferred
Bank St Petersburg Cls
Bank Vozrozhdenie
Etalon Group Ltd GDR
Far East Shipping
Lsr Group Ojsc GDR Registered
Mechel Steel Group ADR
Mostotrest
Pharmstandard Registered S GDR
Rosinter Restaurants Cls
Tgk-1
Veropharm

Aktier sammanlagt
Derivatavtal
Standardiserade derivatavtal
Aktiederivat
Warranter
USD 1)  Deutsch cw 14 Herfy Food Services
1) Deutsch cw 16 Fawaz Abdulaziz Alhokair & Co 27.9.2016
1) Deutsch cw 16 Saudi Hollandi Bank 27.9.2016
1) Deutsch cw 21 Drake & Scull Intl 13.12.2021
Derivatavtal sammanlagt

Utgivna vardepapperslan

HKD 1)  Lonking Holdings Ltd
1) Sihuan Pharmaceutical Hidgs

Utgivna vardepapperslan, totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens vérde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda malen

170 000
80633
90000
154 390
27000
144 625
1810000
77 756
50000
92000
35000
82615
800000000
17907

23000
15000
40000
950 000

2000000
1000000

3000000

1,11 189 483,79 0,77
5,30 427 103,61 1,74
1,48 133 015,65 0,54
1,24 191 026,31 0,78
13,39 361 428,85 1,47
4,13 597 714,61 2,43
0,23 424 796,25 1,73
3,16 245 644,57 1,00
5,26 262 758,78 1,07
4,50 413 786,74 1,68
12,72 445 097,44 1,81
2,87 237 390,08 0,96
0,00 136 595,13 0,56
20,69 370 501,75 1,51
22605 142,11 91,85
21,08 484 871,46 1,97
20,98 314 628,04 1,28
5,46 218 396,91 0,89
0,14 136 877,23 0,56
1154 773,64 4,69
850 235,14 3,45
24610 150,89 100,00

2956 878,39
8,32 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI China 10/40 (tr).

FIM China investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper
som ar borsnoterade i Kina (inklusive Hongkong och Taiwan).
Fonden kan &ven placera i bolag som &r noterade utanfér omra-
det, om en avsevard del av bolagets affarsverksamhet kommer
fran Kina. Fondforvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa ak-
tiens framtida potential med hansyn till det radande marknads-
laget. Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespe-
cifika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid beré@kning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade dtagandemetoden.

Fondens férvaltningsstil ar indexoberoende. Saledes kan pla-
ceringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Fonden FIM China avkastade 20,5 % under ar 2012 medan jam-
forelseindexet MSCI China 10/40 genererade 21,1 %. Euron for-
starktes med 1,9 % mot Hongkongdollarn under aret. Detta for-
svagade portféljens absoluta avkastning. Vi skyddade temporart
en del av fondens kapital med hjalp av derivat mot valutarérelser
mellan euro och US-dollar. Detta gjordes enligt fondférvaltarens
syn vid respektive tidpunkt och andelen skyddat kapital utgjorde
at gangen 5-20 % av fonden. Andelen avtal om aktielan uppgick
till 0-3 % av fondens vérde under aret.

30

FIM China

Kinesisk aktiefond

Om man enbart betraktar avkastningsskillnaden verkar det sa att
fonden utvecklades i takt med jamforelseindexet under 2012.
Verkligheten ar dock en annan. Efter en utmarkt start pa aret
hade fonden avkastat hela 3,4 % battre an indexet. Den tillspet-
sade skuldkrisen i Europa och samre resultat fran Kina an vantat
fick indexet MSCI China att under varen och sommaren 2012
sjunka klart mer @n vad vi hade rédknat med. Fonden som &vervik-
tar mindre och medelstora kinesiska foretag sjonk i mars—augusti
oberoende av vara forsok att skydda fonden mycket mer an in-
dexet. Detta ledde till att fonden i mitten av september lag hela
5,7 % efter indexet. En god framgang for kinesiska aktier note-
rade pa Hongkongbdrsen under slutet av aret och en uppgang
av kurserna for mindre och medelstora bolag raddade dock aret.
Fran den 23 september till den 31 december 2012 avkastade
fonden 4,9 % battre an indexet. Nagra dagar fére arsskiftet hade
fonden redan kommit ikapp indexet. Arets sista vecka gav dock
aterigen upphov till en mindre besvikelse.

Utdver nagra finjusteringar gjorde vi tre storre allokeringsférand-
ringar under aret: Under bérjan av aret hade vi en vikt pa 25 %
fér mindre och medelstora kinesiska bolag men till f6ljd av den
svaga utvecklingen under varen minskade vi vikten till 20 %. |
september 6kade vi vikten for mindre foretag till hela 41 % i fon-
den. Da drog vi den slutsatsen att det politiska maktskiftet skulle
backa upp marknaden. | slutet av aret var 34 % av fondens till-
gangar placerade i mindre och medelstora bolag.

De nya medlemmarna i politbyrans standiga utskott utsags i bor-
jan av november. | mars 2013 kommer Kinas nya president och
premiarminister att utses bland dessa personer. Hogst sannolikt
kommer dessa att vara Xi Jinping och Li Kegiang.

Kinas nya ledning har uttryckt att den efter att ha tratt till mak-
ten vill fa bukt med korruptionen och géra det lattare fér med-
borgarna att flytta inom landet. Marknaden bel6nade dessa re-
former med en stark uppgéang under hosten 2012. Vi tror att den
kinesiska aktiemarknaden fortsatter med den aterhamtning som
bérjade ar 2012. Varderingarna for indexet MSCI China &r inte
i nagot fall utmanande efter uppgangen: P/E(13e) &r 9,4x och
P/B(13) 1,4x.
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FIM CHINA PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens vérde 23808 559,99 41 309 115,12 40 815 500,81
Andelens varde 11,18 9,28 13,37
Antal andelsagare 2027 2419 2751
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012 FIM China Index* Differens
Period
3 man. 15,9 % 10,7 % 52 %
6 man 15,5 % 13,0 % 2,5 %
12 mén 20,5 % 21,1 % -0,6 %
24 man. -16,4 % 2,1% -18,5%
36 man. =24 % 14,2 % -16,6 %
60 man. -34,3 % -8,3% -26,0 %
8.5.2002 11,8 % 43,0 % =312 %

* Jamforelseindexet dr avkastningsindexet MSCI China 10/40 (tr).

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet

Tracking error

Portfdljens omséttningshastighet
Arliga avgifter

Andelen utomstaende investeringar
Narkretsens andel av arvodet

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 847 061 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 174 242 euro.

LANDSFORDELNING 31.12.2012
Kina

Hongkong

USA

Kassa*

* Inklusive valutaderivat

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

18,9 % HKD 93,4 %

46 % EUR 54 %

114 % usb 1,0 %

33% EUR 0,3%
0,0 %
38%

Bank och finansiering 24.8 %

Cykliska konsumtionsvaror 19,7 %

Industri 12,0 %

Energi 11,7 %

191% Kommunikation 10,4 %

138% Icke-cykliska konsumtionsvaror 6,0 %

04% Basmaterial 3,7%

67% Fonder 3,3%

Mangbransch 1,1%

(Ovriga 0,5%

Kassa* 6,7 %

* Inklusive valutaderivat

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %

- - 505

2,2 264
5 194 205 21,1
i b s
0%
l -15,6
<287 30,1 -30,6
-50 % =
5.1 16,6
-100 %
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
B v china Jamforelseindex
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FORTECKNING OVER FIM CHINAS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

HKD Agricultural Bank of China Ltd 1500000 0,37 562 078,07
Angang New Steel Co Ltd h 300000 0,56 166 715,59
Anhui Conch Cement Co Ltd H Shares 100 000 2,76 275 902,55
Asia Cement China Holdings Corp 500000 0,37 187 359,36
Bank of China Ltd H Shares 1670000 0,34 565 326,29
Bosideng Intl Hidgs Ltd 1200000 0,23 270 032,29
Brilliance China Automotive 100 000 0,93 93 337,25
Changsha Zoomlion Heavy Industry 100 000 1,12 111 730,75
Chiho-Tiande Group Ltd 262 000 0,38 100 226,98
China Agri-Industries Holdings Ltd 650000 0,42 276 000,39
China Automation Group Ltd 1750000 0,21 371 538,99
China Citic Bank H Shares 500000 0,45 225026,91
China Coal Energy Co H Shares 400 000 0,82 329 517,66
China Construction Bank Corporation 2000000 0,61 1217 102,04
China Forestry Holdings Co 4360 000 0,01 59720,18
China High Speed Transmissio 800000 0,30 236 376,09
China Life Insurance Co. 350000 2,48 866 353,59
China Mengniu Dairy 150 000 2,15 322 864,69
China Merchants Bank Co. Ltd 150 000 1,67 250 953,92
China Mobile Ltd 170 000 8,83 1501 076,22
China National Building Material Co. Ltd 100 000 1,11 110 948,05
China Petroleum & Chemical 700 000 0,86 601 311,03
China Resources Enterprise Ltd 100 000 2,73 273 456,61
China Shenhua Energy Co Ltd 150 000 3,32 498 238,92
China Southern Airlines Co Ltd 800000 0,38 306 036,59
China Telecom Corporation Ltd 200000 0,42 84 336,17
China ZhengTong Auto Services 400 000 0,53 210 938,26
Chow Tai Fook Jewellery 200000 1,22 243 420,41
CNOOC Ltd 400 000 1,64 656 687,21
Dah Chong Hong Holdings Ltd 300000 0,80 239 213,38
Daphne International Holdings 200000 1,04 207 807,46
Dongfeng Motor Corporation Co Ltd 400000 1,17 468 055,96
First Tractor Co Ltd H Shares 500000 0,74 371 294,39
FU JI Food & Catering Services 162 000 0,00 0,00
Geely Automobile Holdings Lt 700000 0,36 251 345,27
Golden Eagle Retail Group 100 000 1,87 186 674,49
Guangzhou Automobile Group H Shares 600000 0,67 403 287,35
Hengan International Group 30000 6,84 205 312,59
Hengdeli Holdings Ltd 600000 0,27 163 193,43
Hisense Kelon Electrical Holdi 400000 0,33 130 319,93
Hong Kong Exchanges & Clear 15000 12,90 193 572,06
Ind & Comm Bank of China Ltd 2500000 0,54 1345 269,54
Intime Department Store Group 200000 0,89 178 847,47
Jiangsu Expressway Co Ltd 300000 0,78 234 517,17
Jiangxi Copper Company Ltd 80000 2,00 159 671,27
Kingboard Chemical Holdings Ltd 60000 2,69 161 432,35
Kunlun Energy Co Ltd 150 000 1,58 237 452,30
Li Ning Co Ltd 135000 0,49 66 568,83
Lonking Holdings Ltd 1000000 0,20 199 589,08
Luk Fook Holdings International Ltd 100 000 2,39 2381724,20
Maanshan Iron & Steel Company Ltd 1000000 0,23 229 918,79
Ming Fung Jewellery Group Ltd 2290000 0,03 78 416,98
Orient Overseas International Ltd 70 000 491 343 801,98

32

Procent av
fondens varde

2,36
0,70
1,16
0,79
2,37
1,13
0,39
0,47
0,42
1,16
1,56
0,95
1,38
511
0,25
0,99
3,64
1,36
1,05
6,30
0,47
2,53
1,15
2,09
1,29
0,35
0,89
1,02
2,76
1,00
0,87
1,97
1,56
0,00
1,06
0,78
1,69
0,86
0,69
0,55
0,81
5,65
0,75
0,99
0,67
0,68
1,00
0,28
0,84
1,00
0,97
0,33
1,44
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FORTECKNING OVER FIM CHINAS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./

nominellt varde/€

Kurs
€/%

Marknadsvarde/
vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

HKD Petrochina Co Ltd
Ping An Insurance Group Co
Sihuan Pharmaceutical Holdings
Sinotruk Hong Kong Ltd
SITC International Holdings Co
Skyworth Digital Hidgs Ltd
Sparkle Roll Group Ltd
Sunac China Holdings Ltd
TCL Multimedia Technology
Tencent Holdings Ltd
Weichai Power Co. Ltd
Xingda International Holdings
Yanzhou Coal Mining Co H Shares
Zhuzhou CSR Times Electric Co
ZTE Corp

(IN)) AirMedia Group Inc
Ambow Education Holding Ltd ADR
Ossen Innovation Co-Spon ADR

Aktier sammanlagt

Andelar i fonderna
db x-trackers CSI300 Index ETF

(Ovriga vardepapper

Onoterade vardepapper
HKD Peace Mark Holdings Ltd

Véardepapper sammanlagt
Derivatavtal
Icke-standardiserade derivatavtal
Valutaderivat
Terminsavtal
1) USDEUR 15.1.2013

Derivatavtal sammanlagt

Utgivna vardepapperslan

HKD 2)  Zoomlion Heavy Industry H
2)  Geely Automobile Holdings Ltd
2)  Hengdeli Holdings Ltd
2)  Sihuan Pharmaceutical Hldgs

Utgivna vardepapperslan, totalt

200000
80000
1000000
600 000
500000
300000
1000000
293 000
200 000
30000
100 000
700000
200000
100 000
100 000

27 553

26 900
168 436

1299900

5240000

80000
560 000
480000
800000

1920000

1) |syfte att skydda fonden mot risker i placeringsverksamheten

2)  Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstallda malen

1,07
6,35
0,33
0,58
0,25
0,39
0,07
0,59
0,42
24,36
3,37
0,39
1,25
2,81
1,28

1,46
1,71
0,61

0,60

0,00

214 851,78
507 973,78
332 648,47
347 519,81
127 189,12
116 524,80
67 508,07
171 998,83
84531,85
730 848,25
336 561,98
273 945,80
250 856,08
280 794,44
127 776,15

40 116,60
45 897,47
103 460,35

21429 902,95

785 968,30

0,00

22215871,25

60 657,60

60 657,60

Procent av
fondens varde

0,90
2,13
1,40
1,46
0,53
0,49
0,28
0,72
0,36
3,07
141
1,15
1,05
1,18
0,54

0,17
0,19
0,43

90,01

3,30

0,00

93,31

0,25

0,25
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FORTECKNING OVER FIM CHINAS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av

nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Kassa och dvriga tillgangar, netto 1532031,22 6,43
Fondens vérde 23808 560,07 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvaxtandelar 2130 138,33
Fondandelens vérde
Tillvaxtandelens varde 11,18 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet Dow Jones Stoxx EU Enlarged TMI (tr) om-
raknat i euro.

FIM Emerging Europe investerar i aktier och aktierelaterade var-
depapper som &r boérsnoterade pa de europeiska tillvaxtmarkna-
derna. Fonden kan aven placera i bolag som &r noterade utanfér
omradet, om en avsevard del av bolagets affarsverksamhet kom-
mer fran de europeiska tillvaxtmarknaderna. Fondens landalloke-
ring baserar sig pa en selektiv bedémning av placeringsomradets
ekonomier. Fondforvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa ak-
tiens framtida potential med hansyn till det radande marknads-
laget. Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespe-
cifika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid berdkning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammanséattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Fonden avkastade 33,9 % under aret och slog jamférelseindexet
med 7,9 % (jamférelseindexet steg med 26,0 %). Av de stora
lander som ingar i fonden uppvisade Turkiet den starkaste ut-
vecklingen. Den svagaste marknaden var Tjeckien vars samre ut-
veckling sarskilt i april-maj hade en negativ inverkan pa fondens
relativa avkastning. Fondens tyngdpunkt lag pa stora ekonomier,
sasom Polen och Turkiet. Den turkiska marknaden uppvisade séar-
skilt under slutet av aret en stark utveckling, vilket bidrog positivt
till fondens relativa utveckling. Vi utnyttjade indexderivat i fon-
den upptill 0-10 % av fondens vérde for att hantera likviditetsris-
ken och for att géra portféljférvaltningen effektivare. Andelen av-
tal om aktielédn var mindre dn 0,5 % av fondens vérde under aret.
Under forsta halvaret drog de internationella handelserna — séar-
skilt krisen i euroomradet och situationen i Grekland - till sig

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Emerging Europe

Aktiefond med fokus pa Europas tillvaxtmarknader

den stoérsta uppméarksamheten pa marknaden och 6verskug-
gade de lokala nyheterna. Problemen i Grekland och Spanien
skapade osakerhet dven pd marknaden i Osteuropa, vilket ater-
speglades sarskilt pa valutamarknaden. | januari fick vi se en
kraftig branschrotation nér placerarna tog bort sina investeringar
fran defensiva aktier, som till exempel telekommunikations- och
konsumtionsbranschen, och dverférde dem till cykliska aktier. Vi
minskade vikten for telekommunikations- och elbolag och 6kade
vikten for finansbolag och cykliska bolag i hog grad i fonden FIM
Emerging Europe. | mars féorsamrades laget pa marknaden ateri-
gen och en del investerare atervande till defensiva aktier.

Hojningen av kreditbetyget for Turkiet till investment grade var
en av de intressantaste nyheterna under aret. Man har redan i
flera ar talat om att Turkiet skulle tilldelas investment grade-
nivan och manga anser att kreditinstituten har slapat efter or-
dentligt. Nar det géller CDS-spreadarna och den europeiska obli-
gationsmarknaden (Eurobond) har Turkiet sedan lange rort sig pa
samma niva som de 6vriga sa kallade investment grade-landerna.
Ur investerarens synpunkt ar nyheten om det hojda kreditbetyget
positivt sarskilt pa medellang sikt. Precis som Brasiliens exempel
visar medfor ett hogre kreditbetyg ofta aven att internationella
placerare bérjar investera mer i landet. Detta backar upp aktie-
marknaden pa medellang sikt. Man férvantar sig att de rante-
kansliga sektorerna (fastighets-, finans- och konsumentsektorer-
na) kommer att klara sig battre an de 6vriga branscherna och att
valutan stérks. Diskussionen om Ungerns politiska och ekonomis-
ka situation blev ater aktuell under bérjan av 2012 i Osteuropa.
Ungern brottas fortfarande med en stor skuldborda och en svag
ekonomisk tillvaxt samtidigt som regeringen kommer att ha ett
stort behov fér aterfinansiering under ar 2013. Fér den som pla-
cerar i Ungern har dock politiken redan under en langre tid varit
viktigare an foretagens tillvaxtutsikter och strategiska val.

Av de stora ldnder som hér till fondens investeringsuniversum
vantas den ekonomiska tillvaxten under 2013 vara starkast i
Turkiet dar man rédknar med att bruttonationalprodukten okar till
4-5 %. | Polen rdknar man med en BNP-tillvaxt pa 1,5-2,0 %.
Vi fortsatter med en strategi som tar stéllning och anser att
Turkiet pa lang och medellang sikt utgor ett av de intressantaste
landerna bland fondens marknadsomréaden. | Osteuropa som hel-
het ar langsiktiga teman, sasom konvergens, snabbare tillvaxt an
i vastlanderna, privatisering och EU-stdd till bl.a. infrastrukturen
alltjamt relevanta teman och erbjuder intressanta placeringsmoj-
ligheter. Investerare glom inte bort det nya Europa!
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FIM EMERGING EUROPE PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens vérde
Andelens varde
Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012
Period
3 man.

12 931 506,47 10 496 488,70 18 617 452,39
15,32 11,44 16,34

999 1206 1433

FIM Emerging Europe Index* Differens
9,4 % 46 % 47 %

21,3 % 15,7 % 5,6 %

33,9 % 26,0 % 79 %
-6,2% -8,0% 1,8%

6,0 % 31% 2,9%

-33,4 % -38,1 % 47 %

53,4 % 61,5 % -8,1%

* Jamforelseindexet dr avkastningsindexet Dow Jones Stoxx EU Enlarged TMI (tr) omréknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 17,8 %
Tracking error 45%
Portfdljens omséttningshastighet 411 %
Arliga avgifter 33%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Nérkretsens andel av arvodet 0,2 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 316 490 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 63 419 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

PLN 45,5 %
TRY 19,0 %
EUR 13,7 %
HUF 91%
CZK 8,6 %
GBP 2,4 %
RON 1,7 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Polen 43,4 %
Turkiet 19,0 %
Ungern 9,1%
Tjeckien 8,6 %
Osterrike 31%
Schweiz 2,4 %
Ruménien 1,7%
Slovenien 1,0 %
Kassa 11,6 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Bank och finansiering 37,0 %
Basmaterial 19,2 %
Energi 10,0 %
Offentliga tjanster 12%
Industri 6,0 %
Kommunikation 39%
Icke-cykliska konsumtionsvaror 2.8 %
Cykliska konsumtionsvaror 1,2%
(Ovriga 1,0%
Kassa 11,6 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %
560 558
50 % 42—y
10,1 a0
22,2 199
107 171 4 137 Bl 121 .
v | N | | . .
-30,0 -21,0
-50 %
564 575
-100%
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. FIM Emerging Europe Jamforelseindex
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM EMERGING EUROPES PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt virde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en véardepappershérs grupperade efter noteringsvaluta.

CZK CEZ AS
Komercni Banka
Telefonica Czech Republic AS

EUR Erste Bank der Oester Spark
Krka
Raiffeisen Bank International Ag

GBP Ferrexpo Plc

HUF Mol Hungarian Qil And Gas Plc
OTP Bank Nyrt
Richter Gedeon Nyrt

PLN Bank Pekao Sa
BRE Bank Sa
Eurocash Sa
Getin Noble Bank Sa
Jastrzebska Spolka Weglowa Sa
Kghm Polska Miedz Sa
PKO Bank Polski Sa
Polish Oil & Gas Allot. Cert
Polska Grupa Energetyczna Sa
Polski Koncern Naftowy Orlen Sa
Powszechny Zaklad Ubezpiecze
TVN Sa

RON OMV Petrom Sa
SC Fondul Proprietatea Sa

TRY Alarko Holding
Anel Elektrik Proje Taahhut ve
Aselsan Elektronik Sanayi
Ipek Dogal Enerji Kaynaklari V
Koza Anadolu Metal Madencilik
Turk Telekomunikasyon As
Turkiye Halk Bankasi
Yapi Ve Kredi Bankasi

Aktier sammanlagt

Derivatavtal

Standardiserade derivatavtal
Indexfuturer

PLN 1)  Wig 20, indexfutur 03/2013

Derivatavtal sammanlagt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

22000 27,10 596 158,44
2000 159,80 319 598,31
15000 12,90 193 432,69
10 000 24,03 240 250,00
2700 50,00 135000,00
5000 31,46 157 275,00
100 000 3,10 309 500,63
4000 60,96 243 837,12
50000 14,25 712 421,89
1800 124,32 223779,44
12 000 41,05 492 659,13
2000 79,90 159 807,84
15000 10,71 160 665,70
476 817 0,44 209 196,90
5500 22,65 124 561,88
22500 46,57 1047 819,80
110 000 9,04 994 877,33
250000 1,28 319 248,02
75000 4,46 334 750,85
42000 12,13 509 571,31
11000 107,11 1178 215,15
33000 2,43 80 237,26
1050 000 0,10 101 141,91
1000000 0,12 123 641,52
150 000 2,18 326 336,36
200000 0,91 181 014,70
75000 3,59 268 972,55
160 000 2,55 407 920,46
300000 2,41 721 509,31
80000 2,94 235234,13
25000 7,44 185901,25
60 000 2,21 132 574,15

11427 111,05

160 640,95 3078,31

3078,31

1301317,10

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstallda mélen

Procent av
fondens varde

4,61
2,47
1,50

1,86
1,04
1,22

2,39

1,89
5,01
1,73

3,81
1,24
1,24
1,62
0,96
8,10
7,69
2,47
2,59
3,94
9,11
0,62

0,78
0,96

2,52
1,40
2,08
3,15
5,58
1,82
1,44
1,03

88,37

0,02

0,02

11,61
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FORTECKNING OVER FIM EMERGING EUROPES PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde
Fondens varde 12931 506,45 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 844 125,39

Fondandelens vérde
Tillvaxtandelens varde 15,32 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil pa till-
vaxtlanders rantemarknader uppna en sa positiv avkastning som
mojligt pa medellang sikt. Fonden har inget jamférelseindex.

FIM Emerging Yield &r en specialfond vars tillgangar kan placeras
med mindre spridning an i en vanlig placeringsfond. Fonden in-
vesterar globalt framst i statspapper emitterade av tillvaxtlander.
En del av tillgangarna kan placeras i obligationer emitterade av
féretag i dessa lander. | regel placerar fonden inte i obligationer
utgivna av riskfyllda emittenter med ett kreditbetyg pa CCC+/
Caal eller lagre. Valet av placeringsobjekt baserar sig pa den
férvantade rantenivan och valutakursutvecklingen. Fonden kan
med derivat skydda sig mot valutakursrisken utanfor tillvaxtlan-
derna. | regel utnyttjas skyddet fér att minska US-dollarrisken.
Rantederivat kan anvandas for att skydda fonden mot ranterisker
utanfor tillvaxtlanderna. Vid berakning av fondens sammanlagda
exponering anvands den sa kallade atagandemetoden.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

Fondens duration dvs. den genomsnittliga aterbetalningstiden far
vara hogst 10 ar.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Emerging Yield

Specialfond som placerar pa tillvaxtlandernas
rantemarknader

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE
Andelsvardet for fonden FIM Emerging Yield 6kade med 14,75 %
under 2012. Fonden har inget jamférelseindex.

Placerarna visade ett starkt intresse for tillvaxtlandernas obli-
gationer och priserna pa nastan samtliga obligationer steg. De
utlandska obligationerna gav en battre avkastning &n de lokala.
Av den anledningen gick fonden miste om en liten mangd avkast-
ning, eftersom placeringarna riktades till inhemska obligationer
under hela aret. Som hégst utgjorde de inhemska obligationerna
80 % av fondens marknadsvarde och som lagst omkring 65 %.
Tillvaxtlandernas valutor forstarktes med endast cirka 2,5 % mot
euron men fondens val av lander var lyckade.

Polens, Filippinernas, Uruguays och Perus obligationer gav den
basta avkastningen. Vikten pa dsteuropeiska lan dkades i fonden
pa bekostnad av de 6vriga varldsdelarna. Under boérjan av aret
uppgick placeringarna till 15 % och i slutet av aret till 27 %. US-
dollarrisken holls nagot 6ppen. Risken var i ggnomsnitt mindre an
4 % av fondens marknadsvérde.

Fonden utnyttjade derivat endast i syfte att skydda sig mot
valutakursrisken i samband med USA:s obligationer i dollar.
Sakringen forverkligades genom tre manaders terminsavtal vars
marknadsvarde var i genomsnitt 15 % av fonden. Fonden ingick
inga avtal om vardepapperslan under 2012.

Vi tror att tillvaxtlandernas obligationer &ven i fortsattningen ger
en god avkastning, aven om det ar osannolikt att de nar upp
till avkastningsnivaerna fér 2012. Den férbattrade situationen i
landerna kan bland annat ses i kreditbetygen: kreditbetyget for
exempelvis Filippinerna, Indonesien, Peru och Uruguay hojdes
under 2012. Vid sidan av den positiva ekonomiska utvecklingen
ar det sannolikt att de mycket laga rantorna i de utvecklade lan-
derna kommer att styra placeringar till tillvaxtlandernas obligatio-
ner: den genomsnittliga rantenivan pa inhemska lan i tillvaxtlan-
derna var omkring 5,6 % vid arets slut.
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FIM EMERGING YIELD SPECIALPLACERINGSFOND
Fondens varde

Andelens varde
Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

Period FIM Emerging Yield*
3 mén. 1,5%
6 man. 51%
12 man. 14,8 %
24 man. 21,0 %
36 man. 417 %
60 man. -
31.3.2008 57,9 %

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 46 %
Tracking error* -
Portfdljens omséttningshastighet 0%
Arliga avgifter 09%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Nérkretsens andel av arvodet 0,0 %

*Tracking error kan inte beraknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 770 098 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 303 535 euro.

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Obligationer 92,8 %
Kassa* 12 %

* Inklusive valutaderivat

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50%
25% LLE
17,1
54
0%
-94
25%
2008 2009 2010 2011 2012

I FM Emerging Yield

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
124 907 547,08 69 507 820,34 107 300 292,67
15,79 13,76 13,05
1298 349 1366

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

Usb 18,0 %
PHP 88 %
MXN 83%
EUR 71%
BRL 7,0 %
IDR 6,8 %
PLN 6,5 %
TRY 6,0 %
RUB 57 %
Ovriga 25,8 %
Filippinerna 8,8 %
Mexiko 83%
Brasilien 171 %
Uruguay 70 %
Indonesien 6,8 %
Polen 6,5 %
Turkiet 6,0 %
Peru 53 %
Ungern 43%
Ryssland 40%
Ovriga 28,1%
Kassa* 12%

* Inklusive valutaderivat



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM EMERGING YIELDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Véardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och for allménheten Gppen marknadsplats &n borslistan hos en
véardepappershors.

BRL Brasil Telecom Sa 9,750 % 15.9.2016 2000000 39,35 808 258,64 0,65
Cia de Ele do E da Bahia 11,750 % 27.4.2016 2000000 39,87 812 684,27 0,65
European Bk Recon & Dev 9,500 % 6.11.2013 2000000 38,22 775 024,13 0,62
Republic of Brazil 12,500 % 5.1.2016 5000000 45,93 2 409 699,07 1,93
Republic of Brazil 12,500 % 5.1.2022 5000000 55,84 2905 050,58 2,33
Republic of Brazil 8,500 % 5.1.2024 3000000 45,28 1404 403,41 1,12
COP Republic of Colombia 4,375 % 21.3.2023 2000000 000 0,04 882 431,97 0,71
Republic of Colombia 7,750 % 14.4.2021 5000000 000 0,05 2 856 046,54 2,29
HUF Hungary Government Bond 6,750 % 24.11.2017 1500 000 000 0,36 5378 609,14 4,31
IDR Indonesia Government 10,750 % 15.5.2016 80000000000 0,01 7 594 562,63 6,08
Indonesia Government 8,250 % 15.7.2021 10 000 000 000 0,01 984 207,70 0,79
MXN I/L Mex Udibonos 4,500 % 14.12.2014 68279 764 6,24 4263 956,76 3,41
Mexican Bonos Desarr Fix Rt 13.12.2018 90000 000 6,85 6180 049,17 495
MYR Malaysian Government 5,094 % 30.4.2014 15000 000 25,48 3854 292,46 3,09
PEN Peru Bono Soberano 7,840 % 12.8.2020 15000 000 37,55 5766 238,59 4,62
Peru Bono Soberano 9,910 % 5.5.2015 3000000 34,62 1052 387,54 0,84
PHP Philippine Government 6,250 % 14.1.2036 200000000 2,22 4550 698,96 3,64
Philippine Government 9,125 % 4.9.2016 300000000 2,19 6 748 260,04 5,40
PLN I/L Poland Govt Bond 3,000 % 24.8.2016 9529275 26,56 2 555 456,23 2,05
Poland Govt Bond 5,750 % 25.4.2014 5000000 25,33 1314 717,96 1,05
Poland Govt Bond 5,750 % 25.10.2021 15000 000 28,46 4308 211,46 3,45
RON Romania Government Bond 6,250 % 25.10.2014 20000 000 22,55 4561 719,97 3,65
RUB Federal Grid Co Unified Energy 8,446 % 13.3.2019 30000 000 2,50 753 061,21 0,60
Gazprombank 0JSC 8,617 % 15.12.2015 30000 000 2,53 761 065,22 0,61
0JSC Russ Agric BK 8,625 % 17.2.2017 30000000 2,53 783 429,45 0,63
RZD Capital Limited 8,300 % 2.4.2019 30000000 2,58 790 600,33 0,63
Russian Federation 7,850 % 10.3.2018 150 000 000 2,70 4139 746,39 3,31
TRY I/L Turkey Government Bond 4,000 % 29.4.2015 14373 120 45,70 6 607 633,88 5,29
Turkey Goverment Bond 24.9.2014 2000000 43,51 886 917,67 0,71
UsD Banco Bradesco (Cayman) 5,900 % 16.1.2021 1000000 82,88 849 284,65 0,68
Cent Elet Brasileiras Sa 5,750 % 27.10.2021 1000000 81,40 821 750,38 0,66
Central Bank of the Russian Fe 6,125 % 7.2.2022 1000000 86,80 886 570,11 0,71
Cez As 4,250 % 3.4.2022 1000000 81,42 822 073,93 0,66
DP World Sukuk Ltd 6,250 % 2.7.2017 1000000 85,40 877 543,33 0,70
Evraz Group SA 6,750 % 27.4.2018 500 000 78,50 397 061,50 0,32
Indosat Palapa Co. B.V. 7,375 % 29.7.2020 1000000 86,20 885 435,68 0,71
Instit Costa De Electric 6,950 % 10.11.2021 1000000 85,99 867 396,55 0,69
Ipic Gmtn Ltd 5,500 % 1.3.2022 1000000 89,37 907 570,59 0,73
Mega Advance Investments 5,000 % 12.5.2021 1000000 85,62 861 337,34 0,69
Reliance Holdings USA 5,400 % 14.2.2022 1000000 84,55 861 128,38 0,69

41



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM EMERGING YIELDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och for allménheten Gppen marknadsplats &n borslistan hos en
véardepappershors.

UsD RZD Capital Ltd 5,700 % 5.4.2022 1000000 86,66 876 959,63 0,70
SCF Capital Ltd 5,375 % 27.10.2017 1000000 77,82 785 429,25 0,63
Southern Copper Corp 7,500 % 27.7.2035 1000000 97,34 997 689,64 0,80
Taga Abu Dhabi Natl Energy 7,250 % 1.8.2018 1000000 94,39 966 784,21 0,77
VTB Bank (VTB Capital Sa 6,551 % 13.10.2020 1000000 84,35 854 253,31 0,68
Yancol Intl Res Dev 5,730 % 16.5.2022 1500000 78,43 1184 567,19 0,95
Barbados Govt 6,625 % 5.12.2035 500000 67,78 340 619,81 0,27
Republic of Lithuania 6,125 % 9.3.2021 1000000 93,63 950 728,41 0,76
Republic of Panama 7,125 % 29.1.2026 2000000 108,13 2208 225,27 1,77
Republic of Panama 8,875 % 30.9.2027 1000000 123,09 1247 681,43 1,00
Republic of Uruguay 7,875 % 15.1.2033 2000000 117,92 2413 456,43 1,93
Russian Federation 5,625 % 4.4.2042 1000000 94,18 952 152,69 0,76
uyu I/L Rebublica Orient Uruguay 4,375 % 15.12.2028 105 504 500 4,68 4950 141,90 3,96
I/L Republic of Uruguay 4,250 % 5.4.2027 30823730 4,56 1418 429,85 1,14
Obligationer sammanlagt 115873 692,82 92,717

Derivatavtal

Icke-standardiserade derivatavtal
Valutaderivat
Terminsavtal

1) USDEUR 18.3.2013 151 292,50 0,12
Derivatavtal sammanlagt 151292,50 0,12
Kassa och dvriga tillgangar, netto 8882 561,59 mm
Fondens varde 124 907 546,91 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 7911 307,4963

Fondandelens varde
Tillvaxtandelens varde 15,79 100,00

1) |syfte att skydda fonden mot risker i placeringsverksamheten
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil upp-
na en sa positiv avkastning som mojligt pa medellang sikt.
Jamforelseindexet ar avkastningsindexet Bloomberg/EFFAS Euro
Government Bond omréaknat i euro.

FIM Euro investerar med god spridning i eurodenominerade obli-
gationer. Obligationerna har emitterats av OECD:s medlemslan-
der, deras delstater och andra lokala eller internationella sam-
manslutningar vars langsiktiga kreditbetyg i regel ar minst A-.
Portfoljen byggs upp genom att simulera olika scenarier for
rantor och réntekurvor, samtidigt som marknadssynen beaktas.
Val av enskilda placeringsobjekt sker genom att granska utveck-
lingen pa malmarknaden och genom att identifiera kommande
férandringar.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar rante-
futurer som utnyttjas for att hantera ranterisken. Vid berakning
av fondens sammanlagda exponering anvands den sa kallade
atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil &r indexoberoende.
Saledes kan placeringarna i fonden avvika betydligt fran sam-
manséattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsagare
|6sa in sina andelar.

Fondens duration dvs. den genomsnittliga aterbetalningstiden far
vara hogst 15 ar.

Stater som fungerar som emittent eller garant fér de vardepapper
i vilka fondbolaget har som avsikt att placera mer an 35 procent
av fondens medel: Finland, Tyskland, Frankrike och Italien.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Euro

Obligationsfond som investerar i euroomradet

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Euro avkastade 11,06 % under ar 2012 medan jamférelse-
indexet genererade 11,73 %. Avkastningsdifferensen berodde pa
skillnader i landvikterna. Italienska obligationer fungerade som
den storsta drivkraften for fondens absoluta avkastning.

Obligationsrantorna inom euroomradets harda karna sjonk tydligt
under forsta halvaret 2012. Under andra halvaret slutade rantor-
na att sjunka och det fanns ingen tydlig trend. Europeiska cen-
tralbankens tvadelade finansieringsoperation pa 6ver tre ar — to-
talt 1 000 miljarder — stabiliserade bankernas finansieringslage.
Dartill puffade finansieringsoperationen avkastningsdifferenserna
mellan staterna i euroomradet i riktning mot en smalare trend,
bl.a. italienska och spanska rantor sjonk kraftigt.

Europas ekonomiska data fortsatte att férsamras och strax fére
sommaren hamnade bankrisen i Europa ater pa I6psedlarna.
Detta 6kade osakerheten pa marknaden och fick rantorna i de
svaga euroldnderna att kraftigt stiga. Europeiska centralbanken
skyndade till hjalp i augusti och fick laget att lugna ner sig. Till
féljd av detta vande rantorna i de svagare ekonomierna till en
bestaende nedgang under slutet av 2012.

| fondens landvikter hojde vi de italienska obligationerna fran en
tydlig undervikt till neutral vikt och under det senare halvaret till
en tydlig 6vervikt. Vi minskade vikten for tyska obligationer under
aret. Fondens storsta investeringar fanns i italienska, franska och
tyska lan. Fonden hade inga placeringar i portugisiska, irlandska
eller grekiska lan. Fondens ranterisk varierade pa bada sidorna
av jamforelseindexet. Fonden utnyttjar standardiserade réantede-
rivat fér att optimera ranterisken. Under ar 2012 utnyttjade vi
derivat i valdigt liten omfattning, med andra ord var det genom-
snittliga marknadsvardet av derivat mindre an 5 % av fondens
varde. Fonden ingick inga avtal om véardepapperslan under aret.
Fondens verksamhetsomgivning har varit mycket utmanande.
Detta har gett FIM Euro mojligheten att erbjuda placerarna ett
tydligt mervarde. Analysfoéretaget Morningstar har tva ar i rad valt
FIM Euro till den bésta fonden i sin egen kategori.

Vi tror att utsikterna for den ekonomiska tillvéxten ar forsiktiga
annu for en lang tid framéver. De rekordlaga penningmarknads-
réantorna och den historiskt branta avkastningskurvan begran-
sar uppgangen av statsobligationsrantorna. Dessa erbjuder ut-
over avkastning dven effektiva spridningsférdelar i placerarens
helhetsallokering.
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FIM EURO PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens vérde
Andelens varde
Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

14.9.1998

87 706 140,08 37003 807,94 13 915 274,39
30,73 27,67 26,14

835 223 188

FIM Euro Index* Differens
2,4 % 3,3% -0,9 %

6,1 % 6,7 % -0,6 %
11,1% 11,7 % -0,7 %
17,6 % 134 % 41%
22,4 % 14,7 % 77%
391 % 30,8 % 83 %
82,7 % 96,8 % -14,0 %

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond omraknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet

Tracking error

Portféljens omséttningshastighet
Arliga avgifter

Andelen utomstéende investeringar
Nérkretsens andel av arvodet

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 296 314 eeuro. Fondens

kostnader till férvaringsinstitutet var 144 949 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

34%
1,4 %
40 %
0,5%
0,0 %
0,0 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

[talien 33,6 %
Tyskland 19,9 %
Frankrike 19,5 %
Nederlanderna 8,2%
Belgien 6,7 %
Osterrike 53 %
Spanien 3,6%
Kassa 32%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

EUR 100,0 % Obligationer 96,8 %
Kassa 3.2%
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM EUROS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Véardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkand och for allménheten Gppen marknadsplats &n bérslistan hos en

vérdepappershors.

EUR Belgium Kingdom 4,000 % 28.3.2017 3500000 114,01 4096 910,14 4,67
Belgium Kingdom 4,500 % 28.3.2026 1500000 123,43 1902 785,96 2,17
Bundesobligation 2,250 % 11.4.2014 700000 102,89 731 586,78 0,83
Bundesr. Deutschland 3,500 % 4.7.2019 6000000 118,10 7189 441,64 8,20
Bundesr. Deutschland 3,750 % 4.1.2017 1500000 114,37 1771 110,25 2,02
Bundesr. Deutschland 4,750 % 4.7.2034 300000 146,22 445 672,40 0,51
Bundesr. Deutschland 6,000 % 20.6.2016 2500000 120,42 3090 101,03 3,52
Bundesrepub. Deutschland 3,000 % 4.7.2020 3900000 115,47 4560 950,63 5,20
Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 1.8.2015 4500000 103,43 4723 961,09 5,39
Buoni Poliennali Del Tes 3,750 % 15.4.2016 4000000 103,75 4181 530,77 4,77
Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.8.2014 2500000 103,63 2634 710,87 3,00
Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.9.2019 2500000 103,02 2611014,50 2,98
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.6.2017 3000000 106,57 3208 904,51 3,66
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 % 1.9.2021 5000 000 104,27 5292 785,36 6,03
Buoni Poliennali Del Tes 5,000 % 1.3.2022 5500000 105,34 5885619,89 6,71
France 0.A.T. 3,250 % 25.4.2016 1400000 109,76 1567 846,38 1,79
France 0.A.T. 3,500 % 25.4.2015 1500000 107,78 1652 703,90 1,88
France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021 500 000 116,44 595 017,47 0,68
France 0.A.T. 4,000 % 25.10.2013 900 000 103,19 935 318,22 1,07
France 0.A.T. 4,000 % 25.10.2014 1300000 107,13 1402 209,21 1,60
France 0.A.T. 4,250 % 25.4.2019 2500000 119,19 3052 473,97 3,48
France 0.A.T. 5,750 % 25.10.2032 5500000 146,56 8118 576,37 9,26
Kingdom of Spain 5,500 % 30.7.2017 3000000 106,13 3253 366,44 3,71
Netherlands Government 3,500 % 15.7.2020 3100000 117,11 3680 646,99 4,20
Netherlands Government 4,000 % 15.7.2019 3000000 119,56 3642 451,64 4,15
Republic of Austria 3,500 % 15.9.2021 4000000 115,97 4679 961,10 5,34

Vardepapper och obligationer sammanlagt 84 907 657,49 96,81

Kassa och dvriga tillgangar, netto 2798 482,47 3,19

Fondens varde 87706 139,96 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 2 854 419,32

Fondandelens varde
Tillvdxtandelens varde 30,73 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltningsstil uppna
en ranteavkastning som pa medellang sikt &r sa positiv som
mojligt och som o6verstiger jamforelseindexets avkastning.
Jamforelseindexet ar 100 % Bank of America Merril Lynch Euro
High Yield Constrained Excluding Sub Financials Index.

FIM Euro High Yields mal &r att placera tillgangarna i en fond
eller fonder som i sin tur investerar med god spridning pa den
europeiska high yield-obligationsmarknaden. High yield-obliga-
tionerna ar foretagsobligationer med lagre kreditbetyg och som
tack vare sina hogre risktillagg édven har en hogre avkastnings-
potential. FIM Euro High Yield ar en specialfond, vars tillgangar
kan placeras med mindre spridning an i en vanlig placerings-
fond. Alla tillgangar kan placeras i andelar i en och samma
fond. Fonden BNY Mellon Euro High Yield Bond och fonden
Raiffeisen European High Yield anvands som placeringsobjekt.
Riskhanteringens betydelse accentueras i dessa fonders place-
ringsverksamhet. Detta beror pa high yield-lanens asymmetriska
forhallande mellan avkastning och risk.

Fonderna utnyttjar en disciplinerad placeringsprocess for att
vélja de bolag som har basta forutsattningar att betala en hog
och jamn avkastning. Fonden BNY Mellon Euro High Yield Bond
forsoker forutspa forandringar i lantagarens finansiella situation
genom en kreditriskmodell som fonden sjalv utvecklat. Fonden
Raiffeisen European High Yield utnyttjar utéver sina egna mo-
deller aven sektorgranskning pa féretagsobligationsmarknaden
(Investment Grade och High Yield) och resurserna i forskningsen-
heten Raiffeisen RESEARCH som den delvis dger. Bada fonderna
reagerar snabbt pa negativa utsikter. FIM Euro High Yield utnytt-
jar i regel inte derivat. Vid berakning av fondens sammanlagda
exponering anvands den sa kallade atagandemetoden.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som
bestar av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxt-
andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla
bankdagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsin-
nehavare l6sa in sina andelar.

Fondens duration dvs. den genomsnittliga aterbetalningstiden far
vara hogst 10 ar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Fonden FIM Euro High Yield avkastade 20,20 % under ar 2012.
Under samma period genererade fondens jamférelseindex
27,45 %. FIM Euro High Yield avkastade val da eurokrisen lat-
tade och risktillaggen pa féretagsobligationerna sjénk. Fonden
férlorade mot indexet pa grund av sin mer defensiva position.
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FIM Euro High Yield

Specialfond som investerar i féretagsobligationer
med hog avkastning

Vi underviktade bankaktier, vilket ledde till att avkastningen var
samre an i indexet. Vi lade till en malfond i FIM Euro High Yield.
Aven denna fond placerar i finansaktier. Samtidigt férbattrade
vi fondens mojligheter att na framgang i olika marknadssitua-
tioner. Bdda malfonderna har natt framgang i olika jamforelser.
Fonden FIM Euro High Yield anvande inga derivat och ingick inga
avtal om vardepapperslan under 2012. Ar 2012 var framgangs-
rikt pa foretagsobligationsmarknaden. Sarskilt europeiska high
yield-féretagsobligationer gav en rejél avkastning. Marknaden tog
nagra gladjeskutt av centralbankernas atgarder och vi sag hoga
avkastningssiffror under forsta kvartalet. Europeiska centralban-
ken (ECB) agerade aktivt under 2012: centralbanken stddde
marknaden genom att 6ka likviditeten och sénka styrrantan. ECB
holl ocksa de auktioner som den hade meddelat om i slutet av
2011. | auktionerna fick bankerna ett langre trearslan till en lag
ranta pa en procent. Samtidigt lindrades kraven pa sakerheter
for 1anen. Till foljd av detta ckade likviditeten pa marknaden.
Bankerna tog 1 000 miljarder euro i lan fran ECB. Sannolikheten
for det varsta scenariot minskade i hég grad och risktillaggen
fick lagre priser. Efter ett rekordartat férsta kvartal tog vi hem
vinster fran high yield-féretagsobligationer och kurserna sjonk.
Mario Draghi fortsatte med sin aktiva linje och ECB:s styrranta
sanktes i juni fran 1 % till 0,75 %. Fran och med juni 2012 har
det strommat in pengar pa high yield-marknaden och sentimen-
tet har varit starkt. Marknadssentimentet fick en betydande po-
sitiv impuls av centralbankens atgarder da planerna om ett nytt
kdpprogram av statsobligationer presenterades.

Med tanke pa ar 2013 &r fonden FIM Euro High valpositione-
rad. Euroomradet har gatt framat med sma steg, &ven om det
kommer att ta manga ar att 16sa problemen. Det nasta steget
skulle vara att forbattra det svaga ekonomiska laget i Europa.
Vi forvantar oss ett bra risksentiment som far risktillaggen for
foretagen att minska. Det nuvarande historiskt laga rantelaget
ter sig intressant. | Europa har féretagen inte tagit mer skuld och
centralbankernas atgarder haller riskerna laga. Samtidigt finns
det inget tryck pa aterfinansieringsbehov och férhallandet mel-
lan avkastning och risk ser intressant ut. Man raknar med att
betalningsstérningarna kommer att 6ka nagot men inte sa mycket
som man fér nérvarande diskonterar. Vi tror fortfarande att den
europeiska marknaden kommer att avkasta bast, eftersom var-
deringarna ar formanliga. Dessutom &r tillvaxtférvantningarna pa
omradet redan laga.

Risktilldggen kan fortfarande minska, sarskilt i randstaterna.
Europeiska high yield-foretagsobligationer ar ett attraktivt tillagg
till placerarnas portfélj vid sidan av aktier tack vare sin goda av-
kastningspotential och lagre volatilitet.
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31.12.2010

FIM EURO HIGH YIELD SPECIALPLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011
Fondens varde 60 890 322,51 31 416 397,76
Andelens varde 13,03 10,84
Antal andelsagare 1217 593

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012 FIM Euro High Yield Index*
Period
3 man. 54 % 6,4 %
6 mén. 10,6 % 13,5%
12 man. 20,2 % 215 %
24 man. 17,5 % 24,2 %
36 man. 311 % 42,5 %
60 man. 33,0% 711 %
19.3.2007 30,3 % 66,8 %

* Jamforelseindexet &r 100 % Bank of America Merril Lynch Euro High Yield Constrained Excluding Sub.Financials Index noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 32% Luxemburg
Tracking error 1,6 % Frankrike
Portfdljens omséttningshastighet 0% Tyskland
Arliga avgifter 1,0 % Nederldnderna
Andelen utomstaende investeringar 0,7% Italien
Nérkretsens andel av arvodet 0,0 % Spanien

Storbritannien
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 91 725 euro. Fonden debiterar
ingen forvarsavgift.

Irland
Ovriga
Kassa

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

EUR 100,0 % Obligationer

Kassa

85367 390,93
11,09
1279

Differens

-1,0%
2,9 %
-1,2%
-6,7 %
-11,4 %
-38,1 %
-36,5 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

16,9 %
13,0 %
12,2 %
8,4%
82%
71%
57%
4,6 %
19,4 %
46 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

95,4 %
4,6 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %
763
50 % 447
215
20,2
0% I
h ; . h :
B9 313
-50 %
2007 2008 2009 2010 2011 2012

I 7 Euro High Yield Jamforelseindex
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FORTECKNING OVER FIM EURO HIGH YIELDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./
nominellt varde/€
Andelar i fonderna

EUR Raiffeisen Europa High Yield 137 576,03
WestLB High Yield Bond Fund A 1208 741,43

Investeringar i fonderna, totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde
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Kurs
€/%

221,99
22,80

Marknadsvarde/
vardeforandring €

30 540 502,68
27 559 304,60
58 099 807,28

2790 515,04

60890 322,32

4 671 668,35

13,03

Procent av
fondens varde

50,16

45,26

95,42

4,58

100,00

100,00



MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa god som mojligt och som 6ver-
stiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar av-
kastningsindexet OMX Helsinki Benchmark (tr) omraknat i euro.

FIM Fenno investerar huvudsakligen i finlandska aktier och aktie-
relaterade vardepapper. Fonden kan &ven placera i bolag som ar
noterade utanfor omradet forutsatt att Finland enligt var bedom-
ning utgor ett centralt marknadsomrade for bolagen. Fondens
malsattning ar att genom aktiv forvaltningsstil dra nytta av kon-
junkturfluktuationerna i finlandska branscher. Fondférvaltaren
baserar det enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential med
hansyn till det radande marknadslaget. Underlag for placerings-
besluten ar i férsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand
bransch- och makroekonomiska faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid berédkning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammansattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsédgare
|6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Ar 2012 steg fonden FIM Fenno med 18,1 % medan fondens
jamforelseindex klattrade 19,5 %. Aktiemarknaden i Finland
utvecklades i takt med aktiemarknaden i Europa. Bada gav en
nagot battre avkastning &n marknaden i USA. Krisen i euroom-
radet och politikernas férehavanden var fortfarande de stérsta
drivkrafterna for aktiemarknaden i Finland och i évriga Europa.
Aret inleddes starkt p& den finska aktiemarknaden, men blev
dock mollbetonat under varen efter att eurokrisen tillspetsades.
Utvecklingen under slutet av aret var dock 6verlag ganska stark
och Helsingforsborsen klattrade i december 6ver toppnivan fran
varen.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Fenno

Finsk aktiefond

Fonden férlorade alltsa knappt mot jamférelseindexet under aret.
Andelsvardet for fonden minskade endast i april och maj. IT,
material- och konsumentsektorerna éverviktades mest i fonden.
Finans- och industriaktier samt telekommunikationssektorn da-
remot underviktades. Under aret gav Metsa Board, Stonesoft,
Pohjola Bank och Wartsila den basta avkastningen i portféljen.
De tva forstnamnda tillsammans med Nokia samt Basware och
Amer, som klattrade i snabbare takt &n indexet, stod aven for
merparten av den positiva avkastningen i relation till indexet. De
placeringar i fonden som uppvisade en svagare utveckling, bl.a.
Outokumpu till foljd av ett stort foretagsférvarv, HKScan och
bland de mindre bolagen Biotie Therapies, at tyvarr upp en del
av avkastningen. Att fonden inte agde aktier i Kone och Sampo
som uppvisade en bra utveckling gav ocksa underavkastning jam-
fort med indexet.

Kursen for Nokia backade med ungefar 10 % under 2012, men
tack vare ett aktivt grepp lyckades vi uppna en positiv avkastning
av kursfluktuationerna under aret. Nokia hade en tydlig under-
vikt i fonden under bérjan av aret. Vi 6kade vikten mot slutet av
sommaren och i slutet av aret 6verviktade vi till och med tidvis
Nokia. Andra betydande férandringar i placeringarna under aret
var bl.a. avyttringen av Outotec och UPM, minskningen av vikten
for Wartsila och 6kningen av vikten for bl.a. Metso, Raisio och
Amer.

Fonden utnyttjade derivat under aret. Indexfuturer anvandes for
att justera fondens aktievikt. Storleken pa denna position véaxlade
mellan 9 och 10 procent av portféljens varde. Vi anvande aven
aktiefuturer med en sammanlagt vikt pa mindre an 10 %. Dessa
utnyttjades for att hantera fondens likviditet. Andelen avtal om
aktielan uppgick till 8-21 % av fondens varde under aret.

Pa Helsingforsborsen inleddes ar 2013 med ett bra utgangslage:
Pa indexniva ar varderingarna for aktierna inte dyra historiskt sett
och aktieutdelningen ar god. Ar 2011 hade Helsingforsborsen
den tvivelaktiga &ran att hora till de samsta borserna pa de ut-
vecklade marknaderna. Ar 2012 utvecklades den finska markna-
den i takt med de 6vriga marknaderna trots att Helsingforsbérsen
traditionellt bade sjunker och stiger mer &n de 6vriga markna-
derna. | och med att osékerheten kring den ekonomiska tillvaxten
minskar i Kina, USA och tillvaxtekonomierna och till och med pa
vissa hall i Europa skapas det tillvaxtmojligheter som inte néd-
vandigtvis forverkligas i Finland men dock i manga finlandska
foretag.
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FIM FENNO PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens vérde
Andelens varde
Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012
Period
3 man.

* Jamforelseindexet dr avkastningsindexet OMX Helsinki Benchmark (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

65729 218,52 71618 442,47
126,38 107,01
1806 2327

FIM Fenno Index*
45% 6,4 %

12,4 % 15,8 %

18,1 % 19,5 %
-19,9 % 7,8 %

1,6 % 229%

-22,8 % -4.8 %
651,4 % 70,2 %

99 544 998,36
157,75
2519

Differens

-19%
-3,4%
-1,4 %
-12,1%
-21,4 %
-18,1 %
581,2 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 20,7 % Kommunikation 219 %
Tracking error 58% Basmaterial 124 %
Portfdljens omsattningshastighet 90 % Icke-cykliska konsumtionsvaror 12,2 %
Arliga avgifter 1,6 % Cykliska konsumtionsvaror 121 %
Andelen utomstaende investeringar 0,0 % Industri 11,6 %
Nérkretsens andel av arvodet 51,5 % Teknologi 10,3 %
Energi 3,9 %
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 1 086 104 euro. Fondens Offentlica tidnst 399
kostnader till forvaringsinstitutet var 145 965 euro. uticaliansie Ko
Bank och finansiering 3,7%
Ovriga 0,0 %
VALUTAFGRDELNING 31.12.2012 Kassa 81%
EUR 100,0 %
LANDSFORDELNING 31.12.2012
Finland 88,4 %
Sverige 3,5%
Kassa 81%
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
200 %
1404
100 %
66,2 65,0
446 439 46,8
I162 281 286 301 317 298 2638 333 .
! 14,6 119,
7,0 : 55
0% T . . 19 . .
7,0 b
ous 893 -167 by 228
54,0 1
-100 %
1998 1999 2000 2001 2001 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
. FIM Fenno Jamforelseindex
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM FENNOS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./

nominellt varde/€

Kurs
€/%

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Amer Sports 0yj
Basware Abp
Biotie Therapies Oyj
Comptel Oyj
Elisa Abp
Fortum Abp
F-Secure Oyj
HKScan Abp A
Huhtamaki Oyj
Lassila & Tikanoja Oyj
Marimekko Oyj
Metsa Board OYJ A Shares
Metsa Board 0YJ B Shares
Metso Abp
Neste Oil Abp
Nokia Abp
Nokian Renkaat Oyj
Oriola-KD A Shares
Oriola-KD B Shares
Outokumpu Oyj
PKC Group Oyj
Pohjola Group A
Raisio Group Plc V Shares
Rautaruukki Abp
Sponda Oyj
Stonesoft Oyj
Teleste Oyj
Teliasonera AB
Tieto Abp
Tikkurila Oyj
Wartsila Oyj Abp

(Ovriga vardepapper

Onoterade véardepapper
EUR GreenStream Network
Vivago Oy

Aktier sammanlagt
Derivatavtal

Standardiserade derivatavtal
Aktiederivat
Terminsavtal
EUR 1)  Kemira Oyj, futur 03/2013
1) PKC Group Oyj, futur 03/2013
1) Stora Enso Oyj, futur 03/2013

Derivatavtal sammanlagt

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda malen

278 694
162 554
3271810
500 000
35000
180 000
432 214
850 000
70000
55165
47731
243 638
1646 000
140 000
262 467
2100000
137000
196 206
380000
2000000
59 987
100000
751 367
160 000
327077
2099783
271 342
450000
199 560
96 000
50000

200000
697 312

1000
1000
4310

11,25
20,25
0,41
0,40
16,73
14,15
1,55
3,63
12,27
11,64
14,30
2,21
2,22
32,04
9,77
2,93
30,10
2,21
2,23
0,79
15,49
11,27
3,08
5,96
3,60
1,39
4,17
5,14
14,89
14,72
32,72

0,50
0,01

11,81
15,50
5,25

Marknadsvarde/ Procent av
vardeforandring € fondens varde
3135307,50 4,77
3291718,50 5,01
1341 442,10 2,04
200 000,00 0,30
585 550,00 0,89
2 547 000,00 3,87
669 931,70 1,02
3085 500,00 4,69
858 900,00 1,31
642 120,60 0,98
682 553,30 1,04
538 439,98 0,82
3654 120,00 5,56
4485 600,00 6,82
2 564 302,59 3,90
6 144 600,00 9,35
4123 700,00 6,27
445 387,62 0,68
847 400,00 1,29
1588 000,00 2,42
929 198,63 1.4
1127 000,00 1,71
2 314 210,36 3,52
952 800,00 1,45
1177 477,20 1,79
2918 698,37 4,44
1131 496,14 1,72
2313000,00 3,52
2971 448,40 4,52
1413 120,00 2,15
1636 000,00 2,49
100 000,00 0,15
4 183,87 0,01
60420 206,86 91,92
-11217,20 -0,02
10 621,00 0,02
-30 894,08 -0,05
-31490,28 -0,05
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FORTECKNING OVER FIM FENNOS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Utgivna vardepapperslan

EUR 1)  PKC Group Oyj 14200
1) Metsé Board Oyj 869700
1) Nokian Renkaat QOyj 112 000
1) F-Secure Oyj 67000
1) Nokia Abp 2100000
1) Outokumpu Oyj 1644000
1) Teleste Oyj 1000
Utgivna vardepapperslan, totalt 4807900
Kassa och dvriga tillgangar, netto 5340501,96 8,13
Fondens vérde 65729 218,55 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 520 106,96

Fondandelens vérde
Tillvaxtandelens varde 126,38 100,00

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda mélen
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI AC World (tr) omraknat i euro.

FIM Forte investerar globalt pa aktie- och rantemarknaden.
Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltningsstil dra nyt-
ta av konjunkturerna i olika landers ekonomier och branscher.
Placeringarnas tyngdpunkt varierar enligt konjunkturcykeln och
marknadssituationen. Fonden har inga begransningar betraf-
fande forhallandet mellan aktie- och ranteplaceringar, men i
ett normalt marknadslage ligger tyngdpunkten pa aktiemarkna-
den. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens
framtida potential med hansyn till det radande marknadslaget.
Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespeci-
fika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
85 %. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammanséattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

Fondens duration dvs. den genomsnittliga aterbetalningstiden far
vara hogst 15 ar.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Forte

Global aktiefond

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Ar 2012 var ett bra ar pa den globala aktiemarknaden efter kris-
aret 2011. FIM Forte avkastade 16 % medan fondens jamforel-
seindex genererade 14,1 %.

Under ar 2012 bérjade vi tillampa en ny verksamhetsmodell pa
fonden. Fondens innehav i Europa och pa tillvaxtmarknaderna
valjs bland FIMs 6vriga fonder som placerar pa dessa markna-
der. Den huvudansvariga fondférvaltaren for fonden koncentrerar
sig pa aktieval pa den amerikanska marknaden men han fattar
ocksa det slutliga beslutet betraffande alla andra placeringar.
Det skedde betydande andringar i FIM Fortes innehav till foljd
av den nya verksamhetsmodellen. Fonden har dock fortfarande
vissa mycket icke-likvida innehav. Betraffande dessa vantar vi
pa en gynnsammare férsaljningstidpunkt. Vi plockar in de basta
aktieidéerna ur olika landfonder i FIM Forte och tar aktivt stall-
ning till marknaden.

Bolagen som utvecklades bést under aret var PureCircle
(+172 %) som utvecklar och producerar sétningsmedlet Stevia,
det norska oljeprospekteringsbolaget Polarcus (+150 %), den
brittiska researrangéren Thomas Cook (+110 %) och den svenska
bilplaneringsbyran Semcon (+108 %). Amerikanska Lime Energy
som tillhandahaller energieffektivitetsprodukter (-82 %) och
den kinesiska hemelektronikskedjan Gome Electrical Appliances
(-61 %) klarade sig samst. Fonden utnyttjade derivat under
aret. Vi anvande indexfuturer for att justera fondens aktievikt.
Storleken pa indexfuturpositionen varierade mellan noll och cirka
tio procent av portfoljens varde. Andelen avtal om aktielan upp-
gick till cirka 2-14 % av fondens varde under aret.

For FIM Forte var 2012 ett ar for férandringar. Vi gick in i aret
2013 med en verksamhetsmodell som vi redan hade tillampat
under 2012. FIMs sakkunniga investeringsteam skapar en god
grund for globala aktieval. Utsikterna for aktiemarknaden ar re-
lativt goda under boérjan av 2013. Den europeiska skuldkrisen ar
inte i ett akut skede just nu, ekonomin i USA lar undvika skatte-
hojningar och nedskarningar i ekonomin och tillvaxtmarknaderna
hogst sannolikt véaxer. | ett positivt scenario vander réantorna pa
statsobligationerna, som fungerar som trygga hamnar, uppat och
tillgangar flédar in pa aktiemarknaden. Om den ekonomiska ned-
gangen i Europa drar ut pa tiden eller tillvaxtmarknaderna inte
tar fart kan den goda stdmningen dock dampas.
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FIM FORTE PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens varde 78 904 144,97 80 163 556,01 152 451 738,23
Andelens varde 146,99 126,68 186,71
Antal andelségare 5074 5453 6 629
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012 FIM Forte Index* Differens
Period
3 mén. -2,0% 0,2 % -2,2%
6 mén. 8.8 % 45 % 43%
12 mén. 16,0 % 141% 1,9 %
24 man. 213% 9,1% -30,3 %
36 man. -12,0% 31,7 % -43,7 %
60 man. -34,3% 53 % -39,6 %
1.7.1994 774,0 % 179,6 % 594,3 %

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI AC World (tr) omréknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012 LANDSFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 17,0 % USA 19,4 %
Tracking error 10,6 % Finland 14,9 %
Portfdljens omséttningshastighet 81 % Sverige 11,1%
Arliga avgifter 21% Frankrike 8,7 %
Andelen utomstaende investeringar 0,0 % Tyskland 75 %
Nérkretsens andel av arvodet 36,2 % Storbritannien 6,9 %

Norge 6,8 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 1 700 395 euro. Fondens

kostnader till forvaringsinstitutet var 170 974 euro. Ryssland 58%
Malaysia 45%
Danmark 21%

EUR 38.8% Kassa 41%

usb 21,5 %

SEK 13,4 % -

NOK 6.4 % Aktier 94,6 %

BRL 12% Obligationer 1,0%

HKD 1,0% Kassa 44%

CHF 04%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

200 %

1558

100 %

310 312 304

0%

M2162 170 M5

472

540

-100 %
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

. FIM Forte Jamforelseindex
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FORTECKNING OVER FIM FORTES PLACERINGAR 31.12.2012

Véardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

BRL Itau Unibanco Multiplo Preference 45000 12,37 556 541,23
CHF Dufry Group Registered 3000 99,12 297 364,50
EUR Axa Sa 54000 13,35 720 900,00
Banco Santander Central Hisp 132 298 6,10 807 017,80
Basf SE 20000 71,15 1423 000,00
Basware Abp 150 000 20,25 3037 500,00
Biotie Therapies 0yj 700 000 0,41 287 000,00
BNP Paribas 50000 42,59 2129 250,00
Brenntag Ag 7500 99,43 745 725,00
Compagnie De Saint-Gobain 35000 32,22 1127 700,00
Continental Ag 9000 87,59 788 310,00
Daimler Ag 10 000 41,32 413 200,00
Deutsche Bank Ag Registered 45000 32,95 1482 750,00
HKScan Abp A Shares 119 025 3,63 432 060,75
Imtech NV 20000 17,39 347 800,00
Metsa Board OYJ B Shares 1561098 2,22 3465 637,56
Nokian Renkaat Oyj 30000 30,10 903 000,00
NORMA Group 50000 21,00 1050 000,00
Outokumpu 0yj 300000 0,79 238 200,00
PKC Group Qyj 126 574 15,49 1960 631,26
Portugal Telecom SGPS Sa Registered 200000 3,75 749 800,00
Powerflute Oyj 1619816 0,29 463 510,35
Prysmian Spa 70000 15,01 1050 700,00
Societe Generale A Shares 45000 28,34 1275300,00
Stonesoft Oyj 696 444 1,39 968 057,16
Veolia Environnement 117 000 9,16 1071 135,00
Vinci S.A. 16 000 35,96 575 360,00
GBP Barclays Plc 340000 3,23 1099 220,09
Evraz Plc 242 595 3,19 773 848,25
Playtech Ltd 125000 5,26 657 011,20
PureCircle Ltd 1215000 2,94 3577 800,23
Telecity Group Plc 90000 9,69 872 133,85
Tesco Plc 300000 4,14 1241 945,22
Thomas Cook Group Plc 1000000 0,59 591 402,49
HKD Chaoda Modern Agriculture 3900000 0,00 0,00
China Forestry Holdings Co 3000000 0,01 41 091,87
Natural Beauty Bio-Technology Ltd 10 502 680 0,07 780 944,80
NOK Det Norske Oljeselskap Asa 100 000 11,24 1124 146,67
Electromagnetic Geoservices 764 087 1,78 1359737,32
Hoegh LNG Holdings Ltd 64 400 6,35 408 922,32
Norske Skogindustrier Asa 775000 0,54 418 182,56
Polarcus Ltd 1046 613 0,90 946 941,68
Subsea 7 Sa 45000 18,00 809 998,77
SEK Alpcot Agro AB 2918 225 0,56 1631033,64
Coastal Contacts Inc 36 412 442 161 113,17
Energy Solutions Russia Ab 1220 461 2,68 3268 546,36
Pricer Ab B Shares 550 000 1,04 569 974,73

Procent av
fondens varde

0,71

0,38

0,91
1,02
1,80
3,85
0,36
2,10
0,95
1,43
1,00
0,52
1,88
0,55
0,44
4,39
1,14
1,33
0,30
2,48
0,95
0,59
1,33
1,62
1,23
1,36
0,73

1,39
0,98
0,83
4,53
1,11
1,57
0,75

0,00
0,05
0,99

1,42
1,72
0,52
0,53
1,20
1,03

2,07
0,20
4,14
0,72
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FORTECKNING OVER FIM FORTES PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

SEK Semcon Ab 338 189 5,59 1890 182,00 2,40
Trigon Agri A/S 2765790 0,61 1674 655,40 2,12
Volvo AB B Shares 60 000 10,34 620 393,33 0,79

usb Aruba Networks Inc 50000 15,73 786 380,53 1,00
Chipotle Mexican Grill 4000 225,57 902 282,55 1,14
Ebix Inc 18 000 12,22 220 034,88 0,28
F5 Networks Inc 13000 73,67 957 723,52 1,21
Gazprom Oao Sponsored ADR 90000 117 645 635,85 0,82
Goldman Sachs Group, Inc. 10 000 96,73 967 316,30 1,23
Google Inc CI A Shares 4100 536,42 2199 331,16 2,79
Hewlett-Packard Co 60 000 10,81 648 365,81 0,82
Intuit Inc 15000 45,10 676 523,09 0,86
Kb Home 90 000 11,98 1078 334,72 1,37
Lime Energy Co 243000 0,44 106 877,99 0,14
Lsr Group Ojsc GDR Registered 209000 3,16 660 266,93 0,84
Lukoil ADR 12000 50,16 601 956,47 0,76
Microsoft Corp 45000 20,25 911 455,60 1,16
Miv Therapeutics Inc 240000 0,00 0,00 0,00
Morgan Stanley 20000 14,50 289 982,56 0,37
Mosaic Co 20000 42,94 858 876,17 1,09
Mostotrest 200000 4,50 899 536,39 1,14
NCR Corp 45000 19,32 869 492,68 1,10
Ocean Rig UDW Inc 95125 11,32 1076 751,23 1,36
Pharmstandard Registered S GDR 67 475 12,72 858 084,29 1,09
Sandisk Corp 40000 32,99 1319481,31 1,67
Sberbank Sponsored ADR 20 354 9,33 189 849,25 0,24
Terex Corp 30000 21,32 639 493,44 0,81
Teva Pharmaceutical ADR 20000 28,32 566 315,31 0,72
Universal Display Corp 40000 19,43 777 128,99 0,98
Vtb Bank Ojsc GDR 350000 2,62 918 328,66 1,16
Wolverine World Wide Inc 35000 31,08 1087 662,09 1,38

(Ovriga vardepapper

Onoterade vérdepapper

EUR Vivago Oy 3060 376 0,01 18 362,26 0,02
usD Nutrinvestholding 98 424 0,00 0,00 0,00

Surginex Inc 373934 0,00 0,00 0,00
Aktier sammanlagt 74 618 506,57 94,57

Vardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkdnd och for allménheten 6ppen marknadsplats &n barslistan hos en
véardepappershors.

SEK Ruric AB 16 975 420 4,66 790 648,46 1,00
Obligationer sammanlagt 790 648,46 1,00
Vardepapper sammanlagt 75409 155,03 95,57
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FORTECKNING OVER FIM FORTES PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper
Utgivna vardepapperslan
EUR 1 Royal Imtech Nv
Compagnie De Saint-Gobain

Bnp Paribas
Brenntag Ag

[

)
)
)
1)

GBP 1)  Purecircle Ltd

NOK 1)  Norske Skogindustrier Asa

1)  Electromagnetic Geoservices

1) Subsea 7 Sa
USD 1)  Hewlett-Packard Co

1) Chipotle Mexican Grill Inc

1) Goldman Sachs Group Inc
Utgivna vardepapperslan, totalt
Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens vérde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens varde
Tillvaxtandelens varde

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstallda malen

Antal st./
nominellt varde/€

16 915
35000
15410

300

566 000
775000
443 440
21 686
50000
4000
10000

19371751

Kurs Marknadsvarde/
€/% vardeforandring €

3494 989,95

78904 144,98

536 817,35

146,99

Procent av
fondens varde

4,43

100,00

100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamfdrelseindexets avkastning. Jamforelseindexet &r en
korg som bestar av avkastningsindexen ML Renewable Energy
Index (EUR) (50 %) och ML Energy Efficiency Index (EUR)
(50 %).

FIM Green Energy investerar globalt i aktier och aktierelaterade
vardepapper i bolag som producerar energi genom alternativa
produktionsmetoder. Bolagen fokuserar dven pa att utveckla en-
ergi- eller materialteknologier samt pa att férbattra energieffekti-
viteten eller pa att minska miljoeffekterna fran energiproduktion
eller elkonsumtion.

Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens
framtida potential med hansyn till det radande marknadslaget.
Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespeci-
fika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden ar éver
75 %. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden.

Fondens férvaltningsstil ar indexoberoende. Saledes kan pla-
ceringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsédgare
|6sa in sina andelar.
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FIM Green Energy

Aktiefond med fokus pa férnyelsebar energi och
energieffektivitet

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Green Energy genererade 27,9 % under 2012 medan fon-
dens jamforelseindex avkastade 5,8 % under samma period.
Fondens placeringsverksamhet lyckades exceptionellt val och
6veravkastningen i forhallande till indexet var for andra aret i
rad hogre an fér nagon annan av FIMs fonder. Fondens absoluta
avkastning var den tredje basta bland FIM Fonder och markbart
hoégre an for konkurrerande fonder som placerar i samma tema.

| Eufex fondjamférelse (renare energi och milj6) avkastade den
nast basta fonden cirka tio procentenheter mindre an FIM Green
Energy. Fondens goda avkastning grundade sig pa lyckade aktie-
val och ett aktivt stallningstagande mellan olika sektorer. Av fon-
dens jamforelseindexkomponenter klattrade energieffektivitets-
indexet omkring 14 % medan indexet for férnybar energi backade
ungefar 3 %. Salunda avkastade fonden ungefar tva ganger mer
an den framgangsrikare jamforelseindexkomponenten.

Bolagen som avkastade bast var KB Home (+134 %),
Continental (+86 %), Electrolux (+69 %), Michelin (+64 %),
Prysmian (+59 %) och Andritz (+56 %). Den genomsnittliga vik-
ten pa dessa placeringar var mer an 4 % under aret. Fonden
gjorde efter en paus pa ett ar de forsta placeringarna pa vind-
och solenergisektorn under hoésten 2012. Kurserna for dessa bo-
lag fortsatte att fluktuera kraftigt under slutet av aret, men var-
deringarna for placeringarna var vid arets slut med ett undantag
hogre an inkopsprisen. Marknadslaget pa vind- och solsektorerna
ar fortsatt mycket besvérligt, men &ven aktiepriserna aterspeglar
de dystra utsikterna. Vid arets slut uppgick den sammanlagda
vikten pa vind- och solsektorerna i fonden till kring 15 %.

Som helhet betraktat handlade fonden endast litet med aktier.
Fonden anvande inga derivat under aret. Andelen avtal om aktie-
lan uppgick till 4-19 % av fondens varde under aret.

Energieffektivitet &r ett omfattande tema som aterspeglas pa
manga sektorer. Energibesparingar minskar aven pa kostnaderna
och darfor ar det motiverat att placera i energieffektivitet obero-
ende av konjunkturerna. Rollen for férnybar energi ar betydligt
besvérligare. Det skulle vara lattare att foérbattra konkurrenskraf-
ten i jamforelse med fossila brénslen i en omvarld med dyrare
energipriser. Overinvesteringar i tillverkningen av solpaneler och
vindkraftverk har lett till ett priskrig som i sig har férbattrat kon-
kurrenskraften, men som samtidigt har gjort de flesta bolagen
inom branscherna tungt férlustbringande. Redan en liten forbatt-
ring i utsikterna for férnybar energi kan leda till att kurserna rea-
gerar kraftigt.
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FIM GREEN ENERGY PLACERINGSFOND
Fondens vérde

Andelens vérde
Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012
Period

3 mén.

6 mén.

12 man.

24 man.

36 man.

60 man.

26.5.2008

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
3500 986,44 2872071,08 3980 708,23
6,51 5,09 6,75

470 433 418

FIM Green Energy Index* Differens
8,0 % 6,4 % 1,5%

15,4 % 8,2 % 12 %

27,9 % 5,8 % 22,1 %

-3,6 % -21,5 % 23,9 %

-6,1 % =212 % 151 %

-349 % =371 % 2,2%

* Jamforelseindexet &r en korg som bestéar av avkastningsindexen ML Renewable Energy Index (EUR) (50 %) och ML Energy Efficiency Index (EUR) (50 %).

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 18,8 %
Tracking error 12,0 %
Portfdljens omséttningshastighet 61 %
Arliga avgifter 1,9%
Andelen utomstéende investeringar 0,0 %
Nérkretsens andel av arvodet 73,6 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 55 332 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 6 511 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

EUR 43,5 %
USD 35,9 %
SEK 12,1%
GBP 43 %
HKD 22%
DKK 1,2 %
NOK 0,8 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %

50 %

l &
0%

50% T

-100 %
2008 2009 2010 2011 2012

. FIM Green Energy Jamforelseindex

LANDSFORDELNING 31.12.2012

USA 27,5 %
Frankrike 17,3 %
Sverige 8,1%
Tyskland 75 %
Kina 6,4 %
Italien 51%
Storbritannien 43 %
Schweiz 4.0 %
Osterrike 35%
Hongkong 2,2%
(Ovriga 3,7%
Kassa 10,4 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Industri 48,7 %
Cykliska konsumtionsvaror 28,2 %
Energi 9,8 %
Offentliga tjanster 1,6 %
Teknologi 1,1%
Kassa 10,4 %
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FORTECKNING OVER FIM GREEN ENERGYS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

DKK

EUR

GBP

HKD

NOK

SEK

USD

Vardepapper

Vestas Wind Systems A/S

Andritz Ag

Compagnie De Saint-Gobain
Continental Ag

Dialog Semiconductor Plc
Michelin (CGDE) B Shares
Prysmian Spa

Schneider Electric Sa
Siemens Ag Registered
Valeo Sa

Sig Plc

GCL-Poly Energy Holdings Ltd

Renewable Energy Corp As

ABB Ltd
Atlas Copco Ab A Shares
Electrolux Ab B Shares

Cemig Sa Sponsored ADR
Eaton Corp Plc

Emerson Electric Co

First Solar Inc

Johnson Controls Inc

Kb Home

Owens Corning

Rockwell Automation Inc
Trina Solar Ltd Sponsored ADR
Universal Display Corp

Yingli Green Energy Hold ADR

Aktier sammanlagt

Utgivna vardepapperslan

EUR 1)

usb 1)
1)
1)

Compagnie De Saint-Gobain

First Solar Inc
Rockwell Automation Inc
Yingli Green Energy Hold Adr

Utgivna virdepapperslan, totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

1)
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Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstallda malen

Antal st./
nominellt varde/€

10000

2500
5000
1600
3000
2700
12 000
2000
1000
3800

100 000

500 000

200000

9000
7000
7000

7000
4000
4 585
6000
6000
7000
3000
2000
30000
2000
70000

5000
4800
1800
4160

15760

Kurs
€/%

4,27

48,54
32,22
87,59
13,30
71,59
15,01
54,83
82,20
37,64

1,49

0,15

0,15

15,61
20,76
19,85

8,24
41,09
40,16
23,40
23,26
11,98
28,05
63,69

3,29
19,43

1,78

Marknadsvarde/
vardeforandring €

42 702,62

121 350,00
161 100,00
140 144,00
39 885,00
193 293,00
180 120,00
109 660,00
82 200,00
143 013,00

149 082,71

76 313,47

29 159,68

140 531,67
145 329,00
138 971,37

57 647,68
164 343,67
184 137,10
140 390,99
139 546,52
83 870,48

84 151,06
127 383,03
98 733,60
38 856,45
124 744,07

3136 660,18

364 326,28

3500 986,46

Procent av
fondens varde

1,22

3,47
4,60
4,00
1,14
5,52
5,14
3,13
2,35
4,08

4,26

2,18

0,83

4,01
4,15
3,97

1,65
4,69
5,26
4,01
3,99
2,40
2,40
3,64
2,82
111
3,56

89,59

10,41

100,00
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FORTECKNING OVER FIM GREEN ENERGYS PLACERINGAR 31.12.2012

Véardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvéxtandelar 538 186,56

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde 6,51 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv forvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som mojligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet &r
avkastningsindexet MSCI India 10/40 (tr) omraknat i euro.

FIM India investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper som
ar borsnoterade i Indien. Fonden kan &ven placera i bolag som
ar noterade utanfér omradet, om en avsevéard del av bolagets af-
farsverksamhet kommer fran Indien. Aven aktier for indiska bolag
som é&r noterade i USA och i Europa kan vara aktuella place-
ringsobjekt. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa
aktiens framtida potential med héansyn till det radande marknads-
laget. Underlag for placeringsbesluten &r i forsta hand aktiespe-
cifika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden ar 6ver
75 %. Vid berékning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden.

Fondens férvaltningsstil ar indexoberoende. Saledes kan pla-
ceringarna i fonden avvika betydligt fran sammanséattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsédgare
|6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Ar 2012 steg aktiemarknaden i Indien kraftigt. Utlandska institu-
tionella investerare kopte indiska aktier for 24,5 miljarder dollar
netto. Indiens centralbank sankte styrrantan med 0,50 procent-
enheter och kravet pa kassareserver med 1,75 procentenheter,
vilket gav en skjuts at aktiemarknaden. Foretagens resultat var
ocksa battre &n vantat. Fonden FIM India gick upp med 18,1 %
och jamfoérelseindexet 10/40 MSCI India med 24,4 % matt i
euro. Fonden férlorade alltsa med 6,3 % mot indexet. Fonden
anvande inga derivat och ingick inga avtal om aktielan under
2012.
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FIM India

Indisk aktiefond

Orsaken till fondens underavkastning var att kursen for tobaks-
bolaget ITC klattrade kraftigt under aret. Fonden placerar inte i
tobaksbolag av etiska skal. (FIM India fick forst i slutet av aret
specialtillstand att placera i ITC). ITC har en vikt pa mer an 4 %
i jamforelseindexet, vilket var orsaken till fondens underavkast-
ning i férhallande till jamforelseindexet. Till underavkastningen
medverkade dven tva andra aktier. Kursen fér alkoholbolaget
United Spirits, som inte ingick i portféljen, steg starkt i slutet
av aret efter att det engelska alkoholbolaget Diageo gjorde ett
kopeanbud pa 53,4 % av aktierna i bolaget. Konkurrensverket i
Indien (CCI) har vid skrivande stund inte annu gett tillstand for
kopet. Statsédgda State Bank of India ingick inte heller i fonden,
eftersom banken uppvisade ett svagt resultat under 2012. Lokala
indiska placerare som &gde aktier i banken bidrog dock till en
stark uppgang av aktiekursen i slutet av aret. Endast ett fatal
utlandska placerare ager aktier i State Bank of India.

Overvikten pé finansbranschen och undervikten pa IT-sektorn gav
en positiv avkastning i FIM India. Vi lade till fastighets- och me-
tallbolag i portféljen i oktober och avyttrade dagligvarubolaget
Hindustan Unilever fran portféljen i november. Vi tog d&ven hem
vinster fran lakemedelsbolag i november och december. | bérjan
av 2013 har fonden underviktat dagligvarubolagen.

Den svagare ekonomiska tillvaxten ledde till att den indiska ru-
pien férsvagades med mer én 5 % mot euron. Vi férvantar oss att
rupien kommer att forstérkas i férhallande till dollarn mot slutet
av 2013, om den ekonomiska tillvaxten i Indien aterhamtar sig.
Indiens ekonomi véantas piggna till under rakenskapsaret 2014
(april 2013—-mars 2014) och bruttonationalprodukten véxa med
6,0-6,5 %. Bruttonationalprodukten beréknas cka med omkring
5,5 % under rakenskapsaret 2013 som I6per ut i mars 2013.
Inflationen &r pa tillbakagang och man réaknar med att central-
banken séanker styrréntan under 2013. Detta skulle forbattra den
ekonomiska tillvaxten och foretagens resultat. Centralbanken
vantas sénka rantorna med 0,50-1,0 procentenheter. Man for-
véntar sig att privat konsumtion och investeringar kommer att
bidra till den ekonomiska tillvaxten. Resultaten for foretag (som
hor till Nifty-indexet) vantas 6ka med omkring 14 % under réken-
skapsaret 2014.

Det fortsatte att floda in utlandska pengar pa den indiska aktie-
marknaden i januari 2013. Varderingarna pa denna marknad lig-
ger fortfarande under det tio&riga genomsnittet. Aterhamtningen
av ekonomin, sankningen av styrrantorna och féretagens battre
resultat fungerar som tillvaxtmotor for aktiemarknaden under
2013.



FIM INDIA PLACERINGSFOND
Fondens vérde

Andelens varde

Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012
Period

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI India 10/40 (tr) omraknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
51927 883,38 52 964 145,03 119 498 270,14
37,00 31,33 49,67

3314 3728 4 557

FIM India Index* Differens
-1,9% -2,2% 0,2 %

9,1% 10,1 % -0,9 %

18,1 % 244 % -6,3 %
-25,5% -19,0 % -6,5%
-49% 53% -10,3 %

-37,0 % 22,3% -14,6 %
270,0 % 321,7 % -51,7 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 19,2 % Bank och finansiering 40,6 %
Tracking error 5,9 % Industri 14,3 %
Portfdljens omséttningshastighet 134 % Teknologi 12,5%
Arliga avgifter 3,3% Cykliska konsumtionsvaror 11,0 %
Andelen utomstaende investeringar 0,0 % Icke-cykliska konsumtionsvaror 8,8 %
Nérkretsens andel av arvodet 0,0 % Basmaterial 3,7%
Kommunikation 2.8%
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 1 635 614 euro. Fondens Enerai 19%
kostnader till forvaringsinstitutet var 329 684 euro. nergl el
Kassa 44 %
VALUTAFORDELNING 31.12.2012
INR 98,0 %
EUR 2,0%
LANDSFORDELNING 31.12.2012
Indien 95,6 %
Kassa 4.4 %
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
150 %
100% il
83,0
71,0
57,5 520 562 534 536
50 %
26,5 S52 276 301 . 214
8,7 :
0% || g . . -
-50 % 369 -34,9
-612 628
-100%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
B FM india Jamférelseindex
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FORTECKNING OVER FIM INDIAS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

INR Axis Bank Limited
Bajaj Auto Limited
Bajaj Finance Ltd
Bharti Airtel
Dr. Reddy’S Laboratories Ltd
Federal Bank Ltd
Glenmark Pharmaceuticals Ltd
Grasim Industries Ltd
Havell’s India Ltd
HCL Technologies Ltd
HDFC Bank Ltd
Hindalco Industries Limited
Housing Development Finance
Icici Bank Ltd
Indusind Bank Ltd
Infosys Ltd
Infrastructure Development Finance Company
ITC Ltd
Jaiprakash Associates Ltd
JSW Steel Limited
Larsen & Toubro Limited
Mahindra & Mahindra Limited
Motherson Sumi Systems Ltd
Nagarjuna Construction Company Ltd.
Page Industries Ltd
Phoenix Mills Ltd
Prestige Estates Projects Ltd
Reliance Industries Limited
Shree Cements Ltd
Sobha Developers Ltd
Sterlite Industries India Lt
Tata Consultacy Services Ltd
Tata Motors Ltd
Tata Steel Limited
Yes Bank Ltd
Zee Entertainment

Vérdepapper sammanlagt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens varde
Tillvdxtandelens varde
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74 500 18,75 1397 028,19
31 550 29,46 929 450,94
69000 18,69 1289 790,49
156 000 4,38 683 807,61
50 500 25,29 1277 309,74
70000 7,44 520 780,63
100 000 731 730 632,81
34553 43,81 1513 873,57
60000 8,80 527 996,42
139 500 8,55 1193 074,09
464 430 9,38 4356 595,23
300000 1,80 541 183,89
427 367 11,46 4 896 548,01
213 469 15,73 3358 810,99
416 500 5,77 2401 133,03
93 142 32,05 2985404,70
300000 2,37 710 381,61
640000 3,96 2537 302,29
750 000 1,34 1004 611,47
40000 11,23 449 037,48
68 396 22,22 1519 498,26
144 000 12,88 1854 506,55
149 818 2,74 410 572,90
1198800 0,80 955 342,58
2737 47,34 129 558,54
50400 3,55 178 981,33
200000 2,48 495 981,55
86 000 11,61 998 063,35
20000 64,21 1284 133,29
94000 5,25 493 509,94
390 000 1,61 629 141,82
134 500 17,36 2334 926,13
440000 4,32 1901 622,03
160 249 592 949 203,31
226 500 6,41 1452 934,63
250000 3,05 762 702,96
49 655 432,35

2272 451,04

51927 883,39

1403 491,07

37,00

Procent av
fondens varde

2,69
179
2,48
1,32
2,46
1,00
1,41
2,92
1,02
2,30
8,39
1,04
9,43
6,47
4,62
5,75
1,37
4,89
1,93
0,86
2,93
3,57
0,79
1,84
0,25
0,34
0,96
1,92
2,47
0,95
1,21
4,50
3,66
1,83
2,80
1,47

95,62

4,38

100,00

100,00



MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
en korg som bestar av indexen MSCI AC World (tr) (30 %) och
Bloomberg Euro Cash Index Libor (tr) 1 Month (70 %) omrék-
nade i euro.

Fondens tillgangar placeras globalt, huvudsakligen i FIM Fonder
men aven i andra fonder. Av fondens tillgangar placeras 0-60 %
i fonder och andelar i fondféretag som placerar i aktier och ak-
tiebundna vardepapper och 40-100 % i fonder eller andelar i
fondféretag som placerar i rantebédrande vardepapper eller hed-
gefonder med |ag risk, beroende pa radande marknadsléage.
Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella marknads- och
aktiesyn. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade dtagandemetoden.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning
och effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar
indexterminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshan-
teringen och justera placeringsgraden. Fondens forvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammanséattningen i jamférelseindexet. Fondens
basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som bestar av bade
tillvaxtandelar och avkastningsandelar. Fondbolagets ordinarie
bolagsstdmma fattar beslut om vilken avkastning som delas ut
och utbetalas pa avkastningsandelarna. Insattningar och uttag
ur fonden kan normalt ske alla bankdagar. Genom att meddela
fondbolaget kan en fondandelségare l6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Kapitalférvaltning 30 avkastade 4,5 % under 2012 medan
jamfoérelseindexet genererade 4,4 %. Den storsta orsaken till
fondens dveravkastning var en lyckad helhetsallokering. Under
borjan av aret éverviktade vi aktierisken vid ratt tidpunkt och pa
nytt i slutet av aret nar det radde en positiv stdmning pa aktie-
marknaden. Geografiskt betraktat drog vi nytta av dvervikten pa
aktieplaceringar i Europa och tillvaxtekonomier under andra halv-
aret. Pa rantesidan lyckades vi astadkomma en avsevard tillaggs-
avkastning pa ranteplaceringar i tillvaxtekonomier och europeiska
high yield-féretagsobligationer.

FIM Kapitalforvaltning 30 anvande derivat under aret. Index-
futurer utnyttjades for att justera fondens aktievikt. Denna po-
sition véxlade mellan O och 10 procent av portféljens varde.
Fonden ingick inga avtal om vardepapperslan under 2012.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Kapitalforvaltning 30

Rantebetonad fond-i-fond

| likhet med aret innan figurerade skuldkrisen i Europa och cen-
tralbankernas atgarder pa Iopsedlarna dven under 2012. Orsaken
till den goda avkastningsutvecklingen under borjan av aret var
Europeiska centralbankens képprogram av statsobligationer och
den treariga finansieringen som riktades till bankerna i decem-
ber. Detta minskade sannolikheten fér en systemrisk. Efter den
starka uppgangen i januari och februari fick vi se en nedgang pa
marknaden efter mitten av mars nér oron éver den snabbare in-
bromsningen an vantat i Kinas ekonomi 6kade. Aktiekurserna var
féremal for tryck under andra kvartalet nar den ekonomiska till-
vaxten avtog i Kina, Europa och USA och skuldkrisen i Europa bi-
drog till att 6ka pessimismen. Under juli-september byggde man
i Europa upp en stédmekanism for de stater som hade hamnat
i svarigheter. Europeiska centralbanken meddelade i september
att den var beredd att kdpa av de staternas |an som rakat illa ut
forutsatt att staterna begér hjalp via stédsystemen och férbinder
sig till strukturreformerna. USA:s centralbank informerade i sep-
tember om en tredje runda av kvantitativa lattnader (QE3) och
kopte upp skuldebrev och bolan tills sysselsattningen forbattra-
des i avsevard grad. Riskaptiten 6kade mot slutet av 6versiktspe-
rioden till f6ljd av de stodatgarder som centralbankerna i Europa
och USA hade vidtagit. De dominerande diskussionsamnena i
slutet av aret var USA:s budget och fragorna kring skuldtaket
som tyngde ned sarskilt aktiemarknaden i USA under slutet av
aret. De storsta problemen skéts dock framat med ett par mana-
der vid arsskiftet och en diskussion om héjningen av skuldtaket
ar att vanta under varen 2013.

Vi réknar med att bostadsmarknaden i USA kommer att éverras-
ka positivt under 2013. Detta skulle vara mycket positivt ocksa
for konsumenterna och backa upp den ekonomiska tillvaxten. Nar
det galler tillvaxtekonomierna haller tillvaxtutsikterna for Kina pa
att stabiliseras och de indikatorer som foérutspar den ekonomiska
utvecklingen har borjat stiga. Om laget i Europa forblir oféréand-
rat och utvecklingen i bade USA och Kina &r positiv, finns det
manga tecken pa att vi nu har natt botten i den globala ekono-
miska cykeln.

Vart scenario for borjan av 2013 ar att den globala ekonomin
vaxer nagot. Detta skulle fa investerare som soker avkastning att
kopa aktier. Vi tror att I6sningen av budgettvisten i USA kommer
att 6ka investerarnas riskaptit. Av den anledningen har vi 6kat
andelen aktierisk i fonden. Bland aktieplaceringarna dverviktar
vi investeringar pa tillvaxtmarknaderna och pa rantemarknaden
europeiska high yield-foretagsobligationer.

65



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM KAPITALFORVALTNING 30 PLACERINGSFOND

Fondens varde
Tillvéxtandelens vérde
Avkastningsandelens varde
Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
14992 758,03 10 296 132,87 11256 713,11
13,61 12,28 12,90

10,72 10,04 10,99

489 409 388

7.12.2005

FIM Kapitalfdrvaltning 30 Differens
1,3% 0,1% 1,2%

42 % 14% 2,8 %

10,8 % 4,4 % 6,4 %

55% 42% 1,3%

16,4 % 11,6 % 4,8%

26,1 % 12,5 % 13,6 %

36,1 % 20,1 % 16,0 %

* Jamforelseindexet &r en korg som bestéar av indexen MSCI AC World (tr) (30 %) och Bloomberg Euro Cash Index Libor (tr) 1 Month (70 %) omraknade i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 3,7 %
Tracking error 35%
Portfdljens omséttningshastighet 55 %
Arliga avgifter 1,1%
Andelen utomstaende investeringar 0,1%
Nérkretsens andel av arvodet 43,4 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 21 627 euro. Fonden debiterar
ingen forvarsavgift.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012
EUR

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Finland 59,5 %
Luxemburg 10,6 %
Tyskland 75 %
(Ovriga 1L,1%
Kassa 11,2 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

100,0 % Aktiefonder 26,3%
Réntefonder 457 %
Penningmarknadsfonder 16,7 %
Kassa 11,2 %
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
30%
20% 192
112 104 108
10% 72
59 40 44
T o ]
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-10% 91 94
20%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

I A Kapitalforvaltning 30 Jamforelseindex
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FORTECKNING OVER FIM KAPITALFORVALTNING 30:S PLACERINGAR 31.12.2012

Véardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Andelar i fonderna

EUR db x-trackers S&P 500 ETF 39000 17,37 677 313,00 4,52
IShares S&P 500 Index Fund 42700 10,65 454 626,90 3,03
FIM Euro 85796 30,73 2636 499,59 17,59
FIM Emerging Yield 105 456 15,79 1665 150,74 11,11
FIM Real 68011 14,00 952 153,67 6,35
Pioneer Funds Euro High Yield 9576 82,53 790 312,06 5,27
WestLB Euro Corp Bond Fund A 47 742 16,83 803 492,31 5,36
FIM Brands 57 210 16,10 921 076,80 6,14
FIM BRIC+ 66 553 11,67 776 670,62 5,18
FIM BioMed 56 633 8,74 494 975,51 3,30
FIM Union 67 592 9,26 625 903,76 4,17
FIM Likvid 103 608 24,23 2510 445,51 16,74
Investeringar i fonderna, totalt 13 308 620,47 88,77
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1684 137,59 11,23
Fondens vérde 14 992 758,06 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvéxtandelar 1089 224,00
Antal avkastningsandelar 1577177

Fondandelens varde

Tillvaxtandelens varde 13,61 98,88
Avkastningsandelens vérde 10,72 1,13
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamfdrelseindexets avkastning. Jamforelseindexet &r en
korg som bestar av indexen MSCI World (tr) (70 %) och Euro
Cash Index Libor Total Return 1 Month (30 %) omréknade i euro.
Fondens tillgangar placeras globalt, huvudsakligen i FIM Fonder
men &ven i andra fonder. Av fondens tillgangar placeras 40—
100 % i fonder och andelar i fondféretag som placerar i aktier
och aktiebundna vérdepapper och 0-60 % i fonder eller ande-
lar i fondféretag som placerar i rantebdrande vardepapper eller
hedgefonder med Iag risk, beroende pa radande marknadslage.
Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella marknads- och ak-
tiesyn. Vid berékning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens forvaltningsstil ar index-
oberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika betydligt
fran sammansattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Kapitalférvaltning 70 avkastade 14,6 % under 2012 med-
an jamforelseindexet genererade 9,9 %. Den storsta orsaken till
fondens tydliga dveravkastning var en lyckad helhetsallokering.
Under bérjan av aret éverviktade vi aktierisken vid ratt tidpunkt
och pa nytt i slutet av aret nar det radde en positiv stamning pa
aktiemarknaden. Geografiskt betraktat drog vi nytta av dvervik-
ten pa aktieplaceringar i Europa och tillvaxtekonomier under an-
dra halvaret. Pa rantesidan lyckades vi astadkomma en avsevard
tillaggsavkastning pa ranteplaceringar i tillvaxtekonomier och eu-
ropeiska high yield-féretagsobligationer.

FIM Kapitalférvaltning 70 anvande derivat under aret. Index-
futurer utnyttjades for att justera fondens aktievikt. Denna po-
sition vaxlade mellan O och 10 procent av portféljens varde.
Fonden ingick inga avtal om vardepapperslan under 2012.
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FIM Kapitalforvaltning 70

Aktiebetonad fond-i-fond

| likhet med aret innan figurerade skuldkrisen i Europa och cen-
tralbankernas atgarder pa Iopsedlarna dven under 2012. Orsaken
till den goda avkastningsutvecklingen under borjan av aret var
Europeiska centralbankens képprogram av statsobligationer och
den treariga finansieringen som riktades till bankerna i decem-
ber. Detta minskade sannolikheten fér en systemrisk. Efter den
starka uppgangen i januari och februari fick vi se en nedgang pa
marknaden efter mitten av mars nér oron éver den snabbare in-
bromsningen an vantat i Kinas ekonomi 6kade. Aktiekurserna var
féremal for tryck under andra kvartalet nar den ekonomiska till-
vaxten avtog i Kina, Europa och USA och skuldkrisen i Europa bi-
drog till att 6ka pessimismen. Under juli-september byggde man
i Europa upp en stédmekanism for de stater som hade hamnat
i svarigheter. Europeiska centralbanken meddelade i september
att den var beredd att kdpa av de staternas |an som rakat illa ut
forutsatt att staterna begér hjalp via stédsystemen och férbinder
sig till strukturreformerna. USA:s centralbank informerade i sep-
tember om en tredje runda av kvantitativa lattnader (QE3) och
kopte upp skuldebrev och bolan tills sysselsattningen forbattra-
des i avsevard grad. Riskaptiten 6kade mot slutet av 6versiktspe-
rioden till f6ljd av de stodatgarder som centralbankerna i Europa
och USA hade vidtagit. De dominerande diskussionsamnena i
slutet av aret var USA:s budget och fragorna kring skuldtaket
som tyngde ned sarskilt aktiemarknaden i USA under slutet av
aret. De storsta problemen skéts dock framat med ett par mana-
der vid arsskiftet och en diskussion om héjningen av skuldtaket
ar att vanta under varen 2013.

Vi réknar med att bostadsmarknaden i USA kommer att éverras-
ka positivt under 2013. Detta skulle vara mycket positivt ocksa
for konsumenterna och backa upp den ekonomiska tillvaxten. Nar
det galler tillvaxtekonomierna haller tillvaxtutsikterna for Kina pa
att stabiliseras och de indikatorer som foérutspar den ekonomiska
utvecklingen har borjat stiga. Om laget i Europa foérblir oféréand-
rat och utvecklingen i bade USA och Kina &r positiv, finns det
manga tecken pa att vi nu har natt botten i den globala ekono-
miska cykeln.

Vart scenario for borjan av 2013 ar att den globala ekonomin
vaxer nagot. Detta skulle fa investerare som soker avkastning att
kopa aktier. Vi tror att I6sningen av budgettvisten i USA kommer
att 6ka investerarnas riskaptit. Av den anledningen har vi 6kat
andelen aktierisk i fonden. Bland aktieplaceringarna dverviktar
vi investeringar pa tillvaxtmarknaderna och pa rantemarknaden
europeiska high yield-foretagsobligationer.
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FIM KAPITALFORVALTNING 70 PLACERINGSFOND
Fondens vérde
Andelens varde
Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
27 599 060,54 21222 510,55 25497 639,66
12,03 10,50 12,50

566 443 413

7.12.2005

FIM Kapitalférvaltning 70 Differens
0,7 % 0,1% 0,5 %

5,0 % 3,2 % 1,8%

14,6 % 9,9 % 47 %

-3,8% 72% -10,9 %

10,2 % 231% -12,9%

-0,5% 9,6 % -10,1 %

20,3 % 15,7 % 4,6 %

* Jamforelseindexet dr en korg som bestar av indexen MSCI World (tr) (70 %) och Euro Cash Index Libor Total Return 1 Month (30 %) omraknade i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 7,1 %
Tracking error 2,3%
Portféljens omséttningshastighet 149 %
Arliga avgifter 1,4 %
Andelen utomstéende investeringar 0,1%
Narkretsens andel av arvodet 63,5 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 48 776 euro. Fonden debiterar
ingen forvarsavgift.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012
EUR

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Finland 54,2 %
Tyskland 18,1 %
Luxemburg 9,2%
Ovriga 89%
Kassa 9,5%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

100,0 % Aktiefonder 571 %
Réntefonder 275 %
Penningmarknadsfonder 59 %
Kassa 9,5%
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
50%
40,4
25% 226
185 149
12,1 146 .
53 54
. -
-16,0
25%
274
-35,6
50%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

I FM Kapitalférvaltning 70 Jamforelseindex
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FORTECKNING OVER FIM KAPITALFORVALTNING 70:S PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Andelar i fonderna

EUR db x-trackers - S&P 500 ETF 200000 17,37 3473 400,00 12,59
IShares S&P 500 Index Fund 143 300 10,65 1525715,10 5,53
FIM Euro 83902 30,73 2 578 307,26 9,34
FIM Emerging Yield 155 644 15,79 2 457 614,95 8,90
Pioneer Funds Euro High Yield 17 429 82,53 1438 404,25 5,21
WestLB Euro Corp Bond Fund A 65672 16,83 1105 253,70 400
FIM Brands 192 908 16,10 3105 817,51 11,25
FIM BRIC+ 290 869 11,67 3394 444,57 12,30
FIM BioMed 236 561 8,74 2067 544,18 7,49
FIM Union 236 918 9,26 2193 858,02 7,95
FIM Likvid 66 988 24,23 1623 143,81 5,88
Investeringar i fonderna, totalt 24963 503,34 90,45
Kassa och dvriga tillgangar, netto 2635557,28 9,55
Fondens varde 27599 060,63 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 2294 664,84

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde 12,03 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
100 % MSCI AC World (tr) noterat i euro.

Fondens tillgangar placeras globalt, huvudsakligen i FIM Fonder
men &ven i andra fonder. Av fondens tillgangar placeras 0-100 %
i fonder och andelar i fondféretag som placerar i aktier och ak-
tiebundna vardepapper eller i fonder och andelar i fondféretag
som placerar i rantebarande véardepapper eller hedgefonder med
lag risk, beroende pa radande marknadslage. Placeringsbesluten
baserar sig pa var aktuella marknads- och aktiesyn.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Vid berakning av fondens samman-
lagda exponering anvands den sa kallade atagandemetoden.

Fondens férvaltningsstil ar indexoberoende. Saledes kan pla-
ceringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Kapitalférvaltning 100 avkastade 15,7 % under 2012 med-
an jamforelseindexet genererade 14,1 %. Den stérsta orsaken till
fondens tydliga dveravkastning var en lyckad helhetsallokering.
Under bérjan av aret éverviktade vi aktierisken vid ratt tidpunkt
och pa nytt i slutet av aret nar det radde en positiv stamning pa
aktiemarknaden. Geografiskt betraktat drog vi nytta av évervik-
ten pa aktieplaceringar i Europa och tillvaxtekonomier under an-
dra halvaret. Pa rantesidan lyckades vi astadkomma en avsevard
tillaggsavkastning pa ranteplaceringar i tillvaxtekonomier och eu-
ropeiska high yield-foretagsobligationer.

FIM Kapitalférvaltning 100 anvande derivat under aret. Index-
futurer utnyttjades for att justera fondens aktievikt. Denna po-
sition véxlade mellan O och 10 procent av portféljens varde.
Fonden ingick inga avtal om vardepapperslan under 2012.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Kapitalforvaltning 100

Aktiebetonad fond-i-fond

| likhet med aret innan figurerade skuldkrisen i Europa och cen-
tralbankernas atgarder pa Iopsedlarna dven under 2012. Orsaken
till den goda avkastningsutvecklingen under borjan av aret var
Europeiska centralbankens képprogram av statsobligationer och
den treariga finansieringen som riktades till bankerna i decem-
ber. Detta minskade sannolikheten fér en systemrisk. Efter den
starka uppgangen i januari och februari fick vi se en nedgang pa
marknaden efter mitten av mars nér oron éver den snabbare in-
bromsningen an vantat i Kinas ekonomi 6kade. Aktiekurserna var
féremal for tryck under andra kvartalet nar den ekonomiska till-
vaxten avtog i Kina, Europa och USA och skuldkrisen i Europa bi-
drog till att 6ka pessimismen. Under juli-september byggde man
i Europa upp en stédmekanism for de stater som hade hamnat
i svarigheter. Europeiska centralbanken meddelade i september
att den var beredd att kdpa av de staternas |an som rakat illa ut
forutsatt att staterna begér hjalp via stédsystemen och férbinder
sig till strukturreformerna. USA:s centralbank informerade i sep-
tember om en tredje runda av kvantitativa lattnader (QE3) och
kopte upp skuldebrev och bolan tills sysselsattningen forbattra-
des i avsevard grad. Riskaptiten 6kade mot slutet av 6versiktspe-
rioden till f6ljd av de stodatgarder som centralbankerna i Europa
och USA hade vidtagit. De dominerande diskussionsamnena i
slutet av aret var USA:s budget och fragorna kring skuldtaket
som tyngde ned sarskilt aktiemarknaden i USA under slutet av
aret. De storsta problemen skéts dock framat med ett par mana-
der vid arsskiftet och en diskussion om héjningen av skuldtaket
ar att vanta under varen 2013.

Vi réknar med att bostadsmarknaden i USA kommer att éverras-
ka positivt under 2013. Detta skulle vara mycket positivt ocksa
for konsumenterna och backa upp den ekonomiska tillvaxten. Nar
det galler tillvaxtekonomierna haller tillvaxtutsikterna for Kina pa
att stabiliseras och de indikatorer som foérutspar den ekonomiska
utvecklingen har borjat stiga. Om laget i Europa forblir oféréand-
rat och utvecklingen i bade USA och Kina &r positiv, finns det
manga tecken pa att vi nu har natt botten i den globala ekono-
miska cykeln.

Vart scenario for borjan av 2013 ar att den globala ekonomin
vaxer nagot. Detta skulle fa investerare som soker avkastning att
kopa aktier. Vi tror att I6sningen av budgettvisten i USA kommer
att 6ka investerarnas riskaptit. Av den anledningen har vi 6kat
andelen aktierisk i fonden. Bland aktieplaceringarna dverviktar
vi investeringar pa tillvaxtmarknaderna och pa rantemarknaden
europeiska high yield-foretagsobligationer.
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FIM KAPITALFORVALTNING 100 PLACERINGSFOND

Fondens vérde
Andelens varde
Antal andelségare

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
3108 544,18 4516 304,05 =
8,85 7,65 =

159 179 =

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012
Period

3 man.

6 man.

12 man.
24 man.
36 man.
60 man.
3.5.2010

* Jamforelseindexet &r 100 % MSCI AC World (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 10,3 %
Tracking error 3,2%
Portfdljens omséttningshastighet 81 %
Arliga avgifter 1,6 %
Andelen utomstaende investeringar 0,1%
Nérkretsens andel av arvodet 53,6 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 5 686 euro. Fonden debiterar
ingen forvarsavgift.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

EUR 100,0 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50 %

25%

-25%
-25,9

-50 %
2010 2011 2012

FIM Kapitalforvaltning 100 Jamforelseindex

FIM Kapitalforvaltning 100 Differens
-0,1 % 0,2 % -0,3 %

45 % 45% -0,1%

15,7 % 14,1 % 1,6 %

-14,3% 91% -23,4 %

-11,5 % 173 % -28,8 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Finland 54,6 %
Tyskland 371 %
Kassa 8,2 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Aktiefonder 91,8 %
Kassa 82%
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FORTECKNING OVER FIM KAPITALFORVALTNING 100:S PLACERINGAR 31.12.2012

Véardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Andelar i fonderna

EUR db x-trackers - DAX ETF 2070 75,45 156 181,50 5,02
db x-trackers - S&P 500 ETF 31071 17,37 539 610,06 17,36
IShares S&P 500 Index Fund 42 987 10,65 457 682,59 14,72
FIM Brands 33169 16,10 534 014,77 17,18
FIM BRIC+ 47 304 11,67 552 034,51 17,76
FIM BioMed 37489 8,74 327 650,13 10,54
FIM Union 30791 9,26 285 121,04 9,17
Investeringar i fonderna, totalt 2852 294,60 91,76
Kassa och dvriga tillgangar, netto 256 249,57 8,24
Fondens varde 3108544,18 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 351 174,29

Fondandelens vérde
Tillvaxtandelens varde 8,85 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

FIM Likvid &r en penningmarknadsfond. Placeringsverksamheten
syftar till att med |ag risk erbjuda placerare en battre avkastning
an bankrénta. Fonden investerar i eurodenominerade ranteplace-
ringar pa mindre an ett ar.

De viktigaste placeringsobjekten ar statens skuldférbindelser,
kommuncertifikat och bankcertifikat. En del av fondens till-
gangar kan ocksa placeras i korta obligationer pa mindre &an tva
ar. Fondens genomsnittliga rénterisk ar alltid under sex mana-
der och placeringsobjekten ska hora till de tva basta riskkate-
gorierna. Fondens avkastning jamférs med avkastningen pa en
manads (1) euriborranta. Jamférelseindexet ar Bloomberg Euro
Cash IndicesLibor Total Return 1 Month.

| regel avviker FIM Likvids placeringar betydligt fran jamférelse-
indexet.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning
och effektivisera riskhanteringen. Fonden kan skydda sig mot
ranteuppgangar med rantederivat, eller strava efter att 6ka av-
kastningen genom att utnyttja relativa férandringar i de korta
rantorna inom ramen for fondens placeringsinriktning. Vid berak-
ning av fondens sammanlagda exponering anvands den sa kall-
lade atagandemetoden.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsédgare
|6sa in sina andelar.

Fondens duration dvs. den genomsnittliga aterbetalningstiden far
vara hégst 6 manader.

Stater som fungerar som emittent eller garant for de vardepapper
i vilka fondbolaget har som avsikt att placera mer &n 35 procent
av fondens medel: Finland, Tyskland, Frankrike och Italien.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Penningmarknadsrantorna inom euroomradet sjonk till en histo-
riskt lag niva under 2012. FIM Likvid avkastade 0,77 % under
aret och overskred samtidigt klart jamférelseindexets avkast-
ning. Jamforelseindexet Bloomberg Euro Cash Indices LIBOR
Total Return 1 Month genererade 0,31 % under motsvarande
period. Avkastningsskillnaden kan i férsta hand foérklaras med
avkastningsdifferensen mellan italienska skuldférbindelser,
nordiska bankers obligationer, finlandska foretagscertifikat och
euriborréntorna.
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FIM Likvid

Penningmarknadsfond

| fondens stadgar preciserades under aret valet av placerings-
objekt sa att stadgarna uppfyller de krav som stéllts pa penning-
marknadsfonder. Andringen av stadgarna har inte lett till ndgra
betydande féréndringar i placeringsverksamheten. Janne Nisula
(ekon.mag.) har varit huvudansvarig fondférvaltare fér fonden
fran och med bérjan av oktober.

Ar 2012 var exceptionellt med tanke p& penningmarknadsran-
torna — inte bara pa grund av att de sjonk rekordmycket utan
ocksa for att de sjonk i sa snabb takt. Europeiska centralbanken
(ECB) var fullt sysselsatt under hela aret. ECB inledde aret med
den andra obegransade likviditetsauktionen pa tre ar som ut-
gjorde en fortsattning pa den fésta auktionen i december 2011.
Anvéandningen av ECB:s kdpprogram av statsobligationer (SMP)
minskades nar utbudet av obegransad likviditet fick krislandernas
rantedifferenser att sjunka i férhallande till tyska statsobligatio-
ner. ECB sankte styrrantan i juli och skuldkrisen i euroomradet
forekom ater i rubrikerna pa varen. ECB lovade vidare i slutet av
sommaren att den ska gora allt som den kan for att hitta en 16s-
ning pa skuldkrisen. Detta omfattade bland annat lanseringen
av det nya obegransade kdpprogrammet av statsobligationer, det
sa kallade OMT-programmet. Under aret éverfordes placeringar
fran penningmarknaden till andra tillgangsklasser pa grund av
den laga avkastningsnivan.

Vi gjorde forandringar i fondens placeringsférdelning under aret i
och med att statens skuldférbindelser och vikten pa de nordiska
bankernas bankcertifikat minskade och vikten pa finlandska fére-
tagscertifikat okade. De laga rantorna och ECB:s atgarder forde
avkastningsnivaerna mellan olika eurolédnders skuldférbindelser
narmare varandra. Bankernas dvermatta likviditetsstallning fick
avkastningen pa placeringscertifikaten att sjunka. Fonden efter-
stravade att utnyttja sarskilt italienska skuldférbindelser och de
finlandska foretagscertifikatens avkastning som var hogre an eu-
riborrantorna. Fonden anvande inga derivat och ingick inga avtal
om vardepapperslan under 2012.

Man raknar med att penningmarknadsrantorna fortfarande kom-
mer att ligga pa en lag niva under 2013. De flesta marknadsak-
térerna tror dock inte langre pa att ECB kommer att sénka rantan
ytterligare. Bedémningarna om den globala ekonomiska tillvéaxten
varierar i avsevard grad. Aterhamtningen av ekonomin i euroom-
radet ar mycket langsam enligt flera prognoser. Som en féljd av
detta ser man ingen betydande atstramning av penningpolitiken
under den narmaste framtiden. Ar 2013 véntas avkastningen pa
penningmarknaden vara lagre an aret innan.
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FIM LIKVID PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Fondens varde 103 454 191,51 192 120 424,52 124 406 920,18
Andelens varde 24,23 24,04 23,79
Antal andelségare 927 1725 1538
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012 FIM Likvid Index* Differens
Period

3 man. 0,0 % 0,0 % 0,0%
6 man. 0,2 % 0,1% 0,2 %
12 man. 0,8 % 0,3 % 0,5%
24 man. 1,9% 1,5% 0,3 %
36 man. 2,1 % 31% -0,4 %
60 man. 8,9 % 12,3% -34%
3.11.1997 441 % 58,2 % -141%

* Jamforelseindexet ar Bloomberg Euro Cash IndicesLibor Total Return 1 Month.

NYCKELTAL 31.12.2012 LANDSFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 0,1 % Finland 80,0 %
Tracking error 0,1% [talien 9,7 %
Portféljens omséttningshastighet 286 % Sverige 2,9%
Arliga avgifter 0,3% Nederlanderna 2.4 %
Andelen utomstéende investeringar 0,0 % Kassa 50%
Narkretsens andel av arvodet 0,0 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 281 065 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 116 662 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012 BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

EUR 100,0 % Penningmarknadsplaceringar 89,6 %
Obligationer 53 %
Kassa 50%
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FORTECKNING OVER FIM LIKVIDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och for allménheten Gppen marknadsplats &n borslistan hos en
véardepappershors.

EUR Aktia Bank Abp 28.1.2013 3000000 99,99 2999 755,50 2,90
Aktia Bank Abp 28.6.2013 2000000 99,84 1996 851,58 1,93
Aktia Bank Abp 30.4.2013 2000000 99,92 1998 474,50 1,93
Aktia Bank Plc 30.9.2013 1500000 99,67 1495 102,05 1,45
Nordea Bank Finland Abp 2.4.2013 1000000 99,95 999 515,19 0,97
Nordea Bank Finland Abp 8.2.2013 5000000 99,98 4999 087,55 4,83
Pohjola Bank Abp 2.4.2013 1000000 99,95 999 515,19 0,97
Pohjola Bank Abp 4.2.2013 500 000 99,99 499 944,30 0,48
Pohjola Bank Abp 20.2.2013 2000000 99,98 1999 612,20 1,93
Sampo Bank Abp 1.3.2013 1000000 99,98 999 751,23 0,97
Sampo Bank Abp 21.1.2013 2000000 99,99 1999 889,18 1,93
Sampo Bank Abp 22.4.2013 3000000 99,93 2997 968,58 2,90
Svenska Handelshanken 4.2.2013 500 000 99,99 499 944,30 0,48
Svenska Handelshanken 5.2.2013 3000000 99,99 2999 652,03 2,90
Ahlstrom Abp 28.2.2013 2000000 99,93 1998 565,36 1,93
Ahlstrom Abp 7.1.2013 2000000 99,99 1999 863,50 1,93
Cramo Oyj 18.1.2013 1000000 99,97 999 734,07 0,97
Elisa Abp 25.1.2013 2000000 99,98 1999 513,18 1,93
Kemira Qyj 24.4.2013 3000000 99,85 2995 535,94 2,90
Lemminkainen Oyj 27.3.2013 3000000 99,82 2 994 620,34 2,89
Lemminkainen Oyj 28.6.2013 1000000 99,49 994 869,76 0,96
Oriola-KD 0yj 14.1.2013 1600000 99,98 1599 739,95 1,55
Rapala VMC 0yj 18.3.2013 5000000 99,87 4993 371,85 4,83
Sampo 0yj 10.5.2013 1500000 99,75 1496 247,54 1,45
Sampo Oyj 11.1.2013 200 000 99,98 199 969,14 0,19
Sampo 0yj 15.2.2013 400 000 99,92 399 693,62 0,39
Sampo 0yj 22.2.2013 1500000 99,91 1498 655,01 1,45
Sampo Oyj 27.6.2013 3000000 99,61 2988 390,54 2,89
Sanoma 0yj 2.1.2013 2000000 100,00 1999 957,04 1,93
Sanoma Oyj 14.1.2013 1900000 99,99 1899 787,22 1,84
Sanoma 0yj 28.3.2013 2000000 99,89 1997 811,94 1,93
Sponda Oyj 11.1.2013 1000000 99,99 999 873,21 0,97
Sponda 0yj 19.3.2013 1000000 99,88 998 784,03 0,97
Sponda 0yj 20.5.2013 400 000 99,74 398 945,01 0,39
Sponda 0yj 27.2.2013 1000000 99,92 999 232,73 0,97
Sponda 0yj 27.6.2013 1000000 99,60 996 032,07 0,96
Technopolis Oyj 19.6.2013 3000000 99,39 2981 636,94 2,88
Technopolis Oyj 20.2.2013 1200000 99,93 1199 172,84 1,16
Teollisuuden Voima Oy 7.3.2013 2000000 99,95 1998 985,58 1,93
Kalajoen kaupunki 28.2.2013 1000000 99,98 999 757,50 0,97
Keravan kaupunki 27.2.2013 2000000 99,98 1999 527,74 1,93
Keravan kaupunki 30.1.2013 2000000 99,99 1999 820,68 1,93
Lapinlahden kunta 18.2.2013 150 000 99,98 149 972,63 0,14
Laukaan kunta 11.2.2013 3000000 99,99 2999 565,00 2,90
Laukaan kunta 27.2.2013 2000000 99,98 1999 527,74 1,93
Petajaveden kunta 10.1.2013 530 000 100,00 529 987,64 0,51
Pukkilan kunta 14.2.2013 550 000 99,98 549 911,67 0,53
Saarijarven kaupunki 28.3.2013 400000 99,96 399 822,98 0,39
Italy Treasury Bill 28.2.2013 3000000 99,96 2998 740,00 2,90
Italy Treasury Bill 30.4.2013 5000000 99,82 4990 750,00 4,82
Italy Treasury Bill 31.1.2013 2000000 99,99 1999 800,00 1,93
Friesland Bank 26.4.2013 2500000 100,04 2 502 955,00 2,42
Nordea Float 11.2.2013 3000000 100,06 3004 105,50 2,90
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FORTECKNING OVER FIM LIKVIDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/

nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper, obligationer och penningmarknadsinstrument sammanlagt 98 238 295,87
Kassa och dvriga tillgangar, netto 5215 895,58
Fondens vérde 103 454 191,45

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 4269 630,12

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde 24,23

Procent av
fondens varde

94,96

5,04

100,00

100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI AC World (tr) omraknat i euro.

Fonden investerar globalt i aktier, exklusive Finland. Fonden er-
bjuder ett effektivt satt att diversifiera placeringar pa olika mark-
nader. Fondens mal ar att genom aktiv forvaltningsstil dra nytta
av konjunkturerna i olika branscher och lander. Fondférvaltaren
baserar det enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential med
hansyn till det radande marknadslaget. Underlag fér placerings-
besluten ar i férsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand
bransch- och makroekonomiska faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden ar éver
75 %. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammansattningen i jamférelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tva andelsklasser. Serie
A lanserades den 10 mars 2008 och &r aterinvesterande, dvs.
eventuella utdelningar aterplaceras i fonden. Serie C har bade en
aterinvesterande- och en avkastande andelsserie. Fondbolagets
ordinarie bolagsstamma fattar beslut om vilken avkastning som
delas ut och utbetalas pa avkastningsandelarna. Insattningar och
uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar. Genom att med-
dela fondbolaget kan en fondandelséagare l6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Ar 2012 var bra pa den globala aktiemarknaden efter krisaret
2011. FIM Mondos A-andelsserie avkastade 15,9 %; avkast-
ningsandelsserien 10,85 % och tillvaxtandelsserien 16,8 %.
Under samma period genererade fondens jamférelseindex
14,1 %.

Under 2012 bérjade vi tillampa en ny verksamhetsmodell pa fon-
den. Fondens innehav i Europa och pa tillvaxtmarknaderna valjs
bland FIMs 6vriga fonder som placerar pa dessa marknader. Den
huvudansvariga fondférvaltaren for fonden koncentrerar sig pa
aktieval pa den amerikanska marknaden men han fattar ocksa
det slutliga beslutet betraffande alla andra placeringar. Det sked-
de betydande andringar i fondens innehav till féljd av den nya
verksamhetsmodellen. Vi har salt nastan alla icke-likvida place-
ringar, antalet innehav har minskat och portfdljens innehall ar i
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Global aktiefond

linje med &vriga FIM Fonder. Vi plockar in de basta aktieidéerna
ur olika landfonder i FIM Mondo.

Bolagen som utvecklades bast under aret var PureCircle
(+172 %) som utvecklar och producerar sétningsmedlet Stevia,
det norska oljeprospekteringsbolaget Polarcus (+150 %), det
kinesiska bilforetaget Great Wall Motor (+118 %) och den brit-
tiska researrangdren Thomas Cook (+110 %). Amerikanska Lime
Energy som tillhandahaller energieffektivitetsprodukter (-82 %),
den kinesiska hemelektronikskedjan Gome Electrical Appliances
(-61 %) och det brasilianska fastighetsbolaget PDG Realty
(-53 %) klarade sig samst. Vi har salt aktierna i de tre bolagen
med samst utveckling. Till all tur hade dessa en mindre vikt i
fonden redan fore kursnedgangen.

Fonden utnyttjade derivat under aret. Vi anvande indexfuturer for
att justera fondens aktievikt. Storleken pa indexfuturpositionen
varierade mellan noll och cirka sjuttio procent av portféljens var-
de. En betydande hog vikt for indexpositionen kan forklaras med
att fonden forberedde sig pa en stor inlésning. Andelen avtal om
aktielan uppgick till 4-16 % av fondens varde under aret.

For FIM Mondo var 2012 ett ar for forandringar och vi gick in i
aret 2013 med en verksamhetsmodell som vi redan hade till-
lampat under 2012. FIMs sakkunniga investeringsteam ger en
god grund for globala aktieval i fonden. Utsikterna for aktiemark-
naden ar relativt goda under bérjan av 2013. Den europeiska
skuldkrisen ar inte i ett akut skede just nu, ekonomin i USA lar
undvika skattehojningar och nedskéarningar i ekonomin och till-
vaxtmarknaderna hogst sannolikt vaxer. | ett positivt scenario
vander rantorna pa statsobligationerna, som fungerar som trygga
hamnar, uppat och tillgangar flédar in pa aktiemarknaden. Om
den ekonomiska nedgangen i Europa drar ut pa tiden eller till-
vaxtmarknaderna inte tar fart kan den goda stamningen dock
dampas.



FIM MONDO PLACERINGSFOND
Fondens varde
Tillvéxtandelens varde (K-andel)
Avkastningsandelens vérde
Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012
Period
3 man.
6 mén.

18.10.2000

* Jamforelseindexet &r avkastningsindexet MSCI AC World (tr) omréaknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 15,9 %
Tracking error 8,5 %
Portféljens omsattningshastighet 0%
Arliga avgifter 1,1%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Narkretsens andel av arvodet 48,8 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 1 445 415 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 183 372 euro.

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Bank och finansiering 25,6 %
Cykliska konsumtionsvaror 10,4 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 9,3%
Teknologi 6,8 %
Kommunikation 6,7 %
Energi 6,3%
Industri 6,2 %
Basmaterial 2,7 %
Offentliga tjanster 2,5%
Ovriga 0,0 %
Kassa 235%

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
14 439 636,49 68 322 686,22 72 734 867,54
1018,04 871,91 118591
679,85 613,33 886,81

637 695 1100

FIM Mondo Index* Differens
-11% 0,2 % -1,3%

10,3 % 45% 57 %

16,8 % 14,1 % 2,6 %

-14,2 % 91% =232 %
-2,0% 31,7 % -33,7 %

-24,8 % 53 % -30,1 %
1,8% -20,8 % 22,6 %

VALUTAFORDELNING 31.12.2012
EUR

477 %
(IN)] 29,4 %
GBP 12,7 %
NOK 56 %
SEK 4,4 %
HKD 0,2 %
USA 19,6 %
Frankrike 12,7 %
Storbritannien 9,6 %
Tyskland 8,9 %
Sverige 44%
Norge 43%
Ryssland 43 %
Spanien 3,4 %
Italien 3,1%
Malaysia 3,1%
(Ovriga 31%
Kassa 235%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
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FORTECKNING OVER FIM MONDOS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt virde/€ €/% vardefdorandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Axa Sa 30000 13,35 400 500,00
Banco Santander Central Hisp 80000 6,10 488 000,00
Basf SE 5000 71,15 355750,00
BNP Paribas 15000 42,59 638 775,00
Continental Ag 5000 87,59 437 950,00
Deutsche Bank Ag Registered 15000 32,95 494 250,00
Nyrstar Strip VVPR 28000 0,00 28,00
Prysmian Spa 30000 15,01 450 300,00
Societe Generale A Shares 15000 28,34 425100,00
Veolia Environnement 40000 9,16 366 200,00
GBP Barclays Plc 100000 3,23 323 300,03
Playtech Ltd 50 000 5,26 262 804,48
PureCircle Ltd 150 000 2,94 441703,73
Telecity Group Plc 25000 9,69 242 259,40
Tesco Plc 100 000 414 413 981,74
Thomas Cook Group Plc 250000 0,59 147 850,62
HKD Chaoda Modern Agriculture 3390000 0,00 0,00
China Forestry Holdings Co 2002000 0,01 27 421,97
NOK Det Norske Oljeselskap Asa 31385 11,24 352 813,43
Polarcus Ltd 300000 0,90 271 430,32
Subsea 7 Sa 10000 18,00 179999,73
SEK Alpcot Agro AB 140 520 0,56 78 538,44
Pricer Ab B Shares 194 107 1,04 201 156,52
Semcon Ab 27 407 5,59 153 181,26
Volvo AB B Shares 20000 10,34 206 797,78
Usb Aruba Networks Inc 10 000 15,73 157 276,11
Chipotle Mexican Grill 1000 225,57 225 570,64
F5 Networks Inc 4000 73,67 294 684,16
Gazprom Oao Spon ADR 15000 117 107 605,98
Goldman Sachs Group, Inc. 3000 96,73 290 194,89
Google Inc-Cl A 500 536,42 268 211,12
Hewlett-Packard Co 10 000 10,81 108 060,97
Intuit Inc 3000 45,10 135 304,62
Itau Unibanco Holding ADR 10 000 12,48 124 819,90
Kb Home 20000 11,98 239 629,94
Lime Energy Co 6972 0,44 3066,47
Lsr Group Ojsc GDR Registered 34943 3,16 110 390,94
Microsoft Corp 8000 20,25 162 036,55
Morgan Stanley 10000 14,50 144 991,28
NCR Corp 4000 19,32 77 288,24
Pharmstandard-Reg S GDR 17 475 12,72 222 230,80
Sandisk Corp 7000 32,99 230909,23
Terex Corp 5000 21,32 106 582,24
Teva Pharmaceutical ADR 4000 28,32 113 263,06
Universal Display Corp 7000 19,43 135 997,57
Vtb Bank Ojsc GDR 70000 2,62 183 665,73
Wolverine World Wide Inc 8000 31,08 248 608,48
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Procent av
fondens varde

2,77
3,38
2,46
4,42
3,03
3,42
0,00
3,12
2,94
2,54

2,24
1,82
3,06
1,68
2,87
1,02

0,00
0,19

2,44
1,88
1,25

0,54
1,39
1,06
1,43

1,09
1,56
2,04
0,75
2,01
1,86
0,75
0,94
0,86
1,66
0,02
0,76
1,12
1,00
0,54
1,54
1,60
0,74
0,78
0,94
1,27
1,72
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FORTECKNING OVER FIM MONDOS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/%

vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

Ovriga vardepapper

Onoterade vardepapper
USD Nutrinvestholding

Aktier sammanlagt
Derivatavtal
Standardiserade derivatavtal
Indexfuturer
USD 1)  S&P 500, mini-indexfutur 03/2013
Derivatavtal sammanlagt
Utgivna vardepapperslan
) LSR Group Ojsc Gdr Registered
) Hewlett-Packard Co
1) Chipotle Mexican Grill Inc
) Aruba Networks Inc
) Goldman Sachs Group Inc
Utgivna vardepapperslan, totalt
Kassa och dvriga tillgangar, netto
Fondens vérde
Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar
Antal avkastningsandelar
Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde, K-fondandelar

Tillvaxtandelens varde, A-fondandelar
Avkastningsandelens vérde

30000 0,00 0,00

11050 481,37

50 1 076,82 -2226,41

-2226,41
32332
10 000
1000
1000
3000

47 332

3391 381,52

14439 636,48

7892,38

950,23

1018,04

1,23

679,85

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstallda malen

Procent av
fondens varde

0,00

16,53

-0,02

-0,02

23,49

100,00

55,64
39,86
4,47
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI Nordic (tr).

FIM Nordic investerar huvudsakligen i nordiska aktier och aktie-
relaterade vardepapper. Fonden investerar dven i sadana bolag
for vilka Norden enligt var bedémning utgor ett centralt mark-
nadsomrade. Fondens malsattning ar att genom aktiv forvalt-
ningsstil dra nytta av konjunkturfluktuationerna i de nordiska lén-
dernas ekonomier och olika branscher. Fondférvaltaren baserar
det enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential med hansyn
till det radande marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten
ar i forsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch-
och makroekonomiska faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammansattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Ar 2012 steg fonden FIM Nordic med 24,9 %. Fondens jam-
forelseindex klattrade 20,2 % under motsvarande period.
Aktiemarknaden i Norden utvecklades som helhet nagot battre
an i ovriga Europa. Av de nordiska borserna uppvisade bérsen i
Danmark med en uppgang pa ungefar 26 % den béasta utveck-
lingen. Finland och Norge uppnadde ungefar samma avkastning
som fondens jamférelseindex MSCI Nordic medan Sverige stan-
nade nagra procentenheter under. Krisen i euroomradet och po-
litikernas forehavanden var fortfarande de stérsta drivkrafterna
for aktiemarknaden i Norden och i 6vriga Europa. Aret inled-
des starkt pa de nordiska bérserna, men blev dock mollbeto-
nat under varen da eurokrisen tillspetsades. Under slutet av
aret sag vi dock en ganska stark utveckling éver hela linjen och
MSCI Nordic, som beskriver utvecklingen pa de nordiska bor-
serna 6ver landsgranserna, passerade i december arets tidigare
toppnotering.
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FIM Nordic

Nordisk aktiefond

Fonden slog sitt jamférelseindex med en klar marginal under
aret. De viktigaste 6verviktade sektorerna var energi-, mate-
rial- och IT-sektorerna medan industriaktier samt finans- och
halsovardssektorerna var underviktade. De béast lyckade valen
pa sektorniva var informationsteknologi och materialsektorn,
dagligvarubranschen gav ocksa en bra avkastning. Av de en-
skilda aktierna i portféljen bidrog Metsa-Board, Spectrum som
forser oljebolagen med seismiska data, Nokia, skogsbolaget
BillerudKorsnas och Basware mest till den relativa avkastningen.
Av dessa bolag klattrade alla andra utom Nokia med tiotals pro-
cent under aret. Nokias kurs backade ungefar 10 % under aret,
men tack vare ett aktivt grepp lyckades vi uppna en positiv av-
kastning av kursfluktuationerna under aret. Nokia var i tydlig un-
dervikt i fonden under boérjan av aret, vi 6kade vikten mot slutet
av sommaren och i slutet av aret var Nokia i dvervikt.

Undervikten pa finans- och halsovardssektorn, som utvecklades
val under aret, hade pa sektorniva en negativ inverkan pa av-
kastningen. Av de enskilda aktierna i portféljen uppvisade bl.a.
av HKScan och Outokumpu och inom energisektorn bl.a. Songa
Offshore, som producerar tjanster for oljebolag, den svagaste
utvecklingen. Vi sankte vikten pa energisektorn kannbart under
aret. Den storsta uppgangen uppvisade daremot halsovards-
sektorn i och med forvarvet av lakemedelsbolaget Novo Nordisk
och kapitalvarusektorn. Vi kdpte aktier i Nokian Renkaat och
Electrolux.

Under aret utnyttjade fonden en indexfutur for att justera fon-
dens aktievikt och positionen varierade mellan noll och tio pro-
cent av portfoljens varde. Andelen avtal om aktielan uppgick till
5-18 % av fondens varde under aret.

Trots att Norden ligger litet vid sidan om problemets kérna,
nadde vagorna av eurokrisen anda upp till de nordiska landerna
under 2012. | och med att osdkerheten kring den ekonomiska
tillvaxten minskar i Kina, USA och tillvaxtekonomierna och till
och med pa vissa hall i Europa skapas det tillvaxtmojligheter for
de nordiska bolagen. En svag optimism aterspeglades i aktiekur-
serna i slutet av aret, men varderingarna ar fortfarande mattfulla.
Att osdkerheten minskar dverlag ar positivt med tanke pa 2013.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM NORDIC PLACERINGSFOND
Fondens varde

Andelens vérde

Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Nordic (tr).

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 18,1 %
Tracking error 89 %
Portfdljens omsattningshastighet 160 %
Arliga avgifter 1,8%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Nérkretsens andel av arvodet 22,4 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 234 611 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 27 522 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012
NOK

48,1 %
SEK 24,2 %
EUR 232 %
DKK 44 %

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
11 868 085,06 9400 096,19 40111 862,64
14,33 11,47 16,46

637 579 1186

FIM Nordic Index* Differens
-0,8 % 14% -2,2%

9,8 % 11,1 % -1,3%

24,9 % 20,2 % 47 %
-12,9% 2,0 % -149 %
47% 36,4 % =317 %

17,1 % 31% -20,8 %

433 % 32,6 % 10,7 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Norge 42,6 %
Sverige 22,3%
Finland 215%
Danmark 59 %
Kanada 45 %
(Ovriga 2,1%
Kassa 1,0 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Energi 271 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 16,6 %
Basmaterial 13,6 %
Kommunikation 13,1 %
Bank och finansiering 9,9 %
Industri 9,8%
Cykliska konsumtionsvaror 5,6 %
Teknologi 33%
Kassa 1,0 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100%
69,2
50% o
265 934 288 .2 3 2.9
. l 20,5 16.2 20,0 20,2 o 20,2
[ I m" 0 O
. -
101 35 IVIS,Z
-29,5 -30,3
-36,3
-50% 75
536
-100%
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I Fm Nordic Jamforelseindex



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM NORDICS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Véardepapper som ar foremal for offentlig handel pa bérslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

DKK Danske Bank A/S 30000 12,82 384 605,07 3,24
Flsmidth & Co A/S 3500 43,86 153 493,55 1,29
Novo Nordisk A/S B Shares 6500 122,84 798 462,65 6,73
Vestas Wind Systems A/S 35000 427 149 459,18 1,26

EUR Amer Sports Oyj 17 231 11,25 193 848,75 1,63
Basware Abp 12 259 20,25 248 244,75 2,09
Biotie Therapies 0yj 400 000 0,41 164 000,00 1,38
HKScan Abp A Shares 60 361 3,63 219110,43 1,85
Marimekko Oyj 8000 14,30 114 400,00 0,96
Metsa Board OY) B Shares 188 823 2,22 419 187,06 3,53
Metso Abp 8000 32,04 256 320,00 2,16
Neste il Abp 39 144 9,77 382 436,88 3,22
Nokia Abp 180000 2,93 526 680,00 4,44
Nokian Renkaat Oyj 10 000 30,10 301 000,00 2,54
PKC Group Oyj 6000 15,49 92 940,00 0,78
Raisio Group Plc V Shares 121619 3,08 374 586,52 3,16
Stonesoft Oyj 172 222 1,39 239 388,58 2,02
TeliaSonera AB 40000 5,14 205 600,00 1,73
Tieto Abp 12000 14,89 178 680,00 1,51

NOK Agrinos AS 19000 5,31 100 968,81 0,85
Austevoll Seafood Asa 24130 3,88 93 706,82 0,79
Bakkafrost P/F 20000 8,24 164 874,85 1,39
Dnb Holding Asa 35000 9,59 335 745,14 2,83
Hexagon Composites Asa 400 000 0,61 243 633,24 2,05
Hoegh LNG Holdings Ltd 27700 6,35 175 887,39 1,48
Nordic Semiconductor Asa 95000 1,98 187 698,43 1,58
Norse Energy Corp 525600 0,04 22 917,88 0,19
Norsk Hydro Asa 100 000 3,80 379 893,44 3,20
Norske Skogindustrier Asa 250 000 0,54 134 897,60 1,14
Norwegian Energy Company Asa 237001 0,52 123 039,39 1,04
Ocean Rig UDW Inc 20500 11,17 229 053,40 1,93
Panoro Energy Asa 352 789 0,37 129 791,97 1,09
Polarcus Ltd 200000 0,90 180 953,55 1,52
Questerre Energy Corp 350000 0,55 193 148,84 1,63
Sevan Drilling AS 251 472 0,53 134 321,25 1,13
Spectrum Asa 93 258 455 424 425,62 3,58
Storebrand Asa 70 000 3,65 255 814,90 2,16
Tomra Systems Asa 15000 6,85 102 706,13 0,87
Yara International Asa 4000 37,31 149 232,17 1,26

SEK Autoliv Inc Swed Dep Receipt 5000 50,36 251 801,91 2,12
BillerudKorsnas AB 40001 7,13 285 285,60 2,40
BillerudKorsnas AB New 20000 7,10 142 057,03 1,20
Coastal Contacts Inc 50 000 4,42 221 236,36 1,86
Electrolux Ab B Shares 16 000 19,85 317 648,84 2,68
Meda Ab A Shares 30000 7,80 233 870,12 1,97
Pricer Ab B Shares 231459 1,04 239 865,06 2,02
Sensys Traffic Ab 1812417 0,06 103 408,71 0,87
Transmode Holding AB 28 581 8,41 240 446,34 2,03
Volvo AB B Shares 45000 10,34 465 295,00 3,92
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FORTECKNING OVER FIM NORDICS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Vardepapper sammanlagt

Utgivna vérdepapperslan

EUR 1)

NOK 1

SEK 1)

DKK 1)

Stonesoft 0yj
Nokia Abp

Norse Energy Corp Asa
Norske Skogindustrier Asa
Questerre Energy Corp A
Norwegian Energy Co As
Bakkafrost P/F

Sevan Drilling As

Morpol Asa

Panoro Energy Asa

Billerudkorsnas Ab
Billerudkorsnas Ab-New

Novo Nordisk A/S-B

Utgivna vardepapperslan, totalt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens virde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens vérde
Tillvéxtandelens vérde

1)

Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

11 666 069,24

5000
180 000

378 000
212 892
55211
10 000
1284
37035
23472
342 200

40000
20000

200

1305 294

202 015,83

11 868 085,07

828 304,36

14,33

Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppné de uppstéllda malen

Procent av
fondens varde

98,30

1,70

100,00

100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv ranteallokering och en
dynamisk rantesyn uppna en avkastning som &r sa positiv som
mojligt. Fonden har inget jamférelseindex.

FIM Optimal Ranta &r en specialfond vars tillgangar kan placeras
med mindre spridning an i en vanlig placeringsfond. Fonden pla-
cerar i forsta hand sina tillgangar i rantefonder som forvaltas av
FIM. Vid behov kan fonden &ven placera i andra fonder.

FIM Optimal Ranta anvander derivat for att generera extra av-
kastning och effektivisera riskhanteringen. De vanligaste deriva-
ten ar rantefuturer som utnyttjas for att hantera ranterisken. Vid
berakning av fondens sammanlagda exponering anvands den sa
kallade atagandemetoden.

Fonden stravar efter att placera tillgangarna med god spridning
pa de rantemarknader som ger bast avkastning enligt den ra-
dande marknadssynen pa tre manaders sikt.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av bade tillvaxtandelar och avkastningsandelar. Fondbolagets
ordinarie bolagsstamma fattar beslut om vilken avkastning som
delas ut och utbetalas pa avkastningsandelarna. Insattningar och
uttag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar. Genom att med-
dela fondbolaget kan en fondandelséagare l6sa in sina andelar.

Fondens duration dvs. den genomsnittliga aterbetalningstiden far
vara hogst 10 ar.

Stater som fungerar som emittent eller garant for de vérdepapper
i vilka fondbolaget har som avsikt att placera mer an 35 procent
av fondens medel: Finland, Tyskland, Frankrike och lItalien.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Optimal Ranta avkastade 7,82 % under 2012. Fonden har
inget jamforelseindex. Orsaken till fondens goda avkastning
var high yield-féretagsobligationer, tillvaxtrantemarknaden och
statsobligationer.

Obligationsrantorna i euroomradets harda karna sjonk mark-
bart under forsta halvaret. Rantenedgangen avtog under andra
halvaret och en tydlig trend saknades. Europeiska centralban-
kens tvadelade finansieringsoperation pa mer an tre ar — totalt
1 000 miljarder — stabiliserade bankernas finansieringslage.
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FIM Optimal Ranta

Specialfond som investerar i olika réntesegment

Finansieringsoperationen puffade avkastningsdifferenserna mel-
lan staterna i euroomradet i riktning mot en smalare trend och
bland annat Italiens och Spaniens réntor sjénk kraftigt.

De ekonomiska data i euroomradet blev fortsatt svagare och
strax fére sommaren lyftes bankkrisen i Spanien fram i rubri-
kerna. Detta 6kade osakerheten pa marknaden och fick rantorna
i de svaga eurostaterna att skjuta i hojden. Europeiska central-
banken skyndade till hjalp i augusti och fick situationen att lugna
ner sig. Till féljd av detta bérjade de svagare ekonomiernas rantor
att sjunka, vilket fortsatte under aterstoden av aret.

Ar 2012 var utmarkt for ranteplacerare. De laga penningmark-
nadsrantorna styrde kapital till de évriga réntesegmenten.
Efterfragan pa high yield-foretagsobligationer forblev stark un-
der hela aret och bidrog till att minska avkastningsdifferensen
mellan dessa obligationer och statsobligationer. Segertaget for
tillvaxtrantemarknaden fortsatte ocksa. Av statsobligationerna i
euroomradet gav bland annat de italienska och spanska obliga-
tionerna en utmérkt avkastning.

Fondens placeringar i statsobligationerna varierade mellan 20—
30 %, placeringarna pa tillvaxtrantemarknaden var 10-15 %,
vikten for high yield-féretagsobligationerna lag pa 5-15 % och
vikten fér investment grade-féretagsobligationerna pa 5-10 %.
Fondens 6vriga placeringar fanns pa penningmarknaden. Fonden
anvander rantederivat for att optimera ranterisken. Under aret
utnyttjades derivat endast i liten omfattning. Derivatens genom-
snittliga marknadsvérde var mindre an 5 % av fondens varde.
Fonden ingick inga avtal om vardepapperslan under 2012.

Trots den goda avkastningen lyckades man halla risknivan for
FIM Optimal Ranta pa en lag niva. Fonden utnyttjade den starka
utvecklingen av avkastningen pa high yield-féretagsobligationer
och tillvéaxtrantemarknaden. Att vi 6verviktade statsobligationer
i ratt tid bidrog ocksa till fondens goda avkastningsutveckling.

Vi tror att ranteallokering med |ag risk klart 6verskrider avkast-
ningen fran penningmarknaden ocksa i fortsattningen. Till detta
bidrar bland annat de laga penningmarknadsrantorna, den re-
kordbranta avkastningskurvan samt den goda foérvantade av-
kastningen pa foretagsobligationer och tillvaxtrantemarknaden.
Fonden efterstravar i alla marknadslagen en positiv realavkast-
ning vars betydelse kommer att framhavas under 2013.



FIM OPTIMAL RANTA SPECIALPLACERINGSFOND

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens vérde
Tillvaxtandelens vérde
Avkastningsandelens varde
Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

Period FIM Optimal Ranta*
3 man. 1,4 %
6 mén. 3,8%
12 mén. 78 %
24 man. 10,0 %
36 man. 15,4 %
60 man. 26,3 %
19.3.2007 28,2 %

* Fonden har inget jamforelseindex.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

166 577 398,76 89 150 400,20 93 126 279,77
12,82 11,89 11,65
10,49 10,12 10,32
2241 873 815

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 1,5%
Tracking error* -
Portféljens omséttningshastighet 0%
Arliga avgifter 06%
Andelen utomstaende investeringar 0,1%
Narkretsens andel av arvodet 0,0 %

*Tracking error kan inte beréknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 184 614 euro. Fonden
debiterar ingen forvarsavgift.

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

EUR 100,0 % Obligationer 56,0 %
Penningmarknadsplaceringar 35,0 %
Kassa 9,0 %
Finland 87,5 %
Luxemburg 3,6%
Kassa 9,0 %
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
10%
8,7
5% 49
15
I
0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012

I Fim optimal Rénta
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FORTECKNING OVER FIM OPTIMAL RANTAS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt virde/€ €/% vardefdorandring € fondens varde

Andelar i fonderna

EUR FIM Euro 703 327,01 30,73 21 613 238,94 12,97
FIM Euro High Yield 1264 754,19 13,03 16 479 747,09 9,89
FIM Emerging Yield 1495 192,67 15,79 23609 092,24 14,17
FIM Real 1405498,13 14,00 19676 973,83 11,81
FIM Top Yield A 698 703,69 10,05 7021 972,05 4,22
WestLB Euro Corp Bond Fund A 591 931,74 16,83 9962 211,18 5,98
FIM Likvid 2 475 088,74 24,23 59 971 895,26 36,00
Investeringar i fonderna, totalt 158 335 130,60 95,05
Kassa och dvriga tillgangar, netto 8242 268,19 4,95
Fondens varde 166 577 399,39 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 12 944 508,83
Antal avkastningsandelar 62 044,92

Fondandelens varde

Tillvaxtandelens varde 12,82 99,62
Avkastningsandelens varde 10,49 0,39
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att pa lang sikt uppna en god avkastning
i relation till fondens risker genom att enligt stadgarna placera
fondens tillgangar i fonder och hedgefonder med absolut avkast-
ningsmal. Dessa fonder soker alltid positiv avkastning oberoende
av avkastningen pa kapitalmarknaden. Ett absolut avkastnings-
mal innebér inte att fonden inte har eventuella férlustbringan-
de tidsperioder utan att fonden stravar efter faktisk avkastning
och inte relativ éveravkastning mot jamférelseindex. Av fonderna
med absolut avkastningsmal har hedgefonderna det mest om-
fattande utbudet av verktyg. Dessa kan bl.a. blanka aktier och
anvanda havstang i placeringsverksamheten. Fonden har inget
jamforelseindex.

FIM Orient Alpha &r en specialfond vars tillgangar kan place-
ras med mindre spridning &n i en vanlig fond. Fonden placerar i
forsta hand sina tillgangar med god spridning i fonder och hed-
gefonder med absolut avkastningsmal och som i sin tur investe-
rar pa kapitalmarknaden i Asien och i andra tillvaxtlander. Asien
och tillvaxtmarknaderna har valts som den viktigaste regionen
fér fondens investeringar. Dessa marknader utvecklas kraftigt,
vilket erbjuder goda avkastningsméjligheter i och med felaktighe-
ter i prissattningen och asymmetrisk information pa marknaden.
Underlag for placeringsbesluten ar den bevisade kompetensen
hos férvaltarna av méalfonderna, kvaliteten av funktionerna och
hur bra placeringsstrategin passar in i det radande marknads-
laget. Fonden lampar sig for investerare som med mycket lagre
vardeférandringar &n pa aktiemarknaden stravar efter en avkast-
ning som ar klart hogre an den riskfria rantan och som vill 6ka
spridningen i portféljen. Fonden kan utnyttja derivat for att gene-
rera extra avkastning och effektivisera riskhanteringen. De van-
ligaste derivaten ar valutaterminer som utnyttjas for att skydda
fonden mot valutarisk. Aven andra indexderivat kan anvéndas for
att justera placeringsgraden och for att skydda fonden mot even-
tuella kraftiga marknadsrorelser. Vid berékning av fondens sam-
manlagda exponering anvands den sa kallade atagandemetoden.
Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tva olika andelsserier,
A- och C-serier. Bada serierna omfattar endast tillvaxtandelar.
Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Andelar i bada seri-
erna kan kdépas och séljas endast en gang i manaden, den sista
bankdagen i manaden.

Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsinnehavare
salja sina andelar. Ett kopuppdrag ska ges 3 bankdagar och ett
saljuppdrag 26 bankdagar fére den sista bankdagen i manaden.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Orient Alpha

Specialfond som placerar i asiatiska fonder med absolut
avkastningsmal

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Fonden FIM Orient Alpha inledde sin verksamhet den 28 sep-
tember 2012. Under de tre forsta manaderna avkastade fon-
dens A-andelsserie 2,2 % och C-andelsserien 2,3 %. Fonden har
inget jamforelseindex. Fondens avkastningsmal &r 6-10 %, med
andra ord nadde fonden sitt avkastningsmal under de forsta tre
manaderna.

Under sina forsta verksamhetsdagar placerade fonden i atta hed-
gefonder och fonder med absolut avkastningsmal. Andelen kon-
tanta medel har varit liten fran férsta borjan. Efter den forsta
manaden uppgick andelen till 11 %. | borjan av december lades
en ytterligare fond till i portféljen och antalet fonder var alltsa
nio vid utgangen av 6versiktsperioden. Tva av de nio fonderna
var UCITS-fonder, dvs. fonder som investerar i tillvaxtlanderas
statsobligationer och valutor. Fonderna kan handlas dagligen.
Vid slutet av dversiktsperioden agde fonden andelar i tva mak-
rostrategiska fonder vars sammanlagda vikt uppgick till 21,4 %.
Antalet fonder som agerar pa aktiemarknaden, ager och blankar
aktier uppgick till tre, den sammanlagda vikten for dessa fon-
der var 21,6 %. Portféljen innehdll en fond som agerar pa fore-
tagsobligationsmarknaden, dess vikt var 8,2 %. | fonden ingick
ocksa tva rantearbitragefonder, dvs. UCITS-fonder som agerar
pa marknaden for statsobligationer och valutamarknaden, med
en andel om 32,8 % av portféljen. Portféljen innehdll en fond
med valutastrategi vars andel var 10,5 % och andelen kontanta
medel 5,6 %.

Atta av de nio fonderna hade en positiv inverkan p& avkastningen.
Samtliga strategier gav en positiv avkastning under perioden. De
framgangsrikaste fonderna representerade makro- och aktiestra-
tegierna. Under de tre férsta manaderna forandrades allokeringen
sa att aktiestrategins andel 6kade med 8 procentenheter, vilket
reflekterade portfoljférvaltarens syn och vilja att hoja risknivan.

Vi har skyddat fonden mot US-dollarrisken nastan till fullt be-
lopp genom valutaterminer som har férlangts med en manads
intervall. USD-valutaterminen utgér 60 % av fondens varde och
motpartsrisken, dvs. valutaterminsavtalets orealiserade vinst,
uppgick till 1,2 % av fondens vérde. Vi fortsatter med att skyd-
da fonden, eftersom EUR/US-valutakursen har hég volatilitet.
Fonden ingick inga avtal om vardepapperslan under 2012.

Antalet fonder steg till tio i januari. Portféljens riskniva kommer
att hojas ytterligare under bérjan av 2013 och antalet fonder
Okar sannolikt med 2-4 fonder. Verksamhetsomgivningen &r
gynnsam, eftersom hedgefonderna innebar felaktigheter i pris-
sattningen och t.ex. emissioner av vardepapper som de kan ut-
nyttja i sin placeringsverksamhet. Likviditeten pa aktie- och obli-
gationsmarknaden i Asien ligger pa en god niva och ekonomierna
befinner sig i olika faser av utvecklingen. Detta gor att investe-
ringsklimatet ar handelserikt.
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FIM ORIENT ALPHA SPECIALPLACERINGSFOND
Fondens varde

A-andelens varde
C-andelens varde
Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

Period FIM Orient Alpha*
3 man. 2.3%
6 man. -
12 man. -
24 man. -
36 man. -
60 man. -
28.9.2012 23%

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet* -
Tracking error* -
Portfdljens omséttningshastighet* -

Arliga avgifter 24%
Andelen utomstaende investeringar 1,2%
Narkretsens andel av arvodet 0,0 %

* Nyckeltal beraknas inte for fonder som har varit verksamma mindre &n ett ar.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 22 315 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 1 715 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

USD 61,1 %
EUR 38,9 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

10%

5%

23
0% —-—

-5%
28.9-31.12.2012

I M orient Alpha

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
8841 166,19 - -
10,22 - -

10,23 - -

310 - -

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Hongkong 216 %
Storbritannien 20,7 %
Singapore 18,8 %
Luxemburg 15,3 %
Irland 76 %
Kassa* 16,1 %

* Inklusive valutaderivat

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Rantefonder 22,8 %
Hedgefonder 61,1 %
Kassa* 16,1 %

* Inklusive valutaderivat
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FORTECKNING OVER FIM ORIENT ALPHAS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./
nominellt virde/€

Kurs
€/%

Procent av
fondens varde

Marknadsvarde/
vardefdorandring €

Vardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och for allménheten Gppen marknadsplats &n barslistan hos en
véardepappershors.

EUR

GAM Star Fund Plc Emerging M

Templeton Emerging Markets Bond Fund (Class A)
APS Asia-Pacific Hedge Fund Class B

BIA Pacific Fund

Cambridge Apollo Absolute Return Strategy
Cambridge Emerging Markets Alpha Programme
Fortress Asia Macro Fund series 1 (09/2012)
Fortress Asia Macro Fund series 2 (10/2012)
Prudence Enhanced Income Fund series 1 (09/2012)
Prudence Enhanced Income Fund series 2 (10/2012)
Value Partners Hedge Fund Ltd series 1 (09/2012)
Value Partners Hedge Fund Ltd series 2 (10/2012)

Investeringar i fonderna, totalt

Derivatavtal

Icke-standardiserade derivatavtal

Valutaderivat

1)

Terminsavtal
USDEUR 10.1.2012

Derivatavtal sammanlagt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal A-fondandelar
Antal C-fondandelar

Fondandelens varde
A-andelens varde

C-andelens vérde

1)

| syfte att skydda fonden mot risker i placeringsverksamheten

57 546
123 529
8992
3773
12 003
13795
1000
170
1764
322
22 664
9223

11,63
10,93
78,11
131,15
75,93
66,54
823,58
807,59
340,40
341,81
22,01
21,94

669 459,06 1,57
1350173,93 15,27
702 377,13 7,94
494 884,09 5,60
911 372,83 10,31
917 939,12 10,38
823 583,83 9,32
137 290,44 1,55
600 598,62 6,79
110 031,61 1,24
498 753,10 5,64
202 339,50 2,29
7418 803,24 83,91
108 644,41 1,23
108 644,41 1,23
1313 718,53 14,86
8841166,19 100,00
161 792,03
703 401,82
10,22 81,31
10,23 18,72
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
en korg som bestar av indexen MSCI AC World (tr) (30 %) och
Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (70 %) omraknade i
euro.

FIM Piano investerar pa den globala aktie- och rantemarknaden
i euroomradet sa att placeringarnas tyngdpunkt varierar enligt
konjunkturcykeln och marknadssituationen. Vikten for aktieplace-
ringar uppgar till hogst 40 %. Fondens malsattning ar att genom
aktiv forvaltningsstil dra nytta av konjunkturerna i olika landers
ekonomier och branscher. Fondférvaltaren baserar det enskilda
aktievalet pa aktiens framtida potential med hansyn till det ra-
dande marknadslaget. Underlag foér placeringsbesluten &r i forsta
hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och mak-
roekonomiska faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas fér att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid berdkning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammanséattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

Fondens duration dvs. den genomsnittliga aterbetalningstiden far
vara hogst 15 ar.

Stater som fungerar som emittent eller garant for de vérdepapper

i vilka fondbolaget har som avsikt att placera mer an 35 procent
av fondens medel: Finland, Tyskland, Frankrike och Italien.
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FIM Piano

Blandfond med Iag risk

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

FIM Piano avkastade 7,5 % under 2012 medan jamforelseindex-
et genererade 12,6 %. Det andra halvaret var battre for fonden
an det forsta.

Den globala aktiemarknaden upplevde ett bra ar och indexet
MSCI World avkastade 14,1 %. Aven rantemarknaden i Europa
gav en god avkastning. Indexet som beskriver europeiska statso-
bligationer pa éver ett ar avkastade 11,7 %, vilket var mer &n
nagonsin tidigare. Aret var sist och slutligen ganska stabilt pa ak-
tiemarknaden, endast maj var exceptionellt dalig. Indexet MSCI
World steg under atta av tolv manader réknat i dollar. Av aktierna
gav Spectris, Ingersoll-Rand, TGS Nopec och BASF den bésta
avkastningen i fonden.

Europeiska centralbanken (ECB) agerade aktivt under 2012: den
stodde marknaden genom att hoja likviditeten och sénka styrran-
torna. | slutet av 2011 hade ECB meddelat om tva auktioner pa
tre ar till en lag ranta pa 1 %. Samtidigt lindrades kraven pa sé&-
kerheter for lanen. Detta bidrog till att 6ka likviditeten pa mark-
naden och minskade i hog grad sannolikheten for det svagaste
scenariot. Risktilldggen fick en lattare prissattning. Marknaden
i randstaterna inom euroomradet avkastade val samtidigt som
statsobligationsrantorna i den harda karnan stannade pa en his-
toriskt lag niva. | FIM Piano gav de italienska statsobligationerna
och de inflationslédnkade statsobligationerna den basta rante-
avkastningen.

Vi anvande indexfuturer for att hantera fondens kontantpositioner
och for att skydda fonden mot en marknadsnedgang och rénte-
risken. Storleken pa positionerna varierade mellan 2 och 5 % av
fondens varde. Andelen avtal om aktielan uppgick till 2-7 % av
fondens varde under aret.

Ett hett samtalsé@mne under borjan av 2013 &r nedskarningarna
av utgifterna och hdjningen av skuldtaket i USA. Detta lar dock
inte skapa nagra stérre problem, eftersom det ar nédvéandigt att
uppna ett bra resultat och ingen vagar forstora tecknen pa en
gryende tillvaxt. | Kina har den nya ledningen tilltratt och till-
vaxtprocenten kommer sannolikt att férbli hég i landet. | Europa
verkar skuldkrisen lugna ner sig och fértroendet haller pa att
aterstallas. Foljande steg ar att fa det svaga ekonomiska laget
i Europa att aterhamta sig. Vi tror fortfarande att marknaden i
Europa erbjuder den bésta avkastningen, eftersom vérderingarna
ar fordelaktiga och tillvaxtforvantningarna pa omradet ar laga.
Pa rantemarknaden finns det &nnu avkastning att fa bland annat
fran high yield-foretagsobligationer och vissa statsobligationer.



FIM PIANO PLACERINGSFOND
Fondens varde

Andelens varde

Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

31.12.2012
10 473 325,34
16,03

520

FIM Piano

13%
57 %
7,5 %
10,4 %
20,1 %
21,6 %
60,3 %

31.12.2011
10 992 358,20

14,91
491

Index*

23%

6,1 %
12,6 %
12,6 %
20,3 %
25,5 %
54,8 %

* Jamforelseindexet &r en korg som bestar av indexen MSCI AC World (tr) (30 %) och Bloomberg/EFFAS Euro Government Bond (70 %) omréknade i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 51 %
Tracking error 3,0%
Portfdljens omsattningshastighet 54 %
Arliga avgifter 21%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Nérkretsens andel av arvodet 65,1 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 342 635 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 34 417 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

31.12.2010
14 989 614,07

14,52
493

Differens

-1,1%
-0,4 %
-51%
-2,2%
-0,2 %
-3,9%
55 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Italien
Frankrike
Tyskland

USA
Nederlanderna
Spanien
Sverige

Jersey
Storbritannien
Belgien
Ovriga

Kassa

17,4 %
13,0 %
12,4 %
11,6 %
7,9 %
56 %
51%
3,8%
35%
35%
10,8 %
53 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

EUR 778 %
UsD 12,4 %
GBP 35%
NOK 33%
SEK 3,0%

Aktier 33,0 %
Obligationer 61,7 %
Kassa 53%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

20%
12,6 124 126
108 103 112 103
10% —
60 71 57 I 69 i
19 2
04 l ! 09
0% . - 0,0
-0,1
=& I
-1.2
-10% =2
-12,6
-20%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
B Fm Piano Jamforelseindex



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM PIANOS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper som ar foremal for offentlig handel pa bérslistan hos en vardepappersbérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR

GBP

NOK

SEK

UsD

Vardepapper

Banco Santander Central Hisp
Basf SE

Bayer Ag

BNP Paribas

Elisa Abp

Enagas

Kemira Oyj

Nokian Renkaat Oyj

Royal Dutch Shell Plc A Shares
Unilever Nv Cva

Barclays Plc
Reckitt Benckiser
Tesco Plc

Dnb Holding Asa
Gjensidige Forsikring Asa
Subsea 7 Sa

Loomis Ab B Shares

Coca-Cola Co
Colgate-Palmolive Co
Goldman Sachs Group, Inc.
Hj Heinz Co

Intl Business Machines Corp
McDonald’s Corporation
Microsoft Corp

Rockwell Automation Inc
Teva Pharmaceutical ADR
Yum! Brands Inc

Aktier sammanlagt

Antal st./
nominellt varde/€

15000
1500
2000
3000
8000

11000

10 000
3500
6000
3000

45000
3000
20000

15000
10000
5000

16 000

7000
1200
1500
3000
1000
2000
5000
3000
3000
1500

Kurs
€/%

6,10
71,15
71,89
42,59
16,73
16,14
11,81
30,10
25,98
28,84

3,23
47,79
4,14

9,59
10,82
18,00

12,17

21,49
79,28
96,73
43,74
145,26
66,89
20,25
63,69
28,32
50,35

Marknadsvarde/
vardeforandring €

91 500,00
106 725,00
143 780,00
127 755,00
133 840,00
177 540,00
118 100,00
105 350,00
155 850,00

86 505,00

145 485,01
143 378,14
82 796,35

143 890,77
108 190,60
89 999,86

194 688,00

192 424,36
95 130,05
145 097,44
131 220,14
145 256,69
133783,27
101 272,84
191 074,54
84 947,30
75 528,93

3451 109,31

Procent av
fondens varde

0,87
1,02
1,37
1,22
1,28
1,70
1,13
1,01
1,49
0,83

1,39
1,37
0,79

1,37
1,03
0,86

1,86

1,84
0,91
1,39
1,25
1,39
1,28
0,97
1,82
0,81
0,72

32,95

Véardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkand och for allmanheten 6ppen marknadsplats &n borslistan hos en
vérdepappersbors.

EUR
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Belgium Kingdom 4,500 % 28.3.2026
Bundesr. Deutschland 5,625 % 4.1.2028

Buoni Poliennali Del Tes 3,500 % 1.11.2017
Buoni Poliennali Del Tes 4,750 9% 1.9.2021
Buoni Poliennali Del Tes 5,500 % 1.11.2022
France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021

|/L Buoni Poliennali Del Tes 2,350 % 15.9.2019
|/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016
I/L France 0.A.T. 1,100 % 25.7.2022

I/L France 0.A.T. 2,250 % 25.7.2020

I/L French Treasury Note 0,450 % 25.7.2016
Kingdom of Spain 5,500 % 30.7.2017
Netherlands Government 3,500 % 15.7.2020
Republic of Austria 3,400 % 22.11.2022

HSBC Capital Funding LP 29.10.2049

SEB Float 29.12.2049

300000
700000
200000
100000
700 000
200000
219 392
530425
214 988
362760
311 955
300000
500000
200000
400000
200000

123,43
149,68
101,04
104,27
108,35
116,44

99,81
101,79
110,08
119,33
106,46
106,13
17,11
115,02
100,15
109,25

380 557,19
1086 704,67
203 230,22
105 855,71
764 852,22
238006,99
220 505,66
543 222,66
237 684,67
436 447,94
332 718,81
325 336,64
593 652,74
230 756,58
417 126,16
226 008,24

3,63
10,38
1,94
1,01
7,30
2,21
2,11
5,19
2,21
4,17
3,18
3,11
5,67
2,20
3,98
2,16



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM PIANOS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Procent av
fondens varde

Vérdepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkand och for allmanheten 6ppen marknadsplats &n bérslistan hos en

vardepappershors.
SEK Ruric AB 16.11.2014
Obligationer sammanlagt
Vardepapper sammanlagt
Utgivna vardepapperslan
EUR 1)  Nokian Renkaat Oyj
USD 1)  McDonald’s Corp
1) Rockwell Automation Inc
1) Goldman Sachs Group Inc
1) Yum! Brands Inc
Utgivna vardepapperslan, totalt
Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens vérde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens varde
Tillvaxtandelens varde

2652 320 4,66 123 534,66

6466 201,75

9917 311,06
3500
600
471
1500
80

6151

556 014,27

10473 325,32

653 476,89

16,03

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda malen

1,18

61,74

94,69

5,31

100,00

100,00
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna en
realavkastning som pa medellang sikt &r sa positiv som mojligt
och som o&verstiger inflationen. Jamforelseindexet & JPM ELSI
(JP Morgans europeiska inflationslankade index).

FIM Reals tillgangar placeras med god spridning i olika eurode-
nominerade, inflationsskyddade obligationer, som har en atersta-
ende |6ptid pa under 10 ar och som har emitterats av OECD:s
medlemslander, deras delstater och andra lokala eller internatio-
nella sammanslutningar samt av foretag vars langsiktiga kredit-
betyg hos minst ett internationellt ratinginstitut ar AAA.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar rante-
futurer som utnyttjas for att hantera rénterisken. Vid berdkning
av fondens sammanlagda exponering anvénds den sa kallade
atagandemetoden.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

Fondens duration dvs. den genomsnittliga aterbetalningstiden far
vara hogst 15 ar.

Stater som fungerar som emittent eller garant for de vardepapper
i vilka fondbolaget har som avsikt att placera mer an 35 procent
av fondens medel: Tyskland, Frankrike och Italien.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Under ar 2012 avkastade FIM Real 12,18 % medan fondens
jamforelseindex genererade 12,73 %. Speciellt italienska och
franska inflationslankade obligationer gav en god avkastning i
fonden. Fonden forlorade dock nagot mot sitt index till f6ljd av en
alltfor liten vikt pa de italienska obligationerna med hogst risk.
Den sammanlagda vikten pa ltalien var dock stor i fonden och
landets lan var starkt dverviktade under stérsta delen av aret.
De tyska och franska obligationerna underviktades och samma
gallde for ranterisken.

Vi minskade réanterisken med hjélp av standardiserade rantede-
rivat, men i 6vrigt utnyttjade vi derivat endast i liten omfattning
under aret. Fonden ingick inga avtal om vardepapperslan under
2012.
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FIM Real

Obligationsfond med reell rénteavkastning

Ar 2012 medférde en svindlande avkastning fran den inflations-
lankade marknaden. Marknaden tog nagra gladjeskutt av cen-
tralbankernas atgarder och vi sag hoga avkastningssiffror under
forsta kvartalet. Sarskilt de italienska lankade obligationerna gav
en bra avkastning. Den 6kade volatiliteten berodde inte pa infla-
tionen utan pé att landriskerna prissattes pa nytt. Aven de fran-
ska lankade obligationerna avkastade val.

Europeiska centralbanken (ECB) agerade aktivt under 2012. Den
stddde marknaden genom att 6ka likviditeten och sanka styrran-
torna. | slutet av 2011 hade ECB meddelat om tva auktioner pa
tre ar till en lag ranta pa 1 %. Samtidigt lindrades kraven pa sa-
kerheter for lanen. Detta bidrog till att 6ka likviditeten pa mark-
naden och sankte i hog grad sannolikheten for det svagaste sce-
nariot. Risktillaggen fick en lattare prissattning. Den europeiska
centralbankschefen Mario Draghi fortsatte med sin aktiva linje
och styrrantan sanktes i juni fran 1 % till 0,75 %. Pa sommaren
foll de italienska inflationslankade statsobligationerna bort fran
Barclays index nar kreditbetyget for Italien sanktes, men markna-
den aterhamtade sig aven efter den prissankningen.

Marknadssentimentet fick ater en betydande positiv impuls av
centralbanksatgéarderna nar planerna pa ett OMT-program pre-
senterades. Inflationsférvantningarna pa marknaden var for laga
under 2012. Den faktiska inflationen kom som en dverraskning
i och med att bland annat de indirekta skatterna fick inflationen
att stiga. Oljepriset sjonk sarskilt under forsta halvaret medan
livsmedelspriserna till foljd av torkan steg. Den férvantade infla-
tionen var som hogst i januari (2,0 %) och lagst i juni (1,2 %).
Aret avslutades vid 1,5 %.

FIM Real &r valpositionerad infor 2013. Euroomradet har gjort
sma framsteg med att 16sa krisen, dven om det kommer att
ta manga &r att |6sa alla problem. Aterhamtningen av den glo-
bala tillvaxten har en betydande inverkan pa risksentimentet.
Tillvaxtforvantningarna ar dock laga och déarfor finns det potential
for en positiv dverraskning. Vi forvantar oss ett bra risksentiment
som skulle leda till mindre risktillagg mellan landerna. De lang-
siktiga inflationsforvéntningarna géllande inflationen ar stabila.
Forvantningarna pa kort sikt minskar nar skattehojningarna som
6kade i fjol tas som jamforelsepunkt. En eventuell uppgang av
energipriserna och skatterna utgoér den storsta risken for inflatio-
nen. Utsikterna for inflationslankade statsobligationer ar goda in-
for 2013. Inflationslankade statsobligationer ger placerarna aven
spridningsférdelar.



FIM REAL PLACERINGSFOND
Fondens vérde
Andelens vérde
Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012
Period
3 man.

* Jamforelseindexet ar JPM ELSI (JP Morgans europeiska inflationslankade index).

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 46 %
Tracking error 0,8 %
Portféljens omséttningshastighet 139 %
Arliga avgifter 0,5%
Andelen utomstéende investeringar 0,0 %
Narkretsens andel av arvodet 0,0 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 141 784 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 31 436 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
34095 673,87 27 397 102,62 22 426 428,08
14,00 12,48 12,16

130 100 123

FIM Real Index* Differens
2,5% 2,5% 0,0 %

74 % 8,0 % -0,5%

12,2 % 12,7 % -0,6 %

15,1 % 14,1 % 1,0%

16,7 % 16,4 % 0,2%

28,0 % 29,7 % 1,7 %

40,0 % 50,0 % -10,0 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Frankrike 44,4 %
[talien 37,2 %
Tyskland 12,7 %
Kassa 57%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

EUR 100,0 % Obligationer 94,3 %
Kassa 57%
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
15%
122 12,7
10%
85
6,8
58 56
5% A8 43 —
Sl
3.0 25 26
2,0
B ] = N
" - 3
-11
-2,6
5%
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B i Real Jamforelseindex



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM REALS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och for allménheten Gppen marknadsplats &n borslistan hos en
véardepappershors.

EUR Buoni Poliennali Del Tes 5,000 % 1.3.2022 500000 105,34 535 056,35 1,57
France 0.A.T. 3,750 % 25.4.2021 600000 116,44 714 020,96 2,09
I/L Bundesobligation 0,750 % 15.4.2018 421 252 109,33 462 796,91 1,36
I/L Bundesobligation 2,250 % 15.4.2013 396 623 99,85 402 393,34 1,18
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2021 1610400 94,66 1534 320,17 450
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,350 % 15.9.2019 2632704 99,81 2 646 067,95 7,76
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,600 % 15.9.2023 395 969 95,83 382 492,23 1,12
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2016 2174743 101,79 2227 212,91 6,53
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,100 % 15.9.2017 2764 080 100,99 2808 601,54 8,24
I/L Buoni Poliennali Del Tes 2,150 % 15.9.2014 2539677 102,72 2 624 845,00 7,70
I/L Deutschland Bond 0,100 % 15.4.2023 1436484 105,27 1513 300,23 4,44
I/L Deutschland Bond 1,500 % 15.4.2016 691 020 108,82 759 316,91 2,23
I/L Deutschland Bond 1,750 % 15.4.2020 1031320 118,68 1236 806,13 3,63
I/L France 0.A.T. 1,300 % 25.7.2019 528 150 112,83 598 886,72 1,76
I/L France 0.A.T. 0,250 % 25.7.2018 1339715 105,30 1412 111,91 4,14
I/L France 0.A.T. 1,000 % 25.7.2017 2525513 109,87 2785 655,86 8,17
I/L France 0.A.T. 1,100 % 25.7.2022 1612 410 110,08 1782 635,00 5,23
I/L France 0.A.T. 1,600 % 25.7.2015 1066 410 107,74 1156 414,86 3,39
I/L France 0.A.T. 2,100 % 25.7.2023 707 278 121,26 864 115,44 2,53
I/L France 0.A.T. 2,250 % 25.7.2020 2176 560 119,33 2618 687,61 7,68
I/L France 0.A.T. 3,150 % 25.7.2032 245 034 147,95 365 885,24 1,07
I/L French Treasury Note 0,450 % 25.7.2016 2 547 633 106,46 2717 203,62 7,97
Vardepapper sammanlagt 32148 826,89 94,28
Kassa och dvriga tillgangar, netto 1946 847,04 51
Fondens varde 34095673,92 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 2 435 295,46

Fondandelens varde
Tillvaxtandelens varde 14,00 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI Russia 10/40 omraknat i euro.

FIM Russia investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper i
ryska bolag och i bolag som verkar i 6vriga lander som ingick i
det forna Sovjetunionen. Fonden kan dven placera i sadana bo-
lag som enligt var bedémning har betydande affarsverksamhet i
Ryssland. Ca 20 % av fondens tillgangar kan investeras i min-
dre likvida bolag. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktieva-
let pa aktiens framtida potential med hansyn till det radande
marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand
aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch- och makro-
ekonomiska faktorer. Viktigt vid valet av féretag ar att fondfor-
valtaren regelbundet traffar foretagens ledning. Fonden kan ut-
nyttja derivat for att generera extra avkastning och effektivisera
riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r indexterminer som
utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen och justera
placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan variera mellan O
och 100 %. Den normala placeringsgraden ar éver 75 %. Vid
berékning av fondens sammanlagda exponering anvands den sa
kallade atagandemetoden.

Fondens férvaltningsstil ar indexoberoende. Saledes kan pla-
ceringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Russia

Rysk aktiefond

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Aktiemarknaden i Ryssland uppvisade en stark uppgang mellan
januari och mitten av mars. Darefter backade marknaden rejalt
paskyndad av den globala oron Gver den ekonomiska tillvaxten
och skuldkrisen i Europa. Arets lagsta notering naddes strax fore
sommaren varefter marknaden borjade stiga mot slutet av aret.
Kursfluktuationerna var dock fortsatt kraftiga under hela aret.

Fonden avkastade -1,0 % under 2012 medan jamférelseindexet
klattrade 12,6 %. En av de storsta enskilda orsakerna till un-
deravkastningen var placeringarna i detaljhandelskedjorna i vilka
vi hade alltfér hoga varderingar redan i bérjan av aret. En tydlig
undervikt pa nagra av oljebolagen som vi ansag vara dyra 6kade
underavkastningen. Under aret dkade vi placeringarna i byggma-
terial- och fastighetssektorn samt banker som vi trodde att skulle
vara mycket attraktivt varderade i férhallande till tillvaxten. Till
var besvikelse uppvisade bolagen inom dessa sektorer dock inte
nagon namnvard uppgang under aret. Kursfluktuationerna under
aret var starka pa den ryska aktiemarknaden och vi lyckades géra
placeringar sarskilt i fastighetssektorn, men ocksa i gasindustrin,
vid ratt tidpunkt.

FIM Russia investerade endast i aktier under aret, vi utnyttjade
inga derivat. Fonden ingick inte heller nagra avtal om aktielan
under 2012.

De forsta tecknen pa 6kade atgarder mot korruption och en and-
rad utdelningspolicy i manga bolag ger skal att tro att placerar-
nas instéllning gentemot Ryssland kommer att bli annu positi-
vare. | och med att den globala ekonomin uppvisar tecken pa
en aterhamtning har vi en optimistisk installning till den ryska
aktiemarknaden under 2013.
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FIM RUSSIA PLACERINGSFOND
Fondens védrde

Andelens vérde

Antal andelséagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

* Jamforelseindexet ar avkastningsindexet MSCI Russia 10/40 omraknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 22,6 %
Tracking error 6,1%
Portféljens omséttningshastighet 216 %
Arliga avgifter 33%
Andelen utomstéende investeringar 0,0 %
Narkretsens andel av arvodet 0,2 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 5 552 449 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 1 123 753 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012
usb

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
147 660 775,85 184 673 892,20 288 758 246,43
71,06 71,77 109,48

4346 5415 6704

FIM Russia Index* Differens
-55% -16 % -39 %

1,0 % 8,2 % -1.2%

-1,0 % 12,6 % -13,6 %

-35,1 % 11,2 % -239%

-5,6 % 222% 279 %

-26,4 % -20,7 % -58%
322,5% 280,2 % 423 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Ryssland 77,6 %
Storbritannien 18,8 %
Kazakstan 35%
Kassa 01%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

91,8 % Bank och finansiering 28,4 %
GBP 88 % Energi 258 %
SEK 0,0 % Industri 19,3 %
EUR -0,6 % Basmaterial 16,0 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 53 %
Offentliga tjénster 4.8 %
Cykliska konsumtionsvaror 0,3%
Kassa 0,1%
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
300%
200% 19,6
1523
1359 s 1236
100 % 892
694 609 689
I 23 175 Ial'2 192 I g e
0% 31 e 04 72 67 . 126
44 . -1,0
-34,4-21’1
100% 139844 -69,1-71,0
-200%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
. FIM Russia Jamforelseindex



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM RUSSIAS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./
nominellt varde/€

Kurs Marknadsvarde/

€/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

GBP Eurasian Natural Resources
Evraz Plc
Steppe Cement Ltd

UsD Bank St Petersburg Ojsc Preferred
Bank St Petersburg Cls
Bank Vozrozhdenie
Etalon Group Ltd GDR
Far East Shipping
Federal Grid Co Unified Cls
Gazprom Oao Spon ADR
Globaltra-Spons GDR Registered S
Gornozavodsktsement
1G Seismic Services Ltd GDR
Integra Group Holdings GDR
Lsr Group Ojsc GDR Registered
Lukoil ADR
MD Medical Group Investments P
Mechel Steel Group ADR
Mmec Norilsk Nickel ADR (London)
Mostotrest
NovaTek GDR
Rosinter Restaurants Cls
RusHydro
Sberbank Cls Ord
Sherbank Sponsored ADR
Severstal GDR Registered S
Sibirskiy Cement-Brd
Surgutneftegaz ADR
Transneft Preferred
Veropharm
Vtb Bank Ojsc GDR
X 5 Retail Group Nv Registered GDR

Véardepapper sammanlagt

Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens vérde

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde

400000
2048 415
15614 458

148 348
2477 690
365214
915 500
13 618 017
774 400 000
1853000
290500
31034

49 273
2446 650
1588713
189 856
295000
478 238
469 239
1557 420
73000
135000
175000 000
26 929
1421594
720 233
350000
995 281
389

82 207
4447778
244705

3,50 1399 652,55
3,19 6534 192,22
0,33 5098 174,50
1,48 219 251,18
1,24 3065 638,79
13,39 4 888 847,33
4,13 3783 631,61
0,23 3196 067,73
0,00 3870 537,76
7,17 13292 924,85
12,52 3637 032,68
181,92 5645 754,61
14,41 709 931,76
0,29 705 032,99
3,16 5019 017,49
50,16 9523 754,00
9,46 2789 603,40
511 2444 319,50
13,98 6 558 030,46
4,50 7004 779,85
90,85 6631 834,38
2,87 387 915,76
0,02 3189 232,01
2,31 62 144,07
9,33 13259730,19
9,23 6646 876,17
11,14 3898 915,60
6,67 6 641 747,78
1706,04 663 649,39
20,69 1700 890,00
2,62 11670 062,85
13,54 331234113

147 451 514,57

209 261,34

147660 775,91

2078 003,72

71,06

Procent av
fondens varde

0,95
4,43
3,45

0,15
2,08
3,31
2,56
2,16
2,62
9,00
2,46
3,82
0,48
0,48
3,40
6,45
1,89
1,66
4,44
4,74
4,49
0,26
2,16
0,04
8,98
4,50
2,64
4,50
0,45
1,15
7,90
2,24

99,86

0,14

100,00

100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa positiv som mojligt. Fonden har
inget jamforelseindex.

FIM Russia Small Cap investerar i aktier och aktierelaterade var-
depapper i sma och medelstora ryska bolag och i bolag som ver-
kar i 6vriga lander som ingick i det forna Sovjetunionen. Fonden
kan aven placera i sadana bolag som enligt fondbolagets bedom-
ning har betydande afférsverksamhet i Ryssland. For att séker-
stalla likviditeten ar avsikten att placera cirka 20 % av fondens
tillgangar i vardepapper emitterade av foretag som ar stérre och
mer likvida &n genomsnittet. Portféljen ar val diversifierad, och
enligt malet ska vikten av ett foretag i portfoljen vara 2-5 %.

Fondforvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens fram-
tida potential med hansyn till det radande marknadslaget. Under-
lag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespecifika faktorer
och i andra hand bransch- och makroekonomiska faktorer. Viktigt
vid valet av foretag ar att fondférvaltaren regelbundet traffar fo-
retagens ledning.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas fér att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid berdkning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade dtagandemetoden.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsagare l6sa
in sina andelar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske
alla bankdagar. Ifall medel for inlésning maste anskaffas genom
forséljning av vardepapper, verkstalls inldsningen till andelsvardet
fér den dag medlen fran de salda vardepappren erhallits.
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FIM Russia Small Cap

Rysk smabolagsfond

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Aktiemarknaden i Ryssland uppvisade en stark uppgang mellan
januari och mitten av mars. Darefter backade marknaden rejalt
paskyndad av den globala oron Gver den ekonomiska tillvaxten
och skuldkrisen i Europa. Arets lagsta notering naddes strax fore
sommaren varefter marknaden bérjade stiga mot slutet av aret.
Kursfluktuationerna var dock fortsatt kraftiga under hela aret.

Fonden avkastade -9,6 % under 2012. F6r smabolagen var aret
dampat, eftersom riskaptiten var lag. Affarsverksamheten i de
bolag som vi hade investerat i uppvisade dock en gynnsam ut-
veckling under aret, vilket inte aterspeglades i bolagens aktie-
kurser. Aktiekurserna for manga smabolag backade i sjalva ver-
ket aven om affarsverksamheten gjorde ett utmarkt resultat och
utsikterna var gynnsamma. Under aret dkade vi placeringarna i
byggmaterial- och fastighetssektorn samt banker som vi trodde
att skulle vara mycket attraktivt varderade i forhallande till till-
vaxten. Dessutom 6kade vi vikten pa lakemedelsindustrin i fon-
den. Vi képte andelar i saval bolag som deltar i lakemedelsparti-
handeln som i lakemedelstillverkare.

FIM Russia Small Cap investerade endast i aktier under aret, vi
utnyttjade inga derivat. Fonden ingick inte heller nagra avtal om
aktielan under 2012.

De forsta tecknen pa 6kade atgarder mot korruption och en and-
rad utdelningspolicy i manga bolag ger skal att tro att placerar-
nas installning gentemot Ryssland kommer att bli annu positi-
vare. | och med att den globala ekonomin uppvisar tecken pa
en aterhamtning har vi en optimistisk installning till den ryska
aktiemarknaden under 2013.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM RUSSIA SMALL CAP PLACERINGSFOND
Fondens varde

Andelens vérde

Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

Period FIM Russia Small Cap*
3 man. -10,3 %
6 man. -51%
12 mén. -9,6 %
24 man. -49,0 %
36 man. -26,6 %
60 man. 154 %
12.9.2005 -55,6 %

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
22 691 282,48 33 555 407,15 124 345 764,29
4,44 4,91 8,70

4460 5504 8091

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Ryssland 78,9 %
Storbritannien 10,5 %
Kazakstan 59 %
Cypern 38%
Kassa 0,8 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 15,1 % Industri 38,1 %
Tracking error* - Bank och finansiering 24,1 %
Portfdljens omsattningshastighet 56 % Teknologi 11,2 %
Arliga avgifter 33% Icke-cykliska konsumtionsvaror 10,2 %
Andelen utomstéaende investeringar 0,0 % Cykliska konsumtionsvaror 8,6 %
Nérkretsens andel av arvodet 2,2% Offentliga tjanster 2,1%
Basmaterial 2,2 %
* Tracking error kan inte beraknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex. .
Energi 2,1%
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 892 138 eeuro. Fondens Kassa 08%
kostnader till forvaringsinstitutet var 182 100 euro.
UsD 87,0 %
GBP 10,6 %
EUR 24 %
SEK 0,0 %
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
150 %
116,1
100 %
50%
172 2 &y .
96
50% 436
-100% e
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

I FM Russia Small Cap
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FORTECKNING OVER FIM RUSSIA SMALL CAPS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Ibs Group Registered GDR 38775 15,44 598 686,00 2,64
GBP Eurasian Natural Resources 140 000 3,50 489 878,39 2,16
Mirland Development Corp 598 166 1,43 854 912,41 3,77
Steppe Cement Ltd 3 247 467 0,33 1060 309,20 4,67
usb Armada-Cls 367 536 5,30 1946 795,39 8,58
Bank St Petershurg Ojsc Preferred 327 256 1,48 483 668,56 2,13
Bank St Petersburg-Cls 400 000 1,24 494 918,86 2,18
Bank Vozrozhdenie 74752 13,39 1000 649,25 441
Etalon Group Ltd GDR 200000 4,13 826 571,62 3,64
Far East Shipping 7400750 0,23 1736 912,08 7,65
Globaltra-Spons GDR Registered S 30000 12,52 375597,18 1,66
Gornozavodsktsement 11 010 181,92 2002 956,70 8,83
Hydraulic Machines and Systems 100 000 3,20 320 012,13 1,41
1G Seismic Services Ltd GDR 16 423 14,41 236 624,71 1,04
Integra Group Holdings GDR 813 857 0,29 234 523,14 1,03
Kazkommertshank GDR 220035 1,29 283 657,77 1,25
Lsr Group Ojsc GDR Registered 308 123 3,16 973 413,53 429
MD Medical Group Investments P 80000 9,46 756 502,62 3,33
Mostotrest 421 313 4,50 1894 931,88 8,35
Open Investments 67 557 8,06 544 614,45 2,40
Pharmstandard Registered S Gdr 43750 12,72 556 371,81 2,45
Protek 1233400 0,76 934 273,60 412
Raspadskaya 1295 1,44 1861,20 0,01
Rosinter Restaurants Cls 354 007 2,87 1017 221,43 4,48
Sibirskiy Cement-Brd 112 500 11,14 125322287 5,52
Tgk-1 3650 000 000 0,00 620 668,84 2,74
Veropharm 48 317 20,69 999 694,70 441
Véardepapper sammanlagt 22 499 450,32 99,15
Kassa och dvriga tillgangar, netto 191 832,11 0,85
Fondens varde 22691282,44 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 5105921,28

Fondandelens vérde
Tillvaxtandelens varde 444 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa positiv som majligt. Fonden har
inget jamforelseindex.

FIM Sahara investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper
noterade pa bérserna i Afrika och Mellandstern. Fonden kan &ven
placera i bolag for vilka Afrika eller Mellanéstern enligt var be-
démning &r en viktig marknad. For att sékerstalla likviditeten ar
avsikten att placera cirka 20 % av fondens tillgangar i vardepap-
per emitterade av foretag som ar stérre och mer likvida an ge-
nomsnittet. Portféljen ar val diversifierad mellan olika lander och
branscher, och enligt malet ska vikten av ett féretag i portféljen
vara 2-5 %. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa
aktiens framtida potential med hansyn till det radande marknads-
laget. Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespe-
cifika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer. Viktigt vid valet av foretag ar att fondférvaltaren regel-
bundet traffar féretagens ledning.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid berdkning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens basvaluta ar
euro. Fonden har en andelsserie som bestar av tillvaxtandelar.
Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Insattningar och ut-
tag ur fonden kan normalt ske alla bankdagar. Genom att med-
dela fondbolaget kan en fondandelségare 16sa in sina andelar.
Ifall medel for inlésning maste anskaffas genom férséaljning av
vardepapper, verkstélls inlésningen till andelsvardet for den dag
medlen fran de salda vardepappren erhallits.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Sahara

Aktiefond med fokus pa Mellandstern och Afrika

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE
FIM Sahara steg med 17,7 % under 2012. Fonden har inget
jamforelseindex.

Vara placeringar i Egypten, Kenya och Nigeria gav den basta
absoluta avkastningen, men pa grund av den stora landvikten
(i genomsnitt 29 %) kom den stérsta kontributionen till avkast-
ningen fran Arabemiraten. Det var i forsta hand vara relativt sma
placeringar i gruvbolag i Sydafrika som var forlustbringande och
aven placeringar i Oman dar handelsvolymerna var mycket sma.
| slutet av aret minskade vi vikten pa Egypten ytterligare nar
de politiska problemen i landet tillspetsades. Riskerna bérjade
smaningom ta sig uttryck i en svagare valuta, men bérsen var
6verraskande stark. Vi beslot dock att koncentrera vara place-
ringar till 1ander med en stabilare politik, exempelvis Qatar och
Arabemiraten. Vi 6kade kannbart vikten pa Saudiarabien mot slu-
tet av aret, eftersom vi trodde att spekulationerna om att borsen
kommer att éppnas for utlandska investerare blir ater aktuella i
boérjan av 2013.

FIM Sahara utnyttjade derivat under aret. Andelen fér dessa var
i genomsnitt 14 %. Fonden ingick inga avtal om aktielan under
2012.

Vi tror att borserna i Mellandstern och Afrika kommer att fort-
satta med sin gynnsamma utveckling. Dubai haller pa att ater-
hamta sig med god fart fran krisen 2008-2009 och vi haller en
hog vikt pa Arabemiraten i portféljen. | Saudiarabien ligger fokus
pa placeringarna i konsumentsektorn som vi forvantar oss att
ska uppvisa en stark utveckling oberoende av om bérsen éppnas
eller inte. Borserna i Afrika ar med undantag av Sydafrika annu
sma. Vi tror dock att dven de kommer att utvecklas och vaxa i
avsevard grad under de féljande tio aren i takt med den starka
ekonomiska tillvaxten i denna vardsdel. Vi 6kar placeringarna i
dessa mindre borser gradvis.
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FIM SAHARA PLACERINGSFOND
Fondens varde

Andelens varde
Antal andelségare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

Period FIM Sahara*
3 man. -0,5%
6 man. 3,7 %
12 man. 17,7 %
24 man. -48%
36 man. 209 %
60 man. =201 %
11.9.2006 14,5 %

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 10,1 %
Tracking error* -
Portfdljens omséttningshastighet 0%
Arliga avgifter 33%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Narkretsens andel av arvodet 0,0 %

*Tracking error kan inte beraknas, eftersom fonden saknar jamforelseindex.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 369 114 eeuro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 73 231 euro.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

AED 232 %
(IN)] 223 %
ZAR 19,5 %
QAR 14,3 %
EUR 52 %
NGN 51%
GBP 3,7 %
KES 3,7 %
OMR 19%
EGP 1,0 %

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
14 931 237,58 8943 485,54 24 398 949,16
11,45 9,73 12,03
1871 1468 1735

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Forenade Arabemiraten 25,6 %
Storbritannien 16,1 %
Sydafrika 16,1 %
Qatar 14,3%
Luxemburg 79 %
Schweiz 2.8 %
Oman 1,9%
Egypten 1,0%
Bahrain 0,3 %
(Ovriga 8,8 %
Kassa 52 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Bank och finansiering 34,7 %
Industri 9,5%
Icke-cykliska konsumtionsvaror 8,3%
Kommunikation 715 %
Energi 58 %
Basmaterial 53 %
Cykliska konsumtionsvaror 47 %
Offentliga tjanster 2.8%
Mangbransch 1,8%
(Ovriga 14,4 %
Kassa 52 %

50%
31,7
28,5 21,0
& 17,7
w1 m
25% -191
50%
-49.8

75%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

I Fimsahara
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM SAHARAS PLACERINGAR 31.12.2012

Véardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

AED Agthia Group PJSC 241 153 0,45 108 566,91
Air Arabia 1600000 0,17 275901,95
Arabtech Holding Co 646 875 0,46 299 237,97
Aramex Co 1100000 0,41 454 329,55
Drake & Scull International 1365000 0,15 198 451,15
Emaar Properties Pjsc 900 000 0,77 696 982,84
Emirates Nbd Pjsc 150 000 0,59 88 284,49
First Gulf Bank 155 262 2,40 371938,79
National Bank of Abu Dhabi PJS 121 500 2,13 258 441,24
Tabreed 700 000 0,25 174 916,88
Tamweel Pjsc 1500000 0,24 353 137,97
Union National Bank/Abu Dhab 300000 0,63 187 720,71
EGP Orascom Construction Industries 5000 30,08 150 387,95
GBP Afren PLC 150 000 1,62 242 290,21
African Minerals Ltd 80000 3,91 313 196,90
KES East African Breweries Ltd 60 000 2,31 138 876,76
Equity Bank Ltd 700 000 0,21 145 209,19
Kenya Commercial Bank Ltd 500000 0,26 129 924,01
Safaricom Ltd 3000000 0,04 132 325,97
NGN Access Bank Plc 3628904 0,04 159 462,85
Dangote Cement Plc 220000 0,62 136 838,17
Nigerian Breweries Plc 500000 0,71 356 880,49
United Bank For Africa Plc 5000000 0,02 110 705,78
OMR Bank Muscat Saog 247 993 1,13 281 410,50
QAR Commercial Bank of Qatar 25000 14,71 369 193,92
Industries Qatar 15000 32,31 484 586,54
Qatar Electricity & Water Co 15000 27,58 413 663,82
Qatar National Bank 23100 27,21 629 825,04
Qatar Telecom Qtel Q.S.C. 10 920 21,66 236 550,72
UsD Arab Banking Corporation 156 540 0,31 49 263,74
Dp World Ltd 40000 8,87 354 894,97
ZAR African Bank Investments Ltd 100 000 2,88 288 009,16
Cie Financiere Richemont SA 40000 5,95 237 920,61
Exxaro Resources Ltd 20000 15,12 302 320,17
Imperial Holdings Ltd 15000 17,78 266 694,69
MTN Group Ltd 32000 15,89 508 327,22
Naspers Ltd N Shares 5000 48,59 242 929,46
Sabmiller Plc 8000 34,83 278 664,07
Sappi Limited 100 000 2,76 276 381,46
Sasol Ltd 10 000 32,45 324 502,25
The Foschini Group Ltd 15000 12,59 188 838,30
Aktier sammanlagt 11 217 985,36

Procent av
fondens varde

0,73
1,85
2,00
3,04
1,33
4,67
0,59
2,49
1,73
1,17
2,37
1,26

1,01

1,62
2,10

0,93
0,97
0,87
0,89

1,07
0,92
2,39
0,74

1,88

2,47
3,25
2,71
4,22
1,58

0,33
2,38

1,93
1,59
2,02
1,79
3,40
1,63
1,87
1,85
2,17
1,26

15,13
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM SAHARAS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och for allménheten Gppen marknadsplats &n borslistan hos en
véardepappershors.

OMR Bank Muscat SAOG 7,000 % 20.3.2014 2991 236,41 7158,00 0,05
Obligationer sammanlagt 7158,00 0,05
Vérdepapper sammanlagt 11225 143,36 75,18

Derivatavtal

Standardiserade derivatavtal

Aktiederivat
Warranter
USD 1)  CreditS cw 13 Samba Financial Group 30000 9,04 271 176,16 1,82
1) CreditS cw Al-Hassan G.I. Shaker 26.4.2013 10 000 13,04 130 431,49 0,87
1) CreditS cw Fawaz Abdulazi Alhokair 14.10.2015 20000 21,03 420 565,71 2,82
1) CreditS cw Herfy Food Services 2.9.2015 8248 21,23 175 130,05 1,17
1) Deutsch cw 16 Almarai Co Ltd 27.9.2012 19783 12,79 252 931,96 1,69
1) Deutsch cw 16 Etihad Etisalat Co 27.9.2016 20000 15,32 306 362,33 2,05
1) Deutsch cw 16 Saudi Arabian Fertilizer Co 27.9.2016 8000 30,79 246 303,18 1,65
1) Deutsch cw 16 Saudi Telecom Co 27.9.2016 25000 8,74 218 396,91 1,46
1) Deutsch cw 16 Savola 27.9.2016 20000 8,09 161 826,04 1,08
1) HSBC wr Al Rajhi Bank 16.2.2015 20000 13,14 262 834,61 1,76
1) HSBC wr Saudi Basic Industries Corp 23.2.2015 15000 18,15 272 199,89 1,82
1) HSBC wr United Electronics Co 22.12.2014 10 000 20,98 209 752,03 1,40
Derivatavtal sammanlagt 2927 910,35 19,59
Kassa och dvriga tillgangar, netto 778 183,84 5,21
Fondens vérde 14 931 237,55 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 1303 521,52

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde 11,45 100,00

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda mélen
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet MSCI AC World Information Technology (tr)
omréknat i euro.

Fondens tillgangar placeras i aktier och aktierelaterade varde-
papper i telekommunikations-, informationsteknologi-, medie-
och dvriga elektronikféretag. Fondens malsattning ar att genom
aktiv forvaltningsstil dra nytta av de ekonomiska konjunkturerna
i olika lander. Fondforvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa
aktiens framtida potential med hansyn till det radande marknads-
laget. Underlag for placeringsbesluten &r i férsta hand aktiespe-
cifika faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska
faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid berédkning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammansattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsédgare
|6sa in sina andelar.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Tekno

Aktiefond med fokus pa ny teknik

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Teknologiaktierna gav en nagot svagare avkastning &n den all-
manna aktiemarknaden under 2012. FIM Tekno avkastade
11,3 % medan fondens jamfoérelseindex genererade 13,3 % un-
der samma period. Den enklaste forklaringen till skillnaden pa
tva procent ar att fonden underviktade Apple. Vikten pa Apple
lag pa nagot under 6 % i fonden medan i jamférelseindexet hade
bolaget en vikt pa over 15 %. Apples aktie steg med mer &an
30 % under aret trots att den mot slutet av aret backade nagot
fran toppnivan.

eBay, PKC Group, Amazon, Stonesoft och Basware horde till
de mest lyckade placeringarna och gav en positiv avkastnings-
differens mot indexet. Salunda spelade de finlandska bolagen en
exceptionellt stor roll. Utéver undervikten pa Apple medforde det
faktum att Visa och TSMC saknades i portféljen och innehaven i
NIl Holding och Imagination Tech uppvisade en svag utveckling
att det uppstod en negativ avkastningsdifferens i fonden.

Teman pa teknologisektorn 2012 var PC-tillverkarnas allt stérre
trangmal betraffande pekdatorer och smarttelefoner, Apples och
Androids 6verlagsenhet i smarttelefoner och féretagens mattli-
ga intresse att investera i IT. Kurserna for de stora IT-jattarna
(Microsoft, IBM, Google, Cisco) steg med mindre an 10 %. De
mattliga varderingarna var i linje med verksamhetsomgivningen.
Fonden utnyttjade inga derivat under 2012. Andelen avtal om
aktielan uppgick till 3-23 % av fondens varde under aret.

Néar det ekonomiska laget ar svagt minskar bade féretagen och
konsumenterna pa sin konsumtion sarskilt i sddana objekt som
inte ar absolut nédvéndiga. En snabbare global tillvaxt skulle ka
IT-investeringarna. En 6kad Iénsamhet ar en mycket viktig kélla
till ekonomisk tillvaxt pa lang sikt och informationsteknologise-
ringen ar ett viktigt verktyg for att hdja I6nsamheten.
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FIM TEKNO PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Fondens vérde 4997 839,77 10 680 408,41 18 517 465,06
Andelens varde 13,37 12,01 13,50
Antal andelségare 599 825 1207

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012 FIM Tekno Index* Differens
Period
3 mén. -54% -41% -13%
6 mén. 0,3 % -0,4 % 0,7 %
12 man. 11,3% 13,3% -2,0%
24 man. -1,0 % 11,7 % -12,7 %
36 man. 16,5 % 33,4 % -16,9 %
60 man. -33% 20,9 % -24,3 %
4.1.1999 33,7 % 477 % -14,0 %

* Jamforelseindexet &r avkastningsindexet MSCI AC World Information Technology (tr) omréknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012 LANDSFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 14,2 % USA 68,7 %
Tracking error 53% Finland 10,8 %
Portfdljens omséttningshastighet 29 % Storbritannien 57 %
Arliga avgifter 18% Tyskland 41%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 % Bermuda 4.0 %
Nérkretsens andel av arvodet 60,5 % Israel 3,6 %

Sydkorea 2.1%

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 137 281 euro. Fondens

Oy
kostnader till forvaringsinstitutet var 16 598 euro. Kassa 0,8 %

VALUTAFORDELNING 31.12.2012 BRANSCHFORDELNING 31.12.2012
usb

78,5 % Teknologi 52,9 %

EUR 15,7 % Kommunikation 40,3 %
GBP 57% Icke-cykliska konsumtionsvaror 41%
(Ovriga 19%

Kassa 0,8%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

0% g
100 % 826
507 543
256 29 193 176 194
£ 139 136 i 133
0% . 04 || 02 22 2 £ - 1
) || -y
7, 175 o 11,0
478 ol -44,9-413
-100 %
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
. FIM Tekno Jamforelseindex
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM TEKNOS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt virde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en véardepappershérs grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Basware Abp 12 000 20,25 243 000,00
Dialog Semiconductor Plc 8000 13,30 106 360,00
Infineon Technologies Ag 11000 6,13 67 419,00
PKC Group Oyj 6432 15,49 99 631,68
SAP Ag 500 60,69 30 345,00
Stonesoft Oyj 142 222 1,39 197 688,58

GBP Playtech Ltd 25000 5,26 131 402,24
Telecity Group Plc 16 000 9,69 155 046,02

UsD Accenture PLC 4000 50,43 201 713,81
Acme Packet Inc 2800 16,77 46 967,47
Apple Inc 200 403,56 80 711,76
Check Point Software Tech 5000 36,13 180 632,44
Cisco Systems Inc 10000 14,90 149 005,84
Citrix Systems Inc 3000 49,76 149 283,39
Cognizant Tech Solutions Corp 3000 56,03 168 079,85
Ebay Inc 8000 38,67 309 381,66
Google Inc CI A 650 536,42 348 674,45
Hewlett-Packard Co 5000 10,81 54 030,48
Intl Business Machines Corp 2000 145,26 290 513,38
Intuit Inc 3000 45,10 135 304,62
Maxim Integrated Products Inc 5000 22,29 111 473,42
Micron Technology Inc 20000 4,82 96 306,97
Microsoft Corp 12 000 20,25 243 054,83
Netapp Inc 6000 25,44 152 650,34
Oracle Corp 7000 25,27 176 871,16
Qualcomm Inc 5000 46,91 234 547,66
Salesforce.com, Inc 600 12747 76 484,42
Samsung Electronics GDR Registered 200 534,62 106 923,49
Sandisk Corp 6000 32,99 197 922,20
Skyworks solutions inc 6000 15,39 92 363,69
Triquint Semiconductor Inc 20000 3,66 73 253,96
Verisign Inc 4000 29,44 117 752,33
Verizon Communications Inc 4000 32,81 131 250,47

Ovriga vardepapper

Onoterade vardepapper
EUR Vivago Oy 257 928 0,01 1 547,57

Aktier sammanlagt 4957 594,18

Utgivna vardepapperslan

USD 1)  Verizon Communications Inc 4000
1) Salesforce.Com Inc 100
1) Acme Packet Inc 2800
1) Hewlett-Packard Co 5000
Utgivna vardepapperslan, totalt 11 900

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda mélen

Procent av
fondens varde

4,86
2,13
1,35
1,99
0,61
3,96

2,63
3,10

4,04
0,94
1,61
3,61
2,98
2,99
3,36
6,19
6,98
1,08
5,81
2,71
2,23
1,93
4,86
3,05
3,54
4,69
1,53
2,14
3,96
1,85
1,47
2,36
2,63

0,03

99,19

111



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM TEKNOS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av

nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Kassa och dvriga tillgangar, netto 40 245,59 0,81
Fondens vérde 4997 839,71 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp

Antal tillvaxtandelar 37388719
Fondandelens vérde
Tillvaxtandelens varde 13,37 100,00
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil pa ran-
te-, valuta- och ravarumarknaden uppna en ranteavkastning som
pa medellang sikt &r sa positiv som mojligt. Fonden har inget
jamforelseindex.

FIM Top Yield ar en specialfond vars tillgangar kan placeras med
mindre spridning @n i en vanlig placeringsfond. Fonden inves-
terar globalt i férsta hand i ranteinstrument och valutor. En del
av tillgangarna kan ocksa placeras i aktie- och ravarubundna
instrument, t.ex. konvertibla skuldebrevslan och indexandelar
(ETF). Placeringar kan finnas bade i stats- och féretagsobligatio-
ner samt penningmarknadsinstrument och en betydande del av
tillgdngarna kan investeras pa tillvaxtmarknaderna. Fonden kan
aven anvanda rante- och inflationsbundna indexandelar men fon-
den placerar i regel inte i andra fonder. Valet av placeringsobjekt
baserar sig pa den forvantade rantenivan och valutakursutveck-
lingen. Fonden kan med derivat skydda sig mot valutakursrisken
eller valutautvecklingen. Réantederivat kan utnyttjas mangsidigt
for att ta stallning pa olika rantemarknader. Fonden kan &ven an-
vanda blankning och képa indexandelar som gar mot marknads-
utvecklingen (korta ETF:er).

Vid berékning av fondens sammanlagda exponering anvands den
sa kallade atagandemetoden. Fondens duration dvs. den genom-
snittliga aterbetalningstiden far vara hogst 15 ar.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har tva olika andelsserier,
A- och C-serier. Bada serierna omfattar endast tillvaxtandelar.
Ingen avkastning betalas pa tillvaxtandelar. Andelar i A-serien
kan kdpas och saljas varje bankdag i Finland. Andelar i C-serien
kan endast handlas en gang i manaden, den sista bankdagen i
manaden. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelsin-
nehavare |6sa in sina andelar. Betraffande C-serien ska ett inlds-
ningsuppdrag ges fem (5) bankdagar fére den sista bankdagen
i manaden.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Top Yield

Specialfond som placerar pa den globala
rantemarknaden

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Fonden FIM Top Yield inledde sin verksamhet i slutet av sep-
tember. Avkastningen pa A-andelsserien under tre manader blev
0,5 % och avkastningen pa C-andelsserien 0,6 %. Fonden har
inget jamforelseindex.

Vi borjade bygga upp fonden forsiktigt i ett osakert marknads-
lage, men hojde placeringsgraden under slutet av aret nar stam-
ningen blev battre. Vi placerade tillgangar jamnt i foretagsobli-
gationer och tillvaxtlandernas obligationer. Under slutet av aret
gjorde vi de storsta allokeringséndringarna i high yield-obliga-
tionerna genom att utnyttja listade indexfonder (ETF). ETF-
placeringarna avyttrades i borjan av november, men vi képte dem
tillbaka i mitten av december. Bland valutorna 6kade vi sékringen
av US-dollarrisken mot slutet av aret, men da tillvaxtlandernas
valutor blev svagare tillsammans med dollarn led fonden av den
svaga dollarn i slutet av aret.

Till fondens avkastning bidrog mest italienska statens tioariga
obligation, Winds high yield-obligation och filippinska statens
obligation i peso. Fondens samsta placeringar var Mexikos och
Indonesiens statsobligationer.

Vi anvande bade rante- och valutaderivat i fonden. Vi utnyttjade
rantefuturer for att skydda fonden mot ranterisk. Rantefuturernas
marknadsvérde var i genomsnitt 6 % av fondens marknadsvarde.
Vi anvande valutaterminer bade for att skydda fonden och for
att fa en valutasyn. Fonden skyddades mot US-dollarrisken med
valutaterminer fran och med borjan av oktober. Sakringen 6kade
fran knappa 4 % i slutet av oktober till 8 % vid arets slut. Vi
skyddade fonden kortvarigt mot en férsvagning av polska zlotyn i
november. Positionen utgjorde 3,5 % av fondens marknadsvérde.
Vi tog en kort position i tjeckiska koruna i november och storle-
ken var omkring 3 % av fondens marknadsvarde. Fonden ingick
inga avtal om vardepapperslan under 2012.

De laga rantorna och den starka utvecklingen av ranteplaceringar
férenade med risk i slutet av 2012 skapar ett utmanande ut-
gangslage for 2013. Vi forvantar oss att den laga riskfria ranteni-
van kommer att styra placeringar till high yield-obligationer och
tillvaxtrantemarknadernas Ian aven under 2013.
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FIM TOP YIELD SPECIALPLACERINGSFOND
Fondens varde
A-andelens vérde
C-andelens varde
Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

Period FIM Top Yield*
3 man. 0,6 %
6 man. -
12 man. -
24 man. -
36 man. -
60 man. -
28.9.2012 0,6 %

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet* -
Tracking error* -
Portfdljens omséttningshastighet -
Arliga avgifter 11%

Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Narkretsens andel av arvodet 0,0 %

* Nyckeltal beraknas inte for fonder som har varit verksamma mindre &n ett ar.

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 50 957 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 14 548 euro.

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Obligationer 80,8 %
Penningmarknadsplaceringar 91%
Kassa* 10,1 %

* Inklusive valutaderivat

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

10%
5%
0,6
0%l— = .
5%
289-31.12.2012
I FimTop Yield

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
27 428 564,45 - -
10,05 = =

10,06 - -

491 - -

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Tyskland 15,6 %
Finland 11,0 %
Luxemburg 6,1 %
Italien 57 %
Spanien 56 %
Irland 56 %
Mexiko 5,0 %
Brasilien 44 %
Filippinerna 40%
Polen 37%
Ovriga 23.3%
Kassa* 10,1 %

* Inklusive valutaderivat

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

EUR 55,2 %
IN)] 10,1 %
RUB 5,6 %
MXN 5,0 %
PHP 40%
PLN 37%
IDR 34%
BRL 2,9%
HUF 2,6%
TRY 2,0%
Ovriga 55 %



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM TOP YIELDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./
nominellt virde/€

Kurs
€/%

Procent av
fondens varde

Marknadsvarde/
vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och for allménheten Gppen marknadsplats n barslistan hos en
véardepappershors.

BRL

cop

EUR

HUF

MXN

PHP

PLN

RON

RUB

SEK

TRY

()]

Brasil Telecom Sa 9,750 % 15.9.2016
CIADE ELE DO E DA BAHIA 11,750 % 27.4.2016

Republic of Colombia 4,375 % 21.3.2023

Stora Enso 0yj 5,000 % 19.3.2018

Wind Acquisition Fin Sa 7,375 % 15.2.2018
Zagrebacki Holding Doo 5,500 % 10.7.2017
Bundesr. Deutschland 1,500 % 4.9.2022

Buoni Poliennali Del Tes 4,250 % 1.8.2014
Buoni Poliennali Del Tes 5,000 % 1.3.2022
Kingdom of Spain 3,300 % 31.10.2014

Kingdom of Spain 5,500 % 30.7.2017

CNP Assurances 29.12.2049

HSBC Capital Funding LP 29.10.2049

SEB Float 29.12.2049

Nokia Siemens Networks Oy 28.1.2013
Outokumpu Oyj 22.1.2013

SRV Yhtiot Oyj 25.1.2013

db x-trackers Il ITRAXX Crossover Ucits ETF
Hungary Government Bond 6,750 % 24.11.2017
Indonesia Government 10,750 % 15.5.2016
Mexican Bonos Desarr Fix Rt 13.12.2018
Philippine Government 9,125 % 4.9.2016
Poland Govt Bond 5,750 % 25.4.2014

Romania Government Bond 6,250 % 25.10.2014
Federal Grid Co Unified Energy 8,446 % 13.3.2019
Gazprombank 0JSC 8,617 % 15.12.2015

RZD Capital Limited 8,300 % 2.4.2019

Millicom Intl Cellular 5,125 % 30.10.2017

I/L Turkey Government Bond 4,000 % 29.4.2015
Cent Elet Brasileiras Sa 5,750 % 27.10.2021
Evraz Group Sa 6,750 % 27.4.2018

Indosat Palapa Company B.V. 7,375 % 29.7.2020
VTB Bank (VTB Capital Sa) 6,551 % 13.10.2020

Yancol Intl Res Dev 5,730 % 16.5.2022

Barbados Govt 6,625 % 5.12.2035
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500000

500 000
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39,35
39,87
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103,61
101,11

85,00
101,68
103,63
105,34
100,90
106,13

85,55
100,15
109,25

99,95

99,97

99,94
137,16

0,36

0,01

6,85

2,19

25,33

22,55

2,50
2,53
2,58
11,73
45,70
81,40
78,50
86,20

84,35

78,43

67,78

404 129,32 1,47
406 342,14 1,48
441 215,99 1,61
525 124,79 1,91
510 164,38 1,86
219 054,79 0,80
1532 443,97 5,59
526 942,17 1,92
1070 112,71 3,90
1014 515,07 3,70
542 227,74 1,98
214 157,01 0,78
521 407,70 1,90
565 020,61 2,06
999 514,28 3,64
999 745,60 3,64
499 687,49 1,82
2743 200,00 10,00
717 147,89 2,61
949 320,33 3,46
1373 344,26 5,01
1124 710,01 4,10
1051 774,37 3,83
456 172,00 1,66
502 040,81 1,83
507 376,82 1,85
527 066,89 1,92
354 980,15 1,29
550 636,16 2,01
410 875,19 1,50
397 061,50 1,45
442 717,84 1,61
427 126,65 1,56
394 855,73 1,44
340 619,81 1,24

115



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM TOP YIELDS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for handel pa nagon annan reglerad, regelbundet verksam, erkénd och for allménheten Gppen marknadsplats &n borslistan hos en
véardepappershors.

Danske Bank A/S Float 21.9.2037 500000 79,84 406 610,20 1,48
Vérdepapper sammanlagt 24 669 442,33 89,94
Derivatavtal
Icke-standardiserade derivatavtal

Valutaderivat
1) Terminsavtal

USDEUR 10.1.2012 -7 880,91 -0,03
Derivatavtal sammanlagt -1880,91 -0,03
Kassa och dvriga tillgangar, netto 21767002,93 10,09
Fondens vérde 27 428 564,35 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal A-fondandelar 61 996,06
Antal C-fondandelar 2667 823,92

Fondandelens varde
A-andelens varde 10,05 97,75
C-andelens vérde 10,06 2,27

1) Bade for att skydda fonden och som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstallda malen
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att pa lang sikt uppna en avkastning
som pa lang sikt &r sa positiv som mojligt. Fonden har inget
jamforelseindex.

FIM Ukraine investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper
som &r borsnoterade i Ukraina. Fonden kan aven placera i bolag
som ar noterade utanfér omradet, om en avsevard del av bolagets
affarsverksamhet kommer fran Ukraina.

Fondens tillgangar placeras huvudsakligen i vardepapper i stérre
bolag. Fondférvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens
framtida potential med hénsyn till det radande marknadslaget.
Underlag for placeringsbesluten ar i forsta hand aktiespecifika
faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska fak-
torer. Den ukrainska aktiemarknaden ar en sa kallad randmark-
nad, och darfor kan aktiernas likviditet vara svag. Vid sidan av
likviditeten ar bolagens forvaltningssatt en viktig faktor nar pla-
ceringsbeslut fattas. Forst darefter bedéms placeringsobjektens
varderingsniva, tillvaxt och andra basfaktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden ar éver
75 %. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden.

Fondens basvaluta &r euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
I6sa in sina andelar. Ifall medel for inlésning maste anskaffas ge-
nom forsaljning av vérdepapper, verkstélls inldsningen till andels-
vardet for den dag medlen fran de salda vardepappren erhallits.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Ukraine

Ukrainsk aktiefond

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Stamningen pa den ukrainska aktiemarknaden var mollbetonad
under 2012. FIM Ukraine sjonk med 33,1 % under aret. Vi jus-
terade fondens riskniva aktivt utifran marknadslaget under aret.
Under aret var som hogst mer an 90 % och som lagst mindre
an 60 % av fondens tillgdngar placerade. Placeringsgraden var
70 % vid arets slut.

Till de viktigaste samtalsamnena hérde parlamentsvalet i slutet
av oktober, politiska fangelsedomar, Internationella valutafonden
IMF och en eventuell devalvering av valutan. Osékerheten till
féljd av parlamentsvalet var den stérsta orsaken till den svaga
utvecklingen pa aktiemarknaden i Ukraina. Politikerna var ovil-
liga att gora ekonomiska reformer, eftersom de var radda for att
reformerna skulle leda till forlorade roster bland de egna anhéng-
arna. Detta var orsaken till att landet inte ville ga med pa IMF:s
krav. Detta ledde till att den ukrainska valutan utsattes for for-
svagningstryck sarskilt i slutet av hosten, aven om valutakursen
i forhallande till US-dollarn var nastan oféréandrad pa arsniva.
Politikerna koncentrerade sig daremot pa att driva igenom popu-
listiska 6kningar av utgifterna som 6kade statens budgetunder-
skott. Fonden utnyttjade en indexfutur pa den ukrainska bérsen
under 2012 bade for att skydda fondens placeringar och for att
gora portfoljférvaltningen effektivare. Den korta positionen var i
november som stérst 10,5 % av fondens tillgdngar och den langa
positionen i augusti 16,7 %. | slutet av december hade 11,2 %
av fondens tillgangar placerats i indexfuturen pa bérsen i Ukraina
i syfte att effektivisera placeringsverksamheten.

Vi tror att 2013 kommer att bli ett intressant ar pa borsen. Vi
anser att Ukraina ar tvunget att komma éverens med IMF eller al-
ternativt féorhandla med Ryssland om ett billigare gaspris. Vi tror
att det forsta alternativet ar sannolikare. IMF-avtalet ska helst
astadkommas under bérjan av aret, eftersom Ukraina senare pa
varen maste betala gamla skulder som ska aterfinansieras till ett
varde av flera miljarder dollar. Om ett avtal blir till tidigare tror
vi att den ukrainska aktiemarknaden kommer att reagera positivt
p& nyheten. Ar 2015 halls presidentval i Ukraina. Detta betyder
att 2014 ar aret fore valet och da framskrider inga reformer i
Ukraina. Av denna orsak maste reformerna géras under 2013. Vi
tror att aven detta ar positivt for aktiemarknaden. Risken ar att
valutan férsvagas okontrollerat om IMF-avtalet inte forverkligas.
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FIM UKRAINE PLACERINGSFOND
Fondens vérde

Andelens vérde

Antal andelséagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

Period FIM Ukraine*
3 man. -94%
6 man. -14.8 %
12 man. 2331 %
24 man. -59,6 %
36 man. -475 %
60 man. -93,9 %
29.9.2006 -88,5 %

* Fonden har inget jamforelseindex.

NYCKELTAL 31.12.2012

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
10077 062,72 20917 885,70 59 234 176,98
1,15 1,72 2,85

7529 9139 12 997

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Ukraina 38,6 %
Luxemburg 9,2%
Schweiz 17 %
Storbritannien 2,0%
Tyskland 1,8%
Nederlanderna 0,0 %
Kassa 40,7 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 19,9 % Icke-cykliska konsumtionsvaror 171 %
Tracking error* - Basmaterial 85%
Portféljens omséttningshastighet 856 % Industri 79 %
Arliga avgifter 3,3% Offentliga tjanster 712 %
Andelen utomstaende investeringar 0,0 % Cykliska konsumtionsvaror 6,8 %
Nérkretsens andel av arvodet 0,2 % Kommunikation 45 %
Bank och finansiering 3,8%
* Tracking error kan inte beréknas, eftersom fonden saknar jamférelseindex. .
Energi 1,0 %
Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 429 136 euro. Fondens Ovriga 2,5%
kostnader till férvaringsinstitutet var 88 858 euro. Kassa 40,7 %
VALUTAFORDELNING 31.12.2012
UAH 40,9 %
EUR 23,9 %
USD 20,9 %
GBP 9,7 %
PLN 45%
FONDANDELENS VARDEUTVECKLING
100 %
63,1
50%
37,7
30,1
v [ . -
=331
50% -396
-100% —
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
B FiM Ukraine
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FORTECKNING OVER FIM UKRAINES PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./

nominellt varde/€

Kurs
€/%

Marknadsvarde/
vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

EUR

GBP

PLN

UAH

USD

TMM Real Estate Development GDR

Ferrexpo Plc
Ukrproduct Group Ltd

Kernel Holding Sa

Alchevskiy Metalurgiyniy Kombinat
Azovstal

Centrenergo

Davento-Ukraine PJSC
Donbasenergo

Krukivsky Carriage Works
Kyivmedpreparat

Mostobud

Motor Sich Jsc

Raiffeisen Bank Aval
Stahanovskiy Vagonobudivniy
Trest-Zhitlobud 1

Ukrtelecom

Yasynivskiy Koksohimichniy Z

Avangardco Investments GDR
Bank Forum JSC
Centrenergo
Dniproenergo

JSCB Ukrsotshank
Krukivsky Carriage Works
Mhp Sa Gdr Registered S
Mostobud

Motor Sich Jsc

Raiffeisen Bank Aval
Trest-Zhitlobud 1
Ukrtelecom

(Ovriga vardepapper

Onoterade vardepapper

(IN)]
GBP

Karavan Real Estate Ltd.
Kdd Group Nv

Aktier sammanlagt

Derivatavtal

Standardiserade derivatavtal

Aktiederivat
Warranter
USD 1)  BayerHcwl3 Sablink Ltd
1) UniCredit Starspace Call 12.8.2013
1)

Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda malen

780 616

250000
1637 300

28 014

5201000
826 000
535400
453 529

12 810
151 340
57 652
5000
2112

7999203

1484600
285000

10 319 706

1658 300

15615
2274 247
330200
7383
1500000
91516

39 166

2 889
1595
2000000
287 836
19806 294

560
2017900

45

0,22

3,10
0,12

16,36

0,01
0,07
0,60
0,94
2,00
1,83
0,66
2,77
208,11
0,01
0,16
0,01
0,02
0,06

8,59
0,05
0,60
24,49
0,01
1,83
11,91
2,71
208,19
0,01
0,01
0,02

0,00

0,00

71766,03
233184

171 735,52

773 751,59
201 729,85

458 328,51

26 153,40
57 481,03
320 098,56
427 075,92
25 561,13
276 474,75
38 002,52
13 842,59
439 527,66
64 554,65
241 855,28
2683,77
155 484,58
104 625,59

134 160,88
109 261,19
197 487,91
180 827,44
18 228,00
167 246,44
466 297,26
8 001,16
332 055,80
16 146,14
2711,46
298 525,47

0,00
0,00

5729 916,06

77 660,35
104 932,89

Procent av
fondens varde

1,70

7,68
2,00

4,55

0,26
0,57
3,18
4,24
0,25
2,74
0,38
0,14
4,36
0,64
2,40
0,03
1,54
1,04

1,33
1,08
1,96
1,79
0,18
1,66
4,63
0,08
3,30
0,16
0,03
2,96

0,00
0,00

56,86

0,77
1,04
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FORTECKNING OVER FIM UKRAINES PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

Indexfuturer
UAH 1)  Ukrainian, indexfutur 03/2013 12 000 94,17 64 327,96 0,64
Derivatavtal sammanlagt 246 921,20 2,45
Laneavtal

1) Motor Sich, avtal om aterkdp 333

1) Azovstal Iron & Steel Works, avtal om aterkdp 300500

1)  Rayffazen Bank Aval, avtal om aterkdp 2513000

1)  Centrenergo, avtal om aterkop 39400
Laneavtal sammanlagt 2853233
Kassa och dvriga tillgangar, netto 4100 225,28 40,69
Fondens vérde 10077 062,54 100,00

Antalet vardeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 8782 491,05

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde 1,15 100,00

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstallda malen
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
avkastningsindexet DJ Euro Stoxx (tr) omréknat i euro.

FIM Union investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper
i bolag som har noterats inom euroomradet. Fondens malsatt-
ning ar att genom aktiv férvaltningsstil dra nytta av konjunktur-
fluktuationerna i euroomradets ekonomier och olika branscher.
Fondforvaltaren baserar det enskilda aktievalet pa aktiens fram-
tida potential med hansyn till det radande marknadslaget. Under-
lag for placeringsbesluten ar i férsta hand aktiespecifika faktorer
och i andra hand bransch- och makroekonomiska faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden ar éver
75 %. Vid berakning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammansattningen i jamférelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Union

Aktiefond med fokus pa euroomradet

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Aktiemarknaden i euroomradet uppvisade en stark uppgang un-
der 2012. Aktiemarknaden steg under forsta kvartalet, men van-
de i mitten av mars nedat till f6ljd av Greklands och Spaniens
skuldproblem och oron 6ver en avtagande ekonomisk tillvaxt i
Kina. Den europeiska centralbankschefen Mario Draghi lyckades
genom sina utldtanden lugna ner laget pa marknaden under som-
maren, riskaptiten 6kade och under andra halvaret uppvisade
marknaden en mycket stark uppgang. FIM Union som placerar i
aktier i euroomradet avkastade 27,5 % under 2012 medan fon-
dens jamfoérelseindex Dj Euro Stoxx klattrade 19,3 %. FIM Union
har avkastat battre an jamférelseindexet under atta av de senaste
elva aren.

Fonden gynnar nordeuropeiska foretag fran Tyskland, Frankrike
och Finland. Av sektorerna dverviktade vi halsovardssektorn, ka-
pitalvaror, energi- och finansbranschen. Daremot underviktade vi
dagligvaror, industri, material, elbolag och teleoperatérer.

De europeiska aktierna gav en god avkastning trots det svaga
nyhetsflédet. Tysklands Dax-index gick upp med nastan 30 %.
Bil- och férsakringsbranschen samt den kemiska sektorn avkas-
tade ocksa val. De aktier i FIM Union som gav den basta avkast-
ningen var bland annat Continental, Lanxess, Societe Generale,
Michelin, Aegon och Prosieben.

FIM Union anvénde tidvis indexfuturer fér att hantera fondens
kontantpositioner och for att skydda fonden mot en marknads-
nedgang. Storleken pa positionerna varierade mellan cirka 2 och
5 % av fondens varde. Andelen avtal om aktielan uppgick till
1-22 % av fondens varde under aret.

Om nedskéarningarna av utgifterna och héjningen av skuldtaket
i USA sker i samférstand, ar utsikterna for 2013 gynnsamma.
Den nya ledningen i Kina ser antagligen till att tillvaxttakten i
landet &r fortsatt god. | Europa haller fortroendet for staten och
centrabanken pa att 6ka. Sarskilt finanssektorn ser intressant ut.
P/E-talet for det europeiska generalindexet ar 10 fér 2013 och
aktieutdelningen 4,3 %. Foretagens balansrakningar ar i topp-
skick och antalet féretagsforvarv ékar. Vi anser att dessa faktorer
kommer att stoda Europa som investeringsobjekt.
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FIM UNION PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens varde 44 306 311,64 21588 837,47 27 501 529,36
Andelens varde 9,26 7,26 8,89
Antal andelségare 1269 836 928
KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012 FIM Union Index* Differens
Period
3 mén. 56 % 52 % 0,4 %
6 mén. 159 % 14,5 % 1,3%
12 man. 215 % 19,3 % 82 %
24 man. 42 % 1,2% 3,0%
36 man. 6,2 % 39% 23%
60 man. -25,6 % -26,6 % 1,0 %
8.5.2000 14 % -30,9 % 23,5 %%

* Jamforelseindexet dr avkastningsindexet DJ Euro Stoxx (tr) omréknat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012 VALUTAFORDELNING 31.12.2012

Volatilitet 20,9 % EUR 100,0 %

Tracking error 40%

Portféljens omsattningshastighet 0%

Andelen utomstaende investeringar 0,0 % Bank och finansiering 23,7 %

Narkretsens andel av arvodet 38,9 % Icke-cykliska konsumtionsvaror 14,7 %
Cykliska konsumtionsvaror 12,7 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 600 971 euro. Fondens

kostnader till forvaringsinstitutet var 69 309 euro. Energi 12,2 %
Industri 11,7 %
Basmaterial 8,5 %

Tyskland 405%  |eknolog 34%

Frankrike 297% Offentliga tjanster 34%

Nederlanderna 949%  Mangbransch 13%

Italien 75% Kassa 1,3 %

Spanien 46%

Portugal 30%

Belgien 1,8%

Finland 1,2%

Irland 1,0%

Kassa 1,3%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50 %

324

- 25,7 mg B2

Bl 50 :

99
l -8Y7 4'9
Bl
114 -112 I

1837157

235 575 275

5% 6 -19,7
29,7
-34,5
50 % 45,9--44.6
-15%
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
. FIM Union Jamforelseindex
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FORTECKNING OVER FIM UNIONS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper

Antal st./

nominellt varde/€

Kurs
€/%

Marknadsvarde/
vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

EUR

Aegon Nv

Allianz SE

Alstom S.A.

Arkema

Axa Sa

Banco Bilbao Vizcaya Argenta
Banco Santander Central Hisp
Basf SE

Bayer Ag

Bayerische Motoren Werke Ag
Beiersdorf

BNP Paribas

Cap Gemini Sa

Compagnie De Saint-Gobain
Continental Ag

Deutsche Bank Ag Registered
Deutsche Post Ag Registered
Deutsche Telekom Ag Registered
Draegerwerk Ag Vorz. Aktien
Energias De Portugal Sa

Eni Spa

Freenet Ag

Fresenius SE & Co KGaA

GSW Immobilien Ag

Henkel Ag & Co KGaA Preferred
ING Groep Nv

Kbc Groep NV

Koninklijke Ahold Nv

Kuka Ag

Lanxess Ag

Leoni Ag

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Merck Kgaa

Michelin (CGDE) B

Nokian Renkaat Oyj

NORMA Group

Nutreco NV

Nyrstar Strip VVPR

Portugal Telecom SGPS Sa Registered
ProSiebenSat.1 Media Ag
Prysmian Spa

Repsol YPF Sa

Repsol YPF Sa right

Royal Dutch Shell Plc A Shares
Saipem

Sanofi-Aventis

SAP Ag

Smurfit Kappa Group Plc
Societe Generale A Shares
Stada Arzneimittel Ag
Technip Sa

Telecom ltalia Spa

Total Sa

160 000
12 000
35000

8000
60000
70000

129008
11000
19000
15000
12 000
35000
13000
25000
11000
20000
50000
50 000

5000

250 000
65000
35000

8500
15027
15000

140 000
30000
45000
20000

8000
18000
4000
7675
13 000
18000
30000
7500
14000

200000
25000
35000
50000
50000
38000
18000
18000
18 000
50 000
50000
30000
11000

700000
25000

4,80
104,80
30,14
79,21
13,35
6,96
6,10
71,15
71,89
72,93
61,88
42,59
32,86
32,22
87,59
32,95
16,60
8,60
76,52
2,29
18,34
14,00
87,10
32,00
62,20
7,06
26,15
10,14
21,67
66,27
28,55
138,80
99,83
71,59
30,10
21,00
64,10
0,00
3,75
21,30
15,01
15,34
0,37
25,98
29,30
71,39
60,69
9,00
28,34
24,41
86,84
0,68
39,01

768 480,00
1257 600,00
1054 725,00

633 680,00

801 000,00

487 200,00

786 948,80

782 650,00
1365 910,00
1093 950,00

742 560,00
1490 475,00

427 180,00

805500,00

963 490,00

659 000,00

830 000,00

429 750,00

382 600,00

572 500,00
1192 100,00

490 000,00

740 350,00

480 864,00

933 000,00

988 540,00

784 500,00

456 075,00

553 400,00

530 160,00

513 900,00

555 200,00

766 195,25

930 670,00

541 800,00

630 000,00

480 750,00

14,00

749 800,00

532 500,00

525 350,00

766 750,00

18 683,50

987 050,00

527 400,00
1285 020,00
1092 420,00

450 000,00
1417 000,00

732 300,00

955 240,00

478 100,00

975 250,00

Procent av
fondens varde

1,73
2,84
2,38
1,43
1,81
1,10
1,78
1,77
3,08
2,47
1,68
3,36
0,96
1,82
2,17
1,49
1,87
0,97
0,86
1,29
2,69
111
1,67
1,09
2,11
2,23
1,77
1,03
1,25
1,20
1,16
1,25
1,73
2,10
1,22
1,42
1,09
0,00
1,69
1,20
1,19
1,73
0,04
2,23
1,19
2,90
2,47
1,02
3,20
1,65
2,16
1,08
2,20
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FORTECKNING OVER FIM UNIONS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Unicredito Italiano Spa 160 000 3,71 592 960,00 1,34
Veolia Environnement 100 000 9,16 915 500,00 2,07
Vinci S.A. 25000 35,96 899 000,00 2,03
Volkswagen Ag Preferred 8500 172,15 1463 275,00 3,30
Wolters Kluwer NV 30000 15,48 464 250,00 1,05
Vardepapper sammanlagt 43730 565,55 98,70

Utgivna vardepapperslan

EUR 1)  Compagnie De Saint-Gobain 20706
1)  Draegerwerk Ag Preferred 4000
1) Smurfit Kappa Group Plc 17 210
1) Repsol Sa 50000
1)  Beiersdorf Ag 400
1) Repsol SaRts 50000
Utgivna vardepapperslan, totalt 142 316
Kassa och dvriga tillgangar, netto 575 745,93 1,30
Fondens varde 44306 311,48 100,00

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvaxtandelar 4786 796,13

Fondandelens varde
Tillvaxtandelens varde 9,26 100,00

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda mélen
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MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna en
avkastning som pa lang sikt ar sa god som mojligt och som 6ver-
stiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar Dow
Jones Stoxx Small 200.

FIM Vision investerar i aktier och aktierelaterade vardepapper
som &r noterade i Europa. Fonden investerar i sma och medel-
stora bolag. Fondens malsattning &ar att genom aktiv férvaltnings-
stil dra nytta av konjunkturfluktuationerna i euroomradets ekono-
mier och olika branscher. Med hjélp av aktiv allokering vill fonden
utnyttja konjunkturfluktuationer mellan vérde- eller tillvaxtaktier
och olika branscher. Fonden vill ocksa dra nytta av den stérre till-
vaxtpotential som mindre bolag erbjuder. Fondférvaltaren baserar
det enskilda aktievalet pa aktiens framtida potential med hénsyn
till det radande marknadslaget. Underlag for placeringsbesluten
ar i forsta hand aktiespecifika faktorer och i andra hand bransch-
och makroekonomiska faktorer.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten &r index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Fondens placeringsgrad kan varie-
ra mellan O och 100 %. Den normala placeringsgraden &r éver
75 %. Vid beré@kning av fondens sammanlagda exponering an-
vands den sa kallade atagandemetoden. Fondens férvaltningsstil
ar indexoberoende. Saledes kan placeringarna i fonden avvika
betydligt fran sammanséattningen i jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM Vision

Europeisk smabolagsfond

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Aktiemarknaden i Europa uppvisade en stark uppgang under
2012. Aktiemarknaden steg under forsta kvartalet, men vande i
mitten av mars nedat till féljd av Greklands och Spaniens skuld-
problem och oron 6ver en avtagande ekonomisk tillvaxt i Kina.
Den europeiska centralbankschefen Mario Draghi lyckades ge-
nom sina utlatanden lugna ner laget pa marknaden under som-
maren, riskaptiten 6kade och under andra halvaret uppvisade
marknaden en mycket stark uppgang.

FIM Vision som placerar i sma och medelstora europeiska bo-
lag avkastade 28 % under 2012 medan fondens jamférelseindex
genererade 23,5 %. FIM Vision har anda sedan fonden grunda-
des avkastat 14,0 % per annum medan avkastningen pa fondens
jamforelseindex har varit 8,9 % per annum.

Vi overviktade tyska, franska, engelska, norska och finlandska
aktier i fonden. Av de olika sektorerna éverviktade vi industri och
underviktade finans, inom vilken huvudvikten lag pa kapitalfor-
valtnings-, fastighets- och férsékringsbolag. De aktier som gav
den béasta avkastningen i fonden var Polarcus, Duerr, Schuler
och Ashtead. Nagra av fondens placeringar koptes dessutom bort
fran borsen, vilket talar for hur lagt smabolag varderas. | Europa
gav tyska aktier en bra avkastning och mdax-indexet klattrade
over 33 %. Bilsektorn gav den béasta avkastningen.

FIM Vision anvande tidvis indexfuturer fér att hantera fondens
kontantpositioner och for att skydda fonden mot en marknads-
nedgang. Storleken pa positionerna varierade mellan 2 och 5 %
av fondens varde. Andelen avtal om aktielan uppgick till 7-16 %
av fondens varde under aret.

Om nedskérningarna av utgifterna och hdjningen av skuldtaket
i USA sker i samférstand, ar utsikterna for 2013 gynnsamma.
Den nya ledningen i Kina ser antagligen till att tillvaxttakten i
landet &r fortsatt god. | Europa haller fortroendet for staten och
centrabanken pa att 6ka. Varderingarna ar fortfarande laga, fore-
tagens balansrakningar ar i toppskick och antalet féretagsforvarv
Okar. Dessa faktorer lar stoda speciellt europeiska smaféretag
som investeringsobjekt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM VISION PLACERINGSFOND
Fondens varde

Andelens varde
Antal andelsdgare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

* Jamforelseindexet &r Dow Jones Stoxx Small 200.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 17,5 %
Tracking error 47 %
Portfdljens omsattningshastighet 66 %
Arliga avgifter 1,9%
Andelen utomstaende investeringar 0,0 %
Narkretsens andel av arvodet 40,0 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 920 118 euro. Fondens
kostnader till forvaringsinstitutet var 162 216 euro.

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Tyskland 21,2 %
Storbritannien 19,2 %
Norge 13,7 %
Finland 10,6 %
Frankrike 9,2%
Nederlanderna 44 %
Schweiz 4,0%
Sverige 3,7 %
Osterrike 32%
Spanien 29%
Ovriga 6,7 %
Kassa 11%

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
58 043 506,08 48 296 224,91 97 824 089,27
38,35 29,96 36,89

2092 1797 2070

FIM Vision Index* Differens
3,6 % 4.4 % -0,8 %

12,7 % 12,0 % 0,6 %

28,0 % 23,5% 45%

4,0% 4,4 % -0,5%

33,8% 30,1 % 3,7 %
-13% -1,0% -0,2%

283,5 % 139,8 % 143,7 %

VALUTAFORDELNING 31.12.2012

EUR 56,6 %
GBP 19,3 %
NOK 13,7 %
SEK 45%
CHF 4,0 %
UsD 1,9%

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Industri 25,6 %
Icke-cykliska konsumtionsvaror 20,1 %
Cykliska konsumtionsvaror 13,1%
Kommunikation 9,7 %
Bank och finansiering 8,7 %
Basmaterial 8,6 %
Energi 59 %
Teknologi 3,8%
Offentliga tjanster 3.4 %
Kassa 11%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

100 %
555 608
50 % 42,8 12,8
305 306 346
s 270 217 BT 96 280 35
139
| [ . [] []
° 07
o7 188 “154
-50 %
52,9 -526
-100%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
B i vision Jamforelseindex

126



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FORTECKNING OVER FIM VISIONS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt virde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en véardepappershérs grupperade efter noteringsvaluta.

CHF Dufry Group Registered 9500 99,12 941 654,24
Kuoni Reisen Holding Ag 3000 227,08 681 253,11
Sulzer Ag Registered 6000 119,43 716 558,93

EUR Andritz Ag 22000 48,54 1067 880,00
Arkema 18 000 79,21 1425780,00
Brenntag Ag 5000 99,43 497 150,00
C&C Group Plc 170 024 456 774 799,37
Celesio Ag 35000 13,05 456 575,00
Draegerwerk Ag Vorz. Aktien 13000 76,52 994 760,00
Duerr Ag 12000 67,50 810 000,00
Enagas 35000 16,14 564 900,00
Etablissements Maurel et Prom 40000 12,68 507 200,00
Freenet Ag 35000 14,00 490 000,00
Gerresheimer Ag 21748 40,10 871 986,06
GSW Immobilien Ag 18 459 32,00 590 688,00
Huhtaméki Oyj 100 000 12,27 1227000,00
Imtech NV 38000 17,39 660 820,00
Ingenico 15000 43,00 645 000,00
Jazztel PLC 150 000 5,26 788 250,00
Kuka Ag 35000 27,67 968 450,00
Lanxess Ag 25000 66,27 1656 750,00
Lenzing Ag 4500 68,22 306 990,00
Leoni Ag 20000 28,55 571 000,00
Metsa Board Oyj B Shares 163 330 2,22 362 592,60
Nokian Renkaat Oyj 45000 30,10 1354 500,00
NORMA Group 60 000 21,00 1260 000,00
Nutreco NV 22 500 64,10 1442 250,00
Orpea 15000 33,50 502 500,00
Pescanova Sa 25000 14,01 350 250,00
PKC Group Oyj 44 500 15,49 689 305,00
Portugal Telecom SGPS Sa Registered 250000 3,75 937 250,00
ProSiebenSat.1 Media Ag 30000 21,30 639 000,00
Prysmian Spa 40000 15,01 600 400,00
Raisio Group Plc V Shares 569 822 3,08 1755 051,76
Rhoen-Klinikum Ag 22 500 15,32 344 587,50
Rubis 27000 51,80 1398 600,00
Schuler Ag new 40000 19,80 792 000,00
Semperit Ag Holding 15000 31,36 470 325,00
Sixt Ag Preference 29030 13,80 400 468,85
Stada Arzneimittel Ag 40000 24,41 976 400,00
Teleperformance(Ex Rochef) 20000 2743 548 500,00
Tikkurila Oyj 50000 14,72 736 000,00
Valeo SA 8301 37,64 312 408,14
Wolters Kluwer NV 30000 15,48 464 250,00

GBP Aberdeen Asset Mgmt Plc 185000 4,52 836 754,43
Alent Plc 80000 3,80 304 375,15
Ashtead Group Plc 450 000 5,25 2363 577,00
Henderson Group Plc 350000 1,63 570 518,59
Imi Plc 70000 13,52 946 120,77
Inchcape Plc 99 824 5,31 529 972,54
Informa Plc 50000 5,33) 276 603,87

Procent av
fondens varde

1,62
1,17
1,23

1,84
2,46
0,86
1,33
0,79
1,71
1,40
0,97
0,87
0,84
1,50
1,02
2,11
1,14
111
1,36
1,67
2,85
0,53
0,98
0,62
2,33
2,17
2,48
0,87
0,60
1,19
1,61
1,10
1,03
3,02
0,59
2,41
1,36
0,81
0,69
1,68
0,94
1,27
0,54
0,80

1,44
0,52
4,07
0,98
1,63
0,91
0,48
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FORTECKNING GVER FIM VISIONS PLACERINGAR 31.12.2012

Vérdepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/
nominellt varde/€ €/% vardeforandring €

Vardepapper som ar foremal for offentlig handel pa borslistan hos en vardepappershars grupperade efter noteringsvaluta.

EUR Ladbrokes Plc 122 000 2,44 298 074,25
Playtech Ltd 300000 5,26 1576 826,88
Signet Jewelers Ltd 25000 40,52 1012 930,77
Spectris Plc 45000 25,25 1136 047,21
St James'’s Place Plc 75000 5,19 389 493,98
Telecity Group Plc 60000 9,69 581 422,57
Vesuvius Plc 80000 4,26 341 042,10
NOK Algeta Asa 30000 21,09 632 792,38
Cermaq Asa 37002 11,41 422 259,13
Det Norske Oljeselskap Asa 35000 11,24 393451,33
Gjensidige Forsikring Asa 40000 10,82 432 762,40
Hoegh LNG Holdings Ltd 200000 6,35 1269 945,09
Polarcus Ltd 1250000 0,90 1130 959,68
Prospector Offshore Drilling Sa 350000 1,88 658 136,78
Storebrand Asa 400000 3,65 1461799,45
TGS Nopec Geophysical Co Asa 30000 2473 741 936,80
Tts Marine Asa 150 000 1,28 192 126,89
Veidekke Asa 100 000 6,00 599 544,89
SEK Betsson Ab 30000 23,35 700 387,75
Coastal Contacts Inc 50000 442 221 236,36
Electrolux Ab B Shares 25000 19,85 496 326,31
Energy Solutions Russia Ab 135125 2,68 361 881,56
Pricer Ab B Shares 574 593 1,04 595 461,31
Trigon Agri A/S 433870 0,61 262 703,51
UsDb Lsr Group Ojsc GDR Registered 120000 3,16 379 100,63
Mostotrest 158 730 4,50 713 917,06
Vardepapper sammanlagt 57382572,95

Utgivna vardepapperslan

EUR 1)  Nokian Renkaat Oyj 28000
1)  LeoniAg 3000
1) Royal Imtech Nv 22000
1) Lenzing Ag 3000
1) Wolters Kluwer 1800
1) DuerrAg 4000
1)  Draegerwerk Ag Preferred 10 000
1) Nutreco Nv 9141
1) Celesio Ag 2000
GBP 1)  Signet Jewelers Ltd 20000
1) Ladbrokes Plc 56 000
1) Inchcape Plc 77618
NOK 1)  CermagAsa 21157
1) Veidekke Asa 48 649
1) Algeta Asa 5994
1) Tgs Nopec Geophysical Co Asa 28 418
Utgivna vardepapperslan, totalt 340771

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda mélen
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Procent av
fondens varde

0,51
2,72
1,75
1,96
0,67
1,00
0,59

1,09
0,73
0,68
0,75
2,19
1,95
1,13
2,52
1,28
0,33
1,03

1,21
0,38
0,86
0,62
1,03
0,45

0,65
1,23

98,86
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FORTECKNING OVER FIM VISIONS PLACERINGAR 31.12.2012

Véardepapper Antal st./ Kurs Marknadsvarde/ Procent av
nominellt varde/€ €/% vardeforandring € fondens varde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvéxtandelar 1513 384,64

Fondandelens varde
Tillvéxtandelens varde 38,35 100,00
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Premier Selection

Aktiebetonad fond-i-fond

MAL- OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fondens malsattning ar att genom aktiv férvaltningsstil uppna
en avkastning som pa lang sikt ar sa god som majligt och som
overstiger jamforelseindexets avkastning. Jamforelseindexet ar
100 % MSCI AC World (tr) noterat i euro.

Fondens tillgangar placeras globalt huvudsakligen i FIM Fonder
och i andelar i fondféretag genom att 0-100 % av fondens till-
gangar med beaktande av marknadssituationen placeras i fonder
och andelar i fondféretag som placerar i aktier och aktiebundna
vardepapper eller i fonder och andelar i fondféretag som place-
rar i rantebarande véardepapper eller hedgefonder med Iag risk.
Placeringsbesluten baserar sig pa var aktuella marknads- och
aktiesyn.

Fonden kan utnyttja derivat for att generera extra avkastning och
effektivisera riskhanteringen. De vanligaste derivaten ar index-
terminer som utnyttjas for att effektivisera likviditetshanteringen
och justera placeringsgraden. Vid berakning av fondens samman-
lagda exponering anvands den sa kallade atagandemetoden.

Fondens férvaltningsstil ar indexoberoende. Saledes kan pla-
ceringarna i fonden avvika betydligt fran sammansattningen i
jamforelseindexet.

Fondens basvaluta ar euro. Fonden har en andelsserie som be-
star av tillvaxtandelar. Ingen avkastning betalas pa tillvéaxtande-
lar. Insattningar och uttag ur fonden kan normalt ske alla bank-
dagar. Genom att meddela fondbolaget kan en fondandelséagare
|6sa in sina andelar.

FONDENS VERKSAMHETSBERATTELSE

Premier Selection avkastade 10,5 % under 2012 medan jam-
férelseindexet genererade 14,1 %. Den storsta orsaken till un-
deravkastningen var aktierisken som holls lagre an i jamforelse-
indexet. Fonden utnyttjade derivatinstrument under aret. Index-
futurer anvéndes for att justera fondens aktievikt. Denna position
vaxlade mellan O och 70 procent av portféljens véarde. Fondens
volatilitet var 6,6 % under aret, vilket ar tydligt lagre &n jamfo-
relseindexets volatilitet pa 9,9 %. Premier Selection ingick inga
avtal om vardepapperslan under 2012.

| likhet med aret innan figurerade skuldkrisen i Europa och cen-
tralbankernas atgarder pa Iopsedlarna aven under 2012. Orsaken
till den goda avkastningsutvecklingen under borjan av aret var
Europeiska centralbankens kdpprogram av statsobligationer och
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den treariga finansieringen som riktades till bankerna i decem-
ber. Detta minskade sannolikheten fér en systemrisk. Efter den
starka uppgangen i januari och februari fick vi se en nedgang pa
marknaden efter mitten av mars nér oron éver den snabbare in-
bromsningen an vantat i Kinas ekonomi 6kade. Aktiekurserna var
foremal for tryck under andra kvartalet nar den ekonomiska till-
vaxten avtog i Kina, Europa och USA och skuldkrisen i Europa bi-
drog till att 6ka pessimismen. Under juli—-september byggde man
i Europa upp en stédmekanism for de stater som hade hamnat
i svarigheter. Europeiska centralbanken meddelade i september
att den var beredd att kdpa av de staternas |an som rakat illa ut
forutsatt att staterna begér hjalp via stodsystemen och férbinder
sig till strukturreformerna. USA:s centralbank informerade i sep-
tember om en tredje runda av kvantitativa lattnader (QE3) och
kopte upp skuldebrev och bolan tills sysselsattningen forbattra-
des i avsevard grad. Riskaptiten 6kade mot slutet av 6versiktspe-
rioden till f6ljd av de stodatgarder som centralbankerna i Europa
och USA hade vidtagit. De dominerande diskussionsamnena i
slutet av aret var USA:s budget och fragorna kring skuldtaket
som tyngde ned sarskilt aktiemarknaden i USA under slutet av
aret. De storsta problemen skots dock framat med ett par mana-
der vid arsskiftet och en diskussion om héjningen av skuldtaket
ar att vanta under varen 2013.

Vi réknar med att bostadsmarknaden i USA kommer att éverras-
ka positivt under 2013. Detta skulle vara mycket positivt ocksa
for konsumenterna och backa upp den ekonomiska tillvaxten. Nar
det galler tillvaxtekonomierna haller tillvaxtutsikterna for Kina pa
att stabiliseras och de indikatorer som férutspar den ekonomiska
utvecklingen har borjat stiga. Om laget i Europa forblir oféréand-
rat och utvecklingen i bade USA och Kina &r positiv, finns det
manga tecken pa att vi nu har natt botten i den globala ekono-
miska cykeln.

Vart scenario for bérjan av 2013 ar att den globala ekonomin
vaxer nagot. Detta skulle fa investerare som soker avkastning att
kopa aktier. Vi tror att I6sningen av budgettvisten i USA kommer
att 6ka investerarnas riskaptit. Av den anledningen har vi 6kat
andelen aktierisk i fonden. Bland aktieplaceringar dverviktar vi
investeringar pa tillvaxtmarknaderna.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

PREMIER SELECTION PLACERINGSFOND 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Fondens véarde
Andelens varde
Antal andelsagare

KUMULATIV AVKASTNING 31.12.2012

* Jamforelseindexet &r 100 % MSCI AC World (tr) noterat i euro.

NYCKELTAL 31.12.2012

Volatilitet 6,6 %
Tracking error 59%
Portfdljens omséttningshastighet 142 %
Arliga avgifter 26%
Andelen utomstaende investeringar 0,2 %
Nérkretsens andel av arvodet 51,1 %

Under perioden var fondens kostnader till fondbolaget 572 716 euro. Fonden
debiterar ingen forvarsavgift.

VALUTAFORDELNING 31.12.2012
EUR

98,0 %
USD 2,0%

FONDANDELENS VARDEUTVECKLING

50 %

25%

141
10,5

24 14

0%

25%

-50 %
2010 2011 2012

. Premier Selection Jamforelseindex

53 582 854,10 53519 572,88 -

8,33 754 -

69 69 =

Premier Selection Index* Differens
0,0 % 0,2% -0,2 %

1,5% 45% -31%

10,5 % 14,1 % -3,7%

-18,7 % 91% 21,1 %

-16,7 % 10,6 % 213 %

LANDSFORDELNING 31.12.2012

Finland 79,9 %
Storbritannien 14,5 %
Tyskland 0,4 %
USA 0,2 %
Kassa 5,0 %

BRANSCHFORDELNING 31.12.2012

Aktier 94,8 %
Obligationer 0,2 %
Kassa 5,0 %
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FORTECKNING OVER PREMIER SELECTIONS PLACERINGAR 31.12.2012

Vardepapper
Andelar i fonderna

EUR FIM Brands
FIM BRIC+
FIM China
FIM Emerging Europe
FIM Fenno
FIM India
FIM Mondo
FIM Nordic
FIM BioMed
FIM Russia
FIM Sahara
FIM Tekno
FIM Union
FIM Vision
Threadneedle Amer Ret Net EUR Acc
FIM Likvid

Investeringar i fonderna, totalt
Derivatavtal
Standardiserade derivatavtal
Indexfuturer
EUR 1)  DjEuro Stoxx 50 03/2013
USD 1)  S&P 500, mini-indexfutur 03/2013
Derivatavtal sammanlagt
Kassa och dvriga tillgangar, netto

Fondens varde

Antalet virdeandelar i omlopp
Antal tillvéxtandelar

Fondandelens varde
Tillvaxtandelens varde

Antal st./ Kurs
nominellt varde/€ €/%
571022 16,10
533 394 11,67
83528 11,18
83165 15,32
19116 126,38
221752 37,00
2210 1 018,04

107 898 14,33
366 201 8,74
10 964 71,06
120 399 11,45
55214 13,37
719 101 9,26
136 376 38,35
5353 251 1,45
4385 24,23
-580 2615,00
-145 1076,82

1) Som en del av fondens placeringsverksamhet for att uppna de uppstéllda malen
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Marknadsvarde/
vardeforandring €

9193 462,07
6224703,87
933 840,52
1274 088,79
2 415913,00
841 821,10
2310 590,72
1546 184,16
3200600,45
779 080,77
1378 563,61
738 215,46
6658 878,58
5230 009,28
7761 143,09
106 253,97

50 593 349,44

215 502,35

113 643,22

329 145,57

2660 359,23

53582 854,24

6433 035,62

8,33

Procent av
fondens varde

17,16
11,62
1,74
2,38
4,51
1,57
431
2,89
597
1,45
2,57
1,38
12,43
9,76
14,48
0,20

94,42

0,40

0,21

0,61

4,96

100,00

100,00
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FIM BIOMED PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 2430203,99 811 287,36
Nettointakter fran derivatavtal 439491 -5101,01
Dividendavkastning och vinstandelar 391 873,93 346 607,66
Réanteintakter 399,40 2 826,00
Ovriga intakter 5 616,74 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -302 171,83 -280 243,90
Till férvaringsinstitut -17 774,84 -16 484,86
Réntekostnader -46,15 0,00
(Ovriga kostnader -18 504,55 -25513,39
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 2493 991,60 833 377,86
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 19 321 297,22 15566 353,50
Kundfordringar 504 014,58 522 972,91
Resultatregleringar 24705,11 26 270,09
Kassa och bank 211 189,89 107 408,28
Aktiva sammanlagt 20061 206,80 16 223 004,78
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 19 523 483,83 15710 708,83
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantdrer 512 706,11 483 937,86
Ovriga skulder
Vérdenedgang, derivatavtal 706,10 5101,01
Resultatregleringar 24 310,76 23 257,08
Passiva sammanlagt 20061 206,80 16 223 004,78

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal vérderas till sitt marknadsvarde som ar den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument varderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kdpnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pé varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hagre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pé
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.

134



NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER
Aktierelaterade poster
Vinster
Férluster
Orealiserade vardeuppgangar
Orealiserade vardenedgangar
Sammanlagt

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Ovriga &n aktie- eller ranterelaterade poster

Orealiserade vardeuppgangar
Orealiserade vardenedgangar
Sammanlagt

HANDELSAVGIFTER FGR INVESTERINGAR

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

a)  Fondens varde 1.1
Teckning av fondandelar
Inlésning av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst
Fondens vérde 31.12

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM BioMed Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens varde.

¢)  Utlanade aktier

Aktielan ar oppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

Vérdepapper
EUR Orion Oyj Class B
Stada Arzneimittel Ag

GBP Glaxosmithkline Plc

USD Gilead Sciences Inc
Johnson & Johnson
Wellpoint Inc
Baxter International Inc
Dentsply International Inc

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.

1.1-31.12.2012

3501 851,65
-305 925,01
715709,09
-1481 431,74
2430203,99

5101,01
-706,10
4 394,91

-158 292,07

2012

€

15710 708,83
4600 403,59
-3 281 620,19
2493 991,60
19523 483,83

31.12.2012
Antal st.
11000
6101

3990

5089
14000
4 500
5000
1000

1.1-31.12.2011

2034 652,07
-2 349 264,45
1703 063,38
-577 163,64
811 287,36

0,00
-5101,01
-5101,01

-224 118,21

2011

€

17400 576,33
9601 558,06
-12 124 803,42
833 377,86
15710708,83

31.12.2012
Marknadsvérde €
243 980

148 925

65629

222795
744 218
207 887
252749
30037
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM BRANDS PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

1.1-31.12.2011

€

-719 781,81
27 063,71
281 778,68
8 406,47
0,00

-327 140,13
-19 243,52

0,00

-15 582,29

-164 498,89

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR €
Nettointakter fran vardepapper 8721783,02
Nettointakter fran derivatavtal -40 967,42
Dividendavkastning och vinstandelar 853 558,74
Rénteintakter 2 933,02
Ovriga intakter 20 197,98
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -787 212,48
Till férvaringsinstitut -46 306,58
Rantekostnader -392,57
(Ovriga kostnader -7 44727
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 8716 146,44
BALANSRAKNING 31.12.2012
AKTIVA €
Vérdepapper till marknadsvarde 51 892 051,33
Kundfordringar 0,00
Resultatregleringar 98 979,93
Kassa och bank 351 886,72
Aktiva sammanlagt 52342 911,98
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens varde 52 244 005,59
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantdrer 0,00
Resultatregleringar 98912,39
Passiva sammanlagt 52 342917,98

31.12.2011

€

24 973 813,17
704 118,36
107 586,84
999 681,28
26785 199,65

25382 116,37

1307 322,17
95 761,11
26785 199,65

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,

verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga

prisuppfljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och

uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvénds antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa

vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursfrandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls

av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

1.1-31.12.2012

1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 1429 299,43 987 894,70
Férluster -871 849,40 -2 033 825,72
Orealiserade vardeuppgangar 9057 386,58 2210463,31
Orealiserade vardenedgangar -893 053,59 -1 884 314,10
Sammanlagt 8721783,02 -119.781,81
NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster
Vinster 0,00 68 425,43
Forluster 0,00 -95 658,88
(Ovriga 4n aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster 92 816,47 0,00
Forluster -133 783,89 0,00
Orealiserade vardeuppgangar 0,00 54 297,16
Sammanlagt -40 967,42 27063,71
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -120 650,06 -83 974,55
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens varde 1.1 25 382 116,37 17 865 967,07
Teckning av fondandelar 32635 569,33 20719 991,60
Inldsning av fondandelar -14 489 826,55 -12 439 343,41
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 8716 146,44 -764 498,89
Fondens vérde 31.12 52244 005,59 25382 116,37
b)  Berédkning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Brands Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pé nytt for att oka fondens vérde.
¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar oppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.
31.12.2012 31.12.2012
Vérdepapper Antal st. Marknadsvarde €
EUR Nokian Renkaat Oyj 12 800 385280
Continental Ag 300 26 271
GBP Ladbrokes Plc 43 188 117 734
Purecircle Ltd 70000 206128
Tui Travel Plc 210717 733432
NOK Royal Caribbean Cruises Ltd 8000 200 575
Usb McDonald’s Corp 22000 1471616
Las Vegas Sands Corp 11000 385046
Starbucks Corp 15000 609 919
Home Depot Inc 1967 92 257
Hanesbrands Inc 3649 99 118
Amazon.Com Inc 700 133168
Harley-Davidson Inc 3900 144 442
CHF Swatch Group Ag 129 49 308

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM BRAZIL PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper -2 368 702,08 -37 951 318,47
Nettointakter fran derivatavtal 0,00 46 639,99
Dividendavkastning och vinstandelar 3567 757,90 4 147 328,78
Réanteintakter 8596,72 12 837,29
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -3541 919,86 -3701 257,49
Till forvaringsinstitut -354192,03 -370 125,81
Rantekostnader -358,61 0,00
(Ovriga kostnader -38 599,98 -31 907,06
RAKENSKAPSPERIODENS FORLUST -21727 417,94 -37847802,77
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvarde 104 359 848,97 99719 376,48
Kundfordringar 616 014,19 0,00
Resultatregleringar 652 259,74 504 448,95
Kassa och bank 1276 621,47 2639 441,89
Aktiva sammanlagt 106 904 744,37 102 863 267,32
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 105 889 845,03 102 511 416,32
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantdrer 719 652,60 0,00
Resultatregleringar 295 246,74 351 851,00
Passiva sammanlagt 106 904 744,37 102 863 267,32

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN .1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 10 218 767,26 17 521 203,89

Forluster -15 153 604,86 -25 055 270,62

Orealiserade vardeuppgangar 11 402 604,12 2679 383,53

Orealiserade vardenedgangar -8 836 468,60 -33096 635,27

Sammanlagt -2368702,08 -37951 318,47

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 0,00 46 639,99

Sammanlagt 0,00 46 639,99

HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -477 116,99 -556 151,74
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011

€ €

a)  Fondens varde 1.1 102 511 416,32 165 409 402,67

Teckning av fondandelar 53722 882,15 66 990 713,89

Inlésning av fondandelar -47 617 035,50 -92 040 897,47

Rakenskapsperiodens forlust -2727 417,94 -37 847 802,77

Fondens varde 31.12 105 889 845,03 102 511 416,32

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Brazil Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att dka fondens varde.

¢)  Utldnade aktier
Fonden FIM Brazil hade inga utlanade aktier den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM BRIC+ PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 3783375,31 -18 903 388,80
Nettointakter fran derivatavtal 342900,48 3077773
Dividendavkastning och vinstandelar 2409 114,15 1406 864,27
Rénteintakter 3207,68 9562,75
(Ovriga intakter 3250,48 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag 2422 434,32 -1771 368,46
Till férvaringsinstitut -242 243,39 -177 136,82
Réntekostnader -218,27 0,00
(Ovriga kostnader -86 293,11 -43 408,35
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 3790659,01 -19448 097,68
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 89278 802,65 47099 991,99
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 2737 089,56 0,00
Resultatregleringar 226 295,32 202 532,92
Kassa och bank 2389 671,60 746 773,62
Aktiva sammanlagt 94 631 859,13 48049 298,53
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 94 215 899,31 47 896 012,35
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 415 959,82 153 286,18
Passiva sammanlagt 94 631 859,13 48 049 298,53

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppfljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvénds antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursfrandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 4906 135,38 9319 187,69

Forluster -6 667 984,30 -6 570 466,91

Orealiserade vardeuppgangar 11258 100,18 2672 960,60

Orealiserade vardenedgangar -5 712 875,95 -24 325 070,18

Sammanlagt 3783 375,31 -18 903 388,80

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 321 468,08 0,00
Férluster -200 828,90 0,00
Orealiserade vardeuppgangar 319 189,61 3077773
Orealiserade vardenedgangar -96 928,31 0,00
Sammanlagt 342 900,48 30771,13
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -465 755,74 -379611,47
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens varde 1.1 47 896 012,35 82 340 814,29
Teckning av fondandelar 99 551 617,80 14 330 889,84
Inlosning av fondandelar -57 022 389,85 -29 327 594,10
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 3790659,01 -19 448 097,68
Fondens vérde 31.12 94 215 899,31 47896 012,35

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM BRIC+ Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens vérde.

¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar oppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

31.12.2012 31.12.2012

Vérdepapper Antal st. Marknadsvérde €
HKD Golden Eagle Retail Group 400000 746 698
Zoomlion Heavy Industry H 700000 782 115

Great Wall Motor Company H 700000 1674 494

Hengdeli Holdings Ltd 240000 65277

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM BRIC+ SMALL CAP PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 1679 403,26 -1059 770,02
Nettointakter fran derivatavtal 119 453,14 11 155,02
Dividendavkastning och vinstandelar 248 080,18 31 264,28
Réanteintakter 2 318,60 4 441,92
Ovriga intakter 1 106,35 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -411 046,23 -79 333,30
Till férvaringsinstitut -41 104,60 -7 933,37
Réntekostnader -349,08 0,00
(Ovriga kostnader -42 822,29 -9372,68
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 1555039,33 -1109 548,15
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 22 605 142,11 1968 831,33
Kundfordringar 756 232,85 0,00
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 1154773,64 177 039,60
Resultatregleringar 34 585,63 13 165,57
Kassa och bank 493 464,77 358 922,70
Aktiva sammanlagt 25044 199,00 2517 959,20
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 24610 150,89 2 474 899,26
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantorer 378 512,43 6 582,72
Resultatregleringar 55535,68 36 477,22
Passiva sammanlagt 25044 199,00 2517 959,20

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal vérderas till sitt marknadsvarde som ar den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument varderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kdpnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pé varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hagre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pé
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER

Aktierelaterade poster

Vinster

Férluster

Orealiserade vardeuppgangar
Rénterelaterade poster

Orealiserade vardenedgangar
Sammanlagt

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster
Forluster
Orealiserade vardeuppgangar
Orealiserade vardenedgangar
Sammanlagt

HANDELSAVGIFTER FGR INVESTERINGAR

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

a)  Fondens vérde 1.1
Teckning av fondandelar
Inlosning av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst/forlust
Fondens vérde 31.12

b)  Berédkning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar

1.1-31.12.2012

348 910,02
-811 158,37
3018602,55

-876 950,94
1679 403,26

-6 770,18
157 489,08
-31 265,76
119453,14

-119 223,82

2012

€

2 474 899,26
21726 133,98
-1145921,68
1555039,33
24610 150,89

1.1-31.12.2011

4,04
-471 082,15
37372,17

-626 064,08
-1059770,02

0,00
20 944,70
-9789,68
11 155,02

-22 988,61

2011

€

0,00

4630 335,67
-1045 888,26
-1109 548,15
2474 899,26

FIM BRIC+ Small Cap Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens varde.

¢)  Utlanade aktier

Aktielan ar oppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

Vérdepapper
HKD Lonking Holdings Ltd
Sihuan Pharmaceutical Hidgs

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.

31.12.2012
Antal st.
2000000
1000000

31.12.2012
Marknadsvérde €
399178

332 648
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM CHINA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 5898 342,15 -14 432 524,45
Nettointakter fran derivatavtal 73 619,83 -87 884,16
Dividendavkastning och vinstandelar 637 378,99 989 990,26
Rénteintakter 2659,66 16 003,54
Ovriga intakter 828,01 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -847 351,25 -1234231,23
Till férvaringsinstitut -84 735,09 -123 423,21
Réntekostnader -168,00 0,00
(Ovriga kostnader -74 627,34 -81 211,91
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 5605 946,96 -14 953 281,16
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Védrdepapper till marknadsvéarde 22215871,25 39704 471,55
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 106 812,44 4096,59
Ovriga 197 790,22 248 410,53
Resultatregleringar 107 525,83 27 073,28
Kassa och bank 1450 185,63 1609 188,97
Aktiva sammanlagt 24078 185,37 41593 240,92
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 23808 560,07 41 309 114,95
FRAMMANDE KAPITAL
(Ovriga skulder
Vardenedgang, derivatavtal 46 154,84 30 111,30
Resultatregleringar 223 470,46 254 014,67
Passiva sammanlagt 24078 185,37 41593 240,92

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kop- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende péa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststélls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har varderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 4915 300,01 3202 859,36

Forluster -5161 630,34 -10 469 702,90

Orealiserade vardeuppgangar 7161 396,40 1877 234,32

Orealiserade vardenedgangar -1016 723,92 -9 042 915,23

Sammanlagt 5898 342,15 -14 432 524,45

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 45 462,10 60 613,95
Forluster -58 514,57 -122 483,41

(Ovriga 4n aktie- eller ranterelaterade poster
Orealiserade vardeuppgangar 86 672,30 4096,60
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -30 111,30
Sammanlagt 73619,83 -87 884,16
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -326 403,00 -608 921,85

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011

€ €
a)  Fondens vérde 1.1 41309 114,95 40 815 500,81
Teckning av fondandelar 20608 535,42 48 205 584,90
Inlosning av fondandelar -43715037,26 -32 758 689,60
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 5605 946,96 -14 953 281,16
Fondens vérde 31.12 23 808 560,07 41309 114,95

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM China Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att éka fondens varde.

¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar oppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

31.12.2012 31.12.2012

Vérdepapper Antal st. Marknadsvarde €
HKD Zoomlion Heavy Industry H 80000 89 385
Geely Automobile Holdings Ltd 560 000 201 076

Hengdeli Holdings Ltd 430000 130 555

Sihuan Pharmaceutical Hidgs 800000 266 119

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM EMERGING EUROPE PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 2888 545,18 -5 642 384,27
Nettointakter fran derivatavtal 160 432,32 -155 461,97
Dividendavkastning och vinstandelar 382 277,85 522 296,72
Rénteintakter 6 295,64 8830,42
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -316 564,25 -472 715,81
Till forvaringsinstitut -31 656,42 -47 271,56
Réntekostnader -311,57 0,00
(Ovriga kostnader -34 831,93 -67 478,10
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 3054 186,82 -5854 184,57
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvarde 11427 111,05 9220834,48
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 3078,31 217 867,23
Ovriga 266 609,99 185193,67
Resultatregleringar 98790,32 13203,55
Kassa och bank 1177 380,12 1055 564,40
Aktiva sammanlagt 12 972 969,79 10692 663,33
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 12 931 506,45 10 496 488,66
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantorer 0,00 155 018,62
Resultatregleringar 41 463,34 41 156,05
Passiva sammanlagt 12 972 969,79 10692 663,33

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréntan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvénda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 2152 738,03 2727 037,90
Férluster -903 557,63 -6 260 425,22
Orealiserade vardeuppgangar 2051 128,02 332 608,16
Orealiserade vardenedgangar -411 763,24 -2 441 605,11
Sammanlagt 2888 545,18 -5642 384,27
NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster
Vinster 220 090,02 98 874,26
Forluster -135 137,72 -172 934,52
Orealiserade vardeuppgangar 75 480,02 0,00
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -81 401,71
Sammanlagt 160 432,32 -155 461,97
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -157 156,06 -403 721,42
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens varde 1.1 10 496 488,67 18 617 452,39
Teckning av fondandelar 380961747 9247 398,00
Inlosning av fondandelar -4 428 786,51 -11514 177,15
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 3054 186,82 -5 854 184,57
Fondens vérde 31.12 12931 506,45 10496 488,67
b)  Berédkning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Emerging Europe Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens varde.
¢)  Utlanade aktier
Fonden FIM Emerging Europe hade inga utlanade aktier den 31 december 2012.
d)  Placeringar i vdrdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012
FIM EMERGING YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 8278 643,05 -815 315,75
Nettointakter fran derivatavtal 177 532,93 -34 372,97
Aktieutdelning 0,00 3656,30
Réanteintakter 5682 652,03 5538 466,51
Ovriga intakter 8 227,65 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -770 231,01 -675 254,82
Till férvaringsinstitut -154 046,21 -135 050,96
Réntekostnader -1167,21 0,00
(Ovriga kostnader -96 005,61 -101 875,17
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 13 125 605,62 3780253,14
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vardepapper till marknadsvarde 114 052 129,81 61 829 248,44
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 151 292,50 0,00
Ovriga 0,00 136 534,01
Resultatregleringar 1835490,19 1250 781,49
Kassa och bank 10 930 486,26 6 378 770,32
Aktiva sammanlagt 126 969 398,76 69 595 334,26
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 124 907 546,91 69 518 547,36
FRAMMANDE KAPITAL
(Ovriga skulder
Vardenedgang, derivatavtal 0,00 26 240,43
Resultatregleringar 2061 851,85 50 546,47
Passiva sammanlagt 126 969 398,76 69 595 334,26

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kop- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende péa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststélls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har varderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER
Ranterelaterade poster
Vinster
Férluster
Orealiserade vardeuppgangar
Orealiserade vardenedgangar
Sammanlagt

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Rénterelaterade poster
Vinster
Forluster
(Ovriga 4n rénte- och aktierelaterade poster
Orealiserade vardeuppgangar
Orealiserade vardenedgangar
Sammanlagt

HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

a)  Fondens vérde 1.1
Teckning av fondandelar
Inlosning av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst
Fondens vérde 31.12

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

1.1-31.12.2012

2821 230,37

-317 991,21
11132 392,01
-5 356 988,12
8278 643,05

0,00
0,00

177 532,93
0,00
177 532,93

-48 944,01

2012

€

69 518 547,36
102 532 824,99
-60 269 431,06
13 125 605,62
124 907 546,91

1.1-31.12.2011

6109 082,47
-1436 271,75
1126 363,23
-6 614 489,70

-815315,75

38 486,61
-235194,37

188 575,22
-26 240,43
-34 312,91

-45 599,06

2011

€

107 300 292,67
54153 302,78
-95715 301,23
3780 253,14
69518 547,36

FIM Emerging Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens varde.

¢)  Utlanade vardepapper

Specialfonden FIM Emerging Yield hade inga utlanade vérdepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM EURO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 5626 503,94 1373 962,20
Nettointakter fran derivatavtal 16 952,00 -37 354,01
Réanteintakter 2 482 950,82 1086 797,32
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -296 358,83 -128 434,53
Till forvaringsinstitut -74 089,73 -32108,61
Réntekostnader -1705,16 0,00
(Ovriga kostnader -7 846,43 -79 425,55
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 7746 406,61 2183 436,82
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvarde 83627 293,00 32052 048,00
(Ovriga fordringar
(Ovriga 0,00 107 501,00
Resultatregleringar 1280 364,49 1229 875,90
Kassa och bank 2875 034,05 3966 158,90
Aktiva sammanlagt 87782 691,54 37355 583,80
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 87706 139,96 37007 108,64
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantdrer 0,00 335039,41
Resultatregleringar 76 551,58 13 435,75
Passiva sammanlagt 87782 691,54 37 355 583,80

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

1.1-31.12.2012

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER €
Ranterelaterade poster

Vinster 2 562 028,00

Forluster -73 371,81

Orealiserade vardeuppgangar 3200332,75

Orealiserade vardenedgangar -62 485,00

Sammanlagt 5626 503,94

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Rénterelaterade poster

Vinster 16 952,00

(Ovriga 4n rénte- och aktierelaterade poster
Vinster 0,00
Forluster 0,00
Sammanlagt 16 952,00
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -48,00
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012
€
a)  Teckning av fondandelar 101 326 376,78
Inlésning av fondandelar -58 373 752,07
Rakenskapsperiodens vinst 7746 406,61
Fondens varde 31.12 87706 139,96

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Euro Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens vérde.

¢)  Utldnade vardepapper
Fonden FIM Euro hade inga utlanade vardepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.

1.1-31.12.2011

2217 307,00
-1085774,47
596 908,89
-354 479,22
1373 962,20

0,00

32 364,00
-69 718,01
-37 354,01

-144,00
2011
€
68 506 672,00
-47 598 274,57

2183 436,82
37007 108,64
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012
FIM EURO HIGH YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 6864 750,65 2138 329,91
Réanteintakter 2 411,47 22 045,99
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -91 739,06 -97 351,87
Rantekostnader -155,69 0,00
(Ovriga kostnader -3831,67 -3138,57
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 6771435,70 2059 885,46
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vardepapper till marknadsvarde 58099 807,28 32 535 057,48
Resultatregleringar 6000,00 0,00
Kassa och bank 2871 623,70 2114 021,02
Aktiva sammanlagt 60977 430,98 34649078,50
PASSIVA
Fondens vérde 60 890 322,32 32904 281,55
Resultatregleringar 87 108,66 1744796,95
Passiva sammanlagt 60977 430,98 34649 078,50

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vérdepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kop- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststélls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har varderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Ranterelaterade poster

Vinster 4229 536,60 6 396 659,81
Férluster 0,00 -1116 892,20
Orealiserade vardeuppgangar 2635218,56 0,00
Orealiserade vardenedgangar -4.51 -3 141 437,70
Sammanlagt 6 864 750,65 2138 329,91

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens varde 1.1 32904 281,55 85367 390,93
Teckning av fondandelar 94 217 514,02 61347 739,62
Inlosning av fondandelar -73 002 908,95 -115 870 734,46
Rakenskapsperiodens vinst 6771 435,70 2059 885,46
Fondens vérde 31.12 60890 322,32 32904 281,55

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Euro High Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens varde.

¢)  Utlanade vardepapper
Specialfonden FIM Euro High Yield hade inga utlanade vardepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM FENNO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 8480 248,13 -36 346 210,49
Nettointakter fran derivatavtal 2143 375,58 -4223 286,69
Dividendavkastning och vinstandelar 2482 239,72 3822 276,26
Rénteintakter 13 610,95 50 826,08
Ovriga intakter 26 142,02 5 850,74
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1086 364,24 -1420 042,41
Till férvaringsinstitut -72 424,25 -94 669,58
Rantekostnader -990,40 0,00
(Ovriga kostnader -3894,97 -3501,11
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 11981 942,54 -38208 757,20
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvarde 60 420 206,86 63377 131,71
Kundfordringar 7963 447,72 1451 422,04
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 0,00 676 839,85
Ovriga 632 810,00 784 017,36
Resultatregleringar 5778,15 18 214,77
Kassa och bank 7694 997,73 5480 595,10
Aktiva sammanlagt 76 717 240,46 71788 220,83
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 65729 218,55 71618 442,48
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantorer 7200481,79 0,00
(Ovriga skulder
Virdenedgang, derivatavtal 31490,28 0,00
Resultatregleringar 3756 049,84 169 778,35
Passiva sammanlagt 16 717 240,46 71788 220,83

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets forordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberéttelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument varderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kdpnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvérde. Marknadsvardet utgors av den pa vérderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende Ioptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kdp- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen ar hogre &n saljnoteringen eller lagre &n kopnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 6 633 654,51 10 869 891,21

Forluster -13 971 414,89 -17 835 590,02

Orealiserade vardeuppgangar 19170 909,05 1863 580,98

Orealiserade vardenedgangar -3352 900,54 -31 244 092,66

Sammanlagt 8480248,13 -36 346 210,49

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 7371 949,05 912 690,93
Forluster -4 520 243,34 -5509 249,15
Orealiserade vardeuppgangar 10 621,00 676 839,85

(Ovriga an aktie- eller ranterelaterade poster
Orealiserade vardenedgangar -718 951,13 -303 568,32
Sammanlagt 2143 375,58 -4223 286,69
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -336 560,47 -497 575,54

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011

€ €
a)  Fondens varde 1.1 71618 442,48 99 544 998,36
Teckning av fondandelar 21172 938,32 64017 753,43
Inlosning av fondandelar -39044 104,79 -53735552,11
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 11981 942,54 -38208 757,20
Fondens vérde 31.12 65729 218,55 71618 442,48

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Fenno Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens vérde.

¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar oppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

31.12.2012 31.12.2012

Vérdepapper Antal st. Marknadsvarde €
EUR PKC Group Oyj 14 200 219958
Metséa Board Oyj 869 700 1930734

Nokian Renkaat Oyj 112 000 3371200

F-Secure Qyj 67000 103 850

Nokia Abp 2100000 6 144 600

Outokumpu Qyj 1644000 1305336

Teleste Oyj 1000 4170

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM FORTE PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 13 601 506,00 -40 046 730,96
Nettointakter fran derivatavtal -325 563,94 -2 074 524,68
Dividendavkastning och vinstandelar 1424 768,58 1938 722,37
Rénteintakter 55 899,49 114 585,33
Ovriga intakter 98 069,79 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1700787,19 -2 359 999,40
Till férvaringsinstitut -85 039,36 -117 999,88
Réntekostnader -712,29 0,00
(Ovriga kostnader -29294,32 -29 525,47
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 13039 486,76 -42575 472,69
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 75409 155,03 74286 756,73
Kundfordringar 0,00 361 888,76
Ovriga fordringar
Vardeuppgang, derivatavtal 0,00 295 850,50
Ovriga 0,00 2292 138,60
Resultatregleringar 55 355,33 12 851,16
Kassa och bank 5706 491,99 3186 374,47
Aktiva sammanlagt 81171002,35 80435 860,22
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens varde 78 904 144,98 80 163 556,02
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 2 266 857,37 272 304,20
Passiva sammanlagt 81171002,35 80435 860,22

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal vérderas till sitt marknadsvarde som ar den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument varderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kdpnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pé varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hagre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pé
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN .1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 9491 779,37 16 082 006,51
Férluster -17 118 202,59 -15913 271,27
Orealiserade vardeuppgangar 29 824 860,88 7663 204,46
Orealiserade vardenedgangar -8 695 351,44 -47 652 868,50
Rénterelaterade poster
Orealiserade vardeuppgangar 98 419,78 0,00
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -225 802,16
Sammanlagt 13601 506,00 -40 046 730,96

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 219 698,75 3925949,41
Forluster -249 412,19 -8 151 714,88
Orealiserade vardeuppgangar 0,00 966 445,15
Orealiserade vardenedgangar -295 850,50 -329 304,85

Ovriga &n aktie- eller ranterelaterade poster
Orealiserade vardeuppgangar 0,00 1514 100,49
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -234 293,42 -435122,77

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011

€ €
a)  Fondens vdrde 1.1 80 163 556,02 152 451 738,23
Teckning av fondandelar 10 172 026,27 7324 057,55
Inldsning av fondandelar -24 470 924,07 -37 036 767,07
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 13039 486,76 -42 575 472,69
Fondens vérde 31.12 78904 144,98 80163 556,02

b)  Berakning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Forte Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens vérde.

¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar dppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

31.12.2012 31.12.2012

Vérdepapper Antal st. Marknadsvarde €
EUR Royal Imtech Nv 16 915 294 152
Compagnie De Saint-Gobain 35000 1127700

Bnp Paribas 15410 656 235
Brenntag Ag 300 29 829

GBP  Purecircle Ltd 566 000 1666 696
NOK Norske Skogindustrier Asa 775000 418 183
Electromagnetic Geoservices 443 440 789 127
Subsea 7 Sa 21 686 390 347

USD Hewlett-Packard Co 50000 540 305
Chipotle Mexican Grill Inc 4000 902 283
Goldman Sachs Group Inc 10 000 967 316

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012
FIM GREEN ENERGY PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 718 669,30 -992 058,69
Nettointakter fran derivatavtal 18 487,96 -12 698,59
Dividendavkastning och vinstandelar 91 911,95 59 978,27
Réanteintakter 116,08 763,53
Ovriga intakter 2 706,65 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -55343,62 61 135,10
Till férvaringsinstitut -3255,52 3596,18
Réntekostnader -5,50 0,00
(Ovriga kostnader -3801,69 6131,38
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 769 485,61 -1014 878,14
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vardepapper till marknadsvarde 3136 660,18 2873 601,31
Resultatregleringar 14 024,97 5930,10
Kassa och bank 356 061,34 15 149,90
Aktiva sammanlagt 3506 746,49 2894 681,31
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 3500 986,46 2 872 066,47
FRAMMANDE KAPITAL
Vardenedgéng, derivatavtal 0,00 18 487,96
Resultatregleringar 5760,03 4126,88
Passiva sammanlagt 3506 746,49 2894 681,31

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 170 056,27 458 144,89

Forluster -146 613,39 -792 270,82

Orealiserade vardeuppgangar 769 600,00 117 757,00

Orealiserade vardenedgangar -74 373,58 -775 689,76

Sammanlagt 718 669,30 -992 058,69

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 0,00 5597,55
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -6 562,23

(Ovriga 4n aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster 0,00 10 267,95
Forluster 0,00 -566,45
Orealiserade vardeuppgangar 18 487,96 0,00
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -21 435,41
Sammanlagt 18 487,96 -12 698,59
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -5297,53 -36 043,00

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011

€ €
a)  Fondens varde 1.1 2872 066,47 3980 708,23
Teckning av fondandelar 346 527,91 329 504,90
Inldsning av fondandelar -487 093,53 -423 268,52
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 769 485,61 -1014 878,14
Fondens vérde 31.12 3500 986,46 2872 066,47

b)  Berékning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Green Energy Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens varde.

¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar 6ppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

31.12.2012 31.12.2012

Vérdepapper Antal st. Marknadsvarde €
EUR Compagnie De Saint-Gobain 5000 161 100
Usb First Solar Inc 4800 112 313
Rockwell Automation Inc 1800 114 645

Yingli Green Energy Hold Adr 4160 7413

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM INDIA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 10 007 123,83 -37 564 855,06
Dividendavkastning och vinstandelar 774 961,98 905 750,22
Réanteintakter 2804,88 78 617,64
(Ovriga intakter 2 065,32 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1635999,37 -2 405 626,94
Till forvaringsinstitut -163 600,03 -240 562,78
Rantekostnader -370,39 0,00
(Ovriga kostnader -37 051,27 -59790,03
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 8949 934,95 -39 286 466,95
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvarde 49655 432,35 50022 579,21
Kundfordringar 1383 547,79 1084 033,35
Resultatregleringar 2083,33 6 092,00
Kassa och bank 143536741 2225033,98
Aktiva sammanlagt 52476 430,88 53 337738,54
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 51 927 883,40 52 964 145,01
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantorer 150 753,75 0,00
Resultatregleringar 397 793,73 373 593,53
Passiva sammanlagt 52476 430,88 53 337738,54

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 4930 346,98 12 597 667,49

Forluster -6 444 951,20 -12 512 177,65

Orealiserade vardeuppgangar 14038 087,03 612 592,45

Orealiserade vardenedgangar -2 516 358,98 -38 264 962,12

Sammanlagt 10007 123,83 -37 566 879,83

Rénterelaterade poster

Vinster 0,00 116 417,88
Forluster 0,00 -114 393,11
Sammanlagt 0,00 2024,71
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -426 175,91 -626 371,44
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens varde 1.1 52 964 145,02 119 498 270,14
Teckning av fondandelar 9309 200,89 33072 198,66
Inlésning av fondandelar -19295 397,46 -60 319 856,83
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 8949 934,95 -39 286 466,95
Fondens vérde 31.12 51927 883,40 52964 145,02

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM India Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens vérde.

¢)  Utldnade aktier
Fonden FIM India hade inga utlanade aktier den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM KAPITALFORVALTNING 30 PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 1129 106,06 -950 673,56
Nettointakter fran derivatavtal -38 459,94 236 070,63
Dividendavkastning och vinstandelar 9 383,87 8173,69
Réanteintakter 1703,02 7119,06
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -21632,17 -25 245,26
Rantekostnader -292,61 0,00
(Ovriga kostnader -3233,92 -3707,25
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 1076 574,31 -128 262,69
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 13 308 620,47 9459 352,30
Kundfordringar 251,77 0,00
Ovriga fordringar
(Ovriga 0,00 85 577,29
Resultatregleringar 300 000,00 8201,39
Kassa och bank 1466 462,95 748 073,31
Aktiva sammanlagt 15075 335,19 10 301 204,29
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 14 992 758,06 10 296 132,89
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantdrer 50 000,00 0,00
Resultatregleringar 3257713 2 870,66
Passiva sammanlagt 15075 335,19 10 301 204,29

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppfljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvénds antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursfrandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.

162
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 272 254,80 404 067,51
Férluster -64 205,05 -1 302 590,28
Orealiserade vardeuppgéangar 390 882,62 183 938,51
Orealiserade vardenedgangar -123 817,01 -463 411,22
Rénterelaterade poster
Vinster 267 317,27 234 761,13
Forluster 0,00 -114 166,58
Orealiserade vardeuppgangar 462 327,19 115 852,93
Orealiserade vardenedgangar -75 653,76 -9125,56
Sammanlagt 1129 106,06 -950 673,56

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 5800,35 988 674,20
Forluster -46 461,03 -776 367,81
Orealiserade vardeuppgangar 2200,74 0,00
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -2200,74

Ovriga 4n rénte- och aktierelaterade poster
Orealiserade vardeuppgangar 0,00 25 964,98
Sammanlagt -38 459,94 236 070,63
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -6 685,51 -65 809,69

UTDELAD OCH OMINVESTERAD AVKASTNING

Utdelad avkastning 6 650,83 17 335,48
Ominvesterad avkastning 1069 923,48 -745 598,17
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011

€ €

a)  Fondens vérde 1.1 10296 132,89 11 256 713,12
Teckning av fondandelar 6605 836,37 7489 523,03
Inlésning av fondandelar -2979 134,68 -7 704 505,09
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 1076 574,31 -728 262,69
Utdelning av vinstandel -6 650,83 -17 335,48
Fondens vérde 31.12 14 992 758,06 10296 132,89

b)  Beradkning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar 2012 201
Avkastningsandelarnas andel av fondens vérde 169 137,74 168 029,00

¢)  Utlanade vardepapper
Fonden FIM Kapitalforvaltning 30 hade inga utlanade vardepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM KAPITALFORVALTNING 70 PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 3230112,93 -4 374 357,91
Nettointakter fran derivatavtal -67 400,77 131 527,83
Dividendavkastning och vinstandelar 48 850,13 24 751,23
Réanteintakter 2309,68 11 083,17
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -48 786,04 -49 058,75
Rantekostnader -279,14 0,00
(Ovriga kostnader -3257,60 -3720,82
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 3161549,19 -42591775,25
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvarde 24 963 503,34 20 687 108,86
(Ovriga fordringar
(Ovriga 0,00 138 632,16
Resultatregleringar 0,00 21 848,33
Kassa och bank 2642 509,23 391 555,31
Aktiva sammanlagt 27606 012,57 21239 144,66
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 27599 060,63 21 222 510,46
FRAMMANDE KAPITAL
Vardenedgéng, derivatavtal 0,00 3521,17
Resultatregleringar 6 951,94 13 113,03
Passiva sammanlagt 27606 012,57 21239 144,66

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN .1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 1060 385,26 696 780,92
Férluster -215 696,78 -5000 393,05
Orealiserade vardeuppgangar 2 047 164,28 634 066,63
Orealiserade vardenedgangar -440 438,33 -973 085,05
Rénterelaterade poster
Vinster 274 924,34 134 362,49
Forluster -9.863,76 -33 180,72
Orealiserade vardeuppgangar 670 191,51 167 090,87
Orealiserade vardenedgangar -156 553,59 0,00
Sammanlagt 3230112,93 -4 374 357,91
NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster
Vinster 11 600,70 1484 024,14
Forluster -82 522,65 -1 358 322,52
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -3521,18
Ovriga &n rante- och aktierelaterade poster
Orealiserade vardeuppgangar 3521,18 9347,39
Sammanlagt -67 400,77 131527,83
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -19138,03 -164 149,60
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens varde 1.1 21222 510,46 25 497 639,66
Teckning av fondandelar 4096 455,29 4 843 624,53
Inldsning av fondandelar -881 454,31 -4 858 978,48
Rékenskapsperiodens vinst/forlust 3161 549,19 -4259 775,25
Fondens vérde 31.12 27599 060,63 21222 510,46
b)  Berakning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Kapitalfdrvaltning 70 Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens vérde.
¢)  Utlanade vardepapper
Fonden FIM Kapitalforvaltning 70 hade inga utlanade vardepapper den 31 december 2012.
d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM KAPITALFORVALTNING 100 PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012
RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 478 451,24 -5 635 860,76
Nettointakter fran derivatavtal -14 410,38 -417 318,73
Dividendavkastning och vinstandelar 10 716,81 8 310,27
Rénteintakter 390,29 9653,45
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -5 687,51 -35957,62
Réntekostnader -51,60 0,00
(Ovriga kostnader -3182,65 -3 826,45
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 466 226,20 -6 074 999,84
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvarde 2852 294,60 4246 982,87
(Ovriga fordringar
(Ovriga 0,00 47 553,30
Resultatregleringar 0,00 5829,55
Kassa och bank 256 828,28 217 593,14
Aktiva sammanlagt 3109122,88 4517 958,86
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 3108 544,18 4516 304,07
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 578,70 774,49
Passiva sammanlagt 3109 122,88 4517 958,86

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET
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Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrégavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréntan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende Ioptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pd varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen ar hogre &n saljnoteringen eller Iagre &n kopnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger narmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN .1-31.12.2012
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER €
Aktierelaterade poster
Vinster 378 501,57
Forluster -182 360,00
Orealiserade vardeuppgangar 406 671,51
Orealiserade vardenedgangar -124 361,84
Rénterelaterade poster
Vinster 0,00
Forluster 0,00
Sammanlagt 478 451,24
NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster
Vinster 1933,45
Forluster -17 224,13
Orealiserade vardeuppgangar 880,30
Orealiserade vardenedgangar 0,00
Ovriga &n aktie- eller ranterelaterade poster
Orealiserade vardeuppgangar 0,00
Sammanlagt -14 410,38
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -6 087,40
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012
€
a)  Fondens vérde 1.1 4516 304,07
Teckning av fondandelar 2 256 561,62
Inldsning av fondandelar -4 130 547,71
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 466 226,20
Fondens vérde 31.12 3108 544,18

b)  Berakning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar

1.1-31.12.2011

925 718,33
-5366 719,15
209 356,60
-1400 793,97

217,55
-3 640,12
-5635 860,76

1629 270,21
-2 128 796,59
0,00

-880,30

83 087,95
-417 318,73

-162 514,83

2011

€

24 661 409,46
2588 143,45
-16 658 249,00
-6 074 999,84
4516 304,07

FIM Kapitalforvaltning 100 Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att dka fondens vérde.

¢)  Utlanade vardepapper
Fonden FIM Kapitalforvaltning 100 hade inga utlanade véardepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM LIKVID PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 1125003,73 1790 857,70
Rénteintakter 180 219,88 306 512,45
Ovriga intakter 10,21 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -281 171,69 -356 400,69
Till forvaringsinstitut -56 234,38 -71280,14
Rantekostnader -1223,72 0,00
(Ovriga kostnader -4969,15 -6 439,32
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 961 634,88 1663 250,00
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvarde 98 233 890,37 176 667 224,07
Kundfordringar 500 000,00 0,00
Resultatregleringar 53 428,30 426 268,34
Kassa och bank 9892 608,58 15963 094,55
Aktiva sammanlagt 108 679 927,25 193 056 586,96
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 103 454 191,45 192 121 079,92
Skulder till leverantérer 5195 576,33 0,00
Resultatregleringar 30 159,47 935 507,04
Passiva sammanlagt 108 679 927,25 193 056 586,96

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberéttelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppfljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvérde. Marknadsvardet utgors av den pa vérderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende Ioptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pd varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen ar hogre &n saljnoteringen eller lagre &n kopnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger narmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har varderats till sitt nominella vérde, dock hogst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Ranterelaterade poster

Vinster 1869 939,65 1319 400,27

Forluster -66 081,02 -336 864,81

Orealiserade vardeuppgangar 179 452,62 925 928,70

Orealiserade vardenedgangar -858 307,52 -117 606,46
Sammanlagt 1125 003,73 1790857,70

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens vérde 1.1 192 121 079,92 124 406 920,18
Teckning av fondandelar 99959 175,29 286 894 392,31
Inlosning av fondandelar -189 587 698,64 -220 843 482,57
Rakenskapsperiodens vinst 961 634,88 1663 250,00
Fondens vérde 31.12 103 454 191,45 192121 079,92

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Likvid Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att dka fondens vérde.

¢)  Utlanade vardepapper
Fonden FIM Likvid hade inga utlanade vardepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM MONDO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 8101 467,40 -25935092,63
Nettointakter fran derivatavtal 1818 008,02 -202 586,02
Dividendavkastning och vinstandelar 1422 152,49 911 336,95
Rénteintakter 15214,90 27 992,74
Ovriga intakter 82 582,31 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -1 445 666,54 -1178 861,48
Till férvaringsinstitut -90 498,53 -81 754,30
Rantekostnader -2 370,67 -6,51
(Ovriga kostnader -32736,74 -64 529,15
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 9868 152,64 -26 523 500,40
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 11 050 481,37 67 180 240,98
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 0,00 713 378,00
Ovriga 547 823,39 296 214,40
Resultatregleringar 14 905,00 24 083,03
Kassa och bank 5153 093,81 194 808,85
Aktiva sammanlagt 16 766 303,57 68 408 725,26
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 14 439 636,48 68 322 686,01
FRAMMANDE KAPITAL
(Ovriga skulder
Vardenedgang, derivatavtal 2226,41 0,00
Resultatregleringar 2324 440,68 86 039,25
Passiva sammanlagt 16 766 303,57 68 408 725,26

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kop- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende péa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststélls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har varderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER
Aktierelaterade poster
Vinster
Férluster
Orealiserade vardeuppgangar
Orealiserade vardenedgangar
Sammanlagt

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster
Vinster
Forluster
Orealiserade vardeuppgangar
Orealiserade vardenedgangar
(Ovriga an aktie- eller ranterelaterade poster
Orealiserade vardeuppgangar
Sammanlagt

HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR

UTDELAD OCH ATERINVESTERAD AVKASTNING
Utdelad avkastning
Aterinvesterad avkastning

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

a)  Fondens védrde 1.1
Teckning av fondandelar
Inldsning av fondandelar
Rékenskapsperiodens vinst/forlust
Utdelning av vinstandel
Fondens vérde 31.12

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
Avkastningsandelarnas andel av fondens vérde

¢)  Utldnade aktier
Aktielan ar 6ppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

Vardepapper

usb LSR Group Ojsc Gdr Registered
Hewlett-Packard Co
Chipotle Mexican Grill Inc
Aruba Networks Inc
Goldman Sachs Group Inc

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.

1.1-31.12.2012

14 458 727,36
-17 923 496,39
17 089 421,26
-5523 184,83
8101 467,40

4 384 636,36
-2 559 069,26
0,00

-7 559,08

0,00
1818 008,02

-460 524,67

56 788,77
9811 363,87

2012

€

68 322 686,01
56 164 842,64
-119 859 256,04
9 868 152,64
-56 788,77
14439 636,48

2012
646 012,37

31.12.2012
Antal st.
32332

10 000
1000
1000
3000

1.1-31.12.2011

6 023 340,30
-8132 571,80
3834 937,73
-27 660 798,86
-25935 092,63

404 097,60
-1612 880,84
5332,67

-56 435,18

1057 299,73
-202 586,02

-337 089,62

96 412,65
-26 619 913,05

2011

€

72 734 867,54
44595 234,10
-22 387 502,58
-26 523 500,40
-96 412,65

68 322 686,01

2011
1249 024,77

31.12.2012
Marknadsvérde €
102 142

108 061

225571

15728

290 195
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM NORDIC PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 2 085510,92 -10 428 637,99
Nettointakter fran derivatavtal 241 623,34 299 532,01
Dividendavkastning och vinstandelar 267 448,84 724 329,72
Réanteintakter 811,40 5837,57
Ovriga intakter 8 963,22 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -234 651,57 -423 324,39
Till forvaringsinstitut -13 803,07 -24 901,36
Réntekostnader -76,06 0,00
(Ovriga kostnader -11 454,69 -46 629,88
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 2344 372,33 -9893 794,32
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 11 666 069,24 9303 930,69
Kundfordringar 664 873,76 150 891,64
Resultatregleringar 1631,08 3 085,69
Kassa och bank 551 773,83 185 407,71
Aktiva sammanlagt 12 884 347,91 9643 315,73
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 11 868 085,07 9400 096,16
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantdrer 988 448,43 215 242,74
Resultatregleringar 27 814,41 27 976,83
Passiva sammanlagt 12 884 341,91 9643 315,73

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppfljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvénds antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursfrandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.

172



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 1641 144,07 4440 892,03

Forluster -1906 153,14 -8 355 083,99

Orealiserade vardeuppgangar 2 985847,92 1327 506,65

Orealiserade vardenedgangar -635 327,93 -7 841 952,68

Sammanlagt 2085 510,92 -10 428 637,99

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 362 749,25 815003,78
Forluster -121 125,91 -523 496,77
Orealiserade vardeuppgangar 0,00 8025,00
Sammanlagt 241 623,34 299 532,01
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -100 267,70 -305 321,41
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens vérde 1.1 9400 096,16 40111 862,64
Teckning av fondandelar 10 130 386,78 10 068 497,19
Inlésning av fondandelar -10 006 770,20 -30 886 469,35
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 2344 372,33 -9893 794,32
Fondens vérde 31.12 11 868 085,07 9400 096,16

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Nordic Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens varde.

¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar oppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

31.12.2012 31.12.2012

Vérdepapper Antal st. Marknadsvérde €
EUR Stonesoft Oyj 5000 6950
Nokia Abp 180000 526 680

NOK Norse Energy Corp Asa 378 000 9793
Norske Skogindustrier Asa 212 892 114 874

Questerre Energy Corp A 55211 30 468

Norwegian Energy Co As 10 000 5192

Bakkafrost P/F 1284 7972

Sevan Drilling As 37035 19782

Morpol Asa 23472 6

Panoro Energy Asa 342 200 125 896

SEK Billerudkorsnas Ab 40000 285278
Billerudkorsnas Ab-New 20000 142 057

DKK Novo Nordisk A/S-B 200 24 568

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012
FIM OPTIMAL RANTA SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 9449 569,58 2 461 958,18
Nettointakter fran derivatavtal -335630,00 -791 728,00
Réanteintakter 10 607,95 25762,38
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -184 647,02 -130 482,98
Till férvaringsinstitut
Réntekostnader -1391,40 0,00
(Ovriga kostnader -3619,53 -3348,94
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 8934 889,58 1562 160,64
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vardepapper till marknadsvarde 158 335 130,60 81138 711,97
(Ovriga fordringar
(Ovriga 0,00 696 840,00
Resultatregleringar 115 527,93 0,00
Kassa och bank 8540439,99 7725701,29
Aktiva sammanlagt 166 991 098,52 89 561 253,26
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 166 577 399,39 89 150 400,55
FRAMMANDE KAPITAL
(Ovriga skulder
Vérdenedgang, derivatavtal 0,00 316 590,00
Resultatregleringar 413 699,13 94 262,71
Passiva sammanlagt 166 991 098,52 89 561 253,26

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppfljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvénds antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursfrandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Ranterelaterade poster

Vinster 3365 303,00 2236 494,14

Forluster 0,00 -208 662,49

Orealiserade vardeuppgangar 6803 780,67 957 195,89

Orealiserade vardenedgangar -719 514,09 -523 069,36

Sammanlagt 9449 569,58 2461958,18

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Rénterelaterade poster

Vinster 77 260,00 379092,00

Forluster -729 480,00 -854 230,00
Orealiserade vardeuppgangar 316 590,00 0,00
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -316 590,00
Sammanlagt -335630,00 -791 728,00
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -630,00 -12178,00

UTDELAD OCH ATERINVESTERAD AVKASTNING

Utdelad avkastning 26 421,86 33774,21
Aterinvesterad avkastning 8908 467,72 1528 386,43
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011

€ €

a)  Fondens varde 1.1 89 150 400,56 93126 279,77
Teckning av fondandelar 145 628 645,86 46 776 050,89
Inldsning av fondandelar -77 110 114,75 -52 280 316,53
Rékenskapsperiodens vinst 8934 889,58 1562 160,64
Utdelning av vinstandel -26 421,86 -33774,21
Fondens vérde 31.12 166 577 399,39 89150 400,56

b)  Berakning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar 2012 2011
Avkastningsandelarnas andel av fondens varde 650 851,21 590 581,34

¢)  Utlanade vardepapper
Specialfonden FIM Optimal Rénta hade inga utlanade vardepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012
FIM ORIENT ALPHA SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012

INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR €
Nettointakter fran vardepapper 110 466,13
Nettointakter fran derivatavtal 108 644,41

KOSTNADER
Arvodeskostnader

Till fondbolag -22 316,45
Till forvaringsinstitut -1 005,89
(Ovriga kostnader -6441,67

RAKENSKAPSPERIODENS VINST 189 346,53

AKTIVA €
Vardepapper till marknadsvarde 7418 803,24
Kundfordringar 860 000,00
(Ovriga fordringar

Vardeuppgang, derivatavtal 108 644,41
Resultatregleringar 1202 874,18
Kassa och bank 728,81
Aktiva sammanlagt 9591 050,64

PASSIVA
Fondens varde 8 841 166,19
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 472 313,72
Passiva sammanlagt 9591 050,64

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets forordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberéttelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument varderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kdpnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvérde. Marknadsvardet utgors av den pa vérderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende Ioptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kop- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen ar hogre &n saljnoteringen eller Iagre &n kopnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger narmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrékningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har varderats till sitt nominella vérde, dock hogst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER €
Ranterelaterade poster

Vinster 21982,34

Forluster -36 434,71

Orealiserade vardeuppgangar 162 458,15

Orealiserade vardenedgangar -37 539,65

Sammanlagt 110 466,13

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Ovriga an aktie- eller ranterelaterade poster

Orealiserade vardeuppgéangar 108 644,41

Sammanlagt 108 644,41

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012
€

a)  Fondens vérde 1.1 0,00
Teckning av fondandelar 8661 008,07

Inldsning av fondandelar -9 188,41
Rakenskapsperiodens vinst 189 346,53

Fondens vérde 31.12 8 841166,19

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Orient Alpha Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens vérde.

¢)  Utlanade vardepapper
Fonden FIM Orient Alpha hade inga utlanade vardepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM PIANO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 1183 254,81 -373 187,98
Nettointakter fran derivatavtal -4 016,47 671 526,47
Dividendavkastning och vinstandelar 134 690,34 144 790,55
Rénteintakter 208 666,81 127 295,27
Ovriga intakter 3764,16 5 896,91
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -342 688,76 -254 603,31
Till férvaringsinstitut -17 134,41 -12730,21
Réntekostnader -129,30 0,00
(Ovriga kostnader -8771,36 -5 844,50
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 1157 635,82 303 143,20
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 9803 967,10 9880 790,79
Ovriga fordringar
Ovriga 0,00 211 053,16
Resultatregleringar 113 842,21 133 514,93
Kassa och bank 600 379,64 785 854,78
Aktiva sammanlagt 10518 188,95 11011 213,66
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 10 473 325,33 10 992 490,41
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 44 863,62 18 723,25
Passiva sammanlagt 10518 188,95 11011 213,66

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppfljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvénds antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursfrandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER €
Aktierelaterade poster
Vinster 779 042,68
Forluster -168 781,27
Orealiserade vardeuppgéangar 366 522,64
Orealiserade vardenedgangar -393 153,08
Rénterelaterade poster
Vinster 736 310,45
Forluster -45 302,37
Orealiserade vardeforandringar, netto 147 087,27
Orealiserade vardenedgangar -238 471,51
Sammanlagt 1183 254,81

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 45695,13
Forluster -44 749,60
Orealiserade vardeuppgangar 0,00
Orealiserade vardenedgangar 0,00
Rénterelaterade poster
Forluster -4962,00
Orealiserade vardeuppgangar 0,00
Sammanlagt -4 016,47
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -32 578,29
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012
€
a)  Fondens vérde 1.1 10 992 490,41
Teckning av fondandelar 35761 364,99
Inlésning av fondandelar -37 438 165,89
Réakenskapsperiodens vinst 1157 635,82
Fondens varde 31.12 10473 325,33

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Piano Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens varde.

¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar dppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

31.12.2012

Vardepapper Antal st.
EUR Nokian Renkaat Oyj 3500
usb McDonald’s Corp 600
Rockwell Automation Inc 471

Goldman Sachs Group Inc 1500

Yum! Brands Inc 80

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.

1.1-31.12.2011

1048 491,13
-949 191,33

466 167,89
-970 393,27

74.978,32
-55 651,46
246 967,04

-234 556,30
-373 187,98

1094 668,48
-453 322,33
1519,34

-38 432,62

0,00
67 093,60
671 526,47

-15 506,56

2011

€

14 989 614,07
941 037,44

-5 241 304,30
303 143,20

10 992 490,41

31.12.2012
Marknadsvérde €
105 350

40135
29999
145097
4028
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM REAL PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 3180 519,05 295312,10
Nettointakter fran derivatavtal 7252,00 -3 486,00
Réanteintakter 521 636,95 572 133,63
(Ovriga intakter 38,20 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -141 814,84 -140 685,05
Till forvaringsinstitut -15757,16 -15631,71
Rantekostnader -129,72 -24,28
(Ovriga kostnader -10 349,33 -6 888,69
RAKENSKAPSPERIODENS VINST 3541395,15 700 730,00
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvarde 31950 206,72 26 938 338,43
Ovriga fordringar
(Ovriga 0,00 36 000,00
Resultatregleringar 198 620,16 198 012,02
Kassa och bank 1958 341,80 236 769,00
Aktiva sammanlagt 34107 168,68 27409 119,45
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 34095 673,92 27 398 320,75
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 11 494,76 10 798,70
Passiva sammanlagt 34107 168,68 27409 119,45

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Ranterelaterade poster

Vinster 2156 319,93 478 208,26

Forluster -261 184,51 -309 300,47

Orealiserade vardeuppgangar 2359 136,90 408 588,23

Orealiserade vardenedgangar -1073 753,27 -282 183,92

Sammanlagt 3180519,05 295 312,10

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Rénterelaterade poster

Vinster 10 914,00 58 808,00
Forluster -3662,00 -62 294,00
Sammanlagt 7252,00 -3486,00
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -48,00 -336,00
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens vérde 1.1 27 398 320,75 22 426 428,08
Teckning av fondandelar 21006 849,55 15926 312,94
Inlésning av fondandelar -17 850 891,53 -11 655 150,27
Réakenskapsperiodens vinst 3541 395,15 700 730,00
Fondens vérde 31.12 34095673,92 27398 320,75

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Real Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pé nytt for att 6ka fondens varde.

¢)  Utldnade vardepapper
Fonden FIM Real hade inga utlanade vardepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM RUSSIA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 527 230,37 -100 201 885,89
Nettointakter fran derivatavtal 0,00 124 984,93
Dividendavkastning och vinstandelar 3691 088,92 4382 933,17
Réanteintakter 13 131,01 103 606,57
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -5553790,28 -7519 394,03
Till forvaringsinstitut -555 379,02 -751 939,38
Rantekostnader -249,88 -1240,06
(Ovriga kostnader -535753,53 -411 201,01
RAKENSKAPSPERIODENS FORLUST -2413722,41 -104 274 135,70
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 147 451 514,57 172 262 171,45
Kundfordringar 5754 795,26 0,00
Resultatregleringar 3883,34 10 000,00
Kassa och bank 1229 149,92 13894 111,19
Aktiva sammanlagt 154 439 343,09 186 166 282,64
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 147 660 775,91 184 673 892,27
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantdrer 2 874 286,56 846 899,56
Resultatregleringar 3904 280,62 645 490,81
Passiva sammanlagt 154 439 343,09 186 166 282,64

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens véardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till den kurs som finns tillganglig klockan 18.00 finsk tid. Denna kurs &r antingen den officiella slutkurs
som finns att tillga i det offentliga prisuppfdljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrégavarande marknadsplats eller den senaste tillgéngliga handelskursen vid
tidpunkten i fraga.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pé varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kdp- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pé
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststélls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har varderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 15929 710,82 60 137 757,54

Forluster -35770 472,24 -14 986 833,84

Orealiserade vardeuppgangar 33114 275,24 3725 842,42

Orealiserade vardenedgangar -12 746 283,45 -119 078 652,01

Sammanlagt 527230,37 -100 201 885,89

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Ovriga &n aktie- eller ranterelaterade poster

Vinster 0,00 156 292,43
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -31 307,50
Sammanlagt 0,00 124 984,93
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -1207 701,30 -1403 360,61
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens vérde 1.1 184 673 892,27 288758 246,43
Teckning av fondandelar 86 852 705,74 238 048 058,41
Inlésning av fondandelar -121452 099,69 -237 858 276,87
Rakenskapsperiodens forlust -2413722,41 -104 274 135,70
Fondens vérde 31.12 147 660 775,91 184 673 892,27

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Russia Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens vérde.

¢)  Utlanade aktier
Fonden FIM Russia hade inga utlanade aktier den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM RUSSIA SMALL CAP PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper -1597 302,62 -33636 284,44
Nettointakter fran derivatavtal 0,00 324 885,17
Dividendavkastning och vinstandelar 421 275,60 623 332,94
Rénteintakter 2378,18 28 453,29
Ovriga intakter 143,21 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -892 374,40 -2 23872491
Till férvaringsinstitut -89 237,43 -223 872,54
Réntekostnader -91,06 -2 489,25
(Ovriga kostnader -62 698,69 -134 315,13
RAKENSKAPSPERIODENS FORLUST -2217907,21 -35259 014,87
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 22 499 450,32 31340 648,90
Kundfordringar 0,00 976 217,20
Resultatregleringar 2083,33 0,00
Kassa och bank 291 419,38 1398 016,99
Aktiva sammanlagt 22792 953,03 33714 883,09
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 22 691 282,44 33555 407,11
FRAMMANDE KAPITAL
Resultatregleringar 101 670,59 159 475,98
Passiva sammanlagt 22792 953,03 33714 883,09

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens véardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till den kurs som finns tillganglig klockan 18.00 finsk tid. Denna kurs &r antingen den officiella slutkurs
som finns att tillga i det offentliga prisuppfdljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrégavarande marknadsplats eller den senaste tillgéngliga handelskursen vid
tidpunkten i fraga.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pé varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kdp- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pé
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststélls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har varderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 1737 844,45 19 348 269,22
Férluster -6 711 280,06 -8 881 999,66
Orealiserade vardeuppgangar 7521 610,36 3936 149,19
Orealiserade vardenedgangar -4 145 477,37 -48 038 703,19
Sammanlagt -1597 302,62 -33636 284,44
NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Ovriga &n aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster 0,00 426 254,61
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -101 369,44
Sammanlagt 0,00 324 885,17
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -67 671,21 -203 182,47
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens vérde 1.1 33555 407,11 124 345 764,29
Teckning av fondandelar 8689 599,95 28 508 847,57
Inlésning av fondandelar -17 335 817,41 -84 040 189,88
Rakenskapsperiodens forlust -2 217 907,21 -35259 014,87
Fondens vérde 31.12 22691 282,44 3355540711
b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Russia Small Cap Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens varde.
¢)  Utldnade aktier
Fonden FIM Russia Small Cap hade inga utlanade aktier den 31 december 2012.
d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM SAHARA PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 1545 989,05 -4073 386,42
Nettointakter fran derivatavtal 296 540,40 -47 510,26
Dividendavkastning och vinstandelar 457 161,42 346 299,55
Rénteintakter 1373,19 5935,26
(Ovriga intakter 900,30 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -369 180,64 -363 359,27
Till férvaringsinstitut -36 918,18 -36 335,94
Réntekostnader -60,89 0,00
(Ovriga kostnader -16 368,65 -18 756,75
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 1879 436,50 -4 187 113,83
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 11 225 056,28 7470 357,30
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 2927 910,36 1 146 665,46
Resultatregleringar 35997,00 176,84
Kassa och bank 824 657,63 353 466,70
Aktiva sammanlagt 15013 621,27 8970666,30
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 14 931 237,55 8943 487,90
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantorer 28 137,55 0,00
Resultatregleringar 54 246,17 27 178,40
Passiva sammanlagt 15013 621,27 8970 666,30

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréntan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvénda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

1.1-31.12.2012

1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 464 885,57 2430392,19
Férluster -1 313 496,23 -1 869 090,86
Orealiserade vardeuppgangar 2704 667,75 759 471,36
Orealiserade vardenedgangar -310 018,44 -5 395 575,17
Rénterelaterade poster
Vinster 6 640,83 0,00
Orealiserade vardeuppgangar 0,00 1416,06
Orealiserade vardenedgangar -6 690,43 0,00
Sammanlagt 1545989,05 -4 073 386,42
NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster
Vinster 169 031,77 30 582,48
Forluster -130 685,88 -119 882,30
Orealiserade vardeuppgangar 395 436,77 75 867,16
Orealiserade vardenedgangar -137 242,26 -34 077,60
Sammanlagt 296 540,40 -47 510,26
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -64 018,86 -102 027,14
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens varde 1.1 8943 487,90 24 398 949,16
Teckning av fondandelar 13 892 982,88 7571 249,01
Inldsning av fondandelar -9784 669,73 -18 839 596,44
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 1879 436,50 -4 187 113,83
Fondens vérde 31.12 14 931 237,55 8943 487,90

b)  Berakning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Sahara Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens vérde.

¢)  Utlanade aktier
Fonden FIM Sahara hade inga utlanade aktier den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM TEKNO PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 1115899,42 -1318 060,00
Nettointakter fran derivatavtal 114 259,66 -128 385,63
Dividendavkastning och vinstandelar 91 459,98 144 909,36
Réanteintakter 407,39 12 042,24
Ovriga intakter 935,19 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -137 323,03 -224 416,55
Till férvaringsinstitut -8077,83 -13 200,91
Réntekostnader -13,11 0,00
(Ovriga kostnader -3049,11 -5 248,78
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 1174 498,56 -1532 360,27
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 4957 594,18 10 219 463,36
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 0,00 59 615,28
Ovriga 0,00 496 099,58
Resultatregleringar 441,22 9716,24
Kassa och bank 51 580,65 60 423,35
Aktiva sammanlagt 5009 616,05 10 845 317,81
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 4997 839,77 10 680 372,00
(Ovriga skulder
Vardenedgang, derivatavtal 0,00 145 849,54
Resultatregleringar 11776,28 19 096,27
Passiva sammanlagt 5009 616,05 10 845 317,81

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal vérderas till sitt marknadsvarde som ar den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument varderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kdpnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pé varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hagre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pé
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN .1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 1100797,41 2 105536,30

Forluster -353 560,76 -1 651 397,65

Orealiserade vardeuppgangar 965 442,07 820679,95

Orealiserade vardenedgangar -596 779,30 -2 592 878,60

Sammanlagt 1115 899,42 -1318 060,00

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 1359,70 580 438,40
Forluster -62 391,74 -651 774,05
Orealiserade vardeuppgangar 35963,88 6521,70
Orealiserade vardenedgangar -6 521,70 -187 218,99

(Ovriga an aktie- eller ranterelaterade poster
Orealiserade vardeuppgéangar 145 849,52 269 496,83
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -145 849,52
Sammanlagt 114 259,66 -128 385,63
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -19323,24 -115421,23

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011

€ €
a)  Fondens varde 1.1 10 680 372,00 18 517 465,06
Teckning av fondandelar 948 478,58 11023 681,79
Inldsning av fondandelar -7 805 509,37 -17 328 414,58
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 1174 498,56 -1 532 360,27
Fondens vérde 31.12 4997 839,77 10680 372,00

b)  Berékning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Tekno Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens vérde.

¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar 6ppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

31.12.2012 31.12.2012

Vérdepapper Antal st. Marknadsvarde €
usb Verizon Communications Inc 4000 131 250
Salesforce.Com Inc 100 12 747

Acme Packet Inc 2800 46 967
Hewlett-Packard Co 5000 54030

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012
FIM TOP YIELD SPECIALPLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012

INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR €
Nettointakter fran vardepapper -39222,92
Nettointakter fran derivatavtal -822291
Rénteintakter 206 610,13

KOSTNADER
Arvodeskostnader

Till fondbolag -50 960,18
Till forvaringsinstitut -8659,10
Ovriga kostnader -5116,53

RAKENSKAPSPERIODENS VINST 94 428,49

AKTIVA €
Vardepapper till marknadsvarde 24 390 983,88
Kundfordringar
(Ovriga fordringar

Véardeuppgang, derivatavtal 16 232,62
Resultatregleringar 290 334,34
Kassa och bank 1775 309,08
Aktiva sammanlagt 27472 859,92

PASSIVA
Fondens varde 27 428 564,35
FRAMMANDE KAPITAL
(Ovriga skulder

Vardenedgang, derivatavtal 24 113,53
Resultatregleringar 20182,04
Passiva sammanlagt 27472 859,92

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgédngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadsléget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pé varderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER
Ranterelaterade poster
Vinster
Férluster
Orealiserade vardeuppgangar
Orealiserade vardenedgangar
Sammanlagt

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Ovriga an aktie- eller ranterelaterade poster
Vinster
Forluster
Orealiserade vardenedgangar
Sammanlagt

HANDELSAVGIFTER FGR INVESTERINGAR

€

-18 231,61
-10 756,02
197 777,54
-208 012,83
-39222,92

9 582,00
-9924,00
-7 880,91
-8222,91

-4153,53

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012

a)  Fondens varde 1.1
Teckning av fondandelar
Inlésning av fondandelar
Rakenskapsperiodens vinst
Fondens vérde 31.12

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Top Yield Specialplaceringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens vérde.

¢)  Utldnade vardepapper

Specialfonden FIM Top Yield hade inga utlanade vérdepapper den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.

€

0,00

27917 536,30
-583 400,44
94 428,49
27428 564,35
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM UKRAINE PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper -5 525 402,87 -17 330 966,93
Nettointakter fran derivatavtal 432 405,51 253 407,69
Dividendavkastning och vinstandelar 62 416,06 174 844,99
Réanteintakter 1878,17 19010,58
Ovriga intakter 14 355,80 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -429 276,71 -1 189 564,02
Till férvaringsinstitut -42 927,72 -118 956,39
Réntekostnader -27,88 0,00
(Ovriga kostnader -253 312,27 -554 503,98
RAKENSKAPSPERIODENS FORLUST -5739 891,91 -18 746 728,06
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 5729 916,06 16 779 680,66
Kundfordringar 177 286,91 707 059,19
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 246 921,20 183 965,34
Ovriga 861 046,56 854 955,17
Resultatregleringar 2 083,33 857,32
Kassa och bank 3161 066,86 2622 321,38
Aktiva sammanlagt 10178 320,92 21148 839,06
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens varde 10 077 062,54 20917 150,63
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantorer 4553756 0,00
(Ovriga skulder
Virdenedgang, derivatavtal 0,00 67 616,70
Resultatregleringar 55720,82 164 071,73
Passiva sammanlagt 10178 320,92 21148 839,06

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets forordning om fondbolags bokslut och verksamhetsberattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberéttelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument varderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kdpnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvérde. Marknadsvardet utgors av den pa vérderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende Ioptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kdp- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen ar hogre &n saljnoteringen eller lagre &n kopnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 2206 556,42 3702 068,05

Forluster -13 328 111,69 -13 170 645,92

Orealiserade vardeuppgangar 9209 370,61 4774 883,65

Orealiserade vardenedgangar -3613 218,21 -12 637 272,71

Sammanlagt -5525402,87 -17 330 966,93

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 771 416,02 560 966,78
Forluster -469 583,06 -268 349,45
Orealiserade vardeuppgangar 132 213,14 79 406,13
Orealiserade vardenedgangar -1 640,59 -118 615,77
Sammanlagt 432 405,51 253 407,69
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -83 443,76 -127 587,13
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens vérde 1.1 20917 150,63 59234 176,98
Teckning av fondandelar 2243 065,94 21 613 162,07
Inlosning av fondandelar -7 343 262,12 -41 183 460,36
Rakenskapsperiodens forlust -5739 891,91 -18 746 728,06
Fondens vérde 31.12 10077 062,54 20917 150,63

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Ukraine Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens vérde.

¢)  Utlanade aktier
Fonden FIM Ukraine hade inga utlanade aktier den 31 december 2012.

d)  Placeringar i vérdepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

FIM UNION PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 6701973,13 -6 885 863,81
Nettointakter fran derivatavtal 431 299,72 -1 581 194,61
Dividendavkastning och vinstandelar 1059 222,90 1032 343,31
Réanteintakter 4 373,24 23006,38
Ovriga intakter 50 585,41 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -601 066,30 -542 232,76
Till férvaringsinstitut -35 356,89 -31 896,04
Réntekostnader -34,06 0,00
(Ovriga kostnader -7 880,81 -11761,37
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 7603 116,34 -1997 598,40
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 43730 565,55 21089 268,50
Ovriga fordringar
Ovriga 0,00 205 579,80
Resultatregleringar 55 002,23 89 875,60
Kassa och bank 1049 573,03 2692 526,40
Aktiva sammanlagt 44 835 140,81 24 077 250,30
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 44306 311,49 21 588 837,56
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantorer 459 319,77 2 441 050,47
Resultatregleringar 69 509,55 47 362,27
Passiva sammanlagt 44 835 140,81 24077 250,30

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsberattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som 4r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pé ifragavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pa varderingsdagen noterade marknadsréntan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvénda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pa
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

1.1-31.12.2012

1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 725 360,35 2553 171,60
Férluster -1 555 821,17 -6 313 087,27
Orealiserade vardeuppgéangar 7760 233,69 1726 714,99
Orealiserade vardenedgangar -227 799,74 -4 852 663,13
Sammanlagt 670197313 -6 885863,81
NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster
Vinster 941 753,54 431 055,12
Forluster -510 453,82 -2 031 564,05
Orealiserade vardeuppgangar 0,00 19 314,32
Sammanlagt 431299,72 -1581 194,61
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -87 125,11 -196 755,84
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens vérde 1.1 21588 837,56 27 501 529,36
Teckning av fondandelar 28 598 808,68 63 162 885,22
Inlésning av fondandelar -13 484 451,09 -61 077 978,62
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 7603 116,34 -7997 598,40
Fondens vérde 31.12 44 306 311,49 21 588 837,56
b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Union Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att éka fondens varde.
¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar oppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.
31.12.2012 31.12.2012
Vérdepapper Antal st. Marknadsvérde €
EUR Compagnie De Saint-Gobain 20706 667 147
Draegerwerk Ag Preferred 4000 306 080
Smurfit Kappa Group Plc 17 210 154 890
Repsol Sa 50 000 766 750
Beiersdorf Ag 400 24752
Repsol Sa Rts 50000 18 684

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM VISION PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 12 804 180,73 -17 308 688,35
Nettointakter fran derivatavtal -172 767,06 -184 921,69
Dividendavkastning och vinstandelar 1277 155,91 1461 115,16
Rénteintakter 2 810,23 17 235,63
Ovriga intakter 27 917,29 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -920 318,96 -1260 164,15
Till férvaringsinstitut -81204,81 -111 190,90
Réntekostnader -140,69 0,00
(Ovriga kostnader -19972,38 -46 269,99
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 12917 660,26 -17432 884,29
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vardepapper till marknadsvarde 57 382 572,95 47 957 331,51
Kundfordringar 196 752,79 79 123,25
Ovriga fordringar
Ovriga 73 080,22 0,00
Resultatregleringar 36 759,13 3779,20
Kassa och bank 3135072,86 1314 813,95
Aktiva sammanlagt 60824 237,95 49 355 047,91
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 58 043 506,13 48 296 224,93
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till leverantorer 715 012,61 889 470,44
Resultatregleringar 2065719,21 169 352,54
Passiva sammanlagt 60824 237,95 49 355 047,91

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal vérderas till sitt marknadsvarde som ar den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument varderas till den senaste tillgéngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kdpnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pé varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststéllt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgangliga handelskursen ifall den ligger mellan kép- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hagre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pé
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursférandringar ingar i posten nettointakter fran vardepapper i resultatrékningen.

Véardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgdngligt varderas enligt objektiva principer som faststalls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har vérderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika varde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN .1-31.12.2012 1.1-31.12.2011

NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster

Vinster 6284 621,08 12 548 999,55

Forluster -3 577 986,84 -12 187 985,92

Orealiserade vardeuppgangar 13 442 401,52 2617 734,75

Orealiserade vardenedgangar -3 344 855,03 -20 287 436,73

Sammanlagt 12 804 180,73 -17 308 688,35

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL
Aktierelaterade poster

Vinster 141 184,29 2020 904,39
Férluster -313 951,35 -2 205 826,08
Sammanlagt -172 767,06 -184 921,69
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -209 130,66 -586 741,18
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens vérde 1.1 48 296 224,93 97 824 089,24
Teckning av fondandelar 24 655 369,21 39786 131,11
Inlésning av fondandelar -27825748,27 -71881 111,13
Réakenskapsperiodens vinst/forlust 12 917 660,26 -17 432 884,29
Fondens vérde 31.12 58 043 506,13 48 296 224,93

b)  Berakning av den utdelningshara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
FIM Vision Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att 6ka fondens varde.

¢)  Utlanade aktier
Aktielan ar oppna positioner och lanetiden uppgar till hogst ett ar.

31.12.2012 31.12.2012

Vérdepapper Antal st. Marknadsvérde €
EUR Nokian Renkaat Oyj 28000 842 800
Leoni Ag 3000 85650

Royal Intech Nv 22000 382 580

Lenzing Ag 3000 204 660

Wolters Kluwer 1800 27 855

Duerr Ag 4000 270000
Draegerwerk Ag Preferred 10 000 765200

Nutreco Nv 9141 585938

Celesio Ag 2000 26 090

GBP Signet Jewelers Ltd 20000 810 345
Ladbrokes Plc 56 000 136 821

Inchcape Plc 77 618 412 079

NOK Cermagq Asa 21157 241 439
Veidekke Asa 48 649 291 673

Algeta Asa 5994 126 432

Tgs Nopec Geophysical Co Asa 28 418 702 812

d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Férteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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PREMIER SELECTION PLACERINGSFONDS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 31.12.2012

RESULTATRAKNING 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
INTAKTER OCH VARDEFORANDRINGAR € €
Nettointakter fran vardepapper 9464 928,32 -14 957 647,49
Nettointakter fran derivatavtal -3449 737,80 -2 629 743,17
Dividendavkastning och vinstandelar 132 830,31 42 442,90
Réanteintakter 6 863,07 27 910,00
Ovriga intakter 43 648,36 0,00
KOSTNADER
Arvodeskostnader
Till fondbolag -572 845,73 -582 549,33
Till forvaringsinstitut 0,00 -1759,52
Réntekostnader -834,93 0,00
(Ovriga kostnader -1944,23 0,00
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 5622 907,37 -18 101 346,61
BALANSRAKNING 31.12.2012 31.12.2011
AKTIVA € €
Vérdepapper till marknadsvérde 50 593 349,44 50 744 134,47
Ovriga fordringar
Véardeuppgang, derivatavtal 329 145,57 0,00
Ovriga 2108 730,70 2702 218,98
Resultatregleringar 0,00 37 587,52
Kassa och bank 592 709,74 891 162,08
Aktiva sammanlagt 53 623 935,45 54 375 103,05
PASSIVA
FONDENS VARDE
Fondens vérde 53 582 854,24 53519 572,72
FRAMMANDE KAPITAL
Ovriga skulder
Vardenedgang, derivatavtal 0,00 813 609,30
Resultatregleringar 41 081,21 41 921,03
Passiva sammanlagt 53 623 935,45 54 375 103,05

PRINCIPER FOR UPPRATTANDET AV BOKSLUTET

Bokslutet har upprattats i enlighet med Finansministeriets férordning om fondbolags bokslut och verksamhetsherattelse samt om placeringsfonders bokslut,
verksamhetsherattelse och halvarsrapport (FM 329/2012).

Fondens vardepapper och standardiserade derivatavtal varderas till sitt marknadsvarde som &r den officiella slutkurs som finns att tillga i det offentliga
prisuppféljningssystemet vid stangningstidpunkten pa ifrdgavarande marknadsplats.

Penningmarknadsinstrument vérderas till den senaste tillgdngliga kopnoteringen pa respektive varderingsdag. Penningmarknadsinstrument for vilka kopnoteringar
inte finns att tillga varderas till marknadsvarde. Marknadsvardet utgors av den pé varderingsdagen noterade marknadsrantan under en period som narmast motsvarar
penningmarknadsinstrumentets aterstaende loptid, utokat med en vardepappersspecifik riskpremie. Riskpremien faststélls i enlighet med handelstidpunkten och
uppdateras vid behov med beaktande av marknadslaget.

Investeringar i annan valuta omraknas till euro genom att anvanda den pa vérderingsdagen senaste publicerade referenskursen pa den marknadsplats som fondbolagets
styrelse har faststallt. Om ingen referenskurs finns att tillga pa varderingsdagen, anvands den senaste tillgéngliga handelskursen ifall den ligger mellan kop- och
saljnoteringen. Om den senaste handelskursen &r hogre an saljnoteringen eller lagre an kipnoteringen, anvands antingen kop- eller saljnoteringen, beroende pé
vilkendera som ligger ndrmare den senaste handelskursen.

Kursvinster och -forluster som uppkommer till foljd av valutakursforandringar ingar i posten nettointékter fran vardepapper i resultatrakningen.

Vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatavtal for vilka ett tillforlitligt marknadsvarde inte &r tillgéngligt varderas enligt objektiva principer som faststélls
av fondbolagets styrelse.

Fordringar har varderats till sitt nominella varde, dock hogst till sitt sannolika vérde. Skulder har varderats till sitt nominella varde.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN 1.1-31.12.2012 1.1-31.12.2011
NETTOINTAKTER FRAN VARDEPAPPER € €
Aktierelaterade poster
Vinster 2 455708,34 603 166,82
Férluster -2 552 912,80 -9515 768,97
Orealiserade vardeuppgangar 10 369 832,21 1142733,79
Orealiserade vardenedgangar -875 243,72 -7 228 649,66
Rénterelaterade poster
Vinster 105 968,06 14 492,31
Forluster 0,00 -10 766,72
Orealiserade vardeuppgangar 285,91 38709,68
Orealiserade virdenedgangar -38709,68 -1564,74
Sammanlagt 9464 928,32 -14 957 647,49

NETTOINTAKTER FRAN DERIVATAVTAL

Aktierelaterade poster

Vinster 2485 468,50 4924726,77
Forluster -7 077 961,17 -6 740 860,64
Orealiserade vérdeuppgangar 1142 754,87 0,00
Orealiserade vardenedgangar 0,00 -813 609,30
Sammanlagt -34491731,80 -2629743,11
HANDELSAVGIFTER FOR INVESTERINGAR -84 918,46 -334151,50
NOTER TILL BALANSRAKNINGEN 2012 2011
€ €
a)  Fondens varde 1.1 53519 572,72 53308 338,18
Teckning av fondandelar 4 635177,20 22 357 981,04
Inldsning av fondandelar -10 194 803,05 -4 045 399,89
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 5622 907,37 -18 101 346,61
Fondens vérde 31.12 53 582 854,24 53519 572,72
b)  Berakning av den utdelningsbara avkastningen 31.12 enligt fondens stadgar
Premier Selection Placeringsfond har inga avkastningsandelar utan uppkommen vinst placeras pa nytt for att oka fondens vérde.
¢)  Utlanade vardepapper
Fonden Premier Selection hade inga utlanade vardepapper den 31 december 2012.
d)  Placeringar i vardepapper enligt slag samt derivatavtal grupperade. Forteckningen finns bifogad till fondens presentationsavsnitt.
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FIM Kapitalforvaltning Ab

STYRELSEN REVISORERNA

Peter Ramsay KPMG Oy Ab
styrelseordférande

Sixten Nyman
Markku Kaloniemi CGR
styrelseledamot

Marcus Totterman
Esa Rautalinko CGR
styrelseledamot

LEDNINGEN

Mikko Mursula
verkstéllande direktor
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REVISIONSBERATTELSE (bversittning)

TILL FIM KAPITALFORVALTNING AB:S BOLAGSSTAMMA SAMT TILL ANDELSAGARNA | DE AV

FIM KAPITALFORVALTNING AB FORVALTADE PLACERINGSFONDERNA OCH SPECIALPLACERINGSFONDERNA

Vi har reviderat bokféringen, boksluten, verksamhetsberattelserna och férvaltningen for rakenskapsperioden som slutade 31.12.2012
gallande de av FIM Kapitalférvaltning Ab forvaltade placeringsfonderna och specialplaceringsfonderna. Boksluten omfattar balans-

rakningar, resultatrakningar och noter till boksluten.

FIM Kapitalférvaltning Ab férvaltar féljande placeringsfonder

e FIM BioMed

e FIM Brands

e FIM Brazil

e FIM BRIC+

e FIM BRIC+ Small Cap

e FIM China

e FIM Emerging Europe

e FIM Euro

e FIM Fenno

e FIM Forte

e FIM Green Energy

e FIM India

e FIM Kapitalférvaltning 30
e FIM Kapitalférvaltning 70
e FIM Kapitalférvaltning 100
e FIM Likvid

e FIM Mondo

e FIM Nordic

e FIM Piano

e FIM Real

e FIM Russia

e FIM Russia Small Cap
e FIM Sahara

e FIM Tekno

e FIM Ukraine

e FIM Union

e FIM Vision

e Premier Selection

och specialplaceringsfonder
e FIM Emerging Yield

e FIM Euro High Yield

e FIM Optimal Rénta

e FIM Orient Alpha

e FIM Top Yield

201



FIM FONDERS ARSREDOVISNING 2012

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for upprattandet
av boksluten och verksamhetsberattelser och for att de ger rik-
tiga och tillrackliga uppgifter i enlighet med i Finland géllande
bestammelser om upprattande av bokslut och verksamhetsbe-
rattelse. Styrelsen svarar for att tillsynen 6ver bokféringen och
medelsférvaltningen i placeringsfonderna och specialplacerings-
fonderna férvaltade av FIM Kapitalférvaltning Ab ar ordnad pa
behorigt satt och verkstallande direktéren for att bokforingen ar
lagenlig och medelsférvaltningen ordnad pa ett betryggande satt
i placeringsfonderna och specialplaceringsfonderna forvaltade av
FIM Kapitalférvaltning Ab.

REVISORNS SKYLDIGHETER

Var skyldighet &r att uttala oss om boksluten och verksamhets-
berattelsen gallande placeringsfonderna och specialplacerings-
fonderna forvaltade av FIM Kapitalférvaltning Ab pa grundval av
var revision. Revisionslagen forutsatter att vi iakttar yrkesetiska
principer. Vi har utfort revisionen i enlighet med god revisionssed
i Finland. God revisionssed forutsatter att vi planerar och genom-
for revisionen for att fa en rimlig sakerhet om huruvida bokslutet
och verksamhetsberéattelsen innehaller vasentliga felaktigheter
och om huruvida styrelsens medlemmar eller verkstallande di-
rektoren har gjort sig skyldiga till en handling eller forsummelse
som kan medféra skadestandsskyldighet gentemot bolaget, el-
ler brutit mot aktiebolagslagen, lagen om placeringsfonder eller
bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information som ingar i bok-
slutet och verksamhetsberéattelsen. Valet av granskningsatgarder
baserar sig pa revisorns omdéme och innefattar en bedémning
av risken for en vasentlig felaktighet pa grund av oegentligheter
eller fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn den interna
kontrollen som har en betydande inverkan for upprattandet av ett
bokslut och verksamhetsberéattelse som ger riktiga och tillrackliga
uppgifter. Revisorn bedémer den interna kontrollen for att kunna
planera relevanta granskningsatgarder, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i foéretagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten
i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
féretagsledningens bokféringsmassiga uppskattningar, liksom en
bedémning av den &vergripande presentationen av bokslutet och
verksamhetsberéattelsen.
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Enligt var mening har vi inhamtat tillrackliga och dndamalsenliga
revisionsbevis som grund for vart uttalande.

UTTALANDE

Enligt var mening ger boksluten och verksamhetsberattelserna
for placeringsfonderna och specialplaceringsfonderna férvaltade
av FIM Kapitalférvaltning Ab riktiga och tillrackliga uppgifter om
resultatet av FIM Kapitalforvalting Ab forvaltade placeringsfon-
dernas och specialplaceringsfondernas verksamhet samt om
deras ekonomiska stéllning i enlighet med i Finland géllande
bestammelser om upprattande av bokslut och verksamhetsbe-
rattelse. Uppgifterna i verksamhetsberattelser och boksluten ar
konfliktfria.

Helsingfors den 28 februari 2013
KPMG OY AB

Sixten Nyman
CGR

Marcus Totterman
CGR
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Definitioner av termerna som
beskriver relationstalen

VOLATILITET

Volatiliteten, dvs. standardavvikelsen, &r ett riskmatt som indike-
rar fluktuationen i avkastningen. Ju stérre kursfluktuation desto
storre volatilitet, dvs. risk. Vid berdknandet anvénds dagliga ob-
servationer. Talet uppges som procent per ar. Volatiliteten be-
raknas for fonder med minst 12 manaders avkastningshistoria.

TRACKING ERROR

Tracking error ar ett matt pa standardavvikelsen av skillnaden
mellan fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning. Ju
storre tracking error, desto mer avviker fonden i sin placerings-
verksamhet fran jamférelseindex. Vid berdknandet anvands dag-
liga observationer. Tracking error beraknas for fonder med minst
12 méanaders avkastningshistoria.

PORTFOLJENS OMSATTNINGSHASTIGHET

Portfoljens omsattningshastighet uppger hur mycket fondens
vardepapper varierar under en bestamd tidsperiod. Talet indike-
rar hur manga ganger vardepapper kopts och salts i férhallande
till fondkapitalet under perioden.

TER — TOTAL EXPENSE RATIO

Relationstalet uppger alla kostnader som belastar fonden forut-
om transaktionsavgifter. Beraknandet baserar sig pa det ameri-
kanska Investment Company Institutes standard och har ocksa
godkants av USA:s finansinspektion, Securities and Exchange
Commission.

| Finland ingar forutom férvaltnings- och férvarsavgifter i allman-
het kontoskotselavgifter samt évriga bankavgifter och 6vriga av-
gifter i enlighet med stadgarna.

NARKRETSENS ANDEL AV ARVODE

Andelen av transaktionsavgifter som betalats till ett foretag i
fondbolagets narkrets. Uppges som procent av alla transaktions-
avgifter som fonden betalar under perioden.
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