
FONDERS
HALVÅRSBERÄTTELSE

2024



3 Översikt januari–juni 2024
4 Omvärld och ägarinflytande

Aktiefonden
8 S-Banken Europa Aktie
13 S-Banken Fenno Aktie
17 S-Banken Fossilfri Europa ESG Aktie
22 S-Banken Klimatmål Värld Aktie
27 S-Banken Växande Ekonomier Aktie
32 S-Banken Emerging Markets ESG Aktie
37 S-Banken Passiv Europa ESG Aktie
44 S-Banken Passiv USA ESG Aktie
52 S-Banken USA Aktie

Räntefonden
56 S-Banken Euro Statsobligation Ränta
61 S-Banken High Yield Europa ESG Ränta
70 S-Banken Emerging Markets Ränta
76 S-Banken Kort Ränta
81 S-Banken Företagsobligation ESG Ränta

Blandfonder
88 S-Banken Kapitalförvaltning 30
92 S-Banken Kapitalförvaltning 50
96 S-Banken Kapitalförvaltning 70
100 S-Banken Kapitalförvaltning 100
104 S-Banken Kapitalförvaltning Spararen 10
108 S-Banken Kapitalförvaltning Spararen 100
112 Definitioner av termerna som beskriver relationstalen

INNEHÅLLINNEHÅLL

Halvårsrapporter utarbetas inte om specialplaceringsfonder 
(S-Banken Bostad, S-Banken European Private Credit, S- 
Banken Fastighet, S-Banken Fastighetsförvaltning, S- 
Banken Global Private Assets, S-Banken Regenerativt 
Jordbruk, S-Banken Räntekapitalförvaltning, S-Banken Skog 
och S-Banken Tomt).



S-Bankens resultat och tillväxt var fortsatt starka i januari–juni.

Rörelsevinsten för första halvåret var 83,5 miljoner euro. Intresset

för våra tjänster är stort: allt fler finländare koncentrerar sina

ärenden till S-Banken, och antalet aktiva kunder slog igen nytt

rekord och uppgick till 699 000, medan antalet ett år tidigare var

625 000. 

Den globala ekonomin har på sistone visat allt mer positiva

tecken i och med att inflationen avtagit och ränteutsikterna blivit

positivare. Den ökade privata konsumtionen resulterade i en svag

tillväxt för Finlands ekonomi. Förväntningarna på ytterligare

räntesänkningar av Europeiska centralbanken är en positiv signal

för finländska hushåll, och till exempel bostadsmarknaden väntas

börja återhämta sig från svackan. På kort sikt finns det dock

fortfarande utmaningar inom byggandet och sysselsättningen,

men på det stora hela väntas Finlands ekonomi gradvis vända

uppåt i slutet av året. 

S-Banken har allt fler fondsparare. Antalet andelsägare i S-

Banken-fonderna ökade än en gång starkare än på hela

marknaden och uppgick till 417 000 (375 000). På hela marknaden

i Finland ökade antalet andelsägare till ca 4,4 miljoner från 4,1

miljoner ett år tidigare. I slutet av juni uppgick de förvaltade

tillgångarna till 6,2 miljarder euro. 

Vi har också vidareutvecklat vårt utbud av hållbara investeringar. I

juni fastställde vi ett etappmål för initiativet Net Zero Asset

Managers, enligt vilket vi kommer att minska utsläppen med 50

procent fram till 2030 jämfört med 2019. 

Vi erbjuder våra kunder smidiga spar- och investeringslösningar.

Antalet användare av Spararen, S-Bankens populära tjänst för

mikrosparande, översteg 100 000 i maj. Jag är mycket nöjd och

stolt över att Spararen har blivit så populär. Det visar att smidiga

mobilbaserade investeringstjänster för en rikare framtid är

viktiga för våra kunder. Vi vill även framöver göra investeringar

lätta och tillgängliga för alla.  

Under rapportperioden lanserade S-Banken den nya

specialplaceringsfonden S-Banken European Private Credit i

samarbete med Blackstone. Den erbjuder smidigare möjligheter

till onoterade skuldinvesteringar jämfört med konventionella

kapitalfonder även för icke-institutionella investerare.

Vår portföljförvaltning fick välförtjänt beröm då S-Banken High

Yield Europa ESG Ränta Placeringsfond tilldelades det

uppskattade Lipper-priset i två kategorier redan för andra året i

rad. Prisen är ett tecken på portföljförvaltarnas kompetens och på

att investerare kan få mervärde genom aktiv kapitalförvaltning.

Genomförandet av Handelsbankentransaktionen framskrider

planenligt mot migrationen av kunderna i november–december,

och vi gör vårt bästa för att övergången ska ske smidigt. Jag vill

önska Handelsbankens kunder och kollegor hjärtligt välkomna.

Handelsbankens gamla kunder behöver inte bekymra sig för

övergången till S-Banken, eftersom Handelsbankens

kundansvariga och kontor kommer att betjäna dem under S-

Banken. Inom de närmaste veckorna kommer vi att informera

kunderna om förändringen, och vi uppmanar kunderna att agera i

tid så att överföringen av bank- och investeringstjänsterna till S-

Banken ska ske smidigt.  

 

Jag vill önska alla framgång under resten av året!

Teri Heilala

Verkställande direktör, S-Banken Fondbolag Ab 
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OMVÄRLD

Första halvåret 2024 präglades av måttlig tillväxt som var något

bättre än enligt förväntningarna i början av året. Anpassningen till

den högre räntenivån har tagit tid, men den svåraste fasen ligger

nu bakom i många ekonomiska regioner och de ekonomiska

riskerna har avtagit. 

 

Den globala ekonomiska aktiviteten ökade i synnerhet inom

servicesektorn, men även industrin började återhämta sig något. I

euroområdet, där den ekonomiska tillväxten legat kring noll,

uppvisade äntligen tillväxt. Det var positivt att

arbetslöshetsgraden fortfarande var rekordlåg i euroområdet

trots de tidigare tillväxtutmaningarna. I USA avtog däremot den

ekonomiska tillväxten i början av året efter en stark tillväxtperiod

och uppgick till endast drygt en procent på årsnivå. Under

sommaren visade också arbetsmarknaden i USA tecken på svag

nedkylning. 

 

In·ationen har dock inte lättat i världen i en önskad takt.

In·ationstoppen har nåtts och in·ationen har vänt kraftigt nedåt.

Uppgången i varupriserna har rätt långt upphört, men priserna på

tjänster har fortsatt att öka avsevärt. På det stora hela ökar

konsumentpriserna fortfarande snabbare än centralbankernas

mål på två procent, och på sistone har prisutvecklingen långsamt

närmat sig målet. Förväntningarna på centralbankernas

räntesänkningar fram till slutet av året blev betydligt måttligare

under januariujuni. Ändå genomförde Europeiska centralbanken

(ECB) den första räntesänkningen på 0,25 procentenheter i juni. I

USA har inga räntesänkningar ännu genomförts. 

 

I Finland avtog BNP avsevärt i slutet av 2023, men i början av

2024 ökade den totala produktionen något från föregående

kvartal. Hushållens efterfrågan på tjänster samt kortlivade och

mer hållbara varor ledde till en svag tillväxt i den privata

konsumtionen. I en miljö med högre räntor undvek hushållen dock

fortfarande större inköp. Även investeringarna minskade avsevärt

på grund av raset i byggbranschen. Enligt förtroendebarometrar

var den ekonomiska aktiviteten låg också under andra kvartalet,

och recessionen har ännu inte släppt sitt grepp. På grund av den

negativa utvecklingen i synnerhet inom byggbranschen och

industrin steg arbetslöshetsgraden i Finland till över 8 procent. 

 

Botten börjar sannolikt vara nådd på bostadsmarknaden i Finland.

Handelsvolymen har återhämtat sig något men är fortfarande

liten historiskt sett. Bostadspriserna har ännu inte permanent

vänt uppåt, även om utvecklingen varit positiv på vissa håll.

Marknaden för nya bostäder var fortfarande inaktiv. 

Det positivare sentimentet i ekonomin och den seglivade

in·ationen har också återspeglats på ¶nansmarknaden. På

aktiemarknaden inleddes året starkt. Den globala

aktiemarknaden steg med över tio procent under första halvåret.

På Helsingforsbörsen var utvecklingen inte lika positiv, men även i

Finland var uppgången klar. Obligationsräntorna steg i sin tur då

förväntningarna på centralbankernas räntesänkningar blev

betydligt måttligare på räntemarknaden. Den tyska tioårsräntan

steg från ca 2 till ca 2,5 procent.

PÅVERKANDE VIA ÄGARINFLYTANDE I FÖRETAG 
SOM ÄR INVESTERINGSOBJEKT I AKTIE- OCH 
RÄNTEFONDER

Ägarin·ytande utgör en del av ansvarsfulla investeringar och

stöder genomförandet av investeringsstrategin så att

uppmärksamhet ägnas bland annat åt miljö-, samhälls- och

bolagsstyrningsaspekter. S-Banken-fonder utövar ägarin·ytande

i enlighet med ägarpolicyn som ¶nns på vår webbplats. 

Genom att analysera och utvärdera bolag följer fondförvaltarna

upp bolagens ekonomiska prestationer, strategi, risker,

kapitalstruktur och ansvarstagande som en helhet inom ramen

för investeringsinriktningen för varje fond. Vid uppföljningen

utnyttjas bland annat information som bolagen har tillhandahållit,

externa och egna analyser samt möten med företagsledningen.

Ägarstyrningen omfattar både reaktiv och proaktiv verksamhet.

S-Banken Fondbolag har inte till uppgift att leda de företag som

fonderna har investerat i, utan varje företag leds av den

verkställande ledningen under styrning av styrelsen. Ägarstyrning

kan dock tillämpas när vi vill informera ett företags verkställande

ledning och styrelse om våra förväntningar på företaget.

De fonder som S-Banken Fondbolag förvaltar utövar

ägarin·ytande på ·era sätt. De vanligaste sätten är att rösta på

bolagsstämmor, påverka företag direkt samt delta i gemensam

påverkan med andra investerare och o»entlig diskussion. I

ägarpolicyn beskrivs metoderna för ägarin·ytande närmare. Vad

gäller information om bolagsstämmor innefattar ägarpolicyn

bland annat kriterier för deltagande i stämmor och vilka kriterier

vi tillämpar vid beslut om hur vi ska agera på stämmor. Vi lägger

vanligtvis stor vikt vid de allmänt använda koderna för

bolagsstyrning (corporate governance). 

Bolagspåverkan kan tillämpas i enskilda bolag eller en större grupp

bolag. Påverkan kan utövas ensam eller tillsammans med andra

investerare. Vanliga orsaker till att inleda direkt påverkan är

problem som har upptäckts i ett portföljföretag i fråga om

efterlevnaden av internationella normer, såsom FN:s Global

Compact. I början av 2024 utövade vi direkt påverkan av Philips.

Påverkansarbetet började året innan. Orsaken till

påverkansarbetet var Philips utmaningar relaterade till

produktsäkerheten och kvaliteten. Allvarliga hälsorisker hade

upptäckts i en del av Philips utrustning för behandling av

sömnapné och andningsproblem. Utifrån våra samtal med

företaget och en analys av en tredje part har vi dock bedömt att

det inte ¶nns skäl att fortsätta påverkansarbetet för närvarande,

eftersom företaget har vidtagit relevanta åtgärder. Utöver vårt

eget direkta påverkansarbete påverkar vi tillsammans med andra

investerare tusentals bolag genom olika metoder för kollektiv

påverkan. 

Under första halvåret 2024 använde vi vår rösträtt på 172

bolagsstämmor. Av dem var 38 inhemska och 134 utländska. På

bolagsstämmor agerar vi enligt S-Banken Fondbolags ägarpolicy

och S-Banken-fondernas ägarstyrning. En förteckning över de

stämmor i vilka vi deltog och vår aktivitet på stämman ¶nns

nedan. 

4

OMVÄRLD OCH ÄGARINFLYTANDE



5

Bolag Datum Aktivitet på stämman

Musti Group Oyj 31.1.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Apple Inc. 28.2.2024 Rösta mot punkterna 4, 5 och 8. Rösta för övriga punkter.

Kone Oyj 29.2.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Qualcomm Incorporated 5.3.2024 Rösta mot punkterna 5 och 6. Rösta för övriga punkter.

Applied Materials, Inc. 7.3.2024 Rösta mot punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Wärtsilä Oyj Abp 7.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Qt Group Oyj 12.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Analog Devices , Inc. 13.3.2024 Rösta för samtliga punkter.

TietoEVRY Abp 13.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

F-Secure Oyj 13.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Kojamo Oyj 14.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Oriola Oyj 19.3.2024 Rösta mot punkt 20. Rösta för övriga punkter.

LeadDesk Oyj 20.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

WithSecure Oyj 20.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Orion Oyj 20.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Stora Enso Oyj 20.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Nordea Bank Abp 21.3.2024 Avstå från att rösta i punkt 24. Rösta för övriga punkter.

Valmet Abp 21.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Fortum Abp 25.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Sartorius Stedim Biotech S.A. 26.3.2024 Rösta mot punkterna 7, 9, 11, 19, 20, 21, 22, 24 och 25. Rösta för övriga punkter.

Kesko Abp 26.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Neste Abp 27.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Konecranes Abp 27.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Kempower Oyj 27.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Betolar Oyj 27.3.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

The Walt Disney Company 3.4.2024

Rösta mot punkterna 5, 7, 8, 9 och 10. Avstå från att rösta i punkterna 1.13, 1.14, 1.15, 1.16 och 1.17.

Rösta för övriga punkter.

Nokia Abp 3.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

UPM-Kymmene Oyj 4.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Outokumpu Oyj 4.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Revenio Group Oyj 4.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Enersense International Oyj 4.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Verkkokauppa.com 4.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Vinci Sa 9.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Lemonsoft Oyj 9.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Eezy Abp 9.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Synopsys, Inc. 10.4.2024 Rösta mot punkt 1.06. Rösta för övriga punkter.

AstraZeneca Plc 11.4.2024 Rösta mot punkterna 7 och 8. Rösta för övriga punkter.

Digital Workforce Services Oyj 11.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Elisa Abp 12.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Moody's Corporation 16.4.2024 Avstå från att rösta i punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Nanoform Finland Oyj 16.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Covivio Sa 17.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Adobe Inc. 17.4.2024 Rösta mot punkt 6. Rösta för övriga punkter.

The Sherwin-Williams Company 17.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton Se 18.4.2024 Rösta mot punkterna 4, 10, 11, 12, 14, 15 och 18. Rösta för övriga punkter.

Kamux Oyj 18.4.2024 Rösta mot punkterna 10 och 11. Rösta för övriga punkter.

Broadcom Inc. 22.4.2024

Rösta mot punkt 3. Avstå från att rösta i punkterna 1.01, 1.04, 1.05 och 1,09. Rösta för övriga

punkter.

L'Oreal Sa 23.4.2024 Rösta mot punkt 6. Rösta för övriga punkter.

Axa Sa 23.4.2024 Rösta mot aktieägarnas förslag A, B, C, D, E. Rösta för övriga punkter.

Tokmanni Group Oyj 23.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Bunzl Plc 24.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Croda International Public Limited

Company

24.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Abrdn Plc 24.4.2024 Rösta mot punkt 5. Rösta för övriga punkter.

Bank of America Corporation 24.4.2024 Rösta mot punkterna 1.13, 5, 8 och 10. Rösta för övriga punkter.

Gecina Sa 25.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Kering Sa 25.4.2024 Rösta mot punkterna 13, 15 och 18. Rösta för övriga punkter.

Admiral Group Plc 25.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Schroders Plc 25.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Persimmon Public Limited Company 25.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Relx Plc 25.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

London Stock Exchange Group Plc 25.4.2024 Rösta mot punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Johnson & Johnson 25.4.2024 Rösta mot punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Texas Instruments Incorporated 25.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Edison International 25.4.2024 Rösta mot punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Metso Oyj 25.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.
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Huhtamaki Oyj 25.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Sampo Abp 25.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Vivago Oy 25.4.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Pearson Plc 26.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Abbott Laboratories 26.4.2024 Rösta mot punkt 1.08. Rösta för övriga punkter.

Vivendi Se 29.4.2024 Rösta mot punkterna 6, 13 och 16. Rösta för övriga punkter.

Sanofi Sa 30.4.2024 Rösta för samtliga punkter.

Hermes International S.C.A. 30.4.2024 Rösta mot punkterna 7, 8, 9, 11 och 19. Rösta för övriga punkter.

Essilorluxottica Sa 30.4.2024 Rösta mot punkterna 6, 7, 9, 10, 14, 19 och 22. Rösta för övriga punkter.

International Business Machines

Corporation

30.4.2024 Rösta mot punkterna 1.07, 5 och 8. Rösta för övriga punkter.

Smith & Nephew Plc 1.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

S&P Global Inc. 1.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Aviva Plc 2.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Reckitt Benckiser Group Plc 2.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Klepierre Sa 3.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Hsbc Holdings Plc 3.5.2024 Rösta mot punkt 17. Rösta för övriga punkter.

Intercontinental Hotels Group Plc 3.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Illinois Tool Works Inc. 3.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Abbvie Inc. 3.5.2024 Rösta mot punkterna 6, 7 och 8. Rösta för övriga punkter.

Aflac Incorporated 6.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

The Hershey Company 6.5.2024 Rösta mot punkt 4. Avstå från att rösta i punkt 1.10. Rösta för övriga punkter.

Eli Lilly And Company 6.5.2024 Rösta mot punkterna 7 och 8. Rösta för övriga punkter.

Edenred SA 7.5.2024 Rösta mot punkt 10. Rösta för övriga punkter.

Getlink S.E. 7.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Ametek, Inc. 7.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Pentair Plc 7.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Darling Ingredients Inc. 7.5.2024 Rösta mot punkt 4A. Rösta för övriga punkter.

Albemarle Corporation 7.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Intel Corporation 7.5.2024 Rösta mot punkterna 1.06, 4, 5 och 6. Rösta för övriga punkter.

Bristol-Myers Squibb Company 7.5.2024 Rösta mot punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Danaher Corporation 7.5.2024 Rösta mot punkt 5. Rösta för övriga punkter.

Gsk Plc 8.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Wpp Plc 8.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Antofagasta Plc 8.5.2024 Rösta mot punkterna 4, 6 och 8. Rösta för övriga punkter.

Rentokil Initial Plc 8.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

First Solar, Inc. 8.5.2024 Avstå från att rösta i punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Advanced Micro Devices, Inc. 8.5.2024 Rösta mot punkt 3. Rösta för övriga punkter.

Barclays Plc 9.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Prologis, Inc. 9.5.2024 Rösta mot punkt 6. Rösta för övriga punkter.

Union Pacific Corporation 9.5.2024 Rösta mot punkterna 4 och 5. Rösta för övriga punkter.

The Allstate Corporation 14.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Essex Property Trust, Inc. 14.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Motorola Solutions, Inc. 14.5.2024 Rösta mot punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Spirax-Sarco Engineering Plc 15.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

American Water Works Company, Inc. 15.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Enphase Energy, Inc. 15.5.2024 Rösta mot punkt 2. Rösta för övriga punkter.

Blackrock, Inc. 15.5.2024 Rösta mot punkterna 2, 5 och 6. Rösta för övriga punkter.

Mandatum Abp 15.5.2024 Rösta för förslagen i stämmokallelsen.

Capgemini Se 16.5.2024 Rösta mot punkt 14A. Rösta för övriga punkter.

Next Plc 16.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Lloyds Banking Group Plc 16.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Xylem Inc. 16.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Illumina, Inc. 16.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

The Home Depot, Inc. 16.5.2024 Rösta mot punkterna 4, 5, 6, 7 och 9. Rösta för övriga punkter.

Aeroports De Paris Sa 21.5.2024 Rösta mot punkterna 16, 19, 20, 21, 22 och 23. Rösta för övriga punkter.

Shell plc 21.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Array Technologies, Inc. 21.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

JPMorgan Chase & Co. 21.5.2024 Rösta mot punkterna 1.3, 6, 7 och 9. Rösta för övriga punkter.

Dassault Systemes Se 22.5.2024 Rösta mot punkterna 6, 8, 9, 10, 12, 17, 18, 19, 20, 21 och 22. Rösta för övriga punkter.

Boston Properties, Inc. 22.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Thermo Fisher Scientific Inc. 22.5.2024 Rösta mot punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Zoetis Inc. 22.5.2024 Rösta mot punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Crown Castle Inc. 22.5.2024

Rösta enligt aktieägarens agenda (contested proxy). Avstå från att rösta i punkterna 1.03, 1.04,

1.06 och 1.07. Rösta för övriga punkter.

Mcdonald's Corporation 22.5.2024 Rösta mot punkterna 3, 4, 8, 9, 10 och 11. Rösta för övriga punkter.

Amazon.Com, Inc. 22.5.2024 Rösta mot punkterna 1.09, 4, 5, 9, 11, 15 och 16. Rösta för övriga punkter.
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Bolag Datum Aktivitet på stämman

Schneider Electric Se 23.5.2024 Rösta mot punkt 8. Rösta för övriga punkter.

Legal & General Group Plc 23.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Prudential Plc 23.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

NextEra Energy Inc. 23.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

The Charles Schwab Corporation 23.5.2024 Rösta mot punkterna 4 och 5. Rösta för övriga punkter.

Equinix, Inc. 23.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Servicenow, Inc. 23.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Amundi Sa 24.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Ipsen Sa 28.5.2024 Rösta mot punkterna 7, 11 och 16. Rösta för övriga punkter.

Merck & Co., Inc. 28.5.2024 Rösta mot punkterna 4, 5 och 6. Rösta för övriga punkter.

Legrand Sa 29.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Exxon Mobil Corporation 29.5.2024 Rösta mot punkterna 1.06, 1.12, 4, 6 och 7. Rösta för övriga punkter.

Realty Income Corporation 30.5.2024 Rösta mot punkt 1.04. Rösta för övriga punkter.

Lowe's Companies, Inc. 31.5.2024 Rösta för samtliga punkter.

Unitedhealth Group Incorporated 3.6.2024 Rösta mot punkterna 1.03, 1.04, 1, 07 och 4. Rösta för övriga punkter.

The Tjx Companies, Inc. 4.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Fortive Corporation 4.6.2024 Rösta mot punkterna 3 och 5. Rösta för övriga punkter.

Netflix, Inc. 6.6.2024 Rösta mot punkterna 1.1. 5 och 7. Rösta för övriga punkter.

Digital Realty Trust, Inc. 7.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Alphabet Inc. 7.6.2024 Rösta mot punkterna 1.04, 1.05, 1.07, 1.09, 1.10, 3, 4, 5 och 6. Rösta för övriga punkter.

Ulta Beauty, Inc. 11.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

T-Mobile Us, Inc. 12.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Tesla, Inc. 13.6.2024 Rösta mot punkterna 1.02, 3, 4, 10 och 11. Rösta för övriga punkter.

Rivian Automotive, Inc. 18.6.2024 Rösta mot punkt 3. Rösta för övriga punkter.

Mastercard Incorporated. 18.6.2024 Rösta mot punkterna 6, 7 och 8. Rösta för övriga punkter.

Metlife Inc. 18.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Workday Inc. 18.6.2024 Rösta mot punkterna 3 och 4. Rösta för övriga punkter.

Block, Inc. 18.6.2024 Avstå från att rösta i punkt 1.01. Rösta för övriga punkter.

Alstom Sa 20.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Kingfisher Plc 20.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

eBay Inc. 20.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Marvell Technology, Inc. 20.6.2024 Rösta mot punkterna 1.03 och 2. Rösta för övriga punkter.

Biogen Inc. 20.6.2024 Rösta mot punkt 4. Rösta för övriga punkter.

Equity Residential 20.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Okta Inc. 20.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Informa Plc 21.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

AON plc 21.6.2024 Rösta mot punkterna 1.01 och 2. Rösta för övriga punkter.

Match Group, Inc. 21.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Apollo Global Management, Inc. 24.6.2024 Rösta för samtliga punkter.

Nvidia Corporation 26.6.2024 Rösta mot punkt 1.11. Rösta för övriga punkter.

3I Group Plc 27.6.2024 Rösta mot punkt 8. Rösta för övriga punkter.

Salesforce, Inc. 27.6.2024 Rösta mot punkterna 2, 5, 7 och 8. Rösta för övriga punkter.



MÅL OCH INVESTERINGSINRIKTNING

Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en

avkastning som på lång sikt är så god som möjligt och som

överstiger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är

avkastningsindexet MSCI Daily Net TR Europe Euro omräknat i

euro. Indexet mäter värdeutvecklingen för aktier i stora och

medelstora bolag noterade på börserna i Europa. I

avkastningsindexet räknas även med den utdelning som betalats

ut av bolagen.

Fonden  investerar i aktier i europeiska företag. Utförligare

information om tillåtna investeringsobjekt ¶nns i fondens

stadgar. Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning dra

nytta av konjunktur·uktuationerna i ekonomierna och olika

branscher i Europa. Underlag för investeringsbeslut är i första

hand aktiespeci¶ka faktorer och i andra hand bransch- och

makroekonomiska faktorer. Fondförvaltaren baserar det enskilda

aktievalet på aktiens framtida potential med hänsyn till det

rådande marknadsläget.

Fonden utnyttjar derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten är

indexfuturer som utnyttjas för att göra likviditetshanteringen

e»ektivare och för att justera investeringsgraden. Fondens

förvaltning är indexoberoende. Således kan investeringarna i

fonden avvika betydligt från sammansättningen i

jämförelseindexet.

Fondens basvaluta är euro. Fonden använder två  andelsserier, A-

och F-serierna, som består av tillväxtandelar. Ingen avkastning

betalas på tillväxtandelar. Insättningar och uttag ur fonden kan

normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att meddela

fondbolaget kan en fondandelsägare sälja sina andelar.

MARKNADSÖVERSIKT

Under första halvåret 2024 steg värdet på fonden efter

förvaltningsarvodet med 8,52 procent, medan jämförelseindexet

steg med 9,05 procent. Avkastningen på den europeiska

aktiemarknaden var lägre än på de övriga stora aktiemarknaderna

i synnerhet i USA och Japan. Den tilltagande ekonomiska

tillväxten och den fortsatt höga in·ationen var centrala teman

såväl i Europa som ute i världen. 

 

Fondens avkastning före förvaltningsarvodet översteg

jämförelseindexets avkastning. De största källorna till den

positiva relativa avkastningen kom från valet av aktier inom

hälsovården, där i synnerhet övervikten i Novo Nordisk och

undervikten i Bayer, som backade på grund av

skadeståndsyrkanden, bidrog till den relativa avkastningen.

Dessutom gav övervikten IT utmärkt relativ avkastning. Däremot

belastades den relativa avkastningen av valet av aktier inom

¶nanssektorn där bland annat investeringarna i Prudential, Adyen

och BNP Paribas avkastade sämre än den övriga sektorn. Bland

industriföretag resulterade bland annat investeringarna i Vestas

Wind Systems och IMCD i underavkastning. Våra största

förändringar i portföljen under rapportperioden gick ut på att

minska övervikten i industriföretag och öka den relativa vikten i

den underviktade ¶nanssektorn och sällanköpsvaror.

 

Fonden använde inte derivat under rapportperioden.

 

Vi tror att investerarna även framöver ser fram emot en

avtagande in·ation, och om detta blir fallet sjunker räntenivån,

vilket möjliggör en positiv operativ miljö för företagen. Vi anser

att intresset för arti¶ciell intelligens kan vara en bubbla, vilket på

den europeiska marknaden främst påverkar förväntningarna på

företag involverade i halvledare. Däremot är förväntningarna på

industrins investeringar och den privata konsumtionen fortsatt

måttliga, vilket möjliggör fördelar genom sektorviktning och

aktieval. 

S-BANKEN EUROPA AKTIE
Aktiefond med fokus på Europa
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NYCKELTAL 30.6.2024
Volatilitet 10,08%

Tracking Error 1,81%

Sharpes kvot 0,96

Beta 0,95

Informationskvot -1,21

Modifierad duration

Konvexitet

LANDSFÖRDELNING 30.6.2024
Frankrike 21,28

Nederländerna 14,47

Tyskland 14,32

Storbritannien 11,76

Schweiz 10,17

Danmark 8,97

Sverige 6,11

Andra 12,92

VALUTAFÖRDELNING 30.6.2024
EUR 64,35

GBP 9,81

CHF 9,42

DKK 8,97

SEK 6,11

NOK 1,33

USD 0,01

INVESTERINGSFÖRDELNING 30.6.2024
Equity 98,62

Kontanta medel 1,38

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2024 FOND JÄMFÖRELSEINDEX DIFFERENS
Period

3 mån 1,43 % 1,32 % 0,11 %

1 år 11,72 % 13,68 % -1,96 %

3 år 20,91 % 24,02 % -3,10 %

5 år 37,83 % 49,97 % -12,14 %

Sedan startdatum 92,96 % 74,34 % 18,62 %

Jämförelseindexet är MSCI Daily Net TR Europe Euro Index.

FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING
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FÖRTECKNING ÖVER S-BANKEN EUROPA AKTIE PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2024

Värdepapper

Antal st/

nominellt värde/�

Kurs

�/%

Marknadsvärde/

ärdeförändring � %

Värdepapper som är föremål för o»entlig handel på en värdepappersbörs börslista.

CHF

ABB Ltd 75 987,00 51,86 3 940 569,53 2,93 %

Julius Baer Group Ltd 19 530,00 52,15 1 018 476,66 0,76 %

Nestle SA 19 634,00 95,28 1 870 759,47 1,39 %

Novartis AG 21 713,00 99,90 2 169 224,83 1,61 %

Roche Holding AG 5 564,00 259,19 1 442 124,62 1,07 %

Zurich Insurance Group AG 4 476,00 497,70 2 227 723,92 1,66 %

DKK

Danske Bank A/S 87 075,00 27,82 2 422 836,71 1,80 %

Novo Nordisk A/S 60 500,00 134,85 8 158 178,45 6,07 %

Vestas Wind Systems A/S 68 492,00 21,62 1 480 990,02 1,10 %

EUR

ABN AMRO Bank NV 138 053,00 15,35 2 119 113,55 1,58 %

Accor SA 33 061,00 38,30 1 266 236,30 0,94 %

Adyen NV 1 078,00 1 113,20 1 200 029,60 0,89 %

Air Liquide SA 15 436,00 161,28 2 489 518,08 1,85 %

Allianz SE 5 854,00 259,50 1 519 113,00 1,13 %

Anheuser-Busch InBev SA/NV 31 352,00 54,12 1 696 770,24 1,26 %

ASML Holding NV 7 421,00 964,20 7 155 328,20 5,32 %

AXA SA 41 020,00 30,57 1 253 981,40 0,93 %

Banco Bilbao Vizcaya Argentari 146 663,00 9,35 1 371 592,38 1,02 %

Banco Santander SA 694 717,00 4,33 3 008 471,97 2,24 %

BE Semiconductor Industries NV 11 223,00 156,15 1 752 471,45 1,30 %

Beiersdorf AG 15 147,00 136,55 2 068 322,85 1,54 %

BNP Paribas SA 42 303,00 59,53 2 518 297,59 1,87 %

Deutsche Telekom AG 148 083,00 23,48 3 476 988,84 2,59 %

DSM-Firmenich AG 9 559,00 105,60 1 009 430,40 0,75 %

Enel SpA 403 227,00 6,49 2 618 556,14 1,95 %

Gecina SA 19 088,00 85,95 1 640 613,60 1,22 %

Huhtamaki OYJ 26 840,00 37,46 1 005 426,40 0,75 %

Iberdrola SA 224 578,00 12,12 2 720 762,47 2,02 %

IMCD NV 13 108,00 129,30 1 694 864,40 1,26 %

Knorr-Bremse AG 12 157,00 71,30 866 794,10 0,64 %

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt 4 345,00 713,60 3 100 592,00 2,31 %

Mercedes-Benz Group AG 24 603,00 64,57 1 588 615,71 1,18 %

Merck KGaA 9 777,00 154,75 1 512 990,75 1,13 %

Nordea Bank Abp 117 327,00 11,12 1 304 089,61 0,97 %

Prosus NV 39 103,00 33,26 1 300 565,78 0,97 %

Publicis Groupe SA 10 321,00 99,38 1 025 700,98 0,76 %

Sano¶ 23 082,00 89,94 2 075 995,08 1,54 %

SAP SE 29 283,00 189,52 5 549 714,16 4,13 %

Schneider Electric SE 20 227,00 224,30 4 536 916,10 3,37 %

Shell PLC 126 192,00 33,60 4 239 420,24 3,15 %

Siemens AG 15 401,00 173,72 2 675 461,72 1,99 %

Sodexo SA 14 963,00 84,00 1 256 892,00 0,93 %

TotalEnergies SE 76 580,00 62,33 4 773 231,40 3,55 %

Unilever PLC 51 486,00 51,28 2 640 202,08 1,96 %

Vinci SA 27 205,00 98,38 2 676 427,90 1,99 %

GBP

AstraZeneca PLC 28 995,00 145,77 4 226 584,63 3,14 %

Compass Group PLC 56 996,00 25,48 1 452 401,49 1,08 %

GSK PLC 111 155,00 18,04 2 005 704,93 1,49 %

InterContinental Hotels Group 22 091,00 98,23 2 169 903,10 1,61 %
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FÖRTECKNING ÖVER S-BANKEN EUROPA AKTIE PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2024

Intertek Group PLC 23 873,00 56,56 1 350 185,95 1,00 %

Prudential PLC 122 200,00 8,48 1 035 681,19 0,77 %

Tesco PLC 256 746,00 3,61 926 859,00 0,69 %

NOK

Norsk Hydro ASA 307 254,00 5,83 1 790 932,53 1,33 %

SEK

Assa Abloy AB 68 254,00 26,39 1 801 173,11 1,34 %

Atlas Copco AB 132 766,00 17,55 2 329 494,78 1,73 %

Boliden AB 40 046,00 29,87 1 196 113,71 0,89 %

Hexagon AB 156 949,00 10,54 1 654 081,07 1,23 %

SKF AB 65 707,00 18,74 1 231 597,50 0,92 %

Värdepapper totalt 132 611 095,66 98,62 %

Kontanta medel 1 853 677,14 1,38 %

Sammanlagt 134 464 772,81 100,00 %
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FÖRTECKNING ÖVER S-BANKEN EUROPA AKTIE PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2024

Antalet andelar i omlopp

Antal A-andelar 6 935 231,4599 99,5 %

Antal F-andelar 45 693,6789 0,3 %

Förvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden 1 124 999

Förvaltningsarvode för fonder som ingår i fondens placeringar (estimat*) 0

Förvaltningsarvode och förvarsavgift 1,80 %

Löpande kostnader 1,80%

Transaktionskostnader på basen av fondens genomsnittliga värde, 0,09 %

varav betalt transaktionskostnader till närstående institutioner 0,00 %

*) Innehåller betalda arvoden till förvaringsinstituten

Fondandelens värde 30.6.2024 30.6.2023 30.6.2022

A-andelens värde 19,2956 17,2713 14,8080

F-andelens värde 10,18 - -

Fondens värde, milj.EUR  134,46 95,74 82,85



MÅL OCH INVESTERINGSINRIKTNING

Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en

avkastning som på lång sikt är så god som möjligt och som

överstiger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är

avkastningsindexet OMX Helsinki Benchmark Cap (tr) omräknat i

euro. Indexet mäter värdeutvecklingen för aktier i stora och

medelstora bolag noterade på Helsingforsbörsen. I

avkastningsindexet räknas även med den utdelning som betalats

ut av bolagen.

Fonden investerar huvudsakligen i ¶nländska aktier. Fonden

investerar även i bolag som är noterade utanför området

förutsatt att Finland enligt vår bedömning utgör ett centralt

marknadsområde för bolagen. Utförligare information om tillåtna

investeringsobjekt ¶nns i fondens stadgar. Fondens målsättning

är att genom aktiv förvaltning dra nytta av

konjunktur·uktuationerna inom ¶nländska branscher. Underlag

för investeringsbeslut är i första hand aktiespeci¶ka

faktorer och i andra hand bransch- och makroekonomiska

faktorer. Fondförvaltaren baserar det enskilda aktievalet på

aktiens framtida potential med hänsyn till det rådande

marknadsläget.

Fonden utnyttjar derivat regelbundet. De vanligaste derivaten är

index- och aktieterminer som utnyttjas för att göra

likviditetshanteringen e»ektivare och för att justera

investeringsgraden. Fondens förvaltning är indexoberoende.

Således kan fondens investeringar avvika betydligt från

sammansättningen i jämförelseindexet.

Fondens basvaluta är euro. Fonden använder två  andelsserier, A-

och F-serierna, som består av tillväxtandelar. Ingen avkastning

betalas på tillväxtandelar. Insättningar och uttag ur fonden kan

normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att meddela

fondbolaget kan en fondandelsägare lösa in sina andelar.

MARKNADSÖVERSIKT

Under första halvåret 2024 avkastade aktiefonden Fenno 1,25

procent medan jämförelseindexet avkastade 4,90 procent. 

 

Fondens avkastning och skillnaden mot jämförelseindexet

påverkades av enskilda aktier, på sektornivå lyckades fonden

betydligt bättre. Fondens värde belastades mest av Nestes och

Kempowers sjunkande kurser. Även det att vissa aktier, som steg

avsevärt, saknades i portföljen bidrog negativt till avkastningen.

Till dem hörde bland annat Cargotec och Kemira. Fennos största

framgångar i början av året var övervikten i Qt, Metso och

Konecranes. Bland de mindre företagen bidrog Digital Workforce

mest till avkastningen.

 

Under första halvåret för·yttades portföljens sektorvikt från

verkstadsbolag till basindustrin, i synnerhet skogssektorn. Både

UPM och Stora Enso steg till de fem största investeringarna. I

början av året reagerade fonden på Nestes och Kempowers svaga

resultat genom att avsevärt minska vikten i dem. 

 

Fonden använde inga derivat under rapportperioden.

 

Under första halvåret var utvecklingen svag på Helsingforsbörsen

jämfört med den globala aktiemarknaden. Om Europeiska

centralbanken fortsätter att sänka räntorna under andra halvåret

och om aktiemarknaden även blir intresserad av andra teman än

arti¶ciell intelligens kan avkastningsutvecklingen bli mer positiv

för Finlands del. Dessutom bör resultatutvecklingen vända klart

uppåt.

S-BANKEN FENNO AKTIE
Finsk aktiefond
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NYCKELTAL 30.6.2024
Volatilitet 12,64%

Tracking Error 2,63%

Sharpes kvot 0,16

Beta 0,94

Informationskvot -1,27

Modifierad duration

Konvexitet

LANDSFÖRDELNING 30.6.2024
Finland 98,06

Sverige 1,01

Andra 0,93

VALUTAFÖRDELNING 30.6.2024
EUR 100,00

INVESTERINGSFÖRDELNING 30.6.2024
Equity 99,07

Kontanta medel 0,93

KUMULATIV AVKASTNING 30.6.2024 FOND JÄMFÖRELSEINDEX DIFFERENS
Period

3 mån 2,01 % 4,37 % -2,36 %

1 år 4,75 % 8,41 % -3,66 %

3 år -11,18 % -5,62 % -5,56 %

5 år 49,29 % 34,39 % 14,90 %

Sedan startdatum 2 112,63 % 429,12 % 1 683,51 %

Jämförelseindexet är avkastningsindexet OMX Helsinki Benchmark (tr) omräknat i euro.

FONDANDELENS VÄRDEUTVECKLING
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FÖRTECKNING ÖVER S-BANKEN FENNO AKTIE PLACERINGSFONDS PLACERINGAR 30.6.2024

Värdepapper

Antal st/

nominellt värde/�

Kurs

�/%

Marknadsvärde/

ärdeförändring � %

Värdepapper som är föremål för o»entlig handel på en värdepappersbörs börslista.

EUR

Digital Workforce Services Oyj 325 545,00 4,60 1 497 507,00 0,72 %

Duell Oyj 13 019 314,00 0,04 467 393,37 0,22 %

Eezy Oyj 237 845,00 1,46 347 253,70 0,17 %

Elisa OYJ 222 975,00 42,84 9 552 249,00 4,59 %

Enersense International Oyj 125 036,00 2,93 366 355,48 0,18 %

F-Secure Corp 800 086,00 1,94 1 552 166,84 0,75 %

Fortum OYJ 428 922,00 13,65 5 854 785,30 2,81 %

Huhtamaki OYJ 239 266,00 37,46 8 962 904,36 4,30 %

Kamux Corp 706 729,00 5,45 3 851 673,05 1,85 %

Kemira OYJ 110 555,00 22,76 2 516 231,80 1,21 %

Kempower Oyj 32 673,00 22,42 732 528,66 0,35 %

Kesko OYJ 368 730,00 16,39 6 043 484,70 2,90 %

Kojamo Oyj 457 519,00 9,62 4 399 045,19 2,11 %

Kone OYJ 159 362,00 46,09 7 344 994,58 3,53 %

Konecranes OYJ 168 115,00 52,95 8 901 689,25 4,27 %

LeadDesk Oyj 135 728,00 7,90 1 072 251,20 0,51 %

Lemonsoft Oyj 88 513,00 6,35 562 057,55 0,27 %

Mandatum Oyj 427 602,00 4,18 1 786 521,16 0,86 %

Metsa Board OYJ 203 598,00 7,33 1 492 373,34 0,72 %

Metso Outotec OYJ 1 066 603,00 9,88 10 542 304,05 5,06 %

Nanoform Finland Plc 505 412,00 1,66 838 983,92 0,40 %

Neste Oyj 347 859,00 16,63 5 783 155,88 2,78 %

Nokia OYJ 2 211 821,00 3,56 7 870 765,03 3,78 %

Nordea Bank Abp 1 619 418,00 11,12 17 999 831,07 8,64 %

Oriola Oyj 573 726,00 0,90 518 648,30 0,25 %

Orion Oyj 189 785,00 39,86 7 564 830,10 3,63 %

Outokumpu OYJ 510 472,00 3,37 1 720 290,64 0,83 %

QT Group Oyj 124 578,00 77,55 9 661 023,90 4,64 %

Revenio Group OYJ 178 813,00 27,50 4 917 357,50 2,36 %

Sampo Oyj 244 164,00 40,10 9 790 976,40 4,70 %

SSAB AB 414 716,00 5,06 2 099 292,39 1,01 %

Stora Enso OYJ 1 045 878,00 12,76 13 340 173,89 6,41 %

TietoEVRY Oyj 138 935,00 18,04 2 506 387,40 1,20 %

Tokmanni Group Corp 260 041,00 13,10 3 406 537,10 1,64 %

UPM-Kymmene OYJ 596 102,00 32,62 19 444 847,24 9,34 %

Valmet OYJ 373 047,00 26,69 9 956 624,43 4,78 %

Verkkokauppa.com Oyj 300 000,00 2,20 660 000,00 0,32 %

Wartsila OYJ Abp 505 698,00 18,00 9 102 564,00 4,37 %

WithSecure Oyj 1 228 495,00 1,03 1 260 435,87 0,61 %

Sammanlagt 206 288 494,64 99,07 %

Onoterade värdepapper

EUR

VIVAGO OY 697 312,00 0,00 0,00 0,00 %

Sammanlagt 0,00 0,00 %

Värdepapper totalt 206 288 494,64 99,07 %

Kontanta medel 1 944 182,34 0,93 %

Sammanlagt 208 232 676,98 100,00 %
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Antalet andelar i omlopp

Antal A-andelar 559 178,0644 99,9 %

Antal F-andelar 0,0000 0,0 %

Förvaltningsarvoden betalda till fondbolaget under perioden 1 794 423

Förvaltningsarvode för fonder som ingår i fondens placeringar (estimat*) 0

Förvaltningsarvode och förvarsavgift 1,60 %

Löpande kostnader 1,60 %

Transaktionskostnader på basen av fondens genomsnittliga värde, 0,08 %

varav betalt transaktionskostnader till närstående institutioner 0,00 %

*) Innehåller betalda arvoden till förvaringsinstituten

Fondandelens värde 30.6.2024 30.6.2023 30.6.2022

A-andelens värde 372,1376 355,2471 352,4538

F-andelens värde 10,0661 - -

Fondens värde, milj.EUR  208,23 224,09 181,20



MÅL OCH INVESTERINGSINRIKTNING

Fondens målsättning är att genom aktiv förvaltning uppnå en

avkastning som på lång sikt är så god som möjligt och som

överstiger jämförelseindexets avkastning. Jämförelseindexet är

avkastningsindexet MSCI Europe Climate Paris Aligned Net EUR

denominerat i euro. Indexet mäter den värdeutvecklingen för

aktier i stora och medelstora bolag noterade på börserna i Europa,

men så att indexbildningen fokuserar på bolag som i genomsnitt

har mindre risker för globala klimatförändringar än vad mer

omfattande index har och som bland annat eftersträvar allt lägre

koldioxidavtryck. En betydande del av de bolag vilkas

a»ärsverksamhet bygger på utnyttjande av fossil energi har

uteslutits från indexet. I avkastningsindexet räknas även med den

utdelning som betalats ut av bolagen. Fonden investerar i aktier i

europeiska företag. Fondens aktivitet mäts med nyckeltalet aktiv

andel och strävan är att nyckeltalet på lång sikt ska ligga över 60.

Fonden iakttar S-Bankens Förmögenhetsförvaltnings  principer

för ansvarsfulla investeringar. Enligt principerna investerar fonden

inte i tillverkare av vapen som är förbjudna genom internationella

fördrag, kärnvapentillverkare, tobakstillverkare, tillverkare av

cannabis avsedd för rekreationsbruk och inte heller i gruvbolag,

elbolag eller andra bolag som ¶nns på S-Bankens

uteslutningslista, även om de är med i fondens jämförelseindex.

Förutom att fonden iakttar S-Bankens Förmögenhetsförvaltnings

principer för ansvarsfulla investeringar som nämns ovan utesluter

den även fossila energikällor. Fonden investerar inte i producenter

av fossil energi, bolag som äger fossila energireserver eller

elleverantörer som använder sig av fossila bränslen. Därför kan

fondens sektorfördelning avvika avsevärt från jämförelseindexets

sektorfördelning. Fondens förvaltning är indexoberoende. Således

kan investeringarna i fonden avvika betydligt från

sammansättningen i jämförelseindexet.

Utöver de uteslutningar som nämns ovan fokuserar fonden på

bolag som har en bra ställning när samhället går mot en fas med

låga koldioxidutsläpp. Sådana bolag är exempelvis bolag som tar

fram lösningar för att bromsa klimatförändringarna eller anpassa

sig till följderna. Mer information om tillåtna investeringsobjekt

¶nns i fondens stadgar.

Investeringsbesluten grundar sig på aktie- och sektorspeci¶ka

faktorer. Enskilda aktieval grundar sig på S-Bankens  syn om

aktiens framtida potential med hänsyn till det rådande

marknadsläget och fondens tema.

Fonden kan utnyttja derivat sporadiskt. De vanligaste derivaten

är indexfuturer som utnyttjas för att göra likviditetshanteringen

e»ektivare och för att justera investeringsgraden.

Fondens basvaluta är euro. Fonden använder två  andelsserier, A-

och F-serierna, som består av tillväxtandelar. Ingen avkastning

betalas på tillväxtandelar. Insättningar och uttag ur fonden kan

normalt ske alla bankdagar i Finland. Genom att meddela

fondbolaget kan en fondandelsägare sälja sina andelar.

MARKNADSÖVERSIKT

Under första halvåret 2024 steg värdet på fonden efter

förvaltningsarvodet med 8,46 procent, medan jämförelseindexet

steg med 7,23 procent. Avkastningen på den europeiska

aktiemarknaden var lägre än på de övriga stora aktiemarknaderna

i synnerhet i USA och Japan. Den tilltagande ekonomiska

tillväxten och den fortsatt höga in·ationen var centrala teman

såväl i Europa som ute i världen. Fondens jämförelseindex, som

beaktar utsläppsreduktionsmålen enligt Parisavtalet, avkastade

något mindre än de breda marknaderna.

 

Till fondens relativa avkastning bidrog i synnerhet investeringarna

i dagligvaror, där övervikten i bland annat Orkla och Carlsberg

ökade avkastningen. Även inom material var valet av aktier lyckat,

och dessutom bidrog övervikten i IT till fondens relativa

avkastning. Däremot belastades fondens relativa avkastning av

valet av aktier inom samhällsservice och sällanköpsvaror. De

största förändringarna i portföljen under rapportperioden gällde

viktningen av sektorer. Vi ökade den relativa vikten i den redan

överviktade IT-sektorn liksom i den underviktade

materialsektorn. Vi ökade vikten i industriföretag från undervikt

till neutral vikt. Vi minskade vikten i sällanköpsvaror från neutral

vikt till rejäl undervikt.

 

Fonden använde inte derivat under rapportperioden.

 

Vi tror att investerarna även framöver ser fram emot en

avtagande in·ation, och om detta blir fallet sjunker räntenivån,

vilket möjliggör en positiv operativ miljö för företagen. Vi anser

att intresset för arti¶ciell intelligens kan vara en bubbla, vilket på

den europeiska marknaden främst påverkar förväntningarna på

företag involverade i halvledare. Däremot är förväntningarna på

industrins investeringar och den privata konsumtionen fortsatt

måttliga, vilket möjliggör fördelar genom sektorviktning och

aktieval. 

S-BANKEN FOSSILFRI EUROPA
ESG AKTIE
Aktiefond som investerar i fossilfria objekt i Europa
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