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KATSAUS VUOTEEN 2023

Vuosi 2023 oli sijoittajille lopulta erinomainen heikomman
vuoden 2022  jalkeen.  Yhdysvaltain sekd  Euroopan
osakemarkkinat tarjosivat vahvoja tuottoja, kun taas Suomen
markkinoilla nahtiin haasteita. Geopolitiikka ja korkeat korot
loivat epdvarmuutta, mutta my6s mahdollisuuksia oikein
ajoitetuille sijoituksille.

Asiakkaidemme luottamus S-Pankin sijoitustuoteisiin jatkui
vahvana. S-Pankki-rahastojen osuudenomistajien maara nousi
noin 391 00O:een vuotta aiemmasta noin 361 000:sta. Koko
Suomen markkinoilla osuudenomistajien lukumaarad nousi noin
4,2 miljoonaan, kun vastaava luku vuotta aiemmin oli 4,0
miljoonaa. Kaikkien kotimaisten rahastoyhtididen
rahastosijoittajien yhteenlaskettu maard nousi noin 218 000
osuudenomistalla.

S-Pankki-sijoitusrahastot ja -erikoissijoitusrahastot kerasivat
nettomerkintdja 130,7 miljoonaa euroa (255,1). Koko markkinoilla
rahastojen nettomerkinnat olivat 3 218,5 miljoonaa euroa, kun
vastaava luku oli vuotta aiemmin -4 361,3 miljoonaa euroa.

S-Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan hallinnoimat varat
palasivat edellisvuoden laskun jalkeen kasvu-uralle ja olivat
vuoden lopussa 6,2 miljardia euroa (5,9).

S-Pankki-konsernin palveluiden kysyntéa oli vuonna 2023 vahvaa,
ja S-Pankki teki ennatyksellisen tuloksen. Vahvaan tulokseen
vaikuttivat korkotason kehitys sekd S-Pankin jo pitkdan jatkunut
kasvu.

Taltd pohjalta on hyva ponnistaa vuoteen 2024 ja kohti uutta
lukua S-Pankin tarinassa. lImoitimme vuoden 2023 aikana, etta

S-Pankki ostaa Handelsbankenin Suomen henkildasiakas- seka Teri Heilala

varainhoito- ja sijoituspalveluliiketoiminnot. Odotan innolla, etta

voimme toivottaa uudet asiakkaat ja henkiloston tervetulleiksi S- Toimitusjohtaja, S-Pankki Rahastoyhti6 Oy
Pankkiin.

Vuoteen 2024  |dhdetdan  neutraalein  odotuksin  eri
omaisuuslajien suhteen. Sijoittajien mielesséd pyorii useita
keskeisia kysymyksia: ovatko odotukset nousseet liian korkealle,
ja miten globaali talous selviytyy inflaatioshokin jalkeen? Nama
kysymykset, sekd monet muut tekijat, tulevat ohjaamaan
markkinoita vuoden aikana.

Inflaatio on hellittdméassa selvasti, ja vaikka korot kdantyisivatkin
laskuun, ovat ne aiempia vuosia korkeampia. Monet joutuvat
sovittamaan omaa talouttaan epavarmoihin nakymiin. Uskon
kuitenkin, ettd kiinnostus rahastosdastamiseen sailyy korkealla.
Kehitdmme rahastojen tuotevalikoimaamme jatkuvasti, ja niiden
avulla voimme toteuttaa tehtdvdmme vahan rahakkaamman
huomisen mahdollistamisessa.

Kiitdn henkiléstddmme erinomaisesta suoriutumisesta vuonna
2023. Asiakkaitamme, omistajiamme ja
vhteistyokumppaneitamme kiitdmme luottamuksestanne S-
Pankkia kohtaan.

Menestyksekastd vuotta 2024!



HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

1.1.-31.12.2023

TOIMINTAYMPARISTO VUONNA 2023

Vuoteen 2023  lahdettiin  varautuneissa  tunnelmissa.
Lopputuloksena taloudessa nahtiin kuitenkin sekd myonteisia
yllatyksia ettd heikompaa kehitystd. Kohonneisiin korkoihin
sopeutuminen oli viime vuoden taloutta ja rahoitusmarkkinoita
ohjaava tekija. Vaikutukset olivat globaalisti vaihtelevia ja erot eri
maiden valilléd olivat suuria. Maailman suurin talous Yhdysvallat
parjasi ennakoitua paremmin, missa vuoden  alun
taantumahuolet vaihtuivat lopulta vyli kahden prosentin
talouskasvuksi. Euroopassa puolestaan korkojen nousu hyydytti
taloutta selvemmin. Suomen talous painui vuoden lopulla lievdan
taantumaan, silld bruttokansantuotteen oletetaan supistuneen
vuoden kahdella viimeisella neljanneksella.

Korot kohosivat vuoden aikana selvasti ympari maailman, kun
pandemian jalkeinen hintojen voimakas nousu pakotti
keskuspankit nostamaan korkojaan. Euroopan keskuspankki nosti
korkoja kuusi kertaa, jolloin talletuskorko paatyi vuoden lopussa
neljagdn prosenttiin. Yhdysvalloissa viisi nostoa kohottivat
ohjauskoron 5,5 prosenttiin. Muutos on suuri, kun muistetaan,
ettd korot olivat vield kaksi vuotta sitten nollan pinnassa tai jopa
negatiiviset. Vuoden lopulla hintojen nousupaineet alkoivat
hellittaa selvasti, jolloin myds koronnostot loppuivat ja keskustelu
kaantyi mahdollisiin tuleviin koronlaskuihin.

Talouskasvu hidastui laajasti maailmalla, mutta kaikkein
voimakkaimmin kasvun hyytyminen tuntui korkoherkimmissa
maissa. Suomessa kaytetdan laajasti vaihtuvakorkoisia lainoja,
jolloin korkojen nousun vaikutus oli selvasti voimakkaampi kuin
monissa muissa maissa. Niin kulutus kuin investoinnitkin
kdantyivat laskuun korkojen noustua. Lisdksi talouskasvuun
vaikutti toimialarakenne. Teollisuus hiljentyi selvasti enemman
kuin palvelut, joten teollisuusvaltaisissa maissa kuten Suomessa
ja esimerkiksi Saksassa talous hidastui selvimmin. Sen sijaan
palvelujen varassa eldavat maat, kuten Yhdysvallat, parjasivat
vuoden alussa odotettua paremmin.

Muualla maailmalla Kiina piti kasvunsa kunnossa valtion
elvytykselld, vaikka kiinteistdsektorin ongelmiin ei l6ydettykaan
kokonaisratkaisuja. Venajan hyokkayssota Ukrainassa jatkui. Sen
suorat talousvaikutukset ovat vahaisia, mutta se on pysyva riski
ja osoittaa geopolitilkan huonompaan suuntaan kaantymista.

Rahoitusmarkkinoiden tilanne oli jakaantunut. Yhdysvaltojen
vedolla maailman osakemarkkinat olivat vahvassa nousussa.
Yhdysvalloissa osakkeet kohosivat yli 20 prosenttia. Erot alueiden
valillda olivat kuitenkin suuria, sillda esimerkiksi Suomessa ja
Kiinassa osakkeet jaivat miinukselle. Joukkolainakorot olivat
nousussa aina lokakuun lopulle asti inflaatiohuolien my6ta, mutta
tunnelmien muutos vuoden lopussa oli voimakas. Korot putosivat
selvasti, kun inflaationdkymat paranivat ja keskuspankit
ilmoittivat koronnostojen olevan todennékdisesti ohi.

Kohonneet korot hyydyttivat selvasti kiinteistomarkkinoita.
Kauppavolyymit tippuivat ja hinnat laskivat markkinoiden
hakiessa uusia tasoja. Vahitellen vuoden lopulla markkinoiden
toiminta alkoi parantua, ostajien ja myyjien odotusten
kohdatessa uudella, alemmalla hintatasolla. Rakentaminen
hidastui voimakkaasti, mikd nakyy tulevien vuosien uusien
kohteiden valmistumisessa.

LIIKETOIMINTA TILIKAUDELLA 2023

VARAINHOITO

Yhtio harjoittaa sijoitusrahastolain laajennetun toimiluvan
mukaista sijoitusrahastotoimintaa ja siihen olennaisesti liittyvaa
liiketoimintaa. Lisaksi yhtié harjoittaa vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa tarkoitettua vaihtoehtorahastojen
hoitamista seka siihen liittyvaa toimintaa.

Yhtié hallinnoi vuoden lopussa yhteensd 28 sijoitus- tai
erikoissijoitusrahastoa (jaljempana S-Pankki-rahastot), joista 21
rahaston  osalta  salkunhoidosta, eli sijoituspaatosten
tekemisestd vastaa S-Pankki Oyj, jolle rahastoyhtic on
ulkoistanut ndiden S-Pankki-rahastojen salkunhoidon.

Rahastoyhtidn hallinnoimien sijoitusrahastovarojen maara oli
katsauskauden paattyessd 4 309,4 miljoonaa euroa (3 925,8).
Nettomerkinndt S-Pankki-rahastoihin olivat 130,7 miljoonaa
euroa (255,1). Koko markkinoilla nettomerkinnat olivat 3 218,53
miljoonaa euroa (-4 361,3). S-Pankki-rahastojen
osuudenomistajien maarad nousi noin 391 000:een vuotta
aiemmasta (361 000). Koko Suomen  markkinoilla
osuudenomistajien lukumaarad nousi noin 4,2 miljoonaan, kun
vastaava luku vuotta aiemmin oli 4 miljoonaa.

Suomen Sijoitustutkimuksen mukaan S-Pankki Rahastoyhtion
Oy:n markkinaosuus Suomeen rekisterdidysta rahastopadomasta
oli tilikauden lopussa 2,8 prosenttia eli markkinaosuus oli sama
kuin vuosi sitten.

S-PANKKI-RAHASTOT

Vuoden 2023 aikana S-Pankki-rahastoissa tehtiin seuraavat
muutokset:

S-Pankki Asunto, S-Pankki Kiinteistovarainhoito, S-pankki
Metsa, S-Pankki Toimitila, S-Pankki Tontti ja S-Pankki Uudistava
Maatalous  Erikoissijoitusrahastojen  sdantdja  péaivitettiin
5.56.2023. Saantoihin lisattiin mahdollisuus rahaston lunastusten
rajoittamiseen, jos lunastusten maara lunastuspaivana ylittaa
saantojen maarittadman prosenttiosuuden rahaston
nettoarvosta. Rahastoyhti6 voi talldin tehda paatoksen kaikkien
lunastustoimeksiantojen rajoittamisesta ja niiden
toteuttamisesta tiettyyn euromaardan saakka. Toteuttamatta
jaaneet lunastustoimeksiannot raukeavat.

S-Pankki Vihrea Yrityslaina ESG Korko Sijoitusrahaston sdantéja
paivitettiin 5.5.2023. Rahaston sijoituspolitiikkaa muutettiin
siten, ettd rahaston varat sijoitetaan paaasiassa kohteisiin,
joiden luottoluokitus on BBB- (S&P) tai muu vastaava
luottoluokitus. Lisédksi tdsmennettiin sijoitusrajoituksia siten,
ettd maksimissaan 20 prosenttia rahaston varoista voidaan
sijoittaa kohteisiin, joiden luottoluokitus on heikompi kuin BBB-
(S&P) tai muu vastaava luottoluokitus. Samalla rahaston nimi
muuttui S-pankki Yrityslaina ESG Korko Sijoitusrahastoksi.



S-Pankki Asunto Erikoissijoitusrahaston saantéja paivitettiin
11.10.2023. Rahaston lunastuspaivat ovat jatkossa kaksi kertaa
vuodessa, aina helmi- ja elokuun viimeisena pankkipaivana.
Lunastustoimeksianto, joka on vastaanotettu lunastuspaivana
klo 16 mennessé, toteutetaan seuraavan lunastuspaivan arvoon.
Samalla muutettiin lunastusten rajoittamiseen liittyvaa kirjausta
siten, etta lunastusten rajoittaminen on mahdollista tilanteessa,
jossa lunastusten maard lunastuspaivana ylittdd 5 prosenttia
rahaston nettoarvosta. Lisdksi tdsmennettiin  vakuuden
antamiseen liittyvaa kirjausta rahaston sdannoissa.

S-Pankki Toimitila ja S-Pankki Tontti Erikoissijoitusrahaston
saantoja paivitettiin 2.11.2023. Rahastojen
lunastustoimeksiantojen  toteuttamisaikataulua  muutettiin
siten, ettd Ilunastustoimeksianto, joka on vastaanotettu
lunastuspaivana klo 16 mennessa, toteutetaan seuraavan
lunastuspaivan arvoon. S-Pankki Toimitila Erikoissijoitusrahaston
C-osuussarjaa ja yli 5 miljoonan euron lunastustoimeksiantoja
koskeva erityisehto poistettiin. Lisadksi S-Pankki Tontti
Erikoissijoitusrahaston C-osuussarjan lunastusaikataulua
koskevaa muotoilua tdsmennettiin. Molemmissa rahastoissa
tasmennettiin lisdksi vakuuden antamiseen liittyvaa kirjausta
rahaston sdanndissa.

S-Pankki Brandit Osake Sijoitusrahaston saantéja muutettiin
8.12.2023. Rahaston sijoituspolitiikkaa paivitettiin siten, etta
jatkossa rahasto sijoittaa varansa maailmanlaajuisesti
paaasiassa yhtidihin, jotka ovat hyvassd asemassa, kun
yhteiskunnat siirtyvat kohti vahahiilistad vaihetta. Rahasto tekee
kestavia sijoituksia painottaen erityisesti ymparistokysymyksia,
ja rahaston kestavyystavoitteina ovat ilmastonmuutoksen
hillitseminen ja hiilipdastdjen vahentdminen. Samalla rahaston
nimi  muuttui  S-Pankki llmastotavoite Maailma Osake
Sijoitusrahastoksi.

MAARAAIKAISKATSAUKSISSA ANNETTAVAT
KESTAVYYSTIEDOT

Taman vuosikertomuksen liitteensd I0ytyvat asetuksen (EU)
2019/2088 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
maaraaikaiskatsauksissa annettavat kestavyystiedot
ymparistollisia ja/tai yhteiskunnallisia omaisuuksia edistévien ja
kestavid sijoituksia tekevien (ns. 8 ja 9 artiklan rahastot)
rahastojen osalta. Tiedot on esitetty asetuksen (EU) 2022/1288
mukaisia mallipohjia noudattaen. Tiedoissa kuvataan muun
muassa, missd maarin rahastojen edistaméat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvdt ominaisuudet ovat toteutuneet
maaraaikaiskatsauksen kattamalla kaudella.

OMISTAJAPOLITIIKKA SIJOITUSKOHTEENA
OLEVISSA YHTIOISSA

Omistajavaikuttaminen on osa vastuullista sijoittamista ja se
tukee sijoitusstrategian toteuttamista kiinnittamalla huomiota
muun muassa sijoituskohteiden ymparistd-, yhteiskunta- ja
hallintotapa-asioihin. S-Pankin rahastojen
omistajavaikuttamista toteutetaan verkkosivuiltamme I6ytyvan
omistajapolitiikan mukaisesti.

Osana yhtididen analysointia ja arviointia salkunhoitajat
seuraavat yhtididen taloudellista suoriutumista, strategiaa,
riskeja ja pddomarakennetta seka vastuullisuutta
kokonaisuutena, kunkin rahaston sijoituspolitiikan asettamissa
puitteissa. Seurannassa hyddynnetddn muun muassa yhtididen
tuottamaa viestintda, ulkopuolista sekd omaa analyysid ja
tapaamisia yritysjohdon kanssa. Omistajaohjauksessa on seka
reaktiivista ettd proaktiivista toimintaa. Sijoituskohteiden
johtaminen ei kuulu S-Pankki Rahastoyhtion hallinnoimien
rahastojen tehtaviin, vaan sijoituskohteiden johtamisesta vastaa
yritysten toimiva johto, hallituksen ohjauksessa.
Omistajaohjausta voidaan kuitenkin kayttdad viestittamaan
toimivalle johdolle ja hallitukselle odotuksiamme yhtioita
kohtaan.

S-Pankki Rahastoyhtitn hallinnoimien rahastojen
omistajapolitiikkaa toteutetaan monella tapaa. Tyypillisimmat
keinot ovat &anioikeuden kayttdminen yhtidkokouksissa, suora

yhtidvaikuttaminen, osallistuminen sijoittajien
yhteisvaikuttamisiin seka julkinen keskustelu.
Omistajapolitiikassa kuvataan kaytossdmme olevat
omistajavaikuttamisen keinot. Yhtickokousten osalta
omistajapolitiikassa kerrotaan muun muassa

osallistumisperusteita yhtiokokouksiin sekad millaisia perusteita
kdytdmme, kun padtdmme kuinka toimimme yhtidkokouksissa.
Annamme tyypillisesti  merkittdvdn painoarvon yleisesti
kaytetyille hallinnointikoodeille.

Yhtiovaikuttaminen voi kohdistua vyksittaisiin yhtiéihin tai
laajempaan joukkoon yhtiéta. Vaikuttamista voidaan tehda yksin
tai yhdesséd muiden sijoittajien kanssa. Tyypillisid syita
vaikuttamisen aloittamiselle ovat sijoituskohteessa havaitut
ongelmat kanainvélisten normien, kuten YK:n Global Compact -
periaatteiden, noudattamisessa tai ilmastonmuutokseen
liitttyvat asiat. Vuoden 2023 aikana suoran yhtiévaikuttamisen
kohteena on ollut seitsemadn vyhtiotd. Omien suorien
yhtidvaikuttamisten liséksi olemme mukana yhdessd muiden
sijoittajien kanssa vaikuttamassa tuhansiin yhtidihin erindisten
sijoittajien yhteisvaikuttamisten kautta.

Aanestimme vuoden 2023 aikana 185 yhtidkokouksessa. N&ista
35 oli kotimaisia ja 150 ulkomaisia. Yhtiokokouksissa toimitaan
S-Pankki  Rahastoyhtion  omistajapolitiikan ja  S-Pankin
rahastojen  omistajaohjauksen  periaatteiden  mukaisesti.
Kokoukset, joihin osallistuimme seka toiminta kokouksissa, on
listattu alla.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita kohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 5,6,7,8 ja 9. Kannatettiin muita kohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Yhtid PVM Toiminta kokouksessa
Musti Group Plc 30.1.2023
Kone Corp. 28.2.2023
Analog Devices, Inc. 8.3.2023
Qualcomm Incorporated 8.3.2023
Wartsila OyjAbp 9.3.2023
Apple Inc. 10.3.2023
Qt Group Plc 14.3.2023
Stora Enso Oyj 16.3.2023
Kojamo Oyj 16.3.2023
Uponor Oyj 17.3.2023
Oriola Corporation 21.3.2023

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.


https://www.s-pankki.fi/fi/private-banking-ja-varainhoito/vastuullisuus-ja-vaikuttavuus/vastuullisuus-sijoittamisessa/

Yhtid

Valmet Corporation

Orion Corporation
LeadDesk Oyj

Tokmanni Group Corporation
Starbucks Corporation
Nordea Bankd Abp
F-Secure Oyj

Caverion Corporation
Sartorius Stedim Biotech S.A.
Neste Corporation
Kempower Oyj

Kesko Oyj B

BetolarOyj

The Walt Disney Company
Nokia Corp

Elisa Oyj

UPM-Kymmene Oyj
Nanoform Finland Plc
Fortum Oyj

Digital Workforce

EezyPlc

Remedy Entertainment Plc
Vinci SA

CNH Industrial N.V.

Eiffage SA

The Sherwin-Williams Company
Kamux Oyj

Covivio SA

Gecina SA

Hermes International S.C.A.
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE

Segro Public Limited Company
Relx PLC

Adobe Inc.

L'oreal SA

Nightingale Health Plc Ylim&arainen yhtickokous

Vivendi SE

Natwest Group Plc

Bankof America Corporation

International Business Machines Corporation
The Coca-Cola Company

Citigroup Inc

Wells Fargo & Company

Persimmon Public Limited Company

Bunzl Public Limited Company

Croda International Public Limited Company
Smith & Nephew Plc

Huhtamaki Oyj

Bouygues SA
Axa SA
Kering SA

Getlink S.E.

PVM
22.3.2023
22.3.2023
22.3.2023
22.3.2023
23.3.2023
23.3.2023
23.3.2023
27.3.2023
27.3.2023
28.3.2023
30.3.2023
30.3.2023
31.3.2023

3.4.2023

4.4.2023

5.4.2023
12.4.2023
12.4.2023
13.4.2023
13.4.2023
13.4.2023
13.4.2023
13.4.2023
14.4.2023
19.4.2023
19.4.2023
20.4.2023
20.4.2023
20.4.2023
20.4.2023

20.4.2023

20.4.2023
20.4.2023
20.4.2023
21.4.2023
24.4.2023
24.4.2023
25.4.2023
25.4.2023
25.4.2023
25.4.2023
25.4.2023
25.4.2023
26.4.2023
26.4.2023
26.4.2023
26.4.2023
27.4.2023

27.4.2023

27.4.2023

27.4.2023

27.4.2023

Toiminta kokouksessa

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 2, 5,7, 9. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 7,9, 10 ja 15. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 5, 6 ja 7. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtidkokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 8, 9 ja 14. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 3.01, 3.02 ja 5.03. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia7, 8,9, 11, 22, 24, 25, 26, 27 ja 28. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtia 7,10, 11,12, 13, 14,15, 17,18, 23, 24, 25, 26, 27 ja 28.

Kannatettiin muita kohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 5. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 6,18, 21 ja 26. Kannatettiin muita kohtia

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 1.14, 2,7, 10. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 1.06, 7 ja 8. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtia 5, 6,7 ja 9. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtia 6,7 ja 9. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia1.01,1.06, 5, 6 ja 9. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 4,7,12,14,15,17,18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28 ja 30.

Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 7. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 5, 6 ja 7. Pidattaydyttiin 8dnestamasté kohdissa 11,13, 14, 15

jale.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.



Yhtio
Admiral Group Plc

London Stock Exchange Group Plc

Astrazeneca Plc

Schroders Plc

Taylor Wimpey Plc

BPPIc

Corning Incorporated

Edison International

Texas Instruments Incorporated
Johnson & Johnson

Pfizerinc

Intuitive Surgical

Pearson Plc

AflacIncorporated

Eli Lilly and Company
Bristol-Myers Squibb Company
Public Storage

Metso OutTec

UnileverPlc

Reckitt Benckiser Group Plc
Barclays Plc

GSKPIc

S&PGloballnc.

General ElectricCompany
PepsiCo

Spinnova Oyj
SchneiderElectric SE

Aviva Plc

AmeteklInc.

Mettler-Toledo International Inc.
Prologis Inc.

United Parcel Services, Inc.
Intercontinental Hotels Group Plc
HSBC Holdings Plc

lllinois Tool Works Inc.

Abbvie Inc.

Koninklijke Philips

PentairPublic Limited Company
Essex Property Trust Inc.
Danaher Corporation

Abrdn Plc

Spirax-Sarco Engineering Plc
Antofagasta Plc

Elevance Health, Inc.
Juniper Networks, Inc.
Edenred SE

Klepierre SA

Adidas AG

Martin Marietta Materials Inc.
Intel Corporation

AmundiSA

Aeroports de Paris SA

PVM
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023
27.4.2023

28.4.2023
1.5.2023
15.2023
2.5.2023
2.5.2023
3.5.2023

3.5.2023
3.5.2023
3.5.2023
3.5.2023
3.5.2023
3.5.2023
3.5.2023
4.5.2023
4.5.2023
4.5.2023
4.5.2023
4.56.2023
4.6.2023
4.56.2023
5.6.2023
5.6.2023
5.6.2023
5.6.2023

9.5.2023

9.5.2023

9.5.2023

9.5.2023
10.5.2023
10.5.2023
10.5.2023
10.5.2023
10.5.2023
11.6.2023
11.6.2023
11.6.2023
11.6.2023
11.6.2023
12.6.2023
16.56.2023

Toiminta kokouksessa

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 1.13. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 6 ja 8. Kannatettiin muita asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 5,7, 8 ja 9. Kannatettiin muita asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 12. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 8,9, 10, 11,12 ja 13. Kannatettiin muita asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 6 ja 7. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtia 6 ja 7. Kannatettiin muita kohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 9 ja 10. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 16,17 ja 18. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 5, 6, 7 ja 8. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin asiakohtaa 2.05. Pidattaydyttiin 8dnestdmasta kohdassa 2.06.

Kannatettiin muita asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 1.07. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 2, 3, 5 ja 7. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 5. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 4 ja 5. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin asiakohtaa 5. Pidattaydyttiin 8dnestamasta muissa.

Vastustettiin kohtia 6 ja 7. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtaa 15. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.



Yhtid

Capgemini SE

Motorola Solutions, Inc.

Tesla Inc.

JPMorgan Chase & Co.

The Hershey Company

Sampo Plc

Essilorluxottica SA

WPPPLC

Enphase Energy, Inc.

Chubb Limited
MondelezInternational Inc.

Next Plc

Lloyds Banking Group Plc

Marsh & McLennan Companies, Inc.
XylemInc.

ZoetisInc.

Nextera Energy Inc

Yum!Brands Inc

The Charles Schwab Corporation

The Home Depot Inc.
Shell Plc

Realty Income Corporation
Merck & Co, Inc.

Dassault Systenes SE
Thermo Fisher ScientificInc.
American Tower Corporation
Amazon.com, Inc.

Blackrock, Inc.

The Travelers Companies, Inc.
SanofiSA

Prudential Public Limited Company
Equinix, Inc.

McDonald's Coproration
Lowe's Companies, Inc.
Totalenergies SE

Legrand SA

Ipsen SA

Exxon Mobil Corp
Servicenow, Inc.

Netflix, Inc.

Alphabet Inc.

Unitedhealth Group Incorporated
Fortive Corporation
Worldline SA

Salesforce, Inc.

Digiral Realty Trust, Inc.
Informa Plc

Nvidia Corporation

Jd Sports Fashion Plc
KingfisherPlc

Mastercard Incorporated

3l Group Plc

PVM
16.56.2023
16.56.2023
16.56.2023
16.56.2023
16.56.2023
17.5.2023
17.5.2023
17.6.2023
17.6.2023
17.6.2023
17.6.2023
18.5.2023
18.5.2023
18.5.2023
18.5.2023
18.5.2023
18.5.2023
18.5.2023
18.5.2023
18.5.2023

23.56.2023

23.5.2023
23.5.2023
24.5.2023
24.5.2023
24.5.2023
24.56.2023
24.56.2023
24.56.2023
25.56.2023
25.56.2023
25.56.2023
25.56.2023
26.5.2023
26.5.2023
31.5.2023
31.5.2023
31.5.2023

1.6.2023

1.6.2023

2.6.2023

5.6.2023

6.6.2023

8.6.2023

8.6.2023

8.6.2023
15.6.2023
22.6.2023
27.6.2023
27.6.2023
27.6.2023
29.6.2023

Toiminta kokouksessa

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 1.02. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtia 1.03, 3 ja 5. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 7, 8,9,10, 11 ja 12. Kannatettiin muita asiakohtia.

Pidattaydyttiin adnestdmasta kohdassa 1.11. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 8,9, 11 ja 12. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Pidattaydyttiin ddnestdmaéasta kohdassa 1.02. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 16. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtaa 1.02 ja 6. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita kohtia.

Pidattaydyttiin 8dnestdmasta kohdassa 4. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 3. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 1.07, 3,7 ja 8. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 5,7, 8 ja 9. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 4,5, 6,7,8,9,10,11,12,13,14,15 ja 25. Kannatettiin muita

kohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 5, 6,7, 8 ja 9. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 6, 8,9 ja 20. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia1.07, 3,6, 8,9, 12, 14,17,18, 19, 20. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 5, 6 ja 7. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 2 ja 5. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 7, 8,10 ja 11. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 6,7, 8 ja 9. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 11, 14 ja 24. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia 1.02,1.07,1.12, 5, 6,7, ja 14. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtia 1.01,1.03 ja 2. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia1.01,1.03, 3, 6ja 7. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtia 1.04,1.07, 3, 4,7,14 ja 17. Kannatettiin muita asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtaa 5. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtia 11,13 ja 14. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtia 4 ja 7. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin asiakohtia 1.01ja 6. Kannatettiin muita asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 6, 8 ja 10. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.



Yhti6

Alstom Sa

Burberry Group Plc

Halma Public Limited Company

Remy Cointreau Sa

Ashtead Group Public Limited Company

The Berkeley Group Holdings Plc
Nike Inc.

Diageo Plc

Barratt DevelopmentsPLC
Medtronic Public Limited Company
Pernod Ricard Sa

Oracle Corporation

Smiths Group Plc

Resmed Inc.

Duell Oy - Ylimaarainen yhtiokokous
Duell Oy

Cisco Systems, Inc.

Microsoft Corporation

PVM
11.7.2023
12.7.2023
20.7.2023
20.7.2023
6.9.2023
8.9.2023
12.9.2023
28.9.2023
18.10.2023
19.10.2023
10.11.2023

156.11.2023

16.11.2023
16.11.2023
30.11.2023
5.12.2023
6.12.2023
7.12.2023

Toiminta kokouksessa
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 13. Kannatettiin muita kohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 12. Kannatettiin muita kohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita kohtia.
Pitaydyttiin 8anestdmasta 1.03. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 1.11. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Pidattaydyttiin aanestdmasta kohdissa 1.04,1.06,1.11,1.12,1.14. Vastustettiin
kohtia 2 ja 2. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia

Kannatettiin kaikkia asiakohtia

Vastustettiin kaikkia asiakohtia

Vastustettiin kohtia 9,13 ja 17. Kannatettiin muita kohtia.
Vastustettiin kohtaa 3. Kannatettiin muita kohtia.

Vastustettiin kohtia1.02, 5, 6,,7,11,12 ja 13. Kannatettiin muita kohtia.



VUODEN 2023 TUOTOT JA TULOS

S-Pankki Rahastoyhtion Oy:n nettopalkkiot nousivat edellisesta
vuodesta 12,3 miljoonaan euroon (8,1). Koko vuoden kulut ilman
palkkiokuluja ja korkokustannuksia olivat 10,2 miljoonaa euroa
(5,7). Henkilostokulut nousivat edellisestd vuodesta ja olivat 3,8
miljoonaa euroa (1,8). Myds IT-kulut ja muut hallinnon kulut
nousivat. Seka nettopalkkioiden etta kulujen nousu johtuu vuoden
2022 viimeiselld neljdnnekselld toteutetusta yritysjarjestelysta,
jossa S-Pankki Paaomarahastot Oy sulautui S-Pankki
Rahastoyhtio Oy:hyn, ja tuotteet sek& henkildsto siirtyivat S-
Pankki Rahastoyhtic Oy:hyn. Tilikauden aikana S-Pankki
Rahastoyhtio Oy sai osinkotuottoja tytaryhtioltaan FIM Kiinteisto
Oy:ltd 1,0 miljoonaa euroa. S-Pankki Rahastoyhtic teki 1,5
miljoonan  euron  alaskirjauksen FIM  Kiinteistd  Oy:n
tytaryhtidosakkeiden arvoon tytaryhtion lilketoiminnan
kaventuessa holding-yhtiomuotoiseksi. Yhtion verot tilikaudelta
olivat 1,1 miljoonaa euroa (0,5). Liikevoitto nousi 4,9 miljoonaan
euroon (2,7). Tilikauden tulokseksi muodostui 3,8 miljoonaa euroa
(2,2).

TASE

Taseen loppusumma 31.12.2023 oli 52,3 miljoonaa euroa
(51,9) ja oma paaoma 45,0 miljoonaa euroa (43,2). Yhtion
osakepaaoma oli vuoden lopussa 8,4 miljoonaa euroa
jakautuen 50 100 osakkeeseen. Omavaraisuusaste oli 86,2
prosenttia (83,4) ja EU:n vakavaraisuusasetuksen (CRR)
mukainen vakavaraisuussuhdeluku 102,63 prosenttia (135,9).

Taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut

2023 2022 2021
Liikevaihto, M€ 46,2 419 74,0
\I;gt(éejgulos ennentilinpaatdssiirtoja ja 49 27 125
Tilikaudentulos 3,8 2,2 71
Omanpaaomantuotto % 8,6% 6,1% 446 %
Koko pddomantuotto % 7.3% 50% 33,0%
Omavaraisuusaste % 86,2% 83,4% 78,9%
Kulu-tuotto -suhde 0,89 0,93 0,83
Vakavaraisuusluku %, CRR 102,63% 135,9% 57,8 %

HENKILOSTO

Keskimaarin yhtion palveluksessa oli vuoden 2023 aikana 29
henkilda (15). Vuoden lopussa S-Pankki Rahastoyhtic Oy:ssa oli
yhteensa 29 henkiloa (28).

JOHTO JA HALLINTO

Yhtion hallitukseen kuuluivat tilikauden aikana Veli-Matti
Parmala (21.3.2023 asti), Hanna Porkka (12.10.2023 asti), Eero
Eriksson, Jussi Sokka 21.3.2023 alkaen ja Riikka Laine-Tolonen
8.11.2023 alkaen. Hallituksen puheenjohtajana toimi Veli-Matti
Parmala 21.3.2023 asti, Hanna Porkka 17.4.-12.10.2023 ja Riikka
Laine-Tolonen 17.11.2023 alkaen. Hallitus kokoontui tilikauden
aikana 15 kertaa. Yhtion toimitusjohtajana toimi koko tilikauden
Teri Heilala.
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KONSERNIRAKENNE

S-Asiakaspalvelu Oy
(100 %)

I | |

6 vastuunalaisena
yhtigmiehena rahas-
toissa toimivaa yhtiota

(100 %)

S-Pankki
Kiinteistat Oy
(100%)

S-Pankki
Valkuttavuussijoitukset Oy

S-Pankki Kiinteistt Oy

S-Pankki  Kiinteistét Oy on
erikoistunut  yhti6, joka tarjoaa
kiinteistonomistajille  ja  vuokralaisille.  Kiinteistosalkkujen
hallinnoinnin, kiinteistojohtamisen palveluiden ja
kiinteistokehityksen lisdksi yhtic keskittyy joint ventures -
hankkeiden toteuttamiseen ja hallinnointiin.  S-Pankki
Rahastoyhtio Oy omistaa 100 prosenttia S-Pankki Kiinteistot
Oy:n osakekannasta.

kiinteistdjohtamispalveluihin
palveluitaan sijoittajille,

S-Pankki Vaikuttavuussijoitukset Oy

S-Pankki Vaikuttavuussijoitukset Oy on S-Pankki Rahastoyhtio
Oy:n kokonaan  omistama  tytaryhtid.  Yhtié  toimii
vaikuttavuussijoitusrahastojen hallinnointiyhtiéna, vastuullisena
yhtiomiehena ja interventioiden hallinnoijana.

FIM Kiinteistd Oy, FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund GP Oy,
FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund Ill GP Oy, FIM Private
Debt Fund | GP Oy, FIM SIB Oy, S-Pankki Vaikuttavuus | GP Oy

Yhtiét ~ toimivat  vastuullisina  yhtiomiehina S-Pankki
Rahastoyhtio Oy:n hallinnoimissa rahastoissa. Yhtidissad ei ole
muuta liiketoimintaa. S-Pankki Rahastoyhtié Oy omistaa 100
prosenttia jokaisesta yhtitsta.

YHTIOKOKOUSTEN PAATOKSET

S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n varsinainen yhtiokokous pidettiin
21.3.2023. Yhtiokokous vahvisti rahastoyhtion ja rahastojen
vuoden 2022 tilinpaatokset ja myonsi vastuuvapauden
hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle. Yhtitkokous paatti, etta
hallituksen varsinaisten jasenten lukum&arad on kolme (3), eika
varajasenia valita. Hallituksen varsinaisiksi jaseniksi valittiin Eero
Eriksson, Hanna Porkka ja Jussi Sokka.

Varsinainen yhtiokokous valitsi tilintarkastajaksi
tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab:n  paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Petri Kettunen ja varalle KHT Mikko
Kyllidinen.

Varsinainen yhtiokokous paatti, etta tilikauden voitto kirjataan
edellisten tilikausien voitto-/tappiotilille ja ettd yhtion
voitonjakokelpoisista varoista maksetaan osinkoa 39,93 euroa
osakkeelta eli yhteensa 2 000 493,00 euroa.

Varsinainen yhtiokokous paatti, etta S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n
hallinnoimien rahastojen tuotto-osuuksille jaetaan tuottoa
seuraavasti:



Rahasto Jaettava tuotto

S-PankkiVarainhoito 30 2,00%
S-Pankki Varainhoito 50 Eijaettavaa tuottoav2022
S-Pankki Korkovarainhoito 1,00%

S-Pankki Asunto
Erikoissijoitusrahasto

75 %rahaston tilikauden voitosta pois
lukien realisoitumattomat arvonmuutok-
set, realisoitunut tulos oli4 836 556,26
euroa, josta jaetaan tuotto-osuutena
3627 417,20 euroa

Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2022,
jotentuottoaeijaeta

S-Pankki Metsa
Erikoissijoitusrahasto
S-Pankki Tontti
Erikoissijoitusrahasto

100 % rahaston tilikauden voitosta pois
lukien realisoitumattomat arvonmuutok-
set, realisoitunut tulos 0li3182 389,84
euroa, josta jaetaan tuotto-osuutena
3182389,84euroa

100 % rahaston tilikauden voitosta pois
lukien realisoitumattomat arvonmuutok-
set, realisoitunut tulos 0li14 589 097,25
euroa, josta jaetaan tuotto-osuutena
14589 097,25 euroa

S-Pankki Uudistava Maatalous Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2022,
Erikoissijoitusrahasto jotentuottoa eijaeta

S-Pankki Toimitila
Erikoissijoitusrahasto

S-Pankki Kiinteistovarainhoito Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2022,
Erikoissijoitusrahasto jotentuottoaeijaeta

S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n osakkeenomistaja paatti 8.11.2023
valita hallituksesta eronneen Hanna Porkan tilalle Riikka Laine-
Tolosen.

HALLINTOPERIAATTEET

S-Pankki Rahastoyhtid Oy noudattaa S-Pankki-konsernin
tilinpdatoksessa kuvattuja hallintoperiaatteita.

RISKIENHALLINTA

Merkittavimmat yhtién toimintaan liittyvat riskit ovat
operatiivisia. Suurimmat riskit liittyvat sijoitusrahastojen
arvonlaskennan oikeellisuuteen. Muita merkittavia riskeja ovat
oikeudelliset riskit, jotka liittyvdt rahastojen varallisuuden
hoitamiseen sijoitusrahastojen saantdjen mukaisesti, seka
prosesseista, tietojarjestelmista ja menettelytavoista
aiheutuvat riskit. Riskeja minimoidaan keskeisten
liilketoimintojen tydprosessien kuvaamisella, henkildkunnan
jatkuvalla kouluttamisella seka jatkuvuussuunnittelulla.
Operatiivisia riskeja seurataan saanndllisesti ja seurannan
tulokset raportoidaan sdanndllisesti hallitukselle.

Vakavaraisuustiedot

te 2023 2022 2021
Ensisijaiset omatvarat 43420 40708 25008
Toissijaiset omat varat 0] 6] 0
Riskipainotetut saamiset 42304 29944 43231
Omienvarojen vahimmaisvaatimus 3384 2396 3458
Vakavaraisuussuhdeluku %, Basel lll 102,6 % 135,9% 57,8 %

TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

Ei raportoitavaa.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Suhdanneherkkyys kuuluu sijoituspalvelutoiminnan
erityispiirteisiin, ja S-Pankki Rahastoyhtion liiketoiminnalle on
ominaista voimakas rilppuvuus kansainvalisten
arvopaperimarkkinoiden kehityksesta.

Alkavaan vuoteen l&dhdetdan maltillisissa ja vaihtelevissa
tunnelmissa. Talouskasvuerot eri puolilla maailmaa ovat selvat.
Aiempien koronnostojen vaikutukset tuntuvat talouksissa
tdysmaardisesti vasta vuonna 2024, mikd rajoittaa
kasvumahdollisuuksia. Toisaalta edessd odotetaan olevan jo
koronlaskuja, mika piristda taloutta. Osassa maita, varsinkin
Euroopassa, edessad on lievd taantuma, kun taas toiset maat,
kuten Yhdysvallat ja Kiina, lahtevat vuoteen edelleen
kohtuullisissa kasvunakymissa.

Suomen talouskasvu jda vaatimattomaksi. Vaikka korot
kaantyisivatkin laskuun, ovat ne aiempia vuosia korkeampia.
Sopeutuminen siis jatkuu, vaikkakin aiempaa maltilisemmalla
tahdilla. Maailman talous vaikuttaa vientiin. Kysynta isoilta
vientimarkkinoilta Euroopasta ja Kiinasta on maltillista, joten
voimakasta elpymista ei kannata odottaa.

Palkkatason nousu tukee vahitellen kotimaista kysyntaa.
Alkaneena vuonna saadaan jo viime vuonna sovittuja
palkankorotuksia, jotka parantavat kuluttajien ostovoimaa
inflaation samalla hidastuessa. Tyottomyyden odotetaan
kohoavan jonkin verran rakennusalan ahdingon takia, mutta
monilla aloilla oleva tydvoimapula rajaa tyottomyyden kasvua.
Toistaiseksi kuluttajien luottamus on heikkoa ja sdadstamisaste
nousussa  kuluttajien  varautuessa  tiukempiin  aikoihin.
Asuntomarkkinoilla ostoaikeet ovat alamaissa. Korkojen lasku voi
tuoda tdhan helpotusta vuoden mittaan samoin kuin yleinen
globaalin taloustilanteen paraneminen. Kotimaan
talousndkymien odotetaankin elpyvan vuoden loppua kohti.

Inflaatio on hellittdmassa selvasti, kun pandemian aiheuttamat
tarjontapuolen ongelmat ovat ohi ja kysynta on korkojen noustua
hidastunut. Tama mahdollistaa keskuspankeille koronlaskut
alkaneen vuoden aikana. Koronlaskujen maara ja ajoitus riippuvat
siita, miten  talous lopulta kehittyy. Matalammat
keskuspankkikorot heijastuvat myds pitkien joukkolainojen
korkoihin. Kokonaan inflaatiopaineet eivat ole havinneet, silla
esimerkiksi palkkojen korotuksista on jo sovittu. Keskuspankit
ovat varovaisia laskujen suhteen, koska liian aikaiset laskut
voisivat pahimmillaan kiihdyttda hintojen nousua uudestaan.

Maailmanpolitiikka luo oman epavarmuutensa
talousymparistéon. Sota Ukrainassa jatkuu, eikd sille
valitettavasti ole loppua nakyvissa. Myos muualla tilanteet voivat
karjistyd nopeasti, kuten tilanne Israelissa  osoittaa.
Yhdysvaltojen ja Kiinan valit ovat viilentyneet selvasti, ja
protektionismi nostaa paataan monin paikoin maailmalla. Lisaksi
edessd on vilkas vaalivuosi. Tarkeimmat vaalit kaydaan
Yhdysvalloissa, jossa presidentinvaalit voivat vaikuttaa selvasti
politilkan suuntaan ja globaaleihin nakymiin, jos valtaan nousee
ehdokas, joka ajaa voimakkaasti oman maan etua.

Rahoitusmarkkinoilla korkotaso ja keskuspankkien toimet
ohjaavat talouskehityksen ohella sijoittajia. Keskuspankkien
koronlaskut ovat hyvd uutinen niin  taloudelle  kuin
sijoitusmarkkinoille. Toisaalta, jos laskujen syynad on talouden
heikkous, eivat pelkdt matalat korot riitd nostattamaan
rahoitusmarkkinoita. Vuoden takaiseen verrattuna sijoittajien
odotukset ovat selvasti korkeammalla, mika nakyy muun muassa
yritysten tuloskasvuodotuksena ja korkeina arvostuksina.
Korkeammat odotukset tarkoittavat sitd, ettd talouden ja
yritysten on vaikeampi yllattdd myonteisesti kuin vuosi sitten,
mika rajaa osaltaan tuottomahdollisuuksia.
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HALLITUKSEN ESITYS VOITTOVAROJEN KAYTOSTA

S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n vapaa oma pddoma 31.12.2023 oli
36,6 miljoonaa euroa (34,8). Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta
tilikauden 1.1.-31.12.2023 voitto 3 820 339,91 euroa kirjataan
edellisten tilikausien voitto-/tappio tilille, eika osinkoa jaeta.

Lisaksi hallitus esittaa

yhtiékokoukselle, etta S-Pankki

Rahastoyhti® Oy:n hallinnoimien rahastojen tuotto-
osuuksille jaetaan tuottoa seuraavasti:

Rahasto
S-PankkiVarainhoito 30AT

S-Pankki Varainhoito 50 AT

S-Pankki Korkovarainhoito AT
S-Pankki Asunto

S-Pankki Metsa

S-Pankki Toimitila

S-Pankki Tontti

S-Pankki Uudistava Maatalous

S-Pankki Kiinteistévarainhoito

Jaettava tuotto
0,31 euroa/osuus (3,00 %)

Eiliikkeeseen laskettuja osuuksia,
jotentuottoaeijaeta

0,13 euroa/osuus (1,50 %)

Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2023,
jotentuottoaeijaeta

Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2023,
jotentuottoaeijaeta

75 %rahaston tilikauden voitosta pois

lukien realisoitumattomat arvonmuutokset,
realisoitunut tulos oli11.083.387,73 euroa,
josta jaetaan tuotto-osuutena
8.312.540,80 euroa

100 % rahaston tilikauden voitosta pois
lukien realisoitumattomat arvonmuutokset,
realisoitunut tulos oli 3.741.451,28 euroa,
josta jaetaan tuotto-osuutena

3.741.451,28 euroa

100 % rahaston tilikauden voitosta pois
lukien realisoitumattomat arvonmuutokset,
realisoitunut tulos oli 43.890,74 euroa,
josta jaetaan tuotto-osuutena

43.890,74 euroa

Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2023,
jotentuottoaeijaeta



RAHASTOJEN TOIMINTAKERTOMUKSET
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KIINTEISTORAHASTOT

7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkadlld aikavalilla
kasvattaa rahasto-osuuden arvoa sijoittamalla varat asuntoihin
ja kiinteistoihin. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla
vahemman hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla.
Rahasto sijoittaa varansa paaasiallisesti Suomessa sijaitseviin
asuntoihin ja kiinteistoihin. Rahasto sijoittaa myos rakennus- ja
kiinteistokehityshankkeisiin. Rahasto kayttda sijoituksissaan
lainarahoitusta, jolla pyritddn kasvattamaan oman padoman
tuottoa. Rahasto voi myds tilapadisesti omistaa omaisuutta, jota
ei tarjota vuokrattavaksi, vaan joka on tarkoitettu vain
realisoitavaksi. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston  sdannoissa. Rahaston
sijoituskohteiden  valinta  perustuu  niiden  odotettuun
vuokratuottoon ja hintakehitykseen. Rahasto voi ottaa
sijoitustoimintaansa varten luottoa maaran, joka enintdan
vastaa b0 % rahaston kokonaisarvosta. Sijoituskohteisiin liittyvat
kaupankayntikulut saattavat vaikuttaa tuottoon.
Kaupankayntikulut maksetaan rahaston varoista.

Rahasto ei kdyta johdannaisia. Rahasto kadyttda osana normaalia
salkunhoitoa velkavipua, jonka Idhteend on pankkilaina.
Velkavivun kayton takia korkein mahdollinen sijoitusaste on
200 %.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa nelja eri
osuussarjaa, A-, C-, D- ja E-sarjat. Osuudenomistajien valilla ei
ole eroja hallinnoimis- tai taloudellisten oikeuksien suhteen.
Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta
paattdsd rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Kaikki sarjat
maksavat tuottoa vuosittain vahintdan 75 % realisoituneesta
tuloksestaan.
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S-PANKKI ASUNTO
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston 12 kuukauden tuotoksi muodostui A-osuudelle -15,47 %
ja C-osuudelle -14,68 %. Lasku johtui yleisen markkinatilanteen
myota laskeneista asuntojen hinnoista. Rahaston toiminnan
alusta, 31.3.2014 alkaen, sen A-osuus on tuottanut 51,38 %, eli
vuotuinen tuotto on ollut 4,38 %. C-osuus puolestaan on
tuottanut 65,03 %, eli vuotuinen tuotto on ollut 5,32 %. Vuoden
2023 taloudellisen vuokrausasteen keskiarvo oli 96,56 %.

Asuntojen hintojen vyleinen lasku Suomessa heijastelee
vallitsevaa suhdannetta. Tilastokeskuksen mukaan vanhojen
kerrostaloasuntojen hinnat laskivat koko maassa reilusti.
Tampereella lasku on ollut huipuissaan noin 10 %, Turussa noin 7 %
ja paakaupunkiseudulla noin 11 %. Pdadkaupunkiseudun yksididen
hinnat ovat puolestaan laskeneet noin 14 %. Rahaston
tuottokehitys edeltdvan 12 kuukauden ajalta vastaa siis hyvin
asuntomarkkinoilla ndhtya hintojen laskua.

Vuoden 2023 aikana rahastolle valmistui 219 asuntoa. Rahaston
omistamat 2 163 asuntoa ovat kaikki valmiita ja tuottavat
tasaista vuokrakassavirtaa. Vuoden aikana rahastoon kohdistui
merkittdvd maard lunastuksia, jonka vuoksi rahaston
likviditeettia vahvistettiin asuntojen myynneilld. Rahaston
likviditeetin hallitsemiseksi rahasto voi myyda varallisuuttaan,
hankkia lisdrahoitusta/vierasta p&domaa tai s&antdjensa
mukaisesti  rajoittaa  lunastusten  tekemistd.  Myynnit
mahdollistavat lisdksi uusien investointien tutkimisen nykyisilla
houkuttelevilla tuottotasaoilla.

Tilikauden lopussa pitkaaikaista vierasta pddomaa oli yhteensa
159,5 miljoonaa euroa, mikd vastaa 32,7 %:n lainoitusastetta.
Rahasto on asettanut omaisuuttaan lainojen vakuudeksi ja
suojannut korkoriskia seka kiintean koron lainasopimuksilla etta
kolmella vakioimattomalla koronvaihtosopimuksella (yhteensa 89
miljoonaa euroa). Rahaston suojausaste oli 56 % kauden lopussa.
Koronvaihtosopimusten markkina-arvo oli 4,3 miljoonaa euroa
positiivinen. Kaikki koronvaihtosopimukset on tehty ainoastaan
suojaustarkoituksessa. Korkosuojaukset on tehty vuosina 2020-
2023, ja rahasto on onnistunut suojausten ajoituksessa
erinomaisesti.

Vuodelle 2024 ndkymat ovat merkittavasti positiivisemmat ja
asuntojen hintojen odotetaan kaantyvan takaisin nousu-uralle.
Lokakuun kokouksissa sekd Euroopan ettd Yhdysvaltain
keskuspankit pitivat ohjauskorkonsa ennallaan ja markkinoilla
tulkittiin koronnostosyklin padattyneen. Ensi vuodelle odotetaan
4-5  koronlaskua.  Koronnostosyklin  paattyminen  tukee
kiinteistosijoitusmarkkinaa merkittavasti, kun ennakoitavuus
paranee, lainakustannukset alkavat laskea ja sumu hélvenee
markkinoilta. Kaupungistumisen megatrendi jatkuu kuitenkin
taustalla ja vuonna 2023 onkin nahty ennatyksellisen vahvaa
muuttoliikettd suurimpiin  kasvukeskuksiin. Tama yhdessa
kasvukeskuksissa voimakkaasti supistuvan uudisasuntojen
tarjonnan kanssa tullee johtamaan asuntojen hintojen
kdantymiseen jalleen nousuun.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 TUNNUSLUVUT 31.12.2023
Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti

3kk -7,64% Tracking Error

1lv -15,47% Sharpen luku

3v -6,09% Beta

5v 6,74 % Informaatiosuhde

Alusta 51,38 % Modifioitu duraatio

Konveksiteetti

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
C-osuuksien maara
D-osuuksien maara
E-osuuksien méara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisdille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

A-osuudenarvo

C-osuudenarvo

D-osuudenarvo

E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara
Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2023

Vivutusjérjestelyissé eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakaustenuudelleen kayttoon

12215678,0141
7985974,5138
1817102,8301
101500,0000

6067284
0

1,50%
3,27%
0,00%
0,00%

31.12.2023
14,5085
15,8189
14,9569
8,5435
331,60
15186

Vivutusaste (%)
163,8%

53,4%
38,1%
82%
0,3%

31.12.2022
17,3210
18,7093
17,7635
10,0000
466,17
16718
Ylaraja
200%

31.12.2021
16,7112
17,8979
17,0578

423,22
15489
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
keskipitkdn aikavalin tuotto. Vertailuindeksindg kaytetaan
euromaaraistd Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index
Unhedged EUR -tuottoindeksid. Indeksi kuvaa euroalueen
valtionobligaatioiden tuotonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myos maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan hajautetusti OECD:n jasenvaltioiden,
naiden osavaltioiden ja muiden paikallisten tai kansainvalisten
julkisyhteisdjen liikkeeseenlaskemiin euromaaraisiin  korkoa
tuottaviin arvopapereihin, kuten joukkolainoihin ja
velkasitoumuksiin. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.

Rahasto  kayttdd satunnaisesti johdannaisia. Kaytetyt
johdannaiset ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan
korkoriskia ja otetaan korkondkemystd. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset
eroavat vertailuindeksin sisallostad merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.
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S-PANKKI EURO VALTIONLAINA
KORKO SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko tuotti vuoden aikana 6,13 %
vertailuindeksin tuottaessa 7,13 %. Rahaston vuoden 2023
absoluuttinen tuotto oli selvasti positiivinen vaikean vuoden
2022 jalkeen.

Vuosi 2023 oli valtion joukkolainojen tuoton suhteen
kaksijakoinen. Vuosi alkoi joukkolainakorkojen edestakaisella
sahaamisella ensin alaspain, kdantyen tammikuun loppupuolella
yloéspain. Seuraava k&anne alhaisempiin korkoihin tapahtui
maaliskuussa, kun pankkisektorilta kantautuneet huolestuttavat
uutiset aiheuttivat kysyntdd turvasatamana pidetyille valtion
joukkolainoille. Pankkisektorin tilanteen rauhoituttua korot olivat
pidempaan nousutrendilla syksyyn asti.

Keskuspankit jatkoivat edelleen inflaation vastaista taistelua
nostamalla ohjauskorkojaan lapi vuoden, tasaisesti syyskuulle
asti. Taman jalkeen tapahtui selva kdanne, kun inflaatio alkoi
vihdoin osoittaa taittumisen merkkeja. Keskuspankkien ei ndhty
tekevan enda lisdad ohjauskorkojen nostoja ja odotukset
kdantyivatkin nopeasti koron laskujen odottamiseen vuodelle
2024, mika sai joukkolainakorot hurjaan laskuun. Loppuvuoden
voimakkaan joukkolainakorkojen laskun seurauksena
joukkolainojen tuotot paatyivat lopulta reilusti plussalle koko
vuoden tarkastelussa. Rahaston korkoriski pidettiin |ahella
vertailuindeksin korkoriskid suurimman osan vuotta. Selvassa
alipainossa korkoriski oli alkusyksysta. Rahaston maariskeissa
suurimmat absoluuttiset painot kohdistuivat Ranskan, Italian
seké Saksan lainoihin.

Rahasto voi kayttdd korkojohdannaisia korkoriskiaseman
muokkaamiseen. Vuoden 2023 aikana korkojohdannaisia
kaytettiin vahaisessd maarin (1-5 % rahaston arvosta) korkoriskin
suojaamiseen ja 31.12.2023 rahastossa oli myytyna 10kpl Bobl-
futuuria.

Loppuvuodesta voimakkaasti laskeneet markkinakorot
hinnoittelevat nyt melkoisesti keskuspankkien ohjauskorkojen
laskua jo 2024 alkupuoliskolle, mikd voi olla hieman liikaa
odotettu. Tallaisten odotusten toteutuminen edellyttaisi
talouskasvun selvempaa hyytymista. Joukkolainojen 2024
tuottokehitys lienee kuitenkin positiivinen koko vuoden
tarkastelussa, vaikka kaikkein suurimmat keskuspankkien
ohjauskorkojen laskuodotukset eivat toteutuisikaan, silla
korkojen uudelleen nouseminen kiihtyvan inflaation takia tuntuu
hyvin epéatodennakdiseltd. Positiivisen absoluuttisen tuoton
saavuttamiseen riittéisi rahastossa se, ettd korot eivat juuri
nouse 2023 lopun tasoilta.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 7,08 % 719% -0,11%
1lv 6,13% 713% -1,00%
3v -1777% -15,67% -2,10%
5v -9,23% -5,46% -3,77%
Alusta 99,15 % 129,81% -30,67%
Vertailuindeksina kaytetadn euroméaraista Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR -tuottoindeksia.
TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 7,53% Ranska 32,63
Tracking Error 0,98% Italia 22,29
Sharpen luku 0,24 Saksa 17,87
Beta 0,94 Espanja 11,42
Informaatiosuhde -1,39 Alankomaat 4,05
Modifioitu duraatio 7,02 Belgia 3,37
Konveksiteetti 0,78 Portugali 2,32
Muut 6,05
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
EUR 100,00 Joukkovelkakirjalainat 97,61
Kateinen 2,39
Johdannaiset 0,00
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
62 68 61 /1
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YHTEENVETO S-PANKKI EURO VALTIONLAINA KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

Johdannaisten vastapuolet
EURO-BOBL FUTURE Mar24

4484988,0577

850952
0
0,50 %
0,50 %
0,00%
0,00%

31.12.2023
33,4939
150,66
2978

Vakuusvaade
-10

100,0%

31.12.2022
31,5592
160,90
2493

Vastapuoli
SEB

3112.2021
39,2151
152,08
2293
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetdan euromaardistd MSCI Daily Net TR
Europe Euro -tuottoindeksia. Indeksi kuvaa Euroopan pérsseissa
listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan my0s
yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan eurooppalaisten yritysten osakkeisiin.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston sdannodissd. Rahaston sijoitustoiminnassa pyritdan
aktiivisella rahastonhoidolla hyddyntdmaan Euroopan talouksien
ja eri toimialojen suhdanteita. Sijoituspaatokset perustuvat
ensisijaisesti  osakekohtaisiin  tekijéihin.  Toimialaa ja
makrotaloudellisia tekijoita kaytetadan toissijaisina
paatoksenteon perusteina. Yksittadiset osakevalinnat perustuvat
ndkemykseemme kyseisen vyhtion potentiaalista vallitseva
markkinatilanne huomioiden.

Rahasto  kayttda johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt
johdannaiset ovat vyleisimmin indeksifutuureita, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadelldan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten
usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta
merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.
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S-PANKKI EUROOPPA OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston arvo nousi vuoden aikana hallinnointipalkkion jalkeen
14,43 % ja vertailuindeksin 15,83 %. Euroopan osakemarkkinoiden
tuotto oli heikompi kuin Yhdysvaltojen, mutta samaa tasoa kuin
paamarkkinoista hyvin tuottaneen Japanin osakemarkkinoiden.
Osakkeita tukivat Euroopassa ja muualla ennen kaikkea inflaation
hidastuminen ja sen mahdollistama korkojen laskeminen seka
odotettua paremmin kestanyt talouskasvu. Euroopassa tietyt
maat, keskeisimpdnd Saksa, vaikuttivat joutuneen vuoden
lopussa taantumaan. Odotukset teollisuuskysynnan
palautumiselle ja talouden toipumiselle vuonna 2024 virisivat
kuitenkin markkinakorkojen laskun myota.

Rahaston suhteelliseen tuottoon vaikuttivat nostavasti hyvin
tuottaneiden teknologia- ja teollisuusyhtididen ylipainottaminen
sekd yhtidvalinnan onnistuminen muuten kokonaismarkkinaa
heikommin tuottaneissa terveydenhuoltosektorin yhtidissa.
Suhteellista tuottoa painoivat finanssisektorin alipainotus seka
yhtidvalinta, erityisesti erinomaisesti tuottaneisiin
italialaispankkeihin  sijoittamattomuus, sekd niin ikdan
yhtidvalinta yhdyskuntapalveluyhtidissa.

Vuoden aikana sektorien ja yksittaisten yhtididen painotuksia
muutettiin  huomattavasti. Inflaation ja markkinakorkojen
laskusta tulevaan odotettuun hyotyyn nostimme vuoden aikana

teknologiayhtididen  painoa  suhteessa  vertailuindeksiin.
Kuluttajayhtiot, niin harkinnanvaraiseen kulutukseen kuin
paivittaiseen kulutukseen  tuotteita  tarjoavat, olivat

suhteelliselta painoltaan vahennettyjen joukossa, sillda uskomme
naiden yhtididen nakymien olevan vaisut kuluttajien kokeman
paineen vuoksi. Kevensimme my0s finanssiyhtioita lisdten niiden
alipainoa, silla uskomme pankkien saaneen suurimman hyddyn
nousseista koroista, eivatkd Euroopan talouskasvuennusteet ole
lupaavat niiden liiketoiminnan kannalta.

Rahasto ei kdyttanyt johdannaisia katsauskauden aikana.

Vuoden 2024 suurimmat sijoitusteemat tulevat olemaan
inflaation asettuminen pitkdn aikavalin keskiarvoon ja
talouskasvun uudelleen kdynnistyminen. Eurooppaan keskittyva
sijoittaja tarkkailee paitsi kotimarkkinoiden teollisuuden ja
kuluttajien luottamusta, myds Yhdysvaltojen keskuspankin
viestintda rahapolitiikan keventamisesta sekd Kiinan talouden
vakautumisesta. Euroopassa yhtididen arvostustasot eivat ole
historiallisessa vertailussa korkeat. Toisaalta yritysten vuoden
2024 tuloskasvuennusteet ovat olleet laskussa globaalien
talousndkymien nayttdessd heikommilta. Yhdistelméand téama
mahdollistaa hyvan tuottopotentiaalin ndkymien kirkastuessa.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 6,69 % 6,44% 0,26%
1lv 14,43% 15,83% -1,40%
3v 25,48 % 3L,18% -5,70%
5v 45,50% 59,86% -14,35%
Alusta 77,81% 59,86% 17,95%
Vertailuindeksina kdytetaan: MSCI Daily Net TR Europe Euro -indeksia.
TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 11,92% Ranska 23,47
Tracking Error 1,84% Saksa 15,95
Sharpen luku 0,82 Alankomaat 12,84
Beta 0,98 Sveitsi 12,17
Informaatiosuhde -0,77 Yhdistynyt kuningaskunta 10,14
Modifioitu duraatio Tanska 8,10
Konveksiteetti Ruotsi 5,48

Muut 11,84
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
EUR 64,22 Osakkeet 98,42
CHF 12,17 Kateinen 1,58
GBP 9,16
DKK 8,10
SEK 5,48
NOK 0,86
RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI EUROOPPA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 5915 826,6073
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1683949
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80%
Juoksevat kulut 1,80%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,12%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 17,7807
Rahaston arvo, milj.EUR 105,21
Osuudenomistajien lukumaara 3994

100,0%

31.12.2022
15,6383
84,05
3576

3112.2021
171202
120,80

3293
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksind kaytetddn euromaaraistd OMX Helsinki
Benchmark Cap (tr) -tuottoindeksid. Indeksi kuvaa Helsingin
porssissd listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan
myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan padasiassa suomalaisiin osakkeisiin.
Sijoituksia tehddan myds Suomen ulkopuolella noteerattuihin
vhtidihin edellyttaen, ettd Suomi on arviomme mukaan yhtidille
keskeinen  markkina-alue. Tarkempia tietoja rahaston
sallituistasijoituskohteista on rahaston sdanndissd. Rahaston
sijoitustoiminnassa  pyritdan aktiivisella  rahastonhoidolla
hyddyntamaan  Suomen toimialojen  suhdannevaihteluita.
Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin
tekijoihin. Toissijaisina paatoksenteon perusteina kaytetdan
toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita. Yksittaiset
osakevalinnat perustuvat nakemykseemme kyseisen yhtion
potentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahasto  kayttdd johdannaisia saanndllisesti. Kaytetyt
johdannaiset ovat yleisimmin indeksi- ja osaketermiineja, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadellaan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksid toiminnassaan, joten usein
sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.

23

S-PANKKI FENNO OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Fenno -osakerahasto tuotti 0,74 % vuonna 2023.
Rahaston vertailuindeksi laski 0,29 %.

Vuosi 2023 oli Suomen porssille haastava ja kurssikehitys jai
selvasti jalkeen vyleisestd, globaalista osakemarkkinasta. Syita
tdhdn olivat muun muassa metsésektorin tulosromahdus,
uudisasuntomarkkinoiden liki tdydellinen pysdhtyminen ja yleinen
epavarmuus talouskehityksesta. Fennon salkussa ndma teemat
oli ~ huomioitu, eli olimme rakennussektorissa  seka
perusteollisuudessa alipainossa koko vuoden. Perusteollisuuden
sisalla oli kuitenkin muutama selva kurssinousija, jotka puuttuivat
Fennon salkusta. Taten sektori oli itse asiassa suurin alituoton
lahde, vaikka talousndkemyksemme osui oikeaan.

Fennon ylituoton suurimmat lahteet yhtidtasolla olivat
Kempower, Musti ja Tokmanni. Kempowerin kurssinousu ja oikein
ajoitetut salkkuliikkeet toivat hyvan tuoton, Mustin osaketta
nosti yhtiostéa tehty ostotarjous ja Tokmanni laajensi yritysostolla
liiketoimintaansa Ruotsiin, mika otettiin positiivisesti vastaan.
Ostotarjoukset toivat kaiken kaikkiaan hyvan tuottolisan, kun
Fenno oli ylipainossa Mustin lisdksi myos Caverionissa ja
Uponorissa. Miinuspuolella Nesteen, Oriolan ja F-Securen selvat
kurssilaskut heikensivat eniten rahaston suhteellista tuottoa.

Vuonna 2023 Fenno piti suurimman osan salkustaan suurissa ja
keskisuurissa yhtidissa. Aivan pienimmassa paassa yhtiomaaraa
hieman tiivistettiin ja rahastosta myytiin pois vuoden aikana
muun muassa Nightingalen ja Spinnovan osakkeet. Jéljelle

jddneissd omistuksissa tehtiin valikoituja lisdyksid, mutta
minkdan mikroyhtion paino ei noussut salkussa vyli yhden
prosentinYleinen nakemys osakemarkkinoista ja Fennon

asemointi oli varsin varovainen suurimman osan vuotta, kunnes
lokakuussa lisdsimme selvasti riskitasoa ja pidimme sen samana
vuoden loppuun.

Fenno ei kayttanyt tarkastelujaksolla johdannaisia.

Sijoitusndkymat vuodelle 2024 ovat Suomen osalta varovaisen
myonteiset. Porssikurssit ja arvostustasot ovat viime vuosia
alemmilla  tasoilla. Keskuspankkien odotetaan laskevan
ohjauskorkoja vuoden mittaan selvasti, minkd pitéisi piristda
yleistd kulutusta, investointeja sekd saada asuntomarkkinat
jalleen kdyntiin Suomessa. Myos tuloskehityksen pitéisi kdantya
nousu-uralle, 2023 ndhdyn ison pudotuksen jalkeen.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 7,06 % 6,81% 0,25%
1lv 0,74% -0,29% 1,03%
3v 7,54% 6,92% 0,62%
5v 65,41% 44,90 % 20,51%
Alusta 2084,96% 404,40 % 1680,56 %
Vertailuindeksina kdytetdan euromaaraistad OMX Helsinki Benchmark (tr) -tuottoindeksia.
TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 13,63% Suomi 99,22
Tracking Error 2,31% Muut 0,78
Sharpen luku -0,27
Beta 0,96
Informaatiosuhde 0,46
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
EUR 100,00 Osakkeet 99,06

Kateinen 0,78

0,17
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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10% 57 .
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YHTEENVETO S-PANKKI FENNO OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 678 020,1669
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 3303543
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,60 %
Juoksevat kulut 1,60%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,13%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 367,4843
Rahaston arvo, milj.EUR 249,19

Osuudenomistajien lukumaara 12669

100,0%

31.12.2022
364,7854
178,29
10818

3112.2021
437,0409
224,35
10236
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan euromaaraista MSCI Europe Climate
Paris Aligned Net EUR -tuottoindeksia. Indeksi kuvaa Euroopan
porsseissd listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden  arvonkehitystd, kuitenkin  niin, ettd sen
muodostamisessa painotetaan yhtiditd, joihin keskimaarin
kohdistuu  laajempia  indekseja vdhemman  globaalista
ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja, ja jotka muun muassa
tavoittelevat yhd matalampaa hiilijalanjalked. Yhtioita, joiden
liilketoiminta perustuu fossiilisten energianlahteiden
hyédyntdmiseen, on merkittavasti rajattu indeksistd pois.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myo6s yhtididen maksamat
osingot. Rahaston varat sijoitetaan eurooppalaisten yritysten
osakkeisiin. Rahaston aktiivisuutta mitataan ns. aktiiviosuus -
tunnusluvulla, jonka tavoitellaan olevan pitkalla aikavalilla yli 60.

Rahastossa noudatetaan  S-Pankin  Varallisuudenhoito-
lilketoiminnan vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Periaatteiden mukaisesti rahasto ei sijoita kansainvalisilla
sopimuksilla  kiellettyjen aseiden valmistajiin, ydinaseiden
valmistajiin, tupakan tai viihdekayttéon tarkoitetun kannabiksen
valmistajiin, eikd sellaisiin kaivos-, sdhko- tai muihin yhtioihin,
jotka ovat S-Pankin poissulkulistalla, vaikka ne siséaltyisivat
rahaston vertailuindeksiin. Edella mainittujen S-
Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan vastuullisen
sijoittamisen  periaatteiden liséksi rahasto noudattaa
laajennettua poissulkua fossiilisten energianldhteiden osalta.
Rahasto ei sijoita fossiilisen energian tuottajiin, fossiilisten
energianldhteiden varantoja omistaviin yhtidihin, eikd sellaisiin
sdhkontuotantoon keskittyviin  yhtidihin, jotka kayttavat
tuotannossa fossiilisia polttoaineita. Taman takia rahaston
omistusten toimialajakauma voi poiketa merkittavasti
vertailuindeksin jakaumasta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat
vertailuindeksin sisélléstd merkittavastikin.

Edelld mainittujen poissulkujen lisdksi rahasto painottaa
sijoituksissaan yhtiota, jotka ovat hyvdssd asemassa, kun
yhteiskunnat siirtyvat kohti vahahiilista vaihetta. Tallaisia yhticta
ovat  esimerkiksi  yhtiot, jotka tuottavat ratkaisuja
ilmastonmuutoksen hidastamiseen tai seurauksiin
sopeutumiseen. Lisatietoja rahaston sallituista sijoituskohteista
on rahaston sdanngissa.

Sijoituspaatokset perustuvat osakekohtaisiin ja
toimialatekijoihin. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat S-Pankin
nakemykseen  kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva
markkinatilanne huomioiden ja rahaston teema huomioiden.
Rahasto voi kayttdd johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt
johdannaiset  ovat vyleisimmin indeksifutuureita, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadelldan sijoitusastetta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa yksi
osuussarja, joissa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta
tuottoa.

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston arvo nousi vuoden aikana hallinnointipalkkion jalkeen
12,47 % ja vertailuindeksin 17,53 %. Euroopan osakemarkkinoiden
tuotto oli heikompi kuin Yhdysvaltojen, mutta ylitti muiden
paamarkkinoiden tuoton. Osakkeita tukivat Euroopassa ja
muualla ennen kaikkea inflaation hidastuminen ja sen
mahdollistama korkojen laskeminen sekad odotettua paremmin
kestanyt talouskasvu. Euroopassa tietyt maat, keskeisimpana
Saksa, vaikuttivat joutuneen vuoden lopussa taantumaan, mutta
odotukset teollisuuskysynndn palautumiselle ja talouden
toipumiselle vuonna 2024 virisivat markkinakorkojen laskun
myota. Rahaston Pariisin  ilmastosopimuksen  tavoitteet
huomioon ottava vertailuindeksi tuotti laajaa markkinaa
enemman. Tuottoeroon vaikutti erityisesti vertailuindeksin
suurempi painotus teknologiayhtidissa.

Suurin positiivinen vaikutus rahaston suhteelliseen tuottoon oli
yhtidvalinnalla niin terveydenhuolto- kuin
paivittaistavarasektorissakin. Lisdksi teknologiasektorin
ylipainotuksella oli positiivinen vaikutus. Suhteellista tuottoa
painoivat eniten osakevalinta teollisuusyhtidissa,
finanssisektorin yhtidissé seka harkinnanvaraiseen kulutukseen
tuotteita tarjoavissa vyhtidissd. Vuoden aikana suurimmat
salkussa tehdyt muutokset olivat kommunikaatio- ja
kiinteistoyhtididen suhteellisen painon kasvattaminen seka
teollisuus- ja  materiaaliyhtididen  suhteellisen  painon
keventaminen.

Rahasto ei kdyttanyt johdannaisia katsauskauden aikana.

Vuoden 2024 suurimmat sijoitusteemat tulevat olemaan
inflaation asettuminen pitkdn aikavalin keskiarvoon ja
talouskasvun uudelleen kaynnistyminen. Eurooppaan keskittyva
sijoittaja tarkkailee paitsi kotimarkkinoiden teollisuuden ja
kuluttajien luottamusta myds Yhdysvaltojen keskuspankin
viestintda rahapolitiikan keventamisestad seka Kiinan talouden
vakautumisesta. Euroopassa yhtididen arvostustasot eivat ole
historiallisessa vertailussa korkeat. Toisaalta yritysten vuoden
2024  tuloskasvuennusteet ovat olleet laskussa globaalien
talousndkymien nayttdessd heikommilta. Yhdistelmanad tama
mahdollistaa hyvan tuottopotentiaalin ndkymien kirkastuessa.
Vihrean siirtyman megatrendi jatkuu. Sitd tukevat julkisen vallan
taloudelliseen keppiin ja porkkanaan perustuvat ohjelmat tuovat
eurooppalaisille teollisuusyhtidille liiketoimintamahdollisuuksia
erityisesti kehittyneissa talouksissa.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 6,57% 8,78% -2,20%
1lv 12,47% 17,53% -5,06%
3v 14,75% 28,63 % -13,87%
5v - - -
Alusta 32,77% 51,49% -18,72%
Vertailuindeksina kaytetadn euroméaraistd MSCI Europe Climate Paris Aligned Net EUR -tuottoindeksia.
TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 12,45% Ranska 21,31
Tracking Error 2,21% Saksa 19,67
Sharpen luku 0,61 Sveitsi 13,66
Beta 0,97 Tanska 13,08
Informaatiosuhde -2,37 Yhdistynyt kuningaskunta 10,98
Modifioitu duraatio Ruotsi 10,32
Konveksiteetti Alankomaat 5,01
Muut 5,97
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
EUR 50,50 Osakkeet 98,30
CHF 13,66 Kateinen 1,70
DKK 13,08
GBP 10,98
SEK 10,32
NOK 1,47
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI FOSSIILITON EUROOPPA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 32873079833
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 745 462
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80%
Juoksevat kulut 1,81%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,13%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 13,2769
Rahaston arvo, milj.EUR 43,63

Osuudenomistajien lukumaara 18780

100,0%

31.12.2022
11,8050
37,34

18 339

3112.2021
13,9554
50,20
19657
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

S-Pankki Global Private Assets Erikoissijoitusrahasto ("rahasto"
tai "sybttérahasto”) on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain mukainen rahasto, jonka tavoitteena on saavuttaa pddoman
arvonnousua keskipitkalla ja pitkalla aikavalillda. Rahasto on niin
kutsuttu syottorahasto ja sijoittaa vahintdéan 85 % rahaston
varoista Hamilton Lane Global Private Assets -kohderahastoon
(“kohderahasto”). Kohderahasto sijoittaa varansa pé&aasiassa
listaamattomien yhtididen osakkeisiin ja lainoihin seka naihin
sijoittaviin pddomarahastoihin maailmanlaajuisesti.
Kohderahasto pyrkii hajauttamaan sijoitukset monipuolisesti ja
siten valttdmaan keskittyneita riskialtistuksia seka yllapitamaan
riittavaa maksuvalmiutta rajallisten lunastusten
toteuttamiseksi. Kohderahasto voi sijoittaa useilla eri
strategioilla; vakiintuneen ja kypsédn yhtion osakkeisiin
yritysjarjestelyn  yhteydessd (Buyout) sekd kasvuyhtion
osakkeisiin  (Growth/Venture).  Lainasijoittaminen  (Debt)
kohdistuu p&aasiassa terveisiin ja vahvoihin yhtidihin, mutta
myos velkojenuudelleenjarjestelyjen yhteydessa sijoittaminen on
mahdollista.

Kohderahastolla on useita sijoitustapoja:

o suorat sijoitukset operatiivisten yritysten omaan tai
vieraaseen padomaan,

o merkinnat suljettuihin pddomarahastoihin ja rahastojen
rahastoihin,

o suljettujen pdadomarahastojen ja muiden listaamattomia
sijoituskohteita sisaltavien rahastojen osuuksien ostot
jalkimarkkinoilta,

» sijoitukset listattuihin paaomasijoitusyhtidihin,
rahastoihin tai muihin valineisiin tai

» tarkoituksenmukaiset sijoitukset, jotka sopivat rahaston
strategiaan, mutta jotka toteutetaan tavalla, joka poikkeaa
kohderahaston ensisijaisesta fokuksesta.

Kohderahasto voi rahoittaa sijoituksia lainalla. Kohderahasto
sijoittaa paasdantodisesti tuotot uudelleen. Kohderahasto on
avoin  merkinndille ja lunastuksille kerran kuukaudessa.
Kohderahastossa on lunastuksia koskeva rajoitusjarjestelma
kaytossa, joka vaikuttaa syottorahaston likviditeettiin
merkittavasti ja siten syottérahaston kykyyn hoitaa lunastuksia.

Rahasto voi ottaa luottoa maaran, joka vastaa 20 % rahaston
nettovarallisuudesta, lunastusten kattamiseksi, mista johtuen
rahaston suurin mahdollinen sijoitusaste voi olla 120 %. Rahasto
ei rahoita sijoituksia lainalla.

Rahastossa on kaytdssa kolme eri osuussarjaa, B-, C- ja D-sarjat.
Kaikissa sarjoissa on vain kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa. Rahastolla on toiminnan edellyttéamat
kateisvarat. Rahoituslimiittia kaytetdan tarvittaessa sujuvan
rahaliikenteen varmistamiseksi.

S-PANKKI GLOBAL
PRIVATE ASSETS
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto tuotti vuonna 2023 osuussarjoittain 9,05 % - 9,59 %.
Dollarin ja euron valuuttakurssien kehitykselld oli vaikutusta
vuonna 2023 kohderahaston eurom&aardisen osuussarjan
kehitykseen, ja dollarimaardainen sarja tuotti hieman
euromaaraista sarjaa paremmin.

Rahaston varallisuus kehittyi positiivisesti vuoden 2023 aikana, ja
rahasto sijoitti varat sijoitusstrategian mukaisesti
kohderahastoonsa. Kohderahasto on Hamilton Lane Global
Private Assets -rahasto, joka sijoittaa listaamattomiin yhti6ihin
globaalisti.  Vuosi on tarjonnut kohderahastolle hyvia
sijoitusmahdollisuuksia yleisen taloustilanteen heilahteluista
huolimatta. Rahasto keskittyi vuonna 2023 erityisesti erilaisiin
jalkimarkkinasijoituksiin, ja onnistui hankkimaan
sijoitussalkkuunsa useita uusia sijoituskohteita kilpailukykyisilla
hinnoilla. Kohderahaston sijoitusallokaatio on pysynyt vuoden
2023 aikana vakaana, jalkimarkkinasijoitusten  osuus
sijoitussalkusta oli noin 46 % ja suorien osakesijoitusten osuus
salkusta oli noin 41 %. Maantieteellisesti noin 21 % kohderahaston
sijoituksista on Euroopassa ja noin 69 % Pohjois-Amerikassa.
Maantieteellisessd allokaatiossa ei ole tapahtunut suuria
muutoksia vuoden 2023 aikana. Sijoitukset Euroopassa ovat
olleet pienessa alipainossa, ja rahasto etsii aktiivisesti uusia
houkuttelevia sijoituskohteita myds Euroopasta.

Rahasto ei ole vuoden aikana kayttanyt luottolimiittidan, eika
johdannaisia.

Kohderahaston koko vuoden lopussa oli noin 3,8 miljardia dollaria,
ja paadomia virtaa edelleen sisdan. Kaikki merkinnoista tulleet
rahat on pystytty sijoittamaan laadukkaisiin sijoituskohteisiin ja
kohderahaston hankevirta jatkuu vahvana. Listatun markkinan
vaihtelut heijastuvat myds kohderahaston arvoon, mutta
muutokset ovat yleensé listattua markkinaa loivempia.
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TUNNUSLUVUT 31.12.2023

Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti
3kk 3,78% Tracking Error
1lv 9,05% Sharpen luku
3v - Beta
5v - Informaatiosuhde
Alusta 30,79% Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
B-osuuksien maara
C-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

B-osuudenarvo
C-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

3865 022,6017
1753 334,4540

465875
1264088
0,75%
2,24%
0,00%
0,00%

31.12.2023
12,6978
12,8084
9112

310

53,9%
24,6%

31.12.2022
12,1294
12,1926

73,03
249

31.12.2021
11,0375
11,0567

42,67
162
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
tuotto keskipitkalla aikavalilla. Sijoitustoiminnassa korostuu
sijoituskohteiden vastuullisuus. Vertailuindeksind kaytetaan
euromaaraistd ICE BofA Euro High Yield Constrained Excluding
Subordinated Financials -tuottoindeksia. Vertailuindeksi kuvaa
eurooppalaisten High Yield -joukkolainojen tuottokehitysta.

Rahaston varat sijoitetaan korkoa tuottaviin arvopapereihin ja
sijoituspaatoksissa huomioidaan liikkeeseenlaskijoina toimivien

yritysten ympéristévaikutukset, yhteiskuntavastuu ja
hallintotavat. Sijoitukset tehddan péaosin yritysten ETA-alueen
valuutoissa liikkeeseen laskemiin High Yield -riskiluokan

joukkovelkakirjoihin joiden pitkdn aikavalin luottoluokitus on
korkeintaan BB+ (S&P, Fitch) tai Bal (Moody’s), mutta rahaston
varoja voidaan sijoittaa rajoitetusti myos luokittelemattomien
liikkeeseenlaskijoiden joukkovelkakirjoihin. Rahasto sijoittaa
hyvin rajoitetusti kaikkein korkeariskisimpiin
liikkeeseenlaskijoihin, joiden riskiluokitus on CCC+/Caal tai
huonompi. Rahaston korkoriski, modifioidulla duraatiolla
mitattuna, voi olla enintdadn 10 vuotta. Muihin kuin euromaaraisiin
joukkolainoihin tehdyt sijoitukset suojataan
valuuttakurssiriskeiltd mahdollisimman hyvin. Tarkempia tietoja
rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston sdannoissa.

Rahasto kayttaa ajoittain johdannaisia. Korkoriskien saatelyyn
kéytetdadn vyleisimmin korkofutuureja ja valuuttakurssiriski
suojataan valuuttatermiineilld. Rahaston suojaukseen tai
salkunhoidon tehostamiseen voidaan kayttaa myos
luottoriskijohdannaisia. Luottoriskin maaraa rajoitetaan myos
riittdvan hajautuksen avulla. Rahasto sijoittaa varansa
tavallisesti noin 40-80 liikkeeseenlaskijan arvopapereihin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A -rahaston tuotto
vuonna 2023 oli 10,75 %ja sen vertailuindeksin tuotto oli 11,87 %.

Vuoden 2023 alussa Euroopan ja Yhdysvaltojen vuosi-inflaatiot
kaantyivat laskuun ja Fedin ohjauskorkojen nostojen ennakoitiin
loppuvan jo kevaalla sekd EKP:n hieman sen jalkeen. Taman
seurauksena luottoriskillisten joukkolainojen ja osakkeiden hinnat
nousivat voimakkaasti. Helmikuussa inflaation laskuodotukset
laimenivat ja koronnostojen pdattymisen arveltiin lykkdantyvan
hieman. Maaliskuussa markkinat hermostuivat Silicon Valley
Bankin ja Credit Suissen romahtamisesta, mutta rauhoittuivat
pian ko. rahalaitosten omistajuuksien uudelleenjarjestelyiden
myota. Toukokuussa Fed ja EKP nostivat ohjauskorkojaan 0,25
prosenttiyksikkdd ja kesdkuussa EKP jatkoi vield 0,25
prosenttiyksikdn nostolla. Euroopan HY-markkinan tuotto vuoden
ensimmaiseltd puoliskolta oli reilut 4 % ja Euroopan
osakemarkkinan noin 16-19 %.
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S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA
ESG KORKO SIJOITUSRAHASTO

Heindkuussa Fed ja EKP nostivat jalleen ohjauskorkojaan 0,25
prosenttiyksikkda ja EKP teki 0,25 prosenttiyksikon noston viela
syyskuussakin. Markkinoiden spekulointi korkojen nostoista ei
vielakadan loppunut, silld Yhdysvaltain talouskasvu oli ennakoitua
vahvempaa, eivatka inflaatioluvuttaipuneet alaspain.
Yhdysvalloissa pitkien markkinakorkojen nousu kiihtyi ja
osakeindeksit putosivat syyskuussa 3-5 % Atlantin molemmin
puolin, mutta eurooppalaisen HY-markkinan tuotto oli samaan
aikaan nollan paikkeilla. Lokakuussa osake- ja HY-markkinoiden
tuotot olivat suunnilleen samalla tasolla kuin edellisesséakin
kuussa. Marraskuussa Yhdysvaltojen heikentyneet makroluvut,
Fedin  kommentit ja leikkaantuneet arviot valtion
rahoitustarpeista aloittivat  pitkien korkojen  laskurallin.
Luottoriski- ja osakemarkkinoilla ei saikdhdetty talouslukujen
hiipumista. Euroopan HY-indeksit nousivat marras-joulukuussa
yhteensa noin 6 % ja Euroopan suuret osakeindeksit noin 11-14 %.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A -rahaston prosentin
indeksitasoa matalampi tuotto vuonna 2023 johtui rahastossa
olevien, hinnoiltaan indeksida  maltillisemmin liikkuvien
pohjoismaisten joukkovelkakirjalainojen suuresta painosta,
rahaston indeksid maltillisemmasta kokonaisluottoriskista seka
rahastoon vuoden lopun hintarallin aikana tulleista isoista
merkinnoistd. S-Pankin HY-rahaston kokonaistuotto vuosien
2022-2023 laskun ja nousun aikana oli kuitenkin 7,25 % suurempi
kuin verrokki-indeksillaan.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A -rahasto kaytti vuonna
2023 johdannaisia  valuuttasuojaukseen ja  korkoriskin
sdatamiseen. Rahasto osti euromaaraisten joukkolainojen lisédksi
myos USD-, SEK-, ja NOK-maaraisia lainoja, joiden valuuttariskit
suojattiin myymalla vastaava maara valuuttatermiineja. Vuoden
2023 lopussa rahastolla oli myytynd valuuttatermiinit, joiden
maarat olivat yhteensa USD 11.1 miljoonaa, SEK 298 miljoonaa ja
NOK 148 miljoonaa. SEK- valuuttatermiinien erddntymispaiva on
16.1.2024 ja USD- sekd NOK- valuuttatermiineillda 15.3.2024.
Lisaksi rahasto omisti tuolloin nimellisarvoltaan 20 miljoonan
euron verran Saksan 10 v. Bund -futuuria.

Vuoden 2023 lopussa inflaatiopaineiden laskeminen voimisti
toiveita Fedin ja EKP:n ohjauskorkojen alentumisesta seuraavan
vuoden ensimmaisen puoliskon aikana. Tama laski nopeasti pitkia
markkinakorkoja ja luottoriskimarginaaleja ja nosti
osakekursseja. Nyt pitkien markkinakorkojen tason edelleen
laskeminen vaatisi lisdtodisteita keskuspankkien
korkoleikkauksista tai niin huonoja talousuutisia, etta ne voisivat
haastaa luottoriskimarginaalien ja osakekurssien nykytason.
Euroopan HY-markkinoiden tuottoennusteiden keskiarvo vuodelle
2024 on noin 5-6 %ja HY-rahastomme pyrkii voittamaan sen
ainakin prosentilla. Rahastomme l&htee uuteen vuoteen korkealla
juoksevalla tuotolla, indeksitason korkoduraatiolla ja indeksia
lyhyemmalla luottoriskin duraatiolla.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 4,43% 552% -1,08%
1lv 10,75% - -
3v 16,19% - -
5v 22,38% - -
Alusta 95,08 % - -
Vertailuindeksind 15.6.2023 alkaen kaytetdan euromaéraista ICE BofA Euro High Yield Constrained Excluding Subordinated Financials -tuottoindeksia.
TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 3,13% Ruotsi 22,41
Tracking Error - Norja 12,00
Sharpen luku 2,33 Suomi 10,33
Beta - Irlanti 741
Informaatiosuhde - Saksa 5,36
Modifioitu duraatio 2,93 Ranska 4,45
Konveksiteetti 0,22 Tanska 4,40
Muut 33,65
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
EUR 74,39 Yrityslainat 74,12
SEK 13,27 Kateinen 18,47
NOK 6,66 ETF 741
usD 5,68 Johdannaiset 0,00

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 9 434 429,9499
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1163122
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 42204
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90 %
Juoksevat kulut 0,93%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,01%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 19,6075
Rahaston arvo, milj.EUR 184,54
Osuudenomistajien lukumaara 3372
Johdannaisten vastapuolet Vakuusvaade
FX forward EUR/NOK 15.3.2024 -148,000,000
FX forward EUR/SEK 16.01.2024 -298,000,000
FX forward EUR/USD15.03.2024 -11,100,000

EURO-BUND FUTURE Mar24 200

100,0%

31.12.2022
17,6147
129,95
1742

Vastapuoli
SEB
SEB
SEB
SEB

3112.2021
18,3816
100,56
1728
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavalin  tuotto, joka ylittdd vertailuindeksin  tuoton.
Vertailuindeksind kaytetddn MSCI ACWI Climate Paris Aligned
Net USD -tuottoindeksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa

globaalisti listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden  arvonkehitystd, kuitenkin  niin, ettd sen
muodostamisessa painotetaan yhtiditd, joihin keskimaarin
kohdistuu  laajempia  indekseja vdhemman  globaalista

ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja, ja jotka muun muassa
tavoittelevat yhd matalampaa hiilijalanjalked. Yhtioita, joiden
liilketoiminta perustuu fossiilisten energianlahteiden
hyédyntdmiseen, on merkittavasti rajattu indeksistd pois.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myo6s yhtididen maksamat
osingot.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti yritysten
osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin. Rahaston
sijoitustoiminnassa kaytetaan myos johdannaisia, yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldaan sijoitusastetta.

Rahaston tavoitteena on kestavien sijoitusten tekeminen.
Rahastossa noudatetaan  S-Pankin  Varallisuudenhoito-
liilketoiminnan vastuullisen sijoittamisen periaatteita. Rahasto ei
sijoita  kansainvalisilla  sopimuksilla  kiellettyjen aseiden
valmistajiin, ydinaseiden valmistajiin, tupakan tai viihdekayttoon
tarkoitetun kannabiksen valmistajiin, eikd sellaisiin kaivos-,
sahko- tai muihin yhtidihin, jotka ovat S-Pankin poissulkulistalla,
vaikka ne siséltyisivdt rahaston vertailuindeksiin. T&man takia
rahaston omistusten toimialajakauma voi poiketa merkittavasti
vertailuindeksista. Lisdksi rahasto painottaa sijoituksissaan
yhti6ta, jotka ovat hyvassa asemassa, kun yhteiskunnat siirtyvat
kohti vahahiilistd vaihetta. Tallaisia yhtiotd ovat esimerkiksi
vhtiot, jotka tuottavat ratkaisuja ilmastonmuutoksen
hidastamiseen. Sijoituspdatokset perustuvat osakekohtaisiin ja
toimialatekijoihin. Rahasto ei seuraa vertailu indeksia
sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset  eroavat
vertailuindeksin siséllosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston arvo nousi vuoden 2023 aikana hallinnointipalkkion
jalkeen 16,8 % ja indeksin arvo 14,61 %. Rahaston sdannét ja
sijoitusstrategia muuttuivat 8.12.2023, jolloin rahasto muuttui S-
Pankki Brandit Osake -rahastosta S-Pankki IlImastotavoite
Maailma Osake -rahastoksi. Rahaston strategia muuttui
kuluttajayhtiéitd ja vahvoja brandejd omaavien vyhtididen
painottamisesta sijoittamaan osakkeisiin yhtidissd, joiden
tuotteilla ja palveluilla on positiivista vaikutusta
ilmastonmuutoksen hillintdan tai vahahiiliseen yhteiskuntaan
siirtymiseen tai, jotka ovat omassa toiminnassaan ottaneet
huomioon vahahiilisyyteen siirtymisen.
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S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

Saantomuutoksen yhteydessa rahaston vertailuindeksi muuttui
MSCI ACWI Climate Paris Aligned Net -indeksiksi. Rahasto
sijoittaa pddosin vertailuindeksin  sisdltamien yhtididen
osakkeisiin. Rahaston sijoitukset mukautettiin uuden strategian
mukaiseksi joulukuussa sdantomuutoksen jalkeen.

Alkuvuoden aikana kuluttajayhtiot, mukaan lukien seka
harkinnanvaraiset- etta paivittaistavarat, tuottivat lahes saman
verran kuin globaalit osakemarkkinat, mutta kuluttajayhticiden
valillda  oli suuria eroja: harkinnanvaraiseen kulutukseen
hyodykkeita tuottavat yhtiot tuottivat huomattavasti paremmin
kuin paivittaistavarayhtiot. Tahdn syynd oli hyddykkeita
tuottavien yhtididen houkuttelevampi kasvuprofiili, joten ne
saivat tukea korkojen nousun tasoittumisesta, minka liséksi ne
hyotyivat Kiinan koronasulkujen avaamisesta.

Sama kehitys eri kuluttajatuotekategorioiden valilld jatkui kohti
loppuvuotta, paivittaistavarayhtididen kurssikehityksen ollessa
vaisua. Sen sijaan erityisesti suurten teknologiayhtididen, kuten
Amazon.comin sekd Meta Platformsin, osakekurssit nousivat
ripedsti vuoden aikana. Yleisesti osakekurssien nousu kiihtyi
loppuvuodesta, kun  Yhdysvaltojen  keskuspankki indikoi
koronnostojen  paattyneen ja inflaatiokehitys nayttaisi
mahdollistavan koronlaskut vuoden 2024 aikana. Joulukuun alun
COP28-ilmastokokous Dubaissa, yhdessd korkotason laskun
kanssa sai myods monet ymparistoteknologian ja puhtaiden
energiamuotojen tuottajien osakekurssit nopeaan nousuun.

Ennen sdantdomuutosta, rahaston suhteellista tuottoa tukivat
eniten sijoitukset kuluttajille palveluita tuottaviin
teknologiayhtidihin Meta Platformsiin ja Netflixiin. Suhteellista
tuottoa painoivat sen sijaan sijoitukset Ultassa ja Prosuksessa.
Saantomuutoksen jalkeen joulukuussa, suhteellista tuottoa
tukivat eniten sijoitukset First Solariin ja Micron Techiin seka
Applen alipainotus.

Rahasto ei kdyttanyt johdannaisia katsauskauden aikana.

Vuoden 2024 merkittdvimpida osakemarkkinoiden tuottoon
vaikuttavia teemoja uskomme olevan korkojen suunta,
talouskasvunakymat seka loppuvuoden Yhdysvaltojen
presidentinvaalit ja geopoliittinen kehitys. Mikali inflaatio jatkaa
hidastumistaan, keskuspankki mitd todenndkdisimmin tulee
laskemaan ohjauskorkoa. Talouskasvun suhteen alkuvuosi
nayttda vaimealta, mutta loppuvuonna odotetaan jo kasvun
kiihtymista. Vihrean siirtyman investointien odotetaan jatkavan
reippaalla kasvu-uralla hitaasta talouskasvusta huolimatta.
Marraskuiset presidentinvaalit Yhdysvalloissa tuovat oman
jannityksensd, mutta toistaiseksi asetelma on hyvin avoin.
Geopoliittiset jannitteet ovat yha kohollaan, kun maailmassa on
useampia  kriisipesakkeitd siirryttdessd vuoteen 2024.
Osakkeiden tuottondkymia tukevat madaltuva korkotaso ja
oletettu talouskasvun kiihtyminen. Toisaalta osakkeiden
arvostustasot ovat historiallisessa tarkastelussa korkeat,
erityisesti Yhdysvalloissa, mika rajoittaa tuottonakymia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 6,68 % 6,09 % 0,58 %
1lv 16,84% 14,61% 2,23%
3v 22,88% 16,37% 6,51%
5v 74,00% 65,49 % 8,51%
Alusta 373,46% 195,19 % 178,28 %
Vertailuindeksina 8.12.2023 alkaen kaytetdan MSCIACWI Climate Paris Aligned Net USD -tuottoindeksié euroissa laskettuna.
TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 10,92% Yhdysvallat 61,11
Tracking Error 3,86% Ranska 9,39
Sharpen luku 1,18 Tanska 4,24
Beta 0,95 Japani 4,21
Informaatiosuhde 0,56 Saksa 3,61
Modifioitu duraatio Taiwan 3,57
Konveksiteetti Sveitsi 2,60

Muut 11,27
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
uUsD 62,38 Osakkeet 95,21
EUR 20,65 Kateinen 4,79
DKK 4,24
JPY 4,21
TWD 3,58
CHF 2,60
HKD 2,35
RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

254 27,1
22,3
20 % 16,8 146
10% 6,6 6,7
.
-10%
140 Al4s
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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. Vertailuindeksi



37

YHTEENVETO S-PANKKI ILMASTOTAVOITE MAAILMA 0SAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 1942 8479311
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1501205
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80%
Juoksevat kulut 1,80%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,19%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 47,3461
Rahaston arvo, milj.EUR 91,98

Osuudenomistajien lukumaara 9553

100,0%

31.12.2022
40,5226
74,07
7419

3112.2021
47,1106
86,32
6879
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella ja
vastuullisella rahastonhoidolla saada sijoitetuille  varoille
mahdollisimman hyva pitkdn aikavalin tuotto, joka vylittada
vertailuindeksin tuoton. Vertailuindeksind kdytetaan MSCI Daily
(tr) Net Emerging Markets -tuottoindeksia euroissa laskettuna.
Indeksi kuvaa eri kehittyvilld markkinoilla listattujen, paaosin
suurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan pdaasiassa kehittyvien markkinoiden
porsseissd noteerattuihin  osakkeisiin. Rahasto huomioi
sijoituspaatoksissaan yhtididen ympéristovaikutukset,
sosiaaliset vaikutukset sekd hallintotavan. Rahasto sijoittaa
myos yhtidihin, joille kehittyvdt markkinat ovat arviomme
mukaan keskeinen markkina-alue. Paasaantoisesti vahintaan 80
% rahaston varoista on sijoitettu kehittyvien maiden pdrsseihin.

Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston s&anndissd. Rahaston sijoitustoiminnassa pyritdan
aktiivisella rahastonhoidolla hyddyntdmaan eri maiden ja eri
toimialojen suhdanteita. Rahaston sijoitukset hajautetaan hyvin
eri maiden kesken, mutta toimiala-allokaatiossa ja yksittaisten
osakkeiden tasolla painotukset voivat olla voimakkaasti
kantaaottavia. Sijoituspaatokset perustuvat kulloiseenkin
markkina- ja osakendakemykseemme. Yksittdiset sijoitukset
tehddan osakekohtaisten perustekijoiden perusteella lisattyna
yhtion sijoittumisella vastuullisuusmittauksessa, huomioiden
sijoituksen sopivuus maa- ja toimiala-allokaatioon.

Johdannaisia ei yleensa kdyteta. Satunnaisesti voidaan kuitenkin
kayttaa indeksifutuureita likviditeetin hallinnan tehostamiseksi
ja valuuttatermiineja valuuttaliikkeiltd suojautumiseksi. Rahasto
ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein
sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa, joissa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta
tuottoa.
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S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT ESG OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Vuotta 2023 hallitsi keskustelu globaalin talouskasvun
epdvarmuudesta sekd inflaation kehityksestd. Sijoittajien
riskinottohalukkuutta maarittivat pitkalti nadkemykset

keskuspankkien ohjauskorkotoimista. Na&iltd osin vuosi oli
verrattain kaksijakoinen ja etenkin vuoden toisella puoliskolla
vahvistui kasitys siitd, ettd inflaatiokehitys antaa maailman
johtaville keskuspankeille mahdollisuuden pysayttda koronnostot.
Samanaikaisesti talouskasvu osoittautui pelattyd paremmaksi.
Nain ollen keskustelu siirtyi pehmean laskun narratiiviin ja tulevan
vuoden mahdollisiin  koronlaskuihin, miké osaltaan lisasi
sijoittajien riskinottohalukkuutta ainakin osaan markkinoista.
Kehittyvien markkinoiden osalta téama tarkoitti osaan
markkinoista erittdin positiivista kehitystd, ja vastaavasti
muutamalle markkinalle heikkoa kehitysta.

Etenkin Kiinan osakemarkkina oli vaisu vuonna 2023. Vaikka maa
poisti rajoitteet, useampi sairastumisaalto kevdan ja syksyn
aikana piti paikallisen kuluttajan varpaillaan sekd luottamuksen
matalana. Elvytystoimet koettiin riittdmattomind seka
sijoittajien ettad kuluttajien silmin. Myos poliittinen riski pysyi
koholla Yhdysvaltain ja Kiinan presidenttien tapaamisesta
huolimatta, ja on selva3, etta lisda konkreettisia toimia tarvitaan
kummaltakin puolelta ennen kuin mitaan merkittavaa parannusta
voidaan odottaa.

Rahaston tuotto oli vuonna 2023 1,94 % ja vertailuindeksin tuotto
6,11 %. Isoin negatiivinen vaikutus tuottoeroon tuli sijoituksista
energiasektoriin, ja vastaavasti isoin positiivinen vaikutus tuli
sijoituksista pankkisektoriin. Vuoden 2023 aikana vahennettiin
sijoituksia finanssisektorilla ja lisattiin sijoituksia
teknologiasektorilla.

Joulukuun lopussa 2023 rahastossa ei ollut yhtdan johdannais-,
lainaus- tai takaisinostosopimusta. Na&itd sopimuksia ei
myoskaan kaytetty vuoden 2023 aikana.

Odotamme kehittyville markkinoille suotuisaa sijoitusvuotta
2024. Johtavien keskuspankkien koronnostojen pysayttaminen
tai jopa korkojen laskeminen mahdollistaa useamman kehittyvan
maan keskuspankille koronlaskujen aloittamisen tai jatkamisen.
Tama tarkoittaa suotuisampia rahoitusoloja markkinoille, mika on
omiaan nostamaan sekd sijoittajien ettd kuluttajien
luottamusta. Odotamme myods Kiinan olevan aktiivisempi
elvytyspolitiikan osalta, mika varmistanee
talouskasvutavoitteiden tayttymisen vuonna 2024.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 0,91% 3,38% -2,47%
1lv 1,94% 6,11% -417%
3v -0,25% -5,26% 5,02%
5v 24,98 % 24,02% 0,96 %
Alusta 71,97 % 136,37 % -64,40%
Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily (tr) Net Emerging Markets -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023

Volatiliteetti 13,90% Kiina 34,40
Tracking Error 4.12% Brasilia 12,02
Sharpen luku -0,10 Koreantasavalta 10,92
Beta 1,09 Taiwan 9,52
Informaatiosuhde -0,99 Filippiinit 5,56
Modifioitu duraatio Thaimaa 4,99
Konveksiteetti Intia 4,87

Muut 18,14

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

HKD 32,93 Osakkeet 94,17
BRL 12,19 Kateinen 6,24
KRW 10,92

TWD 9,55

EUR 6,03

PHP 5,66

THB 4,99

Muut 18,26

RAHAST0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT ESG 0SAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 22 832 366,8497
B-osuuksien maara 406715,6997
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 8120034
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,90%
Juoksevat kulut 190%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,14%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2023
A-osuudenarvo 171974
B-osuudenarvo 171974
Rahaston arvo, milj.EUR 399,61

Osuudenomistajien lukumaara 9146

98,3%
1,8%

31.12.2022
16,8694
16,8694

421,74
9147

31.12.2021
17,8331
17,8331
408,91

9304
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman
hyvaa tuottoa kehittyvien maiden korkomarkkinoilta keskipitkalla
aikavalilla. Rahaston vertailuindeksi muodostuu euromaaraisesta
Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index
Hedged EUR -tuottoindeksistd (50 %) ja euromaaraisesta
Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped
Total Return Index Unhedged EUR -tuottoindeksistd (50 %).
Vertailuindeksi kuvaa kehittyvien maiden USD-maaraisten
eurosuojattujen  joukkolainojen ja  kehittyvien  maiden
paikallisvaluuttamaaraisten joukkolainojen tuottokehitysta.

Rahasto sijoittaa varansa maailmanlaajuisesti padasiassa
kehittyvien valtioiden liikkeeseen laskemiin joukkolainoihin,
mutta n. 156 % varoista voi olla sijoitettuna kyseisisséa maissa
sijaitsevien yritysten joukkolainoihin. Rahasto ei yleensa sijoita

kaikkein korkeariskisimpiin liikkeeseenlaskijoihin,  joiden
riskiluokitus on  CCC+/Caal tai huonompi. Rahaston
sijoituskohteiden  valinta perustuu  niiden  odotettuun

korkotasoon ja kehittyvien maiden valuuttojen kehitykseen.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston sdanngissa.

Rahasto suojautuu lahes aina kehittyvien maiden ulkopuoliselta
valuuttakurssiriskiltd valuuttatermiineilla.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.
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S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT KORKO
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston arvo nousi vuonna 2023 8,5 %. Kesdkuussa rahasto sai
virallisen vertailuindeksin, joka muodostuu 50 % Bloombergin
paikallisvaluuttamaaraisesta indeksistd ja 50 % Bloombergin
USD-maéaraisesta eurosuojatusta indeksistd. Vuonna 2023
rahasto tuotti vertailuindeksidan 0,6 % enemman. Eurosuojatut
Yhdysvaltain dollarimaaraiset kehittyvien maiden joukkolainat
tuottivat 8,2 % wvuonna 2023. Paikallisvaluuttamaaraiset
kehittyvien maiden joukkolainat tuottivat hieman vahemman, 7,6
%, vuonna 2023. Tuottoeroa selittdad osin euron vahvistuminen
suhteessa Yhdysvaltain dollariin noin 3 % vuoden kuluessa.

Rahasto teki vylituottoa vuonna 2023 indeksiinsd nahden
ylipainottamalla paikallisvaluuttamaaraisissd lainoissa Etela-
Amerikan ja Itd-Euroopan maiden joukkolainoja ja valuuttoja seka
alipainottamalla Aasian maiden joukkolainoja ja valuuttoja.
Rahaston ylituottoa pienensi se, ettei rahasto sijoita erittain
korkeariskisiin, kuten alle B-luottoluokituksen omaavien maiden
joukkolainoihin. Bloombergin Yhdysvaltain dollarim&araisten
lainojen indeksissd parhaiten tuottivat erittdin korkeariskiset
joukkolainat.

Rahastossa on kaytetty johdannaisia Yhdysvaltain dollaririskin
suojaamiseen ja salkunhoidon tehostamiseen. Yhdysvaltain
dollarin suojausaste on pidetty 1ahelld 100 % koko vuoden 2023
ajan. Valuuttasuojaukseen olemme  kdyttaneet kolmen
kuukauden termiinejd. Katsauskauden lopussa rahastossa on
myytynd 49 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria arvopaivalla
15.3.2024. Salkunhoidon tehostamiseen rahastossa on kaytetty
Yhdysvaltain 10 vuoden mittaista korkofutuuria. Enimmillaan
korkojohdannaisia on ollut rahastossa kaytossa katsauskauden
aikana 11 % rahaston arvosta. Katsauskauden lopussa rahastossa
ei ole korkojohdannaisia kaytossa.

Kehittyvien maiden joukkolainat tuottivat erittdin hyvin vuonna
2023. Vuoteen 2024 lahdetdan tilanteesta, jossa seka
paikallisvaluuttamaaraisten lainojen ettd USD-mé&éaraisten
lainojen arvostukset ovat suhteellisesti kalliimpia alkuvuoteen
2023 verrattuna. Haastavaa tilannetta vuoden 2024 aikana
helpottavat kuitenkin Ilukuisat tekijat: Kehittyvien maiden
talouskasvu tulee olemaan kehittyneiden maiden talouskasvua
parempaa vuonna 2024. Kehittyvien maiden keskuspankit tulevat
laskemaan ohjauskorkojaan enemman kuin kehittyneiden maiden
keskuspankit vuonna 2024. Kehittyvien maiden reaalikorot ovat
korkeammalla tasolla kuin kehittyneissd maissa. Liséksi
Kehittyvid korkomarkkinoita tukevat odotukset Yhdysvaltojen
pitkien korkojen laskusta vuoden 2024 aikana.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 5,84% 6,78 % -0,94%
1lv 8,47% - -
3v -1,91% - -
5v 6,24% - -
Alusta 66,26 % - -

Rahaston vertailuindeksi muodostuu 15.6.2023 alkaen euromaéraisestad Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR -
tuottoindeksisté (50 %) ja euromaaraisestd Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index Unhedged EUR -tuottoindeksista
(50%).

TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023

Volatiliteetti 4,90% SNA 16,12

Tracking Error - Meksiko 9,22

Sharpen luku 1,05 Etela-Afrikka 6,31

Beta - Malesia 5,63

Informaatiosuhde - Indonesia 5,61

Modifioitu duraatio 6,06 Brasilia 4,11

Konveksiteetti 0,62 Romania 3,85
Muut 49,25

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

UsD 36,10 Joukkovelkakirjalainat 70,63

EUR 8,64 Yrityslainat 25,02

MXN 6,97 Kateinen 4,35

BRL 6,88

IDR 5,88

MYR 5,63

ZAR 3,98

Muut 25,93

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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. S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A



YHTEENVETO S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 7803 061,3257
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1228796
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 29860
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90 %
Juoksevat kulut 0,92%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,02%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 16,6261
Rahaston arvo, milj.EUR 129,74
Osuudenomistajien lukumaara 2046
Johdannaisten vastapuolet Vakuusvaade

FXforward EUR/USD15.03.2024 -49,000,000

100,0%

31.12.2022
15,3274
125,79
1796

Vastapuoli
SEB

3112.2021
16,6349
133,70
1756
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkadlld aikavalilla
kasvattaa  rahasto-osuuden arvoa  sijoittamalla  varat
neutraalitilanteessa paaasiassa kiinteistoihin tai
kiinteistoarvopapereihin sijoittavien
erikoissijoitusrahastomuotoisten vaihtoehtorahastojen
osuuksiin. Markkinatilanteen ja salkunhoitajan nakemyksesta
riippuen, Rahaston neutraalipainosta voidaan poiketa ja
sijoitukset voivat olla tilapaisesti myds osittain tai kokonaan
korkosijoituksissa ja/tai kateisend. Rahasto pyrkii saamaan
tuottoa ensisijaisesti omistamiensa rahasto-osuuksien
tuotoista ja luovutusvoitoista. Rahasto voi sijoittaa myos
sellaisten paasaantoisesti kiinteistoalalla toimivien yhtididen
arvopapereihin, jotka ovat ETA-valtiossa kaupankdynnin
kohteena joko s&annellylld markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa. Rahaston sijoituskohteiden valinta
perustuu niiden odotettuun riski-tuottopotentiaaliin. Rahastolla
ei ole vertailuindeksia.

Rahastoyhtio saa ottaa erityisestd syystd Rahaston lukuun
valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa maaran, joka vastaa enintdan 30 prosenttia Rahaston
varojen nettoarvosta (NAV). Erityisend valiaikaisena syyna
voidaan pitdd esimerkiksi rahasto-osuuksien Ilunastamista,
mikali Rahastolla ei muuten ole riittavia kateisvaroja lunastusten
toteuttamiseen. Rahasto voi hyddyntda johdannaissopimuksia,
mutta ainoastaan suojaamistarkoituksessa. Velkavivun kayton
takia rahaston korkein mahdollinen sijoitusaste on 130 %.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kolme
osuussarjaa, A-, B- ja C-osuussarjat. A- ja B-osuussarjoissa on
vain kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. C-
osuussarjassa on sekd kasvu- ettd tuotto-osuuksia. Tuotto-
osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta paattaa
rahastoyhtion varsinainen yhtitkokous.

S-PANKKI_
KIINTEISTOVARAINHOITO
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki  Kiinteistdvarainhoito Erikoissijoitusrahasto aloitti
toimintansa 15.9.2022, joten vuosi 2023 oli sen ensimmainen
kokonainen toimintavuosi. Katsauskauden lopussa rahaston koko
oli noin 5,0 miljoonaa euroa, sijoitusaste 89,9 % ja silld oli 843
osuudenomistajaa. Rahaston sijoitussalkku koostui seitsemasta
eri kohderahastosta: viidesta erikoissijoitusrahastosta, yhdesta
ETF-rahastosta ja yhdestd lyhyen koron rahastosta. Rahaston
tuotto vuodelle 2023 vaihteli osuussarjoittain -0,15 ja 1,05
%valilla.

Rahaston  sijoituksista  katsauskautena erityisen  hyvin
performoivat S-Pankki Tontti sekd S-Pankki Metsé, kun taas S-
Pankki Asunto, S-Pankki Toimitila- ja S-Pankki Uudistava
Maatalous -rahastojen tuotot olivat heikompia.

Rahasto ei kayttanyt katsauskaudella

sijoitustoiminnassaan.

johdannaisia

Vuonna 2024 rahasto jatkaa sijoitussalkkunsa ja optimaalisen
allokaation rakentamista. Rahasto pyrkii painottamaan
sijoituksiaan siten, ettd ne sopisivat mahdollisimman hyvin
kulloiseenkin markkinatilanteeseen. Rahasto on auki uusille
sijoituksille joka kuukauden 15. paiva.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023

TUNNUSLUVUT 31.12.2023

Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti
3kk 0,30% Tracking Error
1lv -0,15% Sharpen luku
3v - Beta
5v - Informaatiosuhde
Alusta -0,71% Modifioitu duraatio
Rahastolla eiole vertailuindeksia. Konveksiteetti
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI KIINTEISTOVARAINHOITO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara

B-osuuksien maara

C-osuuksien maara

CT-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisdille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

A-osuudenarvo

B-osuudenarvo

C-osuudenarvo

CT-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2023

Vivutusjérjestelyissé eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakaustenuudelleen kayttéon

238728,5400
258 944,8726
0,0000
0,0000

93447

526
0,45%
2,35%
0,39%
0,00%

31.12.2023
9,9294

9,9917

10,0796
10,0796

4,96

846
Vivutusaste (%)
89,9%

47,8%
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Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on hyvin hajautetulla,
matalariskisella korkoallokaatiolla ja aktiivisella
korkonakemyksella  mahdollistaa hyvad tuotto-riski-suhde.
Rahasto  painottaakin  sijoituksissaan  korkomarkkinoiden
matalariskisimpia sijoituskohteita. Sijoituksia voidaan tehda
myds korkeamman riskin korkosegmentteihin, mikali niiden riski-
tuotto-suhde on houkutteleva. Rahaston vertailuindeksi
muodostuu seuraavista indekseista:

¢ J.P.Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month -indeksi (30 %)

e Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR -
tuottoindeksi (30 %)

¢ Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR -
tuottoindeksi (30 %)

¢ Bloomberg EMUSD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged
EUR -tuottoindeksi (5 %)

e Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total
ReturnIndex Unhedged EUR -tuottoindeksi (5 %).

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla
vadhemman hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla.
Rahaston varat sijoitetaan  lahtokohtaisesti  S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin korkorahastoihin, mutta rahasto
sijoittaa myds muihin rahastoihin. Rahasto painottaa sijoituksia
niille korkomarkkinoille, joiden tuotto-odotus riski huomioiden on
korkein. Rahasto pyrkii hyvdan hajautukseen, joten sijoituksia on
paasaantoisesti kaikilla korkomarkkinoilla.

Rahasto kayttda johdannaisia satunnaisesti saadakseen
lisdtuottoja ja  tehostaakseen riskinhallintaa. Kaytetyt
johdannaiset ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan
korkoriskia. Johdannaisia kaytettdessd rahasto voi kayttaa
velkavipua. Tama tarkoittaa, ettd suorien sijoitusten markkina-
arvo lisattynd johdannaisten arvolla voi vylittdd rahaston
nettovarat ja talloin sijoitusaste voi olla korkeimmillaan 150 %.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytssa vain
vksi osuussarja, jossa on sekd kasvu- ettd tuotto-osuuksia.
Tuottoosuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta
paattda rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Muilta osin
osuudenomistajat ovat samassa asemassa hallinnoimis- ja
taloudellisten oikeuksien suhteen.

47
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Rahaston arvo nousi vuoden 2023 aikana 3,98 %. Valtioiden
joukkolainakorkojen osalta vuosi oli selkedn kaksijakoinen. Seka
Yhdysvaltain ettd Saksan 10 vuoden valtionlainakorot nousivat
lokakuun loppuun asti, minka jalkeen ne laskettelivat voimalla alas
vuoden kaksi viimeista kuukautta. Valtionlainasijoittajan tuotot
vuositasolla olivat vield lokakuussa pakkasella, mutta korkojen
kdantyminen laskuun siivitti vuosituotot lopulta 7-8 % paikkeille.

Lokakuuhun asti  korkeat inflaatioluvut  huolestuttivat
markkinoita ja erityisesti keskuspankkeja — FED ja EKP olivat
selkeasti kiristavassa moodissa. Rahamarkkinafutuurit
hinnoittelivat keskuspankkien pitavan korot korkealla, ehka jopa
nostavan niitd hieman lahitulevaisuudessa. Tilanne muuttui
taysin marraskuussa, kun saatiin merkkeja inflaatiopaineiden
maltillistumisesta. Samalla seka realisoituneet luvut ettd pitkan
aikavalin  inflaatio-odotukset laskivat. Rahamarkkinakorot
nousivat vuoden alun noin 2 prosentista loppuvuoden noin 4
prosenttiin. Rahamarkkinakoroissa marraskuussa alkanut muutos
markkinoilla nakyi nousun pyséhtymisena.

Yrityslainapreemiot heiluivat vuoden aikana. Selkedmpéaa
levenemistd tapahtui maaliskuussa Credit Suissen tapauksen
aiheuttaman epdvarmuuden vuoksi. Samoin syys-lokakuussa
preemiot levenivat, kun pelattiin nousevien korkojen heikentavan
erityisesti HY-yritysten tilannetta. Positiivinen riskisentimentti
lopulta ajoi preemiot kuitenkin hieman kapeammille tasoille
loppuvuoteen.

Samantyyppinen kehitys vallitsi myos kehittyvilla
korkomarkkinoilla. USD-maaraisten EM-valtionlainojen preemiot
kapenivat hieman ja paikallisten korkojen liikkeet olivat
indeksitasolla yhtenevaisia Yhdysvaltain ja Saksan valtionlainojen
kanssa.

Johtuen rahaston matalasta riskitasosta suurin osa varoista oli
allokoituna rahamarkkinoille, valtioiden joukkolainoihin seka
Investment Grade -yrityslainoihin. Kehittyvilld korkomarkkinoilla
ja High Yield -yrityslainoissa painot pidettiin suhteellisen
maltillisina. Kaikki korko-omaisuusluokat tuottivat vuonna 2023
erinomaisesti loppuvuoden kirista johtuen - nain rahaston tuotto
muodostui selkeasti positiiviseksi. Vuoden aikana rahasto kaytti
johdannaisia (Euro-Bund-futuuri) korkoriskin suojaamisessa.

Johdannaisten keskimaardinen markkina-arvo oli alle 25 %
rahastosta.
Vuodenvaihteessa rahastolla ei ollut auki olevia

johdannaissopimuksia.

Korkosijoitusten juoksevat tuotot ovat edelleen selkeésti
korkeammilla tasoilla kuin kaksi vuotta sitten. Keskuspankit
lahtevat vuonna 2024 keventdmaan rahapolitiikkaansa ja
pahimmat inflaatiopelot nayttavat selatetyiltd. Talouskasvu
sinnittelee sitkeadsti koronlaskuodotusten turvin — tosin varsin
vaimeana Euroopassa. Korkosijoittajan nakdkulmasta ymparisto
tarjoaa hyvia tilaisuuksia mukaville korkotuotoille vuonna 2024.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 4,26% 478% -0,562%
1lv 3,98% - -
3v -2,02% - -
5v 0,24% - -
Alusta 34,23% - -

Vertailuindeksind 15.6.2023 alkaen kaytet4dan seuraavia indekseja: J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month (30 %), Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury
Index Unhedged EUR (30 %), Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (30 %),Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index
Hedged EUR (5 %), Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index Unhedged EUR (5 %).

SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

TUNNUSLUVUT 31.12.2023

Korkorahastot 98,04 Volatiliteetti 3,15%
Kateinen 1,96 Tracking Error -
Sharpen luku 0,13
Beta -
Informaatiosuhde -
Modifioitu duraatio 3,87
Konveksiteetti 0,37
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A K-osuuksien maara 2483760,2652 99,9%

AT-osuuksien maara 3522,6601 0,1%

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 59634

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 182676

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,15%

Juoksevat kulut 0,62 %

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta, 0,00 %

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
A K-osuudenarvo 13,4226 12,9094 13,7099
AT-osuudenarvo 8,7922 8,5360 9,2474
Rahaston arvo, milj.EUR 33,37 39,82 41,80

Osuudenomistajien lukumaara 1197 1101 1079
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Rahasto on Iyhyen koron rahasto, jonka aktiivisen
sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla aikavalilla
mahdollisimman hyva tuotto hajauttamalla varat
sijoitusrahastolain ja rahaston saantdjen mukaisella tavalla.
Vertailuindeksind kaytetaan euromaaraista J.P. Morgan Cash
Index Euro Currency 3 Month -indeksiad. Indeksi kuvaa kolmen
kuukauden euromaaraisen rahamarkkinatalletuksen
tuottokehitysta.

Rahasto sijoittaa varansa korkoa tuottaviin arvopapereihin, kuten
joukkolainoihin  ja  velkasitoumuksiin.  Sijoitukset  muissa
valuutoissa kuin euroissa suojataan padaosin. Muiden kuin
Pohjoismaissa noteerattujen liikkeeseenlaskijoiden arvopaperien
ja rahamarkkinavalineiden luottokelpoisuusluokituksen taytyy
kuulua vahintddan vyhdeltd kansainvéalisesti tunnustetulta
luottoluokittajalta nk. Investment Grade -luokkaan. Taman
rajoituksen estamatta rahaston varoja voidaan kuitenkin
sijoittaa muiden kuin pohjoismaisten liikkeeseenlaskijoiden
luokittelemattomiin tai luottokelpoisuudeltaan heikompiin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin  korkeintaan 20
prosenttia rahaston varoista. Rahaston sijoitusten painotettu,
keskimaarainen jaljelld oleva juoksuaika mitattuna duraatiolla on
15  kuukautta. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.

Sekad suojaustarkoituksessa ettd varainhoidon tehostamiseksi
rahasto voi kayttdad johdannaisia osana sijoitustoimintaa.
Paasaantoisesti nailla suojataan valuuttakurssi- ja korkoriskia.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.
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S-PANKKI LYHYT KORKO
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto tuotti vuoden aikana 3,40 %. Euroopan keskuspankki
(EKP) jatkoi vuonna 2022 aloitettuja ohjauskoronnostoja myos
vuonna 2023 sen varmistamiseksi, ettd inflaatio palautuu
keskipitkalla aikavalilla keskuspankin tavoittelemalle 2 % tasolle.
Keskuspankki nostikin ohjauskorkojaan vhtajaksoisesti
rahapoliittisissa kokouksissaan aina lokakuun kokoukseen asti.
Kuluneen vuoden aikana EKP:lle kertyi ndin ollen
ohjauskoronnostoja yhteensd 1.50 prosenttiyksikkda. Inflaatio
myos hidastui Euroopassa huomattavasti vuonna 2023.
Voimakkaimmin hidastumista tapahtui energian hintojen laskun
kautta, mutta inflaation hidastuminen oli laaja-alaista ja sita
tapahtui myds muiden inflaation alakomponenttien kautta.

Euroalueen harmonisoitu inflaatio hidastui alustavan ennusteen
mukaan vuositasolla 6,3 prosenttiyksikkoa ja pohjainflaatiokin 1,8
prosenttiyksikkda. Myos tyollisyys euroalueella sailyi vahvana.
Vuonna 2022 alkanut Vendjan hyokkayssota Ukrainassa jatkui.
Lisdksi tilanne Lahi-Idassa kiristyi, kun Gazan kaistaa hallitseva
Hamas hyokkasi Israeliin lokakuussa, ja Israel vastasi
hyokkaykseen aseellisesti. Vuoden muita merkittavia tapahtumia
oli maaliskuun pankkiepdvarmuus, jonka seurauksena useat
keskisuuret pankit Yhdysvalloissa ajautuivat ongelmiin. Kriisi
levisi Eurooppaan, kun ongelmiin ajautunut sveitsilaispankki
Credit Suisse sulautettiin toiseen sveitsildispankki UBS:&an.

Kuluneena vuonna rahamarkkinakorot, kuten Euriborit, nousivat
kautta linjan. Valtionlaina- ja swapkoroissa nahtiin puolestaan

pitkalti laskua,  mutta nousuakin  nahtiin  tietyissa
maturiteeteissa. Yrityslainojen riskilisdt kaventuivat. Rahaston
sijoitukset painottuivat lyhyisiin yrityslainoihin ja

yritystodistuksiin. Parhaiten tuottivat Caverionin ja S-Pankin
joukkolainat. Heikoiten menestyivat Atlas Copco- ja Tesco-
yhtididen joukkolainat.

Katsauskauden aikana rahastossa ei ole kaytetty johdannaisia
osana sijoitustoimintaa. Joulukuun lopussa rahastolla ei ollut
avoimia johdannaispositioita.

Vuodesta 2024 odotetaan Eurooppaan varovaisen optimistista.
Konsensusennusteissa euroalueen BKT:n odotetaan kasvavan
vuonna 2024 reaalisesti noin prosentilla ja inflaation odotetaan
maltillistuvan edelleen kohti keskuspankin 2 % inflaatiotavoitetta.
Ty6ttomyyden ennustetaan nousevan marginaalisesti nykyisilta,
euroalueen historiassa erittain alhaisilta tasoilta. Korkomarkkinat
hinnoittelevat keskuspankille merkittaviad ohjauskoron laskuja ja
mielenkiintoinen  kysymys on, missd maarin  nédma
korkomarkkinan hinnoittelemat ohjauskoron laskut toteutuvat
vuonna 2024, mikali talous kasvaa ja tydllisyystilanne sailyy
hyvana. Hyvin mahdollista lienee, ettd ohjauskoroissa on nyt
saavutettu koronnostosyklin  huippu, mutta merkittavaa
epavarmuutta liittyy etenkin tulevien ohjauskoron laskujen
ajoitukseen. Paljon riippuukin tulevasta talouskehityksesta.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 1,28% 1,05% 0,23%
1v 3,40% - -
3v 2,77% - -
5v 1,32% - -
Alusta 47,43% - -

Vertailuindeksind 15.6.2023 alkaen kaytetdan euromaaraista J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month -indeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 0,32% Suomi 42,04
Tracking Error - Ruotsi 11,23
Sharpen luku 0,51 Yhdysvallat 9,60
Beta - Alankomaat 6,94
Informaatiosuhde - Espanja 6,44
Modifioitu duraatio 0,60 Ranska 6,16
Konveksiteetti 0,01 Italia 3,69
Muut 13,91
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
EUR 100,00 Yrityslainat 70,45
Rahamarkkinasijoitukset 27,96
Kateinen 1,59

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKILYHYT KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 7138105,3245
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 424560
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,30%
Juoksevat kulut 0,30%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,00%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 24,7954
Rahaston arvo, milj.EUR 17717
Osuudenomistajien lukumaara 2994

100,0%

31.12.2022
23,9809
107,16
1815

3112.2021
24,0997
109,18
1614
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Rahaston sijoitustoiminnan pitkdn aikavéalin tavoitteena on
kasvattaa  rahasto-osuuden arvoa  sijoittamalla  varat
metsakiinteistdihin. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla
vdhemman hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla.
Rahasto sijoittaa varansa paaasiallisesti Suomessa ja muualla
Euroopan talousalueella sijaitseviin metsakiinteistoihin ja muihin
metsaan liittyviin sijoituskohteisiin. Rahasto voi sijoittaa myos
muualla  Euroopassa ja sen ulkopuolella  sijaitseviin
metsakiinteistdihin  ja Euroopan talousalueen ulkopuolelle
sijoittuneisiin vaihtoehtorahastojen osuuksiin. Rahasto voi
kayttdad  sijoituksissaan lainarahoitusta, jolla  pyritdan
kasvattamaan oman padaoman tuottoa. Tarkempia tietoja
rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.
Rahaston sijoituskohteiden valinta perustuu niiden odotettuun

puun myynnistd saatuun tuottoon ja metséakiinteistjen
arvonnousuun. Rahastossa on kaytdssd merkinta- ja
lunastusarvoon vaikuttava hinnoittelumenetelma, jolla

jaksotetaan rahastolle aiheutuvien kiinteistdjen hankintakuluja
seka edistetaan osuudenomistajien  yhdenvertaisuutta.
Metséakiinteistojen markkina-arvoon sisallytetdan
hankintahetkelld varainsiirtovero, joka poistetaan 5 vuoden
tasapoistoin. Varainsiirtoveroa poistetaan viisi prosenttia
vuosineljannestd kohti, ja ensimmainen poisto tehdadan sina
vuosineljanneksena, kun kiinteistd on hankittu. Jos kiinteistdsta
on tarkoitus luopua ennen kuin viisi vuotta on kulunut, poistetaan
jaljelld oleva varainsiirtovero myyntihetkelld. Varainsiirtoveron
aktivoimisesta johtuen rahasto-osuuden arvo on suurempi kuin
osuuden arvo ilman aktivoimista. Tasta johtuen aktivoiminen
pienentda osuudenomistajan merkinndssd saamaa rahasto-
osuuksien maaraa ja lisda lunastuksesta saatavaa summaa niin
kauan, kunnes varainsiirtovero on poistettu taseesta.

Rahasto voi kayttdd johdannaisia. Rahasto kayttda osana
normaalia salkunhoitoa velkavipua, jonka ldhteend on pankkilaina.
Velkavivun kayton takia korkein mahdollinen sijoitusaste on 200
%.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa
kolme osuussarjaa, A-, C- ja E-sarjat. Osuudenomistajien valilla ei
ole eroja hallinnoimis- tai taloudellisten oikeuksien suhteen.
Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta
paattda rahastoyhtidn varsinainen yhtiokokous. Kaikki sarjat
maksavat tuottoa vuosittain vahintdan 75 % voitosta, pois lukien
realisoitumattomat arvonmuutokset.
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S-PANKKI METSA
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahastolla on nyt takanaan yli seitseman vuotta toimintaa ja sen
varallisuus on noussut reiluun 200 miljoonaan euroon. Rahaston
vuosituotoksi A-osuussarjalle muodostui 627 % ja C-
osuussarjalle 6,79 %. Rahaston toiminnan alusta lukien A-
osuussarja on tuottanut 87,27 %, jolloin vuosituotoksi muodostuu
9,31 %, ja C-osuussarja 91,28 %, jolloin vuosituotoksi muodostuu
9,47 %

Rahastoon sisdan tulleet sijoitukset ovat pienentyneet taman
vuoden aikana jonkin verran edellisiin vuosiin verrattuna, mutta
olemme siitd huolimatta onnistuneet sijoitustoiminnassa
tehokkaasti  hoitamaan  metséavarallisuuttamme. Tehokas
sijoitustoiminta auttoi meita tekemaan loistavan irtaantumisen
Hiidenmaan tiloista Virossa seka pitamaan metsanhoidon tason
korkealla, ja saamaan ennatyksellisia hakkuutuloja rahaston
tiloilta. Nama loivat hyvat puitteet loistavalle sijoitusvuodelle.
Rahaston tuotto onkin tédna vuonna jalleen hyva.

Vuosi 2023 oli rahaston kannalta jannittava, koska Ukrainan
sodan, inflaation ja korkotason nousun vaikutukset nakyivat
yhteiskunnassa ja sijoitustoiminnassa. Vendjan puuntuonnin
romahtaminen  vaikutti  kuitenkin  positiivisesti  metsan
omistajien kukkaroon. Vuotta varjosti kutistunut tilatarjonta,
kiredhkod kilpailu myynnisséd olevista tiloista sekad sijoittajien
varovaisuus kiinteistdsektoria kohtaan. Kova kysyntd puusta
kotimaassa ja Baltiassa nosti metséakiinteistéjen arvoja, mika
vaikutti rahaston tuottoihin positiivisesti.

Rahasto ei ole kdyttanyt johdannaisia sijoitustoiminnassaan.

Vuonna 2024 hakkuumaarat tulevat olemaan samalla tasolla kuin
vuonna 2023.

Nykyaan kaikki uudet ostettavat tilat sertifioidaan aina, kun
lainhuudatukset ja lohkomiset on suoritettu sekd metsat
inventoitu. Vuodesta 2020 eteenpéin kaikki rahaston Suomessa
sijaitsevat metsat on sertifioitu FSC- ja PEFC-sertifioinnein.

Sijoittajien kiinnostuksen reaaliomaisuuteen, kuten metsaan,
uskotaan jatkuvan myds vuonna 2024. Tama johtuu osittain
osakemarkkinoiden volatiliteetista, eli hintavaihtelusta ja
toisaalta myds instituutioiden halukkuudesta sijoittaa vihreisiin

arvoihin. Lisdksi puun kysynndn hyvat nakymat lisdavat
kiinnostusta sijoittaa metsdomaisuuteen. Vahitellen pitaa
kuitenkin rahaston hallinnossa ruveta miettimdan myods

sijoittajien uusia liikkeita ja varautua sitd kautta mahdollisesti
kasvaviin lunastuksiin.

Metsakiinteistomarkkina rauhoittuu aina alkuvuodeksi, mutta
hakkuutoiminnan kannalta se on parasta aikaa. Vuonna 2024
rahasto jatkaa strategiansa mukaisesti metsakiinteistojen
hankintaa, ja paddpaino metsatilahankinnoissa on enemman
pienemmissé ja keskisuurissa tiloissa. Virosta saatetaan myyda

valilla jotain voittojen kotiuttamiseksi.
Metséakiinteistomarkkinoilla  tilanteen arvioidaan kuitenkin
sdilyvan kiredna viime vuoden tapaan. Puumarkkinoilla

metsateollisuuden uusien investointien vaikutukset tulevat
nakymaan puun kysynnan jatkumisena.
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YHTEENVETO S-PANKKI METSA ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
C-osuuksien maara
E-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

A-osuudenarvo

C-osuudenarvo

E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2023

Vivutusjarjestelyissa eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakausten uudelleen kayttoon

7108723,1335
6061299,9800
47349,8488

2882882
0

1,20%
1,55%
0,03%
0,00%

31.12.2023
17,9040
18,5478

11,1404
240,23
18 487

Vivutusaste (%)
90,0%

53,0%
46,8 %
0,2%

31.12.2022
16,8479
17,3680
10,3297

219,567
16031
Ylaraja
200 %

3112.2021
14,4409
14,8153

153,42
11621
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada sijoitetuille
varoille tuotto, joka vastaa vertailuindeksin tuottoa. Tuotto voi
kuitenkin poiketa vertailuindeksin tuotosta esimerkiksi siksi, etta
rahastossa noudatetaan S-Pankin Varallisuudenhoito-
liilketoiminnan vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Periaatteiden mukaisesti rahasto ei sijoita kansainvalisilla
sopimuksilla  kiellettyjen aseiden valmistajiin, ydinaseiden
valmistajiin, tupakan tai viihdekayttdon tarkoitetun kannabiksen
valmistajiin, eika sellaisiin kaivos-, sdhko- tai muihin yhtioihin,
jotka ovat S-Pankin poissulkulistalla, vaikka ne sisaltyisivat
rahaston vertailuindeksiin. Myodskaan vastuullisuusluokituk-
seltaan heikoimpiin yhtioihin ei sijoiteta.

Taman lisdksi rahastossa olevien yhtididen Ilukumaaraa
rajoitetaan kustannussyistd. Tama tarkoittaa, ettd rahasto ei
sijoita kaikkiin vertailuindeksissd mukana oleviin yhti6ihin, vaan
muodostaa optimointia kayttden indeksia pienemmalla
osakemaaralla salkun, joka pyrkii saavuttamaan tuoton, joka
vastaa mahdollisimman hyvin vertailuindeksin tuottoa. Rahaston
vertailuindeksing kaytetdan euromaaraista MSCI Europe Climate
Paris Aligned Net EUR -tuottoindeksia. Indeksi kuvaa Euroopan
porsseissd listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden keskimaaraista arvonkehitystd, kuitenkin niin, etta
sen muodostamisessa painotetaan yhtidita, joihin keskimaarin
kohdistuu laajempia  indeksejd vdhemman globaalista
ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja, ja jotka muun muassa
tavoittelevat yhd matalampaa hiilijalanjalked. Yhtidita, joiden
liilketoiminta perustuu fossiilisten energianlahteiden
hyddyntamiseen, on merkittavasti rajattu indeksistd pois.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan my6s yhtididen maksamat
osingot.

Rahasto tavoittelee my0Os vertailuindeksid matalampaa hiili-
intensiteettia.

Rahaston varat sijoitetaan p&dosin eurooppalaisten yritysten
osakkeisiin. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston sddnndissad. Rahasto voi kayttaa
indeksijohdannaisia ja ETF-tuotteita likviditeetin hallinnassa ja
sijoitusasteen saatelyssa.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarja, jotka ovat kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta
tuottoa.
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S-PANKKI PASSIIVINEN
EUROOPPA ESG OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston A-osuussarja tuotti vuoden aikana 16,42 % ja C-
osuussarja 16,77 %, samalla kun vertailuindeksi tuotti 17,53 %.

Euroopan toimialoista eniten nousivat informaatioteknologia
sekd teollisuustuotteet ja -palvelut, kun taas heikoiten
toimialoista kehittyivat paivittaistavarat ja julkiset palvelut.
Rahastolle positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat

ensi kadessad perusteollisuus ja julkiset palvelut, kun taas
negatiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin  toivat
ensisijaisesti teollisuustuotteet ja -palvelut seka
terveydenhuolto.

Rahaston allokaatio paivittyi strategiansa mukaisesti kaksi
kertaa vuoden aikana vertailuindeksin rebalansoinnin yhteydessa.
Kappalemaaraisesti kaupankayntid syntyi rebalansoinneissa
reilummin, vaikkakin prosentuaalisesti muutokset eivat olleet
suuria.

Rahaston sijoitusuniversumi on suppeampi kuin vertailuindeksi,
koska rahasto sulkee pois osakkeet, joissa S-Pankin vastuullisen
sijoittamisen  periaatteet eivat tayty. Poissulkemisen
seurauksena jotkin toimialat saavat automaattisesti indeksista
poikkeavat painot, mika taas selittdad suurimman osan rahaston
tuottoeroista indeksiin ndhden.

Rahasto ei ole kdyttanyt johdannaisia vuoden aikana.

Euroopan rahoitusmarkkinoiden kehitys tulee jatkossakin
heijastelemaan talouden epavarmuutta inflaatioon,
talouskasvuun ja tyollisyyteen liittyen. Inflaatiopaineet ovat osin
jo hellittdneet, mutta kohonneiden korkojen vaikutuksesta
talouskasvuun ja tyodllisyyteen ei vield ole varmuutta.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 8,61% 8,78% -0,27%
1lv 16,43 % 17,53% -110%
3v 29,01% 28,63 % 0,39%
5v - - -
Alusta 4114% 41,20 % -0,06%

Vertailuindeksina kaytetadn euroméaraistd MSCI Europe Climate Paris Aligned Net EUR -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023

Volatiliteetti 11,78% Sveitsi 17,40

Tracking Error 0,43% Yhdistynyt kuningaskunta 16,96

Sharpen luku 0,99 Ranska 15,62

Beta 0,97 Alankomaat 9,61

Informaatiosuhde -2,63 Saksa 9,36

Modifioitu duraatio Tanska 6,98

Konveksiteetti Ruotsi 6,43
Muut 17,64

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

EUR 51,47 Osakkeet 98,10

CHF 16,99 ETF 1,72

GBP 16,99 Kateinen 0,18

DKK 6,88

SEK 6,43

NOK 1,25

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

27,7 26,3
20 % 16,4 175
10%
0% I
-3,4 -3,3
-10%
-13,2 -13,3
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake A . Vertailuindeksi
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YHTEENVETO S-PANKKI PASSIIVINEN EUROOPPA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
C-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta,

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo
A-osuudenarvo
C-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

1799 488,6399
5082169,6220

236536
1432
0,26%
0,50%
0,05%
0,00%

31.12.2023
14,1142
14,3201
98,20
4701

259%
41%

31.12.2022
12,1230
12,2630
79,76
3756

31.12.2021
13,9690
14,0880
99,89
3228
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada sijoitetuille
varoille tuotto, joka vastaa vertailuindeksin tuottoa. Tuotto voi
kuitenkin poiketa vertailuindeksin tuotosta esimerkiksi siksi, etta
rahastossa noudatetaan S-
Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan vastuullisen
sijoittamisen periaatteita. Periaatteiden mukaisesti rahasto ei
sijoita  kansainvalisilla  sopimuksilla  kiellettyjen  aseiden
valmistajiin, ydinaseiden valmistajiin, tupakan tai viihdekdyttoon
tarkoitetun kannabiksen valmistajiin, eikd sellaisiin kaivos-,
sahko- tai muihin yhtidihin, jotka ovat S-Pankin poissulkulistalla,
vaikka ne sisaltyisivat rahaston vertailuindeksiin. Myodskaan
vastuullisuusluokitukseltaan heikoimpiin yhtidihin ei sijoiteta.

Taman lisdksi rahastossa olevien yhtididen Ilukumaaraa
rajoitetaan kustannussyistd. Tama tarkoittaa, ettd rahasto ei
sijoita kaikkiin vertailuindeksissd mukana oleviin yhti6ihin, vaan
muodostaa optimointia kayttden indeksia pienemmalla
osakemaaralla salkun, joka pyrkii saavuttamaan tuoton, joka
vastaa mahdollisimman hyvin vertailuindeksin tuottoa. Rahaston
vertailuindeksinad kaytetdan USD-maaraistd MSCI USA Climate
Paris Aligned Net USD -tuottoindeksid, joka on muutettu
rahaston perusvaluutaksi euroksi. Indeksi kuvaa Yhdysvaltojen
porsseissd listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden keskimaaraista arvonkehitystd, kuitenkin niin, etta
sen muodostamisessa painotetaan yhtidita, joihin keskimaarin
kohdistuu  laajempia  indeksejd vdhemman  globaalista
ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja, ja jotka muun muassa
tavoittelevat yhd matalampaa hiilijalanjalked. Yhtioita, joiden
liilketoiminta perustuu fossiilisten energianlahteiden
hyédyntédmiseen, on merkittavasti rajattu indeksistd pois.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myo6s yhtididen maksamat
osingot.

Rahasto tavoittelee my0Os vertailuindeksid matalampaa hiili-
intensiteettia.

Rahaston varat sijoitetaan pdaosin yhdysvaltalaisten yritysten
osakkeisiin. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston sdannodissa. Rahasto voi kayttaa
indeksijohdannaisia ja ETF-tuotteita likviditeetin hallinnassa ja
sijoitusasteen sdatelyssa.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa yksi
osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta
tuottoa.
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S-PANKKI PASSIIVINEN USA ESG
OSAKE SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto tuotti vuoden aikana 23,31 %, kun sen vertailuindeksi
tuotti 24,36 %.

Yhdysvaltojen toimialoista eniten nousivat tietoliikennepalvelut
ja informaatioteknologia, kun taas heikoiten toimialoista
kehittyivat paivittaistavarat ja terveydenhuolto. Rahastolle
positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat ensi
kadessa teollisuustuotteet ja -palvelut seka
informaatioteknologia, kun taas negatiivista tuottoa suhteessa
vertailuindeksiin toivat ensisijaisesti tietoliikennepalvelut ja
rahoitusala.

Rahaston allokaatio paivittyi strategiansa mukaisesti kaksi
kertaa vuoden aikana vertailuindeksin rebalansoinnin yhteydessa.
Kappalemaaraisesti kaupankayntid syntyi rebalansoinneissa
reilummin, vaikkakin prosentuaalisesti muutokset eivat olleet
suuria.

Rahaston sijoitusuniversumi on suppeampi kuin vertailuindeksi,
koska rahasto sulkee pois osakkeet, joissa S-Pankin vastuullisen
sijoittamisen  periaatteet eivat tayty. Poissulkemisen
seurauksena jotkin toimialat saavat automaattisesti indeksista
poikkeavat painot, mika taas selittdad suurimman osan rahaston
tuottoeroista indeksiin ndhden.

Rahasto ei ole kdyttanyt johdannaisia vuoden aikana.

Yhdysvaltojen rahoitusmarkkinoiden kehitys tulee jatkossakin
heijastelemaan talouden epavarmuutta inflaatioon,
talouskasvuun ja tyollisyyteen liittyen. Inflaatiopaineet ovat osin
jo hellittdneet, mutta kohonneiden korkojen vaikutuksesta
talouskasvuun ja tyodllisyyteen ei vield ole varmuutta.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 8,08 % 8,14% -0,05%
1lv 23,31% 24,36% -1,06%
3v 38,44% 38,31% 0,13%
5v - - -
Alusta 64,33% 64,17 % 0,16%
Vertailuindeksina kaytetadn USD-mé&araistd MSCIUSA Climate Paris Aligned Net USD -tuottoindeksia, joka on muutettu rahaston perusvaluutaksi euroksi.
TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 14,30% Yhdysvallat 95,11
Tracking Error 0,70% Irlanti 2,38
Sharpen luku 1,36 Sveitsi 0,64
Beta 0,97 Yhdistynyt kuningaskunta 0,57
Informaatiosuhde -1,66 Bermuda 0,26
Modifioitu duraatio Argentiina 0,22
Konveksiteetti Kanada 0,21

Muut 0,62
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
uUsD 98,69 Osakkeet 98,39
EUR 1,31 ETF 1,00

Kateinen 0,62
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS

36,6 36,7
30 % 23,3 24,4
20 %
10,7
0%
-10%
-17,8 -18,7
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A

. Vertailuindeksi
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YHTEENVETO S-PANKKI PASSIIVINEN USA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 15602 806,0577 100,0%
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1095180
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 2450
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,49%
Juoksevat kulut 0,49%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,03%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 16,4329 13,3269 16,2116
Rahaston arvo, milj.EUR 256,42 191,76 217,61

Osuudenomistajien lukumaara 11897 9613 6401
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto. Vertailuindeksind kaytetdan Frontier
Emerging Markets Net TR -tuottoindeksia euroissa laskettuna.
Indeksi kuvaa eri reunamarkkinoilla listattujen, pddosin suurten
yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan p&dasiassa ns. reunamarkkinoiden
porsseissd listattujen yhtididen osakkeisiin. Likviditeetin
turvaamiseksi noin 20 % rahaston varoista pyritdan pitamaan
keskimaaraistd  suurempien ja likvidimpien  yritysten
arvopapereissa. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston s&anndissa. Salkku on hyvin
hajautettu eri maiden ja toimialojen suhteen. Sijoituspaatokset
perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin tekijéihin. Toimialaa ja
makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina
paatoksenteon perusteina. Yksittdiset osakevalinnat perustuvat
nakemykseemme kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva
markkinatilanne huomioiden. Rahastonhoitajan saanndlliset
tapaamiset  yritysjohdon kanssa ovat keskeinen osa
yritysvalintaprosessia.

Rahasto kayttda johdannaissopimuksia vain satunnaisesti.
Kaytetyt johdannaiset ovat indeksifutuureja likviditeetin
hallinnan tehostamiseksi ja valuuttatermiineja valuuttaliikkeilta
suojautumiseksi.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaksi
osuussarjaa, A- ja B-sarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. B-osuussarja on suunnattu
ruotsalaisille asiakkaille.
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S-PANKKI REUNAMARKKINAT
OSAKE SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Vuotta 2023 hallitsi keskustelu globaalin talouskasvun
epdvarmuudesta sekd inflaation kehityksestd. Sijoittajien
riskinottohalukkuutta maarittivat pitkalti nadkemykset

keskuspankkien ohjauskorkotoimista. Na&iltd osin vuosi oli
verrattain kaksijakoinen ja etenkin vuoden toisella puoliskolla
vahvistui kasitys siitd, ettd inflaatiokehitys antaa maailman
johtaville  keskuspankeille  mahdollisuuden pysayttaa
koronnostot. Samanaikaisesti talouskasvu osoittautui pelattya
paremmaksi. N&in ollen keskustelu siirtyi pehmean laskun
narratiiviin ja tulevan vuoden mahdollisiin koronlaskuihin, mika
osaltaan lisasi sijoittajien riskinottohalukkuutta ainakin osaan
markkinoista. Reunamarkkinoiden osalta etenkin turismin kehitys
jai odotettua vaisummaksi, osittain teknisistad syistd johtuen.
Samalla etenkin vientivetoiset maat karsivat globaalista
kulutuskysynnan hidastumisesta seké inventaarioiden alasajosta.
Nain ollen kasvu oli odotettua vaisumpaa koko vuoden aikana.

Rahaston tuotto oli vuonna 2023 3,55 % ja vertailuindeksin tuotto
8,08 %. Suurin negatiivinen vaikutus tuottoeroon tuli sijoituksista
kaivosteollisuuteen, ja vastaavasti suurin positiivinen vaikutus
tuli sijoituksista kestokulutustavaroihin. Vuoden 2023 aikana
lisattiin sijoituksia finanssisektorilla ja vahennettiin sijoituksia
kestokulutustavaroissa.

Joulukuun lopussa 2023 rahastossa ei ollut yhtdan johdannais-,
lainaus- tai takaisinostosopimusta. Naitd sopimuksia ei
my0dskaan kaytetty vuoden 2023 aikana.

Odotamme reunamarkkinoille suotuisaa sijoitusvuotta 2024.
Johtavien keskuspankkien koronnostojen pysayttaminen tai jopa
korkojen laskeminen mahdollistaa useamman kehittyvdn maan
keskuspankille koronlaskujen aloittamisen tai jatkamisen. Tama
tarkoittaa suotuisampia rahoitusoloja markkinoille, mikd on
omiaan nostamaan sekd sijoittajien ettd kuluttajien
luottamusta. Odotamme myds Kiinan toteuttavan aktiivisempaa
elvytyspolitiikkaa, mikd varmistanee talouskasvutavoitteiden
téyttymisen vuonna 2024. Tama kehitys on positiivinen
reunamarkkinoille muun muassa lisddntyneen turismin, mutta
myos alihankintaverkoston myo6ta lisdantyneen teollisen
kysynnan kautta.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk -1,77% 3,00% -4,77%
1lv 3,65% 8,08 % -4,53%
3v 5,93% 5,69 % 0,23%
5v 4,83% - -
Alusta 21,18 % - -
Vertailuindeksina kaytetaan Frontier Emerging Markets Net TR -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

MAAJAKAUMA 31.12.2023 VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023

Filippiinit 29,88 UsD 31,05
Vietnam 18,14 PHP 29,92
Argentiina 750 VND 18,92
Kazakstan 6,57 EUR 10,52
Peru 5,27 KES 4,01
Kolumbia 5,12 GBP 3,156
Egypti 4,34 AED 0,86
Muut 23,17 Muut 1,58
TUNNUSLUVUT 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

Volatiliteetti 10,36% Osakkeet 90,75
Tracking Error 6,26% Kateinen 9,25
Sharpen luku 0,04

Beta 1,20

Informaatiosuhde -0,67

Modifioitu duraatio

Konveksiteetti

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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0
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59% 4,0
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-5%
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-10,5 -10,9 -10,7
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. S-Pankki Reunamarkkinat Osake A

. Vertailuindeksi



YHTEENVETO S-PANKKI REUNAMARKKINAT OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 2931813,3865 98,5%

B-osuuksien maara 44,983,9466 1.5%

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 494656

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,90%

Juoksevat kulut 191%

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta, 0,19%

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
A-osuudenarvo 12,1183 11,7030 13,2012
B-osuudenarvo 12,1183 11,7030 13,2012
Rahaston arvo, milj.EUR 36,07 24,86 2771

Osuudenomistajien lukumaara 4139 4375 4213



I]I]D
ooo

KIINTEISTORAHASTOT

7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahasto on kiinteistoalan ammattilaisten hoitama
erikoissijoitusrahasto ja vaihtoehtorahasto (AIF), joka sijoittaa
varansa paadasiassa kasvukeskuksissa sijaitseviin
toimitilakiinteistéihin kuten toimisto-, liiketila-, logistiikka-,
majoitus- ja vapaa-ajankiinteistoihin seka
kiinteistdarvopapereihin Suomessa. Toimitilakiinteistdt voivat
sisdltdd myds  vuokra-asuntoja  ilman, ettd asunnot
muodostaisivat kiinteiston paakayttotarkoituksen.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan viidennes edella
mainittujen sijoituskohteiden rakentamiseen sekd kohteisiin,
joiden kayttotarkoitusta voidaan ainakin osittain muuttaa edellad
lueteltuihin kayttotarkoituksiin. Rahaston tavoite on saavuttaa
aktiivisella rahastonhoidolla pitkalld aikavalilla mahdollisimman
korkea vuotuinen tuotto, joka muodostuu ensisijaisesti Rahaston
omistamien kohteiden vuokratuotoista ja arvonnoususta.
Rahaston lukuun voidaan ottaa sijoitustoimintaa ja omaisuuden
hoitamista varten luottoa maara, joka vastaa enintdan puolta
(1/2) rahaston kokonaisvaroista (GAV*). Erityisestd syysta
rahastolle voidaan ottaa liséksi véaliaikaista luottoa enintdan
kolmasosa (1/3) rahaston varoista (NAV**). Rahasto voi pantata
omaisuuttaan luottojensa seka johdannaisvastuidensa
vakuudeksi. Rahaston varojen sijoittamisesta on maaratty
tarkemmin rahaston sdanndissa.

Rahaston kulurakenne on suurelta osin ammattimaista
kiinteistdsijoittamista vastaava. Rahaston varoista maksetaan
mm. kaikki kiinteistdvarallisuuden ja toimitilojen omistamisesta
ja operatiivisesta toiminnasta kuten  vuokrauksesta,
markkinoinnista, hoitamisesta ja yllapidosta ja kaupankaynnista
seka kaupankaynnissa ja rahaston arvostamisessa kaytettavista
asiantuntijapalveluista aiheutuvat kulut, joilla voi olla merkittava
vaikutus Rahaston  tuottoon. Tama koskee myos
apporttiomaisuudella maksettavia merkint6ja. Lisatietoja
kuluista on esitetty rahastoesitteessa seka rahaston sdanndissa.

Rahasto hyoddyntdd johdannaisia
Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

suojaamistarkoituksessa.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kdytossa nelja
osuussarjaa, A-, B-, C- ja E-sarjat. Rahasto on tuottorahasto,
joka jakaa rahaston tilikauden voitostaan vahintdan 75 %
osuudenomistajille. Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen
maksamisesta paattaa rahastoyhtion varsinainen yhtickokous.

*Rahaston GAV-arvolla tarkoitetaan rahaston kokonaisvaroja
sisdltden rahaston kdyttdman vieraan padoman.

**Rahaston  NAV-arvolla tarkoitetaan rahaston varojen
nettoarvoa. Rahaston nettoarvo saadaan vahentamalla rahaston
kokonaisvaroista vieras padoma.
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Vuoden 2023 osalta rahaston vuosituotoksi muodostui A-
osuudelle -5,21 %, B-osuudelle -4,94 % ja C-osuudelle -4,25 %.
Rahaston toiminnan alusta sen A-osuus on tuottanut 49,02 %, eli
vuotuinen tuotto on ollut 4,10 %. B-osuus on tuottanut 53,49 %, eli
vuotuinen tuotto on ollut 4,45 %. C-osuus puolestaan on
tuottanut alusta lukien 68,31 %, eli vuotuinen tuotto on ollut 5,34
%. Rahaston nettovarallisuus (NAV) oli vuoden lopussa 225,3
miljoonaa euroa ja kokonaisvarallisuus (GAV) 372,3 miljoonaa
euroa.

Vuosi 2023 oli koko kiinteistosijoitusmarkkinalle haastava
johtuen korkotason nopeasta noususta. TAma heijastui myds
Toimitilarahastoon, jossa kiinteistojen tuottovaateiden noususta
aiheutuneet kiinteistosalkun negatiiviset arvonmuutokset
johtivat  negatiiviseen vuosituottoon. Vaikka rahaston
arvonkehitys oli edelld mainitun takia negatiivinen, nahtiin
salkussa kohdetasolla myds positiivisia arvonmuutoksia niin
kohdekehityksen kuin vuokrauksen onnistumistenkin myo6ta.
Kiinteistosalkun arvonmuutosten vaikutus vuoden 2023
kokonaistuottoon oli -8,1 prosenttiyksikkoa.

Rahaston kiinteistdsalkun markkina-arvo vuoden lopussa (KHK-
arvo) oli 350,1 miljoonaa euroa. Vuoden aikana salkusta myytiin
kaksi liiketilakohdetta: yksi Tampereen Lielahden alueelta ja yksi
Mantsédlasta. Rahasto omistaa 32 kiinteistéa, joiden kaksi
suurinta kayttotarkoitusluokkaa ovat liiketilat 48,0 % ja toimistot
36,6 %. Padosa, eli 56,9 % rahaston omistamista kiinteistoista
sijaitsee pddkaupunkiseudulla ja tdman lisdksi 36,0 % isommissa
kaupungeissa.

Kiinteistosalkun kassavirtatuotto pysyi vakaana ja
elinkustannusindeksin ~ nousun  myotad  vuokrankorotukset
vahvistivat kassavirtaa entisestdan. Vuokraus oli hyvin aktiivista
ja salkun vuokrasopimusten maturiteetti sailyi hyvalla tasolla
ollen  kalenterivuoden vaihteessa 4,5 vuotta. Salkun
kokonaisvuokrausaste on pysynyt hyvalla tasolla ollen 89,7 %.
Rahastolla on Helsingin Lassilassa kohde, joka ei ole aktiivisessa
vuokrauksessa, vaan kehityshankkeena, ja kohteen vaikutus
kokonaisvuokrausasteeseen on useamman prosenttiyksikon
verran alentava.

Rahastolla oli tilikauden lopussa pitkdaikaista vierasta pddoma
yhteensd 1455 miljoonaa euroa, mikd vastaa 391 %
lainoitusastetta. Rahaston omaisuutta on asetettu lainojen
vakuudeksi ja  korkoriskida ~on suojattu tavanomaisilla,

vakioimattomilla  koronvaihto- ja  korkokattosopimuksilla.
Rahaston suojausaste tilinpdatoshetkella oli 655 % ja
korkosuojien  markkina-arvo noin  O1 miljoonaa euroa

negatiivinen. Rahaston sdantsjen mukaisesti kaikki sen solmimat
koronvaihto- ja korkokattosopimukset on tehty ainoastaan
korkoriskin suojaustarkoituksessa.

Vuonna 2024 rahasto tulee keskittymaan nykyisen salkun
kehitysmahdollisuuksien edistdmiseen  seka aktiiviseen
vuokraukseen. Rahaston laadukkaan ja hyvin hajautetun
kiinteistosalkun tavoitteena on tarjota osuudenomistajille
vakaata, inflaatiosuojattua kassavirtatuottoa talouden
erilaisissa suhdanteissa. Rahaston pitkdn aikavalin vuotuinen
tuottotavoite kulujen jalkeen on 6 %.
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Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
B-osuuksien maara
C-osuuksien maara
E-osuuksien méara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisdille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo
A-osuudenarvo
B-osuudenarvo
C-osuudenarvo
E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

Johdannaisten vastapuolet

OP korkokatto 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
OP korkolattia 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
OPkorkoswap 16,5 m€ (28.2.2017 - 28.2.2024)

SEB korkokatto 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
SEB korkolattia 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2023
Vivutusjarjestelyissa eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakaustenuudelleen kayttoon

557153,0409
622 012,8435
1165902,4385
4.294,0946

4168 701
0

1,43%
3,40%
0,00%
0,00%

31.12.2023
90,5333
93,6073
99,7683
90,0122

225,30
2203

Vakuusvaade
1

[ SRS

Vivutusaste (%)
153,4%

22,4%
25,8%
51,6%

0,.2%

31.12.2022
100,9604
103,9707
110,1100
98,0677
273,08
2437

Vastapuoli
OPCorporate Bank
OPCorporate Bank
OPCorporate Bank

SEB
SEB

Ylaraja
200%

31.12.2021
101,3796
104,1069
109,4768

261,72
1944
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Rahasto on kiinteistoalan ammattilaisten hoitama
erikoissijoitusrahasto ja vaihtoehtorahasto (AIF), joka sijoittaa
varansa Suomessa sijaitseviin vuokralle annettaviin tontteihin ja
muhin maa-alueisiin sekd asunto- ja kiinteistdosakeyhtididen
osakkeisiin suoraan tai valillisesti. Rahaston varoja (NAV) voidaan
sijoittaa enintaan viidennes edelld mainittuihin
kiinteistdsijoituskohteisiin,  jotka  ovat rakenteilla  tai
kehittamistoimien alla sekd kohteisiin, joiden kayttotarkoitusta
voidaan ainakin osittain  muuttaa edelld lueteltuihin
kayttotarkoituksiin.

Rahaston tavoite on saavuttaa aktiivisella rahastonhoidolla
pitkalla aikavalilla mahdollisimman korkea vuotuinen tuotto, joka
muodostuu ensisijaisesti rahaston omistamien kohteiden
vuokratuotoista ja arvonnoususta.

Rahaston lukuun voidaan ottaa sijoitustoimintaa ja omaisuuden
hoitamista varten luottoa maara, joka vastaa enintdan puolta
(1/2) rahaston kokonaisvaroista (GAV*). Erityisestd syysta
rahastolle voidaan ottaa lisdksi valiaikaista luottoa enintaan
kolmasosa (1/3) rahaston varoista (NAV**). Rahasto voi pantata
omaisuuttaan luottojensa seka johdannaisvastuidensa
vakuudeksi. Rahaston varojen sijoittamisesta on maaratty
tarkemmin rahaston sdannoissa.

Rahasto on tuottorahasto, joka jakaa tilikauden voitostaan
vahintaan 75 % osuudenomistajille.

Rahaston kulurakenne vastaa suurelta osin ammattimaista
kiinteistdsijoittamista. Rahaston varoista maksetaan rahaston
sijoituksista suoraan aiheutuvat kulut, mm. kaikki
kiinteistovarallisuuden ja noteeraamattomien
kiinteistdarvopapereiden omistamisesta ja operatiivisesta
toiminnasta kuten vuokrauksesta, markkinoinnista, hoitamisesta
ja yllapidosta ja kaupankaynnista sekd kaupankdynnissa ja
rahaston arvostamisessa kaytettavistd asiantuntijapalveluista
aiheutuvat kulut, joilla voi olla merkittava vaikutus rahaston
tuottoon.

Tama koskee myos apporttiomaisuudella maksettavia merkintdja
tai toteutettavia lunastuksia. Lisatietoja kuluista on esitetty
rahastoesitteessa seké rahaston sdanngissa.

Rahasto hyodyntaa johdannaisia ainoastaan
suojaamistarkoituksessa. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa nelja
osuussarjaa, A-, B-, C- ja E-sarjat. Rahasto on tuottorahasto,
joka jakaa rahaston tilikauden voitostaan vahintddn 75 %
osuudenomistajille. Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen
maksamisesta paattaa rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous.

*Rahaston GAV-arvolla tarkoitetaan rahaston kokonaisvaroja
sisaltden Rahaston kdyttdman vieraan paadoman.

**Rahaston NAV-arvolla tarkoitetaan rahaston varojen
nettoarvoa. Rahaston nettoarvo saadaan vahentamalla rahaston
kokonaisvaroista vieraspdaoma.
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Sijoittajien kiinnostus rahastoa kohtaan séilyi vahvana ja taman
seurauksena rahaston oma pddoma lisdantyi vuoden aikana 130
miljoonasta eurosta 150 miljoonaan euroon. Rahaston
kokonaisvarallisuus oli tilikauden lopussa 202 miljoonaa euroa.

Rahaston toiminta on kaynnistynyt 129.2017 ja rahaston
toiminnan alusta alkaen C-osuus on tuottanut 42,28 %, jolloin C-
osuuden vuotuinen tuotto on ollut 5,80 %. Vuoden 2023 osalta A-
osuuden vuosituotto oli 9,43 %, B-osuuden 9,78 % ja C-osuuden
10,04 %. Rahasto saavutti ndin ollen kaikissa osuussarjoissa
vuotuisen tuottotavoitteensa, joka on 5% kulujen jalkeen.

Rahaston erinomaiseen tuottotasoon vaikuttivat
elinkustannusindeksin  nousun  seurauksena  positiivisesti
kehittyneet tonttien arvostukset seké rahaston kiinteistosalkun
hyva vuokratuottotaso, joka on keskim&arin noin 4,7 % vuotuisena
bruttotuottona. Kaikki rahaston omistamat tontit ja maa-alueet
on vuokrattu ja rahaston maanvuokrasopimusten maturiteetti on
keskimaarin 73 vuotta. Tama tarjoaa hyvan pohjan ennustettavan
ja vakaan tuoton tekemiseen myds tulevaisuudessa.

Katsauskauden lopussa rahastolla oli 74 tonttia ja 10
asuinhuoneistoa, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo oli 178
miljoonaa euroa. Rahasto teki vuoden 2023 aikana
tonttihankintoja yhteensa noin 10 miljoonalla eurolla. Investoinnit
kohdistuivat Turkuun, Vantaalle, Ouluun sekad Vierumaelle
rakennettavan kylpylan viereen. Vuoden 2023 paattyessa KHK-
arvoilla suhteutettuna rahaston sijoituksista 61 % kohdistuu
paakaupunkiseudulla sijaitseviin kohteisiin.

Rahastolla oli tilikauden lopussa pitkdaikaista vierasta padomaa
yhteensd 50 miljoonaa euroa, mikd vastaa 24,8 %:n
lainoitusastetta. Rahasto on asettanut kiinteistdomistuksiaan
lainojen vakuudeksi. Lainoihin liittyvda korkoriskida on suojattu
korkoputki- seka korkokattosopimuksella. Rahaston suojausaste
tilinpadatoshetkelld on 50 %. Rahaston sdantdjen mukaisesti
kaikki sen solmimat johdannaissopimukset on tehty ainoastaan
suojaustarkoituksessa.

Vuonna 2024 suurin epavarmuus kohdistuu yleiseen talous- ja
korkokehitykseen ja ndiden vaikutuksiin kiinteistdmarkkinaan
sekd myoOs vuokralaisiimme. Uskomme tonttikaupankaynnin
aktiviteetin laskevan jonkin verran tamanvuotisesta, koska
rakentamisen aktiviteetti on laskenut. Uskomme kuitenkin
edelleen, ettd rakennusliikkeilla on tarve varmistaa
tonttivarantoja tulevien vuosien hankkeisiin, mika avaa rahastolle
mahdollisuuksia. Samoin hyvien tonttien tarjonta on kasvanut ja
hinnat ovat laskeneet. Vuonna 2024 jatkamme
sijoitusstrategiamme mukaisten tonttikohteiden etsimista ja
tavoittelemme rahaston omalle padomalle 5 %:n vuotuista
tuottoa kulujen  jalkeen.  Uskomme  tamanhetkisessa
markkinaymparistossa sijoittajien  kiinnostuksen rahastoa
kohtaan sailyvdn vahvana rahaston tarjoaman vakauden,
tehokkaan inflaatiosuojan seka vahvan kassavirtatuoton takia.
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YHTEENVETO S-PANKKI TONTTI ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
B-osuuksien maara
C-osuuksien maara
E-osuuksien méara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisdille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo
A-osuudenarvo
B-osuudenarvo
C-osuudenarvo
E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

Johdannaisten vastapuolet

Nordea korkokatto 16,547 MEUR (26.9.2022 - 10.8.2027)

Nordea korkoputki 8,453 MEUR (29.6.2023 - 10.8.2027)
Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2023

Vivutusjarjestelyissé eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakaustenuudelleen kayttéon

95633,1089
699 964,7388
422105,4982

16483,9014

1039444
0

1,20%
1,48 %
0,00%
0,00%

31.12.2023
116,2851
120,9282
123,0534
111,8052
149,65
3197

Vakuusvaade
1
1

Vivutusaste (%)
121,6%

4%
56,6 %
34,7%

12%

31.12.2022
108,7260
112,7032
114,4069
102,4990
130,05
2627

Vastapuoli
Nordea
Nordea
Ylaraja

200%

31.12.2021
103,4070
106,8456
108,1996

101,19
1801
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Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksind kaytetddan MSCI Daily Net USA (tr) -
tuottoindeksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa
yhdysvaltalaisten suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden

arvonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan my0s
yhtididen maksamat osingot.
Rahaston varat sijoitetaan yhdysvaltalaisten tai sellaisten

yhtididen osakkeisiin, joille Yhdysvallat on rahastoyhtion
ndkemyksen mukaan keskeinen markkina-alue. Tarkempia tietoja
rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.
Rahaston sijoitustoiminnassa yli- ja alipainotetaan valittuja
sektoreita markkinandkemyksen mukaan. Kunkin sektorin sisalla

sijoitukset rajataan paasaantodisesti yhtidihin, jotka ovat
kasvuun, kannattavuuteen ja taseen terveyteen liittyvilla
tunnuslukumittareilla saaneet keskiméaardistd korkeammat

pisteet. Lopullinen osakevalinta naiden keskimaaraista
laadukkaampien yhtididen joukosta perustuu yhtiokohtaisiin
nakymiin,  tunnuslukuihin  sekd osakkeen  kohtuulliseen
arvostustasoon.

Rahasto  kayttdd johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt

johdannaiset  ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadellaan sijoitusastetta.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten
usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta
merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.

71

S-PANKKI USA OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston arvo nousi vuoden 2023 aikana hallinnointipalkkion
jalkeen 25,18 % ja indeksin arvo 22,24 %. Vuosi alkoi vaisusti
Yhdysvaltojen osakemarkkinoilla suhteessa muihin
paamarkkinoihin, mutta suhteellinen ja absoluuttinen tuotto
parani huomattavasti toukokuusta alkaen, erityisesti suurten
teknologiayhtididen vetdmana. Talloin tuli selvaksi, ettd suurten

teknologiayhtididen tuloksentekokyky on séilynyt hyvana
talouskasvun  hidastumisesta  huolimatta ja  orastava
tekodlybuumi  tulee  kiihdyttdmaan investointeja  seka

tekoadlymallien kehittdmiseen ettd mallien kouluttamiseen ja
kayttoon tarvittavaan IT-infrastruktuuriin.

Vuoden jalkimmaiselld vuosipuoliskolla markkinoiden huomio
keskittyi rahapolitiikan suuntaan. Lokakuulle asti korot nousivat,
kun Yhdysvaltojen keskuspankin arvioitiin pitdvan ohjauskorkoja
korkealla pitkdan. Marraskuussa ndkymat kuitenkin muuttuivat
inflaation hidastuessa kohti keskuspankin tavoitetasoa, jonka
seurauksena markkinoilla nopeasti hinnoiteltiin  odotukset
useammasta  koronlaskusta 2024  aikana. Tama sai
valtionlainojen korot laskuun ja osakekurssit voimakkaaseen
nousuun. Loppuvuonna myds pienyhtididen osakekurssit nousivat
nopeasti taantumapelkojen halvetessa ja korkotason laskiessa.

Rahaston suhteellista tuottoa nosti eniten osakevalinta
kommunikaatiopalvelut- sekd informaatioteknologia sektoreilla.
Erityisesti merkittava ylipaino Meta Platformsissa sekd Applea
(alipaino) lukuunottamatta muissa "suurenmoinen seitsikko” -
osakkeissa siivitti rahaston vertailuindeksid korkeampaan
tuottoon. Loppuvuotta kohden Metan ylipainotusta
pienennettiin. Eniten suhteellista tuottoa painoivat sen sijaan
osakevalinta terveydenhuoltoyhtidissa seka yhdyskuntapalveluita
(ml. sahkoyhtiot) tuottavissa yhtidissa.

Rahasto ei kdyttanyt johdannaisia katsauskauden aikana.

Vuoden 2024 merkittdvimpida osakemarkkinoiden tuottoon
vaikuttavia teemoja uskomme olevan korkojen suunta,
talouskasvunakymat seka loppuvuoden Yhdysvaltojen
presidentinvaalit ja geopoliittinen kehitys. Mikali inflaatio jatkaa
hidastumistaan, keskuspankki mitd todenndkdisimmin tulee
laskemaan ohjauskorkoa. Talouskasvun suhteen alkuvuosi
nayttda vaimealta, mutta loppuvuonna odotetaan jo kasvun
kiihtymista. Marraskuiset presidentinvaalit tuovat oman
jannityksensd, mutta toistaiseksi asetelma on hyvin avoin.
Geopoliittiset jannitteet ovat yha kohollaan, kun maailmassa on
useampia  kriisipesakkeitd siirryttdessd vuoteen 2024.
Osakkeiden tuottondkymid tukevat madaltuva korkotaso ja
oletettu talouskasvun kiihtyminen. Toisaalta osakkeiden
arvostustasot ovat historiallisessa tarkastelussa korkeat, mika
rajoittaa tuottondkymia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 710% 716% -0,06%
1lv 25,18 % 22,24% 2,94%
3v 41,45% 42,00% -0,55%
5v 105,86% 109,58 % -3,72%
Alusta 404,96 % 542,66 % -137,69%
Vertailuindeksina kdytetaan MSCI Daily Net USA (tr) -tuottoindeksié euroissa laskettuna.
TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 14,46% Yhdysvallat 95,32
Tracking Error 2,68% Yhdistynyt kuningaskunta 1,05
Sharpen luku 1,50 Irlanti 0,93
Beta 0,97 Muut 2,70
Informaatiosuhde 1,16
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
usD 97,34 Osakkeet 97,30
EUR 2,66 Kéteinen 2,70
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
333 35,8 36,0
29,9
30%
b 25,2 002
20 %
10 % 50 6,4
ox il
-0,2
-10% 3.4
168 -14,6
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. S-Pankki USA Osake A . Vertailuindeksi
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YHTEENVETO S-PANKKI USA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 4152 086,0934
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 2742038
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,50%
Juoksevat kulut 1,50%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,10%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 50,4963
Rahaston arvo, milj.EUR 209,69

Osuudenomistajien lukumaara 6551

100,0%

31.12.2022
40,3382
166,66
5565

3112.2021
48,4841
188,38
4749



I]I]D
ooo

KIINTEISTORAHASTOT

7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston toiminnan tavoitteena on pitkalla aikavalilld kasvattaa
rahasto-osuuden arvoa ja tuottaa positiivista ympéaristollista
vaikuttavuutta sijoittamalla rahaston varat suoraan tai valillisesti
kiinteistdsijoituskohteisiin, 18hinnd peltomaahan ja tiloihin.
Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla
vahemman hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla.
Rahasto sijoittaa varansa paaasiallisesti Suomessa sijaitseviin
peltokiinteistoihin. Rahasto voi sijoittaa vastaaviin kohteisiin
myds muissa Pohjoismaissa ja Baltiassa. Rahasto voi sijoittaa
myo6s muihin peltoviljelyyn liittyviin sijoituskohteisiin Suomessa,
muissa Pohjoismaissa ja Baltiassa. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa. Rahaston
sijoituskohteiden  valinta  perustuu  niiden  odotettuun
maanviljelystéd saatuun tuottoon ja vaikuttavuuteen seka
peltokiinteistdjen arvonnousuun.

Rahasto voi kayttda johdannaisia. Rahasto kayttda osana
normaalia salkunhoitoa velkavipua, jonka lIahteena on pankkilaina.
Velkavivun kayton takia korkein mahdollinen sijoitusaste on
200 %.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa nelja eri
osuussarjaa, A-, B-, C- ja E-sarjat. Tuotto-osuuksille jaettavasta
tuotosta ja sen maksamisesta paattda rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous. Kaikki osuussarjat maksavat tuottoa
vuosittain  vahintdan 75 %  voitosta, pois lukien
realisoitumattomat arvonmuutokset.

%4

S-PANKKI UUDISTAVA
MAATALOUS
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto aloitti toimintansa 15.12.2021. Kiinnostus rahastoon on
ollut suurta sen toiminnan alusta lahtien. Vuoden 2023 loppuun
mennessa sijoittajia on tullut mukaan yli 1 300, mika on nostanut
rahastoon sijoitetun pddoman noin 13,3 miljoonaan euroon.

Vuoden 2023 aikana maatalousyrittajien lainojen korot nousivat
merkittavasti, samoin lainojen vakuusvaateet. Taméa paransi
merkittavasti rahaston  kilpailukykyd suhteessa  muihin
rahoitusvaihtoehtoihin, mikéa heijastui hankesalkun voimakkaana
vahvistumisena. Rahaston ja maatalousyrittajien
vhteishankkimien peltojen pinta-ala kasvoikin vuoden 2023
loppuun mennessd yli 2,5-kertaiseksi verrattuna edelliseen
vuodenvaihteeseen.

Vuosi 2023 oli maataloudessa haastava johtuen kevaan kuivista
jaksoista ja sateisesta syksystd. Luonnonvarakeskuksen (LUKE)
alustavien tietojen mukaan viljasato oli vuonna 2023 noin 16 %
alhaisempi kuin edellisend vuonna. Luomutuotannossa tilanne oli
vield huonompi, ja sato oli viidenneksen vuotta 2022 matalampi.
Maatalouden kannattavuuteen vaikuttivat myds vuonna 2022
ostettujen lannoitteiden korkeat hinnat.

Sekad lannoitteiden ettd polttoaineiden hinnat laskivat vuonna
2023, joten niiden kustannukset eivat endad vuoden 2023
hankintojen osalta olleet normaalia korkeampia. Tilastokeskuksen
mukaan maatalouden tuotantovalineiden ostohintaindeksi laski
vuoden 2023 marraskuuhun mennessd ldahes 20 % vuoden
takaisesta. Vastaavasti kasvintuottajien (pl. hedelméat ja
vihannekset) tuottajahintaindeksi laski 20 % samalla aikavalilla.

Peltomaan hehtaarihinnat ovat pysyneet edelleen kohtuullisen
muuttumattomina alueellisten erojen ollessa suuria. Rahasto
onkin kohdistamassa toimintaansa enenevdssd maarin alueille,
joilla vuokratuotto-olettama suhteessa pellon hankintahintaan
on aiempaa korkeammalla tasolla.

Maatalouden haastava vuosi on nakynyt suurena kiinteistéjen
tarjontana. Luopujia on paljon ja rahaston rooli peltomaiden
hankinnan rahoituksessa on tunnistettu maataloussektorilla,
mikd on kasvattanut potentiaalisten yhteistydkumppanien
maaraa.

Tilanne maataloussektorilla ja peltomarkkinoilla tulee jatkumaan
mielenkiintoisena. Vuoden 2023 kokemusten perusteella voidaan
todeta, etta rahaston kasvupotentiaali on merkittava. Rahasto on
kuitenkin vasta elinkaarensa alkuvaiheessa ja toimintaa
kehitetaan jatkuvasti.

Hankesalkun vahvistuminen mahdollistaa sijoitusten entista
tarkemman kohdistamisen tuottavimpiin kohteisiin.
Kannattavuuden parantamisen lisdksi vuonna 2024 tullaan
panostamaan - vuoden 2023 tietojen pohjalta vaikuttavuuden
todentamiseen.
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TUNNUSLUVUT 31.12.2023

Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti
3kk -0,17% Tracking Error
1lv -1,72% Sharpen luku
3v - Beta
5v - Informaatiosuhde
Alusta 0,85% Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
2,6

2%

1%

0%

-1%

-1,7
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. S-Pankki Uudistava Maatalous A



YHTEENVETO S-PANKKI UUDISTAVA MAATALOUS ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
B-osuuksien maara
C-osuuksien maara
E-osuuksien méara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisdille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

A-osuudenarvo

B-osuudenarvo

C-osuudenarvo

E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2023

Vivutusjérjestelyissé eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakaustenuudelleen kayttoon

180526,5192
237757,8272

869 665,4575
10 846,4221

1563627
0
190%
1,93%
0,00%
0,00%

31.12.2023
10,0850
10,1658
10,2677
10,0213
13,28

1315

Vivutusaste (%)
9,5%

13,7%
18,2%
67,3%

0,8%

31.12.2022
10,2615
10,3023
10,3535
10,0045
11,53
1230
Ylaraja
200 %

31.12.2021
10,0000
10,0000
10,0000

0,00
512
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu:

Osakeindeksit (30 %):

MSCIUSA EUR (15,6 %),

MSCI Europe EUR (6,0 %),

MSCI Emerging Markets Daily EUR (4,5 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (2,4 %),

e MSClJapanEUR (1,5%),

Korkoindeksit (70 %):

J.P.Morgan Cash Euro Currency 1 Month (10,5 %),

Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR (21,0 %),
Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (14,0 %),
50 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index
Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency Government 10%
Country Capped Total Return Index Unhedged EUR (14,0 %) -
tuottoindeksit seka

e |CEBofAEuropean Currency Developed Markets High Yield Constrained
-indeksi euroissa laskettuna (10,5 %).

Vertailuindeksi kuvaa sekd kehittyvilla ettd kehittyneilla
markkinoilla toimivien, pddasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystd maailmanlaajuisesti ja euroalueen, kehittyvien
markkinoiden seka 1 kk Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot seka
maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin siten, etta
markkinatilanteesta riippuen rahaston varoista enintaan 60 % on
sijoitettuna osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin
rahastoihin ja vahintdan 40 % korkomarkkinoille sijoittaviin
rahastoihin.  Sijoituspadatokset perustuvat markkina- ja
sakendkemykseemme. Normaalitilanteessa noin 30 % rahaston
varoista on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttdd johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on sekd kasvu- ettd tuotto-osuuksia.
Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta
paattaa rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous.

TOIMINTAKERTOMUS

Maailman osakemarkkinat tuottivat hyvin vuoden 2023 aikana.
Tunnelmat vuoden alussa olivat matalalla edellisen vuoden lopun
nopean laskumarkkinan jaljiltd. Vuoden aikana sijoittajat
yllattyivat positiivisesti globaalin talouden hidastumisen jaatya
odotettua vahaisemmaksi. Geopolitiikka pysyi otsikoissa
Ukrainan ja Gazan tilanteiden vuoksi, mutta niiden vaikutukset
sijoitusmarkkinoilla jaivat pieniksi. Valtionlainojen korot liikkuivat
voimakkaasti keskuspankkien jatkettua koronnostoja inflaation
taltuttamiseksi. Loppuvuoden aikana kavi selvaksi, etta inflaatio
on saatu kuriin ja ohjauskoroissa huippu saavutettu. Vuoden
2024 aikana Yhdysvaltain ja Euroopan keskuspankkien
odotetaan laskevan ohjauskorkoja. Rahaston tuotto vuoden
aikana oli 8,81 % ja vertailuindeksin 10,43 %.

S-PANKKI VARAINHOITO 30
SIJOITUSRAHASTO

Pidimme osakemarkkinat alipainossa suurimman osan vuotta,
joka laski rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin.
Nakemyksen taustalla oli arviomme talouskasvun
hidastumisesta. Heikkous nakyi teollisuustuotannon puolella,
mutta esimerkiksi Yhdysvalloissa teollisuustuotannon
hidastumista kompensoi hyva kehitys palvelualoilla, pitéden
tydllisyyden ja kulutuskysynnan hyvana. Osakesijoitusten sisélla
ylipainotimme vuoden alusta lahtien kehittyvien talouksien
osakemarkkinoita. Kiinan avautuminen koronarajoitusten
poistuessa ei kuitenkaan kannatellut maan osakemarkkinoita
vuoden 2023 puolella. Kokonaisuutena kehittyvat markkinat
jaivat jalkeen lansimarkkinoiden noususta, ja laskimme alueen
painoa allokaatiossa toisella vuosipuoliskolla.

Alipainotimme osakemarkkinoita sekd Yhdysvalloissa etta
Euroopassa, missa taloudet kamppailivat nopean
koronnostosyklin vaikutusten kanssa. Erityisesti Yhdysvaltain
positiivinen tuottokehitys yllatti, sillda noususta vastasi erityisen
suppea yhtidjoukko. Seka Yhdysvaltain ettd Euroopan alipainotus
heikensi suhteellista tuottokehitysta. Ylipainotimme
loppuvuoden aikana Suomea ja Japania. Suomessa arvostus
muuttui alkuvuoden voimakkaan kurssilaskun seurauksena
houkuttelevaksi. Hyddyimme ylipainotuksesta Japanissa, missa
ei ehditty koronnostoihin, ja maa hyotyi muita alueita
kevyemmastd  rahapolitiikasta.  Korkopuolella  alkuvuoden
varovainen talousndkemyksemme nakyi Euroalueen
valtionlainojen ylipainona ja korkean riskin yrityslainojen
alipainottamisena. Syyskuusta joulukuuhun suosimme lyhyen
koron sijoituksia korkean riskin yrityksen kustannuksella.
Neutralisoimme korkoallokaation joulukuussa hyvan tuottojakson
jalkeen.

Osakesijoituksista  suhteellisesti  parhaiten  menestyivat
sijoitukset Yhdysvalloissa. S-Pankki USA Osake -rahasto tuotti
25,2 % ja S-Pankki Passiivinen USA ESG -rahasto tuotti 23,3 %.
Japaniin sijoittava indeksiosuusrahasto (iShares MSCI Japan)
tuotti 15,2 %. Eurooppaan sijoittavien osakerahastojen tuotot
paranivat vuoden loppua kohden. S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG tuotti 16,4 % ja Eurooppa S-Pankki Eurooppa Osake 14,4 %.
Heikoimmassa paassa pienemmille, ns. reunamarkkinoille
keskittyva S-Pankki Reunamarkkinat Osake -rahaston arvo tuotti
35 %. Isoimpiin kehittyviin talouksiin keskittyva S-Pankki
Kehittyvat Markkinat ESG -rahasto tuotti 1,9 %. Heikoiten parjasi
kotimaahan keskittyvd S-Pankki Fenno Osake, joka tuotti 0,7 %.
Kaikkien korkosijoitusten arvot nousivat. S-Pankki Lyhyt Korko
tuotti 3,40 % ja S-Pankki Valtionlaina Korko -rahasto nousi 6,13 %.
Yrityslainarahastoista S-Pankki Vihred Yrityslaina ESG Korko
rahasto tuotti 6,90 %. Korkojoukon parhaiten tuottivat S-Pankki
Euro High Yield ESG (+10,75 %) ja S-Pankki Kehittyva Korko (+8,46
%) -rahastot.

Nostimme osakeriskin  neutraaliksi  joulukuussa. Teimme
muutoksen Yhdysvaltain keskuspankin kokouksen paljastettua
odotettua selvemmin ohjauskorkojen laskevan alkavan vuoden
aikana. Kaanne rahapolitiikassa vahentda taantumariskia
USA:ssa. Osakeallokaatiossa ylipainotamme Japania ja Suomea.
Rahoitusolot Japanissa ovat muita alueita kevyemmat. Suomen
osakemarkkinan  suhteellinen  tuottokehitys oli  heikkoa
heindkuuhun asti, jonka seurauksena arvostus tippui matalalle.
Uskomme suurimman heikkouden olevan kuitenkin takanapain.
Piddmme alipainon Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Euroopassa
teollisuuden ndkyméa on heikko, kuluttajat karsivat nopeasti
nousseen korkotason kanssa. Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden
arvostustaso suhteessa muihin alueisiin on korkea.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskaudella aikana johdannaisia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 5,28 % 5,84% -0,57%
1lv 8,81% 10,43 % -1,62%
3v 2,88% 327% -0,39%
5v 15,70% 16,73% -1,02%
Alusta 30,13% 31,89% -1,76%

Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka koostuu 30 % osakeindekseistd MSCIUSA EUR (15,6 %), MSCI Europe EUR (6,0 %), MSCI Emerging Markets Daily EUR (4,5 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (2,4 %), MSCl Japan EUR (1,5 %) ja 70 % korkoindekseist& J.P. Morgan Cash Euro Currency 1 Month (10,5 %), Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR (21,0 %), Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (14,0 %), 50 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total
ReturnIndex Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index Unhedged EUR (14,0 %) -tuottoindekseista
seka ICE BofA European Currency Developed Markets High Yield Constrained -indeksista euroissa laskettuna (10,5 %).

TUNNUSLUVUT 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

Volatiliteetti 4,61% Korkorahastot 65,75
Tracking Error 0,89% Osakerahastot 27,22
Sharpen luku 111 ETF 6,38
Beta 0,96 Kateinen 0,65
Informaatiosuhde -1,92

Modifioitu duraatio

Konveksiteetti

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO 30 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A K-osuuksien maara 6270786,7825
AT-osuuksien maara 59 511,7757
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 0
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 831284
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00%
Juoksevat kulut 0,75%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,01%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2023
A K-osuudenarvo 18,4780
AT-osuudenarvo 10,4923
Rahaston arvo, milj.EUR 116,45

Osuudenomistajien lukumaara 19616

99,5%
0,5%

31.12.2022
16,9816
9,8290
105,99
19717

31.12.2021
19,1773
11,4580
125,13
20313
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu:

Osakeindeksit (50 %):

MSCIUSA EUR (26,0 %),

MSCI Europe EUR (10,0 %),

MSCI Emerging Markets Daily EUR (7,5 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (4,0 %),

e MSClJapanEUR (2,5%),

Korkoindeksit (50 %):

J.P.Morgan Cash Euro Currency 1 Month (7,5 %),

Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR (15,0 %),
Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (10,0 %),
50 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index
Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency Government 10%
Country Capped Total Return Index Unhedged EUR (10,0 %) -
tuottoindeksit seka

e |CEBofAEuropean Currency Developed Markets High Yield Constrained
-indeksi euroissa laskettuna (7,5 %).

Vertailuindeksi kuvaa sekd kehittyvilla ettd kehittyneilla
markkinoilla toimivien, pddasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystd maailmanlaajuisesti ja euroalueen, kehittyvien
markkinoiden seka 1 kk Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot seka
maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin siten, etta
markkinatilanteesta riippuen rahaston varoista enintdan 80 % on
sijoitettuna osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin
rahastoihin ja vahintdan 20 % korkomarkkinoille sijoittaviin
rahastoihin.  Sijoituspadatokset perustuvat markkina- ja
osakendkemykseemme. Normaalitilanteessa noin 50 % rahaston
varoista on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttdd johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa yksi
osuussarja, jossa on kasvuosuuksia ja tuotto-osuuksia.

Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa.

TOIMINTAKERTOMUS

Maailman osakemarkkinat tuottivat hyvin vuoden 2023 aikana.
Tunnelmat vuoden alussa olivat matalalla edellisen vuoden lopun
nopean laskumarkkinan jaljiltd. Vuoden aikana sijoittajat
yllattyivat positiivisesti globaalin talouden hidastumisen jaatya
odotettua vahaisemmaksi. Geopolitiikka pysyi otsikoissa
Ukrainan ja Gazan tilanteiden vuoksi, mutta niiden vaikutukset
sijoitusmarkkinoilla jaivat pieniksi. Valtionlainojen korot liikkuivat
voimakkaasti keskuspankkien jatkettua koronnostoja inflaation
taltuttamiseksi. Loppuvuoden aikana kavi selvaksi, ettd inflaatio
on saatu kuriin ja ohjauskoroissa huippu saavutettu. Vuoden
2024 aikana Yhdysvaltain ja Euroopan keskuspankkien odotetaan
laskevan ohjauskorkoja. Rahaston tuotto vuoden aikana oli 10,19
% ja vertailuindeksin 12,22 %.
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S-PANKKI VARAINHOITO 50
SIJOITUSRAHASTO

Pidimme osakemarkkinat alipainossa suurimman osan vuotta,
joka laski rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin.
Nakemyksen taustalla oli arviomme talouskasvun
hidastumisesta. Heikkous nakyi teollisuustuotannon puolella,
mutta esimerkiksi Yhdysvalloissa teollisuustuotannon
hidastumista kompensoi hyva kehitys palvelualoilla, pitéden
tydllisyyden ja kulutuskysynnan hyvana. Osakesijoitusten sisélla
ylipainotimme vuoden alusta lahtien kehittyvien talouksien
osakemarkkinoita. Kiinan avautuminen koronarajoitusten
poistuessa ei kuitenkaan kannatellut maan osakemarkkinoita
vuoden 2023 puolella. Kokonaisuutena kehittyvat markkinat
jaivat jalkeen lansimarkkinoiden noususta, ja laskimme alueen
painoa allokaatiossa toisella vuosipuoliskolla.

Alipainotimme osakemarkkinoita sekd Yhdysvalloissa etta
Euroopassa, missa taloudet kamppailivat nopean
koronnostosyklin vaikutusten kanssa. Erityisesti Yhdysvaltain
positiivinen tuottokehitys yllatti, sillda noususta vastasi erityisen
suppea yhtidjoukko. Seka Yhdysvaltain ettd Euroopan alipainotus
heikensi suhteellista tuottokehitysta. Ylipainotimme
loppuvuoden aikana Suomea ja Japania. Suomessa arvostus
muuttui alkuvuoden voimakkaan kurssilaskun seurauksena
houkuttelevaksi. Hyddyimme ylipainotuksesta Japanissa, missa
ei ehditty koronnostoihin, ja maa hydtyi muita alueita

kevyemmastd  rahapolitiikasta.  Korkopuolella  alkuvuoden
varovainen talousndkemyksemme nakyi Euroalueen
valtionlainojen ylipainona ja korkean riskin yrityslainojen

alipainottamisena. Syyskuusta joulukuuhun suosimme lyhyen
koron sijoituksia korkean riskin yrityksen kustannuksella.
Neutralisoimme korkoallokaation joulukuussa hyvan tuottojakson
jalkeen.

Osakesijoituksista  suhteellisesti  parhaiten  menestyivat
sijoitukset Yhdysvalloissa. S-Pankki USA Osake -rahasto tuotti
25,2 % ja S-Pankki Passiivinen USA ESG -rahasto tuotti 23,3 %.
Japaniin sijoittava indeksiosuusrahasto (iShares MSCI Japan)
tuotti 15,2 %. Eurooppaan sijoittavien osakerahastojen tuotot
paranivat vuoden loppua kohden. S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG tuotti 16,4 % ja Eurooppa S-Pankki Eurooppa Osake 14,4 %.
Heikoimmassa paassa pienemmille, ns. reunamarkkinoille
keskittyva S-Pankki Reunamarkkinat Osake -rahaston arvo tuotti
35 %. Isoimpiin kehittyviin talouksiin keskittyva S-Pankki
Kehittyvat Markkinat ESG -rahasto tuotti 1,9 %. Heikoiten parjasi
kotimaahan keskittyvd S-Pankki Fenno Osake, joka tuotti 0,7 %.
Kaikkien korkosijoitusten arvot nousivat. S-Pankki Lyhyt Korko
tuotti 3,40 % ja S-Pankki Valtionlaina Korko -rahasto nousi 6,13 %.
Yrityslainarahastoista S-Pankki Vihred Yrityslaina ESG Korko
rahasto tuotti 6,90 %. Korkojoukon parhaiten tuottivat S-Pankki
Euro High Yield ESG (+10,75 %) ja S-Pankki Kehittyva Korko (+8,46
%) -rahastot.

Nostimme osakeriskin  neutraaliksi  joulukuussa. Teimme
muutoksen Yhdysvaltain keskuspankin kokouksen paljastettua
odotettua selvemmin ohjauskorkojen laskevan alkavan vuoden
aikana. Kaanne rahapolitiikassa vahentda taantumariskia
Yhdysvalloissa. Osakeallokaatiossa ylipainotammme Japania ja
Suomea. Rahoitusolot Japanissa ovat muita alueita kevyemmat.
Suomen osakemarkkinan suhteellinen tuottokehitys oli heikkoa
heindkuuhun asti, jonka seurauksena arvostus tippui matalalle.
Uskomme suurimman heikkouden olevan kuitenkin takanapain.
Piddmme alipainon Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Euroopassa
teollisuuden ndkyméa on heikko, kuluttajat karsivat nopeasti
nousseen korkotason kanssa. Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden
arvostustaso suhteessa muihin alueisiin on korkea.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskaudella aikana johdannaisia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 5,39% 6,00% -0,60%
lv 10,19% 12,22% -2,03%
3v 8,72% 10,43 % -1,71%
5v 29,04% - -
Alusta 155,38 % - -

Vertailuindeksina kdytetaan koria, joka koostuu 50 % osakeindekseistd MSCIUSA EUR (26,0 %), MSCI Europe EUR (10,0 %), MSCI Emerging Markets Daily EUR (7,5 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (4,0 %), MSCl Japan EUR (2,5 %) ja 50 % korkoindekseist& J.P. Morgan Cash Euro Currency 1 Month (7,5 %), Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR (15,0 %), Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (10,0 %), 50 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total
ReturnIndex Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index Unhedged EUR (10,0 %) -tuottoindekseista

seka ICE BofA European Currency Developed Markets High Yield Constrained -indeksisté euroissa laskettuna (7,5 %).

TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023

Volatiliteetti 5,50% Suomi 92,88

Tracking Error 1,03% Irlanti 4,62

Sharpen luku 1,17 Muut 2,61

Beta 0,93

Informaatiosuhde -2,08

Modifioitu duraatio 4,92

Konveksiteetti 0,61

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

EUR 100,00 Korkorahastot 48,35
Osakerahastot 44,652
ETF 4,62
Kateinen 2,61

RAHAST0-0SUUDEN ARVON KEHITYS

11,8 12,1 12,2
9,5 10,2
10 % 84
5% 21
0y HH
5% .
-6,1
-10%
-11,8 -12,2
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
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YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO 50 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A K-osuuksien maara 1333438,9636
AT-osuuksien maara 0,0000
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 0
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 257705
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00%
Juoksevat kulut 0,90%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,01%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2023
A K-osuudenarvo 25,5379
AT-osuudenarvo 0,0000
Rahaston arvo, milj.EUR 34,04

Osuudenomistajien lukumaara 4913

100,0%
0,0%

31.12.2022
23,1760
23,1760

24,01
3552

31.12.2021
26,2714
0,0000

19,96
2014
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdan aikavalin tuotto, joka vylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu:

Osakeindeksiksit (70 %):

MSCIUSA EUR (36,4 %),

MSCI Europe EUR (14,0 %),

MSCI Emerging Markets Daily EUR (10,5 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (5,6 %),

e MSClJapanEUR (3,5%),

Korkoindeksit (30 %):

J.P.Morgan Cash Euro Currency 1 Month (4,5 %),

Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR (9,0 %),
Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (6,0 %),
Bloomberg EMUSD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged
EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country
Capped Total Return Index Unhedged EUR (6,0 %) -tuottoindekseista
seka

e |CEBofAEuropean Currency Developed Markets High Yield Constrained
-indeksisté euroissa laskettuna (4,5 %).

Vertailuindeksi kuvaa sekd kehittyvilla ettd kehittyneilla
markkinoilla toimivien, pddasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystd maailmanlaajuisesti ja euroalueen, kehittyvien
markkinoiden seka 1 kk Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot seka
maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin siten, etta
markkinatilanteesta riippuen rahaston varoista vahintdan 40 %
on sijoitettuna osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin
rahastoihin ja enintddn 60 % korkomarkkinoille sijoittaviin
rahastoihin.  Sijoituspadatokset perustuvat markkina- ja
osakendkemykseemme. Normaalitilanteessa noin 70 % rahaston
varoista on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttdd johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.

TOIMINTAKERTOMUS

Maailman osakemarkkinat tuottivat hyvin vuoden 2023 aikana.
Tunnelmat vuoden alussa olivat matalalla edellisen vuoden lopun
nopean laskumarkkinan jaljiltd. Vuoden aikana sijoittajat
yllattyivat positiivisesti globaalin talouden hidastumisen jaatya
odotettua vahaisemmaksi. Geopolitiikka pysyi otsikoissa
Ukrainan ja Gazan tilanteiden vuoksi, mutta niiden vaikutukset
sijoitusmarkkinoilla jaivat pieniksi. Valtionlainojen korot liikkuivat
voimakkaasti keskuspankkien jatkettua koronnostoja inflaation
taltuttamiseksi. Loppuvuoden aikana kavi selvéksi, etté inflaatio
on saatu kuriin ja ohjauskoroissa huippu saavutettu. Vuoden
2024 aikana Yhdysvaltain ja Euroopan keskuspankkien odotetaan
laskevan ohjauskorkoja. Rahaston tuotto vuoden aikana oli 11,79 %
ja vertailuindeksin 14,00 %.
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S-PANKKI VARAINHOITO 70
SIJOITUSRAHASTO

Pidimme osakemarkkinat alipainossa suurimman osan vuotta,
joka laski rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin.
Nakemyksen taustalla oli arviomme talouskasvun
hidastumisesta. Heikkous nakyi teollisuustuotannon puolella,
mutta esimerkiksi Yhdysvalloissa teollisuustuotannon
hidastumista kompensoi positiivinen kehitys palvelualoilla, pitden
tydllisyyden ja kulutuskysynnan hyvana. Osakesijoitusten sisélla
ylipainotimme vuoden alusta lahtien kehittyvien talouksien
osakemarkkinoita. Kiinan avautuminen koronarajoitusten
poistuessa ei kuitenkaan kannatellut maan osakemarkkinoita
vuoden 2023 puolella. Kokonaisuutena kehittyvat markkinat
jaivat jalkeen lansimarkkinoiden noususta, ja laskimme alueen
painoa allokaatiossa toisella vuosipuoliskolla.

Alipainotimme osakemarkkinoita sekd Yhdysvalloissa etta
Euroopassa, missa taloudet kamppailivat nopean
koronnostosyklin vaikutusten kanssa. Erityisesti Yhdysvaltain
positiivinen tuottokehitys yllatti, sillda noususta vastasi erityisen
suppea yhtidjoukko. Seka Yhdysvaltain ettd Euroopan alipainotus
heikensi suhteellista tuottokehitysta. Ylipainotimme
loppuvuoden aikana Suomea ja Japania. Suomessa arvostus
muuttui alkuvuoden voimakkaan kurssilaskun seurauksena
houkuttelevaksi. Hyddyimme ylipainotuksesta Japanissa, missa
ei ehditty koronnostoihin, ja maa hyotyi muita alueita

kevyemmastd  rahapolitiikasta.  Korkopuolella  alkuvuoden
varovainen talousndkemyksemme nakyi Euroalueen
valtionlainojen ylipainona ja korkean riskin yrityslainojen

alipainottamisena. Syyskuusta joulukuuhun suosimme lyhyen
koron sijoituksia korkean riskin yrityksen kustannuksella.
Neutralisoimme korkoallokaation joulukuussa hyvan tuottojakson
jalkeen.

Osakesijoituksista  suhteellisesti  parhaiten  menestyivat
sijoitukset Yhdysvalloissa. S-Pankki USA Osake -rahasto tuotti
25,2 % ja S-Pankki Passiivinen USA ESG -rahasto tuotti 23,3 %.
Japaniin sijoittava indeksiosuusrahasto (iShares MSCI Japan)
tuotti 15,2 %. Eurooppaan sijoittavien osakerahastojen tuotot
paranivat vuoden loppua kohden. S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG tuotti 16,4 % ja Eurooppa S-Pankki Eurooppa Osake 14,4 %.
Heikoimmassa paassa pienemmille, ns. reunamarkkinoille
keskittyva S-Pankki Reunamarkkinat Osake -rahaston arvo tuotti
35 %. Isoimpiin kehittyviin talouksiin keskittyva S-Pankki
Kehittyvat Markkinat ESG -rahasto tuotti 1,9 %. Heikoiten parjasi
kotimaahan keskittyvd S-Pankki Fenno Osake, joka tuotti 0,7 %.
Kaikkien korkosijoitusten arvot nousivat. S-Pankki Lyhyt Korko
tuotti 3,40 % ja S-Pankki Valtionlaina Korko -rahasto nousi 6,13 %.
Yrityslainarahastoista S-Pankki Vihred Yrityslaina ESG Korko
rahasto tuotti 6,90 %. Korkojoukon parhaiten tuottivat S-Pankki
Euro High Yield ESG (+10,75 %) ja S-Pankki Kehittyva Korko (+8,46
%) -rahastot.

Nostimme osakeriskin  neutraaliksi  joulukuussa. Teimme
muutoksen Yhdysvaltain keskuspankin kokouksen paljastettua
odotettua selvemmin ohjauskorkojen laskevan alkavan vuoden
aikana. Kaanne rahapolitiikassa vahentda taantumariskia
Yhdysvalloissa. Osakeallokaatiossa ylipainotamme Japania ja
Suomea. Rahoitusolot Japanissa ovat muita alueita kevyemmat.
Suomen osakemarkkinan suhteellinen tuottokehitys oli heikkoa
heindkuuhun asti, jonka seurauksena arvostus tippui matalalle.
Uskomme suurimman heikkouden olevan kuitenkin takanapain.
Piddmme alipainon Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Euroopassa
teollisuuden ndkyméa on heikko, kuluttajat karsivat nopeasti
nousseen korkotason kanssa. Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden
arvostustaso suhteessa muihin alueisiin on korkea.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskaudella aikana johdannaisia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 5,64% 6,14% -0,560%
1lv 11,79% 14,00% -2,21%
3v 13,91% 17,87% -3,95%
5v 40,79 % 51,23% -10,44%
Alusta 75,23% 101,44 % -26,21%

Vertailuindeksina kéaytetaan koria, joka koostuu 70 % osakeindekseistd MSCI USA EUR (36,4 %), MSCI Europe EUR (14,0 %), MSCI Emerging Markets Daily EUR (10,5 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (5,6 %), MSCl Japan EUR (3,5 %) ja 30 % korkoindekseist& J.P. Morgan Cash Euro Currency 1 Month (4,5 %), Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR (9,0 %), Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (6,0 %), Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return
Index Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index Unhedged EUR (6,0 %) -tuottoindekseista seka ICE

BofA European Currency Developed Markets High Yield Constrained -indeksista euroissa laskettuna (4,5 %).

TUNNUSLUVUT 31.12.2023

SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

Volatiliteetti 6,93% Osakerahastot 62,86
Tracking Error 1,34% Korkorahastot 32,39
Sharpen luku 1,15 ETF 3,08
Beta 0,93 Kateinen 1,67
Informaatiosuhde -1,72
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO 70 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 11257 319,2627
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 0
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 2546091
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00%
Juoksevat kulut 1,03%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,01%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 23,5684
Rahaston arvo, milj.EUR 265,25

Osuudenomistajien lukumaara 61285

100,0%

31.12.2022
21,0834
230,24
62178

3112.2021
24,1797
262,54
64109
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu:

Osakeindeksit (100 %):

MSCIUSAEUR (52,0 %),

MSCI Europe EUR (20,0 %),

MSCI Emerging Markets Daily EUR (15,0 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (8,0 %) seka
MSClJapan EUR (5,0 %) -tuottoindekseista

Vertailuindeksi kuvaa sekd kehittyvilld ettd kehittyneilld
markkinoilla toimivien, pddasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystd maailmanlaajuisesti. Indeksiin lasketaan mukaan
myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekda muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
Osakesijoitusten painolle ei ole rajoituksia, ja enimmilladn
rahaston kaikki varat voivat olla sijoitettuna osakemarkkinoille
maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin. Sijoituspaatokset
perustuvat markkina- ja osakendkemykseemme. Normaalissa
markkinatilanteessa ldhes kaikki rahaston varat on sijoitettu
osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttda johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.

TOIMINTAKERTOMUS

Maailman osakemarkkinat tuottivat hyvin vuoden 2023 aikana.
Tunnelmat vuoden alussa olivat matalalla edellisen vuoden lopun
nopean laskumarkkinan jaljiltd. Vuoden aikana sijoittajat
yllattyivat positiivisesti globaalin talouden hidastumisen jaatya
odotettua vahadisemmaksi. Geopolitiikka pysyi otsikoissa
Ukrainan ja Gazan tilanteiden vuoksi, mutta niiden vaikutukset
sijoitusmarkkinoilla jaivat pieniksi. Valtionlainojen korot liikkuivat
voimakkaasti keskuspankkien jatkettua koronnostoja inflaation
taltuttamiseksi. Loppuvuoden aikana kavi selvaksi, etta inflaatio
on saatu kuriin ja ohjauskoroissa huippu saavutettu. Vuoden
2024 aikana Yhdysvaltain ja Euroopan keskuspankkien odotetaan
laskevan ohjauskorkoja. Rahaston tuotto vuoden aikana oli 14,15
% ja vertailuindeksin 16,64 %
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S-PANKKI VARAINHOITO 100
SIJOITUSRAHASTO

Pidimme osakeriskin alipainossa suurimman osan vuotta, joka
painoi rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin. Nakemyksen
taustalla oli arviomme talouskasvun hidastumisesta. Heikkous
nakyi  teollisuustuotannon  puolella, mutta esimerkiksi
Yhdysvalloissa teollisuustuotannon hidastumista kompensoi hyva
kehitys palvelualoilla, pitden tydllisyyden ja kulutuskysynnan
hyvana. Osakesijoitusten sisalld ylipainotimme vuoden alusta
lahtien  kehittyvien talouksien osakemarkkinoita. Kiinan
avautuminen koronarajoitusten poistuessa ei kuitenkaan
kannatellut maan osakemarkkinoita vuoden 2023 puolella.
Kokonaisuutena kehittyvat markkinat  jaivat  jalkeen
lansimarkkinoiden noususta, ja laskimme alueen painoa
allokaatiossa toisella vuosipuoliskolla.

Alipainotimme osakemarkkinoita sekd Yhdysvalloissa etta
Euroopassa, missa taloudet kamppailivat nopean
koronnostosyklin vaikutusten kanssa. Erityisesti Yhdysvaltain
positiivinen tuottokehitys yllatti, silld noususta vastasi erityisen
suppea yhtiojoukko. Seka Yhdysvaltain etta Euroopan alipainotus
heikensi suhteellista tuottokehitysta. Ylipainotimme
loppuvuoden aikana Suomea ja Japania. Suomessa arvostus
muuttui alkuvuoden voimakkaan kurssilaskun seurauksena
houkuttelevaksi. Hyddyimme ylipainotuksesta Japanissa, missa
ei ehditty koronnostoihin, ja maa hydtyi muita alueita
kevyemmasta rahapolitiikasta.

Osakesijoituksista  suhteellisesti  parhaiten  menestyivat
sijoitukset Yhdysvalloissa. S-Pankki USA Osake -rahasto tuotti
25,2 % ja S-Pankki Passiivinen USA ESG -rahasto tuotti 23,3 %.
Japaniin sijoittava indeksiosuusrahasto (iShares MSCI Japan)
tuotti 15,2 %. Eurooppaan sijoittavien osakerahastojen tuotot
paranivat vuoden loppua kohden. S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG tuotti 16,4 % ja Eurooppa S-Pankki Eurooppa Osake 14,4 %.
Heikoimmassa p&assd pienemmille, ns. reunamarkkinoille
keskittyva S-Pankki Reunamarkkinat Osake -rahaston arvo tuotti
3,5 %. Isoimpiin kehittyviin talouksiin keskittyvd S-Pankki
Kehittyvat Markkinat ESG -rahasto tuotti 1,9 %. Heikoiten parjasi
kotimaahan keskittyva S-Pankki Fenno Osake, joka tuotti 0,7 %.

Nostimme osakeriskin  neutraaliksi  joulukuussa. Teimme
muutoksen Yhdysvaltain keskuspankin kokouksen paljastettua
odotettua selvemmin ohjauskorkojen laskevan alkavan vuoden
aikana. Ka&anne rahapolitilkassa vahentdd taantumariskia
Yhdysvalloissa. Osakeallokaatiossa ylipainotamme Japania ja
Suomea. Rahoitusolot Japanissa ovat muita alueita kevyemmat.
Suomen osakemarkkinan suhteellinen tuottokehitys oli heikkoa
heindkuuhun asti, jonka seurauksena arvostus tippui matalalle.
Uskomme suurimman heikkouden olevan kuitenkin takanapain.
Piddmme alipainon Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Euroopassa
sulatellaan korkotason nousun vaikutuksia kulutukseen ja
tilastoissa ndkyy edelleen teollisuuden heikko tilanne.
Yhdysvalloissa arvostustaso on korkea.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskauden aikana johdannaisia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 5,82% 6,34% -0,52%
1lv 14,15% 16,64% -2,48%
3v 24,09 % 29,63% -5,44%
5v 64,46 % 81,36% -16,91%
Alusta 117,37 % 170,73% -53,36%

Vertailuindeksina kéaytetaan koria, joka koostuu 100 % osakeindekseistd MSCIUSA EUR (52,0 %), MSCI Europe EUR (20,0 %), MSCI Emerging Markets Daily EUR (15,0
%), OMX Helsinki Benchmark CAP (8,0 %) sekd MSClJapan EUR (5,0 %) -tuottoindeksista.

TUNNUSLUVUT 31.12.2023

Volatiliteetti
Tracking Error
Sharpen luku

Beta
Informaatiosuhde
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

9,05%
1,84%
114
0,91
-1,36

SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

Osakerahastot
ETF
Kateinen

79,90
19,42
0,68

20 %
8,9
10% 58

-10 %
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. Vertailuindeksi
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Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 9551009,0722
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 0
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 2148 500
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00%
Juoksevat kulut 1,11%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,02%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2023
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 22,4976
Rahaston arvo, milj.EUR 215,04

Osuudenomistajien lukumaara 76513

100,0%

31.12.2022
19,7080
174,27
71865

3112.2021
22,6987
194,68
69443
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.
Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtiopn hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin siten, etta
markkinatilanteesta riippuen rahaston varoista enintdan 20 % on
sijoitettuna osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin
rahastoihin ja vahintdan 80 % korkomarkkinoille sijoittaviin
rahastoihin.  Sijoituspadatokset perustuvat markkina- ja
osakenakemykseemme. Normaalitilanteessa noin 10 % rahaston
varoista on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttda johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa yksi
osuussarja. Osuussarjassa on vain kasvuosuuksia, joille ei jaeta
tuottoa.

TOIMINTAKERTOMUS

Maailman osakemarkkinat tuottivat hyvin vuoden 2023 aikana.
Tunnelmat vuoden alussa olivat matalalla edellisen vuoden lopun
nopean laskumarkkinan jaljiltd. Vuoden aikana sijoittajat
yllattyivat positiivisesti globaalin talouden hidastumisen jaatya
odotettua vahaisemmaksi. Geopolitiikka pysyi otsikoissa
Ukrainan ja Gazan tilanteiden vuoksi, mutta niiden vaikutukset
sijoitusmarkkinoilla jaivat pieniksi. Valtionlainojen korot liikkuivat
voimakkaasti keskuspankkien jatkettua koronnostoja inflaation
taltuttamiseksi. Loppuvuoden aikana kavi selvéksi, etta inflaatio
on saatu kuriin ja ohjauskoroissa huippu saavutettu. Vuoden
2024 aikana Yhdysvaltain ja Euroopan keskuspankkien odotetaan
laskevan ohjauskorkoja.

Pidimme osakemarkkinat alipainossa suurimman osan vuotta,
joka laski rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin.
Nakemyksen taustalla oli arviomme talouskasvun
hidastumisesta. Heikkous nakyi teollisuustuotannon puolella,
mutta esimerkiksi Yhdysvalloissa teollisuustuotannon
hidastumista kompensoi hyva kehitys palvelualoilla, pitden
tyollisyyden ja kulutuskysynnan hyvana. Osakesijoitusten sisalla
ylipainotimme vuoden alusta lahtien kehittyvien talouksien
osakemarkkinoita. Kiinan avautuminen koronarajoitusten
poistuessa ei kuitenkaan kannatellut maan osakemarkkinoita
vuoden 2023 puolella. Kokonaisuutena kehittyvat markkinat
jaivat jalkeen lansimarkkinoiden noususta, ja laskimme alueen
painoa allokaatiossa toisella vuosipuoliskolla.
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Alipainotimme osakemarkkinoita sekd Yhdysvalloissa ettd
Euroopassa, missa taloudet kamppailivat nopean
koronnostosyklin vaikutusten kanssa. Erityisesti Yhdysvaltain
positiivinen tuottokehitys yllatti, sillda noususta vastasi erityisen
suppea yhtidjoukko. Seka Yhdysvaltain ettd Euroopan alipainotus
heikensi suhteellista tuottokehitysta. Ylipainotimme
loppuvuoden aikana Suomea ja Japania. Suomessa arvostus
muuttui alkuvuoden voimakkaan kurssilaskun seurauksena
houkuttelevaksi. Hyodyimme ylipainotuksesta Japanissa, missa
ei ehditty koronnostoihin, ja maa hydtyi muita alueita

kevyemmastd  rahapolitiikasta.  Korkopuolella  alkuvuoden
varovainen talousndkemyksemme nakyi Euroalueen
valtionlainojen ylipainona ja korkean riskin yrityslainojen

alipainottamisena. Syyskuusta joulukuuhun suosimme lyhyen
koron sijoituksia korkean riskin yrityksen kustannuksella.
Neutralisoimme korkoallokaation joulukuussa hyvan tuottojakson
jalkeen.

Osakesijoituksista  suhteellisesti parhaiten  menestyivat
sijoitukset Yhdysvalloissa. S-Pankki USA Osake -rahasto tuotti
25,2 % ja S-Pankki Passiivinen USA ESG -rahasto tuotti 23,3 %.
Japaniin sijoittava indeksiosuusrahasto (iShares MSCI Japan)
tuotti 15,2 %. Eurooppaan sijoittavien osakerahastojen tuotot
paranivat vuoden loppua kohden. S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG tuotti 16,4 % ja Eurooppa S-Pankki Eurooppa Osake 14,4 %.
Heikoimmassa paassa pienemmille, ns. reunamarkkinoille
keskittyva S-Pankki Reunamarkkinat Osake -rahaston arvo tuotti
35 %. Isoimpiin kehittyviin talouksiin keskittyva S-Pankki
Kehittyvat Markkinat ESG -rahasto tuotti 1,9 %. Heikoiten parjasi
kotimaahan keskittyvd S-Pankki Fenno Osake, joka tuotti 0,7 %.
Kaikkien korkosijoitusten arvot nousivat. S-Pankki Lyhyt Korko
tuotti 3,40 % ja S-Pankki Valtionlaina Korko -rahasto nousi 6,13 %.
Yrityslainarahastoista S-Pankki Vihrea Yrityslaina ESG Korko
rahasto tuotti 6,90 %. Korkojoukon parhaiten tuottivat S-Pankki
Euro High Yield ESG (+10,75 %) ja S-Pankki Kehittyva Korko (+8,46
%) -rahastot.

Nostimme osakeriskin  neutraaliksi  joulukuussa. Teimme
muutoksen Yhdysvaltain keskuspankin kokouksen paljastettua
odotettua selvemmin ohjauskorkojen laskevan alkavan vuoden
aikana. Kaanne rahapolitilkassa vahentdd taantumariskia
Yhdysvalloissa. Osakeallokaatiossa ylipainotammme Japania ja
Suomea. Rahoitusolot Japanissa ovat muita alueita kevyemmat.
Suomen osakemarkkinan suhteellinen tuottokehitys oli heikkoa
heindkuuhun asti, jonka seurauksena arvostus tippui matalalle.
Uskomme suurimman heikkouden olevan kuitenkin takanapain.
Piddmme alipainon Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Euroopassa
teollisuuden ndkyméa on heikko, kuluttajat karsivat nopeasti
nousseen korkotason kanssa. Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden
arvostustaso suhteessa muihin alueisiin on korkea.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskaudella aikana johdannaisia.
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SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023

Ajanjakso
3kk

1lv

3v

5v
Alusta

Rahastolla eiole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2023

Rahasto
514%
7.34%

-1,93%
10,62 %
7,20%

Volatiliteetti
Tracking Error
Sharpen luku

Beta
Informaatiosuhde
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

4,18%

0,89

Osakerahastot
HighYield
Korkorahastot
ETF

Kateinen

29,0%
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173%
14,6%
11,6%
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Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

4051143,7335

165947
4635
0,40%
0,42%
0,01%
0,00%

31.12.2023
10,7195
43,52
51410

100,0%

31.12.2022
9,9862
33,92
46321

3112.2021
11,1528
3L41
42042
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.
Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
Osakesijoitusten painolle ei ole rajoituksia, ja enimmilladn
rahaston kaikki varat voivat olla sijoitettuna osakemarkkinoille
maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin. Sijoituspdatokset
perustuvat markkina- ja osakendkemykseemme. Normaalissa
markkinatilanteessa lahes kaikki rahaston varat on sijoitettu
osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin. Rahasto kayttaa
johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta riippuen. Kaytetyt
johdannaiset  ovat yleisimmin  indeksifutuureita, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadelldan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein
sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa yksi
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Alipainotimme osakemarkkinoita sekd Yhdysvalloissa etta
Euroopassa, missa taloudet kamppailivat nopean
koronnostosyklin vaikutusten kanssa. Erityisesti Yhdysvaltain
positiivinen tuottokehitys yllatti, sillda noususta vastasi erityisen
suppea yhtidjoukko. Seka Yhdysvaltain ettd Euroopan alipainotus
heikensi suhteellista tuottokehitysta. Ylipainotimme
loppuvuoden aikana Suomea ja Japania. Suomessa arvostus
muuttui alkuvuoden voimakkaan kurssilaskun seurauksena
houkuttelevaksi. Hyddyimme ylipainotuksesta Japanissa, missa
ei ehditty koronnostoihin, ja maa hydtyi muita alueita
kevyemmasta rahapolitiikasta.

Osakesijoituksista  suhteellisesti parhaiten  menestyivat
sijoitukset Yhdysvalloissa. S-Pankki USA Osake -rahasto tuotti
25,2 % ja S-Pankki Passiivinen USA ESG -rahasto tuotti 23,3 %.
Japaniin sijoittava indeksiosuusrahasto (iShares MSCI Japan)
tuotti 15,2 %. Eurooppaan sijoittavien osakerahastojen tuotot
paranivat vuoden loppua kohden. S-Pankki Passiivinen Eurooppa
ESG tuotti 16,4 % ja Eurooppa S-Pankki Eurooppa Osake 14,4 %.
Heikoimmassa paassa pienemmille, ns. reunamarkkinoille
keskittuyd S-Pankki Reunamarkkinat Osake -rahaston arvo tuotti

osuussarja, jossa on vain kasvuosuuksia. KasvuosmToimintakertomus
S-Pankki

makseta tuottoa.
TOIMINTAKERTOMUS

Maailman osakemarkkinat tuottivat hyvin vuoden 202
Tunnelmat vuoden alussa olivat matalalla edellisen vuod
nopean laskumarkkinan jaljiltd. Vuoden aikana s
yllattyivat positiivisesti globaalin talouden hidastumise

Isoimpiin  kehittyviin talouksiin keskittyvd S-Pankki
8t Markkinat ESG -rahasto tuotti 1,9 %. Heikoiten parjasi
nan keskittyva S-Pankki Fenno Osake, joka tuotti 0,7 %.

ne osakeriskin neutraaliksi joulukuussa. Teimme
en Yhdysvaltain keskuspankin kokouksen paljastettua
a selvemmin ohjauskorkojen laskevan alkavan vuoden
Kaanne rahapolitiikassa vahentda taantumariskia
loissa. Osakeallokaatiossa ylipainotamme Japania ja

odotettua vahaisemmaksi. Geopolitiikka pysyi o
Ukrainan ja Gazan tilanteiden vuoksi, mutta niiden vaikutukset
sijoitusmarkkinoilla jaivat pieniksi. Valtionlainojen korot liikkuivat
voimakkaasti keskuspankkien jatkettua koronnostoja inflaation
taltuttamiseksi. Loppuvuoden aikana kavi selvaksi, ettd inflaatio
on saatu kuriin ja ohjauskoroissa huippu saavutettu. Vuoden
2024 aikana Yhdysvaltain ja Euroopan keskuspankkien odotetaan
laskevan ohjauskorkoja.

Pidimme osakeriskin alipainossa suurimman osan vuotta, joka
painoi rahaston tuottoa suhteessa vertailuindeksiin. Nakemyksen
taustalla oli arviomme talouskasvun hidastumisesta. Heikkous
nakyi  teollisuustuotannon  puolella, mutta esimerkiksi
Yhdysvalloissa teollisuustuotannon hidastumista kompensoi hyva
kehitys palvelualoilla, pitden tyollisyyden ja kulutuskysynnan
hyvana. Osakesijoitusten sisélla ylipainotimme vuoden alusta
lahtien  kehittyvien talouksien osakemarkkinoita. Kiinan
avautuminen koronarajoitusten poistuessa ei kuitenkaan
kannatellut maan osakemarkkinoita vuoden 2023 puolella.
Kokonaisuutena kehittyvat markkinat jaivat jalkeen
lansimarkkinoiden noususta, ja laskimme alueen painoa
allokaatiossa toisella vuosipuoliskolla.

Rahoitusolot Japanissa ovat muita alueita kevyemmat.
Suomen osakemarkkinan suhteellinen tuottokehitys oli heikkoa
heindkuuhun asti, jonka seurauksena arvostus tippui matalalle.
Uskomme suurimman heikkouden olevan kuitenkin takanapain.
Piddmme alipainon Yhdysvalloissa ja Euroopassa. Euroopassa
sulatellaan korkotason nousun vaikutuksia kulutukseen ja
tilastoissa nakyy edelleen teollisuuden heikko tilanne.
Yhdysvalloissa arvostustaso on korkea.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskauden aikana johdannaisia.


Harri Kilpinen
Tekstiruutu
Toimintakertomus S-Pankki


KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023

Ajanjakso
3kk

1lv

3v

5v
Alusta

Rahastolla eiole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2023

Rahasto
5,99%
14,90%
26,26 %
67,02%
53,15%

Volatiliteetti
Tracking Error
Sharpen luku

Beta
Informaatiosuhde
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

8,93%
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SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
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12,4%
37%

20 %
10 %
0%
-10 %

2017 2018

. S-Pankki Varainhoito Sdastaja 100

23,0

2019

25,7

75

-12,6
2020 2021 2022

14,9

2023



94

YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO SAASTAJA 100 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR
Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

1981980,9899

107482
4014
0,40%
0,42%
0,02%
0,00%

31.12.2023
15,3153
30,43
38240

100,0%

31.12.2022
13,3288
22,68
34567

3112.2021
15,2525
21,58
31452
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
tuotto keskipitkalla aikavalilla. Sijoitustoiminnassa korostuu
sijoituskohteiden  vastuullisuus ja  ymparistovaikutukset.
Vertailuindeksind kaytetdaan euromaaraistd Bloomberg Euro-
Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR -tuottoindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan korkoa tuottaviin arvopapereihin ja
sijoituspaatoksissa huomioidaan liikkeeseenlaskijoina toimivien
yritysten ympéristovaikutukset, yhteiskuntavastuu ja
hallintotavat. Rahaston varat sijoitetaan p&dasiassa sellaisten
yritysten, julkisyhteisdjen sekd muiden yhteisdjen liikkeeseen
laskemiin joukkovelkakirjoihin, joiden kansainvalinen
luottoluokitus on keskimaarin BBB- (S&P) tai muu vastaava
luottoluokitus. Rahaston korkoriski, modifioidulla duraatiolla
mitattuna, voi olla enintdan 10 vuotta. Muihin kuin euromaaraisiin
joukkolainoihin ~ tehdyt  sijoitukset suojataan  valuutta-
kurssiriskeiltd mahdollisimman hyvin. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.

Rahasto kayttda ajoittain johdannaisia. Kaytetyt johdannaiset
ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan korkoriskia ja
otetaan korkonakemysta.  Valuuttakurssiriski suojataan
valuuttatermiineilla.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.
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S-PANKKI YRITYSLAINA
ESG KORKO SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto tuotti vuonna 2023 6,90 %.

Markkinoiden riskinottohalukkuus oli vahvaa. Luottoriskit
kaventuivat ja euroalueen pitkat korot paatyivat kovan heilunnan
jalkeen edellisvuotta alemmille tasoille. Taantumaa lykattiin
kuukausi toisensa peraan tuonnemmaksi, eika
riskinottohalukkuus merkittavasti laantunut edes Yhdysvaltojen
minipankkikriisin tai eurooppalaisen Credit Suisse -pankin
uudelleenjarjestelyn takia. Inflaation huippu nayttaa toistaiseksi
jaaneen taakse ja odotukset pitkien korkojen noususta ovat
laimentuneet. Vuoden lopussa markkinat yltyivat
hinnoittelemaan suorastaan aggressiivista keskuspankkien
korkopolkua ensi vuodelle. Kevdan aikana rahaston korkoriski oli
lajaa eurooppalaista yrityslainaindeksia alhaisempi.
Ensimmaisella vuosipuoliskolla rahaston varovaisempi
positoituminen nakyi alhaisempana luottoriskitasona suhteessa

laajaan eurooppalaiseen yrityslainaindeksiin. Rahaston
luottoriskid nostettiin vuoden loppua kohden ja se oli
vuodenvaihteessa maltillisesti laajaa eurooppalaista

yrityslainaindeksia korkeampi. Vastaavasti rahaston korkoriski oli
jalkimmaisella vuosipuoliskolla alhaisempi.

Tarkastelujaksolla rahastossa kaytettiin suojaustarkoituksessa
korkojohdannaisia osana sijoitustoimintaa. Johdannaisten osuus
koko salkusta on vaihdellut noin 1-10 % valilla. Joulukuun lopussa
rahastossa ei ollut avoimia johdannaispositioita.

Ensi vuoden talouskasvukuva nayttaa kohtalaiselta, poikkeuksena
Eurooppa ja Kiina. Mielenkiinnon kohteena on erityisesti lantisten
keskuspankkien  rahapolitiikka. Katsausta kirjoitettaessa
markkinoiden odotukset korkojen laskusta eroavat merkittavasti
keskuspankkien ennakoivasta viestinnasta. Inflaation huippu
nayttaa jdaneen taakse, mutta epavarmuus on edelleen suurta.
On mahdollista, ettd inflaatiopaine kasvaa, mikd aiheuttaisi
mahdollisesti markkinoiden uudelleen hinnoittelun
aggressiivisten koronlaskujen suhteen. Markkinan heilunta tullee
olemaan totuttua korkeammalla tasolla.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2023 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 5,22% 5,52% -0,30%
1v 6,90% - -
3v -8,96% - -
5v -391% - -
Alusta 42,02% - -

Vertailuindeksind 15.6.2023 alkaen kaytetdan euromaéraista Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2023 MAAJAKAUMA 31.12.2023
Volatiliteetti 4,26% Alankomaat 11,76
Tracking Error - Yhdysvallat 11,69
Sharpen luku 0,74 Suomi 11,21
Beta - Ranska 10,48
Informaatiosuhde - Ruotsi 8,72
Modifioitu duraatio 3,94 Yhdistynyt kuningaskunta 723
Konveksiteetti 0,21 Saksa 6,42
Muut 32,49
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2023 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2023
EUR 100,00 Yrityslainat 91,97
ETF 4,29
Kateinen 3,74

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

6,9
o 47
o9 16 . 0.8
0y i —
° = [ |
5o 2.2 -1,6 -1,7
- 0
-10 %
-13,3
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. S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A
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YHTEENVETO S-PANKKI YRITYSLAINA ESG KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 11841582,0235 100,0%
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 831058
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,50%
Juoksevat kulut 0,50%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,00%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 14,2017 13,2855 15,3287
Rahaston arvo, milj.EUR 168,68 163,00 159,87

Osuudenomistajien lukumaara 2338 2206 1994



RAHASTOJEN TILINPAATOKSET JA LUTETIEDOT



S-PANKKI ASUNTO ERIKOISEIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-3112.2023

11.-3112.2022

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Kiinteistosijoitusten nettotuotot -53418778,12 28165 424,62
Johdannaissopimusten nettotuotot -2555058,96 6593835,48
Korkotuotot 44809,24 0,00
Muut tuotot
Muut 1539 066,12 240 334,63
KULUT
Palkkiokulut
rahastoyhtidlle -5872951,65 -7393591,91
Korkokulut -4003126,91 -2410741,21
Muut kulut
Muut kulut -6405368,91 -2618 808,53
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -70671409,19 22576453,08
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 487677500,00 670512 372,05
Siirtosaamiset 10260 318,48 8977774,09
Rahat ja pankkisaamiset 7153739,21 11679207,33
Vastaavaayhteensa 505 091557,69 691169 353,47
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 315239 460,36 465763 769,37
VIERAS PAAOMA
Pitkdaikaiset velat 119752 470,64 168 812733,23
Lyhytaikaiset velat 40308 365,20 43055048,19
Ostovelat 41955,96 1198 836,22
Siirtovelat 29749 305,63 12338 966,46
Vastattavaa yhteensa 505 091557,69 691169 353,47
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

KIINTEISTOSIJOITUSTEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Realisoituneet voitot 397985,39 41579,60
Realisoituneet tappiot -12 840 461,37 -1515,20
Vuokratuotot 25556 395,75 24248 361,81
Hoitokulut -10282 447,20 -7269062,93
Realisoitumattomat arvonnousut 1130385,52 14 439735,94
Realisoitumattomat arvonlaskut -57380636,21 -3293 674,60
Yhteensa -53418778,12 28165 424,62
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut 0,00 6593835,48
Realisoitumattomat arvonalennukset -2555058,96 0,00
Yhteensa -2555 058,96 6593835,48
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -11100,00 -627 334,33
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2021
1) Rahastonarvoll. 465763769,37 431460725,62 330579206,21
Rahasto-osuuksien merkinnat 2807718,74 29 474514,06 90 055 317,18
Rahasto-osuuksien lunastukset -79033 214,43 -15983 473,17 -12739782,72
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 29 406,34
Tilikauden voitto/tappio -70671409,19 22576453,08 26994057,90
Tuotto-osuuksien jako -3627404,13 -2029813,36 -3457 479,30
Rahastonarvo 31.12. 315239 460,36 465763769,37 431460725,62
2) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
P&aasiallisestikiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston, samoin kuin
erikoissijoitusrahaston, jossa on 27 §:n mukaisestivahemman kuin 50 osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava
kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintdan kolme neljdsosaa tilikauden voitosta,
pois lukien realisoitumattomat arvonmuutokset.
2023 2022
Tilikauden voitto -70671409,19 22576 453,08
Realisoitumattomat arvonmuutokset -58 805309,65 17739896,82
Tuotonjakokelpoiset varat -11866 099,54 4 836556,26
c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.
2023 2022
Vakuudet ja vastuusitoumukset
Kiinteistdjen ostositoumukset 2617709,92 19446 250,00
3) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Kiinteistot
EUR
As Oy Eerikinkatu 43, as. D74
As Oy Eerikinkatu 43, as. D75
As Oy Eerikinkatu 43, as. D76
As Oy Eerikinkatu 43, as. D80
As Oy Eerikinkatu 43, as. D81
As Oy Eerikinkatu 43, as. D82
As Oy Eerikinkatu 43, as. D83
As Oy Eerikinkatu 43, as. D84
As Oy Eerikinkatu 43, as. D85
As Oy Eerikinkatu 43, as. D86
As Oy Eerikinkatu 43, as. D87
As Oy Espoon Ametisti, APH56
As Oy Espoon Ametisti, APH61
As Oy Espoon Ametisti, APH62
As Oy Espoon Ametisti, APH63
As Oy Espoon Ametisti, APH75
As Oy Espoon Ametisti, as. C1
As Oy Espoon Ametisti, as. C11
As Oy Espoon Ametisti, as. C15
As Oy Espoon Ametisti, as. C19
As Oy Espoon Ametisti, as. C23
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A011-56
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AO2 57-86
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AO3 87-116
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A04 117-146
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AO5 147-176
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A06 177-206
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AQ7 207-262
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AO8 263-292
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AQ9 293-322
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A10 323-352
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A11353-382
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A12 383-412
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A13 413-442
As Oy Espoon Hansakallion Helmi Al4 443-472
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A15 473-528
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A16 529-584
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A17 585-614
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A18 615-644
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A19 645-674
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A20 675-704
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A21705-734
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A22 735-764
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A23 765-794
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A24795-850
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A25 851-906
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A26 907-936
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A27 937-966
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A28 967-996
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A29 997-1026
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A301027-1056
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A311057-1086
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A321087-1116
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A331117-1172
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP1
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP10
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP11
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP12
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP13
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP14
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP15
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP2

L = T = = T T = T e O e e e e e e N T e T e e e = = T = N S e e e e e e S S R A T T e e e e = S e e e e e S e e e

Kurssi
€/%

387000,00
291000,00
266 000,00
271000,00
367000,00
252 000,00
204000,00
281000,00
377000,00
252 000,00
209 000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
315000,00
327000,00
330000,00
337000,00
343 000,00
226000,00
137000,00
137000,00
137000,00
137000,00
137000,00
230000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
230000,00
236 000,00
140000,00
140000,00
140000,00
140000,00
140000,00
140000,00
140000,00
236 000,00
243 000,00
141000,00
141000,00
141000,00
141000,00
141000,00
141000,00
141000,00
243000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00

Markkina-arvo/
arvon muutos €

387000,00
291000,00
266 000,00
271000,00
367000,00
252 000,00
204000,00
281000,00
377000,00
252 000,00
209 000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
315000,00
327000,00
330000,00
337000,00
343 000,00
226 000,00
137000,00
137000,00
137000,00
137000,00
137000,00
230000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
138 000,00
230000,00
236 000,00
140000,00
140 000,00
140000,00
140000,00
140 000,00
140000,00
140000,00
236 000,00
243 000,00
141000,00
141000,00
141000,00
141000,00
141000,00
141000,00
141000,00
243 000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00

Prosenttia
rahaston arvosta

0,12%
0,09%
0,08%
0,09%

0,12%
0,08%
0,06%
0,09%

0,12%
0,08%
0,07%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,10%
0,10%
0,10%

0,11%

0,11%
0,07%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,07%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,07%
0,07%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,07%
0,08%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,08%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP3

As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP4

As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP5

As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP6

As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP?

As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP8

As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP9

As Oy Espoon Neilikka, as. Al

As Oy Espoon Neilikka, as. B6

As Oy Espoon Neilikka, as. C11

As Oy Espoon Neilikka, as. D20

As Oy Espoon Neilikka, as. E25

As Oy Espoon Neilikka, as. F26

As Oy Espoon Neilikka, as. F27

As Oy Espoon Neilikka, as. F30

As Oy Espoon Otava AH30

As Oy Espoon Otava AH52

As Oy Espoon Otava AH53

As Oy Espoon Otava, as. A10

As Oy Espoon Otava, as. A16

As Oy Espoon Otava, as. A22

As Oy Espoon Otava, as. B59

As Oy Espoon Otava, as. C65

As Oy Espoon Otava, as.C72

As Oy Espoon Otava, as.C79

As Oy Espoon Otava, as. C80

As Oy Espoon Otava, as.C86

As Oy Espoon Otava, as. C87

As Oy Helsingin Kalliopuisto

As Oy Helsingin Paasi

As Oy Helsingin Rotunda AP60

As Oy Helsingin Rotunda AP61

As Oy Helsingin Rotunda AP63

As Oy Helsingin Rotunda AP66

As Oy Helsingin Rotunda AP67

As Oy Helsingin Rotunda AP88

As Oy Helsingin Rotunda AP89

As Oy Helsingin Rotunda C011-139

As Oy Helsingin Rotunda C02140-198

As Oy Helsingin Rotunda C03199-258
As Oy Helsingin Rotunda CO4 259-347
As Oy Helsingin Rotunda C05 348-496
As Oy Helsingin Rotunda CO7 568-706
As Oy Helsingin Rotunda CO8 707-765
As Oy Helsingin Rotunda C09 766-825
As Oy Helsingin Rotunda C10 826-913

As Oy Helsingin Rotunda C141330-1388
As Oy Helsingin Rotunda C151389-1448
As Oy Helsingin Rotunda D24 2366-2504
As Oy Helsingin Rotunda D25 2505-2563
As Oy Helsingin Rotunda D26 2564-2623
As Oy Helsingin Rotunda D27 2624-2712
As Oy Helsingin Rotunda D28 2713-2861
As Oy Helsingin Rotunda D30 2933-3071
As Oy Helsingin Rotunda D313072-3130
As Oy Helsingin Rotunda D32 3131-3190
As Oy Helsingin Rotunda D35 3485-3555
As Oy Helsingin Rotunda D37 3695-3753
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AO4
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A10
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri Al4
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A20
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A26
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A28

R R R R R R R R R R R R R R PR R R R R R R R R R R R R R R R R R RBR R BRBRRRBRRRRR P B B P P B B P B B B P2 B B B 2 2 2 2

2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
271000,00
271000,00
271000,00
271000,00
271000,00
211000,00
209 000,00
271000,00
25000,00
25000,00
25000,00
235000,00
241000,00
247000,00
251000,00
225000,00
231000,00
237000,00
266 000,00
242 000,00
272000,00
12678 000,00
10742 000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
299 000,00
161000,00
164000,00
223 000,00
313000,00
306000,00
164000,00
167 000,00
224000,00
167 000,00
170000,00
299 000,00
161000,00
164000,00
223 000,00
313000,00
306000,00
164000,00
167 000,00
197000,00
168 000,00
190000,00
192000,00
169 000,00
170000,00
170000,00
196 000,00

2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
271000,00
271000,00
271000,00
271000,00
271000,00
211000,00
209 000,00
271000,00
25000,00
25000,00
25000,00
235000,00
241000,00
247000,00
251000,00
225000,00
231000,00
237000,00
266 000,00
242 000,00
272000,00
12678 000,00
10742 000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
299 000,00
161000,00
164 000,00
223 000,00
313000,00
306 000,00
164 000,00
167 000,00
224000,00
167 000,00
170 000,00
299 000,00
161000,00
164 000,00
223 000,00
313000,00
306 000,00
164 000,00
167 000,00
197000,00
168 000,00
190000,00
192 000,00
169 000,00
170 000,00
170 000,00
196 000,00

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,07%
0,07%
0,09%
0,01%
0,01%
0,01%
0,07%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,08%
0,08%
0,08%
0,09%
4,02%

3,41%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,09%
0,05%
0,05%
0,07%
0,10%
0,10%
0,05%
0,05%
0,07%
0,05%
0,05%
0,09%
0,05%
0,05%
0,07%
0,10%
0,10%
0,05%
0,05%
0,06%
0,05%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,06%
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A32
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AP29
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AP30
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AP31
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AP32
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B4O
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B43
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B45
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B51
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B55
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B57
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B61
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B63
As Oy Helsingin Tempera A011-139

As Oy Helsingin Tempera A02 140-198

As Oy Helsingin Tempera AO3199-268

As Oy Helsingin Tempera AO4 269-407

As Oy Helsingin Tempera AO5 408-466

As Oy Helsingin Tempera AO8 615-746

As Oy Helsingin Tempera A09 747-820

As Oy Helsingin Tempera A11891-1029

As Oy Helsingin Tempera A121030-1088

As Oy Helsingin Tempera A16 1369-1441

As Oy Helsingin Tempera AP59

As Oy Helsingin Tempera AP76

As Oy Helsingin Tempera AP78

As Oy Helsingin Tempera AP81

As Oy Helsingin Tempera AP82

As Oy Helsingin Tempera AP83

As Oy Helsingin Tempera AP85

As Oy Helsingin Tempera AP86

As Oy Helsingin Tempera B242198-2271

As Oy Helsingin Tempera B25 2202-2260

As Oy Helsingin Tempera B26 2261-2320

As Oy Helsingin Tempera B27 2321-2408

As Oy Helsingin Tempera B29 2539-2609

As Oy Helsingin Tempera B30 2610-2748

As Oy Helsingin Tempera B312749-2807

As Oy Helsingin Tempera B322808-2867
As Oy Helsingin Tempera B33 2868-2955

As Oy Helsingin Tempera B36 3233-3371

As Oy Helsingin Tempera B38 3431-3490

As Oy Hameenlinnan Eversti AO2104-232
As Oy Hameenlinnan Eversti AO3233-383
As Oy Hameenlinnan Eversti A121390-1506
As Oy Hameenlinnan Eversti A131507-1622
As Oy Hameenlinnan Eversti A141623-1739
As Oy Hameenlinnan Eversti A151740-1887
As Oy Hameenlinnan EverstiA161888-1989
As Oy Hadmeenlinnan Eversti A18 2093-2245
As Oy Hameenlinnan Eversti A20 2396-2512
As Oy Hameenlinnan Eversti A21 2513-2629
As Oy Hameenlinnan Eversti A22 2630-2746
As Oy Hameenlinnan Eversti A24 2894-2996
As Oy Hameenlinnan Eversti AP23000-3002
As Oy Hameenlinnan Eversti AP3 3003-3005
As Oy Hameenlinnan Eversti AP43006-3008
As Oy Hameenlinnan Kenraali AO2 106-254
As Oy Hameenlinnan Kenraali AO5 562-678
As Oy Hameenlinnan Kenraali AO7 796-944
As Oy Hameenlinnan Kenraali AO91067-1172
As Oy Hameenlinnan Kenraali A121549-1664
As Oy Hameenlinnan Kenraali A131665-1781
As Oy Hameenlinnan Kenraali A141782-1898

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RBR R RBRBRRRRRRRR P B B P 2 B B P B B B P2 B 2B B 2 2 2 2

172000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00

190000,00

167 000,00

192000,00

194000,00

170 000,00

196000,00

170 000,00

196 000,00

297000,00

161000,00

197000,00

304000,00
164000,00
291000,00

204000,00

311000,00

167000,00

207 000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00

161000,00

297000,00

161000,00

220000,00
197 000,00

304000,00

164000,00

164000,00

224000,00

311000,00

167 000,00

103000,00

133000,00

96 000,00
96 000,00
96 000,00
132000,00
92000,00
137000,00
98 000,00
98 000,00
98 000,00
92000,00
3000,00
3000,00
3000,00
138 000,00
95000,00
138 000,00
95000,00
96000,00
96 000,00
96 000,00

172000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00

190000,00

167 000,00

192000,00

194 000,00

170 000,00

196 000,00

170 000,00

196 000,00

297000,00

161000,00

197000,00

304000,00
164 000,00
291000,00
204000,00

311000,00

167 000,00

207 000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00

161000,00

297000,00

161000,00

220000,00

197 000,00

304 000,00

164 000,00

164 000,00

224000,00

311000,00

167 000,00

103000,00

133000,00

96 000,00
96 000,00
96 000,00
132000,00
92000,00
137000,00
98 000,00
98 000,00
98 000,00
92000,00
3000,00
3000,00
3000,00
138 000,00
95000,00
138 000,00
95000,00
96 000,00
96 000,00
96 000,00

0,05%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,06%
0,05%
0,06%
0,06%
0,05%
0,06%
0,05%
0,06%
0,09%
0,05%
0,06%
0,10%
0,05%
0,09%
0,06%
0,10%
0,05%
0,07%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,05%
0,09%
0,05%
0,07%
0,06%
0,10%
0,05%
0,05%
0,07%
0,10%
0,05%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,04%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
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As Oy Hameenlinnan Kenraali A16 2048-2169
As Oy Hadmeenlinnan Kenraali A17 2170-2277
As Oy Hameenlinnan Kenraali A20 2662-2778
As Oy Hameenlinnan Kenraali A212779-2894
As Oy Hameenlinnan Kenraali A22 2895-3011
As Oy Hameenlinnan Kenraali A24 3169-3290
As Oy Hameenlinnan Kenraali AP2 3294-3296
As Oy Hameenlinnan Kenraali AP3 3297-3299
As Oy Hameenlinnan Kenraali AP43300-3302
As Oy Hdmeenlinnan Kenraali AP5 3303-3305
As Oy Hameenlinnan Majuri A011-103

As Oy Hameenlinnan Majuri AO2 104-232

As Oy Hameenlinnan Majuri AO3 233-383

As Oy Hameenlinnan Majuri AO4 384-499

As Oy Hameenlinnan Majuri AO5 500-616

As Oy Hameenlinnan Majuri AO6 617-733

As Oy Hameenlinnan Majuri AO7 734-880

As Oy Hdmeenlinnan Majuri AO8 881-983

As Oy Hameenlinnan Majuri AO9 984-1086
As Oy Hameenlinnan MajuriA101087-1238
As Oy Hameenlinnan Majuri A111239-1389

As Oy Hdmeenlinnan Majuri A121390-1506
As Oy Hameenlinnan Majuri A131507-1622
As Oy Hameenlinnan Majuri A141623-1739

As Oy Hameenlinnan Majuri A15 1740-1887
As Oy Hdmeenlinnan Majuri A161888-1989
As Oy Hameenlinnan Majuri A17 1990-2092
As Oy Hameenlinnan Majuri A18 2093-2245
As Oy Hameenlinnan Majuri A19 2246-2395
As Oy Hameenlinnan Majuri A20 2396-2512
As Oy Hameenlinnan Majuri A21 2513-2629
As Oy Hameenlinnan Majuri A22 2630-2746
As Oy Hameenlinnan Majuri A23 2747-2893
As Oy Hdmeenlinnan Majuri A24 2894-2996
As Oy Hameenlinnan Marsalkka AO11-104

As Oy Hameenlinnan Marsalkka A0O2105-220
As Oy Hameenlinnan Marsalkka AO6 573-720
As Oy Hameenlinnan Marsalkka AO9 928-1072
As Oy Hameenlinnan Marsalkka A10 1073-1190
As Oy Hameenlinnan Marsalkka A212397-2513
As Oy Hameenlinnan Marsalkka A26 2972-3118
As Oy Hameenlinnan Narri AO4

As Oy Hameenlinnan Narri AO5

As Oy Hameenlinnan Narri AO6

As Oy Hameenlinnan Narri AO7

As Oy Hameenlinnan NarriAO8

As Oy Hameenlinnan Narri A10

As Oy Hameenlinnan Narri A12

As Oy Hameenlinnan Narri A15

As Oy Hadmeenlinnan Narri A16

As Oy Hameenlinnan Narri A17

As Oy Hameenlinnan Narri A18

As Oy Hameenlinnan Narri A23

As Oy Hameenlinnan Narri A25

As Oy Hameenlinnan Narri A26

As Oy Hameenlinnan Narri A27

As Oy Hameenlinnan Narri A28

As Oy Hadmeenlinnan Narri A29

As Oy Hameenlinnan Narri A32

As Oy Hameenlinnan Narri A34

As Oy Hameenlinnan Narri A36

As Oy Hameenlinnan Narri A37

As Oy Hameenlinnan Narri A38

As Oy Hameenlinnan Narri A39

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RBR R RBRBRRRRRRRR P B B P 2 B B P B B B P2 B 2B B 2 2 2 2

102000,00
97000,00
98 000,00
98 000,00
98 000,00

103000,00

3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
92875,00

103875,00
133875,00
95 875,00
95 875,00
95 875,00
130 875,00

91875,00
94875,00
137875,00
135875,00
96 875,00
96 875,00
96 875,00
132875,00
92875,00
95 875,00
137875,00
135875,00
98 875,00
98 875,00
98 875,00
132875,00
93875,00
94000,00
95000,00

130000,00

129000,00
97000,00
98 000,00

134000,00

152 000,00
90000,00
90 000,00
90000,00
90000,00
92 000,00

158 000,00
92000,00
92 000,00
92000,00
92 000,00

163000,00

163000,00
95000,00
95000,00
95000,00
95000,00
99 000,00

168 000,00

168 000,00
97000,00
97000,00
97000,00

102000,00
97000,00
98 000,00
98 000,00
98 000,00

103000,00

3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
92875,00

103875,00
133875,00
95875,00
95875,00
95875,00
130 875,00

91875,00
94875,00
137 875,00
135875,00
96875,00
96875,00
96875,00
132875,00
92875,00
95875,00
137875,00
135875,00
98 875,00
98 875,00
98 875,00
132875,00
93875,00
94000,00
95000,00

130000,00

129 000,00
97000,00
98 000,00

134000,00

1562 000,00
90000,00
90000,00
90000,00
90000,00
92 000,00

1568 000,00
92000,00
92 000,00
92000,00
92000,00

163 000,00

163000,00
95000,00
95000,00
95000,00
95000,00
99 000,00

168 000,00

168 000,00
97000,00
97000,00
97000,00

0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,05%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,05%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
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As Oy Hameenlinnan Narri A4O

As Oy Hdmeenlinnan Narri A42

As Oy Hameenlinnan Narri A45

As Oy Hameenlinnan Narri A48

As Oy Hameenlinnan Narri A49

As Oy Hameenlinnan Narri A50

As Oy Hameenlinnan Narri A51

As Oy Hameenlinnan Narri A52

As Oy Hadmeenlinnan Narri APO1

As Oy Hadmeenlinnan Narri APO2

As Oy Hameenlinnan Narri APO3
As Oy Hameenlinnan Narri APO4

As Oy Hameenlinnan Narri APO5

As Oy Hameenlinnan Narri APO6

As Oy Hameenlinnan Narri APO7

As Oy Hameenlinnan Narri APO8

As Oy Hameenlinnan Narri APO9

As Oy Hadmeenlinnan Narri AP14

As Oy Hameenlinnan Narri AP15

As Oy Hameenlinnan Narri AP16

As Oy Hameenlinnan Narri AP17

As Oy Hameenlinnan Narri AP18
As Oy Hameenlinnan Narri BO9

As Oy Hameenlinnan Narri B15

As Oy Jyvaskylan HolviB32

As Oy Jyvaskyléan Holvi B35

As Oy Jyvaskylan HolviB38

As Oy Jyvaskylan Holvi B39

As Oy Jyvaskylan Holvi B4l

As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A17
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A18
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A19
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna1A23
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A24
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A28
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A30
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A34
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A35
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP12
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP13
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP14
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1 AP15
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP16
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP17
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP18
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP19
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP20

As Oy Jarvenpdan Tammenterho A11-46

As Oy Jarvenpaan Tammenterho A2 47-92
As Oy Jarvenpaan Tammenterho B193-138
As Oy Jarvenpdan Tammenterho B2139-184
As Oy Jarvenpaan Tammenterho C1185-245
As Oy Jarvenpaan Tammenterho C2 246-306
As Oy Jarvenpdan Tammenterho D1 307-367
As Oy Jarvenpaan Tammenterho D2 368-428

As Oy Jarvenpaan Tahka AK11
As Oy Jarvenpaan Tahka AK12
As Oy Jarvenpaan Tahka AK15
As Oy Jarvenpaan Tahka AK16
As Oy Jarvenpaan Tahka AK17
As Oy Jarvenpaan Tahka AK18
As Oy Jarvenpaan Tahka AK19
As Oy Jarvenpaan Tahka AK20
As Oy Jarvenpaan Tahka AK21

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RPBR R BRBRRRRRRRR R B B P 2 B B P B B B P2 B B B 2 2 2 2

97000,00
99 000,00
174 000,00
99 000,00
99 000,00
99 000,00
99 000,00
104000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
168 000,00
166 000,00
288 000,00
281000,00
275000,00
249 000,00
294000,00
75000,00
756000,00
75000,00
108 000,00
108 000,00
76000,00
110 000,00
113000,00
113000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
186000,00
186000,00
186000,00
186000,00
229 000,00
229 000,00
229 000,00
229 000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00

97000,00
99 000,00
174 000,00
99000,00
99 000,00
99000,00
99 000,00
104000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
1568 000,00
166 000,00
288 000,00
281000,00
275000,00
249 000,00
294000,00
75000,00
75000,00
75000,00
108 000,00
108 000,00
76000,00
110 000,00
113000,00
113000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
186000,00
186000,00
186000,00
186000,00
229 000,00
229 000,00
229 000,00
229 000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00

0,03%
0,03%
0,06%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,05%
0,05%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,09%
0,02%
0,02%
0,02%
0,03%
0,03%
0,02%
0,03%
0,04%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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As Oy Jarvenpaan Tahka AK22

As Oy Jarvenpaan Tahka AK23

As Oy Jarvenpaan Tahka AK24

As Oy Jarvenpaan Tahka D14

As Oy Jarvenpaan Tahka D15

As Oy Jarvenpaan Tahka D16

As Oy Jarvenpaan Tahka D17

As Oy Jarvenpaén Tahka D18

As Oy Jarvenpaan Tahka D19

As Oy Jarvenpaan Tahka D20

As Oy Jarvenpaan Tahka D21

As Oy Jarvenpaan Tahka D22

As Oy Jarvenpaan Tahka D23

As Oy Jarvenpaan Tahka D24

As Oy Jarvenpaan Tahka D25

As Oy Jarvenpaan Vainio Al

As Oy Jarvenpdan Vainio AP10

As Oy Jarvenpaan Vainio AP11

As Oy Jarvenpaan Vainio AP12

As Oy Jarvenpaan Vainio AP13

As Oy Jarvenpaan Vainio AP14

As Oy Jarvenpdan Vainio AP15

As Oy Jarvenpaan Vainio AP3

As Oy Jarvenpaan Vainio AP4

As Oy Jarvenpdan Vainio AP5

As Oy Jarvenpaan Vainio AP6

As Oy Jarvenpaan Vainio AP7

As Oy Jarvenpaan Vainio AP8

As Oy Jarvenpaan Vainio AP9

As Oy Jarvenpdan Vainio B12

As Oy Jarvenpaan Vainio B13

As Oy Jarvenpaan Vainio B15

As Oy Jarvenpdan Vainio C21

As Oy Jarvenpaan Vainio C25

As Oy Jarvenpaan Vainio C29

As Oy Jarvenpaan Vainio C33

As Oy Jarvenpaan Vainio D35

As Oy Jarvenpdan Vainio D36

As Oy Jarvenpaan Vainio E50

As Oy Jarvenpaan Vainio E51

As Oy Jarvenpdan Vainio E53

As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AO11-257

As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AO2 258-458
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AO3 459-721
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AO4722-963
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AO7 1346-1539
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta A0O91811-2020
As Oy Lempaélan Pohjoisviitta A12 2515-2781
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta A13 2782-3028
As Oy Lempéalan Pohjoisviitta A14 3029-3220
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta A15 3221-3418
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AKP 27 24765-24774
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AKP 28 24775-24784
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AKP 29 24785-24794
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AP 51 24941-24946
As Oy Lempaélan Pohjoisviitta AP 52 24947-24952
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AP 54 24959-24964
As Oy MomentumAl12

As Oy Momentum A8

As Oy Momentum A9

As Oy Momentum AP88

As Oy Momentum AP89

As Oy Momentum AP90O

As Oy Momentum AP91

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RBR R BB R P RPBBRBRRRRRRRR R B B P B B B P2 B B B 2 2 2 2

3000,00
3000,00
3000,00
142000,00
143000,00
143000,00
143000,00
143000,00
142000,00
145000,00
145000,00
145000,00
145000,00
145000,00
145000,00
162000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
250000,00
252 000,00
254 000,00
248 000,00
240000,00
243 000,00
247000,00
160 000,00
233000,00
186000,00
186000,00
189000,00
127000,00
99 000,00
129000,00
115000,00
95000,00
102 000,00
133000,00
121000,00
90 000,00
96000,00
5000,00
5000,00
5000,00
2000,00
2000,00
2000,00
244000,00
222 000,00
222 000,00
28 000,00
28 000,00
28 000,00
28 000,00

3000,00
3000,00
3000,00
142 000,00
143000,00
143000,00
143000,00
143000,00
142 000,00
145000,00
145000,00
145000,00
145000,00
145000,00
145000,00
162 000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
250 000,00
252 000,00
254000,00
248 000,00
240 000,00
243 000,00
247000,00
160 000,00
233000,00
186000,00
186000,00
189000,00
127000,00
99000,00
129 000,00
115000,00
95000,00
102000,00
133000,00
121000,00
90000,00
96 000,00
5000,00
5000,00
5000,00
2000,00
2000,00
2000,00
244000,00
222 000,00
222 000,00
28 000,00
28 000,00
28 000,00
28 000,00

0,00%
0,00%
0,00%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,05%
0,07%
0,06%
0,06%
0,06%
0,04%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,08%
0,07%
0,07%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
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As Oy Momentum AP92

As Oy Momentum AP93

As Oy Momentum AP94

As Oy Momentum B54

As Oy Momentum D135

As Oy Momentum D136

As Oy Momentum D137

As Oy Momentum D138

As Oy Momentum D139

As Oy Momentum D140

As Oy Momentum D141

As Oy Momentum D143

As Oy Momentum D144

As Oy Momentum D145

As Oy Momentum D146

As Oy Momentum D147

As Oy Momentum D148

As Oy Momentum D149

As Oy Momentum D150

As Oy Momentum D151

As Oy Momentum D152

As Oy Momentum D153

As Oy Momentum D154

As Oy Momentum D155

As Oy Momentum D156

As Oy Momentum D157

As Oy Momentum D158

As Oy Momentum D159

As Oy Momentum D160

As Oy Momentum D163

As Oy Momentum D164

As Oy Momentum D165

As Oy Momentum D167

As Oy Momentum D168

As Oy Momentum D169

As Oy Momentum D170

As Oy Momentum D171

As Oy Momentum D173

As Oy Momentum D174

As Oy Momentum D175

As Oy Momentum D176

As Oy Momentum D177

As Oy Momentum D178

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A10 156976-18005
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A1118006-20235
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A19 30756-32835
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A20 32836-35105
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A29 48011-50320
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A4 5006-6995
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A46 78416-82315
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A8 12311-14630
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AHO1

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AHO2

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH12

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH31

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH32

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH33

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH34

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH35

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH36

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH37

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH38

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH39

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH41

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RBRRRRRRRRRRRR R R R PR P B B P P B B B B BB P2 B BB 2 2 2§92

28 000,00
28 000,00
28 000,00
220000,00
243 000,00
194000,00
259 000,00
197000,00
197000,00
197000,00
201000,00
232000,00
251000,00
247000,00
195000,00
264 000,00
199000,00
199000,00
199000,00
202 000,00
280000,00
235000,00
255 000,00
249 000,00
198 000,00
268 000,00
200000,00
200000,00
200000,00
239000,00
259 000,00
253000,00
272000,00
203 000,00
203 000,00
203000,00
207 000,00
244000,00
263 000,00
257000,00
204000,00
276000,00
206 000,00
229 000,00
265 000,00
236000,00
270000,00
277000,00
223 000,00
419 000,00
284000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00

28 000,00
28 000,00
28 000,00
220000,00
243 000,00
194 000,00
259 000,00
197 000,00
197000,00
197 000,00
201000,00
232000,00
251000,00
247000,00
195000,00
264 000,00
199 000,00
199 000,00
199 000,00
202000,00
280000,00
235000,00
255 000,00
249 000,00
198 000,00
268 000,00
200000,00
200000,00
200000,00
239 000,00
259 000,00
253 000,00
272000,00
203000,00
203000,00
203000,00
207 000,00
244000,00
263 000,00
257000,00
204000,00
276000,00
206 000,00
229 000,00
265 000,00
236 000,00
270 000,00
277000,00
223 000,00
419 000,00
284000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00

0,01%
0,01%
0,01%
0,07%
0,08%
0,06%
0,08%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,07%
0,08%
0,08%
0,06%
0,08%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,09%
0,07%
0,08%
0,08%
0,06%
0,09%
0,06%
0,06%
0,06%
0,08%
0,08%
0,08%
0,09%
0,06%
0,06%
0,06%
0,07%
0,08%
0,08%
0,08%
0,06%
0,09%
0,07%
0,07%
0,08%
0,07%
0,09%
0,09%
0,07%

0,13%
0,09%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
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As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH46

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B10 98436-100485
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B11100486-102685
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B17109161-111250
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B18 111251-113490
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B24120166-122295
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B4 90001-92160

As Oy Oulun Kuunari A21 24311-25960
As Oy Oulun Kuunari A25 29081-30540
As Oy Oulun Kuunari A29 34591-36290
As Oy Oulun Kuunari A3339511-41010
As Oy Oulun Kuunari A36 43541-45180
As Oy Oulun Kuunari A37 45181-46940
As Oy Oulun Kuunari A4150231-51770
As Oy Oulun Kuunari A4454371-56060
As Oy Oulun Kuunari A45 56061-57870
As Oy Oulun Kuunari A50 62851-64390
As Oy Oulun Kuunari A52 65551-67300
As Oy Oulun Kuunari A53 67301-69180
As Oy Oulun Kuunari A58 74341-75940
As Oy Oulun Kuunari A60 77151-78970
As Oy Oulun Kuunari A6178971-80930
As Oy Oulun Kuunari AH 724

As Oy Oulun Kuunari AH 725

As Oy Oulun Kuunari AH 726

As Oy Oulun Kuunari AH 727

As Oy Oulun Kuunari AH 728

As Oy Oulun Kuunari AH 729

As Oy Oulun Kuunari AH 730

As Oy Oulun Kuunari AH 731

As Oy Oulun Kuunari AH 732

As Oy Oulun Kuunari AH 733

As Oy Oulun Kuunari AH 737

As Oy Oulun Kuunari AH 738

As Oy Oulun Kuunari AH 739

As Oy Oulun Kuunari AH 740

As Oy Oulun Kuunari AH 741

As Oy OulunTelefaksi

As Oy Palokunnanméaen VPK A 15

As Oy Palokunnanméen VPK A 16

As Oy Palokunnanmaen VPK A 20

As Oy Palokunnanmaen VPK A 24

As Oy Palokunnanmaen VPK A 25

As Oy Palokunnanméaen VPK A 27

As Oy Palokunnanméen VPK A 28

As Oy Palokunnanméen VPK A 29

As Oy Palokunnanméaen VPK A 31

As Oy Palokunnanméen VPK A 33

As Oy Palokunnanméaen VPK A 34

As Oy Palokunnanmaen VPK A 36

As Oy Palokunnanmaen VPK A 37

As Oy Palokunnanméaen VPK A 38

As Oy Palokunnanméen VPK A 40

As Oy Palokunnanméen VPK A 42

As Oy Palokunnanméaen VPK A 43

As Oy Palokunnanmaen VPK A 45

As Oy Palokunnanmaen VPK A 46

As Oy Palokunnanmaen VPK A 47

As Oy Palokunnanméen VPK A 49

As Oy Palokunnanméaen VPK A 51

As Oy Palokunnanméen VPK A 52

As Oy Palokunnanmaen VPK A 53

As Oy Palokunnanméaen VPK A 54

As Oy Palokunnanméen VPK A 55

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRR R R RR R B B P P B B P B BB P2 B BB 2 2 2 2

18 000,00
247000,00
291000,00
254 000,00
295 000,00
261000,00
287000,00
151000,00
131000,00
157000,00
134000,00
148 000,00
160 000,00
136000,00
1564000,00
166 000,00
139000,00
164000,00
175000,00
148 000,00
170000,00
181000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

11638 000,00
103000,00
135000,00
133000,00
106 000,00
139000,00
101000,00
101000,00
137000,00
106 000,00
109000,00
139000,00
101000,00
101000,00
137000,00
109000,00

112000,00
144000,00
103000,00
103000,00

141000,00

112000,00

112000,00
148 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00

18 000,00
247000,00
291000,00
254 000,00
295 000,00
261000,00
287000,00
151000,00
131000,00
157000,00
134000,00
148 000,00
160 000,00
136000,00
1564 000,00
166 000,00
139000,00
164 000,00
175000,00
148 000,00
170 000,00
181000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

15000,00

11638 000,00
103000,00
135000,00
133000,00
106 000,00
139000,00
101000,00
101000,00
137000,00
106 000,00
109000,00
139000,00
101000,00
101000,00
137000,00
109000,00

112000,00
144000,00
103000,00
103000,00

141000,00

112000,00

112000,00
148 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00

0,01%
0,08%
0,09%
0,08%
0,09%
0,08%
0,09%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,05%
0,04%
0,05%
0,05%
0,04%
0,05%
0,06%
0,05%
0,05%
0,06%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
3,69%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
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As Oy Palokunnanméaen VPK A 56 1 145000,00 145000,00 0,05%
As Oy Palokunnanmaen VPK A 58 1 112000,00 112000,00 0,04%
As Oy Palokunnanméaen VPK AH 73 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanméaen VPK AH 74 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanméen VPK AH 75 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanméen VPK AH 76 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanméaen VPK AH 77 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanmaen VPK AH 78 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanméaen VPK AH 79 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanmaen VPK AH 80 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanméaen VPK AH 81 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanméaen VPK AH 82 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanméen VPK AH 83 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Palokunnanméen VPK AH 84 1 15500,00 15500,00 0,00%
As Oy Pirkkalan Kotikartano 1 5303 000,00 5303000,00 1,68%
As Oy Porvoon Aleksandra 1 6336 000,00 6336 000,00 2,01%
As Oy Porvoon Aleksi 1 6288 000,00 6288 000,00 1,99%
As Oy Porvoon Anastasia 1 6252 000,00 6252 000,00 1,98%
As Oy Tampereen Hyhkyn Matilda A3 1 122 000,00 122 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Matilda A4 1 139000,00 139000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Matilda A6 1 147 000,00 147 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Hyhkyn Matilda A8 1 124.000,00 124.000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Matilda AP1 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A2 1 180000,00 180 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A3 1 120 000,00 120 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A4 1 137000,00 137000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A7 1 180000,00 180000,00 0,06%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A8 1 122.000,00 122 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP1 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP11 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP13 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP14 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP15 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP16 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP17 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP2 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP3 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP4 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP5 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP6 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B11 1 140000,00 140 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B12 1 178 000,00 178 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B13 1 116 000,00 116 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B14 1 116 000,00 116 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B15 1 116 000,00 116 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B16 1 116 000,00 116 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B18 1 178 000,00 178 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B19 1 118 000,00 118 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B20 1 118 000,00 118 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B21 1 118 000,00 118 000,00 0,04%
As Oy Tampereen KanavanvahtiAl2 1 270000,00 270000,00 0,09%
As Oy Tampereen KanavanvahtiAl4 1 154000,00 154 000,00 0,05%
As Oy Tampereen KanavanvahtiAl8 1 173 000,00 173000,00 0,05%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A2 1 167 000,00 167000,00 0,05%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A20 1 216 000,00 216 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A2l 1 273000,00 273000,00 0,09%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A23 1 161000,00 161000,00 0,05%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A24 1 161 000,00 161 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A27 1 176 000,00 176 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A30 1 276 000,00 276 000,00 0,09%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A31 1 270000,00 270 000,00 0,09%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A33 1 167 000,00 167000,00 0,05%
As Oy Tampereen Kanavanvahti Ab4 1 246000,00 246 000,00 0,08%
As Oy Tampereen Kanavanvahti A61 1 250 000,00 250 000,00 0,08%
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

As Oy Tampereen Kanavanvahti A9

As Oy Tampereen Kannen Opaali B100

As Oy Tampereen Kannen Opaali B105

As Oy Tampereen Kannen Opaali B108

As Oy Tampereen Kannen Opaali B114

As Oy Tampereen Kannen Opaali B13

As Oy Tampereen Kannen Opaali B17

As Oy Tampereen Kannen Opaali B24

As Oy Tampereen Kannen Opaali B28

As Oy Tampereen Kannen Opaali B35

As Oy Tampereen Kannen Opaali B46

As Oy Tampereen Kannen Opaali B48

As Oy Tampereen Kannen Opaali B50

As Oy Tampereen Kannen Opaali B57

As Oy Tampereen Kannen Opaali B59

As Oy Tampereen Kannen Opaali C129

As Oy Tampereen Kannen Opaali C143

As Oy Tampereen Kannen Opaali C149

As Oy Tampereen Kannen Opaali C150

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A102

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A15

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A27

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A28

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A40

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A81

As Oy Tampereen Luminary | AHP19

As Oy Tampereen Luminary Il AHP16

As Oy Tampereen Luminary Il AHP17

As Oy Tampereen Luminary [ C120

As Oy Tampereen Luminary 11 C128

As Oy Tampereen Luminary 11 C133

As Oy Tampereen Luminary I C136

As Oy Tampereen Luminary Il C144

As Oy Tampereen Luminary I C149

As Oy Tampereen Luminary I C152

As Oy Tampereen Luminary Il C155

As Oy Tampereen Luminary [ C160

As Oy Tampereen Luminary 11 C165

As Oy Tampereen Luminary 11 C170

As Oy Tampereen Luminary I C175

As Oy Tampereen Luminary 11 C61

As Oy Tampereen Luminary 11 C68

As Oy Tampereen Luminary Il C69

As Oy Tampereen Luminary I1C93

As Oy Tampereen Luminary Il C96

As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP237726-7728
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP247729-7731
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP25 7732-7734
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP26 7735-7737
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP27 7738-7740
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP28 7741-7743
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP29 7744-7746
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP30 7747-7749
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP317750-7752
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP32 7753-7755
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP33 7756-7758
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP347759-7761
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP35 7762-7764
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP36 7765-7767
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP377768-7770
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP38 7771-7773
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP39 7774-7776
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP4O 7777-7779
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP417780-7782

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRBRRRRRRRRRRRR R B RPB RP R B B P B B B P2 B B B 2 2 2 2

170 000,00
294000,00
571000,00
306 000,00
458 000,00
429000,00
340 000,00
436000,00
348 000,00
449000,00
462000,00
284000,00
358 000,00
476000,00
288 000,00
336 000,00
348 000,00
471000,00
354 000,00
538 000,00
511000,00
446000,00
512 000,00
459000,00
313000,00
46000,00
46000,00
46 000,00
229 000,00
233000,00
229 000,00
236 000,00
239000,00
235000,00
243000,00
287000,00
246 000,00
257000,00
260 000,00
264 000,00
228 000,00
232000,00
239000,00
209 000,00
213000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00

170 000,00
294 000,00
571000,00
306 000,00
458 000,00
429000,00
340 000,00
436000,00
348 000,00
449000,00
462000,00
284000,00
358 000,00
476000,00
288 000,00
336 000,00
348 000,00
471000,00
354 000,00
538 000,00
511000,00
446000,00
512 000,00
459000,00
313000,00
46 000,00
46000,00
46 000,00
229 000,00
233000,00
229 000,00
236 000,00
239 000,00
235000,00
243 000,00
287000,00
246 000,00
257000,00
260 000,00
264 000,00
228 000,00
232000,00
239 000,00
209 000,00
213000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00

0,05%
0,09%
0,18%
0,10%
0,15%
0,14%

0,11%
0,14%

0,11%
0,14%
0,15%
0,09%

0,11%
0,15%
0,09%

0,11%

0,11%
0,15%

0,11%

0,17%
0,16%
0,14%
0,16%
0,15%
0,10%
0,01%
0,01%
0,01%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,08%
0,07%
0,08%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,08%
0,07%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP427783-7785
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP437786-7788
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP447789-7791
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D61111-221

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D62 222-331

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D63 332-441

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D64 442-551

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D65 552-728

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D66 729-838

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D67 839-948

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D68 949-1058
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D70 1204-1363
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D711364-1473
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D72 1474-1583
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D731584-1693
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D74 1694-1803
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D751804-1980
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D761981-2090
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D77 2091-2200
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D79 2311-2455
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D80 2456-2627
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E100 2628-2799
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E812800-2909
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E822910-3019
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E833020-3129
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E84 3130-3239
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E85 3240-3416
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E86 3417-3526
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E87 3527-3636
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E88 3637-3746
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E89 3747-3891
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E90 3892-4051
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E91 4052-4161
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E93 4272-4381
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E94 4382-4491
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E95 4492-4668
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E96 4669-4778
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E97 4779-4888
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E98 4889-4998
As Oy Tampereen Nekalanpuisto E99 4999-5143
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F101 5144-5253
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F102 5254-5363
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F103 5364-5473
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F104 5474-5583
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F105 5584-5760
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F106 5761-5870
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F107 5871-5980
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F108 5981-6090
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F109 6091-6235
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F110 6236-6395
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F111 6396-6505
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F112 6506-6615
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F113 6616-6725
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F114 6726-6835
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F115 6836-7012
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F116 7013-7122
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F117 7123-7232
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F118 7233-7342
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F119 7343-7487
As Oy Tampereen Nekalanpuisto F120 7488-7659

As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A10 16048-17995
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A1117996-20651

As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A15 26269-28031
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A16 28032-30017
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A18 31263-33993 1 276 000,00 276 000,00 0,09%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A21029-2800 1 182 000,00 182 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A21 38372-39771 1 134000,00 134000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A22 39772-41585 1 185000,00 185000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A28 52215-53640 1 136 000,00 136 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A30 55505-57603 1 212000,00 212.000,00 0,07%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A3157604-58908 1 130 000,00 130 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A36 67925-69855 1 191000,00 191000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A37 69859-72030 1 217000,00 217000,00 0,07%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A38 72031-73356 1 132 000,00 132000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A42 81253-82750 1 140 000,00 140 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A43 82751-84765 1 200000,00 200 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A45 87035-88405 1 134 000,00 134000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A5 6203-8807 1 268 000,00 268 000,00 0,09%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A8 12983-14 317 1 128 000,00 128 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A9 14318-16047 1 176 000,00 176 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH108 1071 - 1080 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysdkointi AH109 1081 - 1090 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH110 1091 - 1100 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH1111101 - 1110 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH112 1111 - 1120 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH1131121 - 1130 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH114 1131 - 1140 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pys&dkointi AH115 1141 - 1150 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pys&akointi AH148 1471-1480 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysédkointi AH149 1481-1490 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH91901-910 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH92 911-920 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH93 921-930 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pys&kdinti AH94 931-940 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH95 941-950 1 15000,00 15000,00 0,00%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A10 13721-15145 1 149 000,00 149000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A1115146-17415 1 234000,00 234000,00 0,07%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A1319126-20795 1 168 000,00 168 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A15 21961-23955 1 191000,00 191000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A16 23956 - 25490 1 174 000,00 174 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A19 27936 - 29385 1 153 000,00 153000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A2 1426-3555 1 228 000,00 228 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A22 33441-35140 1 172.000,00 172 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A24 36326-38370 1 207000,00 207 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A25 38371-39930 1 176 000,00 176 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A3148106-49855 1 174 000,00 174 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A32 49856-51075 1 117 000,00 117000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A34 53196 - 54805 1 181000,00 181000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A37 57396-58945 1 160 000,00 160 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A38 58946 - 61415 1 250 000,00 250 000,00 0,08%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A4 5161 - 6730 1 164 000,00 164 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A41 65096-66355 1 119 000,00 119 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A42 66356 - 68560 1 212000,00 212000,00 0,07%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A43 68561-70230 1 185000,00 185000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A4571581-72940 1 134 000,00 134000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A46 72941-74580 1 166 000,00 166 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A50 81076-82415 1 122 000,00 122 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A52 84741-86505 1 189000,00 189000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A6 7821-9765 1 196 000,00 196 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A7 9766 - 11300 1 168 000,00 168 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyhdranta A3 1 160 000,00 160 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta A4 1 160 000,00 160 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyhdranta B31 1 201000,00 201000,00 0,06%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta B35 1 208 000,00 208 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyhdranta B41 1 211000,00 211000,00 0,07%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyhdranta B45 1 198 000,00 198 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta B49 1 206 000,00 206 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyhdranta B53 1 209000,00 209 000,00 0,07%
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta B57

As Oy Tampereen Tikkutehtaan Hehku
As Oy Tampereen Victoria A10

As Oy Tampereen Victoria Al12

As Oy Tampereen Victoria A2

As Oy Tampereen Victoria A20

As Oy Tampereen Victoria A3

As Oy Tampereen Victoria B56

As Oy Tampereen Victoria B57

As Oy Tampereen Victoria B58

As Oy Tampereen Victoria B59

As Oy Tampereen Victoria B60

As Oy Tampereen Victoria B62

As Oy Tampereen Victoria B65

As Oy Tampereen Wallesmanni B172
As Oy Tampereen Wallesmanni B176
As Oy Tampereen Wallesmanni B183
As Oy Tampereen Wallesmanni B185
As Oy Tampereen Wallesmanni B190
As Oy Tampereen Wallesmanni B192
As Oy Tampereen Wallesmanni B197
As Oy Tampereen Wallesmanni B199
As Oy Tampereen Wallesmanni B204
As Oy Tampereen Wallesmanni B206
As Oy Tampereen Wallesmanni B211
As Oy Tampereen Wallesmanni B213
As Oy Turun Linnanfaltin Portinvartija
As Oy Vantaan Kukintie 2 A02

As Oy Vantaan Kukintie 2 AO4

As Oy Vantaan Kukintie 2 AO5

As Oy Vantaan Kukintie 2 A10

As Oy Vantaan Kukintie 2 A1l

As Oy Vantaan Kukintie 2 A12

As Oy Vantaan Kukintie 2 A13

As Oy Vantaan Kukintie 2 A18

As Oy Vantaan Kukintie 2 A19

As Oy Vantaan Kukintie 2 A20

As Oy Vantaan Kukintie 2 A21

As Oy Vantaan Kukintie 2 A26

As Oy Vantaan Kukintie 2 A27

As Oy Vantaan Kukintie 2 A29

As Oy Vantaan Kukintie 2 B40

As Oy Vantaan Kukintie 2 B41

As Oy Vantaan Kukintie 2 B42

As Oy Vantaan Kukintie 2 B44

As Oy Vantaan Kukintie 2 B47

As Oy Vantaan Kukintie 2 B50

As Oy Vantaan Kukintie 2 B56

As Oy Vantaan Kukintie 2C70

As Oy Vantaan Kukintie 2 C71

As Oy Vantaan Kukintie 2 C72

As Oy Vantaan Kukintie 2 C74

As Oy Vantaan Kukintie 2 C75

As Oy Vantaan Kukintie 2C76

As Oy Vantaan Kukintie 2C82

As Oy Vantaan Kukintie 2 C95

As Oy Vantaan Merkki, AP11

As Oy Vantaan Merkki, AP12

As Oy Vantaan Merkki, AP17

As Oy Vantaan Merkki, AP18

As Oy Vantaan Merkki, AP19

As Oy Vantaan Merkki, AP 21

As Oy Vantaan Merkki, AP9

As Oy Vantaan Merkki, as. A 14
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As Oy Vantaan Merkki, as. A19

As Oy Vantaan Merkki, as. A 22

As Oy Vantaan Merkki, as. A 24

As Oy Vantaan Merkki, as. A 27

As Oy Vantaan Merkki, as. A 29

As Oy Vantaan Merkki, as. A 32

As Oy Vantaan Merkki, as. A 34

As Oy Vantaan Merkki, as. A7

As Oy Vantaan Neulansilma A022 9016-9330
As Oy Vantaan Neulansilma A02611086-11400
As Oy Vantaan Neulansilma A028 11921-12235
As Oy Vantaan Neulansilma A029 12236-12550
As Oy Vantaan Neulansilma A03012551-12865
As Oy Vantaan Neulansilma A03314306-14620
As Oy Vantaan Neulansilma A035 15141-15455
As Oy Vantaan Neulansilma A03715771-16085
As Oy Vantaan Neulansilma A040 17526-17840
As Oy Vantaan Neulansilma A04218361-18675
As Oy Vantaan Neulansilma A04318676-18990
As Oy Vantaan Neulansilma A04418991-19305
As Oy Vantaan Neulansilma AP1

As Oy Vantaan Neulansilma AP3

As Oy Vantaan Neulansilma AP36

As Oy Vantaan Neulansilma AP37

As Oy Vantaan Neulansilma AP38

As Oy Vantaan Neulansilma AP39

As Oy Vantaan Neulansilma AP4

As Oy Vantaan Neulansilma AP40

As Oy Vantaan Neulansilma AP41

As Oy Vantaan Neulansilma AP49

As Oy Vantaan Neulansilma AP5

As Oy Vantaan Neulansilma AP50

As Oy Vantaan Neulansilma AP51

As Oy Vantaan Neulansilma AP52

As Oy Vantaan Neulansilma AP54

As Oy Vantaan Neulansilma BO47 20746-21370
As Oy Vantaan Neulansilma BO50 22111-22780
As Oy Vantaan Neulansilma BO5122781-23405
As Oy Vantaan Neulansilma BO58 26071-26385
As Oy Vantaan Neulansilma BO60 26811-27480
As Oy Vantaan Neulansilma BO62 28106-28420
As Oy Vantaan Neulansilma B063 28421-28735
As Oy Vantaan Neulansilma B065 29161-29830
As Oy Vantaan Neulansilma BO67 30456-30770
As Oy Vantaan Neulansilma BO68 30771-31085
As Oy Vantaan Neulansilma BO70 31511-32180
As Oy Vantaan Neulansilma BO72 32806-33120
As Oy Vantaan Neulansilma B0O73 33121-33435
As Oy Vantaan Neulansilma CO79 35716-36340
As Oy Vantaan Neulansilma C084 37841-38465
As Oy Vantaan Neulansilma C087 39336-39650
As Oy Vantaan Neulansilma C088 39651-39965
As Oy Vantaan Neulansilma C092 41461-41775
As Oy Vantaan Neulansilma C093 41776-42090
As Oy Vantaan Neulansilma C097 43586-43900
As Oy Vantaan Neulansilma C102 45711-46025
As Oy Vantaan Neulansilméa C103 46026-46340
As Oy Vantaan Pumppu AP51

As Oy Vantaan Pumppu AP53

As Oy Vantaan Pumppu AP55

As Oy Vantaan Pumppu AP56

As Oy Vantaan Pumppu AP57

As Oy Vantaan Pumppu AP58

As Oy Vantaan Pumppu AP60O
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167 000,00
167 000,00
20000,00
20000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
20000,00
15000,00
15000,00
15000,00
20000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
277000,00
286000,00
280000,00
1568 000,00
293 000,00
161000,00
161000,00
296 000,00
164 000,00
164 000,00
307000,00
167 000,00
167 000,00
277000,00
280000,00
1568 000,00
1568 000,00
161000,00
161000,00
164 000,00
167 000,00
167 000,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00

0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,01%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,09%
0,09%
0,09%
0,05%
0,09%
0,05%
0,05%
0,09%
0,05%
0,05%
0,10%
0,05%
0,05%
0,09%
0,09%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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As Oy Vantaan Pumppu AP61

As Oy Vantaan Pumppu AP62

As Oy Vantaan Pumppu AP63

As Oy Vantaan Pumppu AP64

As Oy Vantaan Pumppu AP65

As Oy Vantaan Pumppu C15

As Oy Vantaan Pumppu C26

As Oy Vantaan Pumppu C27

As Oy Vantaan Pumppu C38

As Oy Vantaan Pumppu C39

As Oy Vantaan Pumppu C4

As Oy Vantaan Pumppu C45

As Oy Vantaan Pumppu C63

As Oy Vantaan Pumppu C69

As Oy Vantaan Pumppu C74

As Oy Vantaan Pumppu C75

As Oy Vantaan Sudenkorento Al4

As Oy Vantaan Sudenkorento A16

As Oy Vantaan Sudenkorento A2

As Oy Vantaan Sudenkorento A4

As Oy Vantaan Sudenkorento A9

As Oy Vantaan Sudenkorento AP269
As Oy Vantaan Sudenkorento AP271
As Oy Vantaan Sudenkorento AP272
As Oy Vantaan Sudenkorento AP273
As Oy Vantaan Sudenkorento AP275
As Oy Vantaan Sudenkorento AP276
As Oy Vantaan Sudenkorento AP283
As Oy Vantaan Sudenkorento AP284
As Oy Vantaan Sudenkorento AP285
As Oy Vantaan Sudenkorento AP286
As Oy Vantaan Sudenkorento AP287
As Oy Vantaan Sudenkorento AP288
As Oy Vantaan Sudenkorento B21

As Oy Vantaan Sudenkorento B24

As Oy Vantaan Sudenkorento B26

As Oy Vantaan Sudenkorento B28

As Oy Vantaan Sudenkorento C38

As Oy Vantaan Sudenkorento C40

As Oy Vantaan Sudenkorento C43

As Oy Vantaan Sudenkorento C48

As Oy Vantaan Sudenkorento C52
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki A4

As.Oy Vantaan Tarhurinheikki A7

As.Oy Vantaan Tarhurinheikki A8

As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B11
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B12
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B14
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B16
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B18
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B19
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki C24
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki C27
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki C28
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki D33
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki D37
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki D38
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP 67913-7917
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP10 7933-7937
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP117938-7942
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP12 7943-7947
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP137948-7952
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP147953-7957
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP157958-7962
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6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
269 000,00
233000,00
277000,00
240000,00
285000,00
257000,00
186000,00
293 000,00
196 000,00
254 000,00
300000,00
306 000,00
183000,00
284000,00
295 000,00
299 000,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
204000,00
209 000,00
317000,00
213000,00
237000,00
176 000,00
320000,00
234000,00
237000,00
266 000,00
221000,00
274000,00
277000,00
318 000,00
285000,00
326 000,00
293 000,00
204000,00
268 000,00
272000,00
272000,00
272000,00
276 000,00
239000,00
10000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10000,00
10 000,00
10000,00

6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
269 000,00
233000,00
277000,00
240000,00
285000,00
257000,00
186000,00
293 000,00
196 000,00
254 000,00
300000,00
306000,00
183000,00
284000,00
295 000,00
299 000,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
3500,00
204 000,00
209 000,00
317000,00
213000,00
237000,00
176 000,00
320 000,00
234 000,00
237000,00
266 000,00
221000,00
274000,00
277000,00
318 000,00
285000,00
326 000,00
293 000,00
204000,00
268 000,00
272000,00
272000,00
272000,00
276 000,00
239 000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10000,00

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,09%
0,07%
0,09%
0,08%
0,09%
0,08%
0,06%
0,09%
0,06%
0,08%
0,10%
0,10%
0,06%
0,09%
0,09%
0,09%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,06%
0,07%
0,10%
0,07%
0,08%
0,06%
0,10%
0,07%
0,08%
0,08%
0,07%
0,09%
0,09%
0,10%
0,09%
0,10%
0,09%
0,06%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%



16

LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Asoy Vantaan Kukintie 2 AP16 7963-7967

Asoy Vantaan Kukintie 2 AP17 7968-7972

Asoy Vantaan Kukintie 2 AP18 7973-7977

Asoy Vantaan Kukintie 2 AP197978-7982

Asoy Vantaan Kukintie 2 AP37898-7902

Asoy Vantaan Kukintie 2 AP57908-7912

Asoy Vantaan Kukintie 2 AP77918-7922

Asoy Vantaan Kukintie 2 AP8 7923-7927

Asunto Oy Espoon Mahtinokka

Asunto Oy Espoon Mahtitaival

Asunto Oy Helsingin Paasikivenkatu 4-6

Asunto Oy Helsingin Vallilan Jemma

Asunto Oy Jokiniemi Lofts

Asunto Oy Kirkkonummen Paroni

Asunto Oy PalokunnanméaenTorni, Jyvaskyla
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani AO4
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani AO5
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani AO8
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani AO9
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani All
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani Al2
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A13
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani Al4
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani Al5
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani Al8
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A21
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A24
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A25
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A30
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A32
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A33
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A45
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A1
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A10
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A1l
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A12
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A13
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A15
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A18
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A19
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A2
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A20
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A21
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A24
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A28
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A34
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A35
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A36
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A38
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A39
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A40O
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A4l
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A43
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A44
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A45
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki AB1
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A54
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A63
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A66
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A8
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A9
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Vaahtera
Asunto Oy Tampereen Sulkavuori
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10000,00

10 000,00
10000,00

10 000,00
10000,00
10000,00
10000,00
10000,00
580000,00
14948 000,00
12513500,00
12344 000,00
9701500,00
5268 000,00
11061000,00
120000,00
120000,00
117000,00
117000,00
109 000,00
125000,00
125000,00
146 000,00
142000,00
129000,00
125000,00
125000,00
128 000,00
121000,00
117000,00
117000,00
122000,00
189000,00
193000,00
177000,00
153000,00
153000,00
167000,00
153000,00
307000,00
173000,00
193000,00
177000,00
153000,00
153000,00
1565000,00
170 000,00
173000,00
1565000,00
321000,00
201000,00
184000,00
1568 000,00
1568 000,00
173000,00
163000,00
188 000,00
289000,00
289000,00
161000,00
150 000,00
307000,00
18 325000,00
3835000,00

10000,00

10 000,00
10000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00

10 000,00
10000,00
580000,00
14948 000,00
12513500,00
12344 000,00
9701500,00
5268 000,00
11061000,00
120000,00
120000,00
117000,00
117000,00
109000,00
125000,00
125000,00
146 000,00
142 000,00
129 000,00
125000,00
125000,00
128 000,00
121000,00
117000,00
117 000,00
122000,00
189000,00
193000,00
177000,00
153000,00
1563000,00
167000,00
1563000,00
307000,00
173000,00
193000,00
177000,00
153000,00
153000,00
155000,00
170 000,00
173000,00
1565000,00
321000,00
201000,00
184000,00
1568 000,00
1568 000,00
173000,00
163 000,00
188 000,00
289000,00
289000,00
161000,00
150 000,00
307000,00
18 325 000,00
3835000,00

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,18%
4,74%
3,97%
3,92%
3,08%

1,67%
3,561%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,04%
0,04%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,10%
0,05%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,10%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,06%
0,09%
0,09%
0,05%
0,05%
0,10%
5,81%

1,22%
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Asunto Oy Turun Alfa AOO2
Asunto Oy Turun Alfa AOO3
Asunto Oy Turun Alfa AOO9

Asunto Oy Turun Alfa AO10

Asunto Oy Turun Alfa AO11

Asunto Oy Turun Alfa AOl4

Asunto Oy Turun Alfa AO19

Asunto Oy Turun Alfa AO20

Asunto Oy Turun Alfa AO21

Asunto Oy Turun Alfa AO24
Asunto Oy Turun Alfa AO29

Asunto Oy Turun Alfa AO30
Asunto Oy Turun Alfa AO31

Asunto Oy Turun Alfa AO34

Asunto Oy Turun Alfa AO39

Asunto Oy Turun Alfa AO44

Asunto Oy Turun Alfa APO10
Asunto Oy Turun Alfa APO11
Asunto Oy Turun Alfa APO12
Asunto Oy Turun Alfa APO13
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO1
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO4
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO5
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO7
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO9
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A1l
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri Al4
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A15
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A17
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A18
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A22
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A25
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A31
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP15
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP16
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP17
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP18
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP19
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP20
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP21
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP22
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP23
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP24
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP25
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B43
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B44
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B45
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B48
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B49
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B51
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B57
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B58
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B61
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B62
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B64
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B68
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B71
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B72
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B77
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP15
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 16
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 17
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP19
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 21
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176 000,00
182000,00
179000,00
144000,00
144000,00
144000,00
146 000,00
146000,00
146000,00
1560 000,00
150000,00
150 000,00
149000,00
150000,00
153000,00
155000,00
13000,00
13000,00
13000,00
13000,00
263 000,00
147000,00
224 000,00
157000,00
270000,00
149000,00
136000,00
165000,00
273000,00
185000,00
137000,00
277000,00
140000,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
133000,00
1568 000,00
133000,00
164000,00
135000,00
267000,00
135000,00
167 000,00
270000,00
138 000,00
138 000,00
170000,00
276 000,00
143 000,00
143 000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00

176 000,00
182000,00
179000,00
144.000,00
144000,00
144000,00
146 000,00
146 000,00
146 000,00
150 000,00
150 000,00
150 000,00
149 000,00
1560 000,00
1563000,00
155000,00
13000,00
13000,00
13000,00
13000,00
263 000,00
147000,00
224000,00
157000,00
270000,00
149 000,00
136000,00
165000,00
273000,00
185000,00
137000,00
277000,00
140000,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
133000,00
1568 000,00
133000,00
164 000,00
135000,00
267000,00
135000,00
167 000,00
270 000,00
138 000,00
138 000,00
170 000,00
276 000,00
143000,00
143000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00

0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,08%
0,05%
0,07%
0,05%
0,09%
0,05%
0,04%
0,05%
0,09%
0,06%
0,04%
0,09%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
0,08%
0,04%
0,05%
0,09%
0,04%
0,04%
0,05%
0,09%
0,05%
0,05%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 22
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 23
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 24
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 25
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 26
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 29
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 30
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 31
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 32
Asunto Oy Vantaan Tavastintéhti A3
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti APO4
Asunto Oy Vantaan Tavastintéahti APO7
Asunto Oy Vantaan Tavastintédhti APO8
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti AP11
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti AP12
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti B6
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti C9
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti D10
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti D12
Jyvaskylan Lukkari AO11-55

Jyvaskylan Lukkari AO2 56-110

Jyvéaskylan LukkariAO3111-165
Jyvaskylan Lukkari AO4166-220
Jyvaskylan Lukkari AO5 221-275
Jyvéaskylan Lukkari AO6 276-364
Jyvéaskylan Lukkari AO7 365-447
Jyvaskylan Lukkari AO8 448-500
Jyvaskylan Lukkari AO9 501-555
Jyvaskylan Lukkari A10 556-610
Jyvéaskylan Lukkari A1l 611-665
Jyvaskylan Lukkari A12 666-720
Jyvaskylan Lukkari A13721-775
Jyvaskylan Lukkari Al4776-864
Jyvéaskylan Lukkari A15 865-947
Jyvaskylan Lukkari A16 948-1000
Jarvenpéan Vainio, AO2 85-207
Jarvenpaan Vainio, AO5 459-581
Jarvenpéan Vainio, B161870-2017
Jarvenpaan Vainio, B17 2018-2132
Jarvenpéan Vainio, B20 2426-2540
Kiinteistd Oy Espoon Niittyportti6 D
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP192
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP195
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP202
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP203
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP208
Kiinteistd Oy Pohjola Perusyhtio Hame 23
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki 2 APH38-74
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH11
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH14
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH15
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH17
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH18
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH5
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH6

Kiinteist® Oy Tuuliharjunkadun Pysékdinti AH121-150, 172

Kiinteistd Oy Todlontullinkatu 8
Kirkkonummen Tarutahti A011-32
Kirkkonummen Tarutahti AO2 33-70
Kirkkonummen Tarutahti AO371-95
Kirkkonummen Tarutahti AO496-120
Kirkkonummen Tarutahti A05121-158
Kirkkonummen Tarutahti AO6 159-190
Kirkkonummen Tarutahti AO7 191-222
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2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
224000,00
1500,00
1500,00
1500,00
1500,00
1500,00
224000,00
224000,00
224000,00
224000,00
82125,00
82125,00
82125,00
82125,00
82125,00
121125,00
117125,00
81125,00
85125,00
85125,00
85125,00
85125,00
85125,00
123125,00
119125,00
83125,00
209 000,00
212000,00
255000,00
210000,00
213000,00
4460 000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
12805000,00
629 000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
62000,00
47335000,00
118 000,00
141000,00
106 000,00
106 000,00
141000,00
118 000,00
118 000,00

2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
224000,00
1500,00
1500,00
1500,00
1500,00
1500,00
224000,00
224000,00
224000,00
224000,00
82125,00
82125,00
82125,00
82125,00
82125,00
121125,00
117125,00
81125,00
85125,00
85125,00
85125,00
85125,00
85125,00
123125,00
119125,00
83125,00
209 000,00
212000,00
255000,00
210 000,00
213000,00
4460000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
12805000,00
629 000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
62 000,00
47335000,00
118 000,00
141000,00
106 000,00
106 000,00
141000,00
118 000,00
118 000,00

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,07%
0,07%
0,08%
0,07%
0,07%
1,41%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
4,06%
0,20%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,02%
15,02%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,04%
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Kirkkonummen Tarutahti AO8 223-260
Kirkkonummen Tarutahti AO9 261-285
Kirkkonummen Tarutahti A10 286-310
Kirkkonummen Tarutahti A11311-348
Kirkkonummen Tarutahti A12 349-380
Kirkkonummen Tarutahti BO1381-412
Kirkkonummen Tarutahti BO2 413-450
Kirkkonummen Tarutahti BO3 451-475
Kirkkonummen Tarutahti BO4 476-500
Kirkkonummen Tarutahti BO5 501-538
Kirkkonummen Tarutahti BO6 539-570
Kirkkonummen Tarutahti BO7 571-602
Kirkkonummen Tarutahti BO8 603-640
Kirkkonummen Tarutahti BO9 641-665
Kirkkonummen Tarutahti B10 666-690
Kirkkonummen Tarutahti B11691-728
Kirkkonummen Tarutahti B12 729-760
Kirkkonummen Tolsanhovi AO11-32
Kirkkonummen Tolsanhovi AO2 33-78
Kirkkonummen Tolsanhovi AO3 79-110
Kirkkonummen Tolsanhovi A04 111-156
Kirkkonummen Tolsanhovi A0O5157-188
Kirkkonummen Tolsanhovi AO6189-220
Kirkkonummen Tolsanhovi AO7 221-266
Kirkkonummen Tolsanhovi AO8 267-298
Kirkkonummen Tolsanhovi AO9 299-344
Kirkkonummen Tolsanhovi A10 345-376
Kirkkonummen Tolsanhovi BO1377-408
Kirkkonummen Tolsanhovi BO2 409-454
Kirkkonummen Tolsanhovi BO3 455-486
Kirkkonummen Tolsanhovi BO4 487-532
Kirkkonummen Tolsanhovi BO5 533-564
Kirkkonummen Tolsanhovi BO6 565-596
Kirkkonummen Tolsanhovi BO7 597-642
Kirkkonummen Tolsanhovi BO8 643-674
Kirkkonummen Tolsanhovi BO9 675-720
Kirkkonummen Tolsanhovi B10 721-752
T66l6n Urheilu- ja Terveystalo Oy
Tool6nkatu 28 Oy

Vantaan Moreenias.02 821-1500
Vantaan Moreenias.031501-1920
Vantaan Moreenias.08 4351-5170
Vantaan Moreenias.116361-6780
Vantaan Moreenias.12 6781-7600
Vantaan Moreenias.14 8281-8790
Vantaan Moreenias.1710031-10710
Vantaan Moreenias.20 11641-12460
Vantaan Moreenias.2213141-13650
Vantaan Moreenias.2514891-15570
Vantaan Primavera A19 2204-2341
Vantaan Primavera A26 3098-3201
Vantaan Primavera AH10110210-10219
Vantaan Primavera AH10510250-10259
Vantaan Primavera AH10710270-10279
Vantaan Primavera AH10910290-10299
Vantaan Primavera AH11110310-10319
Vantaan Primavera AH11410340-10349
Vantaan Primavera AH11510350-10359
Vantaan Primavera AH122 10420-10429
Vantaan Primavera AH124 10440-10449
Vantaan Primavera AH125 10450-10459
Vantaan Primavera AH126 10460-10469
Vantaan Primavera AH127 10470-10479
Vantaan Primavera AH9910190-10199
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141000,00
106 000,00
106 000,00
141000,00
118 000,00
118 000,00
141000,00
106 000,00
106 000,00
141000,00
118 000,00
118 000,00
141000,00
106 000,00
106 000,00
141000,00
118 000,00
115000,00
161000,00
117000,00
161000,00
117000,00
117000,00
161000,00
117000,00
161000,00
117000,00
117000,00
161000,00
117000,00
161000,00
117000,00
117000,00
161000,00
117000,00
161000,00
117000,00
28 432000,00
51855000,00
255000,00
187000,00
316 000,00
191000,00
320000,00
217000,00
282000,00
336 000,00
230000,00
296 000,00
273000,00
226000,00
10 000,00
10000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10000,00
10 000,00
10000,00

141000,00
106 000,00
106 000,00
141000,00
118 000,00
118 000,00
141000,00
106 000,00
106 000,00
141000,00
118 000,00
118 000,00
141000,00
106 000,00
106 000,00
141000,00
118 000,00
115000,00
161000,00
117 000,00
161000,00
117000,00
117 000,00
161000,00
117000,00
161000,00
117000,00
117 000,00
161000,00
117000,00
161000,00
117000,00
117000,00
161000,00
117000,00
161000,00
117 000,00
28 432000,00
51855000,00
255000,00
187000,00
316000,00
191000,00
320 000,00
217000,00
282000,00
336 000,00
230000,00
296 000,00
273000,00
226 000,00
10 000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10000,00

0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
9,02%
16,45%
0,08%
0,06%
0,10%
0,06%
0,10%
0,07%
0,09%
0,11%
0,07%
0,09%
0,09%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Vantaan Primavera B36 4240-4377
Vantaan Primavera B37 4378-4515
Vantaan Primavera B42 5011-5148
Vantaan Primavera B46 5505-5642
Vantaan Primavera B49 5907-6010
Vantaan Primavera B516137-6274
Vantaan Primavera B54 6539-6642
Vantaan Primavera C59 7299-7435
Vantaan Primavera C63 7909-8045
Vantaan Primavera C68 8556-8792
Vantaan Primavera C69 8793-8929
Yhteensa
Vakioimattomat johdannaissopimukset
EUR
OP korkoswap 30 MEUR (28.4.2022 - 26.4.2027)
OP korkoswap 50 MEUR (9.3.2021 - 9.3.2026)
SEB korkosuoja 10,000 m€ 8.9.2023-9.9.2024
Yhteensa

Kaikkiyhteensa

Pankkilainat
Konsernivelka As Oy:lle
SEBlainal
Lainat pankeilta ja rahoituslaitoksilta
Kiinteistdjen yhticlainat

Pankkilainat yhteensa
Kauppojen velkaosuus
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Aosuuksien maara

C osuuksien maara

Dosuuksien maara

E osuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo
Cosuudenarvo
Dosuudenarvo
E osuuksien maara

L e = T e T T S S

248 000,00 248 000,00
255 000,00 255 000,00
262 000,00 262 000,00
262 000,00 262 000,00
218 000,00 218 000,00
269 000,00 269 000,00
226 000,00 226 000,00
253000,00 253 000,00
260 000,00 260 000,00
271000,00 271000,00
271000,00 271000,00

487677500,00

787057,52 787057,52
3476053,82 3476053,82
-6084,99 -6084,99
4257026,35

491934526,35

-8 000000,00
-21382 442,00
-68 498 381,62
-61629088,92

-159509912,54

-650923,20

-16634230,25

315239460,36

11680 954,76

7662279,85

1817102,83
101500,00

14,35
15,65
14,79

8,46

0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,09%
0,07%
0,08%
0,08%
0,09%
0,09%
154,70%

0,25%
1,10%
-0,00%
1,35%

156,05%
-2,54%
-6,78%

-21,73%

-19,65%

-50,60%
-0,17%

-5,28%

100,00%

54,94%
36,04%
8,55%
0,48%



S-PANKKI EURO VALTIONLAINA KORKO
SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot 4945 225,00 -32699 092,00
Johdannaissopimusten nettotuotot -164976,00 -222288,20
Korkotuotot 5341782,66 3612131,14
Muut tuotot 0,01 0,01
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -847085,36 -681932,88
Korkokulut 0,00 -47160,34
Muut kulut -3494,25 -4104,05
TILIKAUDEN VOITTO 9271452,06 -30 042 446,32
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 144955 935,00 143 056 514,00
Myyntisaamiset 3800,00 0,00
Siirtosaamiset 2109129,78 222975719
Rahat ja pankkisaamiset 3652254,03 15687 365,95
Vastaavaayhteensa 150721118,81 16097363714
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 150 662189,93 160901170,73
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 58928,88 72 466,41
Vastattavaa yhteensa 150721118,81 160973 637,14
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 0,00 320810,00
Luovutustappiot -11990 539,50 -8815686,00
Realisoitumattomat arvonnousut 16993 489,50 243 270,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -57725,00 -24 447 486,00
Yhteensa 4945225,00 -32699 092,00
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 39800,00 220400,00
Luovutustappiot -204776,00 -442 688,20
Yhteensa -164976,00 -222288,20
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -543,00 -1219,20
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 160901170,73 152078918,28 166598 290,97
Rahasto-osuuksien merkinnat 37270020,13 90266160,82 77003645,14
Rahasto-osuuksien lunastukset -56780 452,99 -51401462,05 -86209 045,12
Tilikauden voitto/tappio 9271452,06 -30 042 446,32 -5313972,71
Rahastonarvo 31.12. 150662189,93 160901170,73 152078 918,28
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytdsséa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.
2023 2022
Velat ja muut vastuut
Johdannaistenvakuutena olevat varat 291984,63 452102,78

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI EURO VALTIONLAINA KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvonmuutos€  rahastonarvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla sdannellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisdlle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipdrssin

porssilistalla

Belgian 0324 28.3.2026 4,5% 3500000 104,565 3777845,49 2,51%
Belgian 22.6.2030 0,1% 1500000 86,72 1301563,69 0,86%
Btps1.3.2026 4,5% 11500 000 103,50 12072 027,69 8,01%
Btps1.3.2030 3,5% 13000000 101,97 13404980,00 8,90%
Btps1.9.2038 2,95% 8500000 88,77 7627680,96 5,06%
Btps 1.9.2049 3,85% 500000 94,73 479928,27 0,32%
Deutschland Rep 15.8.2046 2,5% 3500000 103,80 3665 443,66 2,43%
Deutschland Rep 4.1.20315,5% 5000000 123,21 6430729,45 4,27%
Deutschland Rep 4.7.2034 4.75% 5000000 125,14 6372605,46 4,23%
Deutschland Rep 4.7.20442.5% 10 000 000 103,36 10457184,70 6,94%
Finnish Gov't 15.9.2028 0.5% 1000000 92,06 921994,43 0,61%
France O.AT.25.10.20325,75% 9500000 125,66 12035 091,61 7,99%
France O.A.T. 25.4.2026 3,5% 16 000000 102,58 16792 893,55 11,15%
France 0.A.T.25.5.2028 0.75% 4500000 93,91 4245917,46 2,82%
France 0.A.T.25.5.20361,25% 11500 000 84,65 9820716,58 6,52%
France 0.A.T.25.5.2040 0.5% 9000000 69,25 6259483,28 4,156%
Irish Govt 13.3.2025 5,4% 1000000 102,85 1071434,43 0,71%
Irish Govt 15.5.2030 2,4% 1500 000 101,09 1538 806,23 1,02%
Netherlands Govt 15.1.2047 2.75% 3000000 104,72 322010753 2,14%
Netherlands Govt 15.7.2026 0,5% 3000000 95,78 2880 244,26 1,91%
Portuguese Ot's 17.10.2028 2,125% 3500000 99,54 3498 594,36 2,32%
Rep Of Austria 23.5.2034 2,4% 2000000 97,96 1988 032,46 1,32%
Spanish Gov't 30.4.20291.45% 2500000 94,53 238736762 1,58%
Spanish Gov't 30.7.2032 5,75% 5000000 122,12 6225398,91 4,13%
Spanish Gov't 30.7.20351.85% 7000000 87,91 620748142 4,12%
Spanish Gov't 30.7.20414,7% 2000000 117,02 2379478,25 1,58%
Yhteensa 147063 031,76 97,61%
Kaikkiyhteensa 147063 031,76 97,61%
Kassa ja muut varat, netto 35991568,17 2,39%
Rahastonarvo 150662189,93 100,00%
Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara
Kasvuosuuksien maara 4498 194,07
Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo 33,49 100,00%



S-PANKKI EUROOPPA OSAKEE SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 10587 369,60 -11019192,18
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 3407565,42 2718 619,49
Korkotuotot 22728,72 0,00
Muut tuotot -49 043,32 752601,59
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -1683949,09 -1568 553,43
Korkokulut 0,00 -5333,40
Muut kulut -4341,84 -5914,09
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 12280329,49 -9127772,02
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 103554737,81 83156389,72
Siirtosaamiset 19111,76 35053,48
Rahat ja pankkisaamiset 1782821,94 1008129,51
Vastaavaayhteensa 105356 671,51 84199572,71
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarnvo 105214 661,92 84045349,18
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 142 009,59 154223,53

Vastattavaa yhteensa 105356 671,51 8419957271
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 3631684,01 8867050,46
Luovutustappiot -2787303,68 -2192 330,90
Realisoitumattomat arvonnousut 13319 640,62 2509470,38
Realisoitumattomat arvonalentumiset -3576651,35 -20203382,13
Yhteensa 10587369,60 -11019192,18
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -134667,22 -120 408,29
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JAVASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l 84045349,18 120796 071,04 101126 002,80
Rahasto-osuuksien merkinnat 17 448 376,50 16929 953,92 54753658,98
Rahasto-osuuksienlunastukset -8559393,25 -44553 004,90 -57675359,18
Rahastoyhtitn korvaukset pddomaan 0,00 101,14 0,00
Tilikauden voitto/tappio 12280329,49 -9127772,02 22591768,45
Rahastonarvo 31.12. 105214 661,92 84045349,18 120796 071,04

b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset
ryhmiteltyind
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LUETTELO S-PANKKI EUROOPPA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
SEK
Assa Abloy AB 54585 26,08 142383710
Atlas Copco AB 108985 15,59 1699539,65
Boliden AB 41156 28,26 1163 037,62
Hexagon AB 136391 10,87 1482284,41
NOK
Norsk Hydro ASA 149270 6,10 910 036,90
GBP
AstraZeneca PLC 26144 122,31 3197710,70
Compass Group PLC 37412 24,76 926 407,18
GSKPLC 93909 16,73 1571434,87
InterContinental Hotels Group 15094 81,81 1234843,30
Intertek Group PLC 19061 48,99 93387111
Prudential PLC 96 019 10,24 982969,36
TescoPLC 231504 3,35 776 007,48
EUR
ABN AMRO BankNV 47527 13,59 645891,93
Accor SA 14890 34,60 515194,00
AirLiquide SA 11853 176,12 2087550,36
AllianzSE 4769 241,95 1153859,55
ASML Holding NV 6226 681,70 4244,264,20
AXASA 36987 29,49 1090746,63
Banco SantanderSA 466384 3,78 1762698,33
BASF SE 12623 48,78 615 749,94
BE Semiconductor Industries NV 12041 136,45 1642 994,45
Beiersdorf AG 11701 135,70 1587825,70
BNP Paribas SA 36732 62,59 2299055,88
Dassault Systemes SE 30669 L4204 1356643,22
Deutsche Post AG 33514 44,86 1503270,47
Deutsche Telekom AG 133524 21,75 2904147,00
Enel SpA 330715 6,73 2225711,95
Gecina SA 15111 110,10 1663721,10
HeidelbergCement AG 6215 80,94 503042,10
Heineken NV 8448 91,94 776709,12
Huhtamaki OYJ 24201 36,73 888902,73
Iberdrola SA 196305 11,87 2330140,35
IMCDNV 10215 157,55 1609373,25
Kerry Group PLC 8819 78,66 693702,54
Knorr-Bremse AG 10962 58,80 644565,60
L'Oreal SA 1156 450,65 520 951,40
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt 5211 733,60 3822789,60
Mercedes-BenzGroup AG 17157 62,55 1073170,35
Merck KGaA 7457 144,10 1074553,70
Nordea Bank Abp 90 056 11,23 1010968,66
Prosus NV 41892 26,99 1130 455,62
Sanofi 20006 89,76 1795738,56
SAPSE 24786 139,48 3457151,28
SchneiderElectricSE 17391 181,78 3161335,98
ShellPLC 116228 29,80 3463594,40
Siemens AG 13342 169,92 2267072,64
Smurfit Kappa Group PLC 27239 35,88 977335,32
TotalEnergies SE 58272 61,60 3589555,20
UnileverPLC 23912 43,86 1048 660,76
Vinci SA 24530 113,70 2789061,00
DKK
Danske BankA/S 75009 24,20 1815228,87
Novo Nordisk A/S 53054 93,65 4968 408,00
Vestas Wind Systems A/S 60513 28,75 1739611,76

CHF

Prosenttia
rahaston arvosta

1,35%
1,62%
1,11%
1,41%

0,86%

3,04%
0,88%
1,49%

1,17%
0,89%
0,93%
0,74%

0,61%
0,49%
1,98%
1,10%
4,03%
1,04%
1,68%
0,59%
1,56%
1,51%
2,19%
1,29%
1,43%
2,76%
2,12%
1,58%
0,48%
0,74%
0,84%
2,21%
1,53%
0,66%
0,61%
0,50%
3,63%
1,02%
1,02%
0,96%
1,07%
1,71%
3,29%
3,00%
3,29%
2,156%
0,93%
3,41%
1,00%
2,65%

1,73%
4,72%
1,65%



LUETTELO S-PANKKI EUROOPPA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ABB Ltd

Julius BaerGroup Ltd
Nestle SA

Novartis AG

Roche Holding AG

Zurich Insurance Group AG
Yhteensa

Kaikkiyhteensé
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo

60827 40,12 2440539,02
17610 50,72 893144,19
35026 104,89 3673839,90
22301 91,29 2035912,30
7032 263,00 1849431,51
4036 472,87 1908 487,71
103554737,81

103554737,81

1659924,11

105 214.661,92

5917337,33

17,78

2,32%
0,85%
3,49%
1,93%
1,76%
1,81%
98,42%

98,42%

1,58 %

100,00%

100,00%



S-PANKKI FENNO OSAKE SI:]SOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-3112.2023

11.-3112.2022

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -2813327,43 -46 019 236,28
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 7808662,80 6467538,85
Korkotuotot 155 474,83 0,00
Muut tuotot 471,26 381,69
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -3303543,38 -3105954,03
Korkokulut 0,00 -20476,28
Muut kulut -6249,05 -6416,72
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 1841489,03 -42684162,77
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 247251275,32 174516 060,38
Myyntisaamiset 1204,39 806 650,70
Siirtosaamiset 4776,31 22 835,74
Rahat ja pankkisaamiset 2242916,17 4322132,27
Vastaavaayhteenséa 249500172,19 179 667 679,09
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 249187926,18 178 292 484,43
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 17 426,39 1104 443,04
Siirtovelat 294819,62 270751,62
Vastattavaa yhteensa 249500172,19 179 667 679,09
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 9226903,67 20742736,88
Luovutustappiot -16 026 841,43 -18 560 625,14
Realisoitumattomat arvonnousut 22321505,13 4451362,38
Realisoitumattomat arvonalentumiset -18 334894,79 -52652710,40
Yhteensa -2813327,43 -46 019 236,28
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -269 656,04 -292 821,30
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l 178 292 484,43 224345153,35 116 841027,70
Rahasto-osuuksien merkinnat 95455792,31 48 034204,14 51365773,64
Rahasto-osuuksienlunastukset -26401839,70 -51699726,18 -64536 484,64
Rahastoyhtitn korvaukset pddomaan 0,11 297015,89 0,00
Fuusio 0,00 0,00 68 410103,14
Tilikauden voitto/tappio 1841489,03 -42684162,77 52264733,51
Rahastonarvo 31.12. 249187926,18 178 292 484,43 224345153,35

b) Laskelma rahaston sdant6jen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset
ryhmiteltyind
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LUETTELO S-PANKKI FENNO OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

BetolarOyj 251313
Digital Workforce Services Oyj 325545
Duell Oyj 382921
Duell Oyjuudet 12636393
Eezy Oyj 237845
Elisa OYJ 229316
Enersense International Oyj 225036
Fortum OYJ 1138550
F-Secure Corp 1059719
HuhtamakiOYJ 308155
Kamux Corp 622568
Kempower Oyj 113976
Kesko OYJ 435043
Kojamo Oyj 440578
Kone OYJ 250253
Konecranes OYJ 92308
LeadDesk Oyj 135728
Lemonsoft Oyj 91263
Mandatum Oyj 427602
Metso Outotec OYJ 1756306
Musti Group Oy 267385
Nanoform Finland Plc 4B5 412
Neste Oyj 667530
Nokia OYJ 2774451
Nordea Bank Abp 1784825
Optomed Oy 110000
Oriola Oyj 1238 654
Orion Oyj 272495
Outokumpu OYJ 650753
QT Group Oyj 164387
Revenio Group OYJ 39294
Sampo Oyj 186930
Stora Enso OYJ 890882
TietoEVRY Oyj 176191
Tokmanni Group Corp 540138
UPM-Kymmene OYJ 336688
Valmet OYJ 544023
Verkkokauppa.com Oyj 140000
Wartsila OYJ Abp 682852
WithSecure Oyj 1528 495
Yhteensa
Listaamattomat arvopaperit
EUR

VIVAGO OY 697312
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo

Kurssi
€/%

1,30
3,02
0,08
0,08
1,67
41,87
4,35
13,06
2,04
36,73
5,61
31,82
17,93
11,90
45,16
40,78
710
6,02
4,07
9,17
26,12
1,59
32,21
3,05
11,23
3,72
1,09
39,27
4,48
64,50
2716
39,61
12,63
21,54
14,62
34,06
26,11
2,60
13,13
1,04

0,00

Markkina-arvo/
arvon muutos €

325450,34
983145,90
13095,90
414.473,69
39720116
9601460,92
978 906,60
14869 463,00
2156528,17
11318 533,15
3492606,48
3626716,32
7798 145,78
5242878,20
11301425,48
3764320,24
963 668,80
549 403,26
1740340,14
16105 326,02
6984 096,20
737678,02
21501141,30
8 467 624,45
20 036445,45
408 650,00
1347655,55
10700 878,65
2917976,45
10602 961,50
1067225,04
7404297,30
11158 297,05
379516414
7896817,56
11467593,28
14204 440,53
363300,00
8962432,50
1583520,82
247251275,32

0,00
0,00
247251275,32

1936 650,86

249187926,18

678 091,27

367,48

Prosenttia
rahaston arvosta

0,13%
0,39%
0,01%
0,17%
0,16%
3,85%
0,39%
5,97%
0,87%
4.54%
1,40%
1,46%
3,13%
2,10%
4.54%
1,51%
0,39%
0,22%
0,70%
6,46%
2,80%
0,30%
8,63%
3,40%
8,04%
0,16%
0,54%
4,29%
1,17%
4,25%
0,43%
2,97%
4,48%
1,52%
3,17%
4,60%
5,70%
0,15%
3,60%
0,64%
99,22%

0,00%

0,00%

99,22%

0,78%

100,00%

100,00%



S-PANKKI FOSSIILITON EURIBOPDA ESG OSAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 4199761,46 -7395616,60
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1142 063,05 936153,52
Korkotuotot 9054,18 0,00
Muut tuotot 150180,48 68 498,32
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle -745 462,12 -696 730,29
Korkokulut 0,00 -6395,23
Muut kulut -7184,42 -8 473,87
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 4748 412,63 -7102564,15
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 42891873,49 37061997,28
Siirtosaamiset 29652,11 12 069,58
Rahat ja pankkisaamiset 791755,40 342190,52
Vastaavaayhteensa 43713281,00 37416257,38
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 43632 462,03 37341562,93
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 80818,97 74.694,45
Vastattavaa yhteensa 43713281,00 37416257,38
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 1627 409,48 1877473,33
Luovutustappiot -2085534,81 -1744995,08
Realisoitumattomat arvonnousut 6219929,54 1042 374,22
Realisoitumattomat arvonalennukset -1562 042,75 -8570 469,06
Yhteensa 4199761,46 -7395 616,60
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -60277,71 -58 697,25
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l. 37341562,93 50195 862,92 33910520,60
Rahasto-osuuksien merkinnat 9684 464,05 7930159,54 27716 431,45
Rahasto-osuuksien lunastukset -8141977,55 -13681895,38 -19599 428,78
Rahastoyhtidn korvaukset pddomaan -0,03 0,00 68,61
Tilikauden voitto/tappio 4748 412,63 -7102564,15 8168 271,04
Rahastonarvo 31.12. 43632462,03 37341562,93 50195 862,92

b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista

Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI FOSSIILITON EUROOPPA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

SEK

Atlas Copco AB 61318
Sandvik AB 33053
Skandinaviska Enskilda Banken 59391
Swedbank AB 29880
Nibe Industrier AB 84559
Tele2 AB 71791
Svenska Cellulosa AB SCA 38062
NOK
Orkla ASA 91035
GBP
AstraZeneca PLC 11214
Aviva PLC 90638
Experian PLC 15081
HSBC Holdings PLC 189680
Lloyds Banking Group PLC 972968
Prudential PLC 46834
EUR
AllianzSE 6267
Amadeus IT Group SA 8692
ASML Holding NV 2566
Beiersdorf AG 6062
Capgemini SE 4723
Deutsche Telekom AG 48541
EssilorLuxottica SA 5196
Gecina SA 5253
Infineon Technologies AG 27836
Klepierre SA 38430
L'Oreal SA 1888
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt 1922
Merck KGaA 4575
Prosus NV 16159
Puma SE 12803
Sanofi 10400
SAPSE 9280
Schneider Electric SE 9322
Vinci SA 9214
EDPRenovaveis SA 35769
KION Group AG 10036
Knorr-Bremse AG 8003
Carl Zeiss Meditec AG 6836
DKK
Carlsberg A/S 6822
Novo NordiskA/S 24090
NovozymesA/S 13409
Vestas Wind Systems A/S 25161
DSVA/S 3469
TrygA/S 37217

CHF

Kurssi
€/%

15,59
19,60
12,47
18,27

6,36

7,78
13,58

7,03

122,31
5,02
36,95
7,33
0,55
10,24

241,95
64,88
681,70
135,70
188,75
21,75
181,60
110,10
37,80
24,68
450,65
733,60
144,10
26,98
50,62
89,76
139,48
181,78
113,70
18,52
38,67
58,80
98,84

113,60
93,65
49,78
28,75

159,03

19,71

Markkina-arvo/
arvon muutos €

956208,40
647748,63
740713,16
545830,66
537939,02
558 247,568
516 768,49

639713,30

1371600,66
454633,28
557202,09

1390907,87
535 635,37
479 450,81

1516300,65
563 936,96
1749242,20
822613,40
891466,25
1055766,75
943 593,60
578 355,30
1052200,80
948 452,40
850827,20
1409979,20
659 257,50
436 050,62
646 807,56
933504,00
1294 374,40
1694 553,16
1047631,80
662 620,73
388 092,12
470 576,40
675670,24

774950,65
2255983,50
667526,98
723321,79
551680,13
733406,30

Prosenttia
rahaston arvosta

2,19%
1,48%
1,70%
1,25%
1,23%
1,28%
118%

L47%

3,14%
1,04%
1,28%
3,19%
1,23%
1,10%

3,48%
1,29%
4,01%
1,89%
2,04%
2,42%
2,16%
1,33%
2,41%
2,17%
1,95%
3,23%
1,51%
1,00%
1,48%
2,14%
2,97%
3,88%
2,40%
1,52%
0,89%
1,08%
1,55%

1,78%
5,17%
1,53%
1,66%
1,26%
1,68%
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LUETTELO S-PANKKI FOSSIILITON EUROOPPA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ABB Ltd

Cie Financiere Richemont SA
Julius Baer Group Ltd

Roche Holding AG

Zurich Insurance Group AG
Novartis AG

Yhteensa

Kaikkiyhteensé
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo

36391
10260
11960
1143
2045
14774

40,12 1460102,51
124,61 1277 464,64
50,72 606587,43
263,00 300611,52
472,87 967 011,24
91,29 1348 754,24
42891873,49

42891873,49

740588,54

43632462,03

3286334,52

13,28

3,35%
2,93%
1,39%
0,69%
2,22%
3,09%
98,30%

98,30%

1,70%

100,00%

100,00%



S-PANKKI GLOBAL DRIVATEBGI-\SSETS SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-3112.2023

11.-3112.2022

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 7976141,99 6028 030,68
Korkotuotot 40934,12 0,00
Muut tuotot 0,01 2000,00
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -465 874,68 -336753,71
Korkokulut 0,00 -8816,74
Muut kulut -8177,43 -10 099,65
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 7543024,01 5674360,58
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 92805148,46 72289006,47
Siirtosaamiset 0,00 2997,26
Rahat ja pankkisaamiset 1698 144,19 403950744
Vastaavaayhteensa 94503292,65 76331511,17
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 93857303,06 72217 407,45
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 645989,59 4114103,72
Vastattavaayhteensa 94503292,65 7633151117
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut 7962516,83 6028 030,68
Korkosidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut 13625,16 0,00
Yhteensa 7976141,99 6028 030,68
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 72217 407,45 42 669 414,66 0,00
Rahasto-osuuksien merkinnat 18195 086,64 24835239,43 39681674,17
Rahasto-osuuksien lunastukset -4098 215,04 -964 604,48 0,00
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 2997,26 0,00
Tilikauden voitto/tappio 7543 024,01 5674360,58 2987740,49
Rahastonarvo 31.12. 93857303,06 72217 407,45 42 669 414,66

b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Erikoissijoitusrahastossa ei ole kdytdsséa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

e) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI GLOBAL PRIVATE ASSETS SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maéra kpl/
nimellisarvo/€

Muut arvopaperit

EUR
Hamilton Lane Global Private Assets Fund/Luxembourg | EUR

INC 563530,58
S-Pankki Lyhyt Korko A 40 879,56
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
B osuuksien maara
C osuuksien maara
Dosuuksienmaara

Rahasto-osuudenarvo
B osuudenarvo
Cosuudenarvo
Dosuudenarvo

Kurssi Markkina-arvo/
€/% arvonmuutos €
162,89 91791523,30
24,80 1013625,16

92805148,46

92805148,46

1052154,60

93857303,06

3865 022,60

1769 894,89
1506 828,92

13,08
13,19
13,24

Prosenttia
rahaston arvosta

97,80%
1,08%
98,88%
98,88%
112%

100,00%

54,12%
24,78%
21,10%



S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA ESG KORKO

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 4644700,34 -10166790,83
Johdannaissopimusten nettotuotot -2768 461,76 -318198,17
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 475114,00 269 014,00
Korkotuotot 9832050,97 6463203,92
Muut tuotot 3176782,76 192213,80
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -1163122,39 -974308,85
Korkokulut 0,00 -30453,34
Muut kulut -3452,569 -3289,10
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 14193611,33 -4568 608,57
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 148 239930,94 120290189,49
Myyntisaamiset 394 363,46 0,00
Siirtosaamiset 3565129,07 3555142,78
Rahat ja pankkisaamiset 36948 195,44 6491225,83
Vastaavaayhteensa 189147 618,91 130336558,10
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 184537077,99 129946730,11
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 2112 040,68 297177,18
Siirtovelat 2498 500,24 92650,81
Vastattavaa yhteensa 189147 618,91 130336558,10
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 1588 515,02 575323,60
Luovutustappiot -4566 351,84 -818 374,23
Realisoitumattomat arvonnousut 11671 051,68 1020619,51
Realisoitumattomat arvonalentumiset -4048 514,51 -10944 359,71
Yhteensa 4644700,34 -10166790,83
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 22298 000,00 9129520,00
Luovutustappiot -20940 540,00 -11339 080,00
Realisoitumattomat arvonnousut 179918,85 2039 354,84
Realisoitumattomat arvonalentumiset -4305 840,61 -147993,01
Yhteensa -2768 461,76 -318198,17
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT =17 244,74 -17571,72
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 129946730,11 100561741,84 60 054762,56
Rahasto-osuuksien merkinnat 76855119,24 85286558,82 65244033,28
Rahasto-osuuksien lunastukset -36458 382,69 -51332961,98 -30930189,22
Tilikauden voitto/tappio 14193611,33 -4568 608,57 6193135,22
Rahastonarvo 31.12. 184537077,99 129946730,11 100561741,84
b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Erikoissijoitusrahastossa eiole kdytdssé tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.
2023 2022
Velat ja muut vastuut
Johdannaisten vakuutena olevat varat 5991541,69 2674165,74
d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina



140

LUETTELO S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA ESG KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi
nimellisarvo/€ €/%
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
EUR
iShares EUR High Yield Corp Bo 145000 94,30
Yhteensa

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla sdannellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisélle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipdrssin porssilistalla

uUsD
Teekay Shtl Tnkr18.10.2024 FRN 1400000 92,45
Bayport Mgmt 20.5.202513% 600000 66,99
Diana Shipping 22.6.2026 8.375% Callable 150000 89,59
Dno Asa 29.5.2024 8.375% Callable 234154 90,19
Sfl Corp12.56.2026 7.25% Callable 200000 88,69
Waldorf Product 1.10.20249.75% Call/Sink 53111 89,79
Danske Bank A/S Perp/Call VAR 2000000 89,40
Dnb Bank Asa Perp/Call VAR 700000 88,16
Ford Motor Cred 6.3.2026 6.95% Callable 500000 92,76
Hmh Holding Bv 16.11.2026 9.875% Callable 300000 92,26
Nordea Bank Perp/Call VAR 2000000 89,36
Okea As14.9.2026 9.125% Callable 200000 91,82
Svenska Hndlsbkn Perp/Call VAR 1600000 90,35
Swedbank Ab Perp/Call VAR 1600000 70,70
Waldorf Product 2.3.2026 12% Call/Sink 200000 72,44
SEK
Alm Equity Ab15.6.2025 Callable FRN 3750000 8,51
Fastator Ab22.9.2023 Callable FRN 5000000 6,29
Heimstaden Perp/Call FRN 2500000 2,99
Magnolia Bostad 2.4.2024 Callable FRN 2500000 8,27
Neptunia Invest 8.7.2024 Callable FRN 5000000 8,99
Sibs Ab19.4.2024 Callable FRN 8750000 8,92
Zengun Group Ab19.10.2024 Callable FRN 3750000 9,11
Acroud 5.7.2025 Call/Sink FRN 3750000 8,40
Arenakoncernen 14.6.2024 Callable FRN 2500000 8,91
Arwidsro Fast Perp/Call FRN 2500000 743
Arwidsro Fast 28.7.2025 FRN 3750000 8,58
Autocirc Group 17.6.2025 Callable FRN 10000000 9,37
Cabonline Gr19.4.2026 Callable FRN 2468 474 719
Catella Ab17.3.2025 Callable FRN 3750000 8,94
Cibus NorRe 2.9.2025 Callable FRN 2500000 9,17
Esmaceilzadeh Hol 26.1.2025 Callable FRN 3750000 8,29
FastatorAb23.12.2025 Callable FRN 3750000 4,49
Fastig Emilshus 13.9.2025 Callable FRN 1250000 9,11
Fastig Emilshus 14.4.2025 Callable FRN 3750000 9,02
First Camp Group 14.6.2026 Callable FRN 7500000 9,17
Fng Nordic 25.7.2024 Callable FRN 4000000 6,57
Genova Property Perp/Call FRN 5000000 7,20
Golden Heights 14.12.2024 Callable FRN 5000000 8,86
Greenfood Ab 4.11.2025 Callable FRN 8750000 8,16
Heimstaden14.4.2025 Callable FRN 3750000 715
Hlre Holding Oy 12.2.2024 Callable FRN 2500000 719
Holmstrom Fast 14.10.2024 Callable FRN 5000000 788
lija Batljan Perp/Call FRN 3750000 0,36
Kahrs Bondco Ab7.12.2026 Callable FRN 7750000 8,50
Kommstart 150 2.2.2026 Callable FRN 5000000 5,39
M2 Asset Manage 15.1.2025 Callable FRN 8750000 8,45
Magnolia Bostad 19.5.2026 Callable FRN 5000000 6,11
MidaqAb13.12.2024 Callable FRN 3750000 7,65
Norlandia Health 27.5.2025 Callable FRN 6000000 8,99
North Invst Gr5.5.2024 Callable FRN 5000000 9,07
Novedo Hldgs 26.11.2024 Callable FRN 7500000 8,27
OrexoAb11.2.2025 Callable FRN 1250000 8,58
Oscar Properties 5.7.2024 Callable FRN 5000000 0,45
Point Prop 22.3.2024 5% Callable 5000040 8,09
Rebellion Operat 20.5.2025 Callable FRN 3750000 8,33

Sbs Student 14.56.2024 Callable FRN 2000000 7,35

Markkina-arvo/
arvon muutos €

13673500,00
13673500,00

1325022,39
409 479,72
134607,06

212 647,01
179075,88
48 829,43

1788 980,42
621150,73
473673,97
27993217

1818167,07
188 433,06
1520 566,47
1147567,06
146 480,80

320791,87
315582,82
79680,71
213068,39
461230,47
799 448,62
34916711
325848,54
223850,55
189275,00
326 620,64
940576,08
183383,80
336076,47
230756,41
317785,66
169179,22
114 424,82
344663,75
691120,86
269 971,47
363263,28
444,884,92
727096,03
274335,36
18278722
402379,97
13478,18
662 626,98
276384,70
741884,28
311285,68
284818,48
550 886,12
461976,17
626 374,10
108 393,90
22 463,63
404785,40
316725,91
149 075,40

Prosenttia
rahaston arvosta

7,41%
7,41%

0,72%
0,22%
0,07%
0,12%
0,10%
0,03%
0,97%
0,34%
0,26%
0,15%
0,99%
0,10%
0,82%
0,62%
0,08%

0,17%
0,17%
0,04%
0,12%
0,25%
0,43%
0,19%
0,18%
0,12%
0,10%
0,18%
0,51%
0,10%
0,18%
0,12%
0,17%
0,09%
0,06%
0,19%
0,37%
0,15%
0,20%
0,24%
0,39%
0,15%
0,10%
0,22%
0,01%
0,36%
0,15%
0,40%
0,17%
0,15%
0,30%
0,25%
0,34%
0,06%
0,01%
0,22%
0,17%
0,08%
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ScandiBiogas 8.6.2026 Callable FRN 5000000 8,80 442 435,90 0,24%
Seamless Distrib 5.5.2024 Callable FRN 2500000 746 190 695,51 0,10%
Slatto Value Add 17.2.2025 Callable FRN 2500000 8,83 223752,86 0,12%
Titania Holding 16.3.2024 Callable FRN 1250000 8,98 112 659,31 0,06%
Vestum Ab 28.10.2024 FRN 6250000 8,87 562291,84 0,30%
Vnv Global Ab 24.6.2024 5.5% Callable 3750000 8,83 331315,16 0,18%
Vnv Global Ab 31.1.2025 5% Callable 2500000 8,45 212998,90 0,12%
Ya Holding Ab 17.12.2024 Callable FRN 7500000 1,35 103959,22 0,06%
Addvise Group 26.5.2026 Callable FRN 2500000 9,22 232 454,81 0,13%
Avida Finans 27.1.2034 Callable FRN 5000000 8,97 458 864,71 0,25%
Cabonline Gr18.10.2027 14% Callable 1259888 9,06 117310,50 0,06%
Cabonline Gr18.9.202714% Callable 629 944 9,37 60596,18 0,03%
Go North Group 9.2.2026 Callable FRN 10000000 7,46 764629,56 0,41%
Hoist Finance Ab Perp/Call FRN 10000000 8,99 910 895,14 0,49%
Hoist Finance Ab 5.10.2026 8.843% 7500000 9,32 713132,91 0,39%
laHedin 6.7.2026 Callable FRN 6250000 9,07 579 566,37 0,31%
Intrum Ab 3.7.202511.875% Callable 2000000 9,16 193727,36 0,10%
Legres Ab 30.12.2025 Call/Sink FRN 2500000 8,54 220069,12 0,12%
OpenInfra Ab11.11.2025 Callable FRN 11250 000 9,00 1023196,06 0,55%
Resurs Hldg Ab Perp/Call FRN 5000000 8,85 LLL Q44,82 0,24%
Sdiptech Ab 31.8.2027 Callable FRN 2500000 9,17 230745,17 0,12%
Sscp LagerBid 5.12.2026 Callable FRN 11250000 9,03 1022 847,53 0,55%
Stillfront Group 14.9.2027 Callable FRN 5000000 8,99 450766,65 0,24%
Stockwik 20.3.2026 Callable FRN 3750000 8,45 317755,48 0,17%
Storskogen Group 22.3.2027 Callable FRN 10000000 9,38 939762,95 0,51%
Vef Ab 8.12.2026 Callable FRN 1250000 9,08 114173,02 0,06%
Vestum Ab 18.4.2026 Callable FRN 6250000 9,01 574732,01 0,31%
NOK

Abax As 23.6.2025 Callable FRN 5000000 9,08 454162,23 0,25%
ColorGroup As Perp/Call FRN 4000000 9,73 391178,87 0,21%
Teekay Partners 2.9.2025 Putable FRN 3000000 9,23 278 735,05 0,15%
Aider Konsern As 20.5.2026 Callable FRN 1500000 9,14 138597,88 0,08%
AkerHorizons As 15.8.2025 Callable FRN 4500000 8,64 392656,92 0,21%
Fibo Group As 28.1.2025 Callable FRN 8 000000 8,41 685681,35 0,37%
Greenbit Enrgy 27.5.2025 Callable FRN 4000000 6,19 252 470,23 0,14%
Grontvedt 23.9.2024 Callable FRN 3500000 9,06 317202,30 0,17%
Hospitality Inve 3.10.2025 Callable FRN 3000000 8,94 275660,02 0,15%
Jotul As 6.10.2024 Callable FRN 10000000 9,05 928 902,91 0,50%
Provender11.2.2026 Callable FRN 11000000 7,89 881320,01 0,48%
Wallenius Wil 21.4.2027 FRN 1500000 9,35 142 424,51 0,08%
AxactorSe 7.9.2027 Callable FRN 7500000 8,96 677405,88 0,37%
Ekornes Qm10.9.2026 Callable FRN 15000000 8,82 1330793,09 0,72%
Glx Holding 23.2.2027 FRN 6000000 9,16 555740,95 0,30%
Groentvedt 11.1.2027 Callable FRN 6250000 8,91 557070,79 0,30%
Hawk Infinity 3.10.2028 Callable FRN 8000000 8,69 714401,84 0,39%
Inin Group As 4.1.2027 Callable FRN 5000000 8,96 447 884,91 0,24%
Jotul As15.7.2026 Callable FRN 10000000 8,89 889084,98 0,48%
Klaveness Comb 5.9.2028 Callable FRN 4000000 9,07 364742,02 0,20%
Kredinor As 23.2.2027 Callable FRN 2500000 8,42 213068,44 0,12%
Nortura Sa 12.8.2047 Callable FRN 5000000 8,41 425 544,52 0,23%
Nortura Sa 8.1.2029 FRN 3000000 8,93 269111,76 0,15%
Nrc Group Asa 25.10.2027 Callable FRN 3500000 8,94 317 876,48 0,17%
OceanYield As 22.3.2027 Callable FRN 4500000 9,08 409123,04 0,22%
Omda As 4.12.2028 Callable FRN 2000000 9,09 183151,26 0,10%
Protector F As 7.3.2054 Callable FRN 10000 000 8,93 898 005,04 0,49%
Remarkable Inves 12.10.2027 Callable FRN 5000000 8,84 453258,79 0,25%
Sparebank1SrPerp/Call FRN 6000000 8,93 536 541,91 0,29%
Wallenius Wil 31.8.2028 FRN 5000000 9,05 455 577,07 0,25%
EUR

Capman 0yj9.12.2025 4% Callable 250000 99,91 250 321,45 0,14%
CapnorWeasel12.6.2025 Callable FRN 200000 100,25 201380,69 0,11%
Citycon Oyj4.5% call perpet. 2800000 79,03 2319 646,58 1,26%
Enghave Brygge 20.12.2024 9% Callable 400000 95,00 380900,00 0,21%

ExplorerliAs 24.2.2025 3,375% Callable 855000 91,73 794 348,99 0,43%
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Festivo Finland Oy 9% 30.9.2023 500000 88,86 445 493,33 0,24%
Global Agrajes 22.12.2025 Callable FRN 1300000 100,59 1310202,54 0,71%
Grenke Ag Perp/Call VAR 600000 70,35 446131,33 0,24%
lisbeerEnergie 7.9.2023 FRN 258 568 10,00 25856,80 0,01%
Normet Grou Perp/Call VAR 100000 100,75 106 411,20 0,06%
Quant Ab15.2.2023 Callable FRN 700000 53,00 379 557,27 0,21%
Rapala Vmc OyjPerp/Call VAR 900000 100,00 909 246,58 0,49%
Selecta Group Bv 1.4.2026 8% Callable Pay-In-Kind 883523 96,19 884764,84 0,48%
Selecta Group Bv 1.7.2026 10% Callable Pay-In-Kind 359920 83,75 319232,64 0,17%
Solteq0yj1.10.2024 6% Callable 500000 97,12 492890,08 0,27%
Aktia Bank Perp/Call VAR 700000 87,74 630 276,31 0,34%
Arise Ab18.5.2026 Callable FRN 400000 101,13 408 509,20 0,22%
Aspo OyjPerp/Call VAR 500000 99,68 522 043,03 0,28%
AxactorSe 15.9.2026 Callable FRN 300000 94,52 284639,08 0,15%
B2 Holding Asa 22.9.2026 Callable FRN 350000 101,83 357123,59 0,19%
B2 Holding Asa 28.5.2024 Callable FRN 1700000 100,09 1716586,10 0,93%
Betsson Ab 23.6.2025 Callable FRN 800000 105,03 840670,93 0,46%
Bewi Asa 3.9.2026 Callable FRN 1200000 93,42 1126932,33 0,61%
Booster Precisio 28.11.2026 Call/Sink FRN 767000 99,75 773625,71 0,42%
Boreo Oyj Perp/Call VAR 100000 93,50 100579,45 0,05%
Calligo Uk Ltd 29.12.2024 Callable FRN 500000 73,04 365175,00 0,20%
Capman Oyj13.4.2027 4.5% Callable 300000 94,25 292 340,16 0,16%
Catena Media 9.6.2024 Callable FRN 1200000 100,00 1205981,40 0,65%
Cheplapharm Arzn11.2.2027 3.5% Callable 1000000 97,05 983487,78 0,53%
Compact Bidco 1.5.2026 5.75% Callable 300000 47,68 145804,17 0,08%
Cphi-Holding A/S 29.12.202412% Call/Ext 400000 90,00 360 000,00 0,20%
Ddm Debt Ab 19.4.2026 9% Callable 600000 65,39 402 864,00 0,22%
Dometic Group Ab 8.5.2026 3% Callable 611000 98,66 61458797 0,33%
European Energy 8.9.2026 Callable FRN 800000 96,79 778 870,67 0,42%
Finnair Oyj19.5.2025 4.25% Callable 1075000 97,25 1050 460,14 0,57%
Fintoil Hamina 1.7.2025 7.5% Callable 800000 89,00 741666,67 0,40%
Gammelhavn 11.2.202312% Callable 300000 90,00 274800,00 0,15%
Garfunkelux Hold 1.11.2025 6.75% Callable 1500000 80,42 1222567,50 0,66%
Guala Closures 15.6.2028 3.25% Callable 1500000 94,34 1416995,83 0,77%
Hkscan Oyj 24.3.2025 5% Callable 1200000 76,42 932873,33 0,51%
Hoist Finance Ab Perp/Call VAR 1000000 93,68 1002 059,17 0,54%
Huhtamaki Oyj9.6.2027 4.25% Callable 600000 100,39 616 465,44 0,33%
Hurtigruten Grp 14.2.2025 11% Callable 800000 55,00 473 030,14 0,26%
lliad Holding 15.10.2026 5.125% Callable 1500000 100,01 1515907,08 0,82%
Infront Asa 28.10.2026 Callable FRN 200000 99,58 201900,00 0,11%
Inteno Group 6.9.2026 Callable FRN 500000 82,65 416 911,47 0,23%
Intrum Ab15.3.2028 9.25% Callable 200000 91,60 188 552,44 0,10%
Intrum Ab15.7.2026 3.5% Callable 1712000 85,27 1487 033,69 0,81%
Intrum Ab 15.8.2025 4.875% Callable 1000000 93,67 942 688,33 0,51%
Kleopatra Finco 1.3.2026 4.25% Callable 1900000 83,01 1603 639,06 0,87%
Kleopatra HIding 1.9.2026 6.5% Callable 200000 54,56 11337711 0,06%
Link Mobility 15.12.2025 3.375% Callable 400000 95,88 38401781 0,21%
Lorca Telecom18.9.2027 4% Callable 1000000 97,80 989585,56 0,54%
LrGlobal 3.2.2025 Callable FRN 600000 97,50 590 415,75 0,32%
Marcolin 156.11.2026 6.125% Callable 1500000 95,93 1449965,34 0,79%
Mathesa Invest 9.6.2025 9% Callable 220000 90,00 199100,00 0,11%
Ncp Nordic Ab 3.5.20237.75% Callable Flat Trading 200000 90,00 180 000,00 0,10%
Nidda Healthcare 21.8.20267.5% Callable 1500000 103,27 1567 412,50 0,85%
Nkt Holding A/S Perp/Call VAR 400000 103,73 429 253,75 0,23%
Norske Skog 2.3.2026 Callable FRN 400000 102,40 412 224,89 0,22%
Oep Finnish Bidc 22.7.2027 Callable FRN 800000 95,75 782380,76 0,42%
Oriflame Invest 4.5.2026 Callable FRN 800000 29,75 245966,09 0,13%
Phm Group 18.6.2026 4.75% Callable 400000 91,14 365120,56 0,20%
Phm Group 19.6.2026 Callable FRN 820000 101,65 836131,22 0,45%
Quatrim15.1.2024 5.875% Callable 2000000 84,69 1708 081,11 0,93%
Real Danmark Cop 3.3.2024 Extendible FRN 300000 90,00 273117,50 0,15%
Rederiakt Eckero 28.10.2026 FRN 671000 104,25 711765,49 0,39%
RenlO Holding 1.2.2027 Callable FRN 200000 100,14 202960,30 0,11%

Rossini Sarl 30.10.2025 6.75% Callable 500000 100,49 507996,25 0,28%
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SchletterIntr12.9.2025 Callable FRN
Spa Holdings 34.2.2028 3.625% Callable
Ssh Cmncation 7,5% Conv/Call/Perp Step Cpn
Stockmann Oyj5.7.2026 0.1%
Sunborn London 22.9.2024 Call/Sink FRN
Tempton 9.11.2026 4.75% Callable
Tendam Brands 31.3.2028 Callable FRN
Transcom Holding 15.12.2026 Callable FRN
UgiIntl LIc1.12.2029 2.5% Callable
Viacon Group Ab 4.11.2025 Callable FRN
Yit-Yhtyma Oy Perp/Call VAR
AdlerPelzerHId 1.4.20279.5% Callable
AirFrance-KIm 31.5.2028 8.125% Callable
Ams-Osram Ag 30.3.202910.5% Callable
AonicAb18.10.2027 Callable FRN
Apollo Swedish 5.7.2029 Callable FRN
Azerion Group 2.10.2026 Callable FRN
Betsson Ab14.9.2026 Callable FRN
Bidco Rely 12.5.2026 Callable FRN
Bnp Paribas Perp/Call VAR
Caverion 25.2.20272.75% Callable
Cred Agricole Sa Perp/Call VAR
Deag Dt. Enterta 12.7.2026 8%
Eltel Ab Perp/Call VAR
Emeria Sasu 31.3.2028 7.75% Callable
Eurofins Scien Perp/Call VAR
European Energy 16.9.2025 Callable FRN
European Energy 26.1.3023 Callable VAR
Fiven Asa 11.12.2026 Callable FRN
Gaming Innov 18.12.2026 Callable FRN
Goldcup10088912.7.2028 Callable FRN
Guala Closures 29.6.2029 Callable FRN
Hoermann Industr11.7.2028 7% Callable
Hoist Finance Ab 4.8.2032 Callable VAR
Ht Troplast Ag 15.7.2028 9.375% Callable
Iho Verwaltungs 15.5.2028 8.75% Callable Pay-In-Kind
Lamor Corp Oyj 24.8.2026 10% Callable
Lotto Spa/Roma 1.6.2028 Callable FRN
Loxam Sas 31.5.2029 6.375% Callable
Mgi Media Games 21.6.2026 Callable FRN
MgiMedia Games 24.3.2027 Callable FRN
Motion Finco 15.6.2030 7.375% Callable
Mutares 31.3.2027 Callable FRN
Pinnacle Bidco P11.10.2028 8.25% Callable
Purmo Group Oy Perp/Call VAR
Regenergy Frovi 27.9.2025 13.5% Call/Ext
Sanoma Oyj Perp/Call VAR
Secop Group Hldg 29.12.2026 Callable FRN
Skill Bidco Aps 2.3.2028 Callable FRN
Telecom Italia 15.2.2028 6.875% Callable
Telefonica Europ Perp/Call VAR
Yit-Yhtyma Oy 31.3.2024 Callable FRN
Ziton As 9.6.2028 Call/Sink FRN
Yhteensa

Listaamattomat arvopaperit

SEK
Frederiksborg 2.9.202211% Call/Ext
Yhteensa

Vakioidut johdannaissopimukset

EUR
EURO-BUND FUTURE Mar24
Yhteensa

350000
100000
500000
700000
576470
350000
2100000
100000
1000000
900000
700000
1500000
500000
1000000
500000
700000
1200000
300000
400000
1200000
1000000
1000000
250000
400000
1000000
500000
500000
500000
250000
600000
600000
1500000
240000
1100000
1000000
100000
300000
1000000
1000000
500000
800000
500000
900000
1000000
1000000
300000
500000
1000000
1484000
600000
500000
1700000
900000

643500

200

103,25
90,91
89,60
86,00
89,00
95,91
101,77
100,44
85,05
91,25
78,86
99,81
113,80
108,62
98,08
102,10
98,09
101,37
103,75
106,71
98,74
106,15
102,03
100,00
97,24
96,66
95,46
97,34
100,92
100,61
97,94
101,561
106,24
88,00
101,80
109,13
100,50
101,32
103,78
96,50
96,75
102,63
105,87
104,26
100,40
100,00
101,49
101,00
100,49
106,73
106,98
99,58
98,68

0,00

137,22

363143,47
91800,11
490 546,45
602338,33
514113,75
337958,90
798 091,21
100789,92
852 394,44
834796,80
582 049,64
1531741,64
592506,42
1094 522,47
502890,00
729508,50
1208 469,33
305173,00
421254,47
1284884,46
1010490,14
1062675,05
264390,07
425950,00
1010884,72
48534735
478 677,03
536316,71
253 626,13
605728,03
618 623,17
1527224,59
262839,48
997 269,47
1060 074,65
110195,44
311916,67
1019450,00
1039367,62
483630,33
774496,27
514074,03
952 848,00
1060 425,00
1084 444,66
300000,00
538 945,41
1010000,00
1502238,77
655 630,57
545330,08
1722 245,44
893281,05
136781188,76

0,00
0,00

0,00
0,00

0,20%
0,05%
0,27%
0,33%
0,28%
0,18%
0,43%
0,05%
0,46%
0,45%
0,32%
0,83%
0,32%
0,59%
0,27%
0,40%
0,65%
0,17%
0,23%
0,70%
0,55%
0,58%
0,14%
0,23%
0,55%
0,26%
0,26%
0,29%
0,14%
0,33%
0,34%
0,83%
0,14%
0,54%
0,57%
0,06%
0,17%
0,55%
0,56%
0,26%
0,42%
0,28%
0,52%
0,57%
0,59%
0,16%
0,29%
0,55%
0,81%
0,36%
0,30%
0,93%
0,48%
74,12%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
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LUETTELO S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA ESG KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Vakioimattomat johdannaissopimukset
usD
FXforward EUR/USD15.03.2024 -11100 000
SEK
FXforward EUR/SEK16.01.2024 -298 000 000
FXforward EUR/SEK16.10.2024
NOK
FXforward EUR/NOK 15.3.2024 -148000000
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuuden arvo

1,00

1,00
1,00

1,00

179918,85

-1722 937,64
-2768,58

-659 866,46
-2205653,83

148 249 034,93

36288 043,06

184537077,99

945978731

19,51

0,10%

-0,93%
-0,00%

-0,36%
-1,20%

80,34%

19,66 %

100,00%

100,00%



S-PANKKI ILMASTOTAVOITE MAAILMA OSAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 10025308,35 -12 32754714
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 2607 665,95 1362 495,61
Korkotuotot 34.055,28 0,00
Muut tuotot 1473 046,26 656171,16
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -1501205,08 -1413507,11
Korkokulut 0,00 -4759,62
Muut kulut -5964,79 -4318,11
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 12 632905,97 -11731465,21
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 87574 866,16 71810323,93
Siirtosaamiset 112 225,99 343088,04
Rahat ja pankkisaamiset 4441770,13 2031472,76
Vastaavaayhteensa 92128 862,28 74184884,73
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 91977 243,92 7407474738
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 151618,36 110137,35
Vastattavaa yhteensa 92128 862,28 74184884,73
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 18 895380,88 5412 086,51
Luovutustappiot -6034932,98 -2445589,09
Realisoitumattomat arvonnousut 9442760,69 2636970,99
Realisoitumattomat arvonalentumiset -12277900,24 -17931 015,55
Yhteensa 10025308,35 -1232754714
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -167160,25 -62913,42
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JAVASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahaston nimion muuttunut 8.12.2023.
TASEEN LITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l 7407474738 86320671,76 73989319,70
Rahasto-osuuksien merkinnat 9927099,68 16115 026,59 11659113,46
Rahasto-osuuksien lunastukset -4657509,13 -16629 485,76 -16 004 621,52
Rahastoyhtitn korvaukset pddomaan 0,03 0,00 10,78
Tilikauden voitto/tappio 12632905,97 -11731465,21 16676 849,34
Rahastonarvo 31.12. 91977243,92 74074747,38 8632067176
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.
d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina



147

LUETTELO S-PANKKI ILMASTOTAVOITE MAAILMA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

usD

Abbott Laboratories 9005
Accenture PLC 2097
Adobe Systems Inc 2693
Albemarle Corp 3916
Allstate Corp/The 10107
AlphabetincA 30277
Applied Materials Inc 9469
Array Technologies Inc 45400
Bank of America Corp 79370
Becton Dickinsonand Co 3308
Bristol-Myers Squibb Co 28 006
Cisco SystemsInc 14555
Crown Castle International Cor 7961
Danaher Corp 6677
Darling Ingredients Inc 20115
Enphase Energy Inc 3000
First Solarinc 7497
Illumina Inc 3999
Infosys Ltd 27500
Johnson & Johnson 7534
JPMorgan Chase & Co 11948
Merck& CoInc 18 033
Micron Technology Inc 19876
Microsoft Corp 19657
Netflix Inc 4077
NVIDIA Corp 6270
Prologis Inc 11811
QUALCOMMInc 7046
Rockwell AutomationInc 5056
Salesforce.cominc 3764
Synopsys Inc 1450
Tesla Inc 14173
TJXCosInc/The 16197
T-Mobile US Inc 8986
Ulta BeautyInc 3500
Union Pacific Corp 5558
UnitedHealth Group Inc 1708
Visalnc 12370
Walt Disney Co/The 7607
TWD
Delta ElectronicsInc 102000
Taiwan Semiconductor Manufactu 133000
JPY
Daikin Industries Ltd 5000
FANUC Corp 25900
NIDEC CORP 19250
Shiseido Co Ltd 29000
Sony Corp 11000
HKD
AlA Group Ltd 151560

China Overseas Land & Investme 281000

Kurssi
€/%

99,64
317,65
540,06
130,79
126,71
126,45
146,71
15,21
30,48
220,72
46,45
45,73
104,27
209,41
4512
119,62
165,95
126,04
16,64
141,88
153,98
98,69
77,25
340,40
440,74
448,28
120,67
130,92
281,05
238,20
466,11
224,93
84,92
145,13
443,65
222,34
476,57
235,67
81,73

9,28
17,55

147,63
26,62
36,55
27,29
86,07

7,89
1,60

Markkina-arvo/
arvon muutos €

897239,39
666115,93
145437114
512160,48
1280689,656
3828 545,42
1389192,39
690 431,79
2419107,36
730143,60
1300 794,66
665 627,41
830114,59
1398 259,42
907514,80
358 848,56
1169170,96
504 047,04
457545,03
1068 959,14
1839734,59
1779630,36
1535 455,64
669124494
1796 876,76
2810 744,46
1425189,01
922 479,39
1421007,40
896586,37
675 857,25
3187930,70
1375432,76
130417795
1552 426,00
1235770,76
813986,39
2915297,82
621739,87

946 308,67
2334003,13

737 644,42
689392,17
703650,51
791450,58
946790,76

1195592,37
448 224,06

Prosenttia
rahaston arvosta

0,98%
0,72%
1,58%
0,56%
1,39%
4,16%
1,51%
0,75%
2,63%
0,79%
1,41%
0,72%
0,90%
1,52%
0,99%
0,39%
1,27%
0,55%
0,50%
1,16%
2,00%
1,93%
1,67%
7,27%
1,95%
3,06%
1,55%
1,00%
1,54%
0,97%
0,73%
3,47%
1,50%
1,42%
1,69%
1,34%
0,89%
3,17%
0,68%

1,03%
2,54%

0,80%
0,75%
0,77%
0,86%
1,03%

1,30%
0,49%
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LUETTELO S-PANKKI ILMASTOTAVOITE MAAILMA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Link REIT
EUR
AllianzSE
ASML Holding NV
Dassault Systemes SE
EDPRenovaveis SA
EssilorLuxottica SA
Kesko OYJ
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt
Sampo Oyj
Sanofi
SAPSE
Schneider Electric SE
Siemens AG
VinciSA
DKK
Novo Nordisk A/S
Vestas Wind Systems A/S
CHF
ABB Ltd
Zurich Insurance Group AG
Yhteensa

Kaikkiyhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuuden arvo

101000

7504
670
19738
B4 429
8084
39762
3548
12793
8003
4340
12370
5317
6408

24200
56793

30153
2497

5,08

241,95
681,70
44,24
18,63
181,60
17,93
733,60
39,61
89,76
139,48
181,78
169,92
113,70

93,65
28,75

40,12
472,87

513 406,52

1815592,80
456739,00
873110,43
1008 297,23
1468 054,40
712733,85
2602812,80
506730,73
718 349,28
605 343,20
2248 618,60
903 464,64
728 589,60

2266284,79
1632670,19

1209 817,57
1180746,73
87574866,16
87574866,16

4402377,76

91977243,92

1942 655,50

47,35

0,56%

1,97%
0,50%
0,95%

1,10%
1,60%

0,77%
2,83%
0,55%
0,78%
0,66%
2,44%
0,98%
0,79%

2,46%
1,78%

1,32%
1,28%
95,21%
95,21%

4,79%

100,00%

100,00%



S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT ESG 0SAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET £ £
Arvopapereiden nettotuotot 760 022,21 -32174643,19
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1050530713 13751731,29
Korkotuotot 400752,03 4513,78
Muut tuotot 5018 451,04 2469299,37
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle -8120033,93 -7950332,41
Korkokulut 0,00 -88934,33
Muut kulut -685 456,34 -514890,47
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 787904214 -24503 255,96
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 374660 870,35 399311185,70
Siirtosaamiset 1459 030,64 742 963,44
Rahat ja pankkisaamiset 24343 044,47 22617 420,70
Vastaavaayhteensa 400 462 945,46 422 671569,84
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 399 611 644,19 421737998,07
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 248 761,21 259 389,43
Siirtovelat 602540,06 674182,34
Vastattavaa yhteensa 400 462 945,46 422671569,84
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 26859 764,26 24225081,46
Luovutustappiot -20234890,99 -21112 624,13
Realisoitumattomat arvonnousut 49647 028,46 30984 404,40
Realisoitumattomat arvonalentumiset -55511879,52 -66271504,93
Yhteensa 760 022,21 -32174643,19
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -818 513,63 -603 624,23
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l 421737998,07 £408912722,21 281380 637,52
Rahasto-osuuksien merkinnat 40832783,58 78391796,22 71932 471,64
Rahasto-osuuksienlunastukset -70838179,60 -41063 264,40 -70215118,61
Rahastoyhtitn korvaukset pddomaan 0,00 0,00 303,25
Fuusio 0,00 0,00 119819515,84
Tilikauden voitto/tappio 7879042,14 -24503 255,96 5994912,57
Rahastonarvo 31.12. 399 611 644,19 421737998,07 408912722,21

b) Laskelma rahaston sdant6jen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset
ryhmiteltyind
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LUETTELO S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT ESG 0SAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

ZAR

Clicks Group Ltd 300000
FirstRand Ltd 1000000
uUsD
Bancolombia SA 220000
Commercial International Bank 3309703
Credicorp Ltd 11482
TWD
Delta Electronics Inc 400000
Taiwan Semiconductor Manufactu 1230000
Giant Manufacturing Co Ltd 777195
MediaTekInc 284000
THB
Bangkok Bank PCL 1500000
CPALLPCL 5000000
Kasikornbank PCL 460 000
Charoen Pokphand Foods PCL 6000000
RUB
Magnit PJSC 46969
GlobaltruckManagement PJSC 965293
Tatneft PUSC 790529
VKIPJSC 124,690
PHP
Ayala LandInc 15000000
BDO UnibankInc 819900
GT Capital Holdings Inc 689000
SMPrime Holdings Inc 10000 000
MYR
IHH Healthcare Bhd 5000000
MXN
Fomento Economico Mexicano SAB 200000
GenteraSABde CV 3804033
KRW
KB Financial Group Inc 110000
Samsung Electronics Co Ltd 350000
LG Chem Ltd 16 000
NAVER Corp 15000
Samsung SDICo Ltd 16036
SKHynixInc 70000
INR
Apollo Hospitals Enterprise Lt 85000
BhartiAirtel Ltd 42 857
DaburIndia Ltd 600000
Godrej Consumer Products Ltd 300000
HDFC Bank Ltd 355000
IDR
Telkom Indonesia Persero Tbk P 20000000
UnileverIndonesia Tbk PT 15000000
HUF
OTPBankNyrt 100000
HKD
Alibaba Group Holding Ltd 2100000
JD.comInc 299992
Shanghai Pharmaceuticals Holdi 2160600
Tencent Holdings Ltd 525000
AAC Technologies Holdings Inc 2085500
BaiduInc 490000
China Everbright International 13000000
China Gas Holdings Ltd 3600000
China International Capital Co 2500000

China Mengniu Dairy Co Ltd 1400000

Kurssi
€/%

16,12
3,64

27,85
116
135,72

9,28
17,55
5,45
30,04

4,12
1,47
3,65
0,562

0,00
0,00
0,00
0,00

0,56
2,13
9,64
0,54

1,19

11,82
1,26

37,93
55,04
349,87
157,06
330,94
99,21

61,89
6,92
6,05

12,27

18,64

0,23
0,21

41,33

8,76
13,04
1,32
34,04
2,69
13,46
0,29
0,89
1,33
2,43

Markkina-arvo/
arvon muutos €

4836319,54
3638388,44

6127 817,51
3834905,26
1558 338,25

3711014,37
21685141,74
4231973,32
853059811

6181226,45
7372708,86
1635161,50
3096537,72

0,00
0,00
0,00
0,00

8 44586312
1748779,09
6644078,99
5377240,38

5926 639,41

236301718
4795 486,64

4172 480,28
19263 803,68
5597 896,58
2355828,22
5306918,14
6944785,28

5260332,19

296583,81
3627183,04
3681864,19
6583260,73

464397741
3112 640,55

4133312,41

18 403969,21
3912304,09
2860295,37

17868 403,97
5608782,34
6594755,63
3827784,48
3217564,69
3321200,04
3408142,45

Prosenttia
rahaston arvosta

1,21%
0,91%

1,53%
0,96%
0,39%

0,93%
5,40%
1,06%
2,13%

1,55%
1,85%
0,41%
0,77%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

2,11%
0,44%
1,66%
1,35%

1,48%

0,59%
1,20%

1,04%
4,82%
1,40%
0,59%
1,33%
1,74%

1,32%
0,07%
0,91%
0,92%
1,65%

1,16%
0,78%

1,03%

4,61%
0,98%
0,72%
4.47%
1,40%
1,65%
0,96%
0,81%
0,83%
0,85%
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LUETTELO S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT ESG 0SAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

China Merchants Bank Co Ltd
China Overseas Land & Investme
CSPC Pharmaceutical Group Ltd
Fuyao Glass Industry Group Co
Geely Automobile Holdings Ltd
Greentown Service Group Co Ltd
Haier Smart Home Co Ltd
Kingsoft Corp Ltd
Ping An Insurance Group Co of
Sunny Optical Technology Group
TravelSky Technology Ltd
Wuxi Biologics Cayman Inc
China Resources BeerHoldings
LiNing CoLtd
Meituan
CNY
By-health Co Ltd
Will SemiconductorCo Ltd Shan
WouxiLead Intelligent Equipmen
CLP
Cencosud SA
BRL
Ambev SA
Atacadao SA
Banco Bradesco SA
Banco do Brasil SA
Gogna Educacao
Hapvida Participacoes e Invest
LojasRennerSA
Suzano SA
Vibra Energia SA
Yhteensa
Listaamattomat arvopaperit
HKD
China Forestry Holdings Co Ltd
Euro-Asia Agricultural Holding
Hanergy Thin Film Power Group
Yhteensa

Kaikkiyhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara

Kasvuosuuksien maara A
Kasvuosuuksien méara B

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo A
Kasvuosuudenarvo B

1800000
3000000
5000000
1500000
3000000
7044000
700000
690200
1300000
550000
4127000
2000000
918 000
2000000
58 000

799919
199920
432600

1500000

2000000
493800
2000000
600000
3100000
9569200
2500000
454000
1500000

2500000
260000
391000

3,15 5675600,48
1,60 4785310,21
0,84 4208 012,61
4,41 660762311
1,00 298734119
0,34 2376198,65
2,56 1789274,78
2,79 1928 245,85
4,10 53272561,23
8,21 4517237,78
1,56 6458 603,82
3,43 6862 654,18
3,96 3639478,81
2,42 4845590,28
9,49 550 658,44
2,17 1736936,67
13,61 2720098,84
3,26 1412 049,11
1,72 2573338,86
2,56 5122 847,60
2,32 1146915,28
3,19 6376508,78
10,33 6200026,12
0,65 2018 357,18
0,83 7944133,72
3,25 812454527
10,38 4711680,32
4,25 6369 046,51
374660870,35

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00

374660 870,35
24950773,84

399 611644,19

22830 095,67
406712,32

17,20
17,20

1,42%
1,20%
1,05%
1,65%
0,75%
0,59%
0,45%
0,48%
1,33%
1,13%
1,62%
1,72%
0,91%
1,21%
0,14%

0,43%
0,68%
0,35%

0,64%

1,28%
0,29%
1,60%
1,55%
0,51%
1,99%
2,03%
1,18%
1,59%
93,76%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
93,76%
6,24%

100,00%

98,25%
1,75%



S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT KORKO

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot 4724202,79 -13255071,27
Johdannaissopimusten nettotuotot -719 658,26 1426770,91
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 461899,16 78 890,69
Korkotuotot 6480270,43 5759 221,23
Muut tuotot 1057576,62 -3369 621,40
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -1228796,49 -1129 326,60
Korkokulut 0,00 -28 409,08
Muut kulut -11583,97 -7885,29
TILIKAUDEN VOITTO 10763910,28 -10525 430,81
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 121662 288,07 115481774,79
Siirtosaamiset 3521720,77 3822365,64
Rahat ja pankkisaamiset 4646 376,40 6577755,29
Vastaavaayhteensa 129830 385,24 125881895,72
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 129735031,86 125790 761,67
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 95 353,38 91134,05
Vastattavaa yhteensa 129830 385,24 125881895,72
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 47298794 34713,26
Luovutustappiot -4458 803,91 -6051813,30
Realisoitumattomat arvonnousut 10981263,21 345654787
Realisoitumattomat arvonalentumiset -2271 244,45 -10694 519,10
Yhteensa 4724202,79 -13255 071,27
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 3789539,42 0,00
Luovutustappiot -3839254,29 0,00
Realisoitumattomat arvonnousut 1043 836,96 1713780,35
Realisoitumattomat arvonalentumiset -1713780,35 -287009,44
Yhteensé -719658,26 1426770,91
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -22732,11 -8807,58
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 125790 761,67 133704018,13 98334183,32
Rahasto-osuuksien merkinnat 29258700,87 12629 546,49 54916 471,01
Rahasto-osuuksien lunastukset -36 078 340,96 -10017372,14 -17233261,73
Tilikauden voitto 10763910,28 -10525 430,81 -2 313 374,47
Rahastonarvo 31.12. 129735 031,86 125790761,67 133704 018,13
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa ei ole kdytdsséa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita
2023 2022
Velat ja muut vastuut
Johdannaistenvakuutena olevat varat 2000000,00 2700000,00

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €

Arvopaperit, joilla kdydadan kauppaa muulla sdannellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja

yleisolle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

ZAR

Rep South Africa 28.2.2035 8.875% 40000000 4,18 1729 356,73
Rep South Africa 31.1.2037 8.5% 45000000 3,86 1816803,47
Rep South Africa 31.1.2040 9% 40000000 3,86 1618 200,11
uUsD

Bahrain 25.1.2028 4.25% 1500000 85,65 1309510,12
Barbados 1.10.2029 6.5% Sinkable 500000 85,83 436357,78
Boad 27.7.2027 5% 2000000 84,63 1730734,34
Brazil Rep Of 12.6.2030 3.875% 1500000 82,94 1246 641,43
Brazil Rep Of 21.2.2047 5.625% 2000000 79,49 1626088,53
Chile 7.5.20413.1% Callable 1000000 68,98 693833,42
Colombia Rep Of 15.3.2029 4.5% Callable 1000000 84,77 859 491,26
Colombia Rep Of 15.5.2051 4.125% Callable 1000000 60,46 609135,21
Colombia Rep Of 2.2.20347.5% Callable 1000000 95,70 984706,26
Colombia Rep Of 30.1.2030 3% Callable 1000000 76,41 775356,81
Costa Rica 4.4.20447% 1000000 94,76 962 567,01
Dominican Republ 21.1.20415.3% 1000000 78,67 807731,61
Dominican Republ 25.1.2027 5,95% 2500000 91,05 2333943,10
Eastn/Sthn Afri30.6.2028 4.125% 1000000 78,60 804 517,44
Emirates Develop 6.3.2024 3,516% 1000000 90,25 912 443,50
Indonesia (Rep) 11.1.2048 4.35% 1500000 84,16 1289970,13
Indonesia (Rep) 30.10.2049 3,7% 1500000 76,01 1148 407,56
Ivory Coast-Pdi15.6.2033 6.125% Sinkable 500000 83,51 418 648,48
Mongolia 5.6.2029 7.875% 500000 93,06 467 660,90
Mongolia 7.4.2026 5.125% 500000 88,36 447100,39
Morocco Kingdom 8.9.2033 6.5% 1000000 95,75 975623,85
OmanIntrnl Bond 1.8.2029 6% 1500000 93,98 1443170,09
Panama 16.3.2025 3,75% Callable 1500000 88,13 1336515,57
Panama TrBonds 25.7.2033 6.375% 1500000 84,85 1309809,22
Paraguay 30.3.2050 5.4% Call/Sink 1000000 80,81 820186,48
Philippines(Rep) 10.12.2045 2.65% 1000000 64,61 647378,12
Philippines(Rep) 2.2.2042 3,7% 1000000 77,82 791887,69
QatarState Of 2.6.2046 4,625% 600000 86,64 521695,71
Rep Of Guatemala 13.2.2028 4.875% 500000 88,40 450360,58
Rep Of Poland 16.11.2032 5.75% 800000 98,00 788 969,35
Repub Uzbekistan 25.11.2030 3.7% 1000000 76,29 766 076,26
Republic Of Peru 23.1.20312.783% Callable 1000000 78,98 800723,88
Saudilnt Bond 22.10.2030 3,25% 2000000 84,10 1692909,59
Saudilnt Bond 26.10.2046 4,5% 2500000 80,21 202311714
South Africa 12.10.2028 4.3% 1500000 84,85 1285213,93
South Africa 20.4.20527.3% 1000000 86,00 872654,72
South Africa 30.9.2029 4.85% 1000000 85,11 861926,57
State Of Israel 15.1.2030 2.5% 1500000 79,01 1200582,36
Turkey Rep Of 15.1.2028 9.875% 2000000 100,61 2093 665,45
United Mexican 14.8.20414.28% Callable 2000000 75,05 1530 044,36
United Mexican 22.4.2029 4,5% 2000000 89,38 1802760,93
United Mexican 24.5.20312.659% Callable 1000000 76,66 768 892,13
Uruguay 18.6.2050 5,1% Sinkable 1250000 91,08 1140 285,07
TRY

Asian Infrastruc 30.12.2024 42.25% 42000000 3,01 1265904,95
THB

Thailand Govt 20.6.20313.65% 30000000 2,81 844,604,36
Thailand Govt 25.6.2032 3,775% 50000000 2,84 1421449,97
RON

Romania Govt 25.7.2029 4.85% 12000000 18,84 2311007,97
Romania Govt 30.10.2028 8.75% 3000000 22,19 674256,35
PLN

Kfw 25.7.2025 0.625% 5000000 21,32 1069127,44
Poland Govt Bond 25.4.2028 2.75% 10000000 21,12 2155 252,40

Poland Govt Bond 25.4.20321.75% 6000000 1791 1090688,97

Prosenttia
rahaston arvosta

1,33%
1,40%
1,25%

1,01%
0,34%
1,33%
0,96%
1,25%
0,53%
0,66%
0,47%
0,76%
0,60%
0,74%
0,62%
1,80%
0,62%
0,70%
0,99%
0,89%
0,32%
0,36%
0,34%
0,75%
1,11%
1,03%
1,01%
0,63%
0,50%
0,61%
0,40%
0,35%
0,61%
0,59%
0,62%
1,30%
1,56%
0,99%
0,67%
0,66%
0,93%
1,61%
118%
1,39%
0,59%
0,88%

0,98%

0,65%
1,10%

1,78%
0,52%

0,82%
1,66%
0,84%
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PHP
Euro BkRecon&Dv 11.2.2026 2.5%
Euro Bk Recon&Dv 18.4.2027 3.75%
Philippines(Rep) 14.1.2036 6,25%
PEN
Peru B Soberano12.8.2032 6.15%
MYR
Malaysia Govt 30.6.20314.232%
Malaysia Govt 31.5.2027 3.502%
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893%
MXN
Interamer Dev Bk12.2.20247.7%
Intl Fin Corp 27.1.2037 0% ZCPN
Mexican Bonos 13.11.20427.75%
Mexican Bonos 31.5.2029 8,5%
INR
Exp-Imp Bk Korea 16.10.2030 8.1%
Int Bk Recon&Dev 9.2.2029 6.05%
Interamer Dev Bk 8.8.2033 7%
IDR
Asian Dev Bank13.12.2028 6.3%
Euro Bk Recon&Dv 7.2.2028 4.25%
Indonesia Gov't15.2.2033 7%
Indonesia Gov't 15.8.20516.875%
Int BkRecon&Dev 1.12.2026 5%
HUF
Hungary Govt 24.11.2032 4.75%
Hungary Govt 27.10.2027 3%
EUR
Albania 9.6.2028 5.9%
Montenegro Rep16.12.2027 2.875% Callable
N Macedonia Bond 3.6.2026 3.675%
Prov Buenos Aire 1.9.2037 2.85% Sinkable Step Cpn
Romania 28.1.2050 3.375%
Romania 29.10.2035 3,875%
Senegal Rep 0f 13.3.2028 4.75% Sinkable
Serbia Republic 3.3.20331.65%
CzZK
Czech Republic13.10.2033 2%
Czech Republic17.9.2025 2,4%
cop
Colombia Rep Of 28.6.20279.85%
Int Bk Recon&Dev 19.1.2030 0% ZCPN
Intl Fin Corp 16.1.2024 2.9%
CNY
Asian Dev Bank24.1.2027 2.45%
Asian Dev Bank5.3.20242.9%
Kfw 23.3.2026 2.52%
CLP
Tesoreria Pesos1.10.20332.8%
BRL
Asian Dev Bank5.2.2026 6%
Int Bk Recon&Dev 9.2.2029 9.5%
Intl Fin Corp 26.5.2027 0% ZCPN
Intl Fin Corp 3.2.202710%
Yhteensa
Vakioimattomat johdannaissopimukset
FX forward EUR/USD15.03.2024
Yhteensa

Kaikkiyhteensa

30000000
80000000
20000000

10000000

14000000
7000000
14000000

40000000
70000000
40000000
70000000

100000000
100 000000
200000000

10000000000
15500000 000
60000000000
16 000 000 000
25000000000

500000000
600000000

1000000
500000
1500000
88 651
1000000
1500000
500000
1500000

60000000
30000000

3000000000
14000000000
1500000000

12000000
9000000
10000000

1000000000
10000 000
14500000

17500 000
7500000

-49000000

1,65
1,56
154

23,82

20,23
19,64
21,61

5,32
1,69
471
5,25

111
1,04
1,10

0,01
0,01
0,01
0,01
0,01

0,24
0,24

102,53
87,96
97,26
33,46
68,32
85,42
92,65
74,22

3,49
3,92

0,02
0,01
0,02

12,67
12,75
12,74

0,08
17,83
19,15

14,07
19,26

1,00

47438847
1257804,63
317 409,46

2440264,88

2889385,12
1378 548,20
3033638,23

227362210
1180706,66
1893313,75
3691979,70

1126 710,60
1102983,68
2261086,72

588 292,00
889075,85
3749 099,06
966 819,77
1430822,87

1214529,84
1441208,50

1058 054,04
440 290,59
1490438,48
30972,00
714126,03
1290972,50
482118,20
1133639,51

2101391,79
1182906,91

712268,91
1906914,26
359909,51

15565 345,28
1174934,07
1298 665,73

851526,27

1883762,90
3004222,37
2462170,96
1571043,91
124093 311,35

1043836,96
1043836,96

125137148,31

0,37%
0,97%
0,24%

1,88%

2,23%
1,06%
2,34%

1,75%
0,91%
1,46%
2,85%

0,87%
0,85%
1,74%

0,45%
0,69%
2,89%
0,75%
1,10%

0,94%
111%

0,82%
0,34%

1,15%
0,02%
0,55%
1,00%
0,37%
0,87%

1,62%
0,91%

0,55%
1,47%
0,28%

1,20%
0,91%
1,00%

0,66%

1,45%
2,32%
1,90%
1,21%
95,65%

0,80%
0,80%

96,46%
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Kassa ja muut varat, netto 4597 883,55 3,54%
Rahastonarvo 129735 031,86 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara 7803105,36

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo 16,63 100,00%



S-PANKKI KIINTEISTOVARAINHOITO
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 15.9.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot -10381,21 9896,67
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 110150,61 0,00
Korkotuotot 2334,93 735,23
Muut tuotot 3159,75 0,00
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -97150,82 -17542,60
Korkokulut -6438,04 -732,57
Muut kulut 3139,70 0,00
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 4814,92 -7643,27
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 4.473914,79 3326000,26
Siirtosaamiset 3339,65 0,00
Rahat ja pankkisaamiset 510720,46 1181498,79
Vastaavaayhteensa 4987974,90 4507 499,05
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 4976082,23 4419143,86
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 11892,67 88 355,19
Vastattavaa yhteensa 4987974,90 4507 499,05
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutustappiot -73995,84 0,00
Realisoitumattomat arvonnousut 232289,27 9896,67
Realisoitumattomat arvonalentumiset -175 456,89 0,00
Korkosidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut 6782,25 0,00
Yhteensa -10381,21 9896,67
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -18 579,03 0,00
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JAVASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022
€ €
a) Rahastonarvoll. 4419143,86 0,00
Rahasto-osuuksien merkinnat 595958,78 442678713
Rahasto-osuuksien lunastukset -53948,70 0,00
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 10113,37 0,00
Tilikauden voitto/tappio 4814,92 -7643,27
Tuotonjako 0,00 0,00
Rahastonarvo 31.12. 4976082,23 4419143,86
b) Laskelma rahastons&dantdjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Paaasiallisestikiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston, samoin kuin
erikoissijoitusrahaston, jossa on 27 §:n mukaisestivahemman kuin 50 osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava
kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintdan kolme neljasosaa tilikauden voitosta,
pois lukien realisoitumattomat arvonmuutokset.
2023 2022
Tilikauden voitto 4.814,92 -7643,27
Realisoitumattomat arvonmuutokset 63 614,63 9896,67
Tuotonjakokelpoiset varat -568799,71 -17539,94
c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
e) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyind
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LUETTELO S-PANKKI KIINTEISTOVARAINHOITO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

iShares European Property Yiel 10500,00
Yhteensa

Muut arvopaperit

EUR
S-Pankki Asunto E 101500,00
S-Pankki Lyhyt Korko A 18 220,41
S-Pankki Metsa E 47 349,85
S-Pankki Toimitila E 4294,09
S-Pankki Tontti E 16483,90
S-Pankki Uudistava Maatalous E 10 846,42
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara
Aosuuksien maara

B osuuksien maara

CKosuuksien méara

CTosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo
Bosuudenarvo
CKosuuksienmaara
CTosuuksienmaara

Kurssi Markkina-arvo/
€/% arvonmuutos €

29,85 313372,50
313372,50

8,54 867165,25
24,80 451782,25
1114 527 496,26
91,69 393708,79
109,91 1811694,50
10,02 108 695,25
4160542,29

4473 914,79

50216744

4976082,23

239 095,52
258 944,87
0,00
0,00

9,96
10,02
10,11
10,11

Prosenttia
rahaston arvosta

6,30%
6,30%

17,43%
9,08%
10,60%
7,91%
36,41%
2,18%
83,61%

89,91%

10,09%

100,00%

48,01%
51,99%
0,00%
0,00%



S-PANKKI KORKOVARAINHOITO

ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 1988 662,55 -3132819,00
Johdannaissopimusten nettotuotot -478 491,50 890529,30
Korkotuotot 56 661,30 0,00
Muut tuotot 0,01 -0,01
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -59 633,62 -57602,21
Korkokulut 0,00 -42 533,22
Muut kulut -2565,85 -3396,48
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 1504632,89 -2345821,62
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 32715275,49 36682993,09
Myyntisaamiset 0,00 42 400,00
Siirtosaamiset 0,00 66,45
Rahat ja pankkisaamiset 658 337,09 3298 338,60
Vastaavaayhteensa 33373612,58 40023798,14
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 33369616,27 39817672,30
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 3996,31 206125,84
Vastattavaa yhteensa 33373612,58 40023798,14
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ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 96058,92 329830,32
Luovutustappiot -1032677,01 -94430,16
Realisoitumattomat arvonnousut 3155027,66 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -229747,02 -3368 219,16
Yhteensa 1988 662,55 -3132819,00
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 1095100,00 2862 401,00
Luovutustappiot -1573591,50 -1971871,70
Yhteensa -478 491,50 890529,30
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -736,50 -1399,70
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
JAETUT JA UUDELLEEN SIJOITETUT TUOTOT
Jaetut tuotot 281,82 634,07
Uudelleen sijoitetut tuotot 1504351,07 -2 346 455,69
Yhteensa 1504632,89 -2345821,62
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 39817672,30 41796105,38 53731821,64
Rahasto-osuuksien merkinnat 789008752 9471724,28 13918 812,67
Rahasto-osuuksien lunastukset -15 842 494,62 -13171990,71 -25806 067,43
Fuusio 0,00 4068 289,04 0,00
Tilikauden voitto/tappio 1504632,89 -2345821,62 -47 408,22
Tuotto-osuuksien jako -281,82 -634,07 -1053,28
Rahastonarvo 31.12. 33369616,27 39817672,30 41796105,38
b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12. 2023 2022 2021
Tuotto-osuuksien osuus rahaston arvosta 30971,93 30069,43 32575,45
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
2023 2022 2021
Velat ja muut vastuut
Johdannaisten vakuutena olevat varat 375834,78 1440725,76 598 854,22

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI KORKOVARAINHOITO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvonmuutos€  rahastonarvosta
Muut arvopaperit
EUR
ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl 49838,29 13,10 652 632,46 1,96%
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A 283381,98 33,49 949156771 28,44%
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A 41883,02 19,51 817032,98 2,45%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A 229 325,00 16,63 3812780,38 11,43%
S-Pankki Lyhyt Korko A 346 420,55 24,80 8589636,10 25,74%
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A 658 486,37 14,20 9351625,86 28,02%
Yhteensa 32715275,49 98,04%
Kaikkiyhteensa 32715275,49 98,04%
Kassa ja muut varat, netto 654340,78 1,96%
Rahastonarvo 33369616,27 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 2483773,28
Tuotto-osuuksien maara 3522,66

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo 13,42 99,86%
Tuotto-osuudenarvo 8,79 0,14%



S-PANKKI LYHYT KORKO SIJMOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-3112.2023

11.-3112.2022

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 2469584,01 -1017999,90
Korkotuotot 3069 811,96 846732,70
Muut tuotot -0,08 18 868,81
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -424560,49 -352961,70
Korkokulut 0,00 -87882,82
Muut kulut -6818,78 -5189,00
TILIKAUDEN VOITTO 5108 016,62 -598 431,91
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 173188 489,07 96322858,10
Siirtosaamiset 2169 686,06 141217445
Rahat ja pankkisaamiset 2987604,24 10443 004,98
Vastaavaayhteensa 178 345779,37 108178 037,53
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarnvo 177166 048,03 107160 953,73
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 987659,39 990795,92
Siirtovelat 192 071,95 26287,88
Vastattavaa yhteensa 178 345779,37 108178 037,53
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 649 993,90 0,00
Luovutustappiot -496 590,00 -290335,88
Realisoitumattomat arvonnousut 2438 273,95 316789,35
Realisoitumattomat arvonalentumiset -122 093,84 -1044 453,37
Yhteensa 2469584,01 -1017999,90
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -962,00 -266,00
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JAVASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l 107160 953,73 109175 668,67 108 441526,62
Rahasto-osuuksien merkinnat 148 314 400,02 63594 951,97 78 697 403,42
Rahasto-osuuksien lunastukset -83442267,15 -65011235,00 -77837699,44
Rahastoyhtidn korvaukset pddomaan 24944,81 0,00 0,00
Tilikauden voitto/tappio 5108 016,62 -598 431,91 -125561,93
Rahastonarvo 31.12. 177166 048,03 107160 953,73 109175 668,67
b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
2023 2022
Velat ja muutvastuut
Johdannaisten vakuutena olevat varat 0,00 340 000,00

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY

Arvopaperit, joilla kdydadan kauppaa muulla sdannellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

EUR
Abb Finance Bv 31.3.2024 0.625%
Abbvie Inc17.5.20241.375% Callable
Abn Amro BankNv15.1.2024 0.875%
Abn Amro BankNv 23.1.2024 2.375%
Alfa Laval Treas 25.6.2024 0.25% Callable
Assa Abloy Ab16.9.2024 0.4%
At&T Inc15.3.2024 2,4% Callable
Banco Bilbao Viz10.5.2026 Callable VAR
Banco Bilbao Viz14.5.20251,375%
Banco Santander26.1.2025 Callable VAR
Banqg Fed Crd Mut 5.2.2024 0.125%
BayerAg 6.7.2024 0.375% Callable
Bnp Paribas 15.7.2025 Callable VAR
Bnp Paribas19.3.20251.25%
Bnp Paribas 4.6.2026 Callable VAR
Bp Capital PIc25.1.20241.117% Callable
Bpce 15.7.20241%
Caixabank1.10.2024 0.625%
CargotecOyj28.3.2024 2.375% Callable
CarrefourSa 26.4.20240,75% Callable
Caverion 25.2.2027 2.75% Callable
Citigroup Inc22.5.20242.375%
Conti-Gummi Fin 25.9.20241.125% Callable
Credit Agricole 24.6.20240.5%
Credit Suisse Ld 31.5.20242.125%
Danaher Corp 30.3.20241.7% Callable
Danske Bank A/S 27.8.2025 Callable VAR
Deutsche Bank Ag10.6.2026 Callable VAR
Deutsche Bank Ag19.11.2025 Callable VAR
E.OnIntlFinBv17.1.2024 3%
Elisa Oyj17.3.2024 0.875% Callable
EniSpa18.1.20241,75%
Ericsson Lm1.3.20241.875%
Essity Ab 27.3.20241.125% Callable
Exxon Mobil Corp 26.6.2024 0.142% Callable
Ferrovial Emisio 15.7.2024 2,5%
Fingrid Oyj 3.4.2024 3.5%
Fonterra Co-Op 8.11.2024 0.75%
Ford MotorCred 6.3.2024 3.021%
Gen Motors Fin1.4.2024 2.2% Callable
Goldman Sachs Gp 15.5.20241.375% Callable
Hsbc Holdings 6.9.2024 0.875%
HuhtamakiOyj20.11.2026 1.125% Callable
Huhtamaki Oyj 4.10.20241.625% Callable
Iberdrola Fin Sa 7.3.2024 1% Callable
Ing Groep Nv 14.2.20251.125%
Ing Groep Nv 29.11.2025 Callable VAR
Intesa Sanpaolo16.11.2025 FRN
Intesa Sanpaolo18.1.20241.375%
John Deere Cash 2.4.20241.375%
Johnson Controls 25.2.20251,375% Callable
Kellogg C010.3.20251,25%

Maara kpl/
nimellisarvo/€

500000
1000000
500000
2000000
875000
1000000
2000000
1400000
1000000
2000000
2500000
2000000
1000000
500000
500000
2000000
1000000
2000000
1250000
2000000
1700000
2000000
1000000
1000000
1000000
1000000
1000000
1000000
600000
1000000
320000
1500000
2000000
1370000
2500000
1500000
2411000
1500000
2000000
500000
2000000
2000000
1000000

198 000
2000000
1000000
1000000
1500000
2000000
2190000
500000
2000000

Kurssi
€/%

99,21
99,07
99,90

99,91
98,24
97,50
99,69

100,65

97,04
99,76
99,65
98,17
98,18
97,30
95,66
99,82
98,61
97,69
99,63
99,08
98,74
99,47
98,02
98,42
99,21
99,43
97,82
96,94
97,29
99,98
99,39
99,91
99,62
99,37
98,24
99,25
99,87
97,43
99,75
99,49
99,05
98,04
92,07
97,89
99,50
97,42
96,61

100,25

99,88
99,33
97,26
97,51

Markkina-arvo/
arvon muutos €

498 385,94
999 210,44
503681,23
2042 466,58
860 743,91
976 096,61
2031641,64
1445794,34
97897314
1997 046,58
2493 949,66
1966 946,56
98408142
491341,80
479725,77
2017127,45
989682,84
1956 899,62
1267799,80
1991622,95
1717833,23
2018 081,69
983080,08
986758,31
1004418,74
1007026,78
979873,99
976978,80
584 419,74
1028198,36
320234,03
1523 491,64
2023365,08
1373088,45
245770410
1505 890,66
2470213,37
1462942,62
2044194,43
505634,86
1998 211,15
1966150,82
921898,77
194119,98
2006149,51
984 011,37
966202,46
1512269,63
2023573,15
2197711,01
492 092,563
1970 321,97

Prosenttia
rahaston arvosta

0,28%
0,56%
0,28%
1,15%
0,49%
0,55%
1,15%
0,82%
0,55%
1,13%
1,41%
1,11%
0,56%
0,28%
0,27%
1,14%
0,56%
1,10%
0,72%
1,12%
0,97%
1,14%
0,55%
0,56%
0,57%
0,57%
0,55%
0,55%
0,33%
0,58%
0,18%
0,86%
1,14%
0,78%
1,39%
0,85%
1,39%
0,83%
1,15%
0,29%
1,13%
1,11%
0,52%
0,11%
1,13%
0,56%
0,55%
0,85%
1,14%
1,24%
0,28%
1,11%
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Kemira Oy 30.5.20241.75% Callable 1200000 99,15 1202069,31 0,68%
Luminor Bank11.3.2025 0.01% 500000 95,91 479595,03 0,27%
Mercedes-BenzIn1.12.2025 FRN 1500 000 100,11 1506 675,83 0,85%
Mizuho Financial 16.10.2024 0,956% 1000000 97,81 980 042,90 0,55%
Molnlycke Hid 28.2.2024 1.75% 2500000 99,64 2527388,36 1,43%
Molnlycke HId 28.2.20251.875% 1000000 97,73 992 926,44 0,56%
Morgan Stanley 23.10.2026 Callable VAR 1000000 96,03 962 746,67 0,54%
Neova 7.10.2024 2.125% Callable 1800000 97,60 1765420,18 1,00%
Nokia Oyj15.3.2024 2% Callable 100000 99,43 101012,23 0,06%
Nokia Oyj15.5.2025 2.375% Callable 2200000 98,31 2195303,18 1,24%
Nordea Bank Abp 6.9.2026 Callable VAR 2000000 101,31 2053354,10 1,16%
Oma19.5.2025 FRN 1500 000 98,98 1492 295,75 0,84%
Op Corporate Bk1.7.2024 0.125% 2000000 98,13 1963856,34 1,11%
Op Corporate Bk19.6.2024 0.375% 500000 98,35 492718,73 0,28%
Orange 15.7.20241,125% Callable 1500 000 98,62 1485559,80 0,84%
Praxairinc12.2.20241.2% 1000000 99,69 1007 460,55 0,57%
Rentokil Initial 22.11.2024 0,95% Callable 2000000 97,38 1949 460,77 110%
Sanoma Oyj18.3.2024 0.625% Callable 1600 000 99,25 1595798,21 0,90%
Securitas Ab20.2.20241,125% Callable 1990000 99,60 2001256,31 1,13%
Securitas Ab 6.3.20251.25% Callable 500000 96,85 489343,80 0,28%
Signify Nv11.5.2024 2% Callable 1000000 99,20 1004707,60 0,57%
Skandinav Enskil 1.7.2024 0.05% 1900000 98,11 1864597,81 1,05%
Societe Generale 15.2.20241.25% 1000000 99,69 1007706,16 0,57%
S-Pankki Oyj 4.4.2025 FRN 1500 000 98,94 1500930,25 0,85%
Sparebank10Oest 30.9.2024 0.25% 796000 97,37 775578,42 0,44%
Sparebank1S8r25.3.20240.625% 1000000 99,25 997 274,34 0,56%
Svenska Hndlsbkn 15.4.2025 1% 1100000 97,04 1075205,10 0,61%
Svenska Hndlsbkn 18.6.2024 0.125% 500000 98,29 491781,28 0,28%
SwedbankAb 5.5.2025 0.75% 1100000 96,43 1066 083,75 0,60%
Tele2 Ab15.5.20241.125% Callable 1150 000 98,97 1146191,43 0,65%
Telefonica Emis 5.2.20241,069% Callable 1500 000 99,75 1510 630,60 0,85%
Telia Co Ab14.2.2024 3.625% 1948 000 99,94 2008 411,75 1,13%
Teollisuuden Voi 4.2.2025 2.125% Callable 1200000 98,01 1198 975,07 0,68%
Teollisuuden Voi8.5.20242.8% 1000000 99,09 1008 828,14 0,57%
Tietoevry Oyj17.6.2025 2% Callable 1500 000 9714 1473 098,61 0,83%
Toyota Motor Fin 31.8.2025 FRN 800000 100,16 804055,89 0,45%
Ubs Group 17.7.2025 Callable VAR 1000000 98,39 989495,25 0,56%
Ubs Group 21.3.2025 Callable VAR 1000000 99,32 1000932,24 0,56%
Unicredit Spa 20.1.2026 Callable VAR 1500 000 9714 1473955,07 0,83%
Upjohn Finance 23.6.20241.023% Callable 1000000 98,51 990 362,70 0,56%
Volkswagen Bank 31.1.20241.875% 1000000 99,81 101514479 0,57%
Volkswagen Intfn10.6.2024 0.05% 1000000 98,31 983365,96 0,56%
Volvo Treas Ab 22.2.2024 FRN 1000000 100,08 1005492,00 0,57%
Alandsbanken Abp 23.2.2024 3000000 99,37 2981124,42 1,68%
AML1- 04.01.2024 1000000 99,92 999 216,93 0,56%
APOT-12.02.2024 1000000 99,49 99494414 0,56%
FINNLINES OYJ 4.1.2024 1000000 99,93 999 266,85 0,56%
FINTR- 05.03.2024 3000000 99,24 2977102,89 1,68%
FLG1S-30.01.2024 2000000 99,62 1992 301,54 1,12%
FORTU-18.04.2024 2000000 98,74 1974861,22 1,11%
FORTU-29.05.2024 1000000 98,31 983078,03 0,55%
FORTUMOYJ 02.01.2024 1000000 99,95 999 528,41 0,56%
FORTUMOQYJ 17.06.2024 1000000 97,99 979931,85 0,55%
FSKRS-16.04.2024 3000000 98,69 2960 828,55 1,67%

FSKRS-25.01.2024 1000000 99,68 996 824,35 0,56%
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HUH1V-11.03.2024 1000000 99,11 991138,48 0,56%
HYPO-17.10.2024 2000000 96,94 1938759,32 1,09%
NEOT-11.01.2024 1000000 99,84 998 382,20 0,56%
NEOT-15.05.2024 1000000 98,28 982767,69 0,55%
NEOT-18.03.2024 2000000 99,01 1980211,70 1,12%
NEOVA-02.01.2024 2000000 99,95 1999 061,14 1,13%
OKDAV-15.05.2024 2000000 98,38 1967685,10 1,11%
OMASP-18.04.2024 2000000 98,76 1975281,00 1,11%
PATRIA-30.04.2024 2000000 98,62 1972418,08 1,11%
POHJO- 07.06.2024 1000000 98,17 981683,31 0,55%
POHJO-14.02.2024 2000000 99,48 1989582,82 1,12%
RAMIR-02.01.2024 1000000 99,94 999 449,60 0,56%
RAMIR-02.04.2024 1000000 98,71 987088,21 0,56%
SANDS-11.01.2024 1000000 99,85 998 540,61 0,56%
SANDS-18.01.2024 2000000 99,78 1995562,64 1,13%
TEKNO- 07.03.2024 1000000 99,15 99147754 0,56%
TERVEYSTALO HEALTHCARE 28.02.2024 1000000 99,27 992723,35 0,56%
TIETO- 04.03.2024 2000000 99,24 1984.894,20 1,12%
TORNA-15.03.2024 2000000 99,11 1982220,40 1,12%
UPONO- 01.03.2024 1000000 99,28 992 755,19 0,56%
Yhteensa 174357140,02 98,41%
Kaikkiyhteensa 174357140,02 98,41%
Kassa ja muut varat, netto 2808908,01 1,59%
Rahastonarvo 177166 048,03 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara
Kasvuosuuksien maara 7145105,42

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo 24,80 100,00%



S-DANKKI METSA ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-3112.2023

11.-3112.2022

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Metsakiinteistojen nettotuotot 18122 884,60 32424038,00
Korkotuotot 70294373 309712,26
Muut tuotot
Muut tuotot 1403986,45 7830291
KULUT
Palkkiokulut
rahastoyhtidlle -2885225,31 -2478 091,47
Korkokulut -4754,33 -14.894,95
Muut kulut
Varainsiirtovero -1632919,11 -2658932,32
Muut kulut -631808,82 -60222,79
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 15075107,21 27599911,64
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Metsé&kiinteistot markkina-arvoon 216 254.017,40 200228 017,48
Pitkdaikaiset saamiset 8628 634,76 10798 744,63
Lyhytaikaiset saamiset 248371421 764611,51
Siirtosaamiset 312733,81 124482,40
Rahat ja pankkisaamiset 15827 215,39 19119766,58
Vastaavaayhteensa 243506 315,57 231035622,60
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 236207184,50 218 463 669,08
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 7299131,07 12571953,52
Vastattavaa yhteensa 243506315,57 231035622,60



170

TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

METSAKIINTEISTOJEN NETTOTUOTOT 2023 2022
Realisoituneet voitot 140 000,00 12618,97
Metséakiinteistdjen realisoitunut tuotto 3330908,22 3981627,66
Metséakiinteistdjen hoitokulut -1216 623,54 -1138 274,91
Realisoitumattomat arvonnousut 20489660,23 31977 426,31
Realisoitumattomat arvonlaskut -4621060,32 -2409 360,03

18122 884,60 32424038,00

MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia

TASEEN LIITTEET 31.12.2023

2023 2022 2021

a) Rahastonarvoll. 218 463 669,08 157380298,08 109282202,96

Rahasto-osuuksien merkinnat 15594 233,46 45338184,17 33329561,05
Rahasto-osuuksien lunastukset -12927618,00 -11877200,64 -2095 006,36
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 1792,75 22 475,83 970,40
Tilikauden voitto/tappio 15075107,21 27599911,64 16862 570,03
Rahastonarvo 31.12. 236207184,50 218 463 669,08 157380298,08
Rahaston kirjanpidollisen arvon oikaisu kertyneeseen pdédomaan 2023 2022
Rahastonarvoon tehty oikaisu varainsiirtoveroista REMEBUEER T2 = 236207184,50 218 463 669,08
Tilinpaatos
Hankintamenojen
jaksotus 3112, 1647260,85 2307309,88
FEEEIEnEROEILE - 237854 445,35 220770978,96
Arvonlaskenta
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Paaasiallisestikiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston, samoin kuin
erikoissijoitusrahaston, jossa on 27 §:n mukaisestivahemman kuin 50 osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava
kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintdan kolme neljdsosaa tilikauden voitosta,
pois lukien realisoitumattomat arvonmuutokset.
2023 2022 2021
Tilikauden voitto 15075107,21 27599911,64 16862570,03
Realisoitumattomat arvonmuutokset 15868 599,92 29568 066,28 18 460146,03
Tuotonjakokelpoiset varat -793492,71 -1968 154,64 -1597576,00

c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maéra kpl/
nimellisarvo/€

Kiinteistot

EUR

Aariyhteismetsa Ikaalisten kunnassa
Aariyhteismetsa Mikkelin kunnassa
Aariyhteismetsa Vesannon kunnassa
Aarnionkangas Leppavirran kunnassa
Aatunmaa Karstulan kunnassa
AhoHalsuan kunnassa

Ahola Suomussalmen kunnassa
Ahvensuo Puolangan kunnassa
Ainola Toivakan kunnassa

Alajarvil Kuopion kaupungissa
Alajarvi2 Kuopion kaupungissa
Alajarvi4 Kuopion kaupungissa
Alatalo Leppévirran kunnassa
Ala-Vaara Kiteen kaupungissa
Ala-Vilppula Hartolan kunnassa

Alho Suomussalmen kunnassa
Annala Polvijarven kunnassa
Ansaloma Rovaniemen kaupungissa
Anttila Alavuden kaupungissa

Askola Kontiolahden kunnassa

Astaa Hdmeenlinnan kaupungissa
Aurala Suomussalmen kunnassa
Auroran yhteismetsé llomantsin kunnassa
Avela Posion kunnassa

Effoinaho Karkkilan kaupungissa
Elosaari Keiteleen kunnasssa
Erdkumpu Rovaniemen kaupungissa
Haapasenmaki Leppavirran kunnassa
Haavisto Palkaneen kunnassa

Hakola Taivalkosken kunnassa
Hakovuori Rantasalmen kunnassa
Hankala Urjalan kunnassa

Hannula Enonkosken kunnassa
Hannula Karsdmaen kunnassa
Hatelikko Kiuruveden kaupungissa
Haukilahti Sotkamon kunnassa
Haukkasalo Mikkelin kaupungissa
Hautala Kemijarven kaupungissa
Havujoki Puolangan kunnassa
Heikinpelto Karsdmaen kunnassa
Heikkala Il Karkkilan kaupungissa
Heikkila Lieksan kaupungissa
Heinoskorpi Urjalan kunnassa
Heiskala Joensuun kunnassa
Heposuo Liperin kunnassa
Heteenaho Rautalammin kunnassa
Hetemaki Nurmeksen kaupungissa
Hiekkahauta Leppavirran kunnassa
Hiidenvaara Suomussalmen kunnassa
Hiirennakki Varkauden kaupungista
Hirsikorpi Puolangan kunnassa
Hirsviita Lohjan kunnassa

Hirvikallio Mikkelin kaupungin Hakkilan kylassa
Hirvilampi Lappeenrannan kaupungissa
Hirvimaki Keiteleen kunnassa

Hoikka Joroisten kunnassa
Honkakangas Kuopion kaupungissa
Honkaméaki Viereméan kunnassa

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R BB R B BBRBRRERRRRRR R R B P B B B P B BB

Kurssi
€/%

326 662,82
432581,93
577480,59
658 600,60
471819,26
297430,20
279203,55
348 394,13
297750,12
247 349,01
1569672,56
40515,11
386860,05
414612,59
339905,01
11778713
51761,58
29134,32
354186,09
202978,34
218 997,93
274929,12
515712,99
351023,94
1989 066,85
321048,26
140 445,26
773948,49
352896,83
165780,95
450 000,00
204905,69
168 881,03
545 8565,43
130302,19
32522,16
703288,89
320837,03
260 652,26
18 253,04
312 854,48
61249,94
60298,59
647900,78
30675,08
223120,59
135850,77
0,00
169134,69
111968,89
72206,81
704733,77
455725,21
889442,64
302 065,91
167 408,64
6LL L7564
54397711

Markkina-arvo/
arvon muutos €

326662,82
432581,93
577480,59
658 600,60
471819,26
297 430,20
279203,55
348 394,13
297750,12
247349,01
169672,56
40515,11
386860,05
414612,59
339905,01
11778713
51761,58
29134,32
354186,09
202978,34
218 997,93
274929,12
515712,99
351023,94
1989 066,85
321048,26
140 445,26
773948,49
352896,83
1565780,95
450 000,00
204905,69
168 881,03
545 855,43
130302,19
325622,16
703288,89
320837,03
260 652,26
18 253,04
312854,48
61249,94
60298,59
647900,78
30675,08
223120,59
135850,77
0,00
1569134,69
111968,89
72206,81
704733,77
455725,21
88944264
302 065,91
167 408,64
BLL 475,54
54397711

Prosenttia
rahaston arvosta

0,14%
0,18%
0,24%
0,28%
0,20%
0,12%
0,12%
0,15%
0,13%
0,10%
0,07%
0,02%
0,16%
0,17%
0,14%
0,05%
0,02%
0,01%
0,15%
0,09%
0,09%
0,12%
0,22%
0,15%
0,84%
0,14%
0,06%
0,33%
0,15%
0,07%
0,19%
0,09%
0,07%
0,23%
0,05%
0,01%
0,30%
0,13%
0,11%
0,01%
0,13%
0,03%
0,03%
0,27%
0,01%
0,09%
0,06%
0,00%
0,07%
0,05%
0,03%
0,30%
0,19%
0,37%
0,13%
0,07%
0,27%
0,23%
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Hytti Kdrsdmaen kunnassa 1 112 323,08 112323,08 0,05%
Hyotyla Paltamon kunnassa 1 28168,11 28168,11 0,01%
Harkdmaki Kuhmon kaupungissa 1 261065,86 261065,86 0,11%
likkola Tuusniemen kunnassa 1 L442139,44 L42139,44 0,19%
lisakkala Kouvolan kaupungissa 1 162172,24 162172,24 0,07%
lImola llomantsin kunnassa 1 131672,56 131672,56 0,06%
IImosuo llomantsin kunnassa 1 65 853,59 65 853,59 0,03%
Isovaara Nurmeksen kaupungissa 1 597369,42 597 369,42 0,25%
Jaakkola Soinin kunnassa 1 175263,22 175263,22 0,07%
Jatkola Polvijarven kunnassa 1 121074,19 121 074,19 0,05%
Jauhonmaa Oriveden kaupungissa 1 330984,27 330984,27 0,14%
Jerkku Laihian kunnassa 1 220958,13 220958,13 0,09%
Jokela Parkanon kaupungissa 1 101789,59 101789,59 0,04%
Jokelanaho Puolangan kunnassa 1 163717,02 163717,02 0,07%
Jokikangas Il Sonkajarven kunnassa 1 55908,19 55908,19 0,02%
Jokikangas Sonkajarven kunnassa 1 131217,30 131217,30 0,06%
Jokiméaki Joensuun kaupungissa 1 350202,49 350202,49 0,15%
Jokiniemi Tervon kunnassa 1 295717,24 295 717,24 0,12%
Jokiniemi Adnekosken kaupungissa 1 128 017,55 128 017,55 0,05%
Jokiniitty Yl6jarven kunnassa 1 3822,61 3822,61 0,00%
Jokinniitty Petédjaveden kunnassa 1 12311,85 12311,85 0,01%
Joutsenlahti Pertunmaan kunnassa 1 415 874,43 415 874,43 0,17%
Juhola Viereméan kunnassa 1 261853,90 261853,90 0,11%
Jukola Joensuun kaupungissa 1 256 044,92 256 044,92 0,11%
JurvanvaliLaihian kunnassa 1 52 426,77 52 426,77 0,02%
JuutiLohjan kunnassa 1 808740 808740 0,00%
Jylhdnketo Kuortaneen kunnassa 1 338 000,53 338 000,53 0,14%
Janiksenmaa Pertunmaa kunnassa 1 253 015,22 253 015,22 0,11%
Jarventaus Lahden kunnassa 1 39232749 39232749 0,16%
Jarventaus Mikkelin kaupungissa 1 206 495,14 206 495,14 0,09%
Kaarela Pudasjarven kaupungissa 1 332583,69 332583,69 0,14%
Kaihola Varkauden kaupungissa 1 194102,09 194102,09 0,08%
Kainuu Haapaveden kaupungissa 1 256720,97 256720,97 0,11%
Kainuunneva Haapaveden kaupungissa 1 3818749 3818749 0,02%
Kaitakangas Kangasniemen kunnassa 1 395513,29 395513,29 0,17%
Kaitala Jyvaskylan kaupungissa 1 536 030,90 536 030,90 0,23%
Kaivos Keuruun kaupungissa 1 363 000,61 363 000,61 0,15%
Kaksihaasia Siikalatvan kunnassa 1 60 354,39 60 354,39 0,03%
Kallioharju Tervon kunnassa 1 221751,09 221751,09 0,09%
Kalliola Orimattilan kaupungissa 1 295 423,83 295 423,83 0,12%
Kalliomaki Kiuruveden kaupungissa 1 214932,50 214932,50 0,09%
Kallismetsa Savonlinnan kaupungissa 1 740388,91 740388,91 0,31%
Kalmonkangas Keuruun kaupungissa 1 216 618,29 216 618,29 0,09%
Kanervala Viitasaaren kunnassa 1 162 343,39 162 343,39 0,07%
Kangas Kuhmon kaupungissa 1 641127,22 641127,22 0,27%
Kangaspelto Soinin kunnassa 1 452791,43 452791,43 0,19%
Kankaanmaa Hollolan kunnassa 1 708 283,55 708 283,55 0,30%
Kantola Yl6jarven kunnassa 1 9148,98 9148,98 0,00%
Kapeikko Tervon kunnassa 1 57150,01 57150,01 0,02%
Karhula Joensuun kaupungissa 1 933 267,47 93326747 0,39%
Karhula Kuhmon kaupungissa 1 408 567,97 408 567,97 0,17%
Karhunrinne Joensuun kaupungissa 1 219716,03 219716,03 0,09%
Katajisto Hameenkyrén kunnassa 1 469 805,37 469 805,37 0,20%
Kaunislehto Suomussalmen kunnassa 1 157 241,49 157 241,49 0,07%
Kaunisto Porvoon kaupungissa 1 198 586,61 198 586,61 0,08%
Kauppala Ahtérin kaupungissa 1 1169 473,56 1169 473,56 0,49%
Kaurahalme Joensuun kaupungissa 1 18 425,87 18 425,87 0,01%
Kelokangas llomantsin kunnassa 1 213162,08 213162,08 0,09%
Keski-Kaukola Jamsan kaupungin Kaukialan kyldssa 1 232791,72 232791,72 0,10%
Keskitalo Halsuan kunnassa 1 413 063,35 413063,35 0,17%
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Kestienneva Virtojen kunnassa 1 92 754,20 92 754,20 0,04%
Kettukangas Adnekosken kaupungissa 1 170105,52 170105,52 0,07%
KettulampiSallan kunnassa 1 48 626,15 48 626,15 0,02%
Kiila Lohjan kunnassa 1 73,56 73,56 0,00%
Kinnasmé&ki Kaavin kunnassa 1 57100,57 57100,57 0,02%
Kinnersaaristo Joutsan kunnassa 1 82265,59 82265,59 0,03%
Kiviaho Savonlinnan kaupungissa 1 191944,96 191944,96 0,08%
Kneck Voyrin kunnassa 1 222823,35 222823,35 0,09%
Kohiseva Kivijarven kunnassa 1 415 646,56 415 646,56 0,17%
Koisalmensuo Kouvolan kaupungissa 1 158 856,06 158 856,06 0,07%
KoisalmiKouvolan kaupungissa 1 68 661,72 68 661,72 0,03%
Koivikko Pielaveden kunnassa 1 166 361,91 166 361,91 0,07%
Koivikko Tohmajarven kunnassa 1 2591,11 259111 0,00%
Koivujoki Utajarven kunnassa 1 665204,10 665 204,10 0,28%
Koivukangas Polvijarven kunnassa 1 208 988,59 208 988,59 0,09%
Koivula Kuopion kaupungissa 1 349 649,78 349 649,78 0,15%
Koivuoja Kuhmon kaupungissa 1 5249116,94 5249116,94 2,21%
Koivurinne Pihtiputaan kunnassa 1 267 492,23 267 492,23 0,11%
Kokkola Tohmajéarven kunnassa 1 284966,04 284966,04 0,12%
Kollikorpi Kurikan kaupungissa 1 528 552,94 528 552,94 0,22%
Kontiosuo Kontiolahden kunnassa 1 417 889,46 417 889,46 0,18%
Koppelo Vaalan kunnassa 1 92 842,96 92 842,96 0,04%
Korpela Kaavin kunnassa 1 52 620,57 52 620,57 0,02%
Korpela Vesannon kunnassa 1 1655602,74 1655602,74 0,70%
Korpipelto Kdrsdméen kunnassa 1 240932,63 240932,63 0,10%
Korpisuo Raékkylan kunnassa 1 137853,27 137 853,27 0,06%
Kortelampi Mikkelin kaupungin Hakkilan kylassa 1 427901,50 427901,50 0,18%
Koskela Siikalatvan kunnassa 1 217032,53 217032,53 0,09%
Koskenkorpi Sastamalan kaupungissa 1 171053,61 171053,61 0,07%
Kotiaho Vesannon kunnassa 1 5251714 5251714 0,02%
Kotikangas Keiteleen kunnassa 1 277 014,87 277014,87 0,12%
Kotila Heindveden kunnassa 1 376 604,25 376 604,25 0,16%
Kotimaki Posion kunnassa 1 1595561,80 159 551,80 0,07%
Kotioja Karsémaen kunnassa 1 42 005,29 42 005,29 0,02%
Kotirinne Jyvaskylan kunnassa 1 73833,43 73833,43 0,03%
Koukku Kokeméen kaupungissa 1 358 355,59 358 355,59 0,15%
Koukunkylki Kokeméaen kaupungissa 1 28 836,77 28 836,77 0,01%
Kuikkoniemi Leppavirran kunnasta 1 2303064,92 2303064,92 0,97%
Kuivakangas Siikalatvan kunnassa 1 141558,42 141558,42 0,06%
Kuopiol Kuopion kunnassa 1 213122,53 213122,53 0,09%
Kuopio2 Kuopion kunnassa 1 387963,57 387963,57 0,16%
Kurkivaara Kuhmon kaupungissa 1 21798,90 21798,90 0,01%
Kustaankorpi Luhangan kunnassa 1 358 864,50 358 864,50 0,15%
Kuusela Lieksan kaupungissa 1 554183,36 554183,36 0,23%
Kuusela Sonkajarven kunnassa 1 230352,68 230352,68 0,10%
Kuusela Tuusniemen kunnassa 1 194163,09 194163,09 0,08%
Kylmala Jyvaskylan kunnassa 1 124 858,31 124 858,31 0,05%
Kyyhkyla llomantsin kunnassa 1 68 842,13 68 842,13 0,03%
Kapyla Posion kunnassa 1 171766,85 171766,85 0,07%
K&rna Tervon kunnassa 1 237208,37 237208,37 0,10%
Laaja Nurmeksen kaupungissa 1 165 225,93 165225,93 0,07%
Laksonkyla Parkanon kunnassa 1 534373,57 534373,57 0,22%
Lammasperd Kuhmon kaupungissa 1 1130 642,59 1130642,59 0,48%
Lammasperd Kuhmon kaupungissa 2 1 2526 634,15 2526 634,15 1,06%
Lamminmaki Kaavin kunnassa 1 447 622,51 447 622,51 0,19%
Lammintaus Kiteen kaupungissa 1 196 064,45 196 064,45 0,08%
Lampila Lappeenrannan kaupungissa 1 352198,12 352198,12 0,15%
Lappala Pielaveden kunnassa 1 666308,96 666308,96 0,28%
Lautakangas Siikalatvan kunnassa 1 39192,05 39192,05 0,02%
Lehmiaho Varkauden kaupungissa 1 30455736 304557,36 0,13%
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Lehtikangas Lappeenrannan kaupungissa 1 352346,04 352 346,04 0,15%
Lehtola Siikalatvan kunnassa 1 140161,31 140161,31 0,06%
Lehtomakillomantsin kunnassa 1 221022,76 221022,76 0,09%
Lehtorinne Joensuun kaupungissa 1 29449719 294 49719 0,12%
Leminen Karstulan kunnassa 1 301858,38 301858,38 0,13%
Lemmenkangas IlHaapaveden kaupungissa 1 4L17742,43 41774243 0,18%
Lempyy Il Suonenjoen kunnassa 1 492923,88 492923,88 0,21%
Leppajarvi Keuruun kunnassa 1 447118,93 447118,93 0,19%
Liedes Halsuan kunnassa 1 308 635,92 308 635,92 0,13%
Liimanni Suonenjoen kaupungissa 1 990 246,18 990 246,18 0,42%
Linjalinkunnassa 1 126980,61 126980,61 0,05%
Linnala Rantasalmen kunnassa 1 290118,71 290118,71 0,12%
Lisd-Alava Paltamon kunnassa 1 47755,46 47755,46 0,02%
Liséd-Kangastalo Oulun kaupungissa 1 144840,53 144840,53 0,06%
Lisdmaa Jamsan kaupungissa 1 155883,70 155883,70 0,07%
Lisépelto Nurmeksen kaupungissa 1 217928,18 217928,18 0,09%
Lisé-Rinne Alajarven kunnassa 1 120282,64 120282,64 0,05%
Lis&-Veijola Rovaniemen kaupungissa 1 490 242,44 490 242,44 0,21%
LisdYlava Haapajarven kaupungissa 1 371595,06 371595,06 0,16%
Luikonperad Kuhmon kunnassa 1 74966,21 74966,21 0,03%
Luoma Uudenkaarlepyyn kaupungissa 1 247 609,46 247 609,46 0,10%
Luotikkaan-Pynndla Hartolan kunnassa 1 488 462,20 488 462,20 0,21%
LuusaariJoutsan kunnassa 1 287958,86 287958,86 0,12%
Lahdevaara Sallan kunnassa 1 38 207,22 38 207,22 0,02%
Makkarapuro Puolangan kunnassa 1 116 624,69 116 624,69 0,05%
Manninen Siikalatvan kunnassa 1 67 459,22 67 459,22 0,03%
Marininmaki Pielaveden kunnassa 1 405 806,38 405806,38 0,17%
Marjametsa Karsamaen kunnassa 1 266 953,95 266 953,95 0,11%
Marjuska Kdrsdmaen kunnassa 1 84039,39 84039,39 0,04%
Matkala Ristijarven kunnassa 1 804166,14 804166,14 0,34%
Mattila1Utajarven kunnassa 1 205510,01 205510,01 0,09%
Mattila Parikkalan kunnassa 1 372810,71 372810,71 0,16%
Melavaara Joensuun kaupungissa 1 124766,07 124766,07 0,05%
Melkola Salon kaupungissa 1 558 039,97 558 039,97 0,23%
Merkkikivi Tuusniemen kunnassa 1 703020,71 703020,71 0,30%
Metsola Kivijarven kunnassa 1 350390,92 350390,92 0,15%
Metsola Pielaveden kunnassa 1 23207715 23207715 0,10%
Metsd-Kettula Savonlinnan kaupungissa 1 502 665,75 502 665,75 0,21%
Metséalehto Kiuruveden kaupungissa 1 197 486,33 197 486,33 0,08%
Metsdmaa Kouvolan kaupungissa 1 368 785,58 368 785,58 0,15%
Metsdmoisio Ruoveden kunnassa 1 208 330,95 208 330,95 0,09%
Metsamaki Siilinjarven kunnassa 1 133700,00 133700,00 0,06%
Metsaneva Joutsan kunnassa 1 518 449,04 518 449,04 0,22%
Metsapuro Joroisten kunnasta 1 195979,12 195979,12 0,08%
Metsa-Sipild Sysman kunnassa 1 34429511 34429511 0,14%
Miettula Kuhmon Kunnassa Korpisalmen kylassa 1 401850,41 401850,41 0,17%
Mikkola Pieksaméaen kaupungissa 1 152 071,86 152 071,86 0,06%
Muntti Rantasalmen kunnassa 1 48 649,69 48 649,69 0,02%
Myllyharju Heindveden kunnassa 1 137770,71 137770,71 0,06%
Myllykangas Keuruun kunnassa 1 116 285,92 116285,92 0,05%
Myllymaa Ruoveden kunnassa 1 749 325,58 749 325,58 0,32%
Myllypuro Suomussalmen kunnassa 1 322808,02 322808,02 0,14%
Myllyranta Keuruun kunnassa 1 9492715 9492715 0,04%
Mékelad Haapaveden kaupungissa 1 42033740 420 337,40 0,18%
Makela Kiteen kaupungissa 1 326019,88 326019,88 0,14%
Méki Alavuden kaupungissa 1 680 494,99 680 494,99 0,29%
Makila Ylojarven kunnassa 1 28 809,61 28 809,61 0,01%
Ma&nnisto Rautalammen kunnassa 1 400 634,73 400 634,73 0,17%
Mantyharju Lieksan kaupungissa 1 7794765 77 947,65 0,03%
Mantykangas Keiteleen kunnassa 1 79543,31 79543,31 0,03%
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Méantykangas Pielaveden kunnassa
Méntyranta Kuhmon kaupungissa
Mokkivuori Keuruun kaupungissa
Nevala Konneveden kunnassa
Niemela Leppavirran kunnassa
Niemeldnsalo Kaavin kunnassa
Niemi Alavuden kaupungissa
Niinikangas Kuopion kunnassa
Nikinpuro Tervon kunnassa
Nimetdn Kangasniemen kunnassa
Nionsuu Virtojen kunnassa
Niskalanmé&ki Multian kunnassa
Niskavuori Kiuruveden kaupungissa
Niva Kadrsémaen kunnassa

Nokkala Lohjan kunnassa
Notkonpohja Leppavirran kunnassa
Nurkkaniitty Tervon kunnassa
NurmiVesannon kunnassa

Nuutila Kontiolahden kunnassa
Narekangas Kuopion kaupungissa
Ojala Pielaveden kunnassa
OllilaJuuankunnassa

Omamaa Kouvolan kaupungissa
Onnela Joutsan kunnassa
Oravijoki Hyrynsalmen kunnassa
Pajusaari Kyyjarven kunnassa
Pakkanen Petdjaveden kunnassa
Palokangas Parkanon kunnassa
Parkkimaa Pyhajarven kunnassa
Parreenpuolikas Lieksan kaupungissa
Patoselka Pieksaméaen kaupungissa
Pellonp&a Il Tervon kunnassa
Pellonp&a Keiteleen kunnassa
Pellonpda Nurmeksen kaupungissa
Perkio Puolangan kunnassa
Perkiokorpi Puolangan kunnassa
Permirinne Kangasniemen kunnassa
Peréld Rovaniemen kaupungissa
Perala Ylojarven kunnassa
Perdmaa Ruoveden kunnassa
Peratila Nurmeksen kaupungissa
Peséla Pudasjarven kaupungissa
Petéikkd Joensuun kunnassa
Pihlajisto Adnekosken kaupungissa
Piilola Pyhajarven kunnassa
Pimealehto Paltamon kunnassa
Pitkdniemi Kouvolan kaupungissa
Pitkasarka Alajarven kunnassa
Pohjoistérma Tornion kunnassa
Poika-Rasti Suonenjoen kaupungissa
Poikkilehto Ristijarven kunnassa
Polvenkytd Alajarven kunnassa
Pukala Liperin kunnassa

Pukka Joroisten kunnassa

Pulju Rovaniemen kaupungissa
Purala Haapajérven kaupungissa
Puronvarsi Tohmajarven kunnassa
Pykalanmaki |l Outokummun kaupungissa
Pynnola Kangasniemen kunnassa
Pyysuo llomantsin kunnassa
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291609,21
147613,09
187850,32
813396,40
270613,05
168 967,10
310188,60
631525,38
14996,80
281653,26
21252792
103642,03
445 534,56
774938,53
184645,00
238 539,19
5874,99
115501,11
693 000,99
131333,51
141849,35
576 863,05
275396,78
273526,75
6367185,42
132867,20
361470,95
301782,84
605857,27
11995 041,04
83465,20
35952,18
93850,04
129655,19
119268,99
375401,62
38904,31
167288,21
10 554,50
251303,50
340321,36
292 496,52
147 395,16
123633,39
364878,32
8676932,84
826337,78
8614771
34592,64
678779,34
526452,16
51854,99
414171,56
275520,66
428 056,18
112809,50
7203119
369 015,63
143778,38
176 260,31

291609,21
147 613,09
187850,32
813396,40
270 613,05
168 967,10
310188,60
631525,38
14996,80
281653,26
212527,92
103 642,03
445 534,56
774938,53
184645,00
238 539,19
5874,99
11550111
693 000,99
131333,51
141849,35
576 863,05
275396,78
273526,75
6367185,42
132867,20
361470,95
301782,84
605 857,27
11995 041,04
83465,20
35952,18
93850,04
129 655,19
119268,99
375 401,62
38904,31
167288,21
10554,50
251303,50
340321,36
292 496,52
147395,16
123633,39
364878,32
8676932,84
826337,78
8614771
34592,64
678779,34
526452,16
51854,99
414171,56
275520,66
428 056,18
112809,50
7203119
369 015,63
143778,38
176 260,31

0,12%
0,06%
0,08%
0,34%

0,11%
0,07%

0,13%
0,27%
0,01%

0,12%
0,09%
0,04%

0,19%
0,33%
0,08%

0,10%
0,00%
0,05%
0,29%
0,06%
0,06%
0,24%

0,12%

0,11%
2,68%
0,06%

0,15%

0,13%
0,25%
5,04%
0,04%
0,02%
0,04%
0,05%
0,05%

0,16%
0,02%
0,07%
0,00%

0,11%

0,14%

0,12%
0,06%
0,05%

0,15%

3,65%
0,35%
0,04%

0,01%
0,29%
0,22%
0,02%

0,17%

0,12%

0,18%
0,05%
0,03%

0,16%
0,06%
0,07%
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Pydriva Kontiolahden kunnassa
Paaskyla Rantasalmen kunnassa
P&ppdlouhu Kaavin kunnassa
Raitaméki Multian kunnassa
Rannikonyhteismetsa Oulun kaupungissa
Rantakero Pellon kunnassa

Rasiaho Kuhmon kunnassa

Rasila Pielaveden kunnassa

Rasinmaki Siilijarven kunnassa
Rasinpelto Siilijarven kunnassa
Rauhala Kuopion kaupungissa
Ravikangas Kuopion kunnassa
Riekonkangas Viitasaaren kaupungissa
Riiheld Raakkylan kunnassa

Riiska Mikkelin kaupungin Puttolan kylassa
Rinteld Posion kunnassa

Rintela Pudasjarven kunnassa
Ristikorpi Kuhmon kaupungissa

Ristola Keuruun kunnassa

Ritaniemi Kouvolan kaupungissa
Roinanmaki Rautjarven kunnassa
Rokkala Konneveden kunnassa
RoniVesannon kunnassa

Ruhmo Nurmeksen kaupungissa
Ruuhiranta Kuopion kaupungissa
Ruunajoki Tuusniemen kunnassa
Rameeld Tohmajéarven kunnassa
Ré&sala Juuan kunnassa

Saaresmaen yhteismetsa Kajaanin kaupungissa

SahiJoensuun kunnassa

Sahinjoki Tuusniemen kunnassa
Sahinoja Parkanon kaupungissa
Sakarinkiila Jamsan kaupungissa
Salmenlohi Siilinjarven kunnassa
Sammakkomé&ki Sotkamon kunnassa
Sarkala Kyyjarven kunnassa

Sarvila Lohjan kunnassa

Sarvivaara Kajaanin kaupungissa
Saunavuori Leppavirran kunnasta
Savikorpi Kangasniemen kunnassa
Savukkala Kuopionkunnassa
Selkossuo Suomussalmen kunnassa
Seppald Karsdmaen kunnassa
Sherwood Adnekosken kaupungissa
Siimes Siikalatvan kunnassa
Siirtola Taivalkosken kunnassa
Simola Juuan kunnassa

Simola Utajarven kunnassa
Sirppilampi Oulun kaupungissa
Soho Orimattilan kaupungissa
Soinniemi lisalmen kaupungissa
Sora Laitilan kaupungissa
Sorosenkangas Kuhmon kaupungissa
Sorsala Kontiolahden kunnassa
Suojala Kuhmon kaupungissa
Suosaari Kyyjarven kunnassa
Suovala Orimattilan kaupungissa
Susisuo Paltamon kunnassa
SuviniemiJoutsan kunnassa
Syrjala Tornion kunnassa
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312442,83
176821,88
164270,22
234668,65
253637,51
131781,84
462551,78
305132,88
877721,31
6998,88
374596,71
249 466,69
365289,49
173 834,71
546928,52
14433,11
257945,33
1813324,23
417 697,49
662 069,01
217226,54
1292 616,15
412 421,76
435618,94
97,19

148 389,64
204 375,95
500623,97
108 223,58
1564605,66
511714,82
402133,31
624050,562
204803,10
921075,37
64060,11
175011,73
1393191,97
266174,98
187 456,28
594573,01
126 082,35
197136,93
940 074,23
72 405,81
264987,94
94510717
108 635,93
168 588,29
81701,63
295144,07
851001,35
98827116
2363775
291309,45
209696,83
190192,08
15082,19
237998,09
283154,25

312442,83
176821,88
164270,22
234668,65
253 637,51
131781,84
462 551,78
305132,88
877721,31
6998,88
374596,71
249 466,69
365289,49
173834,71
546928,52
14433,11
257945,33
1813324,23
417697,49
662 069,01
217226,54
1292 616,15
412 421,76
435618,94
97,19

148 389,64
204 375,95
500 623,97
108 223,568
1564 605,66
511714,82
402133,31
624050,52
204803,10
921075,37
64 060,11
175011,73
1393191,97
266174,98
187 456,28
594573,01
126082,35
197136,93
940 074,23
72 405,81
264987,94
94510717
108 635,93
168 588,29
81701,63
295144,07
851001,35
988 271,16
23637,75
291309,45
209696,83
190192,08
156082,19
237998,09
283154,25

0,13%
0,07%
0,06%
0,10%

0,11%
0,06%

0,19%

0,13%
0,37%
0,00%

0,16%
0,10%

0,15%
0,07%
0,23%
0,01%

0,11%
0,76%
0,18%
0,28%
0,09%
0,54%

0,17%
0,18%
0,00%
0,06%
0,09%

0,21%
0,05%
0,07%
0,22%

0,17%
0,26%
0,09%
0,39%
0,03%
0,07%
0,59%

0,11%
0,08%
0,25%
0,05%
0,08%
0,40%
0,03%

0,11%
0,40%
0,05%
0,07%
0,03%

0,12%
0,36%
0,42%
0,01%

0,12%
0,09%
0,08%
0,01%
0,10%

0,12%
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Sysimetsa Joutsan kunnassa
Syvajarvi Pielaveden kunnassa
SyvalahtiJuuan kunnassa
Séaippaniemi Rovaniemen kaupungissa
Sakkinen Kemijarven kaupungissa
Séarkilammen palsta Suomussalmen kunnassa
Sarkkavaara Kuhmon kunnassa livantiiran kylassa
Takasalo Kuopion kunnassa

Talvilahti Tuusniemen kunnassa
Tarkinmaéki Mikkelin kaupungissa
Tennild Rovaniemen kaupungissa
Tervajarvi Kuhmon kaupungissa
TervolTervon kunnassa

Tienpaa Liperin kunnassa

Tieva Puolangan kunnassa

Tiikkaja Pudasjérven kaupungissa
Tikkavaara Puolangan kunnassa
Timola Kiteen kaupungissa

Timola Sotkamon kunnassa
Toljaankangas Multian kunnassa
TorkkolalOulaisen kunnassa
TorttilalYldjarven kunnassa

Torttila Il YI6jarven kunnassa

Torttila Yl6jarven kunnassa
Torttilanlisa Yl6jarven kunnassa
Tukkimetsa Viitasaaren kaupungissa
Tulikanta Kuopion kunnassa

Tuomala Kuopion kunnassa
Tuonsaarensuo Kouvolan kaupungissa
Tuppela Pudasjarven kunnassa
Turulansalo Tuusniemen kunnassa
Tuturinne Taivalkosken kunnassa
Tyynelanpelto Leppéavirran kunnassa
Tormala Kiuruveden kaupungissa
Unnanen Sallan kunnassa

Uudismaki Vesannon kunnassa
Uusipelto iso Adnekosken kaupungissa
Uusipelto pieni Adnekosken kaupungissa
Uusi-Ranila Tohmajarven kunnassa
Uusitalo Kuhmoisten kunnassa
Vaakamaki Kiuruveden kaupungissa
Vaaranpaa llomantsin kunnassa
Valamonportti Heindveden kunnassa
Valkeasalo Tohmajarven kunnassa
Vallinmetsé Kurikan kaupungissa
Vehkardme Kiuruveden kaupungissa
Vehmas Leppavirran kunnassa

Veijola Rovaniemen kaupungissa
Veijola Utajarven kunnassa

Veikkola Kuhmon kunnassa Lammasperan kylassa
Vesipera Siikalatvan kunnassa
Vierimaa Haapaveden kaupungissa
Vihdankallio Ulvilan kaupungissa
Viisala Rantasalmen kunnassa

Viitala Oulun kunnassa

Viljoaho Varkauden kaupungissa
Villentalo Simon kunnassa
Virranranta Adnekosken kaupungissa
Virratl Virtojen kunnassa

Visamaki litin kunnassa

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R PR R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRR R B B P B B B B BB

607483,95
671102,84
58 313,88
318 666,63
130758,60
129654,98
148 935,40
137896,11
285743,66
395746,31
123893,39
47285,08
144223,59
349 387,26
168 449,45
365226,11
351236,00
321126,35
18104360,55
219286,41
45440,13
26771,86
5496,70
59832,62
89806,26
743 314,87
142853,81
395275,566
447 407,98
127090,50
628 498,72
42 256,59
9562,80
321314,52
114 861,64
290 005,24
450 691,94
91190,59
320884,67
80582,04
436313,07
134796,34
215719,69
324226,75
310 742,65
422168,57
48 967,66
379039,93
263 589,66
127852,31
209577,05
0,00
287768,15
1172 690,48
205915,95
260 394,60
440503,86
108 727,24
103850,01
176 557,98

607483,95
671102,84
58 313,88

318 666,63

130758,60

129654,98

148 935,40
137896,11

285743,66
395746,31

123893,39
47285,08
144223,59
349 387,26

168 449,45
365226,11

351236,00
321126,35

18104 360,55
219286,41
45440,13
26771,86
5496,70
59832,562
89806,26
743 314,87

142853,81
395275,56
447 407,98

127090,50

628 498,72
42 256,59

9562,80
321314,52
114 861,64

290 005,24

450 691,94
91190,59

320884,67
80582,04
436313,07
134796,34
215719,69
324226,75
310 742,65
422168,57

48 967,66

379039,93

263 589,66
127852,31
209577,05

0,00
287768,15
1172690,48

205915,95

260 394,60

440503,86
108 727,24

103850,01
176 557,98

0,26%
0,28%
0,02%
0,13%
0,06%
0,05%
0,06%
0,06%
0,12%
0,17%
0,05%
0,02%
0,06%
0,15%
0,07%
0,15%
0,15%
0,14%
7,61%
0,09%
0,02%
0,01%
0,00%
0,03%
0,04%
0,31%
0,06%
0,17%
0,19%
0,05%
0,26%
0,02%
0,00%
0,14%
0,05%
0,12%
0,19%
0,04%
0,13%
0,03%
0,18%
0,06%
0,09%
0,14%
0,13%
0,18%
0,02%
0,16%
0,11%
0,05%
0,09%
0,00%
0,12%
0,49%
0,09%
0,11%
0,19%
0,05%
0,04%
0,07%
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Vitikko Oulun kaupungissa
Volo Viereman kunnassa

Vuorela Mikkelin Kuomiokoskella, metséat

Vuorela Rantasalmen kunnassa
Vuorisaari Sotkamon kunnassa
Vage Ruoveden kunnassa
VahamakiHailuodon kunnassa
Valiaho Leppdavirran kunnassa
Vaélisuo Polvijarven kunnassa
Valmala Keuruun kaupungissa
Vankala Puolangan kunnassa
Ylikarvo Rovaniemen kaupungissa
Yli-Kutsi Kauhajoen kaupungissa
Ylikdhkdnen Tervolan kunnassa
YlakorpiJuuan kunnassa
Yldlaamala Juvan kunnassa
Yhteensa

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR
FIM Mets& SPV10U
Yhteensa
Kaikkiyhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara

Aosuuksien maara
C osuuksien maara
E osuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo
Cosuudenarvo
E osuuksien maara

L e = T T e T e e S e S S T SR S

103374,10
17089545,15
571423,68
509 848,67
21112749
4335,20
72678,83
717575,38
288911,76
860175,12
17752211
110563714
205403,29
127 699,43
238327,78
350630,92

15928 751,37

103 374,10
17089 545,15
571423,68
509 848,67
211127,49
4335,20
72678,83
717575,38
288911,76
860175,12
177522,11
110563714
205403,29
127 699,43
238 327,78
350630,92
200325266,03

15928 751,37

15928 751,37

216254 017,40

2160042795

237854445,35

708635751

5958 576,68
47349,85

17,90
18,54
11,14

0,04%
718%
0,24%
0,21%
0,09%
0,00%
0,03%
0,30%
0,12%
0,36%
0,07%
0,46%
0,09%
0,05%
0,10%
0,15%
84,22%

6,70%

6,70%

90,92%

9,08%

100,00%

54,13%
45,51%
0,36%



S-PANKKI PASSIIVINEN EUI;QOOPDA ESG OSAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot 10740192,08 -14808 486,28
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 2640490,74 221445731
Korkotuotot 10722,69 0,00
Muut tuotot 393587,78 268 489,70
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -236536,44 -217008,42
Korkokulut 0,00 -2365,93
Muut kulut -10964,19 -15769,61
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 13537 492,66 -12560 683,23
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 98 027 956,30 79293°228,65
Siirtosaamiset 30039,72 24528,67
Rahat ja pankkisaamiset 761090,52 464202,15
Vastaavaayhteensa 98 819 086,54 79781959,47
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 98 201531,58 79763 056,68
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 583609,08
Siirtovelat 33945,88 18902,79
Vastattavaa yhteensa 98 819 086,54 79781959,47
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 2283412,59 3308 41794
Luovutustappiot -1945501,43 -3062598,08
Realisoitumattomat arvonnousut 13773182,92 176121740
Realisoitumattomat arvonalentumiset -3370902,00 -16 815 523,54
Yhteensa 10740192,08 -14808 486,28
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -65 245,07 -89667,73
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll. 79763 056,68 99886000,98 66993557,84
Rahasto-osuuksien merkinnat 8171979,28 7201260,53 23922761,06
Rahasto-osuuksien lunastukset -3270997,04 -14763521,60 -12104990,12
Tilikauden voitto/tappio 13537 492,66 -12560 683,23 21074672,20
Rahastonarvo 31.12. 98 201531,58 79763 056,68 99886000,98

b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

HSBC MSCI Europe Climate Paris 80000
SEK
Assa Abloy AB 4001
Atlas Copco AB b1172
Boliden AB 10385
Epiroc AB 14128
EQTAB 2887
Evolution Gaming Group AB 1263
Hennes & MauritzAB 11358
Hexagon AB 30965
Industrivarden AB 7764
Investor AB 16912
Nibe Industrier AB 33369
Sandvik AB 11494
Skandinaviska Enskilda Banken 25459
Skanska AB 74062
Svenska Cellulosa ABSCA 13775
Svenska Handelsbanken AB 22934
Swedbank AB 17711
Tele2 AB 33565
Telefonaktiebolaget LM Ericsso 47156
Volvo AB 15345
NOK
DNB Bank ASA 35506
Gjensidige Forsikring ASA 32446
GBP
3iGroup PLC 49261
Abrdn Plc 106737
Admiral Group PLC 6502
Antofagasta PLC 17168
Ashtead Group PLC 6679
AstraZeneca PLC 17346
Auto Trader Group PLC 22989
Aviva PLC 54460
Barclays PLC 203318
Barratt Developments PLC 53125
Berkeley Group Holdings PLC 6427
Bunzl PLC 9254
Burberry Group PLC 5943
Compass Group PLC 15739
Croda International PLC 2510
Diageo PLC 32628
Entain PLC 7134
Experian PLC 10116
GSKPLC 52628
Halma PLC 8070
HSBC Holdings PLC 117807
Informa PLC 42 456
InterContinental Hotels Group 1874
JDSports Fashion PLC 36830
Kingfisher PLC 89665
Legal & General Group PLC 44,322
Lloyds Banking Group PLC 1067103
London Stock Exchange Group PL 4271
Next PLC 3155
Pearson PLC 13463

Persimmon PLC 7429

Kurssi
€/%

21,15

26,08
29,02
28,26
18,17
25,61
108,02
15,87
10,87
59,05
20,98
6,36
19,60
12,47
16,38
13,568
9,83
18,27
7,78
5,67
23,561

19,25
16,71

27,94
2,06
30,97
19,38
63,03
122,31
8,32
5,02
1,77
6,49
54,09
36,81
16,34
24,76
58,27
32,95
11,47
36,95
16,73
26,35
733
9,01
8181
191
2,81
2,90
0,565
107,01
93,67
11,13
16,03

Markkina-arvo/
arvon muutos €

1692 000,00

104 365,16
751481,95
293472,29
256 685,77
73931,85
136433,19
180252,67
336524,67
229323,29
354831,21
212283,68
225251,04
317 519,76
1213503,85
187023,43
225546,21
323534,36
261001,80
267 408,43
360 836,59

683574,52
b42 241,56

1376129,43
220028,67
201368,13
332706,27
420944,08
212161451
191362,79
273167,20
360775,43
344873,59
347 661,96
340628,87
97102,46
389733,85
146260,27
1075251,18
81840,47
373758,79
880 655,47
212682,08
863869,06
382703,63
1563312,33
70524,54
251724,99
128 418,42
587458,28
457 043,92
295535,52
149785,66
119 067,68

Prosenttia
rahaston arvosta

1,72%

0,11%
0,77%
0,30%
0,26%
0,08%
0,14%
0,18%
0,34%
0,23%
0,36%
0,22%
0,23%
0,32%
1,24%
0,19%
0,23%
0,33%
0,27%
0,27%
0,37%

0,70%
0,55%

1,40%
0,22%
0,21%
0,34%
0,43%
2,16%
0,19%
0,28%
0,37%
0,35%
0,35%
0,35%
0,10%
0,40%
0,15%
1,09%
0,08%
0,38%
0,90%
0,22%
0,88%
0,39%
0,16%
0,07%
0,26%
0,13%
0,60%
0,47%
0,30%
0,15%
0,12%
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Prudential PLC 27714 10,24 283714,82 0,29%
Reckitt Benckiser Group PLC 7626 62,54 476932,98 0,49%
RELXPLC 19550 35,89 701565,82 0,71%
Rentokil Initial PLC 44712 5,09 227419,11 0,23%
Schroders PLC 83318 4,96 413302,04 0,42%
SegroPLC 50180 10,23 513241,39 0,52%
Smith & Nephew PLC 11387 12,44 141706,82 0,14%
Smiths Group PLC 8744 20,35 177929,06 0,18%
Spirax-Sarco Engineering PLC 1567 121,22 189944,33 0,19%
Taylor Wimpey PLC 117217 1,70 198 891,81 0,20%
WPPPLC 9041 8,69 78 554,80 0,08%
EUR
ACS Actividades de Construccio 23503 40,16 943880,48 0,96%
adidas AG 1897 184,16 349 351,52 0,36%
Adyen NV 156 1166,60 181989,60 0,19%
Aena SME SA 1641 164,10 269288,10 0,27%
Aeroports de Paris 665 117,20 77938,00 0,08%
Akzo Nobel NV 30969 74,82 2317100,58 2,36%
AllianzSE 3786 241,95 916 022,70 0,93%
Alstom SA 13386 12,18 163 041,48 0,17%
Amadeus IT Group SA 4718 64,88 306103,84 0,31%
Amplifon SpA 2539 31,34 79572,26 0,08%
Amundi SA 1215 61,60 74844,00 0,08%
Anheuser-Busch InBev SA/NV 8184 58,42 478109,28 0,49%
Argenx SE 539 343,50 185146,50 0,19%
ASM nternational NV 125 469,95 58743,75 0,06%
ASML Holding NV 4666 681,70 3180812,20 3,24%
AXASA 21354 29,49 629729,46 0,64%
Beiersdorf AG 1795 135,70 243581,50 0,25%
Brenntag AG 1750 83,22 145 635,00 0,15%
Capgemini SE 1456 188,75 274820,00 0,28%
Carl Zeiss Meditec AG 1179 98,84 116 532,36 0,12%
Cellnex Telecom SA 2169 35,66 77346,54 0,08%
Covivio 5809 48,68 282782,12 0,29%
Dassault Systemes SE 17057 44,24 754516,40 0,77%
Davide Campari-Milano NV 15891 10,22 162 326,57 0,17%
Delivery Hero SE 2101 25,01 52546,01 0,05%
Deutsche Boerse AG 1663 186,50 310149,50 0,32%
Deutsche Post AG 5651 44,86 253 475,61 0,26%
Deutsche Telekom AG 12343 21,75 268 460,25 0,27%
D'ieteren Group 638 176,90 112862,20 0,11%
Edenred 9904 b4,14 536202,56 0,55%
EDP - Energias de Portugal SA 66342 4,56 30218781 0,31%
EDP Renovaveis SA 25432 18,53 471127,80 0,48%
Elia Group SA/NV 5581 113,30 632327,30 0,64%
EssilorLuxottica SA 4031 181,60 732029,60 0,75%
Eurofins Scientific SE 1813 58,98 106930,74 0,11%
FerrariNV 846 305,20 258199,20 0,26%
Ferrovial SE 67620 33,02 2232812,40 2,27%
FinecoBankBanca Fineco SpA 9720 13,59 132 046,20 0,13%
Flutter Entertainment PLC 2027 160,00 324320,00 0,33%
Gecina SA 4016 110,10 44,2 161,60 0,45%
Getlink SE 20471 16,57 339102,12 0,35%
Groupe Bruxelles Lambert SA 1642 71,22 116 943,24 0,12%
Hermes International 459 1918,80 880729,20 0,90%
IMCDNV 523 157,55 82398,65 0,08%
Industria de Diseno Textil SA 17472 39,43 688 920,96 0,70%
Infineon Technologies AG 13675 37,80 516915,00 0,53%

Ipsen SA 855 107,90 92 254,50 0,09%
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KBC Group NV
Kering SA

Kerry Group PLC
Kesko OYJ
Kingspan Group PLC
Klepierre SA
Knorr-Bremse AG
Kone OYJ
LEGImmobilien SE
Legrand SA
L'Oreal SA

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt

Mediobanca Banca di Credito Fi
Merck KGaA

Moncler SpA

MTU Aero Engines AG

Muenchener Rueckversicherungs-

NN Group NV

Nokia OYJ

Nordea BankAbp

Orion Oyj

Pernod Ricard SA
Prosus NV

Puma SE

QIAGEN NV
RecordatiIndustria Chimica e
Red Electrica Corp SA
Remy Cointreau SA
Sampo Oyj

Sanofi

SAPSE

Sartorius AG

Sartorius Stedim Biotech
Schneider Electric SE
Siemens AG

Siemens Healthineers AG
STMicroelectronics NV
Symrise AG

Talanx AG

Terna - Rete Elettrica Naziona
UCBSA

Umicore SA

UniCredit SpA
UPM-Kymmene OYJ
Verbund AG

Vinci SA

Vivendi SE

Vonovia SE

Wartsila OYJ Abp
Wolters Kluwer NV
Zalando SE
DKK

Carlsberg A/S
ChrHansen Holding A/S
Coloplast A/S

DSV A/S

GenmabA/S

Novo Nordisk A/S
Novozymes A/S

55683
1014
1110
59719
5962
7713
2422
5590
2333
4532
3010
3065
23644
2302
3673
1155
2251
6395
64201
12265
5421
4857
22832
2143
5551
4864
74537
1036
8382
14731
10428
477
362
11760
9803
3683
6723
843
847
152382
1769
43494
12051
5695
6184
8012
8 475
17781
36832
1074
3038

650
2139
1319
1201
469
39166
11226

58,72
399,00
78,66
17,93
78,40
24,68
58,80
45,16
79,32
94,10
450,65
733,60
1,21
144,10
55,70
195,25
375,10
35,75
3,05
11,23
39,27
169,75
26,99
50,62
39,40
48,83
14,91
115,00
39,61
89,76
139,48
333,20
239,50
181,78
169,92
52,60
45,25
99,64
64,65
7,55
78,90
24,90
24,57
34,06
84,05
113,70
9,68
28,54
13,13
128,70
21,45

113,60
75,95
103,566
159,03
289,09
93,65
49,78

327833,76
404586,00
87312,60
1070 463,08
467 420,80
190 356,84
142 413,60
252 444,40
185053,56
426 461,20
1356 456,50
2248 484,00
264931,02
331718,20
204586,10
225513,75
844350,10
228 621,25
195 941,45
137686,89
212882,67
775905,75
616121,52
108 264,36
218709,40
237509,12
1111346,67
119140,00
332011,02
1322 254,56
1454 497,44
158 936,40
86699,00
2137732,80
1665725,76
193725,80
30418214
83996,52
547568,565
1151093,63
139574,10
1083 000,60
296 032,82
193971,70
519765,20
910 964,40
82004,10
507 469,74
483420,00
138 223,80
65165,10

73837,28
162 465,87
136597,76
190996,78
135581,86

366782274
558 852,85

0,33%
0,41%
0,09%
1,09%
0,48%
0,19%
0,14%
0,26%
0,19%
0,43%
1,38%
2,29%
0,27%
0,34%
0,21%
0,23%
0,86%
0,23%
0,20%
0,14%
0,22%
0,79%
0,63%
0,11%
0,22%
0,24%
1,13%
0,12%
0,34%
1,35%
1,48%
0,16%
0,09%
2,18%
1,70%
0,20%
0,31%
0,09%
0,06%
1,17%
0,14%
1,10%
0,30%
0,20%
0,53%
0,93%
0,08%
0,52%
0,49%
0,14%
0,07%

0,08%
0,17%
0,14%
0,19%
0,14%
3,74%
0,57%
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Pandora A/S

TrygA/S

Vestas Wind Systems A/S
CHF

ABB Ltd

AlconlInc

Baloise Holding AG

Bangue Cantonale Vaudoise

Chocoladefabriken Lindt & Spru

Clariant AG

Geberit AG

Givaudan SA

Julius BaerGroup Ltd

Logitech International SA

Lonza Group AG

Novartis AG

Partners Group Holding AG

Roche Holding AG

SchindlerHolding AG

Sika AG

Sonova Holding AG

Straumann Holding AG

Swiss Life Holding AG

Swiss Prime Site AG

SwissRe AG

Swisscom AG

UBS Group AG

Zurich Insurance Group AG

Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto

Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara

Kasvuosuuksien méara A
Kasvuosuuksien maara C

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuuden arvo A
Kasvuosuudenarvo C

967
3210
60537

49 465
6134
5502
1117
13
13415
1241
251
4321
1964
751
22363
225
8259
1080
1944
723
2000
698
15649
3799
1672
22801
1892

125,19
19,71
28,75

40,12
70,61
141,77
116,71
120572,26
13,36
579,79
3747,65
50,72
85,80
380,47
91,29
1304,79
263,00
440,81
294,41
295,16
145,86
628,19
96,65
101,72
544,29
28,08
472,87

121054,99
63 256,96
1740301,71

1984665,73
433104,67
780039,37
130365,73
338 826,44
179 222,61
719517,02
940 659,39
219152,53
168 502,81
285729,79
2041572,43
293578,23
2172135,21
23817738
572 336,69
213404,18
291722,69
438 479,00
1512 464,53
38641794
910 054,32
640139,95
894662,72
98 027956,30

98 027 956,30

173575,28

98 201531,58

1801336,68
5082169,62

14,11
14,32

0,12%
0,06%
1,77%

2,02%
0,44%
0,79%
0,13%
0,35%
0,18%
0,73%
0,96%
0,22%
0,17%
0,29%
2,08%
0,30%
2,21%
0,24%
0,58%
0,22%
0,30%
0,45%
1,54%
0,39%
0,93%
0,65%
0,91%
99,82%

99,82%

0,18%

100,00%

26,17%
73,83%



S-PANKKI PASSIIVINEN USI:\%ESG OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot 41940 644,49 -47772626,82
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 358014792 2577 440,25
Korkotuotot 42289,13 0,00
Muut tuotot 237769718 6206928,52
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -1095180,23 -1007762,09
Korkokulut 0,00 -1386,89
Muut kulut -13146,53 -17529,30
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 46832451,96 -40014936,33
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 254832 036,13 190 075 242,90
Siirtosaamiset 248 276,60 220660,10
Rahat ja pankkisaamiset 1461955,02 1550092,48
Vastaavaayhteensa 256542 267,75 191845995,48
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 256 416797,08 191764 804,26
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 125 470,67 81191,22
Vastattavaa yhteensa 256542 267,75 191845995,48
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 6193 228,54 1195384114
Luovutustappiot -9689215,53 -6180 456,42
Realisoitumattomat arvonnousut 52 655 825,93 5535661,72
Realisoitumattomat arvonalentumiset -7219194,45 -59081673,26
Yhteensa 41940 644,49 -47772626,82
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -64385,77 -92621,77
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l 191764 804,26 217510526,80 136225885,59
Rahasto-osuuksien merkinnat 29325563,72 43313006,83 40271805,00
Rahasto-osuuksienlunastukset -11506 022,86 -29076 423,00 -156856275,51
Rahastoyhtidn korvaukset pddomaan 0,00 32629,96 0,00
Tilikauden voitto/tappio 46832 451,96 -40014936,33 56869111,72
Rahastonarvo 31.12. 256416797,08 191764 804,26 217510 526,80

b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvonmuutos€ rahastonarvosta
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
EUR
HSBC MSCIUSA Climate Paris Al 82275 31,01 2551347,75 1,00%
uUsD
A O Smith Corp 2133 74,63 159178,53 0,06%
AbbVie Inc 11341 140,28 1590943,03 0,62%
Accenture PLC 5469 317,65 173723797 0,68%
Adobe SystemsInc 3536 540,06 1909638,45 0,74%
Advanced Micro Devices Inc 12300 133,44 1641299,00 0,64%
AECOM 9304 83,67 778 463,58 0,30%
Aflacinc 19611 74,68 1464567,30 0,57%
Agilent Technologies Inc 2056 125,85 258 754,12 0,10%
AirbnbInc 5840 123,24 719704,54 0,28%
Albemarle Corp 862 130,79 112738,08 0,04%
Alexandria Real Estate Equitie 3666 114,76 420692,33 0,16%
Align Technology Inc 518 248,03 128 480,13 0,05%
Allegionplc 6967 114,68 798 994,51 0,31%
Allstate Corp/The 2799 126,71 354670,06 0,14%
Alnylam Pharmaceuticals Inc 1648 173,27 285546,92 0,11%
AlphabetIncA 26520 126,45 3353470,44 1,31%
AlphabetIncC 49710 127,57 6341658,64 2,47%
Amazon.comInc 61451 137,54 8 451946,18 3,30%
American Express Co 4239 169,58 718 868,71 0,28%
American Tower Corp 3915 195,42 765 067,62 0,30%
American Water Works Co Inc 9630 119,48 1150596,27 0,45%
Ameriprise Financial Inc 296 343,83 101773,95 0,04%
AMETEK Inc 9182 149,26 1370525,92 0,53%
Amgeninc 2989 260,72 779299,16 0,30%
Amphenol Corp 5262 89,73 472184,36 0,18%
Analog DevicesInc 11473 179,74 2062169,71 0,80%
ANSYSInc 700 328,49 229941,16 0,09%
AonPLC 506 263,44 133299,65 0,05%
Apollo Global Management Inc 5089 84,36 429 296,56 0,17%
AppleInc 114907 174,28 20026 291,94 7,81%
Arch Capital Group Ltd 9873 67,23 663770,90 0,26%
ArthurJ Gallagher& Co 662 203,57 134761,08 0,05%
AutodeskInc 1884 220,40 415240,63 0,16%
Automatic Data Processing Inc 1199 210,89 252 856,91 0,10%
AvalonBay Communities Inc 5269 169,48 892968,39 0,35%
Avantorinc 4843 20,67 100 086,62 0,04%
Axon Enterprise Inc 1024 233,85 239458,60 0,09%
Bankof New York Mellon Corp/T 10668 4712 502 642,71 0,20%
Becton Dickinsonand Co 1324 220,72 292 234,02 0,11%
BiogenInc 1330 234,24 311545,31 0,12%
BioMarin Pharmaceutical Inc 2455 87,28 214.276,36 0,08%
Bio-Rad Laboratories Inc 445 292,29 130 067,94 0,05%
Bio-Techne Corp 1357 69,85 94782,40 0,04%
BlackRockInc 1540 734,86 1131684,62 0,44%
Blackstone Inc 4941 118,51 585566,87 0,23%
BoozAllen Hamilton Holding Co 702 115,79 81282,54 0,03%
Boston Properties Inc 19138 63,562 1215636,34 0,47%
Boston Scientific Corp 10135 52,33 530 374,17 0,21%
Bristol-Myers Squibb Co 24924 46,45 1157 645,01 0,45%
Broadcom Ltd 2928 1010,46 2958 613,20 1,15%
Brown & Brown Inc 6221 64,37 400 448,37 0,16%
Brown-Forman Corp 7695 51,69 397741,02 0,16%
Burlington Stores Inc 600 176,05 105628,68 0,04%
CatalentInc 2044 40,67 83132,90 0,03%

Cboe Global Markets Inc 1649 161,64 266538,83 0,10%
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Charles Schwab Corp/The 19210 62,28 1196 386,35 0,47%
CharterCommunications Inc 1320 351,84 464 431,61 0,18%
Chipotle Mexican Grill Inc 169 2070,21 349 865,34 0,14%
Chubb Ltd 5282 204,58 1080593,83 0,42%
Church & Dwight Co Inc 2582 85,60 221013,78 0,09%
Cincinnati Financial Corp 3756 93,65 351765,87 0,14%
Cintas Corp 700 545,54 381879,24 0,15%
Cisco Systems Inc 46891 45,73 2144.413,25 0,84%
CME Group Inc 4211 190,64 802785,01 0,31%
Comcast Corp 21954 39,69 871442,84 0,34%
Constellation BrandsInc 473 218,84 103510,23 0,04%
CooperCosInc/The 1009 342,57 345655,80 0,13%
Copartinc 9576 44,36 4L24752,42 0,17%
Corning Inc 15586 27,66 429 613,20 0,17%
CoStarGroupInc 4738 79,11 374811,10 0,15%
Crown Castle International Cor 1234 104,27 128 672,45 0,05%
Danaher Corp 7715 209,41 1615631,48 0,63%
Darling Ingredients Inc 24758 4512 1116989,88 0,44%
Deere & Co 771 361,97 279 080,09 0,11%
DexComInc 3134 112,33 352 039,52 0,14%
Digital Realty Trust Inc 29084 121,82 3543156,26 1,38%
Discover Financial Services 1761 101,75 179176,61 0,07%
Dollar General Corp 1997 123,07 245760,98 0,10%
EatonCorp PLC 1000 218,00 217995,84 0,09%
eBaylInc 11051 39,49 43635794 0,17%
Edison International 47 244 64,71 305736721 1,19%
Edwards Lifesciences Corp 8522 69,02 588 216,26 0,23%
Elevance HealthInc 1641 426,87 700488,78 0,27%
Eli Lilly & Co 7514 527,67 3964932,45 1,55%
Enphase Energy Inc 11367 119,62 135967718 0,53%
EquifaxInc 1167 223,85 261236,02 0,10%
Equinix Inc 2981 729,06 2173320,89 0,85%
Equity Residential 4215 55,36 233356,93 0,09%
Essex Property Trust Inc 5728 224,44 1285598,19 0,50%
Estee LauderCosInc/The 1519 132,39 201098,71 0,08%
EtsyInc 2908 73,37 213355,12 0,08%
Exact Sciences Corp 1641 66,97 109 895,16 0,04%
Extra Space Storage Inc 2406 145,13 349193,43 0,14%
FactSet Research Systemsinc 820 431,84 354106,09 0,14%
Fastenal Co 11419 58,63 669 510,84 0,26%
First Solarinc 10051 155,95 1567 471,97 0,61%
Fiservinc 1436 120,25 172678,77 0,07%
Fortinet Inc 3996 52,98 211718,91 0,08%
Fortive Corp 18 947 66,65 1262 847,48 0,49%
Fortune Brands Home & Security 881 68,92 60721,77 0,02%
Fox Corp 6278 51,89 163 249,37 0,06%
Garmin Ltd 4707 116,36 B47 694,20 0,21%
Gilead SciencesInc 891 73,33 65338,92 0,03%
Hartford Financial Services Gr 4755 72,76 345982,53 0,13%
Healthpeak Properties Inc 80066 17,92 1435 056,40 0,56%
Hershey Co/The 6602 168,77 1114218,23 0,43%
Hilton Worldwide Holdings Inc 513 164,83 84558,86 0,03%
HologicInc 4163 64,68 269 255,32 0,10%
Home Depot Inc/The 8775 313,71 2752762,06 1,07%
Humana Inc 990 414,42 410 276,00 0,16%
IDEX Corp 2636 196,53 518 060,98 0,20%
IDEXX Laboratories Inc 953 502,44 478 829,23 0,19%
lllinois Tool Works Inc 7638 23711 181107787 0,71%

lllumina Inc 1544 126,04 194610,81 0,08%
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Incyte Corp 2180 56,84 123908,93 0,05%
Insulet Corp 693 196,42 136115,81 0,05%
Intel Corp 35711 45,49 1624402,78 0,63%
Intercontinental Exchange Inc 5580 116,26 648 718,57 0,25%
International Business Machine 14713 148,05 2178 248,53 0,85%
Intuit Inc 2895 565,79 1637966,73 0,64%
Intuitive Surgical Inc 2310 305,39 705441,84 0,28%
IQVIA Holdings Inc 228 209,45 47754,72 0,02%
JazzPharmaceuticals PLC 1927 111,34 214556,89 0,08%
Johnson & Johnson 18714 141,88 2655229,80 1,04%
JPMorgan Chase & Co 20696 153,98 3186738,12 1,24%
JuniperNetworks Inc 30799 26,69 821901,44 0,32%
Keurig DrPepperinc 7692 30,16 232 006,37 0,09%
Keysight Technologies Inc 3092 144,01 445 284,95 0,17%
Kimco Realty Corp 24740 19,29 47724215 0,19%
KKR & Colnc 4336 75,00 325190,19 0,13%
KLA-TencorCorp 1395 526,21 734057,66 0,29%
Laboratory Corp of America Hol 211 205,75 43412,86 0,02%
Lowe's CosInc 5783 201,46 1165 028,20 0,45%
Lucid Group Inc 138118 3,81 526 366,24 0,21%
Lululemon Athletica Inc 1167 462,83 540124,40 0,21%
M&T Bank Corp 1507 124,09 187000,60 0,07%
MarketAxess Holdings Inc 798 265,09 211545,49 0,08%
Marsh & McLennan Cos Inc 5788 171,51 992715,09 0,39%
Marvell Technology Inc 19187 54,59 1047 495,22 0,41%
Mastercard Inc 9285 386,09 3584815,20 1,40%
Match Group Inc 1976 33,04 65288,31 0,03%
McDonald's Corp 12573 268,41 3374690,17 1,32%
Medtronic PLC 10672 4,57 795835,39 0,31%
MercadoLibre Inc 391 1422,569 556 234,40 0,22%
Merck& CoInc 21958 98,69 2166978,51 0,85%
MetLife Inc 5837 59,86 349 416,86 0,14%
Mettler-Toledo International | 919 1098,00 1009 061,50 0,39%
Microsoft Corp 53835 340,40 18 325 439,85 7,16%
Moderna Inc 2272 90,02 204535,53 0,08%
MongoDB Inc 137 370,10 50703,77 0,02%
Monolithic Power Systems Inc 893 571,00 509900,01 0,20%
MonsterBeverage Corp 8375 52,15 436755,45 0,17%
Moody's Corp 3855 353,54 1362911,92 0,53%
Motorola Solutions Inc 4036 283,42 1143868,24 0,45%
NasdaqgInc 4935 52,63 259 727,44 0,10%
Netflix Inc 3067 440,74 1351734,37 0,53%
Neurocrine Biosciences Inc 1133 119,27 135135,40 0,05%
Newmont Corp 6475 37,47 242 600,03 0,09%
NIKE Inc 3783 98,28 371793,53 0,14%
Northern Trust Corp 3280 76,38 250535,35 0,10%
NVIDIA Corp 21046 448,28 943459774 3,68%
NVR Inc 14 6336,97 8871757 0,03%
Oktalnc 1225 81,95 100388,57 0,04%
Old Dominion Freight Line Inc 1866 366,91 684661,70 0,27%
Oracle Corp 12049 95,44 1149928,55 0,45%
O'Reilly Automotive Inc 24 860,03 622 664,90 0,24%
Palo Alto Networks Inc 248 266,93 66199,19 0,03%
Paychex Inc 3253 107,82 350742,13 0,14%
PayPal Holdings Inc 8954 55,59 497750,65 0,19%
PentairPLC 17684 65,82 1163939,21 0,45%
Pfizerinc 31080 26,06 809987,51 0,32%
Progressive Corp/The 5266 144,18 759 272,64 0,30%

Prologis Inc 24859 120,67 2999 642,17 1,17%



190

LUETTELO S-PANKKI PASSIIVINEN USA ESG 0SAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

Public Storage 3468 276,09 957490,72 0,37%
QUALCOMMInc 16217 130,92 2123168,92 0,83%
Quest Diagnostics Inc 553 124,81 69021,13 0,03%
Realty Income Corp 20436 51,98 1062 220,62 0,41%
Regeneron Pharmaceuticals Inc 968 795,05 769606,88 0,30%
ResMedInc 2292 165,72 356902,18 0,14%
Rewvity Inc 3964 98,95 39223757 0,15%
Rivian Automotive Inc 50996 21,24 1082978,33 0,42%
Robert Half International Inc 1122 79,69 89296,86 0,03%
Rockwell Automation Inc 6206 281,05 1744 219,14 0,68%
RollinsInc 9075 39,53 358 744,68 0,14%
RoperTechnologies Inc 1111 493,50 548 279,05 0,21%
Ross Stores Inc 3287 125,27 411775,08 0,16%
Royalty Pharma PLC 10772 25,43 273907,38 0,11%
S&P Global Inc 5719 398,77 2280559,32 0,89%
Salesforce.comInc 6379 238,20 1519480,46 0,59%
ServiceNow Inc 2830 639,563 1809873,00 0,71%
Sherwin-Williams Co/The 9983 282,34 2818 591,20 1,10%
Simon Property Group Inc 3333 129,12 430360,39 0,17%
Sirius XM Holdings Inc 45321 4,95 224.410,13 0,09%
SnaplInc 5327 15,33 81638,55 0,03%
Snowflake Inc 555 180,14 99977,37 0,04%
Splunkinc 3303 137,91 455519,19 0,18%
Square Inc 1039 70,02 72749,75 0,03%
Starbucks Corp 11461 86,91 996 080,94 0,39%
Stryker Corp 2831 271,08 767 422,16 0,30%
Sun Communities Inc 381 120,98 46 094,55 0,02%
Synopsys Inc 1499 466,11 698 696,56 0,27%
T Rowe Price Group Inc 3470 97,48 338 267,67 0,13%
Take-Two Interactive Software 486 145,70 70808,09 0,03%
Teleflex Inc 713 225,71 160 930,04 0,06%
TeslaInc 25373 224,93 5707 144,96 2,23%
Texas InstrumentsInc 12623 154,30 1947783,63 0,76%
Thermo FisherScientificlnc 3688 480,48 1772022,74 0,69%
TJXCosInc/The 13258 84,92 1125 855,87 0,44%
Tradeweb Markets Inc 586 82,27 48 208,27 0,02%
Travelers CosInc/The 1047 172,44 180540,45 0,07%
Trimble Inc 7046 48,16 339320,36 0,13%
Tyler Technologies Inc 345 378,49 130579,70 0,05%
Uber Technologies Inc 10753 55,73 599 314,03 0,23%
Ulta BeautyInc 562 443,55 249 275,26 0,10%
Union Pacific Corp 2651 222,34 589 425,74 0,23%
UnitedHealth Group Inc 7370 476,57 3512341,72 1,37%
US Bancorp 9874 39,18 386844,14 0,15%
Veeva Systems Inc 1390 174,27 242 240,25 0,09%
VentasInc L4LLS 45,12 200677,40 0,08%
VeriSignInc 3256 186,44 607 047,85 0,24%
Verisk Analytics Inc 2141 216,22 462 930,44 0,18%
Vertex Pharmaceuticals Inc 2300 368,33 847150,36 0,33%
VICI Properties Inc 29505 28,86 851470,44 0,33%
VisaInc 17950 235,67 4230363,45 1,65%
Vulcan Materials Co 660 205,49 135626,50 0,05%
W R Berkley Corp 3064 64,02 196149,25 0,08%
Walt Disney Co/The 12833 81,73 1048 874,42 0,41%
Waters Corp 1874 298,03 558 501,87 0,22%
Welltower Inc 6001 81,62 489 825,45 0,19%
West Pharmaceutical Services | 2909 318,75 927235,52 0,36%
Willis Towers Watson PLC 1381 218,34 301527,29 0,12%

Workday Inc 882 249,90 220408,18 0,09%
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WP Carey Inc

WW GraingerInc

Xylem Inc/NY
Yum!BrandsInc

Zimmer Biomet Holdings Inc
ZoetisInc

Yhteensa

Kaikkiyhteensé
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo

633 58,67 37136,53
162 750,15 1215624,20
32194 103,62 3332765,31
4554 118,28 538 630,98
2025 110,17 223 085,45
12710 178,66 2270818,05
254832 036,13

254832036,13

1584760,95

256416797,08

15603 855,73

16,43

0,01%
0,05%
1,30%
0,21%
0,09%
0,89%
99,38%

99,38%

0,62%

100,00%

100,00%



S-PANKKI REUNAMARKKINAT OSAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot 526 398,56 4746 269,01
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1311460,97 1831809,83
Korkotuotot 23690,77 0,00
Muut tuotot -39263,05 315 067,56
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -494656,07 -505 395,72
Korkokulut 0,00 -3789,41
Muut kulut -20272,07 -24001,62
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 1307 359,11 -3132578,37
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 32735044,98 24322 321,50
Siirtosaamiset 52542,62 70979,21
Rahat ja pankkisaamiset 3806565,41 526329,66
Vastaavaayhteensa 36594152,91 24,919 630,37
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 36072 011,05 24859 291,23
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 462 661,26
Siirtovelat 59 480,60 60 339,14
Vastattavaa yhteensa 36594152,91 24919 630,37
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ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 1104169,93 1874813,64
Luovutustappiot -211697,38 -491271,79
Realisoitumattomat arvonnousut 3253522,72 773945,17
Realisoitumattomat arvonalentumiset -3619596,71 -6903756,04
Yhteensa 526 398,56 -4746 269,01
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -66 426,06 -67 461,48
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
JAETUT JAUUDELLEEN SIJOITETUT TUOTOT
Jaetut tuotot 0,00 0,00
Uudelleen sijoitetut tuotot 1307359,11 -3132578,37
Yhteensa 1307359,11 -3132578,37
TASEEN LITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ €
a) Rahastonarvol.l 24859 291,23 27714788,68 27092 544,80
Rahasto-osuuksien merkinnat 12687776,80 5513704,06 2082830,07
Rahasto-osuuksienlunastukset -2782416,09 -5236623,14 -5254739,34
Tilikauden voitto/tappio 1307 359,11 -3132578,37 3794153,16
Rahastonarvo 31.12. 36072011,05 24,859291,23 27714788,68
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12. 2023 2022
Tuotto-osuuksien osuus rahaston arvosta 0,00 0,00

c) Lainaksiannetut osakkeet

Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI REUNAMARKKINAT OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvonmuutos€  rahastonarvosta
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
VND
FPT Corp 100000 3,68 358 448,34 0,99%
Hoa Phat Group JSC 450000 1,04 £469134,65 1,30%
Masan Group Corp 198 000 2,560 494,815,37 1,37%
Mobile World Investment Corp 685000 1,60 1093547,18 3,03%
PhuNhuan Jewelry JSC 506 666 3,21 1625262,07 4,51%
Saigon Beer Alcohol Beverage C 460000 2,35 1080939,95 3,00%
Vietnam Dairy Products JSC 160 031 2,62 £403509,72 1,12%
Vincom Retail JSC 600000 0,87 521 447,22 1,45%
Vingroup JSC 298127 1,66 495 951,67 1,37%
uUsD
Bancolombia SA 56567 27,85 1575601,15 4,37%
Commercial International Bank 1200000 116 1390422,74 3,85%
Credicorp Ltd 14000 135,72 1900 081,47 5,27%
Despegar.com Corp 150 000 8,56 1284511,63 3,56%
Globant SA 3900 215,43 840157,51 2,33%
GrabHoldings Ltd 185000 3,05 564361,37 1,56%
Halyk Savings Bank of Kazakhst 100000 13,72 1372318,28 3,80%
Integrated Diagnostics Holding 550 404 0,32 176 874,64 0,49%
Kaspi.KZJSC 12000 83,28 999 366,34 2,77%
MercadoLibre Inc 1000 1422,59 1422 594,37 3,94%
PHP
AyalaLandInc 3200000 0,56 1801784,13 5,00%
BDO UnibankInc 750000 2,13 1599688,15 4,43%
Bloomberry Resorts Corp 10000000 0,16 1608 268,86 4,46%
D&L Industries Inc 2000000 0,10 206 263,75 0,57%
Globe TelecomInc 7000 28,11 196784,12 0,55%
GT Capital Holdings Inc 150000 9,64 1446 461,32 4,01%
Jollibee Foods Corp 90000 411 369803,77 1,03%
Megaworld Corp 6000000 0,03 193188,39 0,54%
Metropolitan Bank & Trust Co 565000 0,84 473728,34 1,31%
Monde Nissin Corp 6234000 0,14 853835,82 2,37%
Puregold Price Club Inc 458 400 0,44 201539,62 0,56%
Robinsons Retail Holdings Inc 330000 0,65 213 855,63 0,59%
SMPrime Holdings Inc 3000000 0,54 1613172,11 4.47%
LKR
JohnKeells Holdings PLC 340000 0,53 181578,63 0,50%
KES
Equity Group Holdings Ltd/Keny 1100000 0,19 213 441,36 0,59%
KCB Group Ltd 2000000 0,13 252 566,02 0,70%
SafaricomPLC 13500000 0,08 1082055,13 3,00%
GBP
Bankof Georgia Group PLC 13000 45,87 596 268,35 1,65%

TBC BankGroup PLC 16500 32,65 538 805,04 1,49%
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EUR

Tallink Grupp AS 475000 0,69 327750,00 0,91%
COoP

Banco Davivienda SA 60000 4,50 269790,62 0,75%
CAD

Canacol Energy Ltd 24000 4,78 114649,68 0,32%
AED

Aramex PJSC 550 000 0,56 310420,47 0,86%

Yhteensa 32735044,99 90,75%
Listaamattomat arvopaperit
NGN

Afriland Properties PLC 166 666 0,00 0,00 0,00%
KWD

National Gulf Holding 19741 0,00 0,00 0,00%
HKD

China Forestry Holdings Co Ltd 4360000 0,00 0,00 0,00%

PEACE MARK HLDGS DELISTED 5240000 0,00 0,00 0,00%

Yhteensa 0,00 0,00%
Kaikkiyhteensa 32735 044,99 90,75%
Kassa ja muut varat, netto 3336966,06 9,25%
Rahastonarvo 36072011,05 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Aosuuksien maara 2931645,42
B osuuksien maara 44,998,97

Rahasto-osuudenarvo
A-osuudenarvo 12,12 98,49%
B-osuudenarvo 12,12 1,51%



S-PANKKI TOIMITILA ERIK01I96SSIJ0ITUSRAHAST0

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-3112.2023

11.-3112.2022

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Kiinteistdjen nettotuotot 7010690,81 19648 893,26
Johdannaissopimusten nettotuotot -1913388,29 2520786,24
Muut tuotot
Muut 361569,61 581562,19
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -4183702,15 -4648 027,54
Sailytysyhteisdlle -68913,78 -75157,99
Korkokulut -7559394,72 -3724316,83
Muut kulut
Muut kulut -5000165,36 -4263912,67
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -11353303,88 10039 826,66
TASE 31.12.2023
30.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Kiinteistoomaisuus markkina-arvoon 344748 247,86 376929 365,63
Siirtosaamiset 11544023,01 10504 224,41
Rahat ja pankkisaamiset 24231845,38 51743760,04
Vastaavaayhteensa 380524116,25 439177 350,08
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 225298 646,57 273076619,86
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikaiset velat 105413413,71 4079383781
Lyhytaikaiset velat 40475000,00 114194 316,79
Ostovelat 1077212,51 347349,81
Siirtovelat 8259 843,46 10765225,81
Vastattavaa yhteensa 380524116,25 439177 350,08
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KIINTEISTOJEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Luovutusvoitot 602323,47 10567 078,62
Luovutustappiot -334951,00 -6532 034,39
Vuokratuotot 38 476239,96 35805 054,46
Hoitokulut -11209 618,30 -13121148,60
Neg, kiinteistokomponentin arvonmuutos 2290198,46 -1678 826,45
Realisoitumattomat arvonnousut 2716 007,47 6879382,54
Realisoitumattomat arvonalentumiset -25529509,25 -12270612,92
Yhteensa 7010690,81 19648 893,26
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut 202 092,92 2520786,24
Realisoitumattomat arvonalennukset -2115481,21 0,00
Yhteensa -1913388,29 2520786,24
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT 0,00 -185248,59
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 273076619,86 251717299,31 241326930,89
Rahasto-osuuksien merkinnat 7728 688,31 43006363,54 17593119,64
Rahasto-osuuksien lunastukset -29676 363,32 -22130692,84 -22634098,79
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 112101,42 3463,74 78 277,96
Tilikauden voitto/tappio -11353303,88 10039 826,66 29142916,48
Tuotonjako -14589 095,82 -9559 640,55 -13789 846,87
Rahastonarvo 31.12. 225298 646,57 273076 619,86 251717 299,31
b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Paaasiallisestikiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston, samoin kuin
erikoissijoitusrahaston, jossa on 27 §:n mukaisestivahemman kuin 50 osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava
kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintdan kolme neljdsosaa tilikauden voitosta,
pois lukien realisoitumattomat arvonmuutokset.
2023 2022
Tilikauden voitto -11353303,88 10039 826,66
Realisoitumattomat arvonmuutokset -22 436 691,61 -4549270,59
Tuotonjakokelpoiset varat 11083387,73 14589 097,25

c) Lainaksiannetut osakkeet

Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

3) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY

Kiinteistdarvopaperit kdyttotarkoituksen mukaan

EUR
Liiketila
Muu
Toimisto
Tuotantoja logistiikka
Yhteensa

Vakioimattomat johdannaissopimukset

EUR
OP korkokatto 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
OPkorkolattia 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
OP korkoswap 16,500 MEUR (28.2.2017 - 28.2.2024)
SEB korkokatto 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
SEB korkolattia 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
Yhteensa

Kaikkiyhteensa

Pankkilainat
Lainat pankeilta ja rahoituslaitoksilta

Pankkilainat yhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Aosuuksien maara

B osuuksien maara

C osuuksien maara

E osuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo
B osuudenarvo
Cosuudenarvo
E osuudenarvo

Maara kpl/
nimellisarvo/€

39375000
39375000
16500000
39375000
39375000

Kurssi
€/%

163870693,80
38789370,35
127318 625,93

14769557,78

108 037,71
-247671,26
10176793
94055,21
-236 018,37

Markkina-arvo/
arvon muutos €

163870693,80
38789370,35
127318 625,93

14769557,78

344748 247,86

108 037,71
-247671,26
10176793
94055,21
-236018,37
-179828,78

344568 419,08

-145 475 000,00

-145475000,00

26205227,49

225298 646,57

557153,04
622012,84
1165902,44
4294,09

90,53
93,61
99,76
90,01

Prosenttia
rahaston arvosta

72,73%
17,22%
56,51%
6,56%
163,02%

0,05%
-0,11%
0,05%
0,04%
-0,10%
-0,08%

152,94%

-64,57%

-64,57%

11,63%

100,00%

23,72%
26,48%
49,63%

0,18%



S-PANKKI TONTTI ERIKOISSligJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-3112.2023

11.-3112.2022

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Kiinteistdjen nettotuotot 17 878 449,40 11330517,67
Johdannaissopimusten nettotuotot -789 062,00 165989,00
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 655 658,20 516997,84
Korkotuotot 1407986,23 544052,34
Muut tuotot
Muut 124586,05 90 038,40
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -1039443,61 -823266,25
Sailytysyhteisolle -42 480,82 -35202,97
Korkokulut -2844574,62 -1389 047,77
Muut kulut
Muut kulut -1673 947,47 -1160585,68
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 13677171,56 9239492568
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Kiinteistdomaisuus markkina-arvoon 181200 061,51 161808 299,85
Siirtosaamiset 2047 044,66 2524363,96
Rahat ja pankkisaamiset 19996 942,81 25678 961,44
Vastaavaayhteensa 203244048,98 190 011 625,25
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 148 989 816,69 129236 917,08
VIERAS PAAOMA
Pitkdaikaiset velat 50010976,00 50009 373,00
Ostovelat 27583,94 9739,96
Siirtovelat 4215672,35 10755595,21
Vastattavaa yhteensa 203244048,98 190 011 625,25
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KINTEISTOJEN NETTOTUOTOT

Luovutusvoitot
Vuokratuotot
Hoitokulut
Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalentumiset
Yhteensa
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut
Realisoitumattomat arvonalennukset

Yhteensa
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

2023

€

203760,39
7835640,73
-885734,00
10947764,23
-222981,95

17878 449,40

0,00
-789062,00

-789062,00
-344155,22

MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JAVASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia

2022

€

24756,79
6170078,06
-755430,92
5978173,34
-87 059,60

11330517,67

193754,00
-27765,00

165989,00
-1310165,15
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a) Rahastonarvol.l
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan
Tilikauden voitto/tappio
Tuotonjako
Rahaston arvo 31.12.

Siltalaskelma rahaston arvosta

Jaksotetut transaktio- ja rahoituksen jarjestelykulut
Jaksotetut kulut tilikaudenalussa 1.1.
Tilikauden aikana jaksotetut kulut
Jaksotettujen kulujen poistot tilikauden aikana
Jaksotetut kulut tilikauden lopussa 31.12.

Rahaston arvo arvonlaskennassa 31.12.
Rahaston arvoonsiséaltyvat jaksotetut kulut
Rahaston arvo kirjanpidossa 31.12.

b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Paaasiallisestikiinteistdihin ja kiinteistoarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston, samoin kuin
erikoissijoitusrahaston, jossa on 27 §:n mukaisestivahemman kuin 50 osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava

2023

€

129236 917,08
13343912,13
-4092 575,47
6780,74
13677171,56
-3182389,35
148 989 816,69

3L12.2023

808 329,561

47519,90
-295 016,65
560 832,76

149 550 649,45
-560 832,76
148989 816,69

kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintdan kolme neljdsosaa tilikauden voitosta,

pois lukien realisoitumattomat arvonmuutokset.

Tilikauden voitto
Realisoitumattomat arvonmuutokset
Tuotonjakokelpoiset varat

c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

3) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyind

2022

€

100746 430,08
24457 492 94
-2227980,71
783711
9239492,68
-2986 354,92
129236 917,08

3112.2022

442 952,28
650 662,99
-285285,76
808 329,51

130 045 246,59
-808 329,51
129236 917,08

2023

13677171,56
9935720,28
3741451,28

2021

€

69194 532,47
30034438,80
-267812,36
2138,90

4298 090,67
-2514958,39
100746 430,08

3L12.2021

401951,30
230186,86
-189185,88
442 952,28

101189382,36
-442952,28
100746 430,08

2022
923949268
6057102,74
3182389,84
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LUETTELO S-PANKKI TONTTI ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY

Kiinteistot
EUR
As Oy Helsingin WernerA 15
As Oy Helsingin Werner AH K8
As Oy Helsingin Werner B 40
As Oy Itdinenpitkakatu 28 A 22
As Oy Joensuun Majakka B10
As Oy Joensuun Majakka B 6
As Oy LahdenVuorikatu9A13
As Oy Myllykalliontie 4-6 B16
As Oy Rakuunantie 18 A12
As Oy Vuorikatu 4 A15
As Oy Vuorikatu 4B 36
Emmelia Oy
Emmelia-tontit Ky
Katajanokantontti Oy
KatajanokanvankilatonttiKy
Kiinteistd Oy Pitkdmaen Tontti 10
Kiinteistd Oy Pitkdmé&en Tontti 8
Kiinteistd Oy Pitkémaen Tontti 9
Kiinteistd Oy Pitkdmaki 12
Kiinteistd Oy Pitkdmaki 22
Kiinteistd Oy Pitkdmaki 23
Kiinteistd Oy Pitkamaki 24
Kiinteistd Oy Vantaan Peltolankulma 1
Kiinteistd Oy Vantaan Peltolankulma 2
Kiinteistd Oy Abyntie 5-6 tontti
TONTTI - Arkistokatu 4, Oulu
TONTTI - Aviakuja, Vantaa
TONTTI - Cookentie 1, Heinola
TONTTI - Cookentie 2, Heinola
TONTTI - Elim&enkatu 8, Helsinki
TONTTI - Hadmeenkatu 4, Tampere
TONTTI - Harkdvehmaankatu 4, Hyvinkaa
TONTTI - Isonpellontie 7-9, Helsinki
TONTTI - Junatie 33, Kangasala / 211-462-9-235
TONTTI - Junatie 33, Kangasala / 211-462-9-236
TONTTI - Kaivokselantie 9, Vantaa
TONTTI - Kalevan Puistotie 24, Tampere
TONTTI - Kansankatu 8, Rovaniemi
TONTTI - Katinkullantie 19 (Katinkulma Golfpuisto, Sotkamo)
TONTTI - Katinkullantie 19 (SPA 1), Sotkamo
TONTTI - Katriinantie 3, Vantaa
TONTTI - Kiitoradankuja 3, Vantaa
TONTTI - Kiitoradankuja 5, Vantaa
TONTTI - Kiitoradankuja 7, Vantaa
TONTTI - Kiitoradantie 7 b, Vantaa
TONTTI - Kiitoradantie 7, Vantaa
TONTTI - Korkokuja 3, Pirkkala Asoy Pirkkalan Tykkipuisto 2
TONTTI - Korkokuja 3, Pirkkala Asoy Pirkkalan Tykkipuisto 3
TONTTI - Korpitie 2, Kangasala
TONTTI - Leimasinkatu 9, Helsinki
TONTTI - Linnankatu 31, Oulu
TONTTI - Linnankatu 69, Turku
TONTTI - Maapallonkuja 1 hallinnanjakoalue A (Espoo)
TONTTI - Maapallonkuja 1 hallinnanjakoalue B (Espoo)
TONTTI - Malminkartanontie 1, Helsinki
TONTTI - Nihtisillankuja 2, Espoo / 49-54-18-6
TONTTI - Nihtisillankuja 2, Espoo / 49-54-18-8
TONTTI - Paanakedonkatu 16-18, Pori
TONTTI - Pisterinniementie 2 (SPA 2), Sotkamo

Maara kpl/
nimellisarvo/€

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RBRRRRRRRRRRRR P B B P B B B P B BB P

Kurssi
€/%

520000,00
22000,00
530000,00
330000,00
145000,00
145000,00
100 000,00
360 000,00
390000,00
455000,00
495000,00
6975,27
8235493,37
3969,70
6181500,45
1190123,82
1190123,77
1190123,77
1600000,00
3855675,00
1515000,00
2203636,36
134740311
164793713
10296 244,66
2695 000,00
4043855,10
1000 000,00
765000,00
5315000,00
11645000,00
4830000,00
1315000,00
725000,00
725000,00
1360000,00
2605000,00
1850000,00
2715000,00
2160 000,00
1925000,00
315000,00
315000,00
310000,00
335000,00
500000,00
1455000,00
1455000,00
530000,00
1345000,00
1810000,00
2965000,00
3455000,00
3755000,00
3970 000,00
3895000,00
3765000,00
1630000,00
1230000,00

Markkina-arvo/
arvon muutos €

520000,00
22000,00
530000,00
330000,00
145000,00
145000,00
100 000,00
360 000,00
390 000,00
455000,00
495 000,00
6975,27
8235493,37
3969,70
6181500,45
1190123,82
1190123,77
1190123,77
1600000,00
3855675,00
1515000,00
2203636,36
134740311
164793713
10296 244,66
2695 000,00
4043855,10
1000000,00
765000,00
5315000,00
11645 000,00
4830000,00
1315000,00
725000,00
725000,00
1360000,00
2605000,00
1850000,00
2715000,00
2160 000,00
1925000,00
315000,00
315000,00
310000,00
335000,00
500000,00
1455000,00
1455000,00
530000,00
1345000,00
1810000,00
2965000,00
3455000,00
3755000,00
3970000,00
3895000,00
3765000,00
1630000,00
1230000,00

Prosenttia
rahaston arvosta

0,35%
0,01%
0,35%
0,22%
0,10%
0,10%
0,07%
0,24%
0,26%
0,30%
0,33%
0,00%
5,51%
0,00%
4,13%
0,80%
0,80%
0,80%
1,07%
2,58%
1,01%
1,47%
0,90%
1,10%
6,88%
1,80%
2,70%
0,67%
0,51%
3,55%
7,79%
3,23%
0,88%
0,48%
0,48%
0,91%
1,74%
1,24%
1,82%
1,44%
1,29%
0,21%
0,21%
0,21%
0,22%
0,33%
0,97%
0,97%
0,35%
0,90%
1,21%
1,98%
2,31%
2,51%
2,65%
2,60%
2,52%
1,09%
0,82%



203

LUETTELO S-PANKKI TONTTI ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

TONTTI - Postiljooninkatu 13, Helsinki
TONTTI - Rauhanrinne 8, Lappeenranta (Spa Lofts 1)
TONTTI - Rautatienkatu 1B, Oulu
TONTTI - Rautatienkatu1C, Oulu
TONTTI - Rautatienkatu 3, Hyvinkaa
TONTTI - Riistatie 1, Rovaniemi
TONTTI - Saarelankankaantie 59, Oulu
TONTTI - Saarijarventie, Jyvaskyla
TONTTI - Segersveninkatu 8 A, Espoo
TONTTI - Snellmaninkatu 12, Lappeenranta
TONTTI - Sturenkatu 27, Helsinki
TONTTI - Suonsivunkatu 22, Tampere (C2 mzaraala)
TONTTI-Temmeksentie 1, Oulu
TONTTI - Teollisuuskatu 13, Helsinki
TONTTI - Teollisuuskatu 15, Helsinki
TONTTI - Uutistie 1ja 3d, Vantaa
TONTTI - Uutistie 3a, Vantaa
TONTTI - Vanha Sahatie 18, Vantaa
TONTTI - Veneenveistajanranta, Oulu (Tontti1lja 2)
TONTTI - Veneenveistajanranta, Oulu (Tontti 3)
TONTTI - Veneenveistéjanranta, Oulu (Tontti 4 ja 5)
TONTTI - Veturitie 2, Kangasala
TONTTI - Valimerenkatu 18, Helsinki
Yhteensa
Vakioimattomat johdannaissopimukset
EUR

Nordea korkokatto 16,547 MEUR (26.9.2022 - 10.8.2027)
Nordea korkoputki 8,453 MEUR (29.6.2023 - 10.8.2027)

Yhteensa
Kaikkiyhteensa

Pankkilainat
Lainat Pankeilta ja rahoituslaitoksilta

Pankkilainat yhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Aosuuksien maara

B osuuksien maara

C osuuksien maara

E osuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo
Bosuudenarvo
Cosuudenarvo
E osuudenarvo

R el e e e = T e T S e e S S SR S

2910 000,00
1140 000,00
1220000,00
1220000,00
1705000,00
1520000,00
650 000,00
755000,00
3440000,00
2135000,00
4970000,00
630000,00
1035000,00
3420000,00
7670000,00
11650 000,00
2015000,00
3800000,00
640000,00
840000,00
755000,00
1015000,00
3400000,00

-542572,00
-171654,00

2910000,00
1140 000,00
1220000,00
1220000,00
1705000,00
1520000,00
650 000,00
755000,00
3440000,00
2135000,00
4970000,00
630000,00
1035000,00
3420000,00
7670000,00
11650 000,00
2015000,00
3800000,00
640000,00
840000,00
755000,00
1015000,00
3400000,00
181200 061,51

-542572,00
-171654,00
-714226,00

180485835,51

-50000 000,00

-50000000,00

19064 813,94

149550 649,45

9563311
699 964,74
422105,50

16483,90

116,29
120,93
123,05

111,81

1,95%
0,76%
0,82%
0,82%
1,14%
1,02%
0,43%
0,50%
2,30%
1,43%
3,32%
0,42%
0,69%
2,29%
5,13%
7,79%
1,35%
2,54%
0,43%
0,56%
0,50%
0,68%
2,27%
121,16%

-0,36%
-0,11%
-0,48%

120,69%

-33,43%

-33,43%

12,75%

100,00%

7,75%
56,71%
34,20%
1,34%



S-PANKKI USA OSAKE SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-3112.2023

11.-3112.2022

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 3978894411 -32886333,79
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1957968,65 1926358,17
Korkotuotot 58408,78
Muut tuotot 1483185,89 2156910,87
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -2742 037,95 -2674559,07
Korkokulut -12893,26
Muut kulut -5481,30 -4374,21
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 40540988,18 -31494891,29
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 204040280,18 165584618,04
Siirtosaamiset 263 340,10 177854,58
Rahat ja pankkisaamiset 5628172,56 1159114,47
Vastaavaayhteensa 209931792,84 166921587,09
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarnvo 209692928,15 166 664 354,03
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 238 864,69 257233,06
Vastattavaa yhteensa 209931792,84 166921 587,09
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 21326 481,02 14141980,02
Luovutustappiot -2987645,15 -294 642,44
Realisoitumattomat arvonnousut 4678557773 5339099,73
Realisoitumattomat arvonalentumiset -25335 469,50 -52072771,10
Yhteensa 39788 944,11 -32886333,79
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -185271,49 -147102,45
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l 166 664 354,03 188 381484,45 15243982716
Rahasto-osuuksien merkinnat 33611631,92 51431440,60 23422 328,95
Rahasto-osuuksienlunastukset -31124080,61 -41653679,73 -42223 036,62
Rahastoyhtitn korvaukset pddomaan 34,62 0,00 0,06
Tilikauden voitto/tappio 40540988,18 -31494891,29 54742 364,90
Rahastonarvo 31.12. 209692928,15 166 664 354,03 188381484,45

b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI USA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maéra kpl/ Kurssi Markkina-arvo/
nimellisarvo/€ €/% arvon muutos €
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
uUsD
Abbott Laboratories 29400 99,64 2929 354,58
Accenture PLC 6171 317,65 1960 229,57
Adobe Systems Inc 7000 540,06 3780392,87
Allstate Corp/The 20895 126,71 2647670,95
AlphabetIncA 78 400 126,45 9913728,61
Amazon.comInc 94997 137,54 13065 849,71
AppleInc 55923 174,28 9746 406,44
Applied Materials Inc 15800 146,71 2318 010,32
Aramark 80624 25,44 2050 814,16
Array TechnologiesInc 67000 15,21 1018 919,16
Bank of America Corp 161455 30,48 4616176,20
Becton Dickinsonand Co 7700 220,72 1699 548,29
Bristol-Myers Squibb Co 48 241 46,45 2240 649,69
Carlisle CoslInc 6300 282,82 1781758,85
Cisco SystemsInc 32324 45,73 1478 237,06
Coca-Cola Co/The 77250 53,34 4120885,76
Crown Castle International Cor 28500 104,27 2971770,62
CVS Health Corp 22500 71,48 1608 219,43
Danaher Corp 15000 209,41 3141214,81
Darling IngredientsInc 33000 4512 1488 838,60
Emerson Electric Co 23200 88,11 2 044 044,54
EOGResourcesInc 23000 109,49 2518194,99
Exxon Mobil Corp 41807 90,50 3783709,48
First Solarinc 13600 155,95 2120945,05
General ElectricCo 26420 115,53 3052398,48
Ilumina Inc 9600 126,04 1210 015,39
Intuit Inc 6400 565,79 3621066,35
Johnson & Johnson 25968 141,88 3684461,23
KrogerCo/The 80000 41,38 3310 219,97
Linde PLC 5900 371,78 2193526,75
McDonald's Corp 8400 268,41 2254624,79
Merck& CoInc 35813 98,69 3534292,80
Meta Platformsinc 13763 320,41 440984112
Micron Technology Inc 51791 77,25 £4000945,00
Microsoft Corp 52289 340,40 17799181,28
Netflix Inc 4000 440,74 1762940,16
NextEra Energy Inc 74814 54,98 411351712
NVIDIA Corp 18530 448,28 8306713,68
Procter & Gamble Co/The 26140 132,65 346750756
Prologis Inc 17500 120,67 2111659,27
QUALCOMMInc 14000 130,92 1832913,91
Rockwell Automation Inc 11171 281,05 3139650,66
Ross Stores Inc 16 000 125,27 2004381,28
Salesforce.comInc 15411 238,20 3670906,62
Southwest Airlines Co 65000 26,14 1699 284,87
Synopsys Inc 4000 466,11 1864433,78
TeslaInc 8728 224,93 1963187,69

Thermo FisherScientificlnc 8300 480,48 3988012,13

Prosenttia
rahaston arvosta

1,40%
0,93%
1,80%
1,26%
4,73%
6,23%
4,65%
1,11%
0,98%
0,49%
2,20%
0,81%
1,07%
0,85%
0,70%
1,97%
1,42%
0,77%
1,50%
0,71%
0,97%
1,20%
1,80%
1,01%
1,46%
0,58%
1,73%
1,76%
1,68%
1,05%
1,08%
1,69%
2,10%
1,91%
8,49%
0,84%
1,96%
3,96%
1,65%
1,01%
0,87%
1,50%
0,96%
1,75%
0,81%
0,89%
0,94%
1,90%
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LUETTELO S-PANKKI USA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

TJXCosInc/The 27284 84,92 2316929,52 1,10%
T-Mobile US Inc 21920 145,13 3181346,61 1,52%
Trimble Inc 43000 48,16 2070788,45 0,99%
Ulta BeautyInc 6433 443,55 2853358,98 1,36%
Union Pacific Corp 12600 222,34 2801495,43 1,34%
United Parcel Service Inc 10187 142,33 1449897,72 0,69%
UnitedHealth Group Inc 3950 476,57 1882 462,66 0,90%
VisaInc 29418 235,67 6933082,56 3,31%
Walt Disney Co/The 28 265 81,73 2310171,86 1,10%
Wells Fargo & Co 94254 44,56 4199 494,78 2,00%
Yhteensa 204040280,18 97,30%
Kaikkiyhteensa 204040280,18 97,30%
Kassa ja muut varat, netto 5652 647,97 2,70%
Rahastonarvo 209 692928,15 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara 4152 639,99

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo 50,50 100,00%



S-PANKKI UUDISTAVA MAATALOUS
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-3112.2023

11.-3112.2022

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot -2b62 224,65 382825,02
Korkotuotot 328 692,19 51045,63
Muut tuotot 2933,83 458,03
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle -152908,45 -106115,96
Korkokulut -2760,58 -1907,43
Muut kulut -132 066,25 -101082,73
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -208 333,91 22522256
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 1257800,67 818 926,27
Pitkdaikaiset saamiset 0,00 3667059,89
Lyhytaikaiset saamiset 749038154 0,00
Siirtosaamiset 494170,05 234288,37
Rahat ja pankkisaamiset 3907763,95 7638131,62
Vastaavaayhteensa 13150116,21 12358 406,15
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 13035812,52 12238 226,58
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 114303,69 120179,57
Vastattavaa yhteensa 13150116,21 12358 406,15
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut 74080,39 453715,42
Realisoitumattomat arvonalentumiset -326 305,04 -70890,40
Yhteensa -2562 224,65 382825,02
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 12238 226,58 4434792,08 0,00
Rahasto-osuuksien merkinnat 118351747 7578 648,57 4437235,57
Rahasto-osuuksien lunastukset -195516,13 -13012,93 0,00
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 17918,51 12576,30 0,00
Tilikauden voitto/tappio -208 333,91 225222,56 -2443,49
Rahastonarvo 31.12. 13035812,52 12238 226,58 4434792,08
Rahaston kirjanpidollisen arvon oikaisu kertyneeseen padgomaan 2023 2022 2021
Rahastonarvoon tehty oikaisu varainsiirtoveroista 13035812,52 12238 226,58 4434792,08
230934,68 116748,99 0,00
13266 747,20 12354975,67 4.434792,08
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Paaasiallisesti kiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston, samoin kuin
erikoissijoitusrahaston, jossa on 27 §:n mukaisesti vahemman kuin 50 osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava
kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintaan kolme neljdsosaa tilikauden voitosta,
pois lukien realisoitumattomat arvonmuutokset.
2023 2022
Tilikauden voitto -208 333,91 225222,56
Realisoitumattomat arvonmuutokset -252 224,65 382825,02
Tuotonjakokelpoiset varat 43890,74 -157 602,46

c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

e) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI UUDISTAVA MAATALOUS ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
EUR
Agri Pellot Oy
HuttulanTila Oy
Ministerin pellot Oy
Myllypellontila Oy
Partaan Tilat Oy
Peltolandia Oy
Yhteensa
Listaamattomat arvopaperit
EUR
RegenAgri5 Oy 1
RegenAgri 6 Oy 1
Huttulan Metsatila Oy 1
Yhteensa

e

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Aosuuksien maara

B osuuksien maara

C osuuksien maara

E osuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo
Bosuudenarvo
Cosuudenarvo
E osuudenarvo

Kurssi Markkina-arvo/

€/% arvonmuutos €
204008,48 204008,48
572071,72 572071,72
114900,04 114900,04
113050,21 113050,21
120 470,82 120 470,82
133299,40 133299,40
1257800,67

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00

1257800,67

12008 946,53

13266 747,20

177 693,34

237757,83

869 665,46

10 846,42

10,10

10,18

10,28

10,04

Prosenttia
rahaston arvosta

1,54%
4,31%
0,87%
0,85%
0,91%
1,00%
9,48%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

9,48%

90,52%

100,00%

13,71%
18,35%
67,11%
0,84%



S-PANKKI VARAINHOITO 30mSIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-3112.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 9399462,86 -14265 294,17
Korkotuotot 36186,05 0,00
Muut tuotot 3733,00 0,01
KULUT
Korkokulut 0,00 -19961,40
Muut kulut -4843,59 -6303,50
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 9434538,32 -14291559,06
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 115684339,85 105 085290,93
Siirtosaamiset 16570,72 0,00
Rahat ja pankkisaamiset 820152,48 921124,34
Vastaavaa yhteensa 116521 063,05 106 006 415,27
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 116 446 369,63 105988 994,22
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 7469342 17 421,05
Vastattavaa yhteensa 116521 063,05 106 006 415,27



TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 1054191,77 2849388,71
Luovutustappiot -22155,13 -9905,17
Realisoitumattomat arvonnousut 3971053,39 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -605 235,39 -7630972,05
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 42576,67 649 030,86
Luovutustappiot -1487719,08 -84352,12
Realisoitumattomat arvonnousut 7076718,93 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -1329968,31 -10 038 484,40
Yhteensa 9399 462,86 -14265 294,17
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -9249,66 -12079,29
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
JAETUT JA UUDELLEEN SIJOITETUT TUOTOT 2023 2022
Jaetut tuotot 11271,40 20568,94
Uudelleen sijoitetut tuotot 9423 266,92 -14312128,00
Yhteensa 9434538,32 -14291559,06
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 105988 994,22 125131431,55 102263292,14
Rahasto-osuuksien merkinnat 1719971844 18 457 696,39 52692 279,07
Rahasto-osuuksien lunastukset -16165 609,95 -23288 005,72 -36975098,04
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 0,00 14,13
Tilikauden voitto/tappio 9434538,32 -14291559,06 7169 660,63
Tuotto-osuuksien jako -11271,40 -20568,94 -18 716,38
Rahastonarvo 31.12. 116 446 369,63 105988 994,22 125131431,565
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
2023 2022
Tuotto-osuuksien osuus rahaston arvosta 624 415,40 58308772
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
2023 2022
Velat ja muut vastuut
Johdannaisten vakuutena olevat varat 132 458,69 129 003,14

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyind



213

LUETTELO S-PANKKI VARAINHOITO 30 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvonmuutos€  rahastonarvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR
iShares Core MSClJapan IMIUC 68 958,00 46,18 318468731 2,73%
Xtrackers Il Eurozone Governme 19 499,00 217,43 4239 667,57 3,64%
Yhteensa 7424.354,88 6,38%

Muut arvopaperit

EUR
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A 608133,58 33,49 20368 765,35 17,49%
S-Pankki Eurooppa Osake A 95689,68 17,78 1701429,49 1,46%
S-Pankki Fenno Osake A 12 453,38 367,48 4576 422,04 3,93%
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A 89557,74 13,28 1189049,09 1,02%
S-PankkiHigh Yield Eurooppa ESG Korko A 593 671,76 19,51 11581 051,94 9,95%
S-Pankki llmastotavoite Maailma Osake A 62763,39 47,35 2971601,82 2,65%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A 990 674,61 16,63 16 471 055,07 14,14%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A 269936,51 17,20 4642206,08 3,99%
S-Pankki Lyhyt Korko A 472 434,73 24,80 11714208,02 10,06%
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C 81294,20 14,32 1164141,04 1,00%
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A 402 462,45 16,43 6613 625,24 5,68%
S-Pankki Reunamarkkinat Osake A 37563,81 12,12 455209,49 0,39%
S-Pankki USA Osake A 166103,41 50,50 8387607,37 7,20%
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A 1156 454,01 14,20 16 423 612,91 14,10%
Yhteensa 108 259 984,97 92,97%

Kaikkiyhteensa 115684 339,85 99,35%

Kassa ja muut varat, netto 762 029,78 0,65%

Rahastonarvo 116 446 369,63 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 6268 109,34
Tuotto-osuuksien maara 59 511,78

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuuden arvo 18,48 99,06%
Tuotto-osuudenarvo 10,49 0,94%



S-PANKKI VARAINHOITO EOmSIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-3112.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 2786706,15 -2838803,45
Korkotuotot 17185,58 0,00
Muut tuotot 0,00 19358,66
KULUT
Korkokulut 0,00 -4926,45
Muut kulut -3945,95 -3797,88
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 2799945,78 -2828169,12
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 33150875,57 23400 004,23
Siirtosaamiset 345,47 0,35
Rahat ja pankkisaamiset 910780,83 614491,82
Vastaavaayhteensa 34062001,87 24,014 496,40
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 34038213,01 24007 451,15
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 23788,86 7045,25
Vastattavaa yhteensa 34062001,87 24,014 496,40
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 331269,17 828189,92
Luovutustappiot -27 264,86 -21511,06
Realisoitumattomat arvonnousut 1743 666,19 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -210265,94 -2298 661,54
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 187712,81 124157,56
Luovutustappiot -164 423,41 -1433,87
Realisoitumattomat arvonnousut 1010575,49 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -84563,30 -1469 544,45
Yhteensa 2786706,15 -2838803,45
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -3389,16 -2741,69
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 24007 451,15 19962 435,28 15220 698,64
Rahasto-osuuksien merkinnat 11647230,13 18 484924,95 6636508,35
Rahasto-osuuksien lunastukset -4416 414,05 -11611804,08 -3801835,46
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 64,12 0,00
Tilikauden voitto/tappio 279994578 -2828169,12 1907 063,75
Rahastonarvo 31.12. 34038 213,01 24007 451,15 19962 435,28

Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kaytossa tuotto-osuuksia,

vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI VARAINHOITO 50 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvonmuutos€  rahastonarvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR
iShares Core MSClJapan IMIUC 33295,00 46,18 1537662,99 4,52%

Muut arvopaperit

EUR
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A 150179,01 33,49 5030080,62 14,78%
S-Pankki Eurooppa Osake A 72 614,65 17,78 1291139,37 3,79%
S-Pankki Fenno Osake A 5930,29 367,48 2179289,87 6,40%
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A 25334,72 13,28 336 366,61 0,99%
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A 119950,74 19,51 2339939,01 6,87%
S-Pankkillmastotavoite Maailma Osake A 24.406,47 47,35 1155551,32 3,39%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A 203193,58 16,63 3378 316,79 9,93%
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A 138 540,74 17,20 2382540,52 7,00%
S-Pankki Lyhyt Korko A 94983,65 24,80 2355157,55 6,92%
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C 32 634,46 14,32 467 328,78 1,37%
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A 200 618,59 16,43 3296745,19 9,69%
S-Pankki Reunamarkkinat Osake A 8159,568 12,12 98 880,23 0,29%
S-Pankki USA Osake A 78157,62 50,50 3946670,80 11,59%
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A 236253,82 14,20 3355205,93 9,86%
Yhteensa 31613212,59 92,88%

Kaikkiyhteensé 33150875,57 97,39%

Kassa ja muut varat, netto 88733744 2,61%

Rahastonarvo 34038 213,01 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara 1332851,01

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo 25,54 100,00%



S-PANKKI VARAINHOITO 70217SIJ0ITUSRAHAST0

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-3112.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 27488 958,68 -33872214,12
Korkotuotot 88909,75 0,00
Muut tuotot 0,04 0,01
KULUT
Korkokulut 0,00 -27349,563
Muut kulut -11378,33 -18 955,37
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 27566490,14 -33918 519,01
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 263499 269,13 228 243 031,08
Siirtosaamiset 16585,20 18 390,00
Rahat ja pankkisaamiset 1895813,27 2033200,77
Vastaavaayhteensa 265411 667,60 230294621,85
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 265250 329,35 230243003,31
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 161338,25 51618,54
Vastattavaa yhteensa 265 411 667,60 230294621,85



218

TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 4048 049,17 9843168,11
Luovutustappiot -63220,06 -128 772,76
Realisoitumattomat arvonnousut 20847030,00 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -2710103,89 -33949 634,59
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 882475,25 333844,16
Luovutustappiot -3353982,37 -180823,48
Realisoitumattomat arvonnousut 8717549,14 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -878 838,57 -9789995,656
Yhteensa 27488958,68 -33872214,12
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -23 044,06 -14078,04
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 230243003,31 262535552,17 191864105,08
Rahasto-osuuksien merkinnat 37100689,47 61301981,80 82434 423,98
Rahasto-osuuksien lunastukset -29659 853,57 -59676 011,65 -46781169,87
Tilikauden voitto/tappio 27566 490,14 -33918 519,01 35018192,98
Rahastonarvo 31.12. 265250 329,35 230243003,31 262535552,17
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
2023 2022
d) Velat ja muut vastuut
Johdannaistenvakuutena olevat varat 9908,61 9650,12

e) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI VARAINHOITO 70 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

iShares Core MSClJapan IMIUC 367 448,00
Yhteensa

Muut arvopaperit

EUR
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A 714 847,42
S-Pankki Eurooppa Osake A 663 380,56
S-Pankki Fenno Osake A 65775,16
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A 300420,45
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A 606 857,48
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A 963 353,41
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A 1518153,49
S-Pankki Lyhyt Korko A 426 951,36
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C 423588,23
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A 2310 024,70

S-Pankki Reunamarkkinat Osake A 122 213,85

S-Pankki USA Osake A 750 251,69
S-Pankkillmastotavoite Maailma Osake A 395 351,66
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A 1124560,89

Yhteensa
Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara
Aosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo

Kurssi
€/%

46,18

33,49
17,78
367,48
13,28
19,61
16,63
17,20
24,80
14,32
16,43
12,12
50,50
47,35
14,20

Markkina-arvo/
arvon muutos €

16969 850,98
16969 850,98

23943028,10
11795370,80
24171336,83
3988 652,29
11838 272,22
16016 810,17
26108 292,77

10586429,86
6065825,83

37960 404,93

148102411

37884934,60
18718 359,23
156970 676,40

246529 418,14

263499269,13

17561060,22

265250 329,35

11254 493,97

23,57

Prosenttia
rahaston arvosta

6,40%
6,40%

9,03%
4,45%
9,11%
1,50%
4,46%
6,04%
9,84%
3,99%
2,29%
14,31%
0,56%
14,28%
7,06%
6,02%
92,94%

99,34%

0,66%

100,00%

100,00%



S-PANKKI VARAINHOITO 100 SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-3112.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 25 434555,65 -26 366 600,78
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1725,36 0,00
Korkotuotot 81355,49 0,00
Muut tuotot -0,03 0,02
KULUT
Korkokulut 0,00 -40 414,01
Muut kulut -14840,69 -21758,81
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 25502795,78 -26428773,58
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 213576200,99 167259 329,10
Siirtosaamiset 176798,55 9888,94
Rahat ja pankkisaamiset 1431331,73 7338 025,88
Vastaavaayhteensa 215184331,27 174607 243,92
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 215043733,95 174271642,87
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 14059732 335601,05
Vastattavaa yhteensa 21518433127 174607 243,92
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 3327298,64 6024855,36
Luovutustappiot -135589,13 -276 043,35
Realisoitumattomat arvonnousut 23840745,19 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -2187034,97 -31832637,58
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 449 477,58 0,00
Luovutustappiot -143116,86 0,00
Realisoitumattomat arvonnousut 282775,21 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset 0,00 -282775,21
Yhteensa 25 434 555,65 -26366 600,78
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -29897,31 -20851,85
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l 174271642,87 194677198,07 126 419918,44
Rahasto-osuuksien merkinnat 47987 055,67 62032533,30 82509 468,92
Rahasto-osuuksien lunastukset -32717763,81 -56 009 314,92 -49 632 299,66
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 3,43 0,00 0,00
Tilikauden voitto/tappio 25502795,78 -26428773,58 35380110,38
Rahastonarvo 31.12. 215043733,95 174271642,87 194.677198,07
b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
2023 2022
d) Velat ja muut vastuut
Johdannaisten vakuutena olevat varat 0,00 0,00

e) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina



222

LUETTELO S-PANKKI VARAINHOITO 100 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

CSIFIEMSCIUSAESG LeadersB 130398
iShares Core MSCl Japan IMIUC 426185
Yhteensa
Muut arvopaperit
EUR
S-Pankki Eurooppa Osake A 801617
S-Pankki Fenno Osake A 76036
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A 436935
S-Pankkillmastotavoite Maailma Osake A 244021
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A 1758 864
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C 536340
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A 2201210
S-Pankki Reunamarkkinat Osake A 123697
S-Pankki USA Osake A 726254

Yhteensa
Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Aosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo

Kurssi
€/%

169,26
46,18

17,78
367,48
13,28
47,35
17,20
14,32
16,43
12,12
50,50

Markkina-arvo/
arvon muutos €

22071165,48
19682501,86
41753667,34

14253 316,04
27941899,35
5801148,51
11553 433,89
30247888,61
7680 446,17
36172266,04
1498 994,17
36673140,88
171822533,66

213576200,99

1467532,96

215 043733,95

9558 534,52

22,50

Prosenttia
rahaston arvosta

10,26%
9,16%
19,42%

6,63%
12,99%
2,70%
5,37%
14,07%
3,567%
16,82%
0,70%
17,05%
79,90%

99,32%

0,68 %

100,00%

100,00%



S-PANKKI VARAINHOITO SAASTAJA 10

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET £ £
Arvopapereiden nettotuotot 2715 055,46 -3675 447,77
Korkotuotot 37716,53 0,00
Muut tuotot 214784,66 196729,73
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle -155946,51 -130 345,19
Korkokulut 0,00 -5718,65
Muut kulut -1601,78 -1737,99
TILIKAUDEN VOITTO 2810008,36 -3616519,87
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 43163519,87 32610576,72
Siirtosaamiset 58120,85 48 655,24
Rahat ja pankkisaamiset 445190,66 1315922,56
Vastaavaayhteensa 43666 831,38 33975154,52
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 43524591,70 33923896,45
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 142 239,68 51258,07
Vastattavaa yhteensa 43666 831,38 33975154,562
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 43 491,89 154112,91
Luovutustappiot -25540,43 -8383,80
Realisoitumattomat arvonnousut 523 477,03 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -26732,29 -568 445,49
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 287196,95 116155,38
Luovutustappiot -481188,97 -75677,79
Realisoitumattomat arvonnousut 2787594,89 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -393243,61 -3293208,98
Yhteensa 2715 055,46 -3675447,77
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -4756,32 -2595,19
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JAVASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 33923896,45 31408 382,76 18 074 958,15
Rahasto-osuuksien merkinnat 28 034701,29 26705574,77 29821810,80
Rahasto-osuuksienlunastukset -21244014,40 -20573 541,66 -16961206,07
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 0,45 0,00
Tilikauden voitto/tappio 2810008,36 -3616519,87 472819,88
Rahastonarvo 31.12. 43524591,70 33923896,45 31408 382,76

b) Laskelma rahaston sdant6jen mukaisista

tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa ei ole kdytdsséa tuotto-osuuksia,

vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet

Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI VARAINHOITO SAASTAJA 10 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

iShares Core MSClJapan IMIUC 8 660,00
Xtrackers Il Eurozone Governme 18 536,00
iShares J.P.Morgan USDEM Bon 19277,00
SPDR Bloomberg Emerging Market 2991,00
Yhteensa
Muut arvopaperit
EUR
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A 231236,62
S-Pankki Eurooppa Osake A 17908,13
S-Pankki Fenno Osake A 1558,21
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A 4645,07
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A 291146,26
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A 464 917,62
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A 32 404,43
S-Pankki Lyhyt Korko A 228 747,41
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C 9 654,45
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A 44,952,09
S-Pankki Reunamarkkinat Osake A 5959,59
S-Pankki USA Osake A 22278,43
S-Pankkillmastotavoite Maailma Osake A 7771,29
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A 548 032,32
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo

Kurssi
€/%

46,18
217,43

4,54
28,24

33,49
17,78
367,48
13,28
19,61
16,63
17,20
24,80
14,32
16,43
12,12
50,50
47,35
14,20

Markkina-arvo/
arvon muutos €

399 944,78
4030282,48
87571,566
84462,85
4602 261,66

7745016,14
318 419,17
572617,71
61672,09

5679535,71

7729766,87
557271,92

5671883,50
138 252,69
738 693,24

72220,16

1124978,07
367940,34

7782990,58

38561258,20

43163519,87

361071,83

43524591,70

4060300,75

10,72

Prosenttia
rahaston arvosta

0,92%
9,26%
0,20%
0,19%
10,57%

17,79%
0,73%
1,32%
0,14%

13,05%

17,76%

1,28%
13,03%

0,32%
1,70%
0,17%
2,58%

0,85%

17,88%
88,60%

99,17%

0,83%

100,00%

100,00%



S-PANKKI VARAINHOITO SI'-{Z'RSTI'-UI'-‘ 100
SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET £ £
Arvopapereiden nettotuotot 3474829,26 -3136183,47
Korkotuotot 21671,63 0,00
Muut tuotot 283256,92 246 652,16
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle -107 481,56 -88170,27
Korkokulut 0,00 -6605,56
Muut kulut -1604,54 -1784,77
TILIKAUDEN VOITTO 367067171 -2986 091,91
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 30112685,81 21531838,06
Siirtosaamiset 75 406,76 57030,13
Rahat ja pankkisaamiset 27454448 1122984,80
Vastaavaayhteensa 30462637,05 22711852,99
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 30429370,85 22682 360,42
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 33266,20 29492,57
Vastattavaa yhteensa 30462637,05 22711852,99
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 405 359,49 823913,15
Luovutustappiot -75 244,69 -38481,84
Realisoitumattomat arvonnousut 3161975,76 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset -98 336,31 -3885529,73
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 63832,33 0,00
Luovutustappiot -18 842,37 0,00
Realisoitumattomat arvonnousut 36085,06 0,00
Realisoitumattomat arvonalentumiset 0,00 -36 085,06
Yhteensa 3474829,26 -3136183,47
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -5080,79 -3091,16
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvol.l 22682360,42 21579635,85 11046736,70
Rahasto-osuuksien merkinnat 12888 398,06 13384996,32 14679520,60
Rahasto-osuuksien lunastukset -8812059,34 -9296179,88 -7772613,53
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 0,04 0,00
Tilikauden voitto/tappio 367067171 -2986 091,91 3625992,08
Rahastonarvo 31.12. 30429370,85 22682360,42 21579 635,85

b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,

vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet

Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI VARAINHOITO SAASTAJA 100 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

CSIFIEMSCIUSAESG LeadersB 18 685,00
iShares Core MSCl Japan IMIUC 59909,00
Yhteensa

Muut arvopaperit

EUR
S-Pankki Eurooppa Osake A 112 813,84
S-Pankki Fenno Osake A 10 699,64
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A 61476,34
S-Pankkillmastotavoite Maailma Osake A 34468,64
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A 242120,33
S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake C 75 436,56
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A 310 040,06
S-Pankki Reunamarkkinat Osake A 24L472,12
S-Pankki USA Osake A 102220,16
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuuden arvo

Kurssi
€/%

169,26
46,18

17,78
367,48
13,28
47,35
17,20
14,32
16,43
12,12
50,50

Markkina-arvo/
arvon muutos €

3162623,10
2766777,35
5929400,45

2005909,00
3931948,58
816215,20
1631955,44
4163840,10
1080259,05
5094857,38
296 560,53
5161740,09
24183285,36

30112685,81

316 685,04

30429370,85

1986 866,18

15,32

Prosenttia
rahaston arvosta

10,39%
9,09%
19,49%

6,59%
12,92%
2,68%
5,36%
13,68%
3,55%
16,74%
0,97%
16,96%
79,47%

98,96%

1,04%

100,00%

100,00%



S-PANKKI YRITYSLAINA ESEQ KORKO SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2023

11.-31.12.2023 11.-31.12.2022
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 9515748,80 -21480 492,25
Johdannaissopimusten nettotuotot -347778,05 -953721,92
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 106572,00 0,00
Korkotuotot 2908161,59 1470 414,05
Muut tuotot 0,05 0,02
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -831058,11 -758 006,60
Korkokulut 0,00 -30053,99
Muut kulut -3918,96 -4988,26
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 11347727,32 -21756 848,95
TASE 31.12.2023
31.12.2023 31.12.2022
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 160717149,50 153418 263,00
Myyntisaamiset 0,00 43 000,00
Siirtosaamiset 1646267,46 885880,30
Rahat ja pankkisaamiset 6382763,61 88243564,19
Vastaavaayhteensa 168746180,57 16317149749
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 168 675 217,72 162998 927,62
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 95 400,00
Siirtovelat 70962,85 77169,87
Vastattavaa yhteensa 168 746180,57 163171497,49
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2023

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2023 2022
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 215033,20 54870,00
Luovutustappiot -9871687,28 -2456798,75
Realisoitumattomat arvonnousut 19173 445,38 402 239,50
Realisoitumattomat arvonalentumiset -1042,50 -19480803,00
Yhteensa 9515748,80 -21480492,25
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 9160 850,00 21660 809,50
Luovutustappiot -9508 628,05 -22614531,42
Yhteensa -347778,05 -953721,92
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -7147,27 -6053,42
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2023
2023 2022 2021
€ € €
a) Rahastonarvoll 162998 927,62 159866 239,80 162375 229,70
Rahasto-osuuksien merkinnat 17723794,58 39377066,78 46 095949,83
Rahasto-osuuksien lunastukset -23395384,68 -14 487 530,01 -35772528,98
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 152,88 0,00 0,00
Tilikauden voitto/tappio 1134772732 -21756 848,95 -2832410,75
Rahastonarvo 31.12. 168 675 217,72 162998 927,62 159866 239,80
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.
2023 2022 2021
Velat ja muut vastuut
Johdannaistenvakuutena olevat varat 375775,28 763773,45 564333,83

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI YRITYSLAINA ESG KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2023

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY

Maara kpl/ Kurssi

nimellisarvo/€ €/%

Arvopaperit, joilla kdydadan kauppaa muulla sdannellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja

yleisolle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

EUR
3MC09.11.20261,5%
Abn Amro BankNv 23.9.2029 0.5%
AkerBpAsa 12.5.20291.125% Callable
Ap Moller25.11.20310.75% Callable
Axa Sa 28.5.2049 Callable VAR
Bnp Paribas 14.10.2027 Callable VAR
Bp Capital Plc Perp/Call VAR
Carlsberg Brew 1.7.2029 0,875% Callable
CarrefourSa 30.10.20261.875% Callable
Citigroup Inc 22.9.2028 Callable VAR
Cnp Assurances 27.1.2029 1.25% Callable
Coca-Cola Euro18.3.20301.875% Callable
Danske Bank A/S 9.6.2029 Callable VAR
Edp Finance Bv 21.9.20291.875% Callable
Electrolux Ab 5.10.2026 4.125% Callable
Enbw 22.11.2029 4.049% Callable
Engie 27.9.2029 3.5% Callable
Erste Group 15.11.2032 Callable VAR
Essity Capital 21.9.2026 3% Callable
Fedex Corp 4.5.2029 0.45% Callable
Fidelity NatlIn 3.12.2025 0,625% Callable
Heineken Nv30.3.2030 2,25% Callable
Hella Gmbh&Co Kg 26.1.2027 0.5% Callable
Hm Finance 25.8.2029 0.25% Callable
Iberdrola Fin Sa Perp/Call VAR
Iberdrola Intl Perp/Call VAR
Ing Groep Nv15.11.2030 2.5%
Intesa Sanpaolo16.3.2028 0.75%
KinderMorgan16.3.2027 2.25%
Kraft HeinzFood 25.5.2028 2.25% Callable
LbBaden-Wuertt 29.7.2026 0,375%
Lyb Int Finance 17.9.2026 0,875% Callable
Metso Outotec7.12.2027 4.875% Callable
Moody's Corp 9.3.20271,75% Callable
Nibc Bank Nv 9.9.2026 0.25%
Nordea Bank Abp 18.8.2031 Callable VAR
Norsk Hydro Asa 11.4.2029 2% Callable
Novartis Finance 23.9.2028 0% Callable
Novo Nordisk Fin 4.6.2028 0.125% Callable
Omv Ag Perp/Call VAR
Op Corporate Bk27.7.2027 0.625%
Otp Bank4.3.2026 Callable VAR
Rentokil Financ 27.6.2027 3.875% Callable
Sampo Oyj 3.9.2052 Callable VAR
Sandvik Ab7.6.2027 2.125% Callable
SchlumbergerFin15.10.2027 0.25% Callable
Skandinav Enskil 9.8.2027 0.75%
Snam 20.6.2029 0.75% Callable
Societe Generale 22.9.2028 Callable VAR
Sparebank1Oest 3.3.2028 0.125%
Sse PIc1.8.20292.875% Callable
Standard Chart 23.9.2031 Callable VAR
Storebrand Livsf 30.9.2051 Callable VAR
Swedbank Ab20.5.2027 Callable VAR
Svenska Hndlsbkn 2.12.2027 0.01%
Takeda Pharmaceu 21.11.2026 2,25% Callable
Tele2 Ab15.5.2028 2.125% Callable

1000000 94,40
2000000 85,11
1000000 89,20

500000 82,08
1500000 96,22
2000000 92,32
1000000 93,83
1000000 88,99
1000000 96,73
1000000 101,56
1500000 88,39
1000000 92,82
1500000 88,68

500000 93,64
1500000 101,63

600000 105,08
2000000 101,90
1500000 87,53

700000 99,92
1500000 87,04
1500000 95,10
1000000 95,99
1000000 91,29

500000 83,77
1000000 89,27
1000000 91,20
2000000 95,95
3000000 90,13

500000 96,18
1000000 96,87
1500000 92,10
2000000 93,79

600000 105,12
1500000 96,30
2000000 91,53
1000000 92,03

600000 92,49
1000000 88,61
1000000 89,94
1000000 94,48
1250000 90,95
1500000 102,94
1000000 102,03
1800000 84,25

700000 9712
1000000 90,57
1500000 91,06
1000000 87,39
3000000 90,90
2000000 87,99
1250000 99,05
1500000 90,91
1000000 79,92
3000000 92,45
3300000 88,56
2000000 97,90
1000000 95,88

Markkina-arvo/
arvon muutos €

946 049,18
1704790,27
899 090,41
410723,36
1471952,30
1848 037,38
957098,31
894187,19
970383,77
1025581,91
1343140,27
942 861,64
1336379,75
470240,86
1538 834,88
632 605,95
2055706,89
1314587,87
705092,33
1310052,79
1427180,98
976 774,26
917 476,44
419300,33
894500,41
924801,51
1924970,93
2721454,92
48974746
982 091,64
1383821,43
1880664,86
632496,20
1465687,79
1832116,39
922 541,17
563536,16
886070,00
900150,38
952878,42
1140171,07
1634 408,85
1039896,75
1530813,25
688185,63
906252,30
1370279,75
877864,43
2734088,69
1761876,01
1252890,98
1368 360,49
803800,66
2778 833,61
2922 636,34
1962612,13
971987,70

Prosenttia
rahaston arvosta

0,56%
1,01%
0,53%
0,24%
0,87%
110%
0,57%
0,53%
0,58%
0,61%
0,80%
0,56%
0,79%
0,28%
0,91%
0,38%
1,22%
0,78%
0,42%
0,78%
0,85%
0,58%
0,54%
0,25%
0,53%
0,55%
1,14%
1,61%
0,29%
0,58%
0,82%
1,11%
0,38%
0,87%
1,09%
0,55%
0,33%
0,53%
0,53%
0,56%
0,68%
0,97%
0,62%
0,91%
0,41%
0,54%
0,81%
0,52%
1,62%
1,04%
0,74%
0,81%
0,48%
1,65%
1,73%
1,16%
0,58%
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TeliaCoAb11.5.2081 Callable VAR 1000000 93,13 940 035,85 0,56%
Thermo Fisher15.4.20271.75% Callable 1000000 96,57 978 016,07 0,568%
Total Se Perp/Call VAR 500000 97,70 492 356,07 0,29%
Toyota MtrCred 5.11.2027 0.125% 1000000 89,85 898 674,43 0,53%
Upm-Kymmene Oyj19.11.2028 0.125% Callable 500000 87,29 436503,31 0,26%
Upm-Kymmene Oyj 23.5.2029 2.25% Callable 1000000 95,71 970 614,59 0,58%
Verizon Comm Inc 2.11.2028 1.375% 1000000 92,82 930341,39 0,55%
Whirlpool Fin 9.11.20271,1% Callable 2000000 92,29 1848 745,46 1,10%
Aib Group Plc 4.4.2028 Callable VAR 1500000 95,98 1464460,33 0,87%
Ald Sa 6.10.2028 4.875% 2000000 105,96 2141517,05 1,27%
Altarea 16.1.20301.75% Callable 300000 7731 236915,10 0,14%
American Honda F 7.7.2028 0.3% 1000000 88,65 887964,43 0,53%
Anglo American 15.3.20315% Callable 1000000 106,79 1107 360,87 0,66%
Apa Infra15.3.2029 0.75% Callable 1000000 87,51 880992,13 0,52%
Aroundtown Sa 15.4.2027 0.375% Callable 500000 80,68 404716,72 0,24%
Assa Abloy Ab13.9.2030 3.875% Callable 1000000 105,07 1062 058,55 0,63%
AutolivInc15.3.2028 4.25% Callable 1000000 102,74 1060918,74 0,63%
BalderFinland 18.1.2027 1% Callable 400000 84,94 343556,82 0,20%
Basf Se 8.3.2032 4.25% Callable 700000 106,68 770792,11 0,46%
BayerAg6.1.20301.125% Callable 2000000 86,34 1748 806,85 1,04%
Berkshire Hath 18.3.20301.5% Callable 1000000 90,79 919 611,31 0,55%
Bertelsmann Se 29.5.2029 3.5% Callable 1000000 101,43 1034754,48 0,61%
Bmw Finance Nv 22.7.2030 3.25% 1000000 102,40 1038 237,65 0,62%
Bnp Paribas 15.1.2032 Callable VAR 1000000 91,32 923876,03 0,55%
Bp Capital Plc 8.5.20311.231% 1000000 87,43 882183,96 0,52%
Caixabank19.7.2029 Callable VAR 2000000 104,70 2138 475,52 1,27%
CarrefourSa14.11.20314.375% Callable 1000000 106,18 1067149,10 0,63%
Ck Hutchison 17.10.2028 1.125% Callable 1000000 90,40 906233,85 0,54%
CommerzbankAg18.1.2030 Callable VAR 1000000 104,85 1096901,78 0,65%
Commerzbank Ag 25.3.2029 Callable VAR 1000000 105,18 1065 447,05 0,63%
Dell BankIntern18.10.2027 4.5% Callable 500000 104,32 526 016,23 0,31%
Deutsche Bank Ag 23.2.2028 Callable VAR 2000000 94,08 1913426,58 1,13%
DnbBankAsa 28.2.2033 Callable VAR 1000000 102,58 1064270,55 0,63%
Edenred13.12.2026 3.625% Callable 1300000 101,46 132102711 0,78%
Elisa Oyj27.1.2029 4% Callable 1000000 103,56 1045801,78 0,62%
Enel Spa Perp/Call VAR 1000000 87,57 879947,65 0,52%
EniSpa Perp/Call VAR 1000000 91,46 927237,60 0,55%
Ep Infrastructur2.3.20311.816% Callable 500000 77,62 39557224 0,23%
Ericsson Lm 26.5.2029 1% Callable 1000000 84,98 855758,96 0,51%
FiservInc1.7.20271.125% Callable 500000 93,90 472291,76 0,28%
Fiskars Oyj Abp 16.11.2028 5.125% Callable 1600000 103,49 1665457,88 0,99%
Fortum Oyj 26.5.2028 4% Callable 2000000 102,65 2100411,69 1,25%
Hm Finance 25.10.2031 4.875% Callable 600000 107,01 647230,67 0,38%
Hsbc Holdings 16.11.2032 Callable VAR 1000000 107,79 1085 326,83 0,64%
Huhtamaki Oyj 24.11.2028 5.125% Callable 600000 104,31 628782,57 0,37%
Ibm Corp 9.2.2030 0.875% Callable 1000000 88,59 893593,15 0,53%
Infineon Tech 24.6.2029 1.625% Callable 500000 92,85 468 428,50 0,28%
Int Dist Serv14.9.2028 5.25% Callable 1000000 103,85 1053 694,92 0,62%
Investec Bank17.2.2027 Callable VAR 500000 91,45 459387,53 0,27%
Iren Spa 14.10.2029 0.875% Callable 1000000 8712 873056,94 0,52%
Kbc Group Nv 19.4.2030 Callable VAR 2000000 103,94 2139504,04 1,27%
Kellogg Co20.5.2029 0.5% Callable 1000000 86,81 871146,45 0,52%
Leaseplan Corp 7.9.2026 0.25% 1000000 91,95 920271,86 0,55%
Linde PIc31.3.20311.375% Callable 700000 90,28 639167,30 0,38%
Mcdonald's Corp 7.3.2030 4% Callable 1000000 104,86 1081019,02 0,64%
Metso Oy 22.11.2030 4.375% Callable 600000 103,37 622 849,69 0,37%
Mizuho Financial 28.8.2030 4.608% 2000000 106,53 2161651,80 1,28%
Molnlycke HId 8.9.2028 4.25% Callable 750000 102,73 780236,60 0,46%
Morgan Stanley 2.3.2029 Callable VAR 2000000 103,94 2155302,30 1,28%

Neste 16.3.2033 4.25% Callable 500000 107,24 552926,31 0,33%
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Neste 21.5.20313.875% Callable

Neste 25.3.2028 0.75% Callable

Nokia Oyj 21.8.2031 4.375% Callable

Nordea Bank Abp 23.2.2034 Callable VAR
Pandora A/S 10.4.2028 4.5% Callable
Prologis Euro 5.1.2029 1.875% Callable

Shell Intl Fin7.4.20321.875%

Shell Intl Fin 8.11.20310.5%

Signify Nv11.56.2027 2.375% Callable

Skf Ab15.2.20310.25% Callable

Smith & Nephew 11.10.2029 4.565% Callable
Stora Enso 0yj1.9.2029 4.25% Callable
SudzuckerInt 31.10.2027 5.125% Callable
Temasek Finl115.2.2033 3.5% Callable
Tesco Corp Treas 27.2.2031 4.25% Callable
TornatorOyj14.10.2026 1.25% Callable
Transmssn Financ18.6.2028 0.375% Callable
Ubs Group 14.1.2028 Callable VAR

Unicredit Spa 15.11.2027 Callable VAR
Valeo Sa 28.5.2027 5.375% Callable
Vodafone Group 20.11.20291.875%

Vonovia Se 1.9.2028 0.25% Callable
Vr-Yhtyma Oy 30.5.2029 2.375% Callable
Westlake Chem 17.7.2029 1.625% Callable
WienerbergerAg 4.10.2028 4.875% Callable
Yhteensa

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR
iShares Core EUR Corp Bond UCI
Yhteensa

Kaikkiyhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuuden arvo

500000
1000000
1000000
1000000
1000000

500000
1000000

500000

500000
1000000
1000000

500000
1000000

500000
1000000
1000000

500000
1500000
1500000
1000000
1000000

500000
1400000

500000
1000000

60000

103,90
90,93
100,76
103,99
103,93
93,06
91,76
83,03
97,05
79,74
106,20
102,71
105,68
102,92
104,07
93,66
87,47
91,51
106,02
104,10
93,61
85,12
95,69
90,01
106,02

120,49

521531,61
915007,21
1023109,62
1044668,22
1071676,07
474505,21
931187,05
415488,36
492762,32
799521,23
1071853,42
520 474,15
1065 061,61
529778,63
1076233,70
939205,63
438 318,85
1381957,60
1600909,18
1072614,45
937117,95
425901,42
135898241
45371791
1071694,92
165133 000,45

7229400,00
7229400,00
162362 400,45

6312817,27

168 675 217,72

11877 084,46

14,20

0,31%
0,54%
0,61%
0,62%
0,64%
0,28%
0,55%
0,25%
0,29%
0,47%
0,64%
0,31%
0,63%
0,31%
0,64%
0,56%
0,26%
0,82%
0,95%
0,64%
0,56%
0,25%
0,81%
0,27%
0,64%
91,97%

4,29%

4,29%

96,26%

3,74%

100,00%

100,00%
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S-PANKKI RAHASTOYHTIO OY:N MAKSAMAT
PALKAT JA PALKKIOT 2023

S-Pankki Rahastoyhtiossd noudatetaan S-Pankki-konsernin
Palkitsemisperiaatteita, jotka paivitetdan vuosittain S-Pankin
hallituksessa. S-Pankki  Rahastoyhtion hallitus  hyvéksyy
Palkitsemisperiaatteet omalta osaltaan. S-Pankin hallitus
paattdd palkitsemis- ja nimitysvaliokunnan ehdotuksesta
kulloinkin kdytdssa olevat palkitsemisjarjestelmat ja -periaatteet
sekd valvoo ja arvioi sdanndllisesti palkitsemisjarjestelmien
toimivuutta  ja paatettyjen  toimintaperiaatteiden ja
menettelytapojen noudattamista. Palkitsemis- ja
nimitysvaliokunta on S-Pankin hallitusta avustava elin, jonka
tehtdvand on muun muassa varmistaa, ettd S-Pankki-konsernin
Palkitsemisperiaatteet ovat sopusoinnussa hyvan ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja ettd ne eivat houkuttele liialliseen
riskinottoon.

Palkitsemisperiaatteissa on erotettu toisistaan kiintea
peruspalkka ja mahdollinen muuttuva palkkio. Peruspalkka
perustuu muun muassa tehtdvan vaativuuteen sekd henkilon
osaamiseen, tyokokemukseen ja suoriutumiseen. Muuttuvien
palkkiomallien tavoitteena on taydentdd peruspalkkaa ja
kannustaa  henkilost6d  panostamaan  strategisten ja
operatiivisten tavoitteiden saavuttamisen kannalta erityisen
tarkeisiin asioihin. Muuttuvan palkkion osuus ei voi ylittda 100
prosenttia palkkionsaajan peruspalkan kokonaismaarasta.
Muuttuvat palkkiot maksetaan rahana. S-Pankki-konsernissa
kaytossd olevat muuttuvien palkkioiden jarjestelmat ovat
voimassa enintdan kalenterivuoden kerrallaan, pitkén aikavalin
kannustinohjelmaa lukuun ottamatta. Mikali S-Pankki-konsernin
toimintaympéaristossa tai liiketoiminnassa tapahtuu olennaisia
muutoksia, S-Pankin hallituksella on oikeus muuttaa
palkkiojarjestelman ehtoja kesken sopimuskauden.

S-Pankki-konsernin riskiasemaan olennaisesti vaikuttavien
henkildiden palkkioiden maksussa noudatetaan lainsdadannon
edellyttamia vaatimuksia palkkioiden maksun lykkd&dmisesta
sekd rahoitusinstrumentin kaytostda, mikali palkkionsaajan
palkkio ylittda 50 000 euroa vuoden ansaintajakson aikana. Mikali
S-Pankki-konsernin vakavaraisuussuhde alittaa maaritellyn
vahimmaistason, ei lykattyja palkkioita makseta ilman S-Pankin
hallituksen erillispaatosta. Muuttuvien ja lykattyjen palkkioiden
maksamisen edellytyksend on lisdksi S-Pankki-konsernin
maksuvalmiuden riittavyys.

S-Pankki-konsernissa on kaytéssad henkilostérahasto, jonne
henkilostollda on mahdollisuus ohjata muuttuvia palkkioitaan.

Henkidston lukumaara Keskimaarainen lkm | Lkm 31.12.2023
Vakinainen kokoaikainen henkilésto 28 28
Vakinainen osa-aikainen henkilésto 1 1
Maéraaikainen henkildstd 0 0
Yhteensa 29 29

Henkiléston ja toimielinten jasenten palkat ja palkkiot Palkat ja palkkiot yhteensa Palkka Palkkiot Henkilomaara

Palkat ja palkkiot yhteensa 3056835,41 2577910,73 478 924,68 44
josta hallitus 11100,00 11100,00 2
josta toimiva johto 914383,60 73245417 181929,43 5
josta riskinottoa edellyttavissa tehtévissa toimivat 1044956,21 891293,12 153 663,09 9
josta rahastoyhtion sisdisesséa valvontatoimessa toimivat 238 936,41 231217,55 7718,86 5




TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

Ei raportoitavaa.



236

ALLEKIRJOITUKSET

TOIMINTAKERTOMUKSEN JA TILINPAATOKSEN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissa 11. paivana maaliskuuta 2024

Riikka Laine-Tolonen Jussi Sokka Eero Eriksson
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen Hallituksen jasen
TeriHeilala

Toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tandan annettu kertomus

Helsingissa 11. pdivana maaliskuuta 2024.

KPMG Oy Ab

PetriKettunen

KHT
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LUETTELO KIRJANPIDOISTA JA
AINEISTOISTA

Paivakirja Optisessa arkistossa
Paakirja Optisessa arkistossa
Tasekirja Optisessa arkistossa
Tase-erittely Optisessa arkistossa

Tositelajit Muistiotositteet



MAARAAIKAISISSA KATSAUKSISSA
ANNETTAVAT KESTAVYYSTIEDOT



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.

271NN
o)
W

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
7437002B6284QFGMEC22

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 74,1 % oli kestavia
sijoituksia,
joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

l:l joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa tekemalla sijoituksia EU:n
luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin. Rahaston sijoituksista 74,1 prosenttia on edistanyt
ilmastonmuutoksen hillintda. Vuoden 2023 aikana rahasto tilasi energiatehokkuuden tiekartat jokaiselle
taysin omistetulle asunto-osakeyhtidlle. Tietokarttojen avulla parannetaan asunto-osakeyhtididen
energiatehokkuutta. Rahasto lisédsi myos aurinkoenergiantuotantoa asentamalla uusia aurinkopaneeleja
kohteisiimme. Vuoden 2023 aikana rahasto oli myds mukana toteuttamassa S-Pankin ensimmaista
pelkastdan vastuullisuusasioihin keskittyvaa vuokralaiskyselya.



Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ympéristoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tydntekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet |6ytyy vuosittain julkaistavalta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: S-Pankki Asunto.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

S&hkon ominaiskulutus on kasvanut noin 28 % viime viitekauteen nahden. Téma selittyy muun muassa
silld, etta rahastosta on myyty kohteita, joissa lammitysmuotona on ollut kaukoldmpd. Taman seurauksen
maaldmmodlla lammitettavien kohteiden painoarvo on kasvanut suhteessa kaukolammolla Iammitettyihin.
Koska sdhkoa kuluu maaldammon tuotantoon enemman, tdma on kasvattanut sdhkon ominaiskulutusta.
Kaukoldmmon ominaiskulutus on noussut 4 % viime viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta
vuosi 2022 oli keskimaarin muita vuosia lampimampi ja tdman huomaa myds ominaiskulutusten
muutoksissa.

Kahteen kohteeseen on lisatty aurinkopaneelit viitekauden aikana. Nyt yhteensa seitsemé&ssa rahaston
kohteessa on aurinkopaneelit (viime viitekaudella 5). Maalammolla tuotetaan I1ammitys kuudessa rahaston
kohteessa (viime viitekaudella 5). Kaikki sahkdnhankinta on myos tuotettu uusiutuvilla energialdhteilla ja
kaukolampda hankitaan mahdollisuuksien mukaan paastottémana. Kulutetun sdhkon paastot olivat O
tCO2 kuten viime viitekaudella.

Veden ominaiskulutus on laskenut viime viitekauteen nahden 6 %, vaikkakin absoluuttinen vedenkulutus
on kiinteistoissa kasvanut. Vedenkulutuksen absoluuttinen kasvu johtuu asukkaiden maaran
kasvamisesta.

Ylld mainitut tiedot kestavyysindikaattorien suoriutumisesta eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia
tai varmentamia.

Tarkempia tietoja kestavyysindikaattorien suoriutumisesta ja vertailu aikaisempiin viitekausiin on
saatavilla vuoden 2023 vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: S-Pankki Asunto.

® Mitkad ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuotteessa on osittain tehty, on ilmastonmuutoksen
hillinta. Kestavaksi sijoitukseksi katsotaan ne sijoitukset, jotka ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.

@ Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, ettd ne eivat aiheuta merkittavaa haittaa yhdellekdan
ymparistollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. T&ma varmistetaan muun muassa tekeméalla
sijoituskohteisiin tarkistuksia ennen sijoittamista ja omistusaikana sekd huomioimalla paasiallisia
haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit, koska on maaritelty, ettd ndma indikaattorit aiheuttavat aina
haitallisia vaikutuksia. Lisdksi varmistetaan, ettd EU:n luokitusjarjestelman mukaiset relevantit ei
merkittavaa -haittaa kriteerit tayttyvat. Mikali sijoituskohteen katsotaan aiheuttavan merkittavaa haittaa
ei sitd pideta kestavana.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Rahastoa koskevat relevantit indikaattorit ovat energiatehottoman kiinteistovarallisuuden osuus seka
sellaiseen kiinteistovarallisuuteen tehtyjen sijoitusten osuus, joka liittyy fossiilisten polttoaineiden
talteenottoon, varastointiin, kuljetukseen tai valmistukseen. Raportoimme indikaattoreista ja niihin
liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla vuosittain.


https://www.s-pankki.fi/fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/rahastot/s-pankki-asunto-a/
https://www.s-pankki.fi/fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/rahastot/s-pankki-asunto-a/

IR

=

Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

=

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahasto sijoittaa lahtokohtaisesti vain sellaisiin yhtidihin, joiden tarkoituksena on omistaa kiinteistoja.
Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteena olevat yhtiot noudattavat yleisesti hyvaksyttyja
kansainvalisida normeja.

EU:n luokitusjarjestelmassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympéariston kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympéaristdon kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ymparisto- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:avaroista  Maa
Asunto Oy Helsingin Sinfonia Kiinteistosijoitustoiminta 8,91% Suomi
Kiinteisto Oy Toolontullinkatu 8 Kiinteistdsijoitustoiminta 8,23% Suomi
T66l6n Urheilu- ja terveystalo Oy Kiinteistosijoitustoiminta 4,92% Suomi
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Vaahtera Kiinteistosijoitustoiminta 3,16 % Suomi
Asunto Oy Turun Linnafaltin Portinvartija Kiinteistosijoitustoiminta 2,72% Suomi
Asunto Oy Espoon Mabhtitaival Kiinteistosijoitustoiminta 2,67 % Suomi
Asunto Oy Tampereen Pisparannan Minerina* Kiinteistosijoitustoiminta 2,66 % Suomi
Asunto Oy Turun Kalevantien Helmi* Kiinteistosijoitustoiminta 2,66 % Suomi
Asunto Oy Tampereen Tikkutehtaan Hehku Kiinteistosijoitustoiminta 2,35% Suomi
Asunto Oy Nokian Kauppias Kiinteistosijoitustoiminta 2,23% Suomi
Asunto Oy Helsingin Paasikivenkatu 4—6 Kiinteistosijoitustoiminta 2,18% Suomi
Asunto Oy Helsingin Kalliopuisto Kiinteistosijoitustoiminta 2,17% Suomi
Asunto Oy Helsingin Vallilan Jemma Kiinteistosijoitustoiminta 2,14% Suomi
Asunto Oy Espoon Peurapiisku* Kiinteistosijoitustoiminta 2,08 % Suomi
Asunto Oy Oulun Telefaksi Kiinteistdsijoitustoiminta 2,01% Suomi

*Kohteet myyty 12/2023



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1A Kestavia. Rahaston Rahaston Soijr?iotltl'ﬁtSiSta 741%
sijoituksista 74,1% on ollut o L "
kestavia sijoituksia Luoklt#fdig%?’;elman

#1
Ympéristéon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 97,68

%

Sijoitukset 100 %

#2 Muu 2,32 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestévia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?
Tama rahasto on tehnyt sijoituksia kiinteistdalalle. Rahasto sijoittaa kiinteistéihin ja

kiinteistdarvopapereihin. Rahasto sijoittaa varansa paaasiallisesti Suomessa sijaitseviin vuokra-
asuntoihin. Rahasto sijoittaa my0ds rakennus- ja kiinteistokehityshankkeisiin.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 74,1 % EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman mukaiset
noudattamiseksi fossiilista sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa.

kaasua koskeviin

kriteereihin sisaltyy

‘s)lalrat?/trg::]eonliual\(/ssllila ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
uusiutuvaan energiaan tai kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

vahahiilisiin polttoaineisiin

vuoden 2035 loppuun |:| Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta - . .

kriteereifm SiRaltyy |:| Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat :

sdannot. Ei

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetdan merkittavasti

ympéristétavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
f;';;‘f:;?:"?;'iﬂgﬁglveasielé vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
sratavill Al ikt merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelméan mukaiset
sijoituskohteina olevien sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
yritysten vihreista mukaan lukien lukien

toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx), . .
jotka osoittavat B ) 8'88 é’ B ) 8'88 4’
sijoituskohteina olevien Liikevaihto  5gge Litkevaihto o«
yiitysten tekemat vinreéit IS 100,00 % IS 100,00 %
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi 8,8831 8882?
S s , A s X b
\s/:?rs;ai:;louteen Padomamenot 0.00% Padomamenot 0.00%
I 100,00 % s 100,00%
- toimintamenot (OpEXx), : ’
jotka heijastavat 0,00% 0,00%
sijoituskohteina olevien Toimintamenot ~ 9:90% Toimintamenot =~ 9:99%
yritysten vihreita _O'OO% 100.00 % _O'OO% 100.00 %
operatiivisia toimintoja. ’ ? ’ ?
0,00 % 0,00 %
' . I 9 . . . 9
Kiinteistot mad% 2410% Kiinteistot il 2410%
- 25,90 % - 25,90 %
0% 50 % 100 % 0% 50% 100 %
Luokitusjérjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelm&an mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjérjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelméan mukaiset: Ydinenergia
[ | Léj_okitusj'a’_rj)estelmén mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika [ ] Lajpkitusj'a’_rj)estelmén mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia ydinenergia
B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.



® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahasto ei ole tehnyt sijoituksia siirtyma- tai mahdollistaviin toimintoihin.

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 19,7 prosenttiyksikkoa
edelliseen viitekauteen verrattuna. Lasku johtuu paaosin siitd, ettéd rahasto ei ole talla viitekaudella
raportoinut sijoituksiaan EU:n luokitusjarjestelman ilmastonmuutoksen sopeutumista koskevien
kriteerien mukaisina toisin kuin edellisena viitekautena, koska sdantelyyn liittyvat tulkinnat ovat
muuttuneet. Nain ollen nykyisen ja aiemman viitekauden prosenttiosuudet eivat ole taysin
vertailukelpoisia keskenaan.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS
JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON
SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” siséltyy rahastossa oleva kateinen ja kateiseen verrattavissa oleva sekd johdannaiset.
Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien tasapainottamiseen. Johdannaisten
kayttdtarkoitus on kuvattu rahaston sdannoissa. Edelld mainittuihin osuuksiin ei sovelleta ymparistoon
liittyvia tai yhteiskunnallisia vdhimmaistason suojatoimia.

) MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvida ominaisuuksia huomioimalla kestavyysriskit
sijoituspaatoksissa, arvioimalla sijoituskohteiden vastuullisuutta sekd ohjaamalla kdyténaikaista
toimintaa.

Rahasto on huomioinut kestavyysriskit ja -mahdollisuudet investointi- ja rakennusvaiheessa muun
muassa laatimalla kattavat due diligence-selvitykset ja selvittdmalla mahdollisuudet uusiutuvan energian
tuotantoon. Lisdksi rahasto seuraa ja ohjaa kiinteistdjen toimintoja pienentdakseen kaytonaikaista
ymparistokuormitusta ja varmistaakseen vuokralaisten tyytyvaisyyden.

Syksylla 2023 asennettiin aurinkopaneelit kahteen olemassa olevaan kohteeseen Helsingissa. Lisaksi
yhdessa 2023 valmistuneessa uudiskohteessa on aurinkopaneelit. Nyt yhteensa seitsemassa kohteessa
on aurinkopaneelit.

Vuoden 2023 aikana tehtiin Smart Readiness Indicator (SRI) pilottiselvitys. SRI:n eli
alyvalmiusindikaattorin avulla on mahdollista arvioida rakennusten alyvalmiuksia energiatehokkuuden,
rakennuksen kayttajan seka energian kysyntajouston ndkdkulmasta. Indikaattoria on kehitetty EU-
komission hankkeessa, jota Suomessa on vetanyt Motiva. Testaushankkeessa oli mukana Asunto Oy
Helsingin Paasija Asunto Oy Helsingin Vallilan Jemma. Indikaattorin arviointiskaala vaihtelee 0-100 %
valilla. Rahaston kohteet saivat arvioinnissa 33 % (Paasi) ja 31 % (Vallilan Jemma). Hankkeessa tunnistettiin
myos kehityskohteita, joilla pisteité ja dlyvalmiutta voidaan parantaa.

Vuoden 2023 aikana rahasto tilasi energiatehokkuuden tiekartat jokaiselle tdysin omistetulle asunto-
osakeyhtiolle. Tutkimuksissa selvitettiin kunkin yhtion osalta mita eri energiatehokkuustoimenpiteitéd on
tehtéavissa, kuinka paljon rakennusten energialuokka paranisi kyseisilla toimenpiteilla sekd minkéalaista
euromaaraista saastoa ja Co2 paastojen pienentymista toimenpiteilla olisi saavutettavissa.

Rahasto on my6s edistanyt yhteiskunnallisia ominaisuuksia muun muassa laatimalla vuokralaisille
tyytyvaisyyskyselyita seka vastuullisuusteemoihin liittyvia kyselyité, joiden avulla varmistetaan
vuokralaisten tyytyvaisyys sekd huomioidaan asukkaiden mahdolliset vastuullisuuteen liittyvat toiveet.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKI EUROOPPA OSAKE SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700A8IA2RDZB3G0O51

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 87,49 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa tekemalla sijoituksia EU:n

luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki Eurooppa

QOsake.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/UNIONI/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Eurooppa Osake.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 7.9 81
Ympéristo (E) 6,6 6,7
Yhteiskunta (S) 53 5.4
Hallintotapa (G) 6,4 6,3
ESG-luokitus AA AA
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 95 94
Positiivinen ymparistovaikutus 83% 6,7%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 12,6 % 12,2%
ZrKV:gSCtSIaobaI Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 3 3
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 4% 6,4%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillintaa.

® Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/UNIONI/lang/fi

A

]

Luettelo siséltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntamalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittévaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille

merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
Novo Nordisk A/S Paivittaistavarat 4,42 % Tanska
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Kestokulutushyoddykkeet 4,08 % Ranska
Nestle SA Paivittaistavarat 3,99 % Sveitsi
ASML Holding NV Teknologia 3,82% Alankomaat
TotalEnergies SE Energia 3,07% Ranska
SAP SE Teknologia 2,92% Saksa
Schneider Electric SE Teollisuustuotteet- ja palvelut 2,78% Ranska
AstraZeneca PLC Paivittaistavarat 2,76 % Yhdistynyt kuningaskunta
Deutsche Telekom AG Tietoliikennepalvelut 2,67% Saksa
Vinci SA Teollisuustuotteet- ja palvelut 2,60 % Ranska
Shell PLC Energia 2,58 % Alankomaat
BNP Paribas SA Rahoitussektori 2,34% Ranska
Mercedes-Benz Group AG Kestokulutushyddykkeet 2,31% Saksa
Zurich Insurance Group AG Rahoitussektori 2,26% Sveitsi
ABB Ltd Teollisuustuotteet- ja palvelut 2,14% Sveitsi



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 4,93 %

#1A Kestavia 87,49 % Muita ympﬁgstcoon liittyvia

2%

#1
Ympaéristéon/yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia 98,42

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 41,28 %

#2Muu 1,58 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: paivittastavarat, perusteollisuus,
tietoliikennepalvelut, teollisuustuotteet- ja palvalut, yhteiskuntapalvelut, kestokulutushyddykkeet,
rahoitussektori, energia seka teknologia.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: autonvalmistajat, sekalainen valmistava
teollisuus, elektroniikka, elektroniikkakomponentit ja -tarvikkeet, energia, insindori- ja rakennusala,
internet, juomat, kaivostoiminta, kemikaalit, koneet (kuten rakentamiseen ja kaivostoimintaan liittyvat),
kosmetiikka/henkilokohtainen hyvinvointi, kuljetus, 1adkkeet, majoitus, metsétuotteet ja paperi,
ohjelmistot, metallinvalmistus, pakkaaminen ja sailytys, rakennusmateriaalit, pankit, rahoituspalvelut,
kaupalliset palvelut, ruokapalvelut, puolijohteet, ruoka, séhkg, talous, televiestintg, terveydenhuollon
palvelut, vaatteet, vaihtoehtoiset energialdhteet, vakuutus seka 6ljy ja kaasu.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 4,93 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa.

kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
‘s)lalrat?/trg:?eonliuabssllila ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
uusiutuvaan energiaan tai kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

vahahiilisiin polttoaineisiin -

vuoden 2035 loppuun Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta - . .

Kriteereihin sisaltyy |:| Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat :

sdannot. l:' Ei

Mahdollistavat toiminnot

mahdollistavat suoraan

sen, ettd muilla toiminnoilla

edistetdan merkittavasti

ympéristétavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
f;'i';‘;rr?tzﬁgjg'iﬂgﬁgl\;asielé vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
sratavill Al ikt merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

~liikevaihto, joka vastaa 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoituskohteina olevien sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
yritysten vihreista mukaan lukien lukien
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta
- pddomamenot (CapEx),
jotka osoittavat B . 8 :I 493% B . 8'? :I 493%
sijoituskohteina olevien Liikevaihto Liikevaihto
yritysten tekemét vihreat 95,07 % 95,07 %
sijoitukset, joiden

0,00% 0,00%

tavoitteena on esimerkiksi

ol . 0,03% | 872% - 003% | 872%
vihredén talouteen Padomamenot 8.69% Padomamenot 8,69 %
siirtyminen 91,28 % 91,28 %
- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat 0,0 0,0 o
sijoituskohteina olevien Toimintamenot O :I 7.00% Toimintamenot O :I 7.00%
yritysten vihreita 93.00% 93.00%
operatiivisia toimintoja. ' '
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjarjestelm&n mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

ra

® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,24 %
Paaomamenot: 0,43 %
Toimintamenot: 0,16 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 4,19 %
Paaomamenot: 6,01 %
Toimintamenot: 6,00 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 1,63 prosenttiyksikkda viime
viitekauteen nahden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska yritykset eivat olleet
velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia
raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet hyddyntdmaan
ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. TAman myota luvut eivat ole taysin
vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 46,2 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, miltad osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 41,28 prosenttia yhtitihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia muun muassa hyodyntamalla ESG-
integrointia, poissulkua ja vaikuttamalla yritysten toimintaan.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtitt, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilesta seka sdhkoyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

Rahasto toteutti myds omistajavaikuttamista, muun muassa ddnestamalla useassa yhtiokokouksessa.
Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden

sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Lisdksi rahastossa seulottiin yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvélisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti my6s yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKI FENNO OSAKE SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700WA7TU7OTAKAU33

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 85,5 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista tekemalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki Fenno

QOsake.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/FENNO/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Fenno Osake.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista keradmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 8,7 8,3
Ympéristo (E) 6,1 6,0
Yhteiskunta (S) 57 5.4
Hallintotapa (G) 7.4 7,2
ESG-luokitus AAA AA
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 169 101
Positiivinen ymparistovaikutus 7.3% 6,5 %
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 1,8% 19%
ZrKV:gSCtSIaobaI Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 0 0
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 0,0% 0,0%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista.

® Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.
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Luettelo siséltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntamalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittévaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
Nordea Bank Abp Rahoitussektori 9,20% Suomi
Neste Oyj Energia 8,71% Suomi
Nokia OYJ Tietoliikennepalvelut 7,92% Suomi
Sampo Oyj Rahoitussektori 6,89 % Suomi
Fortum OYJ Yhteiskuntapalvelut 5,18 % Suomi
Valmet OYJ Teollisuustuotteet- ja palvelut 4,84 % Suomi
UPM-Kymmene OYJ Perusteollisuus 4,28 % Suomi

Kone OYJ Teollisuustuotteet- ja palvelut 4,01% Suomi



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 9,37 %

. Muita ymparistdon liittyvia
#1A Kestavia 85,5 % 21459

5%

#1
Ympaéristéon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 99,22

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 64,05 %

#2Muu 0,78 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: Perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyddykkeet, paivittdistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: asuntorakentaminen, mekaaniset laitteet,
energia, terveydenhuollon tuotteet, tiedotusvalineet, kaupalliset palvelut, kiinteistot, koneet (kuten
rakentamiseen ja kaivostoimintaan liittyvéat), laakkeet, metsatuotteet ja paperi, ohjelmistot, pakkaaminen
ja séilytys, rauta/teras, ruoka, sdhko, talous, teknologia, televiestinta, teollisuus, sekalainen valmistava
teollisuus, tietokoneet, vakuutus, vahittaismyynti seka oljy ja kaasu.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 9,37 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillinté4 ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.

kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
‘s)lalrat?/trg:?eonliuabssllila ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
uusiutuvaan energiaan tai kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

vahahiilisiin polttoaineisiin

vuoden 2035 loppuun |:| Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta - . .

kriteereifm SiRaltyy |:| Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat :
sdannot. Ei
Mahdollistavat toiminnot

mahdollistavat suoraan

sen, ettd muilla toiminnoilla

edistetdan merkittavasti

ympéristétavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
f;'i';‘;rr?tzﬁgjg'iﬂgﬁgl\;asielé vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
sratavill Al ikt merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelméan mukaiset
sijoituskohteina olevien sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
yritysten vihreista mukaan lukien lukien

toiminnoista saatavien
tulojen osuutta
- pagomamenot (CapEx),

jotka osoittavat 0,00 0,00
Jsijoituskohteina olevien Liikevaihto g’ OO A’ :I 9.37% Liikevaihto s OO A’ :I 9,37%
yritysten tekemat vihreat 90,63 % 90,63 %
sijoitukset, joiden 0.00% 0.00%
tavoitteena on esimerkiksi ! . [ ’ /
vihreaan talouteen Padomamenot 0'01%%41 13,94% Padomamenot O'O%%A;[ 13.94%
siirtyminen 86,06 % 86,06 %
- toimintamenot (OpEXx), 0.00% 0.00%
jotka heijastavat ’ ° g o
sijoituskohteina olevien Toimintamenot 0?8 07"30 10,73% Toimintamenot 0?8 07"30 10.73%
yritysten vihreité : 89,27% : 89,27 %
operatiivisia toimintoja.
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
B Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eiké M Luokitusjérjestelmén mukaiset (ei fossiilinen kaasu eiké
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.
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® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 3,18 %
Paaomamenot: 2,15 %
Toimintamenot: 2,37 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 2,42 %
Paaomamenot:1,91%
Toimintamenot: 3,90 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on noussut 1,39 prosenttiyksikkda viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska sijoituskohteena olevat
yritykset eivat olleet velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 [dhtien ensimmaiset yhtiot ovat
olleet velvollisia raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemmekin siirtyneet
hyddyntdmaan ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. T&man myota luvut eivat ole
taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 21,45 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, ettd
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, miltd osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

2 MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?
Rahasto on sijoittanut 64,05 prosenttia yhtidihin, jotka edistavat ymparistollisia tai yhteiskunnallisia
tavoitteita.
$,) MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS
JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LIITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON
SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” siséltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.

MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistoodn ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia hyédyntamalla ESG-integrointia,
poissulkua ja vaikuttamalla yritysten toimintaan.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilestd seka sahkoyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

Rahasto toteutti myds omistajavaikuttamista, muun muassa danestamalla useassa yhtiokokouksessa.

Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden
sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.



Lisaksi rahastossa seulottiin yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvalisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtiéon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittédvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ymparistén kannalta
kestavisté taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisélla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1-4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 5 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKI FOSSIILITON EUROOPPA ESG OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

KESTAVA SIJOITUSTAVOITE

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700QXXVELE3SLPTS7

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®0® [XKyua

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:
64,08 %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetd EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: 34,22 %

® [JEi

[ ] Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista ___ % oli kestavia
sijoituksia,
|:| joillaon ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

|:| joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

|:| joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN KESTAVA SIJOITUSTAVOITE ON SAAVUTETTU?

Rahaston tavoitteena on ilmastonmuutoksen hillinté ja hiilipaastdjen vahentdminen. Rahasto on edistanyt
ilmastonmuutoksen hillintdd muun muassa tekemalla sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
kohteisiin. Lisdksi rahasto on vahentanyt hiilipdastoja sijoittamalla yhtidihin, joilla on matala hiili-
intensiteetti ja jotka ovat neutraalissa tai positiivisessa asemassa kun yhteiskunnat siirtyvat kohti

vahahiilisyytta.

Rahaston vertailuarvoksi on nimetty MSCI Europe Climate Paris Aligned Net EUR -indeksi. Vertailuarvon
tavoitteena on torjua ilmastonmuutokseen liittyvié riskeja ja lisdksi se huomioi myds Pariisin
ilmastosopimuksessa asetetut iimaston lampenemista koskevat pitkdan aikavalin tavoitteet. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaan pyritdan pitdmaan ilmaston lampeneminen selvasti alle 2 asteen, mieluiten
1,5 asteessa suhteessa esiteolliseen aikaan. Rahaston laskennallinen Iampétilannousu (MSCI) on 1,6
astetta. Laskennallinen Iampdtilannousu on tulevaisuutta koskeva arvio, joka analysoi nykyhetken tietoa
yritysten tulevista paastoista ja joka ilmaistaan lampenemisena (celsiusasteina) vuoteen 2100 mennessa
suhteessa esiteolliseen aikaan. Mittari kertoo, miten ilmasto lampenisi, jos koko maailman talouden
kasvihuonekaasupaastot seuraisivat samaa suuntausta kuin rahaston paastot. Lisdksi rahasto on
sitoutunut vahahiiliseen yhteiskuntaan siirtymiseen. Rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on
my0s ollut reilusti alle puolet yleisen markkinaindeksin hiili-intensiteetin painotetusta keskiarvosta.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan



Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten tdman
rahoitustuotteen kestavat
tavoitteet saavutetaan.

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tydntekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita.

kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vahentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on myd6s edistényt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, ettd sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydelaman standardeja,
poissulkemalla yhtitt, jotka rikkovat kansainvalisia normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Rahaston hiilijalanjalki on pysynyt hyvin matalana ja rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on
ollut reilusti alle puolet yleisen markkinaindeksin hiili-intensiteetin painotetusta keskiarvosta. Rahasto on
ainoastaan sijoittanut yhtidihin, jotka ovat neutraalissa tai positiivisessa asemassa kun yhteiskunnat
siirtyvat kohti vahahiilista yhteiskuntaa. Rahasto ei ole sijoittanut yhtidihin, jotka ovat sidoksissa
fossiilisiin polttoaineisiin. Lisatietoa siita, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet
|0ytyy rahastokohtaiselta vastuullisuusraportilta. LOydéat raportin seuraavasta osoitteesta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake.
® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?
Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittévia muutoksia sitten viime viitekauden.

Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisdksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I6ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:
Vastuulli raportti S-Pankki Fossiiliton Eur: akE ake.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen varmentamia tai tarkistamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 8,3 8,4
Ymparisto (E) 7.1 7.1
Yhteiskunta (S) 5.4 5.4
Hallintotapa (G) 6,6 6,4
ESG-luokitus AA AA
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scopelja 2) 16 19
Positiivinen ymparistévaikutus 10,4 % 10,5%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 11,5% 12,8 %
\a(rKV:gSCt%;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 00%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 0 0
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 0,0% 0,0%

® Miten kestavat sijoitukset eivat ole aiheuttaneet merkittavaa haittaa yhdellekaan
kestavalle sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etta ne eivat aiheuta merkittavaa haittaa ymparistollisille
tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liilkevaihdosta yli 50 prosenttia tulee tuotteista tai
palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteen saavuttamisen kannalta tai
jos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen tavoitteeseen liittyvaan
kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika se siten tayta kestavan
sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvalisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyviad oikeuksia, ymparistda ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytdan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisdta yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds pakollisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/FEUR A/lang/fi
https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/FEUR A/lang/fi

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntdmallad kolmannen osapuolen dataa. Rahastossa ei ole ollut kansainvalisia
normeja rikkovia yrityksia.

Egpl | MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
e VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

= MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

0

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
'S-i‘jlcfitttig;sji'ti: ot Novo Nordisk A/S Paivittdistavarat 5,35% Tanska
muodosta;weet SUTTIER LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Kestokulutushyddykkeet 4,23% Ranska
osuuden rahoitustuotteen ASML Holding NV Teknologia 3,87% Alankomaat
js;f;t;‘::sflt;gizit;_ka”de"a' Schneider Electric SE Teollisuustuotteet- ja palvelut 3,58% Ranska
31.12.2023 Cie Financiere Richemont SA Kestokulutushyddykkeet 3,44 % Sveitsi

HSBC Holdings PLC Rahoitussektori 3,39% Yhdistynyt kuningaskunta

Allianz SE Rahoitussektori 3,13% Saksa

ABB Ltd Teollisuustuotteet- ja palvelut 3,04% Sveitsi

Novartis AG Paivittaistavarat 2,98 % Sveitsi

AstraZeneca PLC Paivittaistavarat 2,79% Yhdistynyt kuningaskunta

L'Oreal SA Paivittaistavarat 2,656% Ranska

SAPSE Teknologia 2,63% Saksa

EssilorLuxottica SA Paivittaistavarat 2,58 % Ranska

Vinci SA Teollisuustuotteet- ja palvelut 2,53 % Ranska

Sanofi Paivittaistavarat 2,36% Ranska



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 6,24 %

Ymparistoon liittyvia 64,08
%

#1 Kestavia 98,3 % Muita 64,08 %

Sijoitukset 100 %

#2 Eikestavia 1,7 %

#1 Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvia
tavoitteita.

#2 Ei kestévia sisaltaa sijoitukset, jotka eivat tayta kestaville sijoituksille asetettuja vaatimuksia.

@ Milla talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyodykkeet, paivittaistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: elektroniikkakomponentit ja -tarvikkeet,
insin00ri- ja rakennusala, mekaaniset laitteet, internet, juomat, kaivostoiminta, kaupalliset palvelut,
kemikaalit, koneet (kuten rakentamiseen ja kaivostoimintaan liittyvat), kosmetiikka/henkilokohtainen
hyvinvointi, kuljetus, ladkkeet, ohjelmistot, pankit, puolijohteet, rahoituspalvelut, rakennusmateriaalit,
ruoka, ruokapalvelut, talous, televiestinta, teollisuus, terveydenhuollon tuotteet, tietokoneet, vaatteet,
vaihtoehtoiset energianldhteet, vakuutus seka vahittaismyynti.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahastossa oli 6,24 % EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa.

EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat
saannot.

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

Kyllg

[ ] Fossiiliseen kaasuun

|:|Ei

Ydinenergiaan

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint3”) eivatka aiheuta
merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx), 0.00% 0.0

jotka osoittavat ’ °

sijoituskohteina olevien Liikevaihto 0'610% :I 6.24% Liikevaihto 0 144 6.24%
yritysten tekemat vihredt
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
lukien

1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat*
mukaan lukien

93,76 % 93,76 %

vihredan talouteen
siirtyminen

- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreita

Paaomamenot

Toimintamenot

92,47 %

00
oooa :| 7.34%
34 %

0.0
0005 :| 7.53%

Padomamenot 751%

0,0

Toimintamenot O

92,47 %

:| 7.34%

92,66 %
100 % 0% 50 %

92,66 %
100 %

operatiivisia toimintoja.
0% 50 %

Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eiké
ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.



® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0%
Paaomamenot: 0,1%
Toimintamenot: 0,03 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 4,57 %
Padomamenot: 4,62 %
Toimintamenot: 5,38 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 4,17 prosenttiyksikkoa viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska yritykset eivat olleet
velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia
raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet hyddyntdmaan
ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. TAman myota luvut eivat ole taysin
vertailukelpoiset.

#) MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 64,08 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Fa

ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia

sijoituksia, joissa i oteta Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska

huomioon EU:n luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelmén luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
YIS TS sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, milté osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
kannalta kestavia mukaista

taloudellisia toimintoja
koskevia kriteereja.

2 MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 34,22 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

o MITKA SIJOITUKSET OVAT SISﬁLTYNEE'!'_ KOHTAAN “EI KES'_I_'ﬁVﬁ”, MIKA ON OLLUT NIIDEN
TARKOITUS JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA
VAHIMMAISTASON SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Ei kestava” sisdltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja
riskien tasapainottamiseen. Kateiseen sovelletaan ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU KESTAVAN SIJOITUSTAVOITTEEN SAAVUTTAMISEKSI
o) o VIITEKAUDELLA?

Rahasto hyddynsi muun muassa ESG- integrointia, poissulkua, suosimista ja omistajavaikuttamista
kestavan sijoitustavoitteen saavuttamiseksi.

Rahasto on sijoittanut yhtidihin, joilla on matala hiili-intensiteetti ja jotka ovat neutraalissa tai
positiivisessa asemassa kun yhteiskunnat siirtyvat kohti vahahiilista yhteiskuntaa. Rahasto poissulki
sijoituksistaan S-Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan Vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
mukaisten poissulkujen lisdksi fossiilisen energian tuottajat, fossiilisten energianlédhteiden varantoja
omistavat yhtiot seka sellaiset séhkontuotantoon keskittyvat yhtiot, jotka kayttavat tuotannossa
fossiilisia polttoaineita. Rahasto painotti yhtioita, jotka asettavat paastovahennystavoitteita ja yhtioita,
joilla on korkea valmius vahahiiliseen yhteiskuntaan siirtymiseen. Lisaksi rahasto painotti yhtioita, joiden
liilketoiminta tuottaa ratkaisuja ympéaristo- ja ilmasto-ongelmiin.

Rahasto teki ainoastaan kestavia sijoituksia (pois lukien kateinen). Jotta sijoitus katsotaan kestavaksi,
tulee sen vaikuttaa positiivisesti yhteen tai useampaan YK:n kestavan kehityksen tavoitteeseen, eika se
saa aiheuttaa merkittavaa haittaa yhdellekaan tavoitteelle.

Rahasto toteutti myds omistajavaikuttamista, muun muassa danestdmalla yhtidkokouksissa. Liséksi S-
Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden sijoittajien kanssa

vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Lisdksirahastossa seulottiin yhtiét kansainvalisten normien rikkomusten varalta.

MITEN TAMA RAHOITUSTUOTE ON SUORIUTUNUT VERRATTUNA KESTAVYYTEEN LITTYVAAN
= VERTAILUARVOON?

Rahaston vertailuarvoksi on nimetty MSCI Europe Climate Paris Aligned Net EUR -indeksi. Vertailuarvon

Iaskem|seen kaytettavat menetelmat ovat saatawlla osorcteesta hitp&iﬂmm&msgmmm

® Miten vertailuarvo on poikennutyleisestd markkinaindeksista?

Vertailuarvot ovat Vertailuarvo on mukautettu ilmaston lAmpenemista koskevan 1,5 asteen skenaarion kanssa ja se sisaltaa

indekseja, joilla mitataan, esimerkiksi vuosittaisen 10 prosentin hiili-intensiteetin vdhennystavoitteen. Vertailuarvo tavoittelee

izzz';giatz%?gzgﬁStUOte vahintaan viidenkymmenen prosentin vahennysts hiili-intensiteettiin emoindeksiin ndhden ja vertailuarvo
painottaa yhtioita, jotka asettavat pdastovahennystavoitteita ja yhtioita, joilla on korkea valmius
vahahiiliseen yhteiskuntaan siirtymiseen. Lisdksi vertailuarvo painottaa yhtioit4, joiden lilketoiminta
tuottaa ratkaisuja ymparisto- ja ilmasto-ongelmiin. Vertailuarvo alipainottaa suurimpia CO2-paastojen
aiheuttajia seka yhtioita, jotka ovat alttiita iimastosiirtymariskeille.

® Mitentama rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestavyysindikaattoreihin, joiden
tarkoituksena on maarittaa, vastaako vertailuarvo kestavaa sijoitustavoitetta?

Rahaston tavoitteena on hillitd ilmastonmuutosta ja edistaa vahahiilisyytta. Rahaston vertailuarvona
kaytetaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaista indeksia. Vertailuarvon tavoitteet tukevat rahaston
tavoitetta. Vertailuarvo muun muassa tavoittelee viidenkymmenen prosentin vdhennysta hiili-
intensiteettiin emoindeksiin ndhden. Rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo oli huomattavasti
vertailuarvon hiili-intensiteetin painotettua keskiarvoa matalampi ja reilusti alle puolet yleisen
vertailuindeksin hiili-intensiteetin painotetusta keskiarvosta.

® Mitentdma rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Vertailuarvon hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 33 tonnia CO2e/ liikevaihto (MS). Rahaston hiili-
intensiteetin painotettu keskiarvo on vuorostaan 16 tonnia CO2¢/liikevaihto (MS). Rahaston hiili-
intensiteetin painotettu keskiarvo on siis ollut vertailuarvon hiili-intensiteetin painotettua keskiarvoa
selke&sti matalampi. Liséksi vertailuarvon laskennallinen lampdotilannousu (MSCI) on 1,7 astetta. Rahaston
laskennallinen lampotilannousu (MSCI) on vuorostaan 1,6 astetta.

® Mitentama rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindeksiin?
Yleisen markkinaindeksin hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 90 tonnia CO2e/liikevaihto (MS).

Rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on vuorostaan 16 tonnia CO2e/ liikevaihto (MS). Rahaston
hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on siis huomattavasti yleistd markkinaindeksid matalampi.


https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-indexes/climate-paris-aligned-indexes

Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ymparistén kannalta
kestéavisté taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.

Z/71\S
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ympaéristoon tai
yhteiskuntaan liittyvat

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on
vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI: OIKEUSHENKILOTUNNUS:
S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA ESG KORKO 7437008KKED1GHC1JB19
SIJOITUSRAHASTO

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LITTYVAT
OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [kyus ® Ei
|:| Rahoitustuotteessa on tehty kestavia Rahoitustuotteella on edistetty
sijoituksia, joilla on ymparistotavoite: ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
_ % ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestavien
[[] EU:nluokitusjarjestelman sijoitusten tekeminen, siina tehdyista

mukaisesti ympariston kannalta

kestavina pidettyihin taloudellisiin slisiliisleiazlptoell kesiane

toimintoihin sijoituksia,

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei [ ] joillaonympéristotavoite
pideta EU:n luokitusjarjestelman talou_dglhassa toiminnoissa, joita
mukaisesti ymparistén kannalta pidetaanEU:n o
kestaving luokitusjarjestelman mukaisesti

ympariston kannalta kestavina
|:| Rahoitustuotteessa on tehty kestavia joilla on ymparistotavoite
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen taloudellisissa toiminnoissa, joita
tavoite: % ei pideta EU:n

luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

[ ] Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN
LIITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistéanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintd4 ja siihen sopeutumista tekeméalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksirahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten sukupuolten valista tasa-arvoa seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on myo6s edistényt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, ettd sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydelaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtioihin, jotka rikkovat kansainvalisia normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta

vastuullisuusraportilta. Léydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki High Yield
Eurooppa ESG Korko.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/EUROHY/lang/fi

ominaisuudet toteutuvat.

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpié kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkastamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 6,9 6,7
Ympéristo (E) 6,0 5.4
Yhteiskunta (S) 51 51
Hallintotapa (G) 6,2 59
ESG-luokitus A A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 110 170
Positiivinen ymparistovaikutus 59% 6,7%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 2,4% 2.4%
ZrK\;gSCtS;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 1 2
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 0,1% 0,4%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille. Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman
mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat iimastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista.

@ Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ymparistollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtidn liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtién aiheuttavan merkittdvaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvalisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvid oikeuksia, ympéaristda ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytdan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/EUROHY/lang/fi
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Luettelo siséltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

]

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntamalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta

huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille

merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET

VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
iShares EUR High Yield Corp Bo ETF 712 % Irlanti
Citycon Oyj 4.5% call perpet. Rahoitussektori 1,59% Suomi
Quatrim 15.1.2024 5.875% Callable Paivittaistavarat L47% Ranska
Ams Ag 31.7.2025 6% Callable Teknologia 1,31% Itavalta
lliad Holding 15.10.2026 5.125% Callable Tietoliikennepalvelut 1,22 % Ranska
Intrum Ab 15.7.2026 3.5% Callable Rahoitussektori 117% Ruotsi
Azerion HIdgs 28.4.2024 7.25% Callable Teknologia 115% Alankomaat
Global Agrajes 22.12.2025 Callable FRN Perusteollisuus 111% Espanja
Guala Closures 15.6.2028 3.25% Callable Teollisuustuotteet- ja palvelut 1,10% Italia
Havator Group 24.1.2024 Callable FRN Teollisuustuotteet- ja palvelut 1,04 % Suomi
Kleopatra Finco 1.3.2026 4.25% Callable Teollisuustuotteet- ja palvelut 1,02% Luxemburg
Catena Media 9.6.2024 Callable FRN Tietoliikennepalvelut 1,02 % Malta
Nidda Healthcare 21.8.2026 7.5% Callable Paivittaistavarat 1,00% Saksa
Tendam Brands 31.3.2028 Callable FRN Kestokulutushyddykkeet 0,80% Espanja
Marcolin 15.11.2026 6.125% Callable Paivittaistavarat 0,80% Italia



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 0,56 %

#1A Kestévia 21,5 % Muita ympgygstg)on liittyvia

8 %

#1
Ymparistéon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia
80,29 %

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 13,12 %

#2 Muu 19,71 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyddykkeet, paivittdistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: asuntorakentaminen, asuntosisustaminen,
auto-osat ja varusteet, elektroniikka, holdingyhtiot, insin6dri- ja rakennusala, internet,
jakelu/tukkukauppa, kaupalliset palvelut, kemikaalit, kiinteist6t, koneet (kuten rakentamiseen ja
kaivostoimintaan liittyvat), kosmetiikka/henkilokohtainen hyvinvointi, kuljetus, laivanrakennus,
lentoyhtiot, ladkkeet, majoitus, metsatuotteet ja paperi, ohjelmistot, pakkaaminen ja sdilytys, pankit,
puolijohteet, pddomasijoitukset, porssilistatut rahastot, rahoituspalvelut, rakennusmateriaalit, ruoka,
sijoituspalveluyritykset, sahko, televiestintd, terveydenhuollon palvelut, terveydenhuollon tuotteet,
tiedotusvalineet, autonvalmistajat, tietokoneet, vaihtoehtoiset energialdhteet, vakuutus, vapaa-aika,
varastointi, vesi, vilhde, vahittaismyynti, ymparistdvalvonta, 6ljy ja kaasu seké kotitaloustarvikkeet.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahastossa oli 0,56 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman
mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.

EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat :
saannot. Ei
Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

|:| Kyllg

[ ]Fossiiliseenkaasuun [ | Ydinenergiaan

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint3”) eivatka aiheuta
merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelméan sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- padgomamenot (CapEx), 0,00% 0,0

jotka osoittavat Liikevaihto 822;/;’ 0.56% Liikevaihto 8 ://;’ :I 0.56%

1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
mukaan lukien lukien

sijoituskohteina olevien 99,44 % 99,44 %
yritysten tekemat vihreat
sijoitukset, joiden 0,00%
tavoitteena on esimerkiksi Piiomamenot , 2:00% 0.,58% Padomamenot OOO% :I 0,58 %
vihredan talouteen 0.58% 0,58%

" ) 99,42 % 99,42 %
siirtyminen
- toimintamenot (OpEXx), 0,0 0,0
jotkaheijastavat Toimintamenot 8 :I 0.45% Toimintamenot 8 :I 0.:45%
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreita 99,55 % 99,55%
operatiivisia toimintoja. 0% 50% 100% 0% 50% 100 %

Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eiké
ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %

kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.



Fa

ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

ra

® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0%
Pdaomamenot: 0,01%
Toimintamenot: 0 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,25 %
Paaomamenot: 0,22 %
Toimintamenot: 0,17 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 0,69 prosenttiyksikkoa viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska sijoituskohteena olevat
yritykset eivat olleet velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 [dhtien ensimmaiset yhtiot ovat
olleet velvollisia raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet
hyddyntdmaan ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. T&man myota luvut eivat ole
taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 8,38 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ympéaristéllisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, milté osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

High Yield -markkinoiden osalta ESG-datan kattavuus on yleisesti puutteellista ja datan kattavuus
vaikuttaa kestéavien sijoitusten osuuteen. Hyédynndmme kolmannen osapuolen dataa kestévien
sijoitusten maarittamisessa.

2 MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?
Rahasto on sijoittanut 13,12 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.
&, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN "MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS
JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LIITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON
SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen ja johdannaiset. Kateistd on maksuvalmiuden
varmistamiseen ja riskien tasapainottamiseen. Johdannaisten kayttotarkoitus on kuvattu rahaston
sdanndissa. Edelld mainittuihin osuuksiin ei sovelleta ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia seka poissulkua.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtitt, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilesta seka sdhkoyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

S-Pankki on myds mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden sijoittajien
kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Lisdksi rahastossa seulottiin yhtiot kansainvéalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvalisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittédvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ymparistén kannalta
kestavisté taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisélla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1-4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 5 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKIILMASTOTAVOITE MAAILMA OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

KESTAVA SIJOITUSTAVOITE

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700ZC8FVOYTIXUIZ1

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®0® [XKyua

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:
51,90 %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetd EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: 38,26 %

® [JEi

[ ] Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista ___ % oli kestavia
sijoituksia,

|:| joillaon ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

|:| joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

|:| joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN KESTAVA SIJOITUSTAVOITE ON SAAVUTETTU?

Rahaston tavoitteena on ilmastonmuutoksen hillinté ja hiilipaastdjen vahentdminen. Rahasto on edistanyt
ilmastonmuutoksen hillintdd muun muassa tekemalla sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin
kohteisiin. Lisdksi rahasto on vahentanyt hiilipdastoja painottamalla sijoituksia yhtidihin, joiden
hiilijalanjalki on matala ja jotka ovat neutraalissa tai positiivisessa asemassa kun yhteiskunnat siirtyvat

kohti vahahiilisyytta.

Rahaston vertailuarvoksi on nimetty MSCI ACWI Climate Paris Aligned Net -tuottoindeksi. Vertailuarvon
tavoitteena on torjua ilmastonmuutokseen liittyvié riskeja ja lisdksi se huomioi myds Pariisin
ilmastosopimuksessa asetetut iimaston lampenemista koskevat pitkdn aikavalin tavoitteet. Pariisin
ilmastosopimuksen mukaan pyritdan pitdmaan ilmaston lampeneminen selvasti alle 2 asteen, mieluiten
1,5 asteessa suhteessa esiteolliseen aikaan. Rahaston laskennallinen Iampétilannousu (MSCI) on 1,7
astetta. Laskennallinen Iampdtilannousu on tulevaisuutta koskeva arvio, joka analysoi nykyhetken tietoa
yritysten tulevista paastoista ja joka ilmaistaan lampenemisena (celsiusasteina) vuoteen 2100 mennessa
suhteessa esiteolliseen aikaan. Mittari kertoo, miten ilmasto lampenisi, jos koko maailman talouden
kasvihuonekaasupaastot seuraisivat samaa suuntausta kuin rahaston paastot. Rahaston hiili-
intensiteetin painotettu keskiarvo on myos ollut reilusti alle puolet yleisen markkinaindeksin hiili-

intensiteetin painotetusta keskiarvosta.

Lisaksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan



Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten tdman
rahoitustuotteen kestavat
tavoitteet saavutetaan.

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpié kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita.

kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vahentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on myd6s edistényt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, ettd sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydelaman standardeja,
poissulkemalla yhtitt, jotka rikkovat kansainvalisia normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Rahaston hiilijalanjalki on hyvin matala ja rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on ollut reilusti
alle puolet yleisen markkinaindeksin hiili-intensiteetin painotetusta keskiarvosta. Lisatietoa siitd, kuinka
seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet 16ytyy rahastokohtaiselta vastuullisuusraportilta.

Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki llmastotavoite Maailma Osake.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa on tapahtunut jonkin verran positiivista kehitysta, silla rahastolle
tehtiin sdantomuutos viitekauden aikana. Taman seurauksena rahaston vastuullisuuteen liittyvia
kriteereita tiukennettiin.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I6ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki llmastotavoite Maailma Osake.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista keradmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 7,6 6,6
Ympéristo (E) 71 6,7
Yhteiskunta (S) 53 4.6
Hallintotapa (G) 5,8 52
ESG-luokitus AA A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 32 28
Positiivinen ymparistovaikutus 16,3 % 33%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 7.2% 6,2%
\a(rKV:gS%;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 0 0
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 0,0% 0,0%

@ Miten kestavat sijoitukset eivat ole aiheuttaneet merkittavaa haittaa yhdellekaan
kestavalle sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etta ne eivat aiheuta merkittavaa haittaa ymparistollisille
tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liilkevaihdosta yli 50 prosenttia tulee tuotteista tai
palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteen saavuttamisen kannalta tai
jos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen tavoitteeseen liittyvaan
kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika se siten tayta kestéavan
sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvalisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvid oikeuksia, ympéaristda ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytdan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds pakollisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/RENTO/lang/fi
https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/RENTO/lang/fi

Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
jokaon:1.1.2023-
31.12.2023

e
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Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntdmalla kolmannen osapuolen dataa. Rahastossa ei ole ollut kansainvalisia
normeja rikkovia yrityksia.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
Amazon.com Inc Tietoliikennepalvelut 8,38% Yhdysvallat
Nestle SA Paivittaistavarat 4,09 % Sveitsi
Netflix Inc Tietoliikennepalvelut 3,62% Yhdysvallat
Costco Wholesale Corp Kestokulutushyoddykkeet 3,62% Yhdysvallat
Compass Group PLC Kestokulutushyddykkeet 3,45% Yhdistynyt kuningaskunta
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Kestokulutushyddykkeet 3,27% Ranska
Coca-Cola Co/The Paivittaistavarat 3,26% Yhdysvallat
Ulta Beauty Inc Kestokulutushyddykkeet 3,09% Yhdysvallat
Meta Platforms Inc Tietoliikennepalvelut 3,09 % Yhdysvallat
PepsiCo Inc Paivittaistavarat 3,06 % Yhdysvallat
Teslalnc Kestokulutushyoddykkeet 3,00 % Yhdysvallat
Alibaba Group Holding Ltd Tietoliikennepalvelut 2,96 % Kiina
Prosus NV Tietoliikennepalvelut 2,92% Alankomaat

Anheuser-Busch InBev SA/NV Paivittaistavarat 2,49 % Belgia



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 3,567 %

Ymparistoon liittyvia 51,9 %

#1 Kestavia 90,16 % Muita 51,9 %

Sijoitukset 100 %

#2 Ei kestavia 9,84 %

#1 Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvia
tavoitteita.

#2 Ei kestévia sisaltaa sijoitukset, jotka eivat tayta kestaville sijoituksille asetettuja vaatimuksia.

@ Milla talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyodykkeet, paivittaistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: elektroniikkakomponentit ja -tarvikkeet,
insin00ri- ja rakennusala, asuntorakentaminen, asuntosisustaminen, sekalainen valmistava teollisuus,
internet, juomat, kemikaalit, kiinteistot, kiinteistosijoitusyhtitt (REIT), koneet (kuten rakentamiseen ja kai-
vostoimintaan liittyvat), kosmetiikka/henkilokohtainen hyvinvointi, kuljetus, 1aakkeet, ohjelmistot, pankit,
puolijohteet, rahoituspalvelut, ruoka, ruokapalvelut, talous, televiestinta, teollisuus, energia,
tiedotusvalineet, bioteknologia, terveydenhuollon tuotteet, terveydenhuollon palvelut, tietokoneet,
autonvalmistajat, vaatteet, vaihtoehtoiset energianldhteet, vakuutus seka vahittaismyynti.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 3,57 % EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman mukaiset
noudattamiseksi fossiilista sijoitukset edistivat iimastomuutoksen hillintaa.

kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
‘s)lalrat?/trg:?eonliuabssllila ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
uusiutuvaan energiaan tai kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

vahahiilisiin polttoaineisiin -

vuoden 2035 loppuun Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta - . .

Kriteereihin sisaltyy |:| Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat :

saannot. l:' Ei

Mahdollistavat toiminnot

mahdollistavat suoraan

sen, ettd muilla toiminnoilla

edistetaan merkittavasti

ympéristétavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
f;'i';‘;rr?tzﬁgjg'iﬂgﬁgl\;asielé vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
sratavill Al ikt merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelméan mukaiset
sijoituskohteina olevien sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
yritysten vihreista mukaan lukien lukien

toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx), 0,00 0,00
jotka osoittavat :I :I
sijoituskohteina olevien Liikevainto y &% 05 A’ 3.57% Liikevaihto § % 05 /° 3.57%
yritysten tekemat vihreat 96,43 % 96,43 %
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi 8,810‘;6 380% 8,88;6 389%
vihreaan talouteen Padomamenot g 3gay ' Padomamenot p “3gg ’
" . , 0 y (J
SHiEFImE 96,11% 96,11%
- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat 0,0 0,0
sijoituskohteina olevien Toimintamenot g % Oof’ :I 411% Toimintamenot g & Oo/" :I 411%
yritysten vihreita 2 o, - 9
S 95,89 % 95,89 %
operatiivisia toimintoja.
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjarjestelm&n mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0%
Paaomamenot: 0,04 %
Toimintamenot: 0 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 3,49 %
Paaomamenot: 3,53 %
Toimintamenot: 4,11 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on noussut 0,61 prosenttiyksikkoa viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska yritykset eivat olleet
velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia
raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet hyddyntdmaan
ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Lisdksi rahastossa on tehty sdantémuutos
viitekauden aikana, jonka my6ta rahaston vastuullisuuskriteerit ovat tiukentuneet. Naista syista luvut eivat
ole taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 51,90 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ympéaristollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maéaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Liséksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, milta osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 38,26 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “EI KESTAVA”, MIKA ON OLLUT NIIDEN
TARKOITUS JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LIITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA

VAHIMMAISTASON SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Ei kestava” siséltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja
riskien tasapainottamiseen. Kateiseen sovelletaan ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia.

Lisaksi rahastossa on viitekauden lopussa hetkellisesti ollut kaksi yhtiota, jotka eivat ole tayttaneet
kestavan sijoituksen kriteeria. Tilanne on kuitenkin nyt korjattu.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU KESTAVAN SIJOITUSTAVOITTEEN SAAVUTTAMISEKSI
o) o VIITEKAUDELLA?

Rahasto hyddynsi muun muassa ESG- integrointia, poissulkua, suosimista ja omistajavaikuttamista
kestavan sijoitustavoitteen saavuttamiseksi.

Rahasto on painottanut sijoituksia yhtidihin, joilla on matala hiilijalanjalki ja jotka ovat neutraalissa tai
positiivisessa asemassa kun yhteiskunnat siirtyvat kohti vahahiilisyytta. Lisaksi rahasto painotti
sijoituksissaan sellaisten yhtididen osakkeita, joilla on yleistéd markkinaindeksia parempi
vastuullisuusprofiili, esimerkiksi poissulkemalla haitallisia ja kiistanalaisia toimialoja seka painottamalla
sellaisia yhtiditd, jotka ovat edelldkavijoita vastuullisuusasioissa omalla toimialallaan.

Rahasto teki ainoastaan kestavia sijoituksia (pois lukien kateinen). Jotta sijoitus katsotaan kestavaksi,
tulee sen vaikuttaa positiivisesti yhteen tai useampaan YK:n kestavan kehityksen tavoitteeseen, eika se
saa aiheuttaa merkittdvaa haittaa yhdellekdan tavoitteelle.

Rahasto toteutti myds omistajavaikuttamista, muun muassa ddnestamalla yhtiokokouksissa. Lisdksi S-
Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessd muiden sijoittajien kanssa
vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtidita.

Lisdksi rahastossa noudatettiin S-Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan poissulkukriteerieta ja
seulottiin yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta. Mikéli kansainvalisten normien rikkomuksia
havaittiin, aloitettiin yhtiéon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

MITEN TAMA RAHOITUSTUOTE ON SUORIUTUNUT VERRATTUNA KESTAVYYTEEN LIITTYVAAN
. VERTAILUARVOON?

Rahaston vertailuarvoksi on nimetty MSCI ACWI Climate Paris Aligned Net -tuottoindeksi. Vertailuarvon
laskemiseen kaytettavat menetelméat ovat saatavilla osoitteesta: https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-indexes/climate-paris-aligned-indexes.

@ Miten vertailuarvo on poikennut yleisestd markkinaindeksista?

Vertailuarvot ovat Vertailuarvo on mukautettu ilmaston lampenemista koskevan 1,5 asteen skenaarion kanssa ja se sisaltaa
indekseja, joilla mitataan, esimerkiksi vuosittaisen 10 prosentin hiili-intensiteetin vahennystavoitteen. Vertailuarvo tavoittelee
i:g::\f;iatzc\’/;?&ggsStUOte vahintaan viidenkymmenen prosentin vahennysti hiili-intensiteettiin emoindeksiin ndhden ja vertailuarvo
; painottaa yhtioita, jotka asettavat paastévahennystavoitteita ja yhtioita, joilla on korkea valmius
vahahiiliseen yhteiskuntaan siirtymiseen. Lisdksi vertailuarvo painottaa yhtioita, joiden liiketoiminta
tuottaa ratkaisuja ymparist6- ja ilmasto-ongelmiin. Vertailuarvo alipainottaa suurimpia CO2-paastdjen
aiheuttajia seka yhtioita, jotka ovat alttiita ilmastosiirtymariskeille.

@ Mitentadma rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestavyysindikaattoreihin, joiden
tarkoituksena on maarittaa, vastaako vertailuarvo kestavaa sijoitustavoitetta?

Rahaston tavoitteena on hillitd ilmastonmuutosta ja edistda vahahiilisyytta. Rahaston vertailuarvona
kaytetaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaista indeksia. Vertailuarvon tavoitteet tukevat rahaston
tavoitetta. Vertailuarvo muun muassa tavoittelee viidenkymmenen prosentin vahennysta hiili-
intensiteettiin emoindeksiin ndhden. Rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo oli reilusti alle
puolet yleisen vertailuindeksin hiili-intensiteetin painotetusta keskiarvosta.

® Mitentama rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Vertailuarvon hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 36 tonnia CO2e/ liikevaihto (M$). Rahaston hiili-
intensiteetin painotettu keskiarvo on vuorostaan 32 tonnia CO2e/liikevaihto (MS). Rahaston hiili-
intensiteetin painotettu keskiarvo on siis ollut vertailuarvon hiili-intensiteetin painotettua keskiarvoa
hieman matalampi. Liséksi vertailuarvon seka rahaston laskennallinen Iampé&tilannousu (MSCI) on 1,7
astetta.

@ Mitentdma rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindeksiin?

Yleisen markkinaindeksin hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 120 tonnia CO2e/liikevaihto (MS).
Rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on vuorostaan 32 tonnia CO2¢/ liikevaihto (MS).
Rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on siis huomattavasti yleistd markkinaindeksia
matalampi.


https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-indexes/climate-paris-aligned-indexes

Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
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on asetuksessa (EU)
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vahvistetaan luettelo
ymparistén kannalta
kestéavisté taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on
vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI: OIKEUSHENKILOTUNNUS:
S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT ESG OSAKE 7437001L7XFTIP6MDI18
SIJOITUSRAHASTO

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LITTYVAT
OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [kyus ® Ei
|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia Rahoitustuotteella on edistetty
sijoituksia, joilla on ymparistotavoite: ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
_ % ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestavien
[[] EU:nluokitusjarjestelman sijoitusten tekeminen, siina tehdyista

mukaisesti ympariston kannalta

kestavina pidettyihin taloudellisiin slpliislsia g e ol lesinge

toimintoihin sijoituksia,

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei [ ] joillaonympéristotavoite
pideta EU:n luokitusjarjestelman talou_c_i_e_zll|3|ssa toiminnoissa, joita
mukaisesti ymparistén kannalta pidetaanEU:n o
kestaving luokitusjarjestelman mukaisesti

ympariston kannalta kestavina
|:| Rahoitustuotteessa on tehty kestavia joilla on ymparistotavoite
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen taloudellisissa toiminnoissa, joita
tavoite: _% ei pldeta EU:n

luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

[ ] Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN
LIITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistéanyt ympéaristdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia muun muassa tekemalla
sijoituksia yhtioihin, jotka edistavat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden
vahentamista seka ilmastotekoja, eli toimia ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on
myos edistanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet
noudattavat ihmisoikeuksia ja tydelaman standardeja, poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka
rikkovat kansainvélisid normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuulli raportti S-Pankki Kehittyvat
Markkinat ESG Osake.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/KEHMAR/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 6,4 6,0
Ympéristo (E) 5,6 6,0
Yhteiskunta (S) 5.4 52
Hallintotapa (G) 4.8 4.4
ESG-luokitus A A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 110 106
Positiivinen ymparistdvaikutus 4.3% 4L.4%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 4,4% 4,1%
ZrK\;gSCtS;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 1 1
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 0,9% 1,2%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

@ Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ymparistollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittdvaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/KEHMAR/lang/fi

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntamalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittévaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

Egpl | MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
L VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

= MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

]

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
Luettelo sisaltaa Alibaba Group Holding Ltd Tietoliilkennepalvelut 512 % Kiina
sijoitukset, jotka ovat . . .. o .
e N ——— Tencent Holdings Ltd Tietoliikennepalvelut 5,09% Kiina
osuuden rahoitustuotteen Taiwan Semiconductor Manufactu Teknologia 5,05% Taiwan
T;J:;tsr_sflt;(‘;;ge_kauc’e"a' Samsung Electronics Co Ltd Teknologia 4,86 % Korean tasavalta
3112.2023 Wauxi Biologics Cayman Inc Paivittaistavarat 2,23% Kiina
Hapvida Participacoes e Invest Paivittaistavarat 2,07% Brasilia
CPALLPCL Kestokulutushyoddykkeet 2,04 % Thaimaa
Baidu Inc Tietoliikennepalvelut 1,95 % Kiina
Ping An Insurance Group Co of Rahoitussektori 1,89% Kiina
Vibra Energia SA Energia 1,85% Brasilia
Bangkok Bank PCL Rahoitussektori 1,77% Thaimaa
TravelSky Technology Ltd Paivittaistavarat 1,75% Kiina
AyalaLand Inc Rahoitussektori 1,75% Filippiinit
LG Chem Ltd Perusteollisuus 1,75% Korean tasavalta

Banco do Brasil SA Rahoitussektori 1,74% Brasilia



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Muita ymparistdon liittyvia
3%

#1A Kestavia 68,38 %

#1

Ympéristéon/yhteiskuntaan . .

liittyvia ominaisuuksia 93,76 Wit ol el
%

Sijoitukset 100 %

#2 Muu 6,24 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyddykkeet, paivittdistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: autonvalmistajat, elektroniikka, energia,
internet, juomat, kaupalliset palvelut, kemikaalit, kiinteistot, koneet, kosmetiikka/henkilokohtainen
hyvinvointi, kuljetus, metsatuotteet ja paperi, ohjelmistot, pankit, puolijohteet, rahoituspalvelut, ruoka,
talous, teknologia, televiestint4, teollisuus, terveydenhuollon palvelut, tiedotusvélineet, vaihtoehtoiset
energialdhteet, vakuutus, vapaa-aika, viestinta, yhteiskuntapalvelut, vahittaismyynti, seka
kotitaloustarvikkeet.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa ei ollut EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. Luokitusjarjestelman mukaiset
noudattamiseksi fossiilista sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Luokitusjérjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa
tﬂizgfemik;:gtw laajasti tietoja, koska kaikki sijoituskohteena olevat yritykset eivat ole velvoitettuja raportoimaan, milts
piastorajoituksia ja osin niiden toiminta on luokitusjérjestelman mukaista.

siirtyminen taysin

uusiutuvaan energiaan tai . . . o . Lo L

vahahiilisiin polttoaineisiin ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
‘rﬁ‘;’:ﬁgszsge’f""pp““” kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? *

Ydinenergian osalta =

kriteereihin sisaltyy D Ky”a

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat [ ] Fossiiliseenkaasuun [ | Ydinenergiaan

saannot.

Mahdollistavat toiminnot .
mahdollistavat suoraan Ei
sen, ettd muilla toiminnoilla

edistetaan merkittavasti

ympéristotavoitetta.

Siirtymatoiminnot ovat

toimintoja, joille ei ole viela

saatavillavahahiilisia L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvét toiminnot ovat EU:n luokitusjérjestelman mukaisia
vaihtoehtoja, ja muun vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint4d”) eivatka aiheuta
muassa niiden merkittdvaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittdva huomautus vasemmanpuolisessa

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetdan vihrealld EU:n luokitusjérjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma3, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L
sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset
o ) i sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
sijoituskohteina olevien mukaan lukien lukien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta
- pddomamenot (CapEx), 0,00 EA :I 0,00 ZA :I
jotka osoittavat Liikevaihto 88802 0,00% Liikevaihto 888;; 0,00%
e IS 100,00% IS 100,00%
yritysten tekemat vihreat ' '
sijoitukset, joiden 0,00% 0,00%
B B H H e 9 e 9
tar\:o'ttee”alon esimerkiksi Padomamenot 8’8802 :I 0,00% Padomamenot 8’88§; :I 0,00%
vihredan talouteen 2 2
Lo ] ,00 % ] 009
siirtyminen 100,00 % 100,00 %
- toimintamenot (OpEXx), 0,00% 0,00%
jotka heijastavat Toimi 0,00% :I 0,00% . 0,00% :I 0,00%
oimintamenot Toimintamenot
sijoituskohteina olevien 0,00 % o 0,00 % o
yritysten vihreita 100,00 % I 100,00 %
operatiivisia toimintoja. 0% 50 % 100% 0% 50% 100%
Luokitusjérjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelmén mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjérjestelmén mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelméan mukaiset: Ydinenergia
[ | Léj_okitusj'a’_rj)estelmén mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika [ ] Lajpkitusj'a’_rj)estelmén mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia ydinenergia
B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

)
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® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahasto ei tehnyt sijoituksia siirtyma- tai mahdollistaviin toimintoihin.

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Viime viitekaudella hyddynsimme kolmannen osapuolen arvioita siitd, milta osin yritysten toiminta oli EU:n
luokitusjarjestelman mukaista, koska mitkaan yritykset eivat viela silloin olleet velvoitettuja itse
raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia raportoimaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemmekin siirtyneet hyodyntdmaan ainoastaan yritysten itse
raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Koska kyseinen rahasto sijoittaa paaasiassa kehittyville markkinoille ja
EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason saantely, eivat rahaston sijoituskohteet pddosin ole velvollisia
raportoimaan luokitusjarjestelman mukaisuudestaan.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 14,43 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, etta rahasto
sijoittaa pddasiassa kehittyville markkinoille ja EU:n luokitusjérjestelma on EU-tason saantely, joten
rahaston sijoituskohteet eivat padosin ole velvollisia raportoimaan luokitusjarjestelman
mukaisuudestaan.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 53,96 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” siséltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.

MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia, poissulkua ja vaikuttamalla yritysten toimintaan.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtitt, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilesta seka sdhkoyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

Rahasto toteutti myds omistajavaikuttamista, muun muassa kdymalla suoraa ESG aiheista keskustelua
sijoituskohteina olevien yhtididen kanssa. Liséksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien
yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessd muiden sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon
yhtidita.

Lisdksi rahastossa seulottiin yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvalisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtiédn vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti my6s yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKILYHYT KORKO SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700Y7YPFCMGNOAO74

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 56,05 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista tekemalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki Lyhyt

Korko.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/LIKVIDI/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpié kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Lyhyt Korko.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 7,2 7,6
Ympéristo (E) 6,6 5,8
Yhteiskunta (S) 5,0 5.4
Hallintotapa (G) 5,8 6,3
ESG-luokitus AA AA
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 101 122
Positiivinen ymparistovaikutus 33% 42%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 4,8% 2,0%
ZrKV:gSCtSIaobaI Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 3 2
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 3,4% 1,6%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille. Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman
mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat iimastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista.

@ Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ymparistollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtidn liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtién aiheuttavan merkittdvaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvalisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvid oikeuksia, ympéaristda ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytdan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/LIKVIDI/lang/fi
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Luettelo siséltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntamalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille

merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET

VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
Carrefour Sa 26.4.2024 0,75% Callable Paivittaistavarat 1,48% Ranska
Rentokil Initial 22.11.2024 0,95% Callable Paivittaistavarat 1,46 % Yhdistynyt kuningaskunta
Op Corporate Bk 1.7.2024 0.125% Rahoitussektori 1,45% Suomi
UPM C 22.06.2023 Perusteollisuus 1,41% Suomi
Ericsson Lm 1.3.20241.875% Tietoliikennepalvelut 1,16 % Ruotsi
Mizuho Financial 16.10.2024 0,956% Rahoitussektori 1,15% Japani
Elisa Oyj 17.3.2024 0.875% Callable Tietoliikennepalvelut 114 % Suomi
Ferrovial Emisio 15.7.2024 2,5% Teollisuustuotteet- ja palvelut 1,13% Espanja
Molnlycke HId 28.2.2024 1.75% Paivittaistavarat 112% Ruotsi
Telefonica Emis 5.2.20241,069% Callable Tietoliikennepalvelut 1,12% Espanja
S-Pankki Oyj 4.4.2025 FRN Rahoitussektori 111% Suomi
Oma19.5.2025 FRN Rahoitussektori 1,11% Suomi
Orange 15.7.20241,125% Callable Tietoliikennepalvelut 111% Ranska
Fonterra Co-Op 8.11.2024 0.75% Paivittaistavarat 1,08% Uusi-Seelanti
Cargotec Oyj 28.3.2024 2.375% Callable  Teollisuustuotteet- ja palvelut 0,94 % Suomi



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisial,5 %

#1A Kestévia 56,05 % Muita ympéalry|st§>on liittyvia

1%

#1
Ympaéristéon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 98,41

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 34,44 %

#2Muu 1,59 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyddykkeet, paivittdistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: auto-osat ja varusteet, autonvalmistajat,
kotitaloustarvikkeet, mekaaniset laitteet, sekalainen valmistava teollisuus, insindori- ja rakennusala,
juomat, kaupalliset palvelut, kemikaalit, kiinteistot, koneet, kosmetiikka/henkilokohtainen hyvinvointi,
kuljetus, metsatuotteet ja paperi, pakkaaminen ja sailytys, pankit, ruoka, sahko, televiestint,
terveydenhuollon palvelut, terveydenhuollon tuotteet, elektroniikkakomponentit ja -tarvikkeet,
rakennusmateriaalit, vakuutus, rahoituspalvelut, tiedotusvalineet, vaihtoehtoiset energialdhteet, vaatteet,
tietokoneet, vapaa-aika, 0ljy ja kaasu seka elektroniikka.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 1,5 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman

EOUdattmese'féi fossiilista mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.
aasua Koskevlin

kriteereihin sisaltyy

‘s)lalrat?/trg:?eonliuabssllila ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
uusiutuvaan energiaan tai kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

vahahiilisiin polttoaineisiin

vuoden 2035 loppuun |:| Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta - . .

kriteereifm SiRaltyy |:| Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat :

sdannot. Ei

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetdan merkittavasti

ympéristétavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
f;'i';‘;rr?tzﬁgjg'iﬂgﬁgl\;asielé vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
sratavill Al ikt merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset
- liikkevaihto, joka vastaa T : : : * TP : : : X i
L : ) sijoitukset, valtion joukkolainat sijoitukset, valtion joukkolainat* pois

sijoituskohteina olevien . .
ST mukaan lukien lukien
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta
- paaomamenot (CapEx), 0,00% 0,00%
. N .. ) 0, 0 .. . [}
[el@eseiiEat Liikevaihto ?ggof’ 1,50% Liikevaihto ?ggof’ 1.50%
sijoituskohteina olevien 2 2 9850 % 2 2 98,50 %
yritysten tekemat vihreat oY Radt
sijoitukset, joiden 0,00% 0,00%
tgvm&tfeena on esimerkiksi Padomamenot 0,00% :I 2,67% Pidomamenot OOO :I 2,67%
vihreaan talouteen 2,67% 2,67%
siirtyminen 97,33% 97,33%
- toimintamenot (OpEXx), 0,0 0,0
jotka heijastavat . —
Jsijoituski)hteina olevien Toimintamenot % :I 2,10% Toimintamenot % :I 2,10%
yritysten vihreité 97,90 % 97,90%
operatiivisia toimintoja. 0% 50 % 100 % 0% 50% 100 %

Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu

Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjarjestelm&n mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

ra

® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,27 %
Paaomamenot: 0,21 %
Toimintamenot: 0,18 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,78 %
Paaomamenot: 1,58 %
Toimintamenot: 1,53 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 1,99 prosenttiyksikkoa viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska sijoituskohteena olevat
yritykset eivat olleet velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 [dhtien ensimmaiset yhtiot ovat
olleet velvollisia raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet
hyddyntdmaan ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. TAman myota luvut eivat ole
taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 21,61 prosenttia yhtitihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, ettd
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, miltd osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 34,44 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia ja poissulkua.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtitt, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilesta seka sdhkoyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

S-Pankki on myds mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden sijoittajien
kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Lisdksi rahastossa seulottiin yhtiot kansainvéalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvalisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKI METSA ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700XD130RN2ZYBHO?

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 87,32 % oli kestavia
sijoituksia,
joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

l:l joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen sopeutumista tekemalla sijoituksia EU:n
luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin. Rahaston sijoituksista 87,32 prosenttia on edistanyt
ilmastonmuutokseen sopeutumista. Lisdksi kaikki rahaston omistamat Suomessa sijaitsevat metsat ovat
PEFC- ja FSC sertifioituja. Sertifioinneilla varmistetaan, etta rahasto hoitaa metsiansa kestavan
metsanhoidon periaatteita noudattaen ja luonnon monimuotoisuutta yllapitaen.



Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ympéristoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistéon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet |6ytyy vuosittain julkaistavalta
vastuullisuusraportilta. LOoydat raportin seuraavasta osoitteesta: S-Pankki Metsa.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on noussut 4,88
prosenttiyksikkoa edelliseen viitekauteen nédhden. Viime viitekauden tapaan 10 % rahaston metsasta oli
suojeltua tai metsakayton ulkopuolella olevaa metsaa ja 4 % oli muun erityskasittelyn piirissa. PEFC- ja FSC
sertifioituja kohteita oli viime viitekaudella 30 848 ha, eli 90,95 % rahaston omistamien metsien
kokonaispinta-alasta ja talla viitekaudella 30 794 ha eli 92,01 % rahaston omistamien metsien
kokonaispinta-alasta. Rahaston vuotuinen hiilitase suhteutettuna metsien pinta-alaan hehtaareina kasvoi
myds 0.66 tCo2/ha viime viitekauteen ndhden. Rahaston pystypuuston hiilivarasto on myds hieman
kasvanut viime viitekauteen ndhden. Viime viitekaudella pystypuuston hiilivarasto oli 20,7 MtCO2 ja nyt se
oli 21 MtCO2. Keskimaarainen vuotuinen metsan hiilinielu Suomessa oli viime viitekaudella -0,2
tCo2/ha/vuosijavuonna 2023 se oli 0,9 tCO2/ha/vuosi. Keskimaarainen vuotuinen hiilivaikutus
Suomessa, sisdltden tuottavan metsdmaan biomassan ja maaperan hiilinielun ja puutuotteisiin
varastoituvan hiilen, seka hakkuista, puutavaran kuljetuksesta seka puutuotteiden valmistuksesta
aiheutuvat paastot, oli viime viitekaudella 1,7 tCO2 /ha/vuosi ja vuonna 2023 2,8 tCO2 /ha/vuosi.
Tarkempia tietoja kestavyysindikaattorien suoriutumisesta ja vertailu aikaisempiin viitekausiin on
saatavillavuoden 2023 vastuullisuusraportilta. LOydat raportin seuraavasta osoitteesta: S-Pankki Metsa.

Ylla mainitut tiedot kestavyysindikaattorien suoriutumisesta eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia
tai varmentamia.

@ Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuotteessa on osittain tehty, on ilmastonmuutokseen
sopeutuminen. Kestavaksi sijoitukseksi katsotaan ne sijoitukset, jotka ovat EU:n luokitusjarjestelman
mukaisia.

@ Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, ettd ne eivdt aiheuta merkittavaa haittaa yhdellekdan
ymparistollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. T&ma varmistetaan muun muassa tekemalla
sijoituskohteisiin tarkistuksia ennen sijoittamista ja omistusaikana sekd huomioimalla paasiallisia
haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit, koska on maaritelty, ettd ndma indikaattorit aiheuttavat aina
haitallisia vaikutuksia. Lisdksi varmistetaan, ettd EU:n luokitusjarjestelman mukaiset relevantit ei
merkittévaa -haittaa kriteerit tayttyvat. Mikali sijoituskohteen katsotaan aiheuttavan merkittavaa haittaa
ei sitd pideta kestavana.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Rahastoa koskevat relevantit indikaattorit ovat energiatehottoman kiinteistévarallisuuden osuus sekéa
sellaiseen kiinteistovarallisuuteen tehtyjen sijoitusten osuus, joka liittyy fossiilisten polttoaineiden
talteenottoon, varastointiin, kuljetukseen tai valmistukseen. Raportoimme indikaattoreista ja niihin
liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla vuosittain.


https://www.s-pankki.fi/fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/rahastot/s-pankki-metsa-a/
https://www.s-pankki.fi/fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/rahastot/s-pankki-metsa-a/

Luettelo sisaltaa

sijoitukset, jotka ovat

IR

=

muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,

joka on:1.1.2023-
31.12.2023

=

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahasto sijoittaa lahtokohtaisesti vain sellaisiin yhtidihin, joiden tarkoituksena on omistaa
metsédkiinteistoja. Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteena olevat yhtiot noudattavat yleisesti
hyvaksyttyja kansainvalisid normeja.

EU:n luokitusjérjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséaltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympéaristdon kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
Mustinmaa Sotkamon kunnassa Metsakiinteisto 75% Suomi
Volo Viereman kunnassa Metsékiinteistd 7.2% Suomi
FIM Mets3 SPV10U Metséakiinteisto 6,56% Viro

Parree Lieksan kaupungissa Metsakiinteistd 51% Suomi
Pimealehto Paltamon kunnassa Metséakiinteistd 3,6% Suomi
Oravijoki Hyrynsalmen kunnassa Metsakiinteistd 2,7% Suomi
Koivuoja Kuhmon kunnassa Metsakiinteisto 2,2% Suomi
Repoperd Kuhmon kunnassa Metséakiinteistd 1,0% Suomi
Kuikkoniemi Leppavirta Metsakiinteistd 1,0% Suomi
Effoinaho Karkkila Metsékiinteistd 0,8% Suomi
Ristikorpi Kuhmon kunnassa Metséakiinteistd 0,8% Suomi
Vesanto Korpela Metsakiinteistd 0,7% Suomi
Sarvivaara Kajaani Metsakiinteisto 0,6% Suomi
Rantasalmi Viisala Metsakiinteisto 0,5% Suomi

Kauppala Ahtéri Metsakiinteistd 0,5% Suomi



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

a Luokitusjarjestelman
#1A Kestavia 87,32 % mukaisia 87,32 %

#1
Ymparistoon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 90 %

Sijoitukset 100 %

#2 Muu 10 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestévia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto on tehnyt sijoituksia kiinteistdalalle. Rahasto on sijoittanut metsakiinteistoihin.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 87,32 % EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman mukaiset

noudattamiseksi fossiilista sijoitukset edistivat ilmastonmuutokseen sopeutumista.
kaasua koskeviin

kriteereihin sisaltyy

‘s)lalrat?/trg::]eonliual\(/ssllila ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
uusiutuvaan energiaan tai kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

vahahiilisiin polttoaineisiin

vuoden 2035 loppuun |:| Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta - . .

kriteereifm SiRaltyy |:| Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat :

sdannot. Ei

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetdan merkittavasti

ympéristétavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
f;';;‘f:;?:"?;'iﬂgﬁglveasielé vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
sratavill Al ikt merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelméan mukaiset
sijoituskohteina olevien sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
yritysten vihreista mukaan lukien lukien

toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx), . .
jotka osoittavat 8'88 é’ 8'88 4’
o . . o H , 0 o : , (]
sijoituskohteina olevien Liikevaihto 0.00% Liikevaihto 0.00%
yiitysten tekemat vinreéit IS 100,00 % IS 100,00 %
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi 8,8831 8882?
o . , A . X b
V{hr;eaaAntalouteen Padomamenot 0.00% Padomamenot 0.00%
siirtyminen I 100,00 % [ 100,00%
- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat 0,00% 0,00%
L A q L. 9 L 9
sijoituskohteina olevien Toimintamenot ~ 9:90% Toimintamenot =~ 9:99%
yritysten vihreita 0,00% 0,00%
A I 100,00% I 100,00%
operatiivisia toimintoja.
0,00% 0,00%
. - 0,00 % , - 0,00 %
Kiinteistot —— o7 Kiinteistot J— o2
12,68 % 12,68 %
0% 50 % 100 % 0% 50% 100 %
Luokitusjérjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelm&an mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjérjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelméan mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.

@ Mika onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahasto ei ole tehnyt sijoituksia siirtymatoimintoihin. Mahdollistavien toimintojen osuus on 87,32 %.



® Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on noussut 4,88 prosenttiyksikkoa
edelliseen viitekauteen nahden.

&, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS
JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON
SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen ja kateiseen verrattavat varat. Kateista on
maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon
liittyvia tai yhteiskunnallisia vdhimmaistason suojatoimia.

) MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia muun muassa hakkaamalla rahaston
omistamia metsia pitkalla aikajanteelld kasvua véhemman, jolloin metsat toimivat hiilinieluina. Kasvua
tehostettiin myos hyvalla ja oikea-aikaisella metsanhoidolla.

Rahaston kaikki Suomessa sijaitsevat metsat ovat PEFC- ja FSC-sertifioituja. Metsasertifiointi on tae
laillisesta ja kestavastad metsienkaytdsta ja silla varmistetaan, ettd metsia hoidetaan laajan
sidosryhmajoukon yhteisesti sopimien monimuotoisuus- ja ympéaristovaatimusten mukaisesti. FSC-
sertifiointi edellyttaa myos, ettd vahintaan 5 prosenttia sertifikaatin alla olevista metsista on
vapaaehtoisesti jatetty talouskayton ulkopuolelle ja toiset 5 prosenttia on erityishakkuiden ja
hoitotoimenpiteiden piirissa (esim. jatkuva kasvatus). Rahaston omistamista metsdmaista suojeltua alaa
on noin 10 prosenttia ja lisdksi muiden luonnon monimuotoisuutta edistavien toimenpiteiden (kuten
aukoton hakkuu) piirissé on 4 prosenttia.

Lisdksi rahasto mahdollistaa metsien virkistyskaytdn jokamiehenoikeuksia laajemmin muun muassa
vuokraamalla tilojen metséstysoikeuksia paikallisille metsastysseuroille ja tarjoamalla mahdollisuuksia
rakentaa retkeily- ja vaellusreitteja rahaston omistamille maille. Rahasto on myds tehnyt useita
esisopimuksia maanvuokrista tuuli- ja aurinkovoimaa tuottavien yhtididen kanssa ja nain pyrkinyt
kasvattamaan Suomen mahdollisuuksia paasta hiilineutraaliuteen suunnitellussa ajassa.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ymparistén kannalta
kestéavisté taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.

Z/71\S
amr
s

B\ |

Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ympaéristoon tai
yhteiskuntaan liittyvat

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on
vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI: OIKEUSHENKILOTUNNUS:
S-PANKKI PASSIIVINEN EUROOPPA ESG OSAKE 7437004F606ZVX2NKO32
SIJOITUSRAHASTO

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LITTYVAT
OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [kyus ® Ei
|:| Rahoitustuotteessa on tehty kestavia Rahoitustuotteella on edistetty
sijoituksia, joilla on ymparistotavoite: ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
_ % ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestavien
[[] EU:nluokitusjarjestelman sijoitusten tekeminen, siina tehdyista

mukaisesti ympariston kannalta

kestavina pidettyihin taloudellisiin sllpliLielste Peie foll ez

toimintoihin sijoituksia,

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei [ ] joillaonympéristotavoite
pideta EU:n luokitusjarjestelman talou_dglhassa toiminnoissa, joita
mukaisesti ymparistén kannalta pidetaanEU:n o
kestaving luokitusjarjestelman mukaisesti

ympariston kannalta kestavina
|:| Rahoitustuotteessa on tehty kestavia joilla on ymparistotavoite
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen taloudellisissa toiminnoissa, joita
tavoite: % ei pideta EU:n

luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

[ ] Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN
LIITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistéanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintd4 ja siihen sopeutumista tekeméalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksirahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten eriarvoisuuden vahentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on myo6s edistényt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, ettd sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydelaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtioihin, jotka rikkovat kansainvalisia normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki
Passiivi £ ESGC '


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/PEUR A/lang/fi

ominaisuudet toteutuvat.

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake,

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerdadmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 8,3 8,4
Ympéristo (E) 7.1 7.1
Yhteiskunta (S) 55 55
Hallintotapa (G) 6,6 6,5
ESG-luokitus AA AA
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 33 47
Positiivinen ymparistovaikutus 10,7 % 9,0%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 111% 10,9%
ZrKV:gSCtSIaobaI Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 0 0
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 0,0% 0,0%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista.

® Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/PEUR A/lang/fi
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Luettelo siséltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.

Varmistamme tdman hyodyntamalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittévaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille

merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?
Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia

kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Novo Nordisk A/S Paivittaistavarat 315% Tanska

ASML Holding NV Teknologia 2,96 % Alankomaat
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Kestokulutushyoddykkeet 2,42 % Ranska

Roche Holding AG Paivittaistavarat 2,31% Sveitsi
AstraZeneca PLC Paivittaistavarat 2,16 % Yhdistynyt kuningaskunta
Novartis AG Paivittaistavarat 2,05% Sveitsi
Schneider Electric SE Teollisuustuotteet- ja palvelut 2,04 % Ranska

ABB Ltd Teollisuustuotteet- ja palvelut 2,01% Sveitsi
Siemens AG Teollisuustuotteet- ja palvelut 1,65% Saksa

Red Electrica Corp SA Yhteiskuntapalvelut 1,53% Espanja

SAP SE Teknologia 1,52 % Saksa

Sanofi Paivittaistavarat 1,52 % Ranska

L'Oreal SA Paivittaistavarat 1,48% Ranska

Nestle SA Paivittaistavarat 144% Sveitsi

HSBC Holdings PLC Rahoitussektori 1,43 % Yhdistynyt kuningaskunta



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 8,08 %

. Muita ymparistdon liittyvia
#1A Kestavia 96,68 % 44,939

3%

#1
Ympaéristéon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 98,96}

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 51,75 %

#2Muu 1,04 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyddykkeet, paivittdistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: asuntorakentaminen, autonvalmistajat,
kotitaloustarvikkeet, mekaaniset laitteet, sekalainen valmistava teollisuus, biotekniikka, elektroniikka,
elektroniikkakomponentit ja -tarvikkeet, insindori- ja rakennusala, internet, jakelu/tukkukauppa, juomat,
kaivostoiminta, kaupalliset palvelut, kemikaalit, kiinteistét, koneet (kuten rakentamiseen ja
kaivostoimintaan liittyvat), kosmetiikka/henkilokohtainen hyvinvointi, kuljetus, ladkkeet, mainostoiminta,
majoitus, ohjelmistot, pankit, puolijohteet, pddomasijoitukset, pdrssilistatut rahastot, rahoituspalvelut,
rakennusmateriaalit, kiinteistdsijoitusyhtiot (REIT), ruoka, ruokapalvelut, sijoituspalveluyritykset, sahko,
talous, teknologia, televiestintd, teollisuus, terveydenhuollon palvelut, terveydenhuollon tuotteet,
tiedotusvalineet, tietokoneet, yhteiskuntapalvelut, vaatteet, vaihtoehtoiset energialdhteet, vakuutus,
kuljetus, metsatuotteet ja paperi, viestinta, viihde seka vahittaismyynti.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 8,08 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillinté4 ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.

kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
‘s)lalrat?/trg:?eonliuabssllila ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
uusiutuvaan energiaan tai kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

vahahiilisiin polttoaineisiin -

vuoden 2035 loppuun Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta - . .

Kriteereihin sisaltyy |:| Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat :

saannot. l:' Ei

Mahdollistavat toiminnot

mahdollistavat suoraan

sen, ettd muilla toiminnoilla

edistetaan merkittavasti

ympéristétavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
f;'i';‘;rr?tzﬁgjg'iﬂgﬁgl\;asielé vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
sratavill Al ikt merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelméan mukaiset
sijoituskohteina olevien sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
yritysten vihreista mukaan lukien lukien

toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx), 0.00% 000%

jotka osoittavat 2 :I 9 "L :I

sijoituskohteina olevien Liikevaihto O’g%{f% 8,08% Liikevaihto Og%{f% 8,08%

yritysten tekemét vihreat ; 91,92% : 91,92%

sijoitukset, joiden . \
tavoitteena on esimerkiksi 8:8100/? (};I 1010% 8:8:?0/? 9;| 1010%
10,09 10,09

vihredén talouteen Padomamenot Padomamenot
siirtyminen 89,90 % 89,90 %
- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat 0,00% 0 0,00%
P q q L. [* L. 9
sijoituskohteina olevien Toimintamenot O,g%g)o/ :I 8.46% Toimintamenot O,g%g)o/ :I 8.46%
itysten vihreita ARl (maid
Vil 91,54 % 91,54 %
operatiivisia toimintoja. ! ’
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjarjestelm&n mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

ra

® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,12 %
Paaomamenot: 0,40 %
Toimintamenot: 0,02 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 6,13 %
Paaomamenot: 7,02 %
Toimintamenot: 7,15 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 0,46 prosenttiyksikkda viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska yritykset eivat olleet
velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia
raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet hyddyntdmaan
ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. TAman myota luvut eivat ole taysin
vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 44,93 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, ettd
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, miltd osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 51,75 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.
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Vertailuarvot ovat
indekseja, joilla mitataan,
toteutuvatko
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet.

MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalla ESG-integrointia,
poissulkua ja vaikuttamalla yritysten toimintaan.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtitt, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilesta seka sdhkoyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

Rahasto toteutti myds omistajavaikuttamista, muun muassa ddnestamalla useassa yhtiokokouksessa.
Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden

sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Lisdksi rahastossa seulottiin yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvélisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti my6s yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.

MITEN TAMA RAHOITUSTUOTE ON SUORIUTUNUT VERRATTUNA VERTAILUARVOON?

Rahaston vertailuarvoksi on nimetty MSCI Europe Climate Paris Aligned Net EUR -indeksi. Vertailuarvon
laskemiseen kaytettavat menetelméat ovat saatavilla osoitteesta: https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-indexes/climate-paris-aligned-indexes.

@ Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestd markkinaindeksista?

Vertailuarvo on mukautettu ilmaston [Ampenemistéa koskevan 1,5 asteen skenaarion kanssa ja se sisaltaa
esimerkiksi vuosittaisen 10 prosentin hiili-intensiteetin vdhennystavoitteen. Vertailuarvo tavoittelee
vahintaan viidenkymmenen prosentin vdhennysta hiili-intensiteettiin emoindeksiin ndhden ja painottaa
yhtioitd, jotka asettavat padstovahennystavoitteita ja yhtioita, joilla on korkea valmius vahahiiliseen
yvhteiskuntaan siirtymiseen. Lisdksi vertailuarvo painottaa yhtioit, joiden liiketoiminta tuottaa ratkaisuja
ymparisto- ja ilmasto-ongelmiin. Vertailuarvo alipainottaa suurimpia CO2-paastojen aiheuttajia seka
yhtidita, jotka ovat alttiita ilmastosiirtymariskeille.

@ Mitentama rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestavyysindikaattoreihin, joiden
tarkoituksena on maarittaa, vastaako vertailuarvo edistettavia ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia?

Rahaston tavoitteena on hillitd ilmastonmuutosta ja edistaa vahahiilisyytta. Rahaston vertailuarvona
kaytetaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaista vertailuarvoa. Vertailuarvon tavoitteet tukevat rahaston
tavoitetta. Vertailuarvo muun muassa tavoittelee viidenkymmenen prosentin vahennysta hiili-
intensiteettiin emoindeksiin ndhden. Seka vertailuarvon ettad rahaston hiili-intensiteetin painotettu
keskiarvo on ollut alle puolet yleisen markkinaindeksin hiili-intensiteetin painotetusta keskiarvosta.

® Mitentama rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Seka vertailuarvon ettd rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 33 tonnia CO2e/ liikevaihto
(MS). Liséksi seka vertailuarvon etta rahaston laskennallinen lampdtilannousu (MSCI) on 1,7.
Laskennallinen lampdtilannousu on tulevaisuutta koskeva arvio, joka analysoi nykyhetken tietoa yritysten
tulevista paastoista ja joka ilmaistaan lampenemisena (celsiusasteina) vuoteen 2100 mennessa
suhteessa esiteolliseen aikaan. Mittari kertoo, miten ilmasto Iampenisi, jos koko maailman talouden
kasvihuonekaasupaastot seuraisivat samaa suuntausta kuin rahaston paastot.

@ Mitentama rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindeksiin?

Yleisen markkinaindeksin hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 90 CO2e/ liikevaihto (MS). Rahaston
hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 33 CO2e/ liikevaihto (M$). Rahaston hiili-intensiteetin
painotettu keskiarvo on siis huomattavastiyleistd markkinaindeksid matalampi.


https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-indexes/climate-paris-aligned-indexes

Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistédmat ympéristoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:

S-PANKKI PASSIIVINEN USA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700MPZZRDOKP1DR87

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 78,24 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistéanyt ympéaristoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia muun muassa tekemalla
sijoituksia yhtioihin, jotka edistavat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden
vahentadmista seka ilmastotekoja, eli toimia ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on
myos edistanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet
noudattavat ihmisoikeuksia ja tydelaman standardeja, poissulkemalla tai vaikuttamalla yhti6ihin, jotka

rikkovat kansainvalisia normeja.

@ Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet |0ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki

Passiivinen USA E ake.
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Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista keradmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 6,9 6,9
Ympéristo (E) 6,4 6,3
Yhteiskunta (S) 51 52
Hallintotapa (G) 5,6 5,6
ESG-luokitus A A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope 1ja 2) 32 35
Positiivinen ymparistovaikutus 14,0% 9,9%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 5,8% 75%
ZrKV:gSCtSIaobaI Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 1 2
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 0,1% 0,5%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

@ Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ymparistollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittdvaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.
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Luettelo siséltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntamalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittévaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET

VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

AppleInc Teknologia 8,50 % Yhdysvallat
Microsoft Corp Teknologia 7,03% Yhdysvallat
Amazon.com Inc Tietoliikennepalvelut 3,00% Yhdysvallat
NVIDIA Corp Teknologia 2,84% Yhdysvallat
TeslaInc Kestokulutushyodykkeet 2,16 % Yhdysvallat
Alphabet IncC Tietoliikennepalvelut 1,82% Yhdysvallat
Eli Lilly & Co Paivittaistavarat 1,78% Yhdysvallat
UnitedHealth Group Inc Paivittaistavarat 1,48 % Yhdysvallat
McDonald's Corp Kestokulutushyddykkeet 1,36% Yhdysvallat
Prologis Inc Rahoitussektori 1,34% Yhdysvallat
Johnson & Johnson Paivittaistavarat 1,32% Yhdysvallat
Digital Realty Trust Inc Rahoitussektori 1,27 % Yhdysvallat
Edison International Yhteiskuntapalvelut 1,26 % Yhdysvallat
Rockwell Automation Inc Teollisuustuotteet- ja palvelut 1,25% Yhdysvallat
JPMorgan Chase & Co Rahoitussektori 1,21% Yhdysvallat



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Muita ymparistdon liittyvia
9 %

#1A Kestavia 78,24 %

#1
Ymparistédn/yhteiskuntaan

liittyvia ominaisuuksia Yhteiskunnallisia 37,65 %
98,88 %

Sijoitukset 100 %

#2Muu 1,12 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyddykkeet, paivittdistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: asuntorakentaminen, autonvalmistajat,
kotitaloustarvikkeet, mekaaniset laitteet, sekalainen valmistava teollisuus, biotekniikka, elektroniikka,
elektroniikkakomponentit ja -tarvikkeet, energia, ilmailu- ja avaruusala/puolustus, internet,
jakelu/tukkukauppa, juomat, kaivostoiminta, kaupalliset palvelut, kemikaalit, kiinteistot, koneet,
kosmetiikka/henkilokohtainen hyvinvointi, kuljetus, ladkkeet, majoitus, ohjelmistot, pankit, puolijohteet,
porssilistatut rahastot, rahoituspalvelut, rakennusmateriaalit, kiinteistosijoitusyhtiot (REIT), ruoka, séhka,
vesi, talous, teknologia, televiestinta, teollisuus, terveydenhuollon palvelut, terveydenhuollon tuotteet,
tiedotusvalineet, tietokoneet, vaatteet, vakuutus, viestinta seka vahittaismyynti.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahastossa ei ollut EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa
laajasti tietoja, koska kaikki sijoituskohteena olevat yritykset eivat ole velvoitettuja raportoimaan, milta
osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman mukaista.

EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat
saannot.

Mahdollistavat toiminnot .
mahdollistavat suoraan Ei
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

D Kylla

[ |Fossiiliseen kaasuun || Ydinenergiaan

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvét toiminnot ovat EU:n luokitusjérjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint4d”) eivatka aiheuta
merkittdvaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittdva huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetdan vihrealld EU:n luokitusjérjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma3, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L
sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset

sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois

mukaan lukien lukien

- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx), 0,
jotka osoittavat Liikevaihto 9@
sijoituskohteina olevien 0,
yritysten tekemat vihreat
sijoitukset, joiden 0,00 %
tavoitteena on esimerkiksi 0,00% :I 0,00%

vihreaan talouteen 0,00 %

siirtyminen 100,00%
Ttoiminﬁamenot (OpEX), 0,00%
jotka heijastavat 0,00 % :I 0,00%
sijoituskohteina olevien 0,00%

yritysten vihreita 100,00 % 100,00%

operatiivisia toimintoja. 0% 50% 100% 0% 50% 100 %

00% 0,
8802 :I 0.00% Liikevaihto 8:

100,00 %

00%
00% :| 0,00%
00 %
100,00%

000% 0,00%
e . 0,00% :I ,
Paaomamenot pPadomamenot 0.00%

100,00 %

000% 0,00%
P A 0,00% :I A
Toimintamenot Toimintamenot 0.00%

Luokitusjarjestelmén mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelméan mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjérjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjérjestelmén mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset

M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %

kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.
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® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahasto ei tehnyt sijoituksia siirtyma- tai mahdollistaviin toimintoihin.

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Viime viitekaudella hyddynsimme kolmannen osapuolen arvioita siitd, milta osin yritysten toiminta oli EU:n
luokitusjarjestelman mukaista, koska mitkaan yritykset eivat viela silloin olleet velvoitettuja itse
raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia raportoimaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemmekin siirtyneet hyodyntdmaan ainoastaan yritysten itse
raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Koska kyseinen rahasto sijoittaa yhdysvaltalaisten yhtididen
osakkeisiin ja EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason sdantely, eivat rahaston sijoituskohteet ole velvollisia
raportoimaan luokitusjarjestelman mukaisuudestaan.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 40,59 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ympéaristollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, etté rahasto

sijoittaa yhdysvaltalaisten yhtididen osakkeisiin ja EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason sdéntely, joten
rahaston sijoituskohteet eivat ole velvollisia raportoimaan luokitusjarjestelman mukaisuudestaan.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 37,65 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.

MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvida ominaisuuksia hydédyntdmalld ESG-integrointia,
poissulkua ja vaikuttamalla yritysten toimintaan.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtitt, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilestd seka sahkoyhtiot, joiden liilkevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

Rahasto toteutti myds omistajavaikuttamista, muun muassa ddnestamalla useassa yhtiokokouksessa.
Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden
sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Lisdksi rahastossa seulottiin yhtiét kansainvéalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvalisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti myos yhtioihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



MITEN TAMA RAHOITUSTUOTE ON SUORIUTUNUT VERRATTUNA VERTAILUARVOON?

Rahaston vertailuarvoksi on nimetty MSCI USA Climate Paris Aligned Net USD -indeksi. Vertailuarvon
laskemiseen kaytettavat menetelmat ovat saatavilla osoitteesta https://www.msci.com/our-
solutions/esg-investing/esg-indexes/climate-paris-aligned-indexes.

R

@ Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestd markkinaindeksista?

Vertailuarvot ovat Vertailuarvo on mukautettu ilmaston lampenemista koskevan 1,5 asteen skenaarion kanssa ja se sisaltaa
indekseja, joilla mitataan, esimerkiksi vuosittaisen 10 prosentin hiili-intensiteetin vahennystavoitteen. Vertailuarvo tavoittelee
tgﬁi‘ﬁg’fjﬁ&een vahintaan viidenkymmenen prosentin vahennysta hiili-intensiteettiin emoindeksiin nadhden ja painottaa
edistAmat ymparistdsn tai yhtioita, jotka asettavat padstévahennystavoitteita ja yhtisit4, joilla on korkea valmius véhéhiiliseen
yhteiskuntaan liittyvat yvhteiskuntaan siirtymiseen. Lisdksi vertailuarvo painottaa yhtioit, joiden liiketoiminta tuottaa ratkaisuja
ominaisuudet. ympéristd- ja ilmasto-ongelmiin. Vertailuarvo alipainottaa suurimpia CO2-paasttjen aiheuttajia seka

yhtidita, jotka ovat alttiita ilmastosiirtymariskeille.

@ Mitentama rahoitustuote on suoriutunut suhteessa kestavyysindikaattoreihin, joiden
tarkoituksena on maarittaa, vastaako vertailuarvo edistettavia ymparistoon tai yhteiskuntaan
liittyvia ominaisuuksia?

Rahaston tavoitteena on hillitd ilmastonmuutosta ja edistaa vahahiilisyytta. Rahaston vertailuarvona
kaytetaan Pariisin ilmastosopimuksen mukaista vertailuarvoa. Vertailuarvon tavoitteet tukevat rahaston
tavoitetta. Vertailuarvo muun muassa tavoittelee viidenkymmenen prosentin vahennysta hiili-
intensiteettiin emoindeksiin ndhden. Seka vertailuarvon ettad rahaston hiili-intensiteetin painotettu
keskiarvo on ollut alle puolet yleisen markkinaindeksin hiili-intensiteetin painotetusta keskiarvosta.

® Mitentédma rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Vertailuarvon hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 33 tonnia CO2e/ liilkevaihto (MS). Rahaston hiili-
intensiteetin painotettu keskiarvo on 32 tonnia CO2¢/ liikevaihto (M$). Vertailuarvon laskennallinen
lampotilannousu (MSCI) on 1,6. Rahaston laskennallinen lampétilannousu (MSCI) on vuorostaan 1,7.
Laskennallinen lampdotilannousu on tulevaisuutta koskeva arvio, joka analysoi nykyhetken tietoa yritysten
tulevista paastoista ja joka ilmaistaan lampenemisena (celsiusasteina) vuoteen 2100 mennessa
suhteessa esiteolliseen aikaan. Mittari kertoo, miten ilmasto Idampenisi, jos koko maailman talouden
kasvihuonekaasupdastot seuraisivat samaa suuntausta kuin rahaston paastot.

® Mitentama rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen markkinaindeksiin?
Yleisen markkinaindeksin hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 98 tonnia CO2¢/ liikevaihto (MS).

Rahaston hiili-intensiteetin painotettu keskiarvo on 32 tonnia CO2¢/ liikevaihto (MS). Rahaston hiili-
intensiteetin painotettu keskiarvo on siis huomattavasti yleistd markkinaindeksia matalampi.


https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/esg-indexes/climate-paris-aligned-indexes

Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:

S-PANKKI REUNAMARKKINAT OSAKE SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700PKFSLHDY5CC206

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 52,12 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa tekemalla sijoituksia EU:n

luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki

Reunamarkkinat Osake.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/FRONTIER C/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:
X iS-p R ; - .

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 59 57
Ympéristo (E) 4.5 4.5
Yhteiskunta (S) 51 4.9
Hallintotapa (G) 4.9 4.6
ESG-luokitus A BBB
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 101 221
Positiivinen ymparistovaikutus 1,6 % 1,4%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 9,6% 6,7%
ZrK\;gSCtS;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 1 1
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 0,4% 0,7%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista.

® Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/FRONTIER C/lang/fi
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Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

]

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntdmalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta

huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille

merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
Phu Nhuan Jewelry JSC Kestokulutushyddykkeet 6,29 % Vietnam
Bancolombia SA Rahoitussektori 6,10% Kolumbia
Mobile World Investment Corp Kestokulutushyddykkeet 4,74% Vietnam
GT Capital Holdings Inc Kestokulutushyoddykkeet 4,49 % Filippiinit
Saigon Beer Alcohol Beverage C Paivittaistavarat 4,34% Vietnam
Commercial International Bank Rahoitussektori 4,30% Egypti
Ayala Land Inc Rahoitussektori 4,28 % Filippiinit
Bloomberry Resorts Corp Kestokulutushyddykkeet 3,93% Filippiinit
Halyk Savings Bank of Kazakhst Rahoitussektori 3,78% Kazakstan
MercadoLibre Inc Tietoliikennepalvelut 3,76% Argentiina
BDO Unibank Inc Rahoitussektori 3,60% Filippiinit
Globant SA Teknologia 3,26% Uruguay



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 0,22 %

#1A Kestévia 52,12 % Muita ympggstcoon liittyvia

9 %

#1
Ymparistoon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 90,75

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 45,22 %

#2Muu 9,25 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyodykkeet, paivittdistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: energia, internet, juomat, kaupalliset
palvelut, kiinteistot, kuljetus, metsatuotteet ja paperi, pankit, ruoka, sijoituspalveluyritykset, talous,
teknologia, televiestinta, teollisuus, terveydenhuollon palvelut, sekalainen valmistava teollisuus,
tietokoneet, vesi, viestint4, viihde ja vahittaismyynti.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 0,22 % EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman mukaiset
noudattamiseksi fossiilista sijoitukset edistivat iimastomuutoksen hillintaa.

kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
‘s)lalrat?/trg:?eonliuabssllila ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
uusiutuvaan energiaan tai kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

vahahiilisiin polttoaineisiin

vuoden 2035 loppuun |:| Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta - . .

kriteereifm SiRaltyy |:| Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat :
sdannot. Ei
Mahdollistavat toiminnot

mahdollistavat suoraan

sen, ettd muilla toiminnoilla

edistetdan merkittavasti

ympéristétavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
f;'i';‘;rr?tzﬁgjg'iﬂgﬁgl\;asielé vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
sratavill Al ikt merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelméan mukaiset
sijoituskohteina olevien sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
yritysten vihreista mukaan lukien lukien

toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx), 0.00% 00
jotka osoittavat 9%

sijoituskohteina olevien Liikevaihto 8‘8%‘: 0.:22% Liikevaihto | g O OO " 0.22%

yritysten tekemét vihreat _ 99,78 % _ 99,78 %

sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi 0,00%

0,0
0,0 % 0,84% 0,00% 0,84%
0,

Y S - ,
vihredén taloutee Paaomamenot L% Padomamenot 0.84%
siirtyminen 99,16 % 99,16 %
- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat 0,0 0 0,00 %
F-f q q L. o L 9
sijoituskohteina olevien Toimintamenot 8 A’ 0.13% Toimintamenot 8’?300/6 0.13%
yritysten vihreit 99,87% I 99,87 %
operatiivisia toimintoja. = =
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
[ ] L(ijpkitusjérj;estelmén mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika [ ] Lgpkitusjéi_rj)estelmén mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia ydinenergia
B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ymparistén kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

ra

® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahasto ei tehnyt sijoituksia mahdollistaviin toimintoihin. Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen
sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,22 %
pPaaomamenot: 0,84 %
Toimintamenot: 0,13 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 1,02 prosenttiyksikkda viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntdmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska sijoituskohteena olevat
yritykset eivat olleet velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 [dhtien ensimmaiset yhtiot ovat
olleet velvollisia raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet
hyddyntdmaan ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Koska kyseinen rahasto
sijoittaa reunamarkkinoille ja EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason saantely, suurin osa rahaston
sijoituskohteista ei ole velvollisia raportoimaan luokitusjarjestelman mukaisuudestaan. Taman myota
luvut eivat ole taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 6,89 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maéaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjérjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, etta
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, milté osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN OSUUS?

Rahasto on sijoittanut 45,22 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” siséltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia ja poissulkua.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtitt, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilesta seka sdhkoyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

S-Pankki on myds mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden sijoittajien
kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Lisdksi rahastossa seulottiin yhtiot kansainvéalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvalisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKI TOIMITILA ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700ETC3YYB7FWOU8?

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 40,3 % oli kestavia
sijoituksia,
joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

l:l joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa tekemalla sijoituksia EU:n
luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin. Rahaston sijoituksista 40,3 prosenttia edistaa
ilmastonmuutoksen hillintda. Lisdksi rahasto on jatkanut systemaattista tyota kiinteistdjen sertifiointien
edistamiseksi. Vuoden 2023 aikana rahasto oli myds mukana toteuttamassa S-Pankin ensimmaista
pelkastaan vastuullisuusasioihin keskittyvaa vuokralaiskyselya. Liséksi rahasto on myos aktiivisesti etsinyt
keinoja energiatehokkuuden parantamiseksi. Apuna on kaytetty energiamanageria, joka hyddyntaa
tyossaan rahaston energianseurantapalvelun kulutusdataa seka jarjestelman tekoalya.



Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ympéristoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tydntekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet |6ytyy vuosittain julkaistavalta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: S-Pankki Toimitila.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Vuoden 2023 aikana rahaston kiinteistosijoitusten vertailukelpoista normeerattua
kokonaisenergiankulutusta saatiin leikattua 3,0 % jarjestelmallisen seurannan seka kayttoteknisten
toimenpiteiden avulla. Viime viitekauden tapaan sdhkdnhankinta toteutui paastéttomana. Tarkempia
tietoja kestavyysindikaattorien suoriutumisesta ja vertailu aikaisempiin viitekausiin on saatavilla vuoden
2023 vastuullisuusraportilta. Léydat raportin seuraavasta osoitteesta: S-Pankki Toimitila.

Ylla mainitut tiedot kestavyysindikaattorien suoriutumisesta eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia
tai varmentamia.

@ Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuotteessa on osittain tehty, on ilmastonmuutoksen
hillinta. Kestavaksi sijoitukseksi katsotaan ne sijoitukset, jotka ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia.

@ Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, ettd ne eivat aiheuta merkittavaa haittaa yhdellekdan
ymparistollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Tama varmistetaan muun muassa tekemalla
sijoituskohteisiin tarkistuksia ennen sijoittamista ja omistusaikana sekd huomioimalla paasiallisia
haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit, koska on maaritelty, ettd nama indikaattorit aiheuttavat aina
haitallisia vaikutuksia. Lisaksi varmistetaan, ettd EU:n luokitusjarjestelman mukaiset relevantit ei
merkittavaa -haittaa kriteerit tayttyvat. Mikali sijoituskohteen katsotaan aiheuttavan merkittdvaa haittaa
eisitd pideta kestavana.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Rahastoa koskevat relevantit indikaattorit ovat energiatehottoman kiinteistévarallisuuden osuus seka
sellaiseen kiinteistovarallisuuteen tehtyjen sijoitusten osuus, joka liittyy fossiilisten polttoaineiden
talteenottoon, varastointiin, kuljetukseen tai valmistukseen. Raportoimme indikaattoreista ja niihin
liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla vuosittain.


https://www.s-pankki.fi/fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/rahastot/s-pankki-toimitila-a/
https://www.s-pankki.fi/fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/rahastot/s-pankki-toimitila-a/
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Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman

osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
jokaon:1.1.2023-
31.12.2023

=

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahasto sijoittaa lahtokohtaisesti vain sellaisiin yhtidihin, joiden tarkoituksena on omistaa kiinteistoja.
Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteena olevat yhtiot noudattavat yleisesti hyvaksyttyja
kansainvalisida normeja.

EU:n luokitusjérjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympéaristdon kannalta kestévia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ymparisto- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
Kiinteist6 Oy Jyvaskylan Paperitehtaankatu 9 Kiinteistosijoitus 719% Suomi
Kiinteisté Oy Vantaan Kauppaportti Kiinteistosijoitus 711% Suomi
Kiinteisté Oy Kuopion Kauppakatu 41 Kiinteistosijoitus 6,62 % Suomi
Kiinteistd Oy Tampereen Rautatienkatu 23 Kiinteistosijoitus 521% Suomi
Kiinteistd Oy Espoon Suomalaistentie 5 Kiinteistosijoitus 5,02% Suomi
Hotelli Katajanokka Oy Kiinteistosijoitus 4,99% Suomi
Kiinteistoé Oy Suurpellon Keskus Kiinteistosijoitus 4,46% Suomi
Kiinteisto Oy Plaza Business Park Tuike Kiinteistosijoitus 4,21% Suomi
Kiinteisto Oy Biolinja 20 Kiinteistosijoitus 4,08 % Suomi

Kiinteisté Oy Quartetton Basso Kiinteistosijoitus 3,13% Suomi



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1A Kestavia. Rahaston Rahaston sijoituksista 40,3

Afref ; % on ollut
sijoituksista 40,3 % on ollut GO "
kestavia sijoituksia Luokitusjarjestelman

mukaisia

#1
Ympéristéon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 92,6
%

Sijoitukset 100 %

#2Muu 7,4 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestévia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?
Tama rahasto on tehnyt sijoituksia kiinteistdalalle. Rahasto sijoittaa ensisijaisesti Suomessa sijaitseviin

kiinteistosijoituskohteisiin, jotka soveltuvat seuraaviin kayttotarkoituksiin: pddasiassa kasvukeskuksissa
sijaitsevat toimitilakiinteistdt kuten toimisto-, liiketila-, logistiikka-, majoitus- ja vapaa-ajankiinteistot.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 40,3 % EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman mukaiset
noudattamiseksi fossiilista sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa.

kaasua koskeviin

kriteereihin sisaltyy

pfratSt"fa""tt‘{ks'.a o @ Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjérjestelman mukaisiin fossiiliseen
siirtyminen taysin . . . . .. .. L e

B oy e e kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*
vahahiilisiin polttoaineisiin .

vuoden 2035 loppuun |:| Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta T . .

kriteerelhin sisaltyy |:| Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan
kattavat turvallisuutta ja

ydinjétehuoltoa koskevat Ei

saannot.

Mahdollistavat toiminnot

mahdollistavat suoraan

sen, ettd muilla toiminnoilla

edistetdan merkittavasti

ympéristStavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjérjestelman mukaisia
Siirtym&toiminnot ovat vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
toimintoja, joille ei ole viela e s . ) . . - . . s .
saatavilla vahahillisia merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa 1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelméan mukaiset
sijoituskohteina olevien sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
yritysten vihreista mukaan lukien lukien

toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx), . .
jotka osoittavat B ) 8'88 é’ B ) 8'88 4’
sijoituskohteina olevien Liikevaihto  5gge Litkevaihto o«
yritysten tekemat vihreat I 100,00% I 100,00%
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi 8,8831 8882?
vihredan talouteen Padomamenot O’OO‘%: Padomamenot OYOO%
sirtyminen I 100,00 % I 100,00%
- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat 0,00% 0,00%
P A q L 9 L. [
sijoituskohteina olevien Toimintamenot 888£ Toimintamenot 88802
yritysten vinrerts IS  100,00% IS  100,00%
operatiivisia toimintoja. ! ’
0,00% 0,00%
. L 0.00% . L 0.00%
Kiinteistot ‘40’30% Kiinteistot ‘40,30%
59,70 % 59,70%
0% 50 % 100 % 0% 50% 100 %
Luokitusjérjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelm&an mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjérjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelméan mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.



® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahasto ei tehnyt sijoituksia siirtyméatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin.

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 17,7 prosenttiyksikkoa
edelliseen viitekauteen verrattuna. Lasku johtuu paaosin siitd, ettéd rahasto ei ole talla viitekaudella
raportoinut sijoituksiaan EU:n luokitusjarjestelman ilmastonmuutoksen sopeutumista koskevien
kriteerien mukaisina toisin kuin edellisena viitekautena, koska sdantelyyn liittyvat tulkinnat ovat
muuttuneet. Nain ollen nykyisen ja aiemman viitekauden prosenttiosuudet eivat ole taysin
vertailukelpoisia keskenaan.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS
JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON
SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” siséltyy rahastossa oleva kateinen ja kateiseen verrattavat varat seka johdannaiset.
Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien tasapainottamiseen. Johdannaisten
kayttdtarkoitus on kuvattu rahaston sdannoissa. Edelld mainittuihin osuuksiin ei sovelleta ymparistoon
liittyvia tai yhteiskunnallisia vdhimmaistason suojatoimia.

) MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvida ominaisuuksia huomioimalla kestavyysriskit
sijoituspaatoksissa, arvioimalla sijoituskohteiden vastuullisuutta sekd ohjaamalla kdyténaikaista
toimintaa.

Vuonna 2023 rahasto on jatkanut systemaattista tyota kiinteistdiden sertifiointien edistamiseksi. Vuoden
2023 aikana kaynnistettiin 9 kohteen sertifiointiprosessi. Kuuden kohteen osalta sertifiointiprosessit
saatiin taysin paatdkseen. Kohteista yksi saavutti Excellent -tason ja muut ovat edenneet Very Good -
tasolla. Kolmen kohteen osalta sertifioinnit ovat vield BRE:|& kasittelyssd, mutta myds ndma ovat
edenneet Very Good -tasolla. Sertifiointiprosessin aikana olemme myds toteuttaneet kohteisiin
parannustoimenpiteita.

Rahaston on myds etsinyt aktiivisesti keinoja energiatehokkuuden parantamiseksi. Apuna on kaytetty
energiamanageria, joka hyddyntaa tydssdan energianseurantapalvelun kulutusdataa seka jarjestelman
tekodlya. Vuoden 2023 aikana rahaston kiinteistosijoitusten vertailukelpoista normeerattua
kokonaisenergiankulutusta saatiin leikattua 3,0 % jarjestelmallisen seurannan seka kayttoteknisten
toimenpiteiden avulla. Lisdksi vuoden 2023 aikana kaikki sdhkdnhankinta toteutui paastéttémana.

Vuoden 2023 aikana rahasto oli myds mukana toteuttamassa S-Pankin ensimmaistéa pelkastaan
vastuullisuusasioihin keskittyvaa vuokralaiskyselya. Kysely toimitettiin kaikkien vuokralaisten
yhteyshenkildille ja sen tavoitteena oli nostaa tietoisuutta ja saada kdytannon ideoita vastuullisuustyon
parantamiseen kohteissa.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistédmat ympéristoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKI USA OSAKE SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
7437001QQCE8D9JUNX59

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 67,99 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistéanyt ympéaristoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia muun muassa tekemalla
sijoituksia yhtioihin, jotka edistavat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden
vahentadmista seka ilmastotekoja, eli toimia ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on
myos edistanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet
noudattavat ihmisoikeuksia ja tydelaman standardeja, poissulkemalla tai vaikuttamalla yhti6ihin, jotka

rikkovat kansainvalisia normeja.

@ Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet |0ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki USA

Osake.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/TEKNO/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki USA Osake.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 6,7 6,5
Ympéristo (E) 6,3 6,5
Yhteiskunta (S) 5,0 4.9
Hallintotapa (G) 5,5 5,2
ESG-luokitus A A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 107 117
Positiivinen ymparistovaikutus 9,0% 49%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 5,8% 57%
ZrK\;gSCtS;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 2 2
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 31% 2,4%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

@ Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ymparistollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittdvaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.
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Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

]

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntdmalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Microsoft Corp Teknologia 8,83% Yhdysvallat
Amazon.com Inc Tietoliikennepalvelut 5,96 % Yhdysvallat
AppleInc Teknologia 530% Yhdysvallat
Alphabet Inc A Tietoliikennepalvelut 4,81% Yhdysvallat
Meta Platforms Inc Tietoliikennepalvelut 3,92% Yhdysvallat
NVIDIA Corp Teknologia 2,97 % Yhdysvallat
Johnson & Johnson Paivittaistavarat 2,72% Yhdysvallat
Adobe Systems Inc Teknologia 2,44% Yhdysvallat
Intuit Inc Teknologia 2,29% Yhdysvallat
Salesforce.com Inc Teknologia 2,24% Yhdysvallat
NextEra Energy Inc Yhteiskuntapalvelut 2,20% Yhdysvallat
Bank of America Corp Rahoitussektori 2,03% Yhdysvallat
Thermo Fisher Scientific Inc Péivittaistavarat 2,00 % Yhdysvallat
Danaher Corp Paivittaistavarat 1,85% Yhdysvallat
Wells Fargo & Co Rahoitussektori 1,76 % Yhdysvallat



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Muita ymparistdon liittyvia
32,61%

#1A Kestavia 67,99 %

#1

Ympéristéon/yhteiskuntaan . -
liittyvia ominaisuuksia 97,3 Yhteiskunnallisia 35,37 %

%

Sijoitukset 100 %

#2Muu 2,7 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: tietoliikennepalvelut, kestokulutushyddykkeet,
paivittaistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut, teknologia ja
yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: autonvalmistajat, sekalainen valmistava
teollisuus, biotekniikka, elektroniikka, internet, juomat, koneet, kosmetiikka/henkildkohtainen hyvinvointi,
kuljetus, 1aakkeet, ohjelmistot, pankit, puolijohteet, rahoituspalvelut, kiinteistdsijoitusyhtiot (REIT), ruoka,
sahkd, televiestintd, teollisuus, terveydenhuollon palvelut, terveydenhuollon tuotteet, tiedotusvélineet,
tietokoneet, elektroniikkakomponentit ja -tarvikkeet, vakuutus, viestintg, 6ljy ja kaasu seka
vahittaismyynti.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahastossa ei ollut EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa
laajasti tietoja, koska kaikki sijoituskohteena olevat yritykset eivat ole velvoitettuja raportoimaan, milta
osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman mukaista.

EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat
saannot.

Mahdollistavat toiminnot .
mahdollistavat suoraan Ei
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

D Kylla

[ |Fossiiliseen kaasuun || Ydinenergiaan

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvét toiminnot ovat EU:n luokitusjérjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint4d”) eivatka aiheuta
merkittdvaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille — ks. selittdva huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetdan vihrealld EU:n luokitusjérjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma3, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L
sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:
- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta
- padomamenot (CapEx),
jotka osoittavat
sijoituskohteina olevien
yritysten tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen
- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat 0,00%
sijoituskohteina olevien Toimintamenot 8883’ :I 0,00%
yritystenvihreita e D 100,00 % 100,00 %
operatiivisia toimintoja.

0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
mukaan lukien lukien

0,
Liikevaihto 8’

00% 0,
8802 :I 0.00% Liikevaihto 8:

100,00 %

00%
00% :| 0,00%
00 %
100,00%
0,00%
000% :| 0,00%
0,00%
100,00 %

000% 0,00%
e . 0,00% :I ,
Paaomamenot pPadomamenot 0.00%

100,00 %
000% 0,00%
A 0,00%:I )
Toimintamenot 0.00%

Luokitusjarjestelmén mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelméan mukaiset: Ydinenergia

Luokitusjérjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjérjestelmén mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset

M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %

kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.
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® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahasto ei tehnyt sijoituksia siirtyméatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin.

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Viime viitekaudella hyddynsimme kolmannen osapuolen arvioita siitd, milta osin yritysten toiminta oli EU:n
luokitusjarjestelman mukaista, koska mitkaan yritykset eivat viela silloin olleet velvoitettuja itse
raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia raportoimaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemmekin siirtyneet hyodyntdmaan ainoastaan yritysten itse
raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Koska kyseinen rahasto sijoittaa paaasiassa yhdysvaltalaisten
yhtididen osakkeisiin ja EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason sdantely, eivat rahaston sijoituskohteet
padosin ole velvollisia raportoimaan luokitusjarjestelman mukaisuudestaan.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 32,61 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, etté rahasto
sijoittaa pddasiassa yhdysvaltalaisten yhtididen osakkeisiin ja EU:n luokitusjarjestelméa on EU-tason
sdantely, joten rahaston sijoituskohteet eivat ole velvollisia raportoimaan luokitusjarjestelman
mukaisuudestaan.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 35,37 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” siséltyy rahastossa oleva kateinen. Kateistd on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.

MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia hydédyntadmalla ESG-integrointia,
poissulkua ja vaikuttamalla yritysten toimintaan.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtitt, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilesta seka sdhkoyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

Rahasto toteutti myds omistajavaikuttamista, muun muassa ddnestamalla useassa yhtiokokouksessa.
Lisaksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden

sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhti6ita.

Lisdksi rahastossa seulottiin yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvélisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti myos yhtioihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittédvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 saadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ymparistén kannalta
kestavisté taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisélla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 9 artiklan 1-4 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 5 artiklan

ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.
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Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
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KESTAVA SIJOITUSTAVOITE

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

® [JEi

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia |:| Rahoitustuotteella on edistetty

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite: ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
65,9 % ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista ___ % oli kestavia
sijoituksia,

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

taloudellisiin toimintoihin, joita ei [ ] joilla onymparistotavoite
pidets EU:n luokitusjarjestelman taloudellisissa toiminnoissa, joita

mukaisesti ympéristén kannalta pidetaanEU:n -
kestavina luokitusjarjestelman mukaisesti

ympariston kannalta kestavina

|:| joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: 0 %

|:| joilla on yhteiskunnallinen tavoite

[ ] Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN KESTAVA SIJOITUSTAVOITE ON SAAVUTETTU?

Rahasto on edistanyt ilmastonmuutoksen hillintda ja siihen sopeutumista, kestavaa maan kayttoa seka
luonnon monimuotoisuuden suojelua.

Rahasto on tehnyt sijoituksia sellaisiin tiloihin ja peltoihin, joissa harjoitetaan uudistavaa maataloutta.
Rahasto edisti ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista sitomalla hiilta maaperaan. Hiilen
sitoutumista maaperaan tehostetaan mm. monipuolisella viljelykierrolla, ympéarivuotisella kasvipeitteella,
vesitaloutta parantamalla sekd muokkausta minimoimalla. Rahasto skaalaa merkittavasti uudistavaa
maanviljelya ja siten edesauttaa maanviljelyn transitiota pdastélahteesta hiilinieluksi.

Rahaston sijoituksilla tuetaan toimenpiteitd, joilla edistetdan hiilen sitoutumista maaperaan ja
pienennetdan toiminnan aiheuttamia suoria sekd epasuoria paastoja. Siten toiminta on Pariisin
ilmastokokouksessa 2015 hyvaksytyn 4/1000-aloitteen kanssa, jonka tavoitteena on lisdtd maaperén
hiilivarastoja neljalla promillella. Pariisin sopimuksen p&datavoitteena on rajoittaa lampdtilan nousu 1,5-2
asteeseen mutta siina ei ole asetettu toimenpide- tai maakohtaisia tavoitteita, joihin rahaston toiminnan
tuloksia voitaisiin verrata. Selvaa kuitenkin on, etta rahaston toiminta tukee Pariisin sopimuksen
tavoitteiden saavuttamista.



Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten tdman
rahoitustuotteen kestavat
tavoitteet saavutetaan.

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistéon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Rahaston omistamille tiloille on laadittu viljelyohjelma, joka tdhtda toiminnan jatkuvaan kehittamiseen
uudistavan maatalouden periaatteiden mukaisten toimenpiteiden toteuttamisella. Tiedot toteutetuista
toimenpiteista kerattiin kyselylomakkeilla vuodenvaihteessa 2023-2024. Kaikilla tiloilla on toteutettu
laajapohjainen viljelykierto, mika on tarkein elementti pellon hyvan kasvukunnon ja ympéarivuotisen
kasvipeitteisyyden - mika edistaa hiilen sitoutumista — saavuttamiseksi. Kierratys- ja biopohjaisia
lannoitteita kaytettiin 66 %:lla peltopinta-alaa, mika vahentaa seka typen oksidien paastoja etta
synteettisten lannoitteiden valumia vesistdihin. Luomua oli peltoalasta 52 %. Luomutuotanto edistaa
maaperan pieneliéston hyvinvointia, mika parantaa mm. peltomaan laatua, hiilen sidontaa ja luonnon
monimuotoisuutta. Kerattyjen tietojen analyysia jatketaan kevadn 2024 aikana ja niiden pohjalta on
tarkoitus mallintaa tilakohtaiset hiilitaseet vuoden 2024 kevaalla.

Lisatietoa vuonna 2023 tehdyista toimenpiteista |0ytyy vuosittain julkaistavalta vastuullisuusraportilta.
Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: S-Pankki Uudistava Maatalous Erikoissijoitusrahasto.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston toiminta alkoi vuoden 2022 alussa ja ensimmaiset sijoitukset peltokiinteistoihin tehtiin
kesadkuussa 2022. Edellisella viitekaudella ei ole ollut tietoja saatavilla yhdenkaan kohteen osalta koko
kalenterivuodelta. Esimerkiksi viljelytoiminnan hiilijalanjaljen mallintaminen edellyttaa tietoja koko
kalenterivuoden ajalta.

Ylla mainitut tiedot kestavyysindikaattorien suoriutumisesta eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia
taivarmentamia.

@ Miten kestavat sijoitukset eivat ole aiheuttaneet merkittavaa haittaa yhdellekaan
kestavalle sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, ettd ne eivat aiheuta merkittavaa haittaa yhdellekdan
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. T&ma varmistetaan muun muassa tekemalla
sijoituskohteisiin tarkistuksia ennen sijoittamista ja omistusaikana sekd huomioimalla paasiallisia
haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit, koska on maaritelty, ettd ndma indikaattorit aiheuttavat aina
haitallisia vaikutuksia. Mikali sijoituskohteen katsotaan aiheuttavan merkittavaa haittaa ei sité pideta
kestavana.

Miten kestdvyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Rahastoa koskevat relevantit indikaattorit ovat energiatehottoman kiinteistévarallisuuden osuus seka
sellaiseen kiinteistovarallisuuteen tehtyjen sijoitusten osuus, joka liittyy fossiilisten polttoaineiden
talteenottoon, varastointiin, kuljetukseen tai valmistukseen. Raportoimme indikaattoreista ja niihin
liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla vuosittain.

Ovatko kestavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Rahasto sijoittaa Idhtokohtaisesti vain sellaisiin yhtidihin, joiden tarkoituksena on omistaa kiinteistoja.
Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteena olevat yhtiot noudattavat yleisesti hyvaksyttyja
kansainvalisid normeja.


https://www.s-pankki.fi/fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/rahastot/s-pankki-uudistava-maatalous-a/

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maardaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Pd3asialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
L_U_e_tttelio StiS_é'Eié . Huttulan Tila Oy Kiinteistot 24,87% Suomi
e e Agri Pellot Oy Kiinteistst 12,79% Suomi
osuuden rahoitustuotteen Ministerin pellot Oy Kiinteistot 4,47 % Suomi
sijoituksista viitekaudella, . - P o .
joka on: 11,2023~ MyIIypeIIo_n tila Oy K!!nte!st.c.)t 4,49 % Suom!
3112.2023 Peltolandia Oy Kiinteistot 3,86% Suomi

Partaan Tilat Oy Kiinteistot 4,18% Suomi

MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

® Mika onollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

#1 Kestavia 65,9 % Ympéaristoon liittyvia 65,9 %

Sijoitukset 100 %

#2 Eikestavia 34,1%

#1 Kestavia kattaa kestavat sijoitukset, joilla on ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia
tavoitteita.

#2 Ei kestavia sisaltaa sijoitukset, jotka eivat tayta kestéville sijoituksille asetettuja vaatimuksia.

® Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto on tehnyt sijoituksia kiinteistdalalle. Rahasto on sijoittanut kiinteistdihin, joilla harjoitetaan
uudistavaa maataloutta.



EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat
saannot.

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Luokitusjarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx),
jotka osoittavat
sijoituskohteina olevien
yritysten tekemat vihreat
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen

- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreita
operatiivisia toimintoja.

&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N

LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto ei ole tehnyt EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia.

@ Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin? *

[yl

D Fossiiliseen kaasuun D Ydinenergiaan

Ei

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjérjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillintad”) eivatka aiheuta
merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelméa, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetdan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetaan rahoitustuotteen
sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* pois

1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat*

mukaan lukien lukien

0,00% 0,00%

o . 0,00% - . 0,00%

Litkevaihto  5'90% Lilkevaihto  5'509%
100,00% I 100,00%

0,00% 0,00%

o 0,00% o 0,00%

Padomamenot  y5pg Padomamenot 55y
100,00% s 100,00%

0,00% 0,00%

. . 9 . R [

Toimintamenot 8:88;; Toimintamenot 8:88%‘:
100,00% s 100,00%

0,00% 0,00%

.. - 0,00 % .. - 0,00%

Kiinteistst 500 % Kiinteistot 5509
100,00% s 100,00%

0% 50 % 100% 0% 50% 100 %

Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjérjestelméan mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjarjestelmén mukaiset (ei fossiilinen kaasu eiké
ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjérjestelman mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympéristotavoitetta

edistavia kestavia

® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahasto ei ole tehnyt sijoituksia siirtyma- tai mahdollistaviin toimintoihin.

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

Rahastolla ei viime viitekauden tapaan ollut luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia, koska
maataloustoimintaa tai peltomaan omistamista ei ole toistaiseksi luokiteltu EU:n luokitusjarjestelman
mukaiseksi toimialaksi.

#2) MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 65,9 % sijoituskohteisiin, jotka edistavat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole méaéaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti. Sijoitukset eivat ole EU:n
luokitusjarjestelman mukaisia, koska maataloustoimintaa tai peltomaan omistamista ei ole toistaiseksi

sijoituksia, joissa ei oteta luokiteltu EU:n luokitusjarjestelman mukaiseksi toimialaksi.

huomioon EU:n
luokitusjarjestelman
mukaisia ympariston
kannalta kestavia
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteereja.

2 MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto ei ole sijoittanut sijoituskohteisiin, jotka ovat kestéavia sijoituksia ja joilla on yhteiskunnallinen
tavoite. Rahasto sijoitukset ovat kuitenkin edistdneet myos yhteiskunnallisia ominaisuuksia parantamalla
maataloustuotannon kannattavuutta ja ruokahuollon omavaraisuutta seka pienentdmalla yrittajan
taloudellisia riskeja.

o MITKA SIJOITUKSET OVAT SISﬁLTYNEE'!'_ KOHTAAN “EI KES'_I_'ﬁVﬁ”, MIKA ON OLLUT NIIDEN
TARKOITUS JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA
VAHIMMAISTASON SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Ei kestava” sisdltyy rahastossa oleva kateinen tai kateiseen verrattavat varat. Kateista on
maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien tasapainottamiseen. Kateiseen sovelletaan ymparistddn
liittyvia tai yhteiskunnallisia vAhimmaistason suojatoimia.

) MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU KESTAVAN SIJOITUSTAVOITTEEN SAAVUTTAMISEKSI
VIITEKAUDELLA?

Rahasto teki kestavia sijoituksia vaikuttavuussijoittamisen keinoin. Vaikuttavuussijoittaminen tarkoittaa,
ettd rahastolle on asetettu selkeita ja todennettavissa olevia vaikutustavoitteita taloudellisen
tuottotavoitteen lisdksi. Rahaston toiminnan tavoitteena on pitkalla aikavalilla kasvattaa rahasto-
osuuden arvoa ja tuottaa positiivista ymparistollista vaikuttavuutta sijoittamalla rahaston varat
paasaantoisesti peltomaahan ja tiloihin, joissa harjoitetaan uudistavaa maataloutta. Rahasto pyrkii
edistdmaan ilmastonmuutoksen hillintda ja siihen sopeutumista sitomalla hiiltd maaperaan. Kohdetiloille
on laadittu viljelyohjelma, joka tédhtaa toiminnan jatkuvaan kehittdmiseen uudistavan maatalouden
periaatteiden mukaisesti. Hiilen sitoutumista maaperaan tehostetaan mm. monipuolisella viljelykierrolla,
ymparivuotisella kasvipeitteella (monilajiset aluskasvustot, keragjakasvit, monivuotiset nurmet),
vesitaloutta parantamalla sekd muokkausta minimoimalla. Tiedot vuoden 2023 aikana toteutetuista
toimenpiteistd on keratty kaikilta tiloilta kyselylomakkeella. Kerattyjen tietojen analyysia jatketaan kevaan
2024 aikana ja niiden pohjalta on tarkoitus mallintaa tilakohtaiset hiilitaseet vuoden 2024 kevaalla.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.

271NN
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
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YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 61,07 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista tekemalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki

Varainhoito 30.
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Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Varainhoito 30.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 6,8 6,7
Ympéristo (E) 57 5,8
Yhteiskunta (S) 5,6 57
Hallintotapa (G) 6,2 6,1
ESG-luokitus A A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope 1ja 2) 91 90
Positiivinen ymparistovaikutus 4,4% 3,0%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 3,3% 3,4%
ZrK\;gSCtS;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 27 24
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 2,0% 15%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Silta osin, kun rahasto on sijoittanut S-Pankin rahastoihin, ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain
tehnyt, ovat edistaneet vahintaan yhta YK:n kestavan kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen
tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kéyhyyden poistaminen, eriarvoisuuden vdhentaminen,
merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistévan
YK:n kestavan kehityksen tavoitetta, kun sen toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan
yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisesti ole aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillintda ja siihen sopeutumista.

® Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.
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Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntdmalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ymparisto- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET

VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia
normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?
Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Sijoitusrahasto 17,40% Suomi
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Sijoitusrahasto 16,01% Suomi
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A Sijoitusrahasto 14,78 % Suomi
S-Pankki Lyhyt Korko A Sijoitusrahasto 10,57 % Suomi



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 1,33 %

#1A Kestavia 61,07 % Muita ympla?rylstgon liittyvia

1%

#1
Ymparistoon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 95,02

0y

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 24,84 %

#2Muu 4,98 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia toisiin rahastoihin.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahastossa 0li 1,33 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman
mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.

EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat
saannot.

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

Kyllg

[ ] Fossiiliseen kaasuun

|:|Ei

Ydinenergiaan

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint3”) eivatka aiheuta
merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pagomamenot (CapEx),

1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat*
mukaan lukien

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
lukien

jotka osoittavat
sijoituskohteina olevien
yritysten tekemat vihredt
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen

- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreita
operatiivisia toimintoja.

Liikevaihto

Paaomamenot

Toimintamenot

0%

0,00%
0.01% :| 133%
132%

98,67%

0,00%
0.00% :| 220%
200%

97.78%
0,00%
0.00% :| 164%
164%

98,36%

50% 100%

Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika

ydinenergia)

Liikevaihto

Padomamenot

Toimintamenot

0%

0,00%
001% :| 1,83%
182%

98,17%

96,95 %

97,75 %
50 % 100 %

Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eiké

ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 73,02 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovatymparistétavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympériston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.
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® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,23 %
Pdaomamenot: 0,18 %
Toimintamenot: 0,16 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,63 %
pPaaomamenot: 0,85 %
Toimintamenot: 0,92 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 1,13 prosenttiyksikkoa viime
viitekauteen nahden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska yritykset eivat olleet
velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia
raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet hyddyntdmaan
ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Koska EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason
saantely, eivat kaikki rahaston sijoituskohteet myoskaan ole sdéantelyn piirissa. Tdman myota luvut eivat
ole taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 17,11 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maéaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Edelld mainitun liséksi rahasto on tehnyt 19,12 prosenttia kestéavia sijoituksia valtionlainoihin, jotka
edistavat sekd ymparistollisid ettd yhteiskunnallisia tavoitteita.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Liséksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, milté osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 24,84 prosenttia yhtitihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

Edelld mainitun liséksi rahasto on tehnyt 19,12 prosenttia kestéavia sijoituksia valtionlainoihin, jotka
edistavat sekd ymparistollisia ettd yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LUTTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen. Kateista on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia ja poissulkua.

Silta osin, kun rahasto sijoitti S-Pankin rahastoihin, rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka
valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla
kiellettyja aseita, kaivosyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15 prosenttia tulee energian tuottamiseen
tarkoitetusta hiilesta seka sahkoyhtiot, joiden liilkevaihdosta yli 15 prosenttia syntyy hiilella tuotetusta
energiasta.

Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden
sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Rahastossa seulottiin myds yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta silta osin, kun rahasto
sijoitti S-Pankin rahastoihin. Mikali kansainvalisten normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon
vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle. Siltd osin, kun rahasto sijoittaa kolmansien
osapuolten sijoitustuotteisiin, edellytdmme varainhoitajilta YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
allekirjoittamista.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKI VARAINHOITO 50 SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700EN6FDI644Z0039

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 66,89 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista tekemalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki

Varainhoito 50.
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Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Varainhoito 50.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen varmentamia tai tarkistamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista keradmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 6,9 6,7
Ympéristo (E) 5,8 5,8
Yhteiskunta (S) 55 5,6
Hallintotapa (G) 6,1 6,0
ESG-luokitus A A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope 1ja 2) 91 87
Positiivinen ymparistovaikutus 58% 3,7%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 4,0% 39%
ZrK\;gSCtS;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 27 24
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 19% 1,5%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Silta osin, kun rahasto on sijoittanut S-Pankin rahastoihin, ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain
tehnyt, ovat edistaneet vahintaan yhta YK:n kestavan kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen
tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kéyhyyden poistaminen, eriarvoisuuden vdhentaminen,
merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistévan
YK:n kestavan kehityksen tavoitetta, kun sen toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan
yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisesti ole aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillintda ja siihen sopeutumista.

® Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.
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Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntdmalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ymparisto- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Sijoitusrahasto 17,66 % Suomi
S-Pankki USA Osake A Sijoitusrahasto 11,94 % Suomi
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A Sijoitusrahasto 11,60 % Suomi
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A Sijoitusrahasto 10,86 % Suomi



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 1,53 %

. Muita ymparistdon liittyvia
#1A Kestavia 66,89 % 21,139

3%

#1
Ymparistoon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 93,65

0y

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 29,91 %

#2 Muu 6,35 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia toisiin rahastoihin.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahastossa 0li 1,53 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman
mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.

EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat l:' Ei
saannot.

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

Kyllg

[ ] Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint3”) eivatka aiheuta
merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien

2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* pois

1. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat*

yritysten vihreista mukaan lukien lukien
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta
- pddomamenot (CapEx),
0,00 % 0,0

jotka osoittavat ,
sijoituskohteina olevien Liikevaihto ?gzlgs 153% Liikevaihto ? 1.95%

yritysten tekemat vihreat 98,47 % 98,05 %
sijoitukset, joiden 0.0 00

tavoitteena on esimerkiksi

vihredan talouteen P3adomamenot 02%% :I 2,45% Paaomamenot 03006 :I 312%

siirt.er.]inen 97,55% 96,88 %
- toimintamenot (OpEXx),

jotka heijastavat 0,00% 0,00%

sijoituskohteina olevien Toimintamenot ?g?o;é 1.87% Toimintamenot %%%Zf 238%

yritysten vihreita A 98,13% = 97,62%

operatiivisia toimintoja.
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eiké
ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 78,62 %

kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovatymparistétavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympériston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.
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® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,28 %
Paaomamenot: 0,22 %
Toimintamenot: 0,2 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,75 %
Paaomamenot: 0,95 %
Toimintamenot: 1,08 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 1,73 prosenttiyksikkoa viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska yritykset eivat olleet
velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia
raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet hydédyntdmaan
ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Koska EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason
saantely, eivat kaikki rahaston sijoituskohteet myoskaan ole sdantelyn piirissa. Tdman myota luvut eivat
ole taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 21,13 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maéaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Edelld mainitun liséksi rahasto on tehnyt 15,86 prosenttia kestéavia sijoituksia valtionlainoihin, jotka
edistavat sekad ymparistollisia ettd yhteiskunnallisia tavoitteita.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Liséksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, miltéd osin niiden toiminta on luokitusjarjestelméan
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 29,91 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

Edelld mainitun lisédksi rahasto on tehnyt 15,86 prosenttia kestéavia sijoituksia valtionlainoihin, jotka
edistavat sekd ymparistollisia ettd yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LUTTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen. Kateista on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia ja poissulkua.

Silta osin, kun rahasto sijoitti S-Pankin rahastoihin, rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka
valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla
kiellettyja aseita, kaivosyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15 prosenttia tulee energian tuottamiseen
tarkoitetusta hiilesta seka sahkoyhtiot, joiden liilkevaihdosta yli 15 prosenttia syntyy hiilella tuotetusta
energiasta.

Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden
sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Rahastossa seulottiin myds yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta silta osin, kun rahasto
sijoitti S-Pankin rahastoihin. Mikali kansainvalisten normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon
vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle. Siltd osin, kun rahasto sijoittaa kolmansien
osapuolten sijoitustuotteisiin, edellytdmme varainhoitajilta YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
allekirjoittamista.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKIVARAINHOITO 70 SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700SVTEOYM7G8NO28

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 72,2 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista tekemalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki

Varainhoito 70.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/VARA70/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Varainhoito 70.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen varmentamia tai tarkistamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista keradmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 71 6,7
Ympéristo (E) 6,0 6,0
Yhteiskunta (S) 5.4 5.4
Hallintotapa (G) 6,0 5,8
ESG-luokitus A A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 87 81
Positiivinen ymparistovaikutus 7% 46%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 4,8% 4,8%
ZrK\;gSCtS;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 27 24
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 1,5% 1,3%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Silta osin, kun rahasto on sijoittanut S-Pankin rahastoihin, ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain
tehnyt, ovat edistaneet vahintaan yhta YK:n kestavan kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen
tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kéyhyyden poistaminen, eriarvoisuuden vdhentaminen,
merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistévan
YK:n kestavan kehityksen tavoitetta, kun sen toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan
yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisesti ole aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillintda ja siihen sopeutumista.

® Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.
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Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntdmalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ymparisto- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A Sijoitusrahasto 14,04 % Suomi
S-Pankki USA Osake A Sijoitusrahasto 13,14 % Suomi
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A Sijoitusrahasto 11,75% Suomi
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A Sijoitusrahasto 11,52% Suomi



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 1,88 %

. Muita ymparistdon liittyvia
#1A Kestéavia 72,2 % 26,429

2%

#1
Ymparistoon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 95,98}

0y

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 36,1 %

#2 Muu 4,02%

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia toisiin rahastoihin.



EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat
saannot.

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Luokitusjarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx),
jotka osoittavat
sijoituskohteina olevien
yritysten tekemat vihredt
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen

- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreita
operatiivisia toimintoja.

&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahastossa 0li 1,88 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman
mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.

® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

Kyllg

[ ] Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

|:|Ei

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint3”) eivatka aiheuta
merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen
sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
mukaan lukien lukien
8 80 1,88% 8 80 2,16 %
- ] - ] .
Liikevaihto 187% Liikevaihto 215
98,12 % 97,84%
000% | 281% 000% | 323%
v ,00% 81% - ,00% §
Padomamenot 281% Padomamenot 323%
97,19% 96,77 %
0,0 0 0,0
Toimintamenot % :I 2:24% Toimintamenot % :I 257%
97,76 % 97,43 %
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjarjestelm&n mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 86,96 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovatymparistétavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympériston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.
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® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,34 %
Paaomamenot: 0,26 %
Toimintamenot: 0,25 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,98 %
Padomamenot: 1,12 %
Toimintamenot: 1,34 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 2,31 prosenttiyksikkda viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska yritykset eivat olleet
velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia
raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet hyddyntdmaan
ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Koska EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason
saantely, eivat kaikki rahaston sijoituskohteet myoskaan ole sdéantelyn piirissa. Tdman myota luvut eivat
ole taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 26,42 prosenttia yhtioihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maéaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Edelld mainitun liséksi rahasto on tehnyt 9,68 prosenttia kestavia sijoituksia valtionlainoihin, jotka
edistavat sekad ymparistollisia ettd yhteiskunnallisia tavoitteita.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Liséksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, miltéd osin niiden toiminta on luokitusjarjestelméan
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 36,1 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

Edelld mainitun liséksi rahasto on tehnyt 9,68 prosenttia kestavia sijoituksia valtionlainoihin, jotka
edistavat sekd ymparistollisia ettd yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LUTTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen. Kateista on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia ja poissulkua.

Silta osin, kun rahasto sijoitti S-Pankin rahastoihin, rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka
valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla
kiellettyja aseita, kaivosyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15 prosenttia tulee energian tuottamiseen
tarkoitetusta hiilesta seka sahkoyhtiot, joiden liilkevaihdosta yli 15 prosenttia syntyy hiilella tuotetusta
energiasta.

Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden
sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Rahastossa seulottiin myds yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta silta osin, kun rahasto
sijoitti S-Pankin rahastoihin. Mikali kansainvalisten normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon
vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle. Siltd osin, kun rahasto sijoittaa kolmansien
osapuolten sijoitustuotteisiin, edellytdmme varainhoitajilta YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
allekirjoittamista.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:
S-PANKKI VARAINHOITO 100 SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
7437002CSGB5HITAFPI7

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 78,82 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista tekemalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki

Varainhoito 100.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/VARA100/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Varainhoito 100.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen varmentamia tai tarkistamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 7,3 6,9
Ympéristo (E) 6,3 6,3
Yhteiskunta (S) 53 52
Hallintotapa (G) 59 55
ESG-luokitus AA A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 89 82
Positiivinen ymparistovaikutus 9,6% 6,1%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 6,1% 6,1%
ZrK\;gSCtS;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 8 22
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 1,2% 1,2%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Silta osin, kun rahasto on sijoittanut S-Pankin rahastoihin, ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain
tehnyt, ovat edistaneet vahintaan yhta YK:n kestavan kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen
tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kéyhyyden poistaminen, eriarvoisuuden vdhentaminen,
merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistévan
YK:n kestavan kehityksen tavoitetta, kun sen toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan
yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisesti ole aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillintda ja siihen sopeutumista.

® Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/VARA100/lang/fi
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Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntdmalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ymparisto- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
S-Pankki USA Osake A Sijoitusrahasto 17,07 % Suomi
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A Sijoitusrahasto 16,94 % Suomi
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A Sijoitusrahasto 16,77 % Suomi



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 2,19 %

. Muita ymparistdon liittyvia
#1A Kestavia 78,82 % 34,239

3%

#1
Ymparistoon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 97,14

0y

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 44,59 %

#2Muu 2,86 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia toisiin rahastoihin.



EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat
saannot.

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Luokitusjarjestelman
mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pddomamenot (CapEx),
jotka osoittavat
sijoituskohteina olevien
yritysten tekemat vihredt
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi
vihredan talouteen
siirtyminen

- toimintamenot (OpEXx),
jotka heijastavat
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreita
operatiivisia toimintoja.

&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahastossa oli 2,19 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman
mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.

® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

Kyllg

[ ] Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

|:|Ei

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint3”) eivatka aiheuta
merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen
sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
mukaan lukien lukien
0,0 0,00 %
Liikevaihto 02 219% Lilkevaihto ; G9L% ] 219%
97,81% 97,81%
0,00 % 0,0
Padomamenot 03?8 :I 316% Padomamenot 03004’ :I 316%
96,84 % 96,84 %
000% | 258% 000% | 258%
imi ,00% ) i ,00 % 58 %
Toimintamenot 253% Toimintamenot 253%
97,42% 97,42 %
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %
Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjarjestelm&n mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovatymparistétavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympériston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.
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® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,43 %
Paaomamenot: 0,33 %
Toimintamenot: 0,32 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 1,12 %
Paaomamenot:1,21%
Toimintamenot: 1,52 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 2,79 prosenttiyksikkda viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska yritykset eivat olleet
velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia
raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet hyddyntdmaan
ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Koska EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason
saantely, eivat kaikki rahaston sijoituskohteet myoskaan ole sdéantelyn piirissa. Tdman myota luvut eivat
ole taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 34,23 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maéaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, milta osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 44,59 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen. Kateista on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia ja poissulkua.

Silta osin, kun rahasto sijoitti S-Pankin rahastoihin, rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka
valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla
kiellettyja aseita, kaivosyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15 prosenttia tulee energian tuottamiseen
tarkoitetusta hiilesta seka sahkoyhtiot, joiden liilkevaihdosta yli 15 prosenttia syntyy hiilella tuotetusta
energiasta.

Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden
sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Rahastossa seulottiin myds yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta silta osin, kun rahasto
sijoitti S-Pankin rahastoihin. Mikali kansainvalisten normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon
vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle. Siltd osin, kun rahasto sijoittaa kolmansien
osapuolten sijoitustuotteisiin, edellytdmme varainhoitajilta YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
allekirjoittamista.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:

S-PANKKI VARAINHOITO SAASTAJA 100 SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
7437009001TZXBFG6A4L2

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 78,51 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista tekemalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki

Varainhoito S84st4ja 100.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/SUSKALI/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpia kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?
Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.

Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 7,3 6,8
Ympéristo (E) 6,3 6,3
Yhteiskunta (S) 53 52
Hallintotapa (G) 59 55
ESG-luokitus AA A
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 89 82
Positiivinen ymparistovaikutus 9,6% 5,9 %
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 6,1% 6,0%
ZrK\;gSCtS;obal Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 8 22
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 1,2% 1,2%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Silta osin, kun rahasto on sijoittanut S-Pankin rahastoihin, ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain
tehnyt, ovat edistaneet vahintaan yhta YK:n kestavan kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen
tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kéyhyyden poistaminen, eriarvoisuuden vdhentaminen,
merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistévan
YK:n kestavan kehityksen tavoitetta, kun sen toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan
yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisesti ole aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille.

Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat
ilmastonmuutoksen hillintda ja siihen sopeutumista.

® Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ympéristollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtion liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtion aiheuttavan merkittavaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvélisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvia oikeuksia, ymparistoa ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytaan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.
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Luettelo sisaltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntdmalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittdvaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ymparisto- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET
VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia

normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
S-Pankki USA Osake A Sijoitusrahasto 16,49 % Suomi
S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake A Sijoitusrahasto 16,16 % Suomi
S-Pankki Passiivinen USA ESG Osake A Sijoitusrahasto 15,80 % Suomi
CSIF IE MSCIUSAESG Leaders B ETF 10,90 % Irlanti



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?
Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 2,18 %

. Muita ymparistdon liittyvia
#1A Kestéavia 78,51 % 3413 %

#1
Ymparistoon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 96,78

0y

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 44,38 %

#2 Muu 3,22 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia siséltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia toisiin rahastoihin.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahastossa oli 2,18 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman
mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillintaa ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.

EU:n luokitusjarjestelman
noudattamiseksi fossiilista
kaasua koskeviin
kriteereihin sisaltyy
paastorajoituksia ja
siirtyminen taysin
uusiutuvaan energiaan tai
vahahiilisiin polttoaineisiin
vuoden 2035 loppuun
mennessa.

Ydinenergian osalta
kriteereihin sisaltyy
kattavat turvallisuutta ja
ydinjatehuoltoa koskevat l:' Ei
saannot.

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetaan merkittavasti
ympéristotavoitetta.
Siirtymatoiminnot ovat
toimintoja, joille ei ole viela
saatavilla vahahiilisia
vaihtoehtoja, ja muun
muassa niiden
kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

Kyllg

[ ] Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
vain, jos ne edistavat iimastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillint3”) eivatka aiheuta
merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien
taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

- liikevaihto, joka vastaa
sijoituskohteina olevien
yritysten vihreista
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta

- pagomamenot (CapEx),
jotka osoittavat 218% 0,00 218%
sijoituskohteina olevien Liikevaihto % Liikevaihto 02? :I

yritysten tekemat vihreat 97,82 % 97,82%
sijoitukset, joiden
tavoitteena on esimerkiksi

1. Luokitusjarjestelman mukaiset 2. Luokitusjarjestelman mukaiset
sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
mukaan lukien lukien

0,0

0,00% 0,00%
ooo :| 315% ooo :| 315%
3 31

vihredan talouteen Pdaomamenot 15 Pajdomamenot
siirtyminen 96,85 % 96,85 %
- toimintamenot (OpEXx),

jotka heijastavat 0,00% 0,00%

Toimintamenot 92%06?’2 2.56% Toimintamenot 02%%2//2 2,56%

yr|tyst§.nAV|Ahre|Fa o 97,44% 97,44 %
operatiivisia toimintoja.
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

sijoituskohteina olevien

Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset

Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia

M Luokitusjérjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eiké
ydinenergia)

B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 100 %

kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovatymparistétavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympériston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

ra

® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,43 %
Paaomamenot: 0,33 %
Toimintamenot: 0,32 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto:1,11%
pPadomamenot:1,2%
Toimintamenot: 1,52 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on laskenut 2,49 prosenttiyksikkda viime
viitekauteen nahden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska yritykset eivat olleet
velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 lahtien ensimmaiset yhtiot ovat olleet velvollisia
raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet hyddyntdmaan
ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. Koska EU:n luokitusjarjestelma on EU-tason
saantely, eivat kaikki rahaston sijoituskohteet myoskaan ole sdéantelyn piirissa. Tdman myota luvut eivat
ole taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 34,13 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ymparistollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maéaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Liséksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, milta osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 44,38 prosenttia yhti6ihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” sisaltyy rahastossa oleva kateinen. Kateista on maksuvalmiuden varmistamiseen ja riskien
tasapainottamiseen. Kateiseen ei sovelleta ymparistdon liittyvia tai yhteiskunnallisia vahimmaistason
suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia ja poissulkua.

Silta osin, kun rahasto sijoitti S-Pankin rahastoihin, rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka
valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla
kiellettyja aseita, kaivosyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15 prosenttia tulee energian tuottamiseen
tarkoitetusta hiilesta seka sahkoyhtiot, joiden liilkevaihdosta yli 15 prosenttia syntyy hiilella tuotetusta
energiasta.

Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden
sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Rahastossa seulottiin myds yhtiot kansainvalisten normien rikkomusten varalta silta osin, kun rahasto
sijoitti S-Pankin rahastoihin. Mikali kansainvalisten normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon
vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle. Siltd osin, kun rahasto sijoittaa kolmansien
osapuolten sijoitustuotteisiin, edellytdmme varainhoitajilta YK:n vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
allekirjoittamista.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.



Kestavalla sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen toimintaan,
joka edistaa
ymparistotavoitetta tai
yhteiskunnallista
tavoitetta, edellyttéen, etta
sijoitus ei aiheuta
merkittdvaa haittaa
yhdellekdan
ympaéristotavoitteelle tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja etta
sijoituskohteina olevat
yritykset noudattavat hyvia
hallintotapoja.

EU:n
kestavyysluokitusjarjestelma
on asetuksessa (EU)
2020/852 sdadetty
luokitusjarjestelma, jossa
vahvistetaan luettelo
ympériston kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kyseiseinen
asetus ei sisalla luetteloa
yhteiskunnan kannalta
kestavista taloudellisista
toiminnoista. Kestavat
sijoitukset, joilla on
ympaéristotavoite, saattavat
olla luokitusjarjestelman
mukaisia tai sitten eivat.
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Kestavyysindikaattoreilla
mitataan, miten
rahoitustuotteen
edistdmat ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvat
ominaisuudet toteutuvat.

Julkaistu 27.3.2024

Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/ 852 6 artiklan
ensimmaisessa kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista maaraajoin annettaville tiedoille. Tama asiakirja on

vuosikertomuksen liite.

TUOTENIMI:

S-PANKKI YRITYSLAINA ESG KORKO SIJOITUSRAHASTO

OIKEUSHENKILOTUNNUS:
743700WJMF6MWBIPSM88

YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVAT

OMINAISUUDET

OLIKO TALLA RAHOITUSTUOTTEELLA KESTAVA SIJOITUSTAVOITE?

®® [ kyus

Rahoitustuotteessa on tehty kestavia

sijoituksia, joilla on ymparistotavoite:

_ %

|:| EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

[ ] taloudellisiin toimintoihin, joita ei
pidetad EU:n luokitusjarjestelman
mukaisesti ympariston kannalta
kestavina

|:] Rahoitustuotteessa on tehty kestavia
sijoituksia, joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

MISSA MAARIN TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN EDISTAMAT YMPARISTOON JA/TAI YHTEISKUNTAAN

® [XEi

Rahoitustuotteella on edistetty

ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia

ominaisuuksia ja, vaikka sen

tavoitteena ei ollut kestavien
sijoitusten tekeminen, siina tehdyista
sijoituksista 77,36 % oli kestavia
sijoituksia,

l:l joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
pidetdaan EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on ymparistotavoite
taloudellisissa toiminnoissa, joita
ei pideta EU:n
luokitusjarjestelman mukaisesti
ympariston kannalta kestavina

joilla on yhteiskunnallinen tavoite

Rahoitustuotteella on edistetty
ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia
ominaisuuksia, mutta siina ei ole tehty
kestavia sijoituksia

LITTYVAT OMINAISUUDET OVAT TOTEUTUNEET?

Rahasto on edistanyt muun muassa ilmastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista tekemalla
sijoituksia EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin kohteisiin.

Lisdksi rahasto on tehnyt kestavia sijoituksia sijoittamalla kohteisiin, jotka edistavat YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita, kuten esimerkiksi eriarvoisuuden vdhentamista seka ilmastotekoja, eli toimia
ilmastonmuutosta ja sen vaikutuksia vastaan. Rahasto on my6s edistéanyt sosiaaliseen vastuuseen liittyvia
ominaisuuksia, varmistamalla, etta sijoituskohteet noudattavat ihmisoikeuksia ja tydeldaman standardeja,
poissulkemalla tai vaikuttamalla yhtidihin, jotka rikkovat kansainvalisida normeja.

® Miten kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Tiedot siitd, kuinka seuraamamme kestavyysindikaattorit ovat suoriutuneet I16ytyvat rahastokohtaiselta
vastuullisuusraportilta. Loydat raportin seuraavasta osoitteesta: Vastuullisuusraportti S-Pankki Yrityslaina

ESG Korka.


https://lrs.altusinvestor.com/render/document/released-snapshot/category/56/reference/REAL/lang/fi

Paaasiallisilla haitallisilla
vaikutuksilla tarkoitetaan
sijoituspaatosten
merkittavimpié kielteisia
vaikutuksia
kestavyystekijoihin, jotka
koskevat ymparistoon,
yhteiskuntaan ja
tyontekijoihin liittyvia
asioita, ihmisoikeuksien
kunnioittamista seka
korruption ja lahjonnan

torjuntaan liittyvia asioita.

® ..entdverrattuna edellisiin kausiin?

Rahaston kestavyysindikaattoreissa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia sitten viime viitekauden.
Indikaattorit ovat pysyneet hyvalla tasolla. Lisaksi kaikki rahaston kestavyyteen liittyvat sitoumukset ovat
toteutuneet.

Tarkempia tietoja indikaattoreista seka niiden laskennasta I16ydat rahaston vastuullisuusraportin lopusta:

Vastuullisuusraportti S-Pankki Yrityslaina ESG Korko.

Alla mainitut luvut eivat ole kolmannen osapuolen tarkistamia tai varmentamia, mutta ne perustuvat
kolmannen osapuolen kohdeyhtidista kerddmaan tietoon.

Indikaattori 31.12.2023 31.12.2022
ESG-pisteet 7,8 7,8
Ympéristo (E) 6,8 7.1
Yhteiskunta (S) 51 53
Hallintotapa (G) 6,2 6,1
ESG-luokitus AA AA
CO2e -intensiteetin painotettu keskiarvo (scope1ja 2) 114 91
Positiivinen ymparistovaikutus 4,0% 30%
Positiivinen sosiaalinen vaikutus 45% 55%
ZrKV:gSCtSIaobaI Compact periaatteita rikkovien yhtididen osuus salkun markkina- 0.0% 0.0%
Fossiilisia polttoainevarantoja omistavat yhtiot:

Yhtididen lukumaara 15 9
Yhtididen osuus salkun markkina-arvosta 8,4% 53%

® Mitka ovatolleet niiden kestavien sijoitusten tavoitteet, joita rahoitustuote on osittain
tehnyt, ja miten kestava sijoitus on edistanyt ndiden tavoitteiden saavuttamista?

Ne kestavat sijoitukset, joita rahasto on osittain tehnyt, ovat edistaneet vahintédan yhta YK:n kestavan
kehityksen tavoitetta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteita on 17 ja niihin kuuluu muun muassa kdyhyyden
poistaminen, eriarvoisuuden vahentdminen, merien kestava kaytto ja kestavan infrastruktuurin
rakentaminen. Sijoituskohteen on katsottu edistdvan YK:n kestéavan kehityksen tavoitetta, kun sen
toiminnalla on ollut positiivinen nettovaikutus vahintdan yhteen tavoitteeseen, eikd se samanaikaisestiole
aiheuttanut merkittavaa haittaa muille tavoitteille. Lisdksi rahasto on sijoittanut EU:n luokitusjarjestelman
mukaisiin toimintoihin, jotka edistavat iimastonmuutoksen hillintaa ja siihen sopeutumista.

@ Miten kestavat sijoitukset, joita rahoitustuote on osittain tehnyt, eivat ole aiheuttaneet
merkittavaa haittaa yhdellekdan ympariston tai yhteiskunnan kannalta kestavalle
sijoitustavoitteelle?

Kestavat sijoitukset seulotaan ja varmistetaan, etteivat sijoituskohteet aiheuta merkittavaa haittaa
ymparistollisille tai yhteiskunnallisille sijoitustavoitteille. Mikali yhtidn liikevaihdosta yli 50 prosenttia tulee
tuotteista tai palveluista, joilla on haitallisia vaikutuksia YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen taijos yritys on osallinen yhteen tai useampaan todella vakavaan kestavan kehityksen
tavoitteeseen liittyvaan kiistaan tai rikkomukseen, katsotaan yhtién aiheuttavan merkittdvaa haittaa eika
se siten tayta kestavan sijoituksen kriteereita.

Lisdksi seuraamme, etteivat sijoituskohteemme aiheuta merkittavaa haittaa rikkomalla kansainvalisia
normeja. Seuraamamme kansainvaliset normit koskevat muun muassa ihmisoikeuksia, tydelamaan
liittyvid oikeuksia, ympéaristda ja korruption ehkaisya. Jos havaitsemme sijoituskohteena olevassa yhtiossa
normeihin liittyvia rikkomuksia, toimenpiteisiin ryhdytdan tapauskohtaisesti rikkomuksen vakavuudesta ja
laajuudesta riippuen. Voimme aloittaa yhtioon vaikuttamisen tai lisata yhtion poissulkulistallemme.

Taman rahaston osalta seurataan myds paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita.

Miten kestavyystekijoihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit on otettu huomioon?

Seuraamme rahastotasolla kvartaaleittain paasiallisia haitallisia vaikutuksia kuvaavia indikaattoreita.
Raportoimme indikaattoreista ja niihin liittyvistd mahdollisista toimista ja tavoitteista konsernitasolla
vuosittain.
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Luettelo siséltaa
sijoitukset, jotka ovat
muodostaneet suurimman
osuuden rahoitustuotteen
sijoituksista viitekaudella,
joka on:1.1.2023-
31.12.2023

]

Ovatko kestéavat sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n toimintaohjeiden seka
yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Olemme varmistaneet, etta sijoituskohteemme noudattavat yleisesti hyvaksyttyja kansainvélisid normeja.
Varmistamme tdman hyodyntamalla kolmannen osapuolen dataa.

EU:n luokitusjarjestelméassa vahvistetaan "ei merkittavaa haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjarjestelman mukaiset sijoitukset eivat saisi aiheuttaa luokitusjarjestelman tavoitteille
merkittavaa haittaa. Periaatteeseen liittyy erityisia unionin kriteereja.

"Ei merkittavaa haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan sellaisiin rahoitustuotteeseen sisaltyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevat
EU:n kriteerit. Muiden tdhan rahoitustuotteeseen siséltyvien sijoitusten osuuden osalta ei oteta
huomioon ympariston kannalta kestéavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Mitkdan muutkaan kestavat sijoitukset eivat saa aiheuttaa ympéaristo- tai yhteiskunnallisille tavoitteille
merkittavaa haittaa.

MITEN TASSA RAHOITUSTUOTTEESSA ON OTETTU HUOMIOON PAAASIALLISET HAITALLISET

VAIKUTUKSET KESTAVYYSTEKIJOIHIN?

Taman tuotteen osalta seurattiin maaraaikaiskatsauksen kaudella pakollisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia kuvaavia indikaattoreita kvartaaleittain. Paaasialliset haitalliset vaikutukset otettiin
huomioon poissulkemalla, vaikuttamalla ja varmistamalla etté sijoituskohteet noudattavat kansainvalisia
normeja.

MITKA OVAT OLLEET TAMAN RAHOITUSTUOTTEEN MERKITTAVIMMAT SIJOITUKSET?
Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa
iShares Core EUR Corp Bond UCI ETF 2,60 % Irlanti
Svenska Hndlsbkn 2.12.2027 0.01% Rahoitussektori 1,75% Ruotsi
Swedbank Ab 20.5.2027 Callable VAR Rahoitussektori 1,67% Ruotsi
Societe Generale 22.9.2028 Callable VAR Rahoitussektori 1,64 % Ranska
Intesa Sanpaolo 16.3.2028 0.75% Rahoitussektori 1,61% Italia
Banco Santander 4.10.2026 0.3% Rahoitussektori 1,60% Espanja
Nordea Bank 28.5.2026 0.375% Rahoitussektori 1,59 % Suomi
Kbc Group Nv16.6.2027 Callable VAR Rahoitussektori 1,54% Belgia
Skandinav Enskil 9.8.2027 0.75% Rahoitussektori 1,51% Ruotsi
Cooperatieve Rab 30.10.2026 0,25% Rahoitussektori 1,34% Alankomaat
Deutsche Bank Ag 10.6.2026 Callable VAR Rahoitussektori 1,31% Saksa
Cred Agricole Sa 21.10.2025 0.375% Rahoitussektori 1,28 % Ranska
Engie 27.9.2029 3.5% Callable Yhteiskuntapalvelut 1,26% Ranska
Takeda Pharmaceu 21.11.2026 2,25% Callable Paivittaistavarat 1,21% Japani

Ing Groep Nv 15.11.2030 2.5% Rahoitussektori 1,16 % Alankomaat



MIKA ON OLLUT KESTAVYYTEEN LIITTYVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

@ Mikaonollutvarojen allokointi?

Varojen allokointi ja kestavyyteen liittyvien sijoitusten osuus on kuvattu alla olevassa kuvassa.

Varojen allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

Luokitusjarjestelman
mukaisia 3,24 %

. Muita ymparistdon liittyvia
#1A Kestéavia 77,36 % 29,399

9 %

#1
Ympaéristéon/yhteiskuntaan
liittyvid ominaisuuksia 96,26

%

Sijoitukset 100 % Yhteiskunnallisia 47,97 %

#2 Muu 3,74 %

#1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ne rahoitustuotteessa tehdyt
sijoitukset, joita kdytetdan rahoitustuotteen edistédmien ymparistodn tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joilla ei edistetd ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja joita ei pideta kestavina sijoituksina.

Luokkaan #1 Ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia sisaltyvat:

- alaluokka #1A Kestavia kattaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvat kestavat sijoitukset

- alaluokka #1B Muita ymparistoon/yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia kattaa ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia edistavat sijoitukset, joita ei pideta kestavina sijoituksina.

@ Millatalouden aloilla sijoituksia on tehty?

Tama rahasto teki sijoituksia seuraaville toimialoille: perusteollisuus, tietoliikennepalvelut,
kestokulutushyddykkeet, paivittdistavarat, energia, rahoitussektori, teollisuustuotteet- ja palvelut,
teknologia ja yhteiskuntapalvelut.

Rahasto on sijoittanut muun muassa seuraaville alasektoreille: auto-osat ja varusteet, autonvalmistajat,
juomat, kaivostoiminta, kaupalliset palvelut, kemikaalit, kiinteistot, koneet (kuten rakentamiseen ja
kaivostoimintaan liittyvat), kosmetiikka/henkilokohtainen hyvinvointi, sekalainen valmistava teollisuus,
kuljetus, 1adkkeet, metallinvalmistus, metsatuotteet ja paperi, ohjelmistot, pakkaaminen ja séilytys,
pankit, rakennusmateriaalit, ruoka, sahko, televiestinta, tiedotusvalineet, asuntosisustaminen,
porssilistatut rahastot, rahoituspalvelut, sijoituspalveluyritykset, elektroniikka, elektroniikka komponentit
ja -tarvikkeet, puolijohteet, kiinteistdsijoitusyhtiot(REIT), maatalous, terveydenhuollon tuotteet,
tietokoneet, vaihtoehtoiset energialahteet, vakuutus, vahittaismyynti, 6ljy ja kaasu seka 6ljy ja kaasu -
palvelut.



&2 MISSA MAARIN KESTAVAT SIJOITUKSET, JOILLA ON YMPARISTOTAVOITE, OVAT OLLEET EU:N
LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

EU:n luokitusjarjestelman Rahastossa oli 3,24 prosenttia EU:n luokitusjarjestelman mukaisia sijoituksia. EU:n luokitusjarjestelman

EOUdattmese'féi fossiilista mukaiset sijoitukset edistivat ilmastomuutoksen hillint4a ja ilmastonmuutokseen sopeutumista.
aasua Koskevlin

kriteereihin sisaltyy

‘s)lalrat?/trg:?eonliuabssllila ® Onko rahoitustuotteessa sijoitettu EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin fossiiliseen
uusiutuvaan energiaan tai kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyviin toimintoihin?*

vahahiilisiin polttoaineisiin

vuoden 2035 loppuun Kylla

mennessa.

Ydinenergian osalta - . .

kriteereifm SiRaltyy Fossiiliseen kaasuun Ydinenergiaan

kattavat turvallisuutta ja

ydinjatehuoltoa koskevat :

sdannot. l:' Ei

Mahdollistavat toiminnot
mahdollistavat suoraan
sen, ettd muilla toiminnoilla
edistetdan merkittavasti

ympéristétavoitetta. L Fossiiliseen kaasuun ja/tai ydinenergiaan liittyvat toiminnot ovat EU:n luokitusjarjestelman mukaisia
f;'i';‘;rr?tzﬁgjg'iﬂgﬁgl\;asielé vain, jos ne edistavat ilmastonmuutoksen rajoittamista ("ilmastonmuutoksen hillinta”) eivatka aiheuta
sratavill Al ikt merkittavaa haittaa EU:n luokitusjarjestelman tavoitteille - ks. selittdvd huomautus vasemmanpuolisessa
vaihtoehtoja, ja muun marginaalissa. EU:n luokitusjarjestelman mukaisten fossiiliseen kaasuun ja ydinenergiaan liittyvien

muassa niiden taloudellisten toimintojen kriteerit vahvistetaan komission delegoidussa asetuksessa (EU) 2022/1214.

kasvihuonekaasupaasto-
tasot vastaavat parasta
suorituskykya.

Seuraavissa kaavioissa esitetaan vihrealld EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten
vahimmaisprosenttiosuus. Koska ei ole olemassa asianmukaista menetelma4, jolla voitaisiin
maarittaa, ovatko valtion joukkolainat* luokitusjarjestelman mukaisia, ensimmaisessa kaaviossa
luokitusjarjestelman mukaisuus esitetaan kaikista rahoitustuotteen sijoituksista, valtion
joukkolainat mukaan lukien, kun taas toisessa kaaviossa mukaisuus esitetdan rahoitustuotteen

Luokitusjarjestelman . . . . L.
J sijoituksista ilman valtion joukkolainoja.

mukaiset toiminnat
ilmaistaan osuutena
seuraavista:

~liikevaihto, joka vastaa l.“LL.Jokitusjérje_stelmén mukaiset 2...Lgokitusjérje_stel_mén mu_kaiset _
sijoituskohteina olevien sijoitukset, valtion joukkolainat* sijoitukset, valtion joukkolainat* pois
yritysten vihreista mukaan lukien lukien
toiminnoista saatavien
tulojen osuutta
-paa t (CapE:
e 000% 1 4 onos 000% 7 ey
i ; 0, 04 / :I o : 0,04 % :I s
sijoituskohteina olevien Liikevaihto 3.20 % Liikevaihto 321%
yritysten tekemét vihreat 96,76 % 96,75 %
sijoitukset, joiden 00 0.01%
tavoitteena on esimerkiksi o :I P
vihredén talouteen Padomamenot O :I 6.76% Padomamenot 0877/0 6,79%
siirtyminen 93,24% 93,21%
- toimintamenot (OpEx),
jotka heijastavat 0,00 :A’ 4,.28% 0.00 ZA 4L,29%
sijoituskohteina olevien Toimintamenot g %09.% ’ Toimintamenot g %9%% ’
itvsten vihreits 4,28 % 4,29 %
yritysten vihreita 95,72 % 95,71%
operatiivisia toimintoja.
0% 50% 100 % 0% 50 % 100 %
Luokitusjarjestelman mukaiset: Fossiilinen kaasu Luokitusjarjestelméan mukaiset: Fossiilinen kaasu
Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia Luokitusjarjestelman mukaiset: Ydinenergia
M Luokitusjarjestelm&n mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika M Luokitusjarjestelman mukaiset (ei fossiilinen kaasu eika
ydinenergia) ydinenergia)
B Muut kuin luokitusjarjestelman mukaiset B Muut kuin luokitusjarjestelméan mukaiset

Kaaviossa esitettyjen sijoitusten osuus on 99,69 %
kaikista sijoituksista.

* Naissa kaavioissa "valtion joukkolainat" koostuvat kaikista valtiovastuista.
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ovat ympaéristotavoitetta
edistavia kestavia
sijoituksia, joissa ei oteta
huomioon asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympariston kannalta
kestavia taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteereja.

ra

® Mikéd onollutsiirtymatoimintoihin ja mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten
osuus?

Rahaston siirtymatoimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 0,5 %
Paaomamenot: 0,42 %
Toimintamenot: 0,31 %

Rahaston mahdollistaviin toimintoihin tehtyjen sijoitusten osuus on ollut:

Liikevaihto: 1,25 %
Paaomamenot: 2,18 %
Toimintamenot: 1,98 %

@ Millainen EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on ollut
verrattuna aiempiin viitekausiin?

EU:n luokitusjarjestelman mukaisten sijoitusten prosenttiosuus on noussut 0,3 prosenttiyksikkda viime
viitekauteen ndhden. On kuitenkin huomioitava, etta viime viitekaudella jouduimme hyodyntadmaan
arvioita siita, milta osin yritysten toiminta oli luokitusjarjestelman mukaista, koska sijoituskohteena olevat
yritykset eivat olleet velvoitettuja raportoimaan tasta. Vuodesta 2023 [dhtien ensimmaiset yhtiot ovat
olleet velvollisia raportoimaan EU:n luokitusjarjestelman mukaisuudestaan ja olemme siirtyneet
hyddyntdmaan ainoastaan yritysten itse raportoimia lukuja arvioiden sijaan. T&man myota luvut eivat ole
taysin vertailukelpoiset.

MIKA ON OLLUT SELLAISTEN YMPARISTOTAVOITTEITA EDISTAVIEN KESTAVIEN SIJOITUSTEN
0SUUS, JOTKA EIVAT OLE EU:N LUOKITUSJARJESTELMAN MUKAISIA?

Rahasto on sijoittanut 29,39 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat ympéaristollisia tavoitteita, mutta joiden
taloudelliset toiminnot eivat ole maaritelty EU:n luokitusjarjestelman mukaisesti.

Rahasto teki sijoituksia muihin kuin EU:n luokitusjarjestelman mukaisiin sijoituskohteisiin, koska
luokitusjarjestelman mukaiset sijoituskohteet ovat hyvin rajoittuneet. Lisdksi on huomioitava, ettad
luokitusjarjestelman mukaisuudesta ei ole toistaiseksi saatavissa laajasti tietoja, koska kaikki
sijoituskohteena olevat yritykset eivat raportoi, miltad osin niiden toiminta on luokitusjarjestelman
mukaista.

MIKA ON OLLUT YHTEISKUNNAN KANNALTA KESTAVIEN SIJOITUSTEN 0SUUS?

Rahasto on sijoittanut 47,97 prosenttia yhtidihin, jotka edistivat yhteiskunnallisia tavoitteita.

@, MITKA SIJOITUKSET OVAT SISALTYNEET KOHTAAN “MUU”, MIKA ON OLLUT NIIDEN TARKOITUS

JA ONKO SOVELLETTU YMPARISTOON LITTYVIA TAI YHTEISKUNNALLISIA VAHIMMAISTASON

SUOJATOIMIA?

Kohtaan "Muu” siséltyy rahastossa oleva kateinen ja johdannaiset. Kateistd on maksuvalmiuden
varmistamiseen ja riskien tasapainottamiseen. Johdannaisten kayttétarkoitus on kuvattu rahaston
sdannoissa. Edelld mainittuihin osuuksiin ei sovelleta ymparistoon liittyvia tai yhteiskunnallisia
vahimmaistason suojatoimia.



MITA TOIMIA ON TOTEUTETTU YMPARISTOON TAI YHTEISKUNTAAN LIITTYVIEN OMINAISUUKSIEN
) < TOTEUTUMISEKSI VIITEKAUDELLA?

Rahasto edisti ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia hyédyntamalld muun muassa ESG-
integrointia ja poissulkua.

Rahasto poissulki sijoituksista yritykset, jotka valmistavat tupakkatuotteita tai viihdekayttoon tarkoitettua
kannabista, kansainvalisilla sopimuksilla kiellettyja aseita, kaivosyhtitt, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilesta seka sdhkoyhtiot, joiden liikevaihdosta yli 15
prosenttia syntyy hiilelld tuotetusta energiasta.

Lisdksi S-Pankki on mukana useassa sijoittajien yhteisvaikuttamisaloitteessa ja yhdessad muiden
sijoittajien kanssa vaikuttamassa laajaan joukkoon yhtigita.

Lisdksi rahastossa seulottiin yhtiot kansainvéalisten normien rikkomusten varalta. Mikali kansainvalisten
normien rikkomuksia havaittiin, aloitettiin yhtioon vaikuttaminen tai sitten yhtio lisattiin poissulkulistalle.

Rahasto sijoitti myos yhtidihin, jotka edistivat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita.
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