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KATSAUS VUOTEEN 2024

Vuoteen 2024 |ahdettdessd keskuspankit olivat inflaation
vastaisessa taistelussaan nostaneet ohjauskorkonsa korkealle, ja
huolena olivat tdman talouskasvua hyydyttavat vaikutukset.
Vuoden lopussa voitiin todeta, ettd keskuspankit pystyivat
koronlaskujen aloittamisella toteuttamaan keskeisiin talouksiin
niin sanotun pehmean laskun.

Yhdysvallat siivitti koko maailmantalouden kasvun vuonna 2024
hieman odotettua paremmaksi, ja Suomessa talous kaantyi
viime vuonna hienoiseen kasvuun, mutta kokonaisuutena
talouskehitys tuotti pienoisen pettymyksen. Geopolitiikka pysyi
otsikoissa lapi vuoden Venajan hyokkayssodan jatkuessa ja Lahi-
idan tilanteen eskaloituessa.

Vuosi 2024 oli tuottoisa vuosi riskillisille omaisuuslajeille.
Amerikkalaisten osakkeiden vahva veto jatkui vuoden 2024
aikana. Yhdysvaltojen S&P500-osakeindeksi nousi vuonna 2024
euromaaraisesti noin 30 prosenttia, ja nousun karjessa olivat
erityisesti suurimmat teknologiayhtiot. Euroopassa ja erityisesti
Suomessa  osakemarkkinoiden  tuotot  jaivat  selvasti
maltillisemmiksi.

KASVUA MY0S YRITYSJARJESTELYILLA

S-Pankille vuosi 2024 oli monella tapaa historiallinen. Yhti¢ sai
joulukuussa paatokseen historiansa suurimman yrityskaupan eli
Handelsbankenin Suomen henkildasiakas- sekad varainhoito- ja
sijoituspalveluliiketoimintojen oston.

Handelsbanken-liiketoimintakaupan myo6téa voimme soveltaa
toiminnassamme nyt myds Handelsbankenin  parhaita
kaytantoja. Tarjoamme nyt lahes kaikki S-Pankin sijoitusrahastot
ilman merkintd- ja lunastuspalkkioita. Vuoden 2024 lopussa
sovimme myos jarjestelystd, jonka myota nelja Handelsbankenin
rahastoa siirtyy S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n hallinnoitaviksi.
Tavoitteena on, ettd rahastot siirtyvat S-Pankille vuoden 2025
aikana. Kauppa tukee S-Pankin vahvaa kasvua ja vahvistaa
entisestdan S-Pankin pohjoismaista osaamista varainhoidossa
ja rahastoissa.

VAHVAA KASVUA 0SUUDENOMISTAJIEN MAARASSA JA
HALLINNOITAVISSA VAROISSA

Asiakkaidemme luottamus S-Pankin sijoitustuotteisiin jatkui
vahvana. S-Pankki Rahastoyhtidé Oy hallinnoi vuoden 2024
lopussa yhteensa 44 sijoitus- tai vaihtoehtorahastoa. S-Pankki-
rahastojen osuudenomistajien maara kasvoi yli 14 prosenttia
noin 447 000:een vuotta aiemmasta noin 391 000:std. Koko
Suomen markkinoilla osuudenomistajien lukumaarad nousi noin
4,6 miljoonaan, kun vastaava luku vuotta aiemmin oli 4,2
miljoonaa.

Vuonna 2024 S-Pankki-sijoitusrahastot ja -erikoissijoitus-
rahastot kerasivat nettomerkint6ja 130,9 miljoonaa euroa (130,7).
S-Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan hallinnoimat varat
kasvoivat 8,3 miljardiin euroon (6,2).

LUOTTAVAISIN MIELIN VUOTEEN 2025

Vaikka maailmantalouden ja geopoliittisen tilanteen kehitykseen
liittyy monia epadvarmuustekij6ita, suhtaudumme luottavaisin
mielin alkaneeseen vuoteen. Maailmantalouden arvioidaan tana
vuonna pysyvan lahelld viimevuotisia kasvulukemia, ja Suomen
talouskasvu vauhdittuu  kotimaisen kysynnadn elpyessa.
Presidentti Trumpin politiikka vaikuttaa todenndkoisesti
positiivisesti Yhdysvaltain talouskasvuun, mutta globaaleihin
kasvunakymiin Trumpin politiikka luo arvaamattomuutta. Myds
geopoliittiset jannitteet ja niiden kéarjistyminen voivat nopeasti
heijastua globaaliin talousymparistéon.

Kiinnostus rahastosaastamista kohtaan on sailynyt korkealla.
Kehitdmme jatkuvasti rahastojemme tuotevalikoimaa ja
palveluitamme, ja niiden avulla voimme toteuttaa tehtavaamme
vahan rahakkaamman huomisen mahdollistamisessa.

Kiitan henkilostodmme erinomaisesta suoriutumisesta vuonna

2024. Asiakkaitamme, omistajiamme ja yhteistyokumppa-
neitamme kiitdmme luottamuksestanne S-Pankkia kohtaan.

Menestyksekasta vuotta 2025!

Teri Heilala

Toimitusjohtaja, S-Pankki Rahastoyhti6 Oy



HALLITUKSEN TOIMINTAKERTOMUS

1.1.-31.12.2024

TOIMINTAYMPARISTO VUONNA 2024

Vuoteen 2024 ldhdettdessd keskuspankit olivat inflaation
vastaisessa taistelussaan nostaneet ohjauskorkonsa korkealle, ja
huolena olivat tdman talouskasvua hyydyttavat vaikutukset.
Vuoden lopussa voitiin todeta, ettd keskuspankit pystyivat
koronlaskujen aloittamisella toteuttamaan keskeisiin talouksiin
niin sanotun pehmean laskun. Erityisesti Yhdysvallat ylsi selvasti
odotettua vahvempaan talouskasvuun. Sen sijaan euroalueella
teollisuuden alakulo piti talouden toimeliaisuuden vaimeissa
kasvulukemissa, mutta tyottomyys pysyi silti ennatysmatalilla
tasoilla. Kiinassa kasvunakymat vaimenivat siind maarin, etta
viranomaiset siirtyivat syksylla elvytyskannalle.

Yhdysvallat siivitti koko maailmantalouden kasvun vuonna 2024
hieman odotettua paremmaksi. Vuoden aikana kaydyista
monista vaaleista sai Donald Trumpin paluu Yhdysvaltain
presidentiksi suurimman huomion. Hanen tuleva poliittinen
agendansa loi loppuvuonna Yhdysvaltain talouteen aiempaa
inflatorisempaa ndkymaa. Muutenkin geopolitiikka pysyi
otsikoissa lapi vuoden Venajan hyokkayssodan jatkuessa ja Lahi-
idan tilanteen eskaloituessa.

Keskuspankit siirtyivat kesasta lahtien laajasti korkojen laskun
puolelle, kun inflaatio jatkoi hidastumistaan kohti tavoitetasoja.
Euroopan keskuspankki laski korkojaan yhteensa nelja kertaa, ja
talletuskorko asettui vuoden lopussa 3,0 prosenttiin. Euroalueella
inflaatio hidastui hieman EKP:n odotuksia enemman, vaikkakin
palveluinflaation sitkeys pysyi keskuspankin huolena. Toisaalta
euroalueen talouden kasvundkymat olivat loppuvuodesta
vaimeita enteillen inflaatiopaineiden maltillistumista.
Yhdysvaltain keskuspankki aloitti omat koronlaskunsa vasta
syyskuussa mutta laski ohjauskorkoaan loppuvuoden aikana
EKP:n tavoin yhteensd 1,0 prosenttiyksikolld. Vuoden lopulla
inflaation hidastumistrendi naytti kuitenkin Yhdysvalloissa
seisahtuvan.

Suomessa talous kaantyi viime vuonna hienoiseen kasvuun,
mutta  kokonaisuutena  talouskehitys  tuotti  pienoisen
pettymyksen. BKT:n kvartaalikasvusta vastasivat p&aosin
julkinen sektori sekd ulkomaankauppa palveluviennin ripean
kasvun ansiosta. Talouden rattaiden kannalta tarkeat yksityinen
kulutus seka investoinnit pysyivat heikkoina koko vuoden ajan.
Vuoden edetessd alkoi vyritysluottamus kuitenkin osoittaa
vahvistumisen merkkeja, mikd enteilee nousua suhdanteen
pohjilta.

Kuluttajien luottamus pysyi kuitenkin heikkona lapi vuoden.
Vaikka inflaatio maltillistui vuoden aikana tuntuvasti ja korot
kdantyivat selvddn laskuun, olivat suomalaiset kotitaloudet
edelleen varovaisia kulutuksessaan. Tama nakyi kotitalouksien
sdadstdmisasteen nousuna. Kuluttajien varovaisuutta ruokki
etenkin tydmarkkinoiden heikentyminen odotuksia enemman
kesan jalkeen. Toisaalta asuntomarkkinoilla néhtiin kesan jalkeen
ensimmaisia  korkojen  laskun  positiivisia  vaikutuksia.
Kauppamaarat kaantyivat kasvuun, ja monin paikoin myds
vanhojen asuntojen hinnat olivat loppuvuonna pienessa
nousussa. Asuinrakentaminen sen sijaan jatkoi supistumistaan
koko vuoden ajan.

Amerikkalaisten osakkeiden vahva veto jatkui vuoden 2024
aikana. Yhdysvaltojen S&P500-osakeindeksi nousi vuonna 2024
euromaaraisesti noin 30 prosenttia, ja nousun karjessa olivat
erityisesti suurimmat teknologiayhtitt. Haastavaksi kohonneet
arvostustasot eivat olleet markkinoille ongelma, kun USA:n
talouden veto jatkui vahvana tukien samalla yritysten
tuloskasvua. Euroopassa ja erityisesti Suomessa
osakemarkkinoiden tuotot jaivat selvasti maltillisemmiksi.
Valtiolainakorot liikkuivat vuoden aikana kapealla vaihteluvalilla,
ja 10 vuoden korot paatyivat vuoden paatteeksi monin paikoin
hieman vuoden alkua korkeammalle tasolle. Sen sijaan
lyhyemmat 2 vuoden valtiolainakorot jaivat yleisesti vuoden alkua
matalammalle.

LIIKETOIMINTA TILIKAUDELLA 2024

VARAINHOITO

S-Pankki  Rahastoyhtid Oy harjoittaa sijoitusrahastolain
mukaista sijoitusrahastotoimintaa ja siihen olennaisesti liittyvaa
liiketoimintaa. Lisaksi yhtié harjoittaa vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa tarkoitettua vaihtoehtorahastojen
hoitamista seka siihen liittyvaa toimintaa.

Yhtié hallinnoi vuoden lopussa yhteensd 44 sijoitus- tai
vaihtoehtorahastoa (jaljempanéd S-Pankki-rahastot). Naista 21
rahaston osalta salkunhoidosta eli sijoituspaatdsten tekemisesta
vastaa S-Pankki Oyj, jolle S-Pankki Rahastoyhtid Oy on
ulkoistanut ndiden S-Pankki-rahastojen salkunhoidon.

Yhtion hallinnoimien varojen maara oli katsauskauden paattyessa
4 7214 miljoonaa euroa (4 309,4). Nettomerkinnat S-Pankki-
rahastoihin olivat 130,9 miljoonaa euroa (130,7). S-Pankki-
rahastojen osuudenomistajien maard nousi noin 447 000:een
vuotta aiemmasta (391 000). Koko Suomen markkinoilla
osuudenomistajien lukumaarad nousi noin 4,6 miljoonaan, kun
vastaava luku vuotta aiemmin oli 4,2 miljoonaa.

Suomen Sijoitustutkimuksen mukaan S-Pankki Rahastoyhtion
Oy:n markkinaosuus Suomeen rekisteroidysta rahastopddomasta
oli tilikauden lopussa 2,5 prosenttia, kun se vuotta aiemmin oli 2,8
prosenttia.

S-PANKKI-RAHASTOT

Vuoden 2024 aikana S-Pankki-rahastoissa tehtiin seuraavat
muutokset:

S-Pankki Reunamarkkinat Osake Sijoitusrahaston saantoja
muutettiin 29.2.2024. Rahaston sijoituspolitiikkaa paivitettiin
siten, ettd rahaston sijoituspolitiikkaa kattaa reunamarkkinoiden
lisaksi kehittyvat markkinat. Rahasto sijoittaa jatkossa varansa
paadasiassa sellaisissa kehittyviin- tai reunamarkkinoihin
kuuluvissa maissa toimivien yhtididen osakkeisiin ja
osakesidonnaisiin  arvopapereihin, joiden talouksilla on
merkittava kasvupotentiaali ja sitd tukeva demografinen kehitys.
Rahaston varoja voidaan sijoittaa myds sellaisten yhtididen
osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin, joille kyseiset
maat ovat rahastoyhtion arvion mukaan keskeinen markkina-
alue. Saantdihin tehtiin myds muita pienempid muutoksia ja
teknisia paivityksid. Samalla rahaston nimi muuttui S-Pankki
Kasvavat Taloudet Osake Sijoitusrahastoksi.



S-Pankki Passiivinen Eurooppa Osake ja S-Pankki Passiivinen
USA Osake Sijoitusrahastojen sdantéja muutettiin 10.7.2024.
Rahastojen sdannodissd muutettiin kestavyyttd kuvaava SFDR-
luokitus kestavyyttd edistavasta (8 artikla) kestavia sijoituksia
tekevaksi (9 artikla). Kaytanndssa rahastojen tavoitteena on
ilmastonmuutoksen hillinta ja hiilipaastojen vahentaminen, joita
edistetddn muun muassa sijoittamalla vertailuindeksiin
sisdltyviin yhtidihin. Rahastojen vertailuindeksind toimii EU:n
Pariisin ilmastosopimuksen mukainen vertailuindeksi, joka
painottaa yhtioita, jotka asettavat paastévahennystavoitteita ja
yhtigita, joilla on korkea valmius vahahiiliseen yhteiskuntaan
siirtymiseen ja yhtidita, joiden liiketoiminta tuottaa ratkaisuja
ymparisto- ja ilmasto-ongelmiin.

S-Pankki Global Private Assets Erikoissijoitusrahaston saantéja
muutettiin - 12.9.2024. Rahaston sdanndissa muutettiin
rahaston kestavyyttd kuvaava SFDR-luokitus kestavyysriskit
huomioivasta (6 artikla) kestavyyttad edistévaksi (8 artikla).
Lisaksi rahaston sdantdihin lisattiin rahastoyhtiolle mahdollisuus
tehda pdatds kaikkien lunastustoimeksiantojen toteuttamisesta
tiettyyn euromaaraan saakka.

Uutena rahastona aloitti 12.3.2024 S-Pankki European Private
Credit Erikoissijoitusrahasto. Rahasto sijoittaa yksityisesti
liikkeeseen laskettuihin velkainstrumentteihin paaasiassa
Euroopassa. Rahasto on syottérahasto, jonka kohderahastona on
Blackstone European Private Credit SICAV-rahasto. Rahasto on
avoinna merkinndille ja lunastuksille kuukausittain.

S-Pankki-rahastojen hinnastoa paivitettiin 7.11.2024.
Muutoksessa poistettiin merkinta- ja lunastuspalkkiot paivittain
auki olevilta osake- ja korkorahastoilta, joilta sitd ei ollut
poistettu jo aikaisemmin. Merkintd- ja Ilunastuspalkkioita
peritdan jatkossa vain rahastoilta, joilla ko. palkkiot tilitetdan
rahastolle itselleen. Muutokset koskivat seuraavia rahastoja: S-
Pankki Eurooppa Osake, S-Pankki Fenno Osake, S-Pankki
Fossiiliton Eurooppa ESG Osake, S-Pankki IlImastotavoite
Maailma Osake, S-Pankki Kehittyvat Markkinat ESG Osake, S-
Pankki Kehittyvat Markkinat Korko ja S-Pankki USA Osake
Sijoitusrahastot. Rahastojen hallinnointipalkkiot  sailyivat
ennallaan.

MAARAAIKAISKATSAUKSISSA ANNETTAVAT
KESTAVYYSTIEDOT

Taman vuosikertomuksen liitteend l0ytyvat asetuksen (EU)
2019/2088 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
maaraaikaiskatsauksissa annettavat kestavyystiedot
ymparistollisia ja/tai yhteiskunnallisia omaisuuksia edistévien ja
kestavia sijoituksia tekevien (ns. 8 ja 9 artiklan rahastot)
rahastojen osalta. Tiedot on esitetty asetuksen (EU) 2022/1288
mukaisia mallipohjia noudattaen. Tiedoissa kuvataan muun
muassa, missd maarin rahastojen edistdmat ymparistdoon tai
yhteiskuntaan liittyvat ominaisuudet ovat toteutuneet
maaraaikaiskatsauksen kattamalla kaudella.

OMISTAJAVAIKUTTAMINEN OSAKE- JA
KORKORAHASTOJEN SIJOITUSKOHTEENA
OLEVISSA YHTIOISSA

Omistajavaikuttaminen on osa vastuullista sijoittamista, ja se
tukee sijoitusstrategian toteuttamista kiinnittamallda huomiota
muun muassa sijoituskohteiden ympéaristo-, yhteiskunta- ja
hallintotapa-asioihin. S-Pankin rahastojen omistajavaikutta-
mista toteutetaan verkkosivuiltamme |oytyvan
omistajapolitiikan mukaisesti. Omistajapolitiikka on S-Pankin
verkkosivuilla osoitteessa www.s-pankki.fi/fi/private-banking-
ja-varainhoito/vastuullisuus-ja-vaikuttavuus/vastuullisuus-
sijoittamisessa/.

Osana yhtididen analysointia ja arviointia salkunhoitajat
seuraavat yhtididen taloudellista suoriutumista, strategiaa,
riskeja ja pddomarakennetta seka vastuullisuutta
kokonaisuutena, kunkin rahaston sijoituspolitiikan asettamissa
puitteissa. Seurannassa hyddynnetddn muun muassa yhtididen
tuottamaa viestintda, ulkopuolista sekd omaa analyysid ja
tapaamisia yritysjohdon kanssa. Omistajaohjauksessa on seka
reaktiivista ettd proaktiivista toimintaa. Sijoituskohteiden
johtaminen ei kuulu S-Pankki Rahastoyhtion hallinnoimien
rahastojen tehtaviin, vaan sijoituskohteiden johtamisesta vastaa
yritysten toimiva johto hallituksen ohjauksessa.
Omistajaohjausta voidaan kuitenkin kayttaad viestittamaan
toimivalle johdolle ja hallitukselle odotuksiamme yhtioita
kohtaan.

S-Pankki Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen
omistajapolitiikkaa toteutetaan monella tavoin. Tyypillisimmat
keinot ovat &anioikeuden kayttdminen yhtidkokouksissa, suora
vhtidvaikuttaminen, osallistuminen sijoittajien yhteisvaikutta-
misiin seka julkinen keskustelu. Omistajapolitiikassa kuvataan
tarkemmin kadytdéssdmme olevat omistajavaikuttamisen keinot.
Yhtiékokousten osalta omistajapolitiikassa kerrotaan muun
muassa osallistumisperusteita yhtiokokouksiin sekd millaisia
perusteita kadytdmme, kun padatdmme kuinka toimimme
vhtiokokouksissa. Annamme tyypillisesti merkittavan painoarvon
yleisesti kdytetyille hallinnointikoodeille.

Yhtiévaikuttaminen voi kohdistua vyksittaisiin yhtioihin tai
laajempaan joukkoon yhtiota. Vaikuttamista voidaan tehda yksin
tai yhdesséd muiden sijoittajien kanssa. Tyypillisid syita
vaikuttamisen aloittamiselle ovat sijoituskohteessa havaitut
ongelmat kansainvalisten normien, kuten YK:n Global Compact -
periaatteiden, noudattamisessa tai johonkin tiettyyn teemaan,
kuten ilmastonmuutokseen tai biodiversiteettiin, liittyvat asia.
Vuoden 2024 aikana suoran yhtidvaikuttamisen kohteena on ollut
11 yhtiétad. Omien suorien yhtidvaikuttamisen lisdksi olemme
mukana yhdessd muiden sijoittajien kanssa vaikuttamassa
tuhansiin yhtidihin erindisten sijoittajien yhteisvaikuttamisten
kautta.

Adnestimme vuoden 2024 aikana 186 yhtitkokouksessa. N&ista
39 oli kotimaisia ja 147 ulkomaisia. Yhtiokokouksissa toimitaan
S-Pankki  Rahastoyhtion omistajapolitikan ja  S-Pankin
rahastojen  omistajaohjauksen  periaatteiden  mukaisesti.
Kokoukset, joihin osallistuttiin sekd toiminta kokouksissa, on
listattu alla.

Yhtio PVM
Musti Group Plc 31.1.2024
Applelnc. 28.2.2024
Kone Oyj. 29.2.2024
Qualcomm Incorporated 5.3.2024
Applied Materials, Inc. 7.3.2024
Wartsila OyjAbp 7.3.2024
Qt Group Plc 12.3.2024
Analog Devices, Inc. 13.3.2024
TietoEVRY Oyj 13.3.2024

Toiminta kokouksessa

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 4, 5 ja 8. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 5 ja 6. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.



Yhtid

F-Secure Oyj
Kojamo Oyj
Oriola Oyj
LeadDesk Oyj
WithSecure Oyj
Orion Oyj

Stora Enso Oyj
Nordea Bank Abp
Valmet Oyj
Fortum Oyj
Sartorius Stedim Biotech S.A.
Kesko Oyj

Neste Oyj
Konecranes Oyj
Kempower Oyj

BetolarOyj
The Walt Disney Company

Nokia Oyj

UPM-Kymmene Oyj

Outokumpu Oyj

Revenio Group Oyj

Enersense International Oyj
Verkkokauppa.com

VinciSa

Lemonsoft Oyj

Eezy Oyj

Synopsys, Inc.

AstraZeneca Plc

Digital Workforce Services Oyj
Elisa Oyj

Moody's Corporation

Nanoform Finland Oyj

Covivio Sa

Adobe Inc.

The Sherwin-Williams Company
Lvmh Moet Hennessy Louis Vuitton Se
Kamux Oyj

Broadcom Inc.
L'Oreal Sa
AxaSa

Tokmanni Group Oyj
Bunzl Plc

Croda International Public Limited Company

Abrdn Plc

Bank Of America Corporation
Gecina Sa

Kering Sa

Admiral Group Plc

Schroders Plc

Persimmon Public Limited Company
Relx Plc

London Stock Exchange Group Plc
Johnson & Johnson

Texas Instruments Incorporated

PVM
13.3.2024
14.3.2024
19.3.2024

20.3.2024
20.3.2024
20.3.2024
20.3.2024
21.3.2024
21.3.2024
25.3.2024
26.3.2024
26.3.2024
27.3.2024
27.3.2024
27.3.2024
27.3.2024

3.4.2024

3.4.2024
4.4.2024
4.4.2024
4.4.2024
4.4.2024
4.4.2024
9.4.2024
9.4.2024
9.4.2024
10.4.2024
11.4.2024
11.4.2024
12.4.2024
16.4.2024
16.4.2024
17.4.2024
17.4.2024
17.4.2024
18.4.2024
18.4.2024

22.4.2024
23.4.2024
23.4.2024

23.4.2024
24.4.2024
24.4.2024
24.4.2024
24.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024

Toiminta kokouksessa

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtickokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtaa 20. Kannatettiin muita asiakohtia.

Kannatettiin yhtidkokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Pidattaydyttiin 8dnestdmasta kohdassa 24. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia7,9,11,19, 20, 21, 22, 24 ja 25. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtia 5,7, 8,9 ja 10. Pidattaydyttiin 88nestdmasta kohdissa 1.13,
1.14,1.15,1.16ja 1.17. Kannatettiin muita asiakohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin yhtidkokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtaa 1.06. Kannatettiin muita asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 7 ja 8. Kannatettiin muita asiakohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Pidattaydyttiin 8dnestdmasta kohdassa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 4,10, 11,12, 14,15 ja 18. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 10 ja 11. Kannatettiin muita asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 3. Pidattaydyttiin 8dnestamasta kohdissa 1.01,1.04,1.05 ja
1,09. Kannatettiin muita asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita asiakohtia.

Vastustettiin osakkeenomistajan ehdotuksia A, B, C, D, E. Kannatettiin muita
asiakohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 5. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 1.13, 5, 8 ja 10. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 13,15 ja 18. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.



Yhtid

Edison International
Metso Oyj
Huhtamaki Oyj
Sampo Oyj

Vivago Oy

Pearson Plc

Abbott Laboratories
VivendiSe
SanofiSa

Hermes International S.C.A.

Essilorluxottica Sa

International Business Machines Corporation

Smith & Nephew Plc
S&PGloballnc.

Aviva Plc

Reckitt Benckiser Group Plc
Klepierre Sa

Hsbc Holdings Plc
Intercontinental Hotels Group Plc
lllinois Tool Works Inc.

Abbvie Inc.

AflacIncorporated

The Hershey Company

Eli Lilly And Company
Edenred SA

Getlink S.E.

Ametek, Inc.

PentairPlc

Darling Ingredients Inc.
Albemarle Corporation
Intel Corporation
Bristol-Myers Squibb Company
Danaher Corporation
GskPlc

Wpp Plc

Antofagasta Plc

Rentokil Initial Plc

First Solar, Inc.

Advanced Micro Devices, Inc.
Barclays Plc

Prologis, Inc.

Union Pacific Corporation
The Allstate Corporation
Essex Property Trust, Inc.
Motorola Solutions, Inc.

Spirax-Sarco Engineering Plc

American Water Works Company, Inc.

Enphase Energy, Inc.
Blackrock, Inc.
Mandatum Oyj
CapgeminiSe

Next Plc

Lloyds Banking Group Plc
XylemInc.

Ilumina, Inc.

PVM
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
25.4.2024
26.4.2024
26.4.2024
29.4.2024
30.4.2024
30.4.2024
30.4.2024
30.4.2024

1.5.2024
1.5.2024
2.5.2024
2.5.2024
3.5.2024
3.56.2024
3.56.2024
3.56.2024
3.56.2024
6.5.2024

6.5.2024

6.5.2024
7.5.2024
7.5.2024
7.5.2024
7.5.2024
7.5.2024
7.5.2024
7.5.2024
7.5.2024
7.5.2024
8.5.2024
8.5.2024
8.5.2024
8.5.2024
8.56.2024
8.56.2024
9.5.2024
9.5.2024
9.5.2024
14.6.2024
14.6.2024
14.56.2024
16.56.2024
156.56.2024
156.56.2024
156.56.2024
16.56.2024
16.56.2024
16.56.2024
16.5.2024
16.56.2024
16.56.2024

Toiminta kokouksessa

Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 1.08. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 6,13 ja 16. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 7, 8,9, 11ja 19. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 6,7,9,10, 14,19 ja 22. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 1.07, 5 ja 8. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 17. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 6,7 ja 8. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 4. Pidattaydyttiin 8dnestamasta kohdassa 1.10.
Kannatettiin muita asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 7 ja 8. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 10. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatetaan kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 4A. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 1.06, 4, 5 ja 6. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 5. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 4, 6 ja 8. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Pidattaydyttiin adnestdmasta kohdassa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 3. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 4 ja 5. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 2, 5 ja 6. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.

Vastustettiin kohtaa 14A. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.



Yhtid

The Home Depot, Inc.
Aeroports De Paris Sa
Shellplc

Array Technologies, Inc.
JPMorgan Chase & Co.

Dassault Systemes Se

Boston Properties, Inc.
Thermo FisherScientificInc.

ZoetisInc.
Crown Castle Inc.

Mcdonald'S Corporation
Amazon.Com, Inc.
SchneiderElectric Se
Legal & General Group Plc
Prudential Plc

NextEra Energy Inc.

The Charles Schwab Corporation
Equinix, Inc.

Servicenow, Inc.
AmundiSa

IpsenSa

Merck & Co., Inc.

Legrand Sa

Exxon Mobil Corporation
Realty Income Corporation
Lowe's Companies, Inc.
Unitedhealth Group Incorporated
The Tjx Companies, Inc.
Fortive Corporation
Netflix, Inc.

Digital Realty Trust, Inc.

Alphabet Inc.

Ulta Beauty, Inc.
T-Mobile Us, Inc.

Tesla, Inc.

Rivian Automotive, Inc.
Mastercard Incorporated.
Metlife Inc.

Workday Inc.

Block, Inc.

Alstom Sa
KingfisherPlc

eBayInc.

Marvell Technology, Inc.
Biogen Inc.

Equity Residential
Okta Inc.

Informa Plc

AON plc

Match Group, Inc.
Apollo Global Management, Inc.
Nvidia Corporation
3lGroup Plc

PVM
16.56.2024
21.6.2024
21.6.2024
21.6.2024
21.6.2024

22.5.2024

22.56.2024
22.56.2024
22.56.2024

22.56.2024

22.5.2024
22.56.2024
23.56.2024
23.56.2024
23.56.2024
23.56.2024
23.6.2024
23.6.2024
23.6.2024
24.5.2024
28.5.2024
28.5.2024
29.5.2024
29.5.2024
30.5.2024
31.6.2024
3.6.2024
4.6.2024
4.6.2024
6.6.2024
7.6.2024

7.6.2024

11.6.2024
12.6.2024
13.6.2024
18.6.2024
18.6.2024
18.6.2024
18.6.2024
18.6.2024
20.6.2024
20.6.2024
20.6.2024
20.6.2024
20.6.2024
20.6.2024
20.6.2024
21.6.2024
21.6.2024
21.6.2024
24.6.2024
26.6.2024
27.6.2024

Toiminta kokouksessa

Vastustettiin kohtia 4,5, 6,7 ja 9. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 16,19, 20, 21, 22 ja 23. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 1.3, 6,7 ja 9. Kannatettiin muita asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 6, 8,9, 10, 12,17,18,19, 20, 21 ja 22. Kannatettiin muita
asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.

Aanestettiin kdyttaen osakkeenomistajan esittdm&a agendaa (contested
proxy). Pidattaydyttiin d4nestdmasts kohdissa 1.03,1.04,1.06ja 1.07.
Kannatettiin muita asiakohtia

Vastustettiin kohtia 3,4, 8, 9,10 ja 11. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 1.09, 4,5, 9,11, 15 ja 16. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 8. Kannatettiin muita asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 4 ja 5. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 7,11 ja 16. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 4, 5 ja 6. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 1.06,1.12, 4, 6 ja 7. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 1.04. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 1.03,1.04,1.07 ja 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 3 ja 5. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 1.1, 5ja 7. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 1.04,1.05,1.07,1.09, 1.10, 3, 4, 5 ja 6. Kannatettiin muita
asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia1.02, 3, 4,10 ja 11. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 3. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtia 6,7, ja 8. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 3 ja 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Pidattaydyttiin adnestamasta kohdassa 1.01. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 1.03 ja 2. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 4. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 1.01ja 2. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtaa 1.11. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 8. Kannatettiin muita asiakohtia.



Yhti6

Salesforce, Inc.

ExperianPlc

Booz Allen Hamilton Holding Corporation
Ashtead Group Public Limited Company
The Berkeley Group Holdings Plc

Nike Inc.

Auto Trader Group Plc
Diageo Plc

Trimble Inc.

Barratt Developments Plc
Pernod Ricard Sa

Oracle Corporation

Duell Oyj
Cisco Systems, Inc.
Microsoft Corporation

PVM
27.6.2024
17.7.2024
24.7.2024
4.9.2024
6.9.2024

10.9.2024

19.9.2024
26.9.2024
30.9.2024

23.10.2024

8.11.2024

14.11.2024

20.11.2024
9.12.2024
10.12.2024

Toiminta kokouksessa

Vastustettiin kohtia 2,5, 7 ja 8. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Vastustettiin kohtia 3 ja 16. Kannatettiin muita asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.

Pidattaydyttiin 8dnestdmasta kohdassa 1b. Vastustettiin kohtaa 8. Kannatettiin
muita asiakohtia.

Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Kannatettiin kaikkia asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 6. Kannatettiin muita asiakohtia.

Pidattaydyttiin danestamaésté kohdissa 1.04,1.06,1.10,1.11ja 1.13. Vastustettiin
kohtia 2 ja 4. Kannatettiin muita kohtia.

Kannatettiin yhtiokokouskutsun esityksia.
Vastustettiin kohtaa 2. Kannatettiin muita asiakohtia.
Vastustettiin kohtaa 1.02, 5ja 7. Kannatettiin muita asiakohtia.



MUUT TILIKAUDEN TAPAHTUMAT

S-Pankki Rahastoyhtid Oy ja Handelsbanken Fonder AB sopivat
30.12.2024 jarjestelystd, jossa Handelsbanken Fonder AB:n
rahastot Handelsbanken Varainhoito 25, Handelsbanken
Varainhoito 50, Handelsbanken Varainhoito 75 ja Handelsbanken
Suomalaiset Pienyhtiot siirtyvat S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n
hallinnoimiksi rahastoiksi vuoden 2025 aikana. Jarjestelyn
toteutuminen edellyttdd viranomaisten hyvaksyntoja, jotka
haetaan vuoden 2025 ensimmaisen puoliskon aikana.

VUODEN 2024 TUOTOT JA TULOS

S-Pankki Rahastoyhtion Oy:n nettopalkkiot laskivat edellisesta
vuodesta 11,5 miljoonaan euroon (12,3). Koko vuoden kulut ilman
palkkiokuluja ja korkokustannuksia olivat 9,0 miljoonaa euroa
(10,2). Henkilostokulut nousivat hieman edellisestd vuodesta ja
olivat 3,9 miljoonaa euroa (3,8). Yhtion verot tilikaudelta olivat 1,0
miljoonaa euroa (1,1). Liikevoitto laski 4,6 miljoonaan euroon (4,9).
Tilikauden tulokseksi muodostui 3,6 miljoonaa euroa (3,8).

TASE

Taseen loppusumma 31.12.2024 oli 57,2 miljoonaa euroa (562,3) ja
oma pdaoma 48,7 miljoonaa euroa (45,0). Yhtion osakepazoma oli
vuoden lopussa 8,4 miljoonaa euroa, ja se jakautui 50 100
osakkeeseen. Omavaraisuusaste oli 78,7 prosenttia (86,2) ja EU:n
vakavaraisuusasetuksen (CRR) mukainen vakavaraisuus-
suhdeluku 126,8 prosenttia (102,6).

Taloudellista kehitysté kuvaavat tunnusluvut

2024 2023 2022
Liikevaihto, M€ 47,0 46,2 419
\I;gﬁz‘j;ulos ennentilinpaatdssiirtoja ja 46 49 27
Tilikaudentulos 3,6 3,8 2,2
Oman padoman tuotto % 7% 8,6% 6,1%
Koko pddoman tuotto % 6,6 % 3% 50%
Omavaraisuusaste % 78,7% 86,2% 83,4%
Kulu-tuotto -suhde 0,90 0,89 0,93
Vakavaraisuusluku %, CRR 126,8 % 102,6% 135,9%

HENKILOSTO

Keskimaarin yhtidon palveluksessa oli vuoden 2024 aikana 29
henkilod (29). Vuoden lopussa S-Pankki Rahastoyhtio Oy:ssé oli
yhteensa 28 henkiloa (29).

JOHTO JA HALLINTO

Yhtion hallitukseen kuuluivat tilikauden aikana Eero Eriksson,
Riikka Laine-Tolonen ja Jussi Sokka. Hallituksen puheenjohtajana
toimi Riikka Laine-Tolonen. Hallitus kokoontui tilikauden aikana
12 kertaa. Yhtion toimitusjohtajana toimi Teri Heilala.
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KONSERNIRAKENNE

S-Pankki Oyj

S-Pankki
Rahastoyhtio Oy
00 %)

S-Asiakaspalvelu Oy

(100 %)

{1

S-Pankki
Vaikuttavuussijoitukset Oy
(100 %)

6 vastuunalaisena
yhtiémiehena rahas-
toissa toimivaa yhtidta
{100%)

S-Pankki
Kiinteistst Oy
(100 %)

S-Pankki Kiinteistot Oy

S-Pankki  Kiinteistot Oy on kiinteistdjohtamispalveluihin
erikoistunut yhtio, joka tarjoaa palveluitaan sijoittajille,
kiinteistonomistajille  ja  vuokralaisille.  Kiinteistosalkkujen
hallinnoinnin, kiinteistojohtamisen palveluiden ja
kiinteistokehityksen lisdksi yhtio keskittyy joint ventures -
hankkeiden  toteuttamiseen ja hallinnointiin.  S-Pankki
Rahastoyhtio Oy omistaa 100 prosenttia S-Pankki Kiinteist6t
Oy:n osakekannasta.

S-Pankki Vaikuttavuussijoitukset Oy

S-Pankki Vaikuttavuussijoitukset Oy on S-Pankki Rahastoyhtio
Oy:n  kokonaan omistama  tytaryhtio. Yhtié  hoitaa
vaikuttavuusinvestoimiseen suuntautuvien rahastojen
rahoittamien hankekokonaisuuksien operatiivisen toiminnan
suunnittelua ja koordinointia.

FIM Kiinteist® Oy, FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund GP Oy,
FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund Ill GP Oy, FIM Private
Debt Fund | GP Oy, FIM SIB Oy, S-Pankki Vaikuttavuus | GP Oy

Yhtiét  toimivat  vastuullisina  yhtiomiehina S-Pankki
Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimissa rahastoissa. Yhtidissa ei ole
muuta liiketoimintaa. S-Pankki Rahastoyhtié Oy omistaa 100
prosenttia jokaisesta yhtiosta.

YHTIOKOKOUKSEN PAATOKSET

S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n varsinainen yhtidkokous pidettiin
14.3.2024. Yhtidkokous vahvisti rahastoyhtion ja rahastojen
vuoden 2023 tilinpdatokset ja myonsi vastuuvapauden
hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle. Yhtiokokous paatti, etta
hallituksen varsinaisten jasenten lukum&ara on kolme (3), eika
varajasenia valita. Hallituksen varsinaisiksi jaseniksi valittiin Eero
Eriksson, Riikka Laine-Tolonen ja Jussi Sokka.

Varsinainen yhtiokokous valitsi tilintarkastajaksi
tilintarkastusyhteisd6 KPMG Oy Ab:n  padavastuullisena
tilintarkastajana KHT Mikko Kyllidinen ja varalla KHT Petri
Kettunen.

Varsinainen yhtiokokous paatti, etta tilikauden voitto
3 820 339,91 euroa kirjataan edellisten tilikausien voitto-
/tappiotilille ja osinkoa ei jaeta.

Varsinainen yhtidkokous paatti, ettd S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n
hallinnoimien rahastojen tuotto-osuuksille jaetaan tuottoa
seuraavasti:



Rahasto Jaettava tuotto
S-PankkiVarainhoito 30 3,00%
S-Pankki Varainhoito 50 3,00%

S-Pankki Korkovarainhoito 1,50 %

S-Pankki Asunto
Erikoissijoitusrahasto
S-Pankki Metsa
Erikoissijoitusrahasto
S-Pankki Tontti
Erikoissijoitusrahasto

Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2023,
jotentuottoaeijaeta

Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2023,
jotentuottoa eijaeta

100 % rahaston tilikauden voitosta pois
lukien realisoitumattomat arvonmuutok-
set, realisoitunut tulos oli 3741451,28
euroa, josta jaetaan tuotto-osuutena
3741451,28 euroa

75 %rahaston tilikauden voitosta pois
lukien realisoitumattomat arvonmuutok-
set, realisoitunut tulos 0li11083 387,73
euroa, josta jaetaan tuotto-osuutena
8312540,80 euroa

S-Pankki Uudistava Maatalous 100 % rahaston tilikauden voitosta pois

Erikoissijoitusrahasto lukien realisoitumattomat arvonmuutok-
set, realisoitunut tulos oli 43 890,74 euroa,
josta jaetaan tuotto-osuutena 43 890,74
euroa

S-Pankki Toimitila
Erikoissijoitusrahasto

S-Pankki Kiinteistovarainhoito Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2023,
Erikoissijoitusrahasto jotentuottoaeijaeta

HALLINTOPERIAATTEET

S-Pankki Rahastoyhti® Oy noudattaa S-Pankki-konsernin
tilinpaatoksessa kuvattuja hallintoperiaatteita.

RISKIENHALLINTA

Merkittdvimmat yhtion toimintaan liittyvat riskit ovat
operatiivisia. Suurimmat riskit liittyvadt sijoitusrahastojen
arvonlaskennan oikeellisuuteen. Muita merkittavia riskeja ovat
oikeudelliset riskit, jotka liittyvdt rahastojen varallisuuden
hoitamiseen sijoitusrahastojen sdantéjen mukaisesti, seka
prosesseista, tietojarjestelmista ja menettelytavoista
aiheutuvat riskit. Riskeja minimoidaan keskeisten
liiketoimintojen tydprosessien kuvaamisella, henkilékunnan
jatkuvalla kouluttamisella seka jatkuvuussuunnittelulla. Riskeja
seurataan sdanndllisesti ja seurannan tulokset raportoidaan
saannollisesti hallitukselle.

Vakavaraisuustiedot

t€ 2024 2023 2022
Ensisijaiset omat varat 47860 43420 40708
Toissijaiset omat varat 0 0] 0
Riskipainotetut saamiset 37753 42304 29944
Omienvarojenvahimmaisvaatimus 3020 3384 2396
Vakavaraisuussuhdeluku %, Basel llI 126,8% 102,6% 135,9%

TILIKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET
TAPAHTUMAT

S-Pankki Rahastoyhtio Oy:n osakkeenomistaja paatti 20.1.2025
valita hallituksesta eronneen Riikka Laine-Tolosen tilalle Mike
Peltolan.

TULEVAISUUDEN NAKYMAT

Suhdanneherkkyys kuuluu sijoituspalvelutoiminnan
erityispiirteisiin, ja S-Pankki Rahastoyhtion liiketoiminnalle on
ominaista voimakas rilppuvuus kansainvalisten
arvopaperimarkkinoiden kehityksesta.

Maailmantalouden arvioidaan tdnd vuonna pysyvan lahelld
viimevuotisia kasvulukemia. Keskuspankkikorot ovat lansimaissa
paaosin laskusuunnassa hitaamman inflaation seurauksena,
mika elvyttaa talouden toimeliaisuutta ostovoiman
lisddntymisen kautta. Samalla my0Os investointihalukkuuden
arvioidaan vahitellen vahvistuvan.

Vaikean viime vuoden jalkeen elpymista toivotaan erityisesti
Euroopan keskeisiin talouksiin. Vuoden alussa teollisuussektori on
Saksassa ja Ranskassa kuitenkin yha haavoittuva samalla kun
epavakaa poliittinen ymparist6 aiheuttaa haasteita molemmissa
maissa. Presidentti Trumpin politiikka vaikuttaa todennakoisesti
positiivisesti Yhdysvaltain talouskasvuun, mutta sen arvioidaan
kasvattavan maan velkaisuutta ja luovan samalla uusia
inflaatiopaineita. Globaaleihin kasvundkymiin Trumpin politiikka
luo sen sijaan arvaamattomuutta. Kiinassa talouskasvun
arvioidaan edelleen hieman vaimentuvan, mika voi laukaista
viranomaisilta lisda elvytystoimia kulutuksen piristamiseksi.
MyOs geopoliittiset jannitteet ja niiden karjistyminen voivat
nopeasti heijastua globaaliin talousympéaristdon.

Suomen talouskasvu vauhdittuu kuluvana vuonna kotimaisen
kysynnan elpyessa. Korkojen lasku alkaa heijastua positiivisesti
kotitalouksien kulutukseen, ja mydhemmin vuoden aikana myds
investoinnit kdantyvat kasvuun. Viime kuukausina ndhty yritysten
luottamuksen nousu pohjalukemistaan luo myonteisid odotuksia
vksityisen sektorin asteittaisesta toipumisesta. Sen sijaan
julkisella  sektorilla  ndhtdneen haasteita sadastotoimien
seurauksena. Lisadksi ulkomaankaupan nakymaa sumentavat
mahdolliset ~ Yhdysvaltain  tuontitullit sekd  euroalueen
kasvundkymien viimeaikainen heikentyminen. Arvioimme
Suomen BKT:n kasvavan maltillisesti tand vuonna ja yltavan
vuositasolla 1,5 prosenttiin.

Suomalaisille kotitalouksille on luvassa mydnteisempid uutisia.
Kotitalouksien ostovoima vahvistuu vuoden aikana, kun
nimellispalkat nousevat inflaatiovauhtia nopeammin ja korot
jatkavat laskusuunnassa. Myos heikentynyt tyomarkkinatilanne
kadantyy vuoden aikana parempaan pain erityisesti yksityisen
sektorin osalta. Taman myotd kuluttajien luottamus alkaa
vahvistua, ja kotitaloudet uskaltautuvat vihdoin kuluttamaan
aiempaa rohkeammin. Kulutus elpynee kuitenkin maltilliseen
tahtiin. Myds Suomen asuntomarkkinat jatkavat elpymistdan
vuoden aikana kauppamaérien lisddntymisen ja hintojen
maltillisen nousun kautta. Asuinrakentaminenkin saavuttaa
vuoden alkupuoliskolla pohjatasonsa. Keskeiset riskit muutoin
myonteisemmille talousndkymille muodostavat kansainvéalisen
talouden tapahtumat sekd Suomen julkisen talouden heikkous,
mikd voi vaatia lisdd  kulutusndkymada himmentavia
sopeutustoimia.

Globaaleissa talouksissa inflaation hidastumisen tavoitetasoille
arvioidaan jatkuvan. Euroopan keskuspankki jatkaa
koronlaskujaan pienin askelin kesdan asti, mikd heijastuu
euriborkorkojen laskun jatkumisena vuoden alussa. Yhdysvaltain
keskuspankin korkopolitiikan osalta epdvarmuus on suurempaa,
kun Trumpin elvytys- ja tullipolitiikan pelatdan voimistavan
uudelleen inflaatiopaineita. Kun myos Yhdysvaltain talouskasvu ja
tydmarkkinatilanne ovat pysyneet varsin hyving, markkinoiden
odotukset ovat kaantyneet siihen suuntaan, ettei Fed
valttamatta pysty vuoden aikana paljoakaan laskemaan
ohjauskorkoa.

Myds  rahoitusmarkkinoilla  seurataan tarkoin  talouden
kasvuvirettd, korkondkymaa ja  keskuspankkien toimia.
Yhdysvalloissa yritysten tuloskasvuodotukset vuodelle 2025 ovat
pysyneet vakaina. Sen sijaan Eurooppa voi vientivetoisena ja
suhdanneherkkédnd alueena kéarsia heikentyvastd globaalista
kaupasta, jota uhkaavat lisdksi USA:n uudet tullimaksut. Suomen
osakemarkkinoiden osalta odotukset ovat aiempaa valoisammat.



HALLITUKSEN ESITYS VOITTOVAROJEN KAYTOSTA

S-Pankki Rahastoyhtié Oy:n vapaa oma pddoma 31.12.2024 oli
40,2 miljoonaa euroa (36,6). Hallitus esittaa yhtiokokoukselle, etta
tilikauden 1.1.-31.12.2024 voitosta 3 624 561,51 euroa maksetaan
osinkoa 40 euroa osakkeelta, yhteensd 2 004 000,00 euroa, ja
loput kirjataan edellisten tilikausien voitto-/tappio tilille.

Lisdksi hallitus esittdd yhtiokokoukselle, ettd S-Pankki
Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimien rahastojen tuotto-osuuksille
jaetaan tuottoa seuraavasti:

Rahasto Jaettava tuotto
S-PankkiVarainhoito30AT 3,00%

S-Pankki Korkovarainhoito AT 150%

S-Pankki Kiinteistdvarainhoito
Erikoissijoitusrahasto Eiliikkeeseen laskettuja osuuksia.

S-Pankki Asunto

Erikoissijoitusrahasto Eirealisoituneita tuottoja vuodelta 2024,

jotentuottoa eijaeta

S-Pankki Metsa 75 % rahaston tilikauden voitosta pois

Erikoissijoitusrahasto lukien realisoitumattomat arvonmuutok-
set. Tulos 2571824€, josta jaetaan tuotto-
osuutenal928 868 €.

S-Pankki Toimitila 75 % rahaston tilikauden voitosta pois

Erikoissijoitusrahasto lukien realisoitumattomat arvonmuutok-
set. Tulos 8 166 643 €, josta jaetaan tuotto-
osuutena6117482€.

S-Pankki Tontti 100 % rahaston tilikauden voitosta pois

Erikoissijoitusrahasto lukien realisoitumattomat arvonmuutok-
set. Tulos 5422177 €, josta jaetaan tuotto-
osuutenab5422177€.

S-Pankki Uudistava Maatalous 75 %rahaston tilikauden voitosta pois

Erikoissijoitusrahasto lukien realisoitumattomat arvonmuutok-

set. Tulos 70906 €, josta jaetaan tuotto-
osuutena 53179 €.
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RAHASTOJEN TOIMINTAKERTOMUKSET
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KIINTEISTORAHASTOT

7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkadlld aikavalilla
kasvattaa rahasto-osuuden arvoa sijoittamalla varat asuntoihin
ja kiinteistoihin. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla
vahemman hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla.
Rahasto sijoittaa varansa paaasiallisesti Suomessa sijaitseviin
asuntoihin ja kiinteistoihin. Rahasto sijoittaa myos rakennus- ja
kiinteistokehityshankkeisiin. Rahasto kayttda sijoituksissaan
lainarahoitusta, jolla pyritddn kasvattamaan oman padoman
tuottoa. Rahasto voi myds tilapadisesti omistaa omaisuutta, jota
ei tarjota vuokrattavaksi, vaan joka on tarkoitettu vain
realisoitavaksi. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston  sdannoissa. Rahaston
sijoituskohteiden  valinta  perustuu  niiden  odotettuun
vuokratuottoon ja hintakehitykseen. Rahasto voi ottaa
sijoitustoimintaansa varten luottoa maaran, joka enintdan
vastaa b0 % rahaston kokonaisarvosta. Sijoituskohteisiin liittyvat
kaupankayntikulut saattavat vaikuttaa tuottoon.
Kaupankayntikulut maksetaan rahaston varoista.

Rahasto ei kdyta johdannaisia. Rahasto kadyttda osana normaalia
salkunhoitoa velkavipua, jonka Idhteend on pankkilaina.
Velkavivun kayton takia korkein mahdollinen sijoitusaste on 200
%.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa nelja eri
osuussarjaa, A-, C-, D- ja E-sarjat. Osuudenomistajien valilla ei
ole eroja hallinnoimis- tai taloudellisten oikeuksien suhteen.
Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta
paattdsd rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous. Kaikki sarjat
maksavat tuottoa vuosittain vahintdan 75 % realisoituneesta
tuloksestaan.
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S-PANKKI ASUNTO
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston 12 kuukauden tuotoksi muodostui A-osuudelle -5,38 %
ja C-osuudelle -4,51 %. Lasku johtui yleisen markkinatilanteen
myota laskeneista asuntojen hinnoista. Rahaston toiminnan
alusta, 31.3.2014 alkaen, sen A-osuus on tuottanut 43,24 %, eli
vuotuinen tuotto on ollut 343 %. C-osuus puolestaan on
tuottanut 57,59 %, eli vuotuinen tuotto on ollut 4,36 %. Vuoden
2024 taloudellisen vuokrausasteen keskiarvo oli 95,8 %.

Vuoden 2024 aikana EKP ja FED aloittivat koronlaskut, ja vuoden
jalkimmaiselld puolella korot laskivat Euroopassa voimakkaasti.
Vuoden alussa 12 kuukauden euribor oli 3,5 prosenttia, kun taas
vuoden lopun noteeraus oli 2,4 prosenttia. Korkojen laskun myota
asuntojen kauppamaarat lahtivat nousuun ja myyntiajat
lyhenivat. Rahaston tuottoon vaikuttivat laskeneet asuntojen
hinnat. Hintojen laskua nahtiin erityisesti paakaupunkiseudun
vksidissd, joissa hinnat ovat laskeneet viime vuosina eniten.
Rahaston sijoituksista 59 prosenttia on padkaupunkiseudulla, ja
53 prosenttia on yksidita. Laskeneiden korkojen mydta rahaston
tekemien korkosuojien arvostus laski, milla oli negatiivinen
vaikutus rahaston tuottoon.

Rahasto omistamat 2 152 asuntoa ovat kaikki valmiita ja
tuottavat tasaista vuokrakassavirtaa. Rahasto toteutti
tilikaudella 14 kappaletta kohdemyynteja  kokonaisarvoltaan
vhteensa 6 903 816,34 euroa. Rahasto toteutti tilikaudella yhden
kohdeoston. Vuoden aikana tehdyillda asuntojen myynneilla

vahvistettiin rahaston likviditeettia.

Marraskuun lopussa pitkaaikaista vierasta padomaa oli yhteensa
176 miljoonaa euroa, mikad vastaa 36,9 %:n lainoitusastetta.
Rahasto on asettanut omaisuuttaan lainojen vakuudeksi ja

suojannut korkoriskia kolmella vakioimattomalla
koronvaihtosopimuksella (yhteensd 100 miljoonaa euroa).
Rahaston  suojausaste oli  kauden lopussa 57 %.

Koronvaihtosopimusten markkina-arvo oli 2,3 miljoonaa euroa
positiivinen. Kaikki koronvaihtosopimukset on tehty ainoastaan
suojaustarkoituksessa. Korkosuojaukset on tehty vuosina 2021-
2024, ja rahasto on onnistunut suojausten ajoituksessa
erinomaisesti.

Korkojen laskun myota Suomen kiinteistomarkkinan toipuminen
on kaynnistynyt, mutta vaikutukset kaupankdyntimaariin ja
hintatasoihin ovat olleet toistaiseksi maltillisia.
Institutionaalisten sijoittajien valisten kiinteistotransaktioiden
maarat ovat kuitenkin edelleen historiallisen alhaisia, emmeka
odota kaupankayntivolyymien kiihtyvan merkittavasti vield
lahitulevaisuudessa. Kaupungistumisen megatrendi kuitenkin
jatkuu, ja rahaston sijoituksista 87 % sijaitsee kolmessa
suurimmassa kasvukeskuksessa.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024
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TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti
3kk -1,87% Tracking Error
1lv -5,38% Sharpen luku
3v -16,73% Beta
5v -4,24% Informaatiosuhde
Alusta 43,24% Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
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YHTEENVETO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
C-osuuksien maara
D-osuuksien maara
E-osuuksien méara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisdille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo
A-osuudenarvo
C-osuudenarvo
D-osuudenarvo
E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

Johdannaisten vastapuolet

OP korkoswap 50 MEUR (9.3.2021 - 9.3.2026)

OP korkoswap 30 MEUR (28.4.2022 - 26.4.2027)
SEB korkoswap 21,382 m€ (6.9.2024-15.12.2025)

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2024
Vivutusjarjestelyissé eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakausten uudelleen kayttoon

11502 283,6491
7616398,9652
1816 066,6394

101500,0000

4705554
0

190%
3,45%
0,06%
0,00%

31.12.2024
13,7282
15,1049
14,2242

8,2405
299,62
14 466

Vakuusvaade
1
1
1

Vivutusaste (%)
159,3%

52,7%
38,4%
8,6%
0,3%

31.12.2023
14,5085
15,8189
14,9569
8,5435
331,60
15186

Vastapuoli
OPCorporate Bank
OPCorporate Bank

SEB

Ylaraja
200%

31.12.2022
17,3210
18,7093
17,7635
10,0000
466,17
16718
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
keskipitkdn aikavalin tuotto. Vertailuindeksindg kaytetaan
euromaaraistd Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index
Unhedged EUR -tuottoindeksid. Indeksi kuvaa euroalueen
valtionobligaatioiden tuotonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan
mukaan myos maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan hajautetusti OECD:n jasenvaltioiden,
naiden osavaltioiden ja muiden paikallisten tai kansainvalisten
julkisyhteisdjen liikkeeseenlaskemiin euromaaraisiin  korkoa
tuottaviin arvopapereihin, kuten joukkolainoihin ja
velkasitoumuksiin. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.

Rahasto  kayttdd satunnaisesti johdannaisia. Kaytetyt
johdannaiset ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan
korkoriskia ja otetaan korkondkemystd. Rahasto ei seuraa
vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset
eroavat vertailuindeksin sisallostad merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarijat, joissa
on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston
osuuksia voi merkitd ja Ilunastaa kaikkina kotimaisina
pankkipdivind. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa
osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.
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S-PANKKI EURO VALTIONLAINA
KORKO SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Euro Valtionlaina Korko tuotti vuoden aikana 1,18 %, ja
vertailuindeksi tuotti 1,88 %. Rahaston vuoden tuotto ennen
kuluja oli hieman vertailuindeksia pienempi.

Vuoden 2024 alussa markkinakorkoihin oli ladattu voimakkaat
odotukset keskuspankkikorkojen pikaisesta laskusta seka
Euroopassa ettd Yhdysvalloissa. Nama odotukset osoittautuivat
ylioptimistisiksi, kun inflaatio ei laskenutkaan odotusten
mukaista vauhtia. Lisdksi Yhdysvaltojen talouskasvu yllatti monet
positiivisuudellaan. Markkinakorkojen suunta oli vuoden alussa
ylospain, kun keskuspankkikorkojen laskuodotukset
maltillistuivat. Lopulta keskuspankit padasivat kuitenkin vauhtiin.
EKP aloitti 25 bps:n koronlaskulla kesdkuussa, ja FED seurasi
perassa 50 bps:n koronlaskulla syyskuussa. Vuoden lopussa swap-
korot olivat vuoden alkua alemmalla tasolla, kun taas useiden
valtioiden lainakorot olivat vuoden alun tasoa korkeammalla.
Tama korkoerojen leveneminen oli seurausta erityisesti Saksan ja
Ranskan poliittisen epdvarmuuden lisddntymisesta.

Rahaston korkoriski pidettiin vertailuindeksin yldpuolella 1&dhes
koko vuoden ajan. Salkun liikkeeseenlaskijariskeja alettiin
hajauttaa sijoittamalla valtioiden lisdksi my6s muihin erittain
matalan luottoriskin  joukkolainoihin, kuten esimerkiksi
osavaltioihin, kehityspankkeihin ja katettuihin joukkolainoihin.
Rahaston maariskeissé suurimmat absoluuttiset painot
kohdistuivat Ranskan ja Italian lainoihin.

Rahasto voi kayttda korkojohdannaisia korkoriskiaseman
muokkaamiseen. Vuoden 2024 aikana korkojohdannaisia
kaytettiin vahaisessd maarin (1-5 % rahaston arvosta) korkoriskin
suojaamiseen. 3112.2024 rahastossa ei ollut avoimia
johdannaispositioita.

Vuodesta 2025 odotetaan Eurooppaan varovaisen optimistista.
Konsensusennusteissa euroalueen BKT:n arvioidaan kasvavan
reaalisesti noin prosentilla, ja inflaation arvioidaan maltillistuvan
edelleen kohti keskuspankin 2 %:n inflaatiotavoitetta. Vuonna
2024 sitkeasti koholla pysyneen palveluinflaation arvioidaan
laskevan vuonna 2025. Tyodllisyysasteen arvioidaan sailyvan
vahvana.

Korkomarkkina hinnoittelee EKP:lle yhteensa noin
prosenttiyksikdn edestd ohjauskorkojen laskuja vuodelle 2025.
Laskevien ohjauskorkojen ja inflaation voidaan ndhda tukevan
kuluttajien ostovoimaa euroalueella. Matalammat
ohjauskorkotasot laskevat myds yritysten rahoituskustannuksia
erityisesti  lyhyempiaikaisen  rahoituksen osalta, mikali
yrityslainojen riskilisissd ei ndhdad merkittavaad nousua. Vuoden
2025 osalta epdvarmuustekijoitd on kuitenkin ilmassa paljon.
Vendjan  hyokkadyssota Ukrainassa jatkuu, Yhdysvaltain
presidentin vaalien jalkeen globaalin kauppasodan mahdollisuus
on noussut ja poliittinen epavarmuus Euroopassa on koholla
muun muassa Saksan ja Ranskan hallitusten kaaduttua.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk -0,59% -0,09% -0,50%
1lv 1,18 % 1,88% -0,70%
3v -13,58 % -11,01% -2,58%
5v -13,48 % -9,79% -3,69%
Alusta 101,50 % 134,13% -32,64%
Vertailuindeksina kaytetadn euroméaraista Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR -tuottoindeksia.
TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024
Volatiliteetti 5,11% Ranska 21,89
Tracking Error 0,92% Italia 18,44
Sharpen luku -0,40 Espanja 14,62
Beta 1,06 Suomi 11,60
Informaatiosuhde -0,76 Belgia 9,59
Modifioitu duraatio 8,16 Saksa 9,43
Konveksiteetti 1,07 SNA 4,61
Muut 9,82
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
EUR 100,00 Joukkovelkakirjalainat 75,50
Yrityslainat 23,67
Kateinen 0,83
RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS
6,8
6,2 50
4,0
5% 19
QY ——— _
-5%
-10%
-15%
195 185
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A

. Vertailuindeksi
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YHTEENVETO S-PANKKI EURO VALTIONLAINA KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 3380728,1671 97,6%

F-osuuksien maara 278 009,2168 2.4%

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 659403

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,50%

Juoksevat kulut 0,50 %

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta, 0,00 %

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
A-osuudenarvo 33,8891 33,4939 31,5592
F-osuudenarvo 10,3168

Rahaston arvo, milj.EUR 117,44 150,66 160,90

Osuudenomistajien lukumaara 3093 2978 2493
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetdan euromaardistd MSCI Daily Net TR
Europe Euro -tuottoindeksia. Indeksi kuvaa Euroopan pérsseissa
listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystad. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan my0s
yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan eurooppalaisten yritysten osakkeisiin.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston sdannodissd. Rahaston sijoitustoiminnassa pyritdan
aktiivisella rahastonhoidolla hyddyntdmaan Euroopan talouksien
ja eri toimialojen suhdanteita. Sijoituspaatokset perustuvat
ensisijaisesti  osakekohtaisiin  tekijéihin.  Toimialaa ja
makrotaloudellisia tekijoita kaytetaan toissijaisina
paatoksenteon perusteina. Yksittdiset osakevalinnat perustuvat
ndkemykseemme kyseisen vyhtion potentiaalista vallitseva
markkinatilanne huomioiden.

Rahasto  kayttda johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt
johdannaiset ovat vyleisimmin indeksifutuureita, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadelldan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten
usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta
merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhticlle.
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S-PANKKI EUROOPPA OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston arvo nousi vuoden 2024 aikana hallinnointipalkkion
jalkeen 4,40 % (A-sarja) ja vertailuindeksin arvo 8,59 %. Euroopan
osakemarkkinoiden tuotto jai muiden paamarkkinoiden
tuotoista,  muun muassa  Yhdysvaltain  ja  Japanin
osakemarkkinoiden.

Rahaston tuotto vuoden aikana jai vertailuindeksin tuotosta.
Suurimmat selittavat tekijat olivat osakevalinta
teollisuusyhtidissd, joissa painotimme uusiutuvan energiaan
ratkaisuja tuottavia yhtioitd ja alipainotimme aseteollisuuden
yhtioitd ja niin ikdan osakevalinta rahoitussektorin yhtitissa.
Niissd  hyvin  tuottaneiden italialaisten  pankkien ja
vakuutusyhtioiden alipainottaminen sekd Ranskan poliittisesta
kriisista karsineiden ranskalaisten pankkien ylipainotus painoivat
rahaston suhteellista tuottoa. Suhteellista tuottoa taas tukivat
osakevalinta teknologiayhtidissa ja koko sektorin
ylipainottaminen. Erityisesti SAPin ylipainotus tuki suhteellista
tuottoa. Osakevalinta viestintayhtidissa oli myds onnistunutta,
l&ahinna Deutsche Telekomin ylipainotuksen kautta.

Suurimmat rahaston salkussa tekemamme muutokset olivat
harkinnanvaraiseen kulutukseen tuotteita tarjoavien yhtididen ja
finanssisektorin painojen nostaminen sekd teknologia- ja
materiaaliyhtididen painojen laskeminen.

Rahasto ei kdyttanyt johdannaisia katsauskauden aikana.

Uskomme sijoittajien kiinnostuksen kohdistuvan vuoden 2025
aikana erityisesti alkuvuonna presidentti Trumpin
virkaanastujaisten jalkeisen Yhdysvaltojen ulko-, kauppa- ja
talouspolitiikkaan. Odotettavissa on Trumpin aiempaan
viestintatyyliin perustuen arvaamattomia kannanottoja, joihin on
vaikea perustaa sijoitusndkemysta. Tuontitariffien suuruutta ja
kayttoonottoajankohtaa on vaikea arvioida, mutta odotuksissa
on, ettd ne eivat olisi yhta suuria kuin presidenttikampanjan
aikana ja sen jalkeen tuleva presidentti on antanut ymmartaa.
Eurooppaan odotetaan paranevaa talouskasvua ja piristyvaa
teollisen tuotannon aktiviteettia. Samalla Saksan ja Ranskan
hallituskriisit ja mahdollisesti uudet parlamenttivaalit ovat nekin
kiinnostavia sijoittajan ndkokulmasta ja tarjoavat myds
sijoittajille riskeja — ja mahdollisuuksia.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk -4,28% -2,72% -1,56%
1lv 4,60% 8,59% -4,18%
3v 8,43% 13,84% -5,41%
5v 27,06% 37,71% -10,65%
Alusta 85,64% 73,59 % 12,05%

Vertailuindeksina kdytetaan: MSCI Daily Net TR Europe Euro -indeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024

Volatiliteetti 10,89% Ranska 21,66

Tracking Error 2,11% Saksa 19,63

Sharpen luku 0,11 Alankomaat 12,61

Beta 1,00 Yhdistynyt kuningaskunta 10,87

Informaatiosuhde -1,98 Sveitsi 10,40

Modifioitu duraatio Tanska 6,19

Konveksiteetti Espanja 591
Muut 12,74

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

EUR 69,22 Osakkeet 98,76

CHF 9,60 Kateinen 1,24

GBP 8,53

DKK 6,19

SEK 5,28

NOK 118

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

26,0 25,1

19,6 20,8

0
20 % w4 158

10% 8.6

A .
0%

-10 %

_ -9,2 -9,5
12,4 106

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-Pankki Eurooppa Osake A . Vertailuindeksi
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YHTEENVETO S-PANKKI EUROOPPA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 6301670,8170
F-osuuksien maara 333457,4801
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 2328199
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80%
Juoksevat kulut 1,80%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,11%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024
A-osuuden arvo 18,5635
F-osuudenarvo 9,8367
Rahaston arvo, milj.EUR 120,26
Osuudenomistajien lukumaara 4728

97.3%
2,7%

31.12.2023
17,7807

105,21
3994

31.12.2022
15,5383

84,05
3576
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahasto on niin kutsuttu sy6ttdrahasto ja sijoittaa vahintaan 85
% rahaston varoista Blackstone European Private Credit Fund
SICAV -kohderahastoon (“kohderahasto”). Kohderahasto pyrkii
saavuttamaan sijoitustavoitteensa sijoittamalla
syottorahastona kaikki tai merkittdvan osan varoistansa
Blackstone European Private Credit Fund (Master) FCP (“ECRED
Master FCP") -sijoitusyhtioén. ECRED Master FCP:n
sijoitustavoitteena on saavuttaa paaoman arvonnousua
sijoittamalla laajasti hajauttaen péadasiassa eurooppalaisiin
yhtidihin, keskittyen vaihtuvakorkoisiin ensisijaisiin (first lien)
vakuudellisiin lainoihin. ECRED Master FCP sijoittaa noin 80-90 %
varoistaan listaamattomalla markkinalla tehtdviin vieraan
padoman ehtoisiin sijoituksiin (Private Credit -sijoituksiin), kuten
lainoihin, joukkovelkakirjalainoihin ja muihin vieraan padoman
ehtoisiin instrumentteihin, jotka ovat laskettu liikkeeseen
vksityisten yritysten toimesta. Lisdksi ECRED Master FCP voi
sijoittaa noin 10-20 % syndikoituihin ja julkisesti noteerattuihin
lainoihin, joukkovelkakirjalainoihin ja muihin velkapapereihin,
jotka ovat padasaantoisesti senioriehtoisia seka kateisvaroihin tai
muihin rahavaroihin.

Kohderahasto voi kdyttda sijoituksissaan lainarahoitusta
(velkavipua). Kohderahasto on avoin merkinndille ja lunastuksille
kerran kuukaudessa. Kohderahastossa on lunastuksia koskeva
rajoitusjarjestelma kaytossa, joka vaikuttaa syottdrahaston
likviditeettiin merkittavasti ja siten syottdrahaston kykyyn
hoitaa lunastuksia.

Rahasto voi ottaa luottoa maaran, joka vastaa 20 % rahaston
nettovarallisuudesta, lunastusten kattamiseksi, mistad johtuen
rahaston suurin mahdollinen sijoitusaste voi olla 120 %. Rahasto
ei rahoita sijoituksia lainalla.

Rahastossa on kaytdssa kolme eri osuussarjaa, B-, C- ja D-sarjat.
Kaikissa sarjoissa on vain kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa.
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S-PANKKI EUROPEAN
PRIVATE CREDIT
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto aloitti toimintansa huhtikuussa 2024 ja teki
ensimmaisen sijoituksen kohderahastoon 30.4.2024. Rahasto on
ollut suosittu sijoituskohde S-Pankissa vuoden 2024 aikana, ja se
kerasikin huhtikuun lanseerauksen jalkeen 14,5 miljoonaa euroa
rahastopddomaa. Rahasto tuotti vuoden 2024 aikana
osuussarjoittain 6,03-6,45 %, joka vastaa yli 9 %:n vuotuista
tuottoa.

Rahaston kohderahastona toimii Blackstonen European Private
Credit  -rahasto, joka sijoittaa  yhtididen  yksityisiin
rahoitusinstrumentteihin pdéasiassa Euroopassa. Vuoden 2022
lokakuussa lanseerattu kohderahasto on kasvanut 1,6 miljardin
euron kokoiseksi, ja se on herattanyt runsaasti kiinnostusta
sijoittajien keskuudessa. Kohderahasto sijoittaa ensisijaisesti
vakuudellisiin senior-tason lainoihin maltillisilla luototusasteilla,
ja kohderahaston tuotto vuonna 2024 oli 10,25 %. Vuosi on ollut
kohderahastolle hyvd muun muassa aiempaa korkeamman
viitekorkotason sekd Blackstonen vahvan neuvotteluaseman
myota.

Rahasto ei ole vuoden aikana kayttanyt luottolimiittidan eika
johdannaisia.

Blackstonella on vahva markkina-asema suosittuna Private
Credit-lainoittajana Euroopassa seka globaalisti, ja kohderahasto
on pystynyt hyddyntdmaan tehokkaasti Blackstonen laajan
verkoston hyotyja laadukkaiden sijoituskohteiden I6ytamiseksi.
Yrityskauppa-aktivisuuden arvioidaan lisdantyvan ensi vuonna,
miké kasvattaa tyypillisesti myds markkinoiden rahoitustarvetta
ja luo sita kautta uusia sijoitusmahdollisuuksia kohderahastolle.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024

Ajanjakso
3kk

1lv

3v

5v
Alusta

Rahasto
2,12%

6,03%
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TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Volatiliteetti
Tracking Error
Sharpen luku

Beta
Informaatiosuhde
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti



YHTEENVETO S-PANKKI EUROPEAN PRIVATE CREDIT SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
B-osuuksien maara
C-osuuksien maara
D-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

B-osuudenarvo

C-osuudenarvo

D-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2024

Vivutusjarjestelyissa eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakausten uudelleen kayttodn

898 497,6221
449 045,9277
0,0000

48 541
72041
0,85%
2,62%
0,00%
0,00%

31.12.2024
10,6028
10,6275
10,6450
14,30

96

Vivutusaste (%)
98,1%

66,6 %
33,4%
0,0%

31.12.2023

Ylaraja
120 %

31.12.2022
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksind kaytetddn euromaardistd OMX Helsinki
Benchmark Cap (tr) -tuottoindeksia. Indeksi kuvaa Helsingin
porssissd listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan
myds yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan padasiassa suomalaisiin osakkeisiin.
Sijoituksia tehddan myds Suomen ulkopuolella noteerattuihin
vhtidihin edellyttaden, ettd Suomi on arviomme mukaan yhtidille
keskeinen  markkina-alue. Tarkempia tietoja rahaston
sallituistasijoituskohteista on rahaston sdanndissd. Rahaston
sijoitustoiminnassa  pyritdan aktiivisella  rahastonhoidolla
hyddyntamaan  Suomen toimialojen  suhdannevaihteluita.
Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti osakekohtaisiin
tekijoihin. Toissijaisina paatoksenteon perusteina kaytetdan
toimialaa ja makrotaloudellisia tekijoita. Yksittaiset
osakevalinnat perustuvat nakemykseemme kyseisen yhtion
potentiaalista vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahasto  kayttdd johdannaisia saanndllisesti. Kaytetyt
johdannaiset ovat yleisimmin indeksi- ja osaketermiineja, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadellaan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein
sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallostd merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja Ilunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja  voi lunastaa omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.
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S-PANKKI FENNO OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Fenno -rahaston tuotto vuonna 2024 oli -4,02 %, kun
vertailuindeksi OMX Helsinki Benchmark Cap -tuottoindeksi nousi
2,02 %.

Suomen  osakemarkkinoiden heikko  kehitys suhteessa
kansainvalisiin markkinoihin jatkui, mikd vaikutti rahaston
tuottoon negatiivisesti. Rahaston tuottoa tukivat onnistuneet
sektoripainot ja osakevalinnat. Vuoden aikana ylipainot Qt
Groupissa, Konecranesissa ja Kalmarissa tarjosivat lisdtuottoa.
Toisaalta Nokian ja Cargotecin puuttuminen salkusta seka
Nesteen ja Kempowerin kurssilaskut painoivat suhteellista
tuottoa.

Rahasto lisdsi alkuvuonna merkittavasti metsésektorin painoa,
mika nakyi Stora Enson ja UPM:n nousuna suurimpien sijoitusten
joukkoon. Vuoden aikana panostettiin myds konepajasektorin
yhtidihin, kuten Metsoon ja korkojen laskusta hyotyvaan
kiinteistosektoriin. Myyntilaidalla olimme mm. Kamuxissa, jossa
kansainvalisten liiketoimintojen tuloskdanne ei edennyt arvioiden
mukaisesti.

Katsauskauden aikana rahasto ei kdyttanyt johdannaisia.

Vuonna 2025 rahasto aloittaa varovaisen optimistisesti.
Globaalin  talouskasvun jatkuminen ja suomalaisyhtididen
yhteenlaskettujen tulosten paluu kasvu-uralle tukevat nakymia.
My6s Suomen porssin arvostus on ldhelld pitkdn aikavalin
keskiarvoa.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk -8,77% -7.84% -0,92%
1lv -4,02% 2,02% -6,04%
3v -19,30% -12,10% -720%
5v 29,98 % 22,63% 7,45%
Alusta 199712% 414,58 % 1582,54%

Vertailuindeksina kdytetdan euromaaraistd OMX Helsinki Benchmark (tr) -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024

Volatiliteetti 12,44% Suomi 97,02
Tracking Error 2,50% Ruotsi 0,86
Sharpen luku -0,58 Muut 2,13
Beta 0,95

Informaatiosuhde -2,41

Modifioitu duraatio

Konveksiteetti

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
EUR 100,00 Osakkeet 97,87
Kateinen 2,13

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI FENNO OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
F-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta,

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo
A-osuudenarvo
F-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

679372,8291
402399,1815

3601227
0

1,60%
1,60%
0,13%
0,00%

31.12.2024
352,7110
9,56795
243,48
13330

98,4%
1,6%

31.12.2023
367,4843

249,19
12669

31.12.2022
364,7854

178,29
10818
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan euromaaraista MSCI Europe Climate
Paris Aligned Net EUR -tuottoindeksia. Indeksi kuvaa Euroopan
porsseissd listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden  arvonkehitystd, kuitenkin  niin, ettd sen
muodostamisessa painotetaan yhtiditd, joihin keskimaarin
kohdistuu  laajempia  indekseja vdhemman globaalista
ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja, ja jotka muun muassa
tavoittelevat yhd matalampaa hiilijalanjalked. Yhtioita, joiden
liilketoiminta perustuu fossiilisten energianlahteiden
hyédyntamiseen, on merkittavasti rajattu indeksistd pois.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myo6s yhtididen maksamat
osingot. Rahaston varat sijoitetaan eurooppalaisten yritysten
osakkeisiin. Rahaston aktiivisuutta mitataan ns. aktiiviosuus -
tunnusluvulla, jonka tavoitellaan olevan pitkalla aikavalilla yli 60.

Rahastossa noudatetaan  S-Pankin  Varallisuudenhoito-
lilketoiminnan vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Periaatteiden mukaisesti rahasto ei sijoita kansainvalisilla
sopimuksilla  kiellettyjen aseiden valmistajiin, ydinaseiden
valmistajiin, tupakan tai viihdekayttdon tarkoitetun kannabiksen
valmistajiin, eikd sellaisiin kaivos-, sdhko- tai muihin yhtioihin,
jotka ovat S-Pankin poissulkulistalla, vaikka ne siséaltyisivat
rahaston vertailuindeksiin. Edella mainittujen S-
Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan vastuullisen
sijoittamisen  periaatteiden liséksi rahasto noudattaa
laajennettua poissulkua fossiilisten energianlahteiden osalta.
Rahasto ei sijoita fossiilisen energian tuottajiin, fossiilisten
energianldhteiden varantoja omistaviin yhtidihin, eikd sellaisiin
sdhkontuotantoon keskittyviin  yhtioihin, jotka kayttavat
tuotannossa fossiilisia polttoaineita. Taman takia rahaston
omistusten toimialajakauma voi poiketa merkittavasti
vertailuindeksin jakaumasta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
sijoitustoiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat
vertailuindeksin siséllésta merkittavastikin.

Edelld mainittujen poissulkujen lisdksi rahasto painottaa
sijoituksissaan yhtiota, jotka ovat hyvdssd asemassa, kun
yhteiskunnat siirtyvat kohti vahahiilista vaihetta. Tallaisia yhticta
ovat  esimerkiksi  yhtiot, jotka tuottavat ratkaisuja
ilmastonmuutoksen hidastamiseen tai seurauksiin
sopeutumiseen. Lisatietoja rahaston sallituista sijoituskohteista
on rahaston sdanngissa.

Sijoituspaatokset perustuvat osakekohtaisiin ja
toimialatekijoihin. Yksittaiset osakevalinnat perustuvat S-Pankin
nakemykseen kyseisen yhtion potentiaalista vallitseva
markkinatilanne huomioiden ja rahaston teema huomioiden.
Rahasto voi kayttdd johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt
johdannaiset  ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadelldaan sijoitusastetta.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja  voi lunastaa  omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.

S-PANKKI FOSSIILITON
EUROOPPA ESG OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston arvo nousi vuoden 2024 aikana hallinnointipalkkion
jalkeen 3,13 % (A-sarja). Euroopan osakemarkkinoiden tuotto jai
muiden paamarkkinoiden tuotoista, muun muassa Yhdysvaltain
ja Japanin osakemarkkinoiden. Rahaston vertailuindeksina
toimivan  Pariisin  sopimuksen paastdvahennystavoitteet
huomioon ottava indeksi tuotti hieman laajaa markkinaa
vahemman.

Rahaston tuotto vuoden aikana jai vertailuindeksin tuotosta.
Suurimmat  selittdvat tekijdt olivat osakevalinta niin
terveydenhuoltoyhtidissa kuin teollisuusyhtidissakin. Suhteellista
tuottoa tukivat eniten osakevalinta seka alipainotus materiaali-
ja yhdyskuntapalveluyhtitissa.

Suurimmat rahaston salkussa tehdyt muutokset olivat
harkinnanvaraiseen kulutukseen tuotteita tarjoavien yhtididen ja
finanssisektorin yhtididen painojen laskeminen seka teollisuus-
ja teknologiayhtididen painojen nostaminen.

Rahasto ei kdyttanyt johdannaisia katsauskauden aikana.

Uskomme sijoittajien kiinnostuksen kohdistuvan vuoden 2025
aikana erityisesti alkuvuonna presidentti Trumpin
virkaanastujaisten jalkeisen Yhdysvaltojen ulko-, kauppa- ja
talouspolitiikkaan. Odotettavissa on Trumpin aiempaan
viestintatyyliin perustuen arvaamattomia kannanottoja, joihin on
vaikea perustaa sijoitusnakemysta. Tuontitariffien suuruutta ja
kayttoonottoajankohtaa on vaikea arvioida, mutta odotuksissa
on, ettd ne eivat olisi yhtd suuria kuin presidenttikampanjan
aikana ja sen jalkeen tuleva presidentti on antanut ymmartaa.
Eurooppaan odotetaan paranevaa talouskasvua ja piristyvaa
teollisen tuotannon aktiviteettia. Samalla Saksan ja Ranskan
hallituskriisit ja mahdollisesti uudet parlamenttivaalit ovat nekin
kiinnostavia sijoittajan ndkokulmasta ja tarjoavat myds
sijoittajille riskeja — ja mahdollisuuksia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk -5,23% -3,89% -1,34%
1lv 3,13% 715% -4,02%
3v -1,88% 9,15% -11,03%
bv - - -
Alusta 36,93 % 62,33% -25,40%

Vertailuindeksina kaytetadn euroméaraistd MSCI Europe Climate Paris Aligned Net EUR -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024
Volatiliteetti 11,78% Ranska 23,06
Tracking Error 2,72% Saksa 20,20
Sharpen luku -0,01 Sveitsi 12,82
Beta 1,06 Tanska 12,01
Informaatiosuhde -147 Yhdistynyt kuningaskunta 10,27
Modifioitu duraatio Ruotsi 8,10
Konveksiteetti Alankomaat 6,17

Muut 7,36
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
EUR 55,35 Osakkeet 98,87
CHF 12,82 Kateinen 1,13
DKK 12,01
GBP 10,27
SEK 8,10
NOK 144
RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

26,3
20,6
20 % 175
12,5
10% 72
31 .
0%
-10%
154 188
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A

. Vertailuindeksi
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YHTEENVETO S-PANKKI FOSSIILITON EUROOPPA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 3227743,4438
F-osuuksien maara 79673,2958
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 866993
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80%
Juoksevat kulut 1,81%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,12%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024
A-osuudenarvo 13,6929
F-osuudenarvo 9,9115
Rahaston arvo, milj.EUR 44,99
Osuudenomistajien lukumaara 18 496

98,3%
1,8%

31.12.2023
13,2769

43,63
18780

31.12.2022
11,8050

37,34
18339
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

S-Pankki Global Private Assets Erikoissijoitusrahasto ("rahasto"
tai "sy6ttérahasto”) on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun
lain mukainen rahasto, jonka tavoitteena on saavuttaa pddoman
arvonnousua keskipitkalla ja pitkalla aikavalillda. Rahasto on niin
kutsuttu syottorahasto ja sijoittaa vahintdéan 85 % rahaston
varoista Hamilton Lane Global Private Assets -kohderahastoon
(“kohderahasto”). Kohderahasto sijoittaa varansa pé&aasiassa
listaamattomien yhtididen osakkeisiin ja lainoihin sekd naihin
sijoittaviin pddomarahastoihin maailmanlaajuisesti.
Kohderahasto pyrkii hajauttamaan sijoitukset monipuolisesti ja
siten valttamaan keskittyneita riskialtistuksia seka yllapitamaan

riittavaa maksuvalmiutta rajallisten lunastusten
toteuttamiseksi. Kohderahasto voi sijoittaa useilla eri
strategioilla; vakiintuneen ja kypsédn yhtion osakkeisiin
yritysjarjestelyn  yhteydessd (Buyout) sekd kasvuyhtion
osakkeisiin  (Growth/Venture).  Lainasijoittaminen  (Debt)

kohdistuu p&aasiassa terveisiin ja vahvoihin yhtidihin, mutta
myos velkojenuudelleenjarjestelyjen yhteydessa sijoittaminen on
mahdollista.

Kohderahastolla on useita sijoitustapoja:

e suorat sijoitukset operatiivisten yritysten omaan tai
vieraaseen pddomaan,

e merkinnat suljettuihin pddomarahastoihin ja rahastojen
rahastoihin,

e suljettujen pddomarahastojen ja muiden listaamattomia
sijoituskohteita sisaltavien rahastojen osuuksien ostot
jalkimarkkinoilta,

e sijoitukset listattuihin padomasijoitusyhtidihin,
rahastoihin tai muihin valineisiin tai

o tarkoituksenmukaiset sijoitukset, jotka sopivat rahaston
strategiaan, mutta jotka toteutetaan tavalla, joka poikkeaa
kohderahaston ensisijaisesta fokuksesta.

Kohderahasto voi rahoittaa sijoituksia lainalla. Kohderahasto
sijoittaa paasdantodisesti tuotot uudelleen. Kohderahasto on
avoin merkinndille ja lunastuksille kerran kuukaudessa.
Kohderahastossa on lunastuksia koskeva rajoitusjarjestelma
kdytossd, joka vaikuttaa syottorahaston likviditeettiin
merkittavasti ja siten syottérahaston kykyyn hoitaa lunastuksia.

Rahasto voi ottaa luottoa maaran, joka vastaa 20 % rahaston
nettovarallisuudesta, lunastusten kattamiseksi, mista johtuen
rahaston suurin mahdollinen sijoitusaste voi olla 120 %. Rahasto
ei rahoita sijoituksia lainalla.

Rahastossa on kaytdssa kolme eri osuussarjaa, B-, C- ja D-sarjat.
Kaikissa sarjoissa on vain kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa. Rahastolla on toiminnan edellyttamat
kateisvarat. Rahoituslimiittia kaytetdan tarvittaessa sujuvan
rahaliikenteen varmistamiseksi.
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S-PANKKI GLOBAL
PRIVATE ASSETS
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto tuotti vuonna 2024 osuussarjoittain 5,72 % — 6,24 %.
Dollarin ja euron valuuttakurssien kehitykselld oli vaikutusta
vuonna 2024 kohderahaston euromaardisen osuussarjan
kehitykseen, ja euromdaardinen sarja  tuotti hieman
dollarimaaraista sarjaa paremmin.

Rahaston varallisuus kehittyi positiivisesti vuoden 2024 aikana,
ja rahasto sijoitti varat sijoitusstrategian mukaisesti
kohderahastoonsa. Kohderahasto on Hamilton Lane Global
Private Assets -rahasto, joka sijoittaa listaamattomiin yhticihin
globaalisti.  Vuosi on tarjonnut kohderahastolle  hyvia
sijoitusmahdollisuuksia yleisen taloustilanteen heilahteluista ja
listaamattoman markkinan hieman keskimaaraista
vaisummasta kehityksesta huolimatta. Rahasto keskittyi vuonna
2024 erityisesti erilaisiin jalkimarkkinasijoituksiin ja onnistui
hankkimaan sijoitussalkkuunsa useita uusia sijoituskohteita
kilpailukykyisilld hinnoilla. Kohderahaston sijoitusallokaatio on
pysynyt vuoden 2024 aikana vakaana. Jalkimarkkinasijoitusten
osuus sijoitussalkusta oli noin 48 % ja suorien osakesijoitusten
osuus noin 52 %. Maantieteellisesti noin 22 % kohderahaston
sijoituksista on Euroopassa ja noin 71 % Pohjois-Amerikassa.
Maantieteellisessd allokaatiossa ei ole tapahtunut suuria
muutoksia vuoden 2024 aikana.

Rahasto ei ole vuoden aikana kayttanyt luottolimiittidgan eika
johdannaisia.

Kohderahaston koko vuoden lopussa oli noin 5,03 miljardia
dollaria, ja pddomia virtaa edelleen sisédan. Kaikki merkinndista
tulleet rahat on pystytty sijoittamaan laadukkaisiin
sijoituskohteisiin, ja kohderahaston hankevirta jatkuu vahvana.
Listaamattoman markkinan arvioidaan piristyvan ensi vuoden
aikana, ja kohderahasto etsii aktiivisesti uusia
sijoitusmahdollisuuksia markkinoilta.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024

TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti
3kk 217% Tracking Error
1lv 572% Sharpen luku
3v - Beta
5v - Informaatiosuhde
Alusta 38,27% Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
87 9.0

8%

6% 57

4%

2%

0%

2016 2017 2018 2019 2021 2022 2023 2024
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YHTEENVETO S-PANKKI GLOBAL PRIVATE ASSETS SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
B-osuuksien maara
C-osuuksien maara
D-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

B-osuudenarvo

C-osuudenarvo

D-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2024

Vivutusjarjestelyissa eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakausten uudelleen kayttodn

3620 851,6610
2157118,3921
1488 543,9380

533597
1440924
0,75%
2,22%
0,00%
0,00%

31.12.2024
13,8269
13,9962
14,0693

101,20
323

Vivutusaste (%)
99,8 %

49,5%
29,8%
20,7%

31.12.2023
12,6978
12,8084
12,8561
91,12

300
Ylaraja
120 %

31.12.2022
12,1294
12,1926
12,2198

73,03
249
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
tuotto keskipitkallda aikavalilla. Sijoitustoiminnassa korostuu
sijoituskohteiden vastuullisuus. Vertailuindeksind kaytetaan
euromaaraistd ICE BofA Euro High Yield Constrained Excluding
Subordinated Financials -tuottoindeksia. Vertailuindeksi kuvaa
eurooppalaisten High Yield -joukkolainojen tuottokehitysta.

Rahaston varat sijoitetaan korkoa tuottaviin arvopapereihin ja
sijoituspaatoksissa huomioidaan liikkeeseenlaskijoina toimivien

yritysten ympéristévaikutukset, yhteiskuntavastuu ja
hallintotavat. Sijoitukset tehddan péaosin yritysten ETA-alueen
valuutoissa liikkeeseen laskemiin High Yield -riskiluokan

joukkovelkakirjoihin joiden pitkdn aikavalin luottoluokitus on
korkeintaan BB+ (S&P, Fitch) tai Bal (Moody’s), mutta rahaston
varoja voidaan sijoittaa rajoitetusti myos luokittelemattomien
liikkeeseenlaskijoiden joukkovelkakirjoihin. Rahasto sijoittaa
hyvin rajoitetusti kaikkein korkeariskisimpiin
liikkeeseenlaskijoihin, joiden riskiluokitus on CCC+/Caal tai
huonompi. Rahaston korkoriski, modifioidulla duraatiolla
mitattuna, voi olla enintdadn 10 vuotta. Muihin kuin euromaaraisiin
joukkolainoihin tehdyt sijoitukset suojataan
valuuttakurssiriskeiltd mahdollisimman hyvin. Tarkempia tietoja
rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston sdannoissa.

Rahasto kayttaa ajoittain johdannaisia. Korkoriskien saatelyyn
kéytetdan vyleisimmin korkofutuureja ja valuuttakurssiriski
suojataan valuuttatermiineilld. Rahaston suojaukseen tai
salkunhoidon tehostamiseen voidaan kayttaa myos
luottoriskijohdannaisia. Luottoriskin maaraa rajoitetaan myos
riittdvan hajautuksen avulla. Rahasto sijoittaa varansa
tavallisesti noin 40-80 liikkeeseenlaskijan arvopapereihin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipéivina.
Osuudenomistaja  voi  lunastaa  omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhticlle.

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko -rahaston tuotto vuonna
2024 oli kulujen jalkeen 6,54 %, ja sen vertailuindeksin tuotto oli
8,49 %.

Tammikuussa 2024  Yhdysvaltojen keskuspankki jarruteli
markkinoilla virinnyttd uskoa keskuspankkikorkojen nopeaan
laskuun. Eurooppalaisten High Yield -joukkolainojen
luottoriskimarginaalit  laskivat  kuitenkin  hieman, koska
uusemissiot eivat riittaneet yksin tayttamaan korkeatuottoisten
lainojen kasvanutta kysyntda. Pitkdt markkinakorot sen sijaan
nousivat FEDin korkokommenttien seurauksena. Helmikuussa
Yhdysvaltojen vahvat talousluvut ja kohonnut inflaatio kavensivat
edelleen luottoriskimarginaaleja ja nostivat markkinakorkoja.
Markkinoilla uskottiin, etta keskuspankkikorkojen
laskumahdollisuudet olivat euroalueella Yhdysvaltoja suuremmat,
ja myohemmin kevaalla ymmarrettiin, ettei FED laske
ohjauskorkojaan kesan aikana ja ettd EKP:n operaatiot jaisivat
ennen syksya yhteen 0,25 prosenttiyksikon koronlaskuun.
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S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA
ESG KORKO SIJOITUSRAHASTO

Kes&a kohden luottoriskimarginaalit kaventuivat hieman lisd4, ja
pitkat korot kohosivat edelleen saavuttaen huippunsa kesakuun
puolivalissa.

Heindkuussa Yhdysvaltojen talouden kasvuvauhti ja inflaatio
hiipuivat hieman. Taman myota markkinakorot laskivat selvasti
kolmannella vuosineljanneksella. High Yield -
luottoriskimarginaalit kavivat reilut puoli prosenttiyksikkda
alkukesda korkeammissa lukemissa mutta palasivat léahes
lahtotasolleen. Syyskuussa EKP laski ohjauskorkoaan 0,25
prosenttiyksikkdd ja FED perdti 0,50 prosenttiyksikkoa.
Lokakuussa Atlantin lansipuolella oli presidenttivaalikisa
taydessad vauhdissa, mikd sai markkinakorot taas hetkeksi
kohoamaan luottoriskimarginaalien valuessa alapdin. Vuoden
kahden viimeisen kuukauden aikana markkinakorot liikkuivat
vuoron perddn molempiin suuntiin mutta palasivat sieltad
lahtopisteisiinsd. Mydskaan High Yield -luottoriskimarginaalien
tasossa ei tapahtunut endd merkittdvida muutoksia. Sen sijaan
sekd EKP ettd FED laskivat kumpikin ohjauskorkojaan kaksi
kertaa varttiprosentilla vuoden viimeisen neljanneksen aikana.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko -rahaston vuoden 2024
hieman alle 2 prosenttia indeksitasoa matalamman tuoton suurin
vksittdinen syy liittyi pohjoismaisiin joukkolainoihin. Pitkalti
vaihtuvakorkoisesti rahoitetut skandiyritykset karsivat lyhyiden
viitekorkojen  noususta, ja tdman seurauksena niiden
joukkolainojen hinnat eivat nousseet yhta paljon kuin HY-indeksin
kiintedkorkoisissa mannereurooppalaisissa lainoissa. Tuottoeroa
syntyi myds rahastomme hieman vertailuindeksia pidemmasta
korkoriskistd ja tuon korkoriskin indeksid epaedullisemmasta
maturiteettijakaumasta sekd vuoden 2024 alun hinnannousun
aikana meilld olleesta suuresta kateispositiosta.

S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko -rahasto kaytti vuonna
2024 johdannaisia  valuuttasuojaukseen ja  korkoriskin
sdatédmiseen. Rahasto osti euromaaraisten joukkolainojen liséksi
myds USD-, SEK-, ja NOK-ma&araisia lainoja, joiden valuuttariskit
suojattiin myymalla vastaava maara valuuttatermiineja. Vuoden
2024 lopussa rahastolla oli myytynad valuuttatermiinit, joiden
maarat olivat yhteensa USD 24 miljoonaa, SEK 279 miljoonaa ja
NOK 195 miljoonaa. SEK- valuuttatermiinien eraantymispaiva oli
1612025, ja USD- ja NOK- valuuttatermiinit erdantyivat
17.3.2025. Lisaksi rahasto omisti vuodenvaihteessa
nimellisarvoltaan 30 miljoonan euron verran Saksan 10 v. Bund -
futuuria.

Keskuspankkien koronlaskut jatkuvat vuonna 2025. Yhdysvaltojen
inflaatio pysynee selvasti korkeammalla tasolla kuin Euroopassa,
mika pitaa niiden pitkien markkinakorkojen tasoeron suhteellisen
suurena. High Yield -luottoriskimarginaalien melko matalan tason
pitdvyytta testataan varsinkin vuoden 2025 ensimmaisen
puoliskon aikana. Euroopan HY-markkinoiden tuottoennusteiden
jakauma vuodelle 2025 on p&a&osin 4—6 %. HY-rahastomme pyrkii
voittamaan indeksituoton aikakin prosentilla. Rahastomme
lahtee vuoteen 2025 korkealla juoksevalla tuotolla, hieman vyl
indeksitason korkoduraatiolla ja indeksitasoa olevalla luottoriskin
duraatiolla.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 0,66 % 1,73% -1,07%
1lv 6,54% 8,49% -1,95%
3v 13,06% - -
5v 23,78 % - -
Alusta 107,83 % 172,21% -64,38%
Vertailuindeksind 15.6.2023 alkaen kaytetdan euromaéraista ICE BofA Euro High Yield Constrained Excluding Subordinated Financials -tuottoindeksia.
TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024
Volatiliteetti 2,11% Ruotsi 20,11
Tracking Error 2,33% Suomi 11,93
Sharpen luku 1,57 Norja 11,35
Beta 0,41 Irlanti 10,69
Informaatiosuhde -0,84 Ranska 8,46
Modifioitu duraatio 2,67 Saksa 7,87
Konveksiteetti 0,11 Alankomaat 4,68

Muut 25,00
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
EUR 71,21 Yrityslainat 89,02
SEK 11,26 ETF 9,62
UsSD 10,19 Kateinen 1,36
NOK 735 0,00

Johdannaiset 0,00
RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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10 % 9.5 85
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53
5%
0,0
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YHTEENVETO S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA ESG KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 10812 008,0708
F-osuuksien maara 408 473,5549
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1912436
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 94196
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90 %
Juoksevat kulut 0,95%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta, 0,00 %
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024
A-osuudenarvo 20,7830
F-osuudenarvo 10,5455
Rahaston arvo, milj.EUR 229,01
Osuudenomistajien lukumaara 5272
Johdannaisten vastapuolet Vakuusvaade
EURO-BUND FUTURE Mar25 300
FXforward EUR/NOK17.3.2025 -195,000,000
FX forward EUR/SEK 16.01.2025 -320,000,000
FX forward EUR/SEK 16.01.2025 41000000
FX forward EUR/USD17.03.2025 -24,000,000

98,1%
19%

31.12.2023
19,6075

184,54
3372

Vastapuoli
SEB
SEB
SEB
SEB
SEB

31.12.2022
17,6147

129,95
1742
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella rahaston
hoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva pitkan
aikavalin  tuotto, joka ylittdd vertailuindeksin  tuoton.
Vertailuindeksind kaytetddn MSCI ACWI Climate Paris Aligned
Net USD -tuottoindeksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa

globaalisti listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden  arvonkehitystd, kuitenkin  niin, ettd sen
muodostamisessa painotetaan yhtiditd, joihin keskimaarin
kohdistuu  laajempia  indekseja vdhemman globaalista

ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja, ja jotka muun muassa
tavoittelevat yhd matalampaa hiilijalanjalked. Yhtioita, joiden
liilketoiminta perustuu fossiilisten energianlahteiden
hyddyntamiseen, on merkittavasti rajattu indeksistd pois.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myo6s yhtididen maksamat
osingot.

Rahaston varat sijoitetaan maailmanlaajuisesti yritysten
osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin. Rahaston
sijoitustoiminnassa kaytetddn myds johdannaisia, yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
saadelldaan sijoitusastetta.

Rahaston tavoitteena on kestavien sijoitusten tekeminen.
Rahastossa noudatetaan  S-Pankin  Varallisuudenhoito-
liilketoiminnan vastuullisen sijoittamisen periaatteita. Rahasto ei
sijoita  kansainvalisilla  sopimuksilla  kiellettyjen  aseiden
valmistajiin, ydinaseiden valmistajiin, tupakan tai viihdekdyttoon
tarkoitetun kannabiksen valmistajiin, eikd sellaisiin kaivos-,
sahko- tai muihin yhtidihin, jotka ovat S-Pankin poissulkulistalla,
vaikka ne sisaltyisivat rahaston vertailuindeksiin. Taman takia
rahaston omistusten toimialajakauma voi poiketa merkittavasti
vertailuindeksista. Lisdksi rahasto painottaa sijoituksissaan
yhtiota, jotka ovat hyvassa asemassa, kun yhteiskunnat siirtyvat
kohti vahahiilistd vaihetta. Tallaisia yhtiotd ovat esimerkiksi
vhtioét, jotka tuottavat ratkaisuja ilmastonmuutoksen
hidastamiseen. Sijoituspaatokset perustuvat osakekohtaisiin ja
toimialatekijoihin. Rahasto ei seuraa vertailu indeksia
sijoitustoiminnassaan, joten usein  sijoitukset eroavat
vertailuindeksin siséllésta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarjat, joissa
on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston
osuuksia voi merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina
pankkipdivind. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa
osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhticlle.

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston arvo nousi vuoden 2024 aikana hallinnointipalkkion
jalkeen 16,78 % ja indeksin arvo 24,81 %. Osakekurssien nousua
siivitti odotuksia paremmin kehittynyt talouskasvu
Yhdysvalloissa sekd erityisesti suurten teknologiayhtididen
positiivinen kehitys. Sen sijaan monilla uusiutuvan energian
tuottajilla  tai laitteistojen valmistajilla sekad liikenteen
sahkoistamisen yhtidilla vuosi oli vaikea. Myds geopoliittiset
jannitteet ja protektionistiset toimet aiheuttivat osakekurssien
heiluntaa.

38

S-PANKKI ILMASTOTAVOITE
MAAILMA OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

Globaalisti palvelusektori (erityisesti Yhdysvalloissa) toimi
talouden veturina. Teollisuuden ndkymat sen sijaan laahasivat
aneemisina lapi vuoden hidastaen my6s investointeja
teollisuuden laitteistoihin. Teknologisen kehityksen harppaukset,
investoinnit tekoalyyn liittyvaan ekosysteemiin seka laajenevat
sovellusalat olivat kuitenkin vuoden 2024 hallitsevin teema.

Yhdysvalloissa marraskuussa pidetyt presidentin- ja kongressin
vaalit sahkoistivat loppuvuoden. Vaalituloksen perusteella on
odotettavaa, etté vihredn siirtyman yhtididen toimintakenttaan
tulee muutoksia, eikd valttdmattd investointeja tukevia
muutoksia. Rahapolitiikassa siirryttiin globaalisti keventavaan
suuntaan. Dollari vahvistui euroa vastaan.

Rahaston tuotto jai vuoden aikana vertailuindeksin tuotosta.
Suhteellista tuottoa nostivat eniten osakevalinta rahoitus- ja
informaatioteknologiasektoreilla sekd toimialapainotuksista
informaatioteknologiasektorin  ylipainotus vuoden aikana.
Erityisesti ylipaino NVIDIAssa ja TSMC:ssa sekd Schneider
Electricissa ja Iberdrolassa olivat onnistuneita valintoja. Eniten
suhteellista  tuottoa painoivat osakevalinta konepaja-,
kestokulutushyodyke- ja  kiinteistosektorilla.  Yksittaisista
sijoituksista negatiivisia vaikutuksia aiheuttivat mm. Vestas
Wind Systems, LVMH, Array Tech ja EDP Renovaveis. Myos
kateisen osuus rahastossa voimakkaana osakemarkkinoiden
nousuvuonna heikensi tuottoa.

Rahasto ei kdyttanyt johdannaisia katsauskauden aikana.

Vuoden 2025 merkittavimpia osakemarkkinoiden tuottoon
vaikuttavia teemoja uskomme olevan makrotalouden osalta
korkojen suunta sekd talouskasvun kestévyys. Yhdysvaltojen
talous- ja muu politiikka seké geopoliittinen kehitys voivat myods
liikuttaa markkinoita. Muista teemoista erityisesti tekodlyyn
liitttyvien investointien kasvu ja kayttajasovellusten kehittyminen
pysyvat tarkeadna. Geopoliittiset jannitteet ovat yha kohollaan,
kun maailmassa on useampia kriisipesakkeitd siirryttdessa
vuoteen 2025 ja Yhdysvaltojen uuden hallinnon prioriteetit ja
asenteet ovat epaselvid. Erityisesti IRA- tukiohjelman osalta
mahdolliset muutokset voivat vaikuttaa puhtaan siirtyman seka
vksittaisten yhtididen ndkymiin. Osakkeiden tuottondkymia
tukevat laskeva korkotaso ja vyritysten tuloskasvundkymat.
Toisaalta osakkeiden arvostustasot ovat historiallisessa
tarkastelussa korkeat, mika rajoittaa tuottonakymia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 3,31% 5,79% -2,48%
1lv 16,78 % 24,81% -8,03%
3v 17,36 % -57,74% 75,11%
5v 62,05 % -43,89% 105,94 %
Alusta 19,22 % 2717% -795%

Vertailuindeksina 8.12.2023 alkaen kaytetdan MSCIACWI Climate Paris Aligned Net USD -tuottoindeksié euroissa laskettuna.

. S-Pankkillmastotavoite Maailma Osake A

. Vertailuindeksi

TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024

Volatiliteetti 12,10% Yhdysvallat 59,78
Tracking Error 3,89% Ranska 6,25
Sharpen luku 1,12 Saksa 5,44
Beta 1,04 Taiwan 5,02
Informaatiosuhde -2,06 Japani 3,16
Modifioitu duraatio Kiina 3,08
Konveksiteetti Tanska 3,01

Muut 14,24

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

uUsD 63,90 Osakkeet 97,20
EUR 18,89 Kateinen 2,80
TWD 5,03

JPY 3,17

DKK 3,01

HKD 2,40

CHF 2,37

Muut 1,24

RAHAST0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI ILMASTOTAVOITE MAAILMA O0SAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 2092959,2293
F-osuuksien maara 388 631,4755
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1935868
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,80%
Juoksevat kulut 1,80%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta, 0,09 %
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024
A-osuudenarvo 55,2903
F-osuudenarvo 11,0730
Rahaston arvo, milj.EUR 120,02

Osuudenomistajien lukumaara 12210

96,4%
3,6%

31.12.2023
47,3461

91,98
9553

31.12.2022
40,5226

74,07
7419



|~

OSAKERAHASTOT

/=)
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kdytetaan MSCI Frontier Emerging Markets Net
TR -tuottoindeksid euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa
pienemmilla kehittyvilla markkinoilla sekd reunamarkkinoilla
listattujen yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan p&dasiassa kehittyviin- tai
reunamarkkinoihin  kuuluvissa maissa toimivien yhtididen
osakkeisiin ja osakesidonnaisiin arvopapereihin. Rahasto
sijoittaa  osinkotulot uudelleen. Rahasto voi kayttaa
johdannaissopimuksia. Salkku on hyvin hajautettu eri maiden ja
toimialojen suhteen. Sijoituspaatokset perustuvat ensisijaisesti
sekd maan demografisia tekijoita kaytetddn toissijaisina
paatoksenteon perusteina. Yksittdiset osakevalinnat perustuvat
salkunhoidon nakemykseen kyseisen vyhtion potentiaalista
vallitseva markkinatilanne huomioiden.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on
kolme osuussarjaa, A-, B-, ja F-sarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. B-osuussarja on suunnattu
ruotsalaisille asiakkaille. Rahaston osuuksia voi merkitd ja
lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina. Toimeksianto, jonka
rahastoyhtio on vastaanottanut pankkipdivana ennen kello 16.00
Suomen aikaa, toteutetaan seuraavalle pankkipaivalle
vahvistettavaan arvoon. Osuudenomistaja voi lunastaa
omistamansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiolle.

41

S-PANKKI KASVAVAT TALOUDET
OSAKE SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Vuotta 2024 hallitsi laaja innostus tekoalyliitdnnaisiin yhtidihin,
ja tassa korostuivat etenkin puolijohde- ja muuhun kapasiteetin
rakentamiseen liittyvat teemat ja sektorit. Toinen isompi teema
oli inflaatiokuvan muutokset ja sitd kautta keskuspankkien,
etenkin Yhdysvaltain keskuspankin, korkopolitiikan muutokset.
Vuoden aikana nahtiin useampia kaanteitd, mutta lopulta
kuitenkin  paadyttiin  markkinoiden ennusteeseen, missa
Yhdysvaltain keskuspankki laskee korkoja harvemmin ja
vdhemman kuin mitd alun perin on ollut odotuksissa. Tallad oli
selkeita vaikutuksia myos kehittyvien markkinoiden
keskuspankkien toimiin, ja ne joutuivat pidattaytymaan
rahapolitiikan keventamisesta suojellakseen omaa valuuttaa.

Politiikka oli normaaliakin suuremmassa roolissa kehittyvilla
markkinoilla vuoden 2024 aikana. Maailman suurimmissa
vaaleissa Intiassa hallitseva puolue menetti valta-asemaa
vastoin odotuksia. Meksikossa presidentin suosikki voitti vaalit,
mikd aiheutti huomattavaa epdvarmuutta markkinoilla, ja
loppuvuotta kohden uusi hallinto teki uudistuksia, jotka
murensivat huomattavasti mm. oikeusjarjestelman
uskottavuutta. Brasilian vasemmistolainen presidentti ja hanen
hallintonsa menettivat sijoittajien luottamusta pitkin vuotta,
mikd aiheutti muutoksen mm. keskuspankin korkopolitiikassa.
Brasilia on yksi harvoja maita, missa jouduttiin fiskaalipolitiikan
sekd inflaatiokuvan  heikkenemisen  takia  nostamaan
ohjauskorkoja, ja ennusteissa on lisdanostot myos tulevalle
vuodelle. Koreassa presidentti yritti sisapoliittisista syista
julistaa poikkeuslain, joka kuitenkin kumottiin muutamassa
tunnissa, mika jatti jaljelle poliittisen epdvarmuuden.

Harvoja positiivisia poliittisia tapahtumia olivat Etela-Afrikan
vaalit ja Kiinan hallinnon politiikan muutos sekd raha- ettd
fiskaalipolitiikassa. Kummassakin  tapauksessa  odotukset
nousivat merkittavasti, joskin Kiinassa sijoittajat nayttivat
odottavan nopeammin konkreettisia toimia, mikd nakyi sitten
loppuvuoden osakekurssiliikkeissa.

Rahaston tuotto oli vuonna 2024 9,74 % ja vertailuindeksin tuotto
13,34  %. Suurin negatiivinen vaikutus tuottoeroon tuli
sijoituksista materiaalisektoriin ja vastaavasti suurin positiivinen
vaikutus tuli sijoituksista kestokulutustavaroihin. Vuoden 2024
aikana sijoituksia lisattiin teknologiasektorilla ja vahennettiin
finanssisektorilla.

Joulukuun 2024 lopussa rahastossa ei ollut yhtdan johdannais-,
lainaus- tai takaisinostosopimusta. Naitd sopimuksia ei
my0dskaan kaytetty vuoden 2024 aikana.

Vuosi 2025 alkaa poikkeuksellisen epdvarmoissa tunnelmissa.
Yhdysvaltain uuden presidentin tuomat uudet politiikat seka
turvallisuus- ettd kauppapolitiikan saralla tulevat aiheuttamaan
heiluntaa, kunnes niihin saadaan selvyys, toivottavasti
jonkinlaisten neuvottelujen kautta. Lisdksi Kiinan pitaisi julkaista
selkedmpia toimia etenkin kulutuskysynnan elvyttamiseen, mika
osaltaan on edellytys laajemmalle kasvulle myds muilla
kehittyvilla markkinoilla mm. turismin kautta.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk -1,82% 2,23% -4,05%
1lv 9,74% 13,34% -3,60%
3v 0,74% 6,77% -6,03%
5v 3,567% 6,97 % -3,40%
Alusta 32,99% - -
Vertailuindeksina kaytetaan Frontier Emerging Markets Net TR -tuottoindeksia euroissa laskettuna.

MAAJAKAUMA 31.12.2024 VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024

Vietnam 18,23 UsD 23,61
Filippiinit 16,87 VND 18,35
Koreantasavalta 11,04 PHP 16,89
Meksiko 7,09 KRW 11,04
Indonesia 5,86 MXN 7,09
Taiwan 5,45 IDR 5,91
Argentiina 5,16 TWD 5,45
Muut 31,80 Muut 13,16
TUNNUSLUVUT 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

Volatiliteetti 10,20% Osakkeet 99,76
Tracking Error 5,69% Kateinen 1,74
Sharpen luku 0,64

Beta 1,20

Informaatiosuhde -0,63

Modifioitu duraatio

Konveksiteetti
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YHTEENVETO S-PANKKI KASVAVAT TALOUDET OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A -osuuksien maara 5759 551,4596 97,6%

B-osuuksien maara 39306,3522 0,7%

F-osuuksien maara 134931,7785 1,8 %

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1302839

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,90%

Juoksevat kulut 191%

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta, 0,16 %

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
A-osuuden arvo 13,2985 12,1183 11,7030
B-osuudenarvo 13,2985 12,1183 11,7030
F-osuudenarvo 10,3355

Rahaston arvo, milj.EUR 78,51 36,07 24,86

Osuudenomistajien lukumaara 5305 4139 4375
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella ja
vastuullisella rahastonhoidolla saada sijoitetuille  varoille
mahdollisimman hyva pitkdn aikavalin tuotto, joka vylittada
vertailuindeksin tuoton. Vertailuindeksind kdytetaan MSCI Daily
(tr) Net Emerging Markets -tuottoindeksia euroissa laskettuna.
Indeksi kuvaa eri kehittyvilld markkinoilla listattujen, paaosin
suurten yhtididen osakkeiden arvonkehitysta. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan pdaasiassa kehittyvien markkinoiden
porsseissd noteerattuihin  osakkeisiin. Rahasto huomioi
sijoituspaatoksissaan yhtididen ympéristovaikutukset,
sosiaaliset vaikutukset sekd hallintotavan. Rahasto sijoittaa
myos yhtidihin, joille kehittyvdt markkinat ovat arviomme
mukaan keskeinen markkina-alue. Padadsaantoisesti vahintaan 80
% rahaston varoista on sijoitettu kehittyvien maiden pdrsseihin.

Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston s&anndissd. Rahaston sijoitustoiminnassa pyritdan
aktiivisella rahastonhoidolla hyddyntdmaan eri maiden ja eri
toimialojen suhdanteita. Rahaston sijoitukset hajautetaan hyvin
eri maiden kesken, mutta toimiala-allokaatiossa ja yksittaisten
osakkeiden tasolla painotukset voivat olla voimakkaasti
kantaaottavia. Sijoituspaatokset perustuvat kulloiseenkin
markkina- ja osakenakemykseemme. Yksittdiset sijoitukset
tehddan osakekohtaisten perustekijoiden perusteella lisattyna
yhtion sijoittumisella vastuullisuusmittauksessa, huomioiden
sijoituksen sopivuus maa- ja toimiala-allokaatioon.

Johdannaisia ei yleenséa kdyteta. Satunnaisesti voidaan kuitenkin
kayttaa indeksifutuureita likviditeetin hallinnan tehostamiseksi
ja valuuttatermiineja valuuttaliikkeiltd suojautumiseksi. Rahasto
ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten usein
sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa
kolme osuussarjaa, A-, B- ja F-osuussarjat, joissa
on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston
osuuksia voi merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina
pankkipaivina. Toimeksianto, jonka rahastoyhtio on
vastaanottanut pankkipdivana ennen kello 16.00 Suomen aikaa,
toteutetaan seuraavalle pankkipéaivéalle vahvistettavaan arvoon.
Osuudenomistaja  voi lunastaa omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.

S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT ESG OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Vuotta 2024 hallitsi laaja innostus tekoalyliitdnnaisiin yhtidihin,
ja tassa korostuivat etenkin puolijohde- ja muuhun kapasiteetin
rakentamiseen liittyvat teemat ja sektorit. Toinen isompi teema
oli inflaatiokuvan muutokset ja sitd kautta keskuspankkien,
etenkin Yhdysvaltain keskuspankin, korkopolitiikan muutokset.
Vuoden aikana nahtiin useampia kaanteitd, mutta lopulta
kuitenkin  paadyttiin  markkinoiden ennusteeseen, missa
Yhdysvaltain keskuspankki laskee korkoja harvemmin ja
vdhemman kuin alun perin odotettiin. Talla oli selkeita vaikutuksia
myos kehittyvien markkinoiden keskuspankkien toimiin, ja ne
joutuivat  pidattaytymaan rahapolitiikan  keventdmisesta
suojellakseen omaa valuuttaa.

Politiikka oli tavallistakin suuremmassa roolissa kehittyvilla
markkinoilla vuoden 2024 aikana. Maailman suurimmissa
vaaleissa Intiassa hallitseva puolue menetti valta-asemaa
vastoin odotuksia. Meksikossa presidentin suosikki voitti vaalit,
mikd aiheutti huomattavaa epdvarmuutta markkinoilla, ja
loppuvuotta kohden uusi hallinto teki uudistuksia, jotka
murensivat huomattavasti mm. oikeusjarjestelman
uskottavuutta. Brasilian vasemmistolainen presidentti ja hanen
hallintonsa menettivat sijoittajien luottamusta pitkin vuotta,
mikd aiheutti muutoksen mm. keskuspankin korkopolitiikassa.
Brasilia on yksi harvoja maita, missa jouduttiin fiskaalipolitiikan
sekd inflaatiokuvan  heikkenemisen  takia  nostamaan
ohjauskorkoja, ja ennusteissa on lisdnostot myos tulevalle
vuodelle. Koreassa presidentti yritti sisapoliittisista syista
julistaa poikkeuslain, joka kuitenkin kumottiin muutamassa
tunnissa, mika jatti jaljelle poliittisen epdvarmuuden.

Vuoden harvoja positiivisia poliittisia tapahtumia olivat Etela-
Afrikan vaalit ja Kiinan hallinnon politiikan muutos sekd raha-
ettd fiskaalipolitiikassa. Kummassakin tapauksessa odotukset
nousivat merkittavasti, joskin Kiinassa sijoittajat nayttivat
odottavan nopeammin konkreettisia toimia, mikd nakyi sitten
loppuvuoden osakekurssiliikkeissa.

Rahaston tuotto oli vuonna 2024 4,61 % ja vertailuindeksin tuotto
14,68 %. Suurin negatiivinen vaikutus tuottoeroon tuli
sijoituksista  teknologiasektoriin  ja  vastaavasti  suurin
positiivinen vaikutus tuli sijoituksista materiaalisektoriin. Vuoden
2024 aikana sijoituksia vahennettiin finanssisektorilla ja lisattiin
teknologiasektorilla.

Joulukuun 2024 lopussa rahastossa ei ollut yhtdan johdannais-,
lainaus- tai takaisinostosopimusta. N&itd sopimuksia ei
myoskaan kaytetty vuoden 2024 aikana.

Vuosi 2025 alkaa poikkeuksellisen epdvarmoissa tunnelmissa.
Yhdysvaltain uuden presidentin tuomat uudet politiikat seka
turvallisuus- etta kauppapolitiikan saralla tulevat aiheuttamaan
heiluntaa, kunnes niihin saadaan selvyys, toivottavasti
jonkinlaisten neuvottelujen kautta. Lisaksi Kiinan pitaisi julkaista
selkedmpia toimia etenkin kulutuskysynnan elvyttdmiseen, mika
osaltaan on edellytys laajemmalle kasvulle myos muilla
kehittyvilla markkinoilla mm. turismin kautta.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk -6,16% -0,85% -5,31%
1lv 4,61% 14,68 % -10,08 %
3v 0,88% 3,61% -2,74%
5v 8,24% 1792% -9,68 %
Alusta 79,89% 171,08 % -91,19%
Vertailuindeksina kaytetaan MSCI Daily (tr) Net Emerging Markets -tuottoindeksia euroissa laskettuna.
TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024
Volatiliteetti 16,06% Kiina 37,05
Tracking Error 6,03% Koreantasavalta 12,70
Sharpen luku 0,09 Taiwan 12,32
Beta 117 Brasilia 9,34
Informaatiosuhde -1,67 Intia 5,64
Modifioitu duraatio Meksiko 4,95
Konveksiteetti Filippiinit 4,43

Muut 14,56
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
HKD 33,70 Osakkeet 96,54
KRW 12,70 Kateinen 4,45
TWD 12,35
BRL 9,17
INR 5,57
EUR 5,14
MXN 4,95
Muut 17,41
RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT ESG 0SAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 20725 240,3342
B-osuuksien maara 364 856,6336
F-osuuksien maara 382471,2186
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 7435600
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 1,90%
Juoksevat kulut 1,90%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta, 0,12%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024
A-osuuden arvo 17,9894
B-osuudenarvo 17,9894
F-osuudenarvo 10,8514
Rahaston arvo, milj.EUR 383,65

Osuudenomistajien lukumaara 8506

972%
17%
11%

31.12.2023
171974
171974

399,61
9146

31.12.2022
16,8694
16,8694

421,74
9147
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman
hyvaa tuottoa kehittyvien maiden korkomarkkinoilta keskipitkalla
aikavalilla. Rahaston vertailuindeksi muodostuu euromaaraisesta
Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index
Hedged EUR -tuottoindeksistd (50 %) ja euromaaraisesta
Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped
Total Return Index Unhedged EUR -tuottoindeksistd (50 %).
Vertailuindeksi kuvaa kehittyvien maiden USD-maaraisten
eurosuojattujen  joukkolainojen ja  kehittyvien  maiden
paikallisvaluuttamaaraisten joukkolainojen tuottokehitysta.

Rahasto sijoittaa varansa maailmanlaajuisesti padasiassa
kehittyvien valtioiden liikkeeseen laskemiin joukkolainoihin,
mutta n. 15 % varoista voi olla sijoitettuna kyseisissé maissa
sijaitsevien yritysten joukkolainoihin. Rahasto ei yleensa sijoita

kaikkein korkeariskisimpiin liikkeeseenlaskijoihin,  joiden
riskiluokitus on  CCC+/Caal tai huonompi. Rahaston
sijoituskohteiden  valinta perustuu  niiden  odotettuun

korkotasoon ja kehittyvien maiden valuuttojen kehitykseen.
Tarkempia tietoja rahaston sallituista sijoituskohteista on
rahaston sdanngissa.

Rahasto suojautuu lahes aina kehittyvien maiden ulkopuoliselta
valuuttakurssiriskiltd valuuttatermiineilla.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipéivina.
Osuudenomistaja  voi  lunastaa  omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhticlle.
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S-PANKKI KEHITTYVAT
MARKKINAT KORKO
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto tuotti vuoden aikana 1,65 %. Rahaston vertailuindeksi
tuotti samalla ajanjaksolla 4,81 %. Vuosi 2024 oli
sijoitusmarkkinoilla varsin vahva, ja talouskasvu vyllatti vuoden
aikana myonteisesti. Korkosijoituksille vuosi oli kuitenkin
haastavampi, vaikka keskuspankit paasivat vihdoin aloittamaan
ohjauskorkojen laskut. Yhdysvaltojen 10 vuoden joukkolainan
korko nousi vuoden aikana 69 korkopistetta ja oli vuoden lopussa
4,57 %. Kehittyvien maiden dollarimaaradiset lainat tuottivat
indeksitasolla vuoden aikana euromé&ardisesti 52 %. Hyvaa
kokonaistuottoa selittda indeksin riskipreemion merkittava
kaventuminen  suhteessa  Yhdysvaltojen valtionlainoihin:
riskipreemio kaventui vuoden aikana 112 korkopistetta ja oli
vuoden lopussa 253 korkopistettd. Tuottokarjen muodostivat
hyvin heikosti luottoluokitellut liikkeeseenlaskijat. Kehittyvien
maiden paikallisvaluuttamaaraiset lainat tuottivat jonkin verran
vahemman, 4,4 %, euroa vastaan merkittavasti vahvistuneen
dollarin tukiessa.

Vuosi oli rahastolle suhteellisen tuoton nakokulmasta vaikea.
Keskeinen syy rahaston alituottoon olivat hyvin vahaiset
sijoitukset heikosti luottoluokiteltujen liikkeeseenlaskijoiden
dollarimaaraisiin joukkolainoihin. Erityisesti Argentiinan jvk-
lainojen puuttuminen rahastosta toi alituottoa.
Paikallisvaluuttamaaraisissa sijoituksissa rahasto kérsi vuoden
aikana yhtaalta Kiinan ja Thaimaan joukkolainojen alipainosta ja
toisaalta Brasilian joukkolainojen vylipainosta. Rahasto myos

ylipainotti vuoden aikana heikommin tuottaneita
paikallisvaluuttamaaraisia lainoja  suhteessa paremmin
tuottaneihin dollarimaaraisiin lainoihin.

Rahasto hyddyntdd salkunhoidossa seka vakioituja etta

vakioimattomia johdannaissopimuksia. Rahaston salkunhoidon
tehostamisen oli kaytetty 31.12.2024 150 kpl 20.3.2025 TYH5 US
10YR NOTE -korkojohdannaissopimusta. Rahaston USD-riskin
suojaamiseen kaytetdan valuuttatermiineja. 31.12.2024 rahasto
oli myynyt 55 miljoonaa Yhdysvaltojen dollaria arvopaivalla
17.3.2025.

Tulevaa vuotta leimaavat erilaiset epavarmuudet, jotka liittyvat
Yhdysvaltojen uuteen hallintoon. Arvioimme, ettad Yhdysvaltojen
hyva talouskasvu tulee hyodyttdmaan myds kehittyvia maita,
mutta sdantely esim. liittyen tariffeihin ja maahanmuuttoon tuo
mukanaan negatiivisia vaikutuksia, erityisesti mita tulee Aasian
maihin, Itd-Eurooppaan ja Meksikoon. Arvioimme, etta inflaation
normalisoituminen kehittyvissd maissa jatkuu ja etta erityisesti
palveluinflaatio jatkaa maltillistumistaan, jolloin keskuspankit
pystyvat jatkamaan rahapolitiikan keventamistd. Naemme
paikallisvaluuttamaéaraisten  joukkolainojen  tuottondkymat
hyvind omaisuuslajin juoksevan korkotuoton ollessa korkealla
tasolla. Vahvan viime vuoden jalkeen ndkymat kehittyvien maiden
dollarimaaraisille lainoille ovat haastavammat.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk -1,97% -0,656% -1,31%
1lv 1,65% 4,81% -3,156%
3v 1,60% - -
5v -1,68% - -
Alusta 69,01% - -

Rahaston vertailuindeksi muodostuu 15.6.2023 alkaen euromaéraisestad Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR -
tuottoindeksisté (50 %) ja euromaaraisestd Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index Unhedged EUR -tuottoindeksista
(50%).

TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024
Volatiliteetti 3,97% SNA 17,55
Tracking Error 1,12% Etela-Afrikka 6,46
Sharpen luku -0,39 Malesia 5,26
Beta 0,93 Meksiko 4,98
Informaatiosuhde -2,79 Indonesia 4,48
Modifioitu duraatio 6,14 Turkki 4,28
Konveksiteetti 0,62 Puola 4,21
Muut 52,78
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
UsD 35,83 Joukkovelkakirjalainat 71,04
EUR 13,70 Yrityslainat 21,73
INR 5,77 ETF 3,85
IDR 5,61 Kateinen 3,39
MYR 5,30 Johdannaiset 0,00
MXN 4,43
BRL 4,31
Muut 25,04

RAHASTO-OSUUDEN ARVON KEHITYS

9,8
85
48
5%
17
0
o = m
L4 19
-5%-35
79
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A



YHTEENVETO S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 8650 231,9285
F-osuuksien maara 366731,6406
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1348958
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 49933
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,90 %
Juoksevat kulut 0,94%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,01%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024
A-osuudenarvo 16,9010
F-osuudenarvo 10,3794
Rahaston arvo, milj.EUR 150,00
Osuudenomistajien lukumaara 2176
Johdannaisten vastapuolet Vakuusvaade
US 10YR NOTE (CBT)Mar25 150

FXforward EUR/USD17.03.2025 -55,000,000

975%
2,5%

31.12.2023
16,6261

129,74
2046

Vastapuoli
SEB
SEB

31.12.2022
15,3274

125,79
1796
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Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on pitkadlld aikavalilla

kasvattaa  rahasto-osuuden arvoa  sijoittamalla  varat
neutraalitilanteessa paaasiassa kiinteistoihin tai
kiinteistoarvopapereihin sijoittavien

erikoissijoitusrahastomuotoisten vaihtoehtorahastojen
osuuksiin. Markkinatilanteen ja salkunhoitajan nakemyksesta
riippuen, Rahaston neutraalipainosta voidaan poiketa ja
sijoitukset voivat olla tilapaisesti myds osittain tai kokonaan
korkosijoituksissa ja/tai kateisend. Rahasto pyrkii saamaan
tuottoa ensisijaisesti omistamiensa rahasto-osuuksien
tuotoista ja luovutusvoitoista. Rahasto voi sijoittaa myods
sellaisten paasaantoisesti kiinteistbalalla toimivien yhtididen
arvopapereihin, jotka ovat ETA-valtiossa kaupankdynnin
kohteena joko s&annellylld markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelméassa. Rahaston sijoituskohteiden valinta
perustuu niiden odotettuun riski-tuottopotentiaaliin. Rahastolla
ei ole vertailuindeksia.

Rahastoyhtio saa ottaa erityisestd syystda Rahaston lukuun
valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten
luottoa maaran, joka vastaa enintdan 30 prosenttia Rahaston
varojen nettoarvosta (NAV). Erityisend valiaikaisena syyna
voidaan pitdd esimerkiksi rahasto-osuuksien lunastamista,
mikali Rahastolla ei muuten ole riittavia kateisvaroja lunastusten
toteuttamiseen. Rahasto voi hyddyntdad johdannaissopimuksia,
mutta ainoastaan suojaamistarkoituksessa. Velkavivun kayton
takia rahaston korkein mahdollinen sijoitusaste on 130 %.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kolme
osuussarjaa, A-, B- ja C-osuussarjat. A- ja B-osuussarjoissa on
vain kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. C-
osuussarjassa on sekd kasvu- ettd tuotto-osuuksia. Tuotto-
osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta paattaa
rahastoyhtion varsinainen yhtitkokous.
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TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki  Kiinteistévarainhoito Erikoissijoitusrahasto aloitti
toimintansa 15.9.2022, joten vuosi 2024 oli vasta sen toinen
kokonainen toimintavuosi. Katsauskauden lopussa rahaston koko
oli noin 4,7 miljoonaa euroa, sijoitusaste noin 99 % ja silla oli 789
osuudenomistajaa. Rahaston sijoitussalkku koostui seitsemasta
eri kohderahastosta: viidesta erikoissijoitusrahastosta, yhdesta
ETF-rahastosta ja yhdestd lyhyen koron rahastosta. Rahaston
tuotto vuodelle 2024 vaihteli osuussarjoittain +0,63 %:n ja +1,89
%:n valilla. Perustamisestaan lahtien rahaston tuotto on ollut
osuussarjoittain valilla -0,08 % — +2,70 %.

Rahaston sijoituksista vuonna 2024 positiiviseen tuottoon
ylsivat S-Pankki Tontti, S-Pankki Metsd, S-Pankki Uudistava
Maatalous ja ETF-muotoinen iShares European Property Yield,
kun taas puolestaan S-Pankki Asunnon ja S-Pankki Toimitilan
tuotot olivat negatiivisia.

Rahasto ei kayttanyt 2024

sijoitustoiminnassaan.

vuonna johdannaisia

Suomen kiinteistomarkkinan tilanne jatkui haastavana myos
vuonna 2024. Korkojen laskun myota Suomen
kiinteistdmarkkinan  toipuminen on kaynnistynyt, mutta
vaikutukset kaupankdyntimaariin ja hintatasoihin ovat olleet
toistaiseksi maltillisia.

Vuonna 2025 rahaston tavoitteena on jatkaa sijoitussalkkunsa ja
optimaalisen allokaation rakentamista. Rahasto  pyrkii
painottamaan sijoituksiaan  siten, etta ne sopivat
mahdollisimman hyvin kulloiseenkin  markkinatilanteeseen.
Rahasto on auki uusille sijoituksille joka kuukauden 15. paiva.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024
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TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti
3kk -0,63% Tracking Error
1lv 0,63% Sharpen luku
3v - Beta
5v - Informaatiosuhde
Alusta -0,08 % Modifioitu duraatio
Rahastolla eiole vertailuindeksia. Konveksiteetti
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI KIINTEISTOVARAINHOITO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara

B-osuuksien maara

C-osuuksien maara

C T-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisdille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

A-osuudenarvo

B-osuudenarvo

C-osuudenarvo

CT-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara
Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2024

Vivutusjérjestelyissé ei ole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakaustenuudelleen kayttoon

203970,3575
258 944,8726
0,0000
0,0000

95433

482
2,20%
2,35%
0,39%
0,00%

31.12.2024
9,9918

10,1077
10,2698
10,2698

4,66

789
Vivutusaste (%)
98,9%

43,8%
56,2%
0,0%
0,0%

31.12.2023
9,9294
9,9917
10,0796
10,0796
4,96

828
Ylaraja
130%

31.12.2022
9,9448
9,9572
9,9746
9,9746
3,90

738
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Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on hyvin hajautetulla,
matalariskisella korkoallokaatiolla ja aktiivisella
korkondkemyksella  mahdollistaa hyvad tuotto-riski-suhde.
Rahasto  painottaakin  sijoituksissaan  korkomarkkinoiden
matalariskisimpid sijoituskohteita. Sijoituksia voidaan tehda
myds korkeamman riskin korkosegmentteihin, mikali niiden riski-
tuotto-suhde on houkutteleva. Rahaston vertailuindeksi
muodostuu seuraavista indekseista:

e J.P.Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month -indeksi (15
%)

e Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR
-tuottoindeksi (30 %)

e Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged
EUR -tuottoindeksi (20 %)

e - Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return
Index Hedged EUR -tuottoindeksi (10 %)

e Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country
Capped Total Return Index Unhedged EUR -tuottoindeksi
(10 %)

e |CE BofA Euro High Yield Constrained Excluding
Subordinated
Financials -tuottoindeksi (15 %).

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla
vadhemman hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla.
Rahaston varat sijoitetaan lahtokohtaisesti  S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin korkorahastoihin, mutta rahasto
sijoittaa myds muihin rahastoihin. Rahasto painottaa sijoituksia
niille korkomarkkinoille, joiden tuotto-odotus riski huomioiden on
korkein. Rahasto pyrkii hyvaan hajautukseen, joten sijoituksia on
paasaantoisesti kaikilla korkomarkkinoilla.

Rahasto kayttdad johdannaisia satunnaisesti saadakseen
lisdtuottoja ja  tehostaakseen riskinhallintaa. Kaytetyt
johdannaiset ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan
korkoriskia. Johdannaisia kaytettdessd rahasto voi kayttaa
velkavipua. Tama tarkoittaa, ettd suorien sijoitusten markkina-
arvo lisattynd johdannaisten arvolla voi vylittdd rahaston
nettovarat ja talloin sijoitusaste voi olla korkeimmillaan 150 %.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on sekd kasvu- ettd tuotto-osuuksia.
Tuottoosuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta
paattda rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Muilta osin
osuudenomistajat ovat samassa asemassa hallinnoimis- ja
taloudellisten oikeuksien suhteen.

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston tuotto vuoden 2024 aikana oli 3,06 % ja sen
vertailuindeksin 4,25 %. Rahaston tuotto jai vertailuindeksistaan,
vaikka rahaston allokaatiopdatokset osuivat vuoden aikana hyvin
kohdalleen. Rahaston vertailuindeksin heikomman tuoton selittaa
muutaman sijoituskohteena olevan rahaston tuoton jddminen
omista vertailuindekseistaan.

Korkosijoittajan nakékulmasta vuoden 2024 merkittavin asia oli
sekd USA:n keskuspankin FEDin ettd Euroopan keskuspankin
EKP:n siirtyminen koronlaskupolulle.

53

S-PANKKI KORKOVARAINHOITO
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

EKP teki ensimmaisen koronlaskunsa toukokuussa ja jatkoi
koronlaskujaan loppuvuoden aikana paatyen 4 prosentista 3
prosenttiin. FED aloitti koronlaskut syyskuussa tehden samoin
lisdkoronlaskuja loppuvuoden aikana paatyen 5,5 prosentista 4,5
prosenttiin.

Suurin - syy keskuspankkien koronlaskuille oli inflaation
kdadntyminen selkeddn laskuun, vaikka se edelleen pysyi vyli
keskuspankkien noin 2 prosentin tasoitetason. Taman lisaksi
pitkan aikavalin inflaatio-odotukset eivat erityisesti USA:ssa ole
vield painuneet 2 prosenttiin, vaikka keskuspankit ovat
vakuutelleet inflaation olevan matkalla sinne.

USA:n ja Saksan pitkat valtionlainakorot nousivat alkuvuodesta
mutta kaantyivat kevaalla selkeddn laskuun hinnoitellen
keskuspankkien lisdantyneita koronlaskuodotuksia ja hetkellisesti
maltillistuneita inflaatiolukuja. Heind—elokuun vaihteessa
Japanin jenin vahvistuminen aiheutti markkinoilla riskillisten
omaisuusluokkien  myyntiaallon, mika painoi  edelleen
valtionlainakorkoja alaspédin. Valtionlainakoroissa tapahtui
kddnne syyskuussa, kun Japanin tapauksesta selvittiin lopulta
saikdhdyksella ja globaali inflaatio pysyikin  odotettua
sitkedmpana. Lisaksi talousluvut erityisesti USA:ssa tehtailivat
odotuksia parempia lukemia.

Sekd USA:n ettda Saksan 10 vuoden korot paatyivat vuoden
lopussa selkeasti alkuvuotta korkeammille tasoille. Vuoden aikana
tapahtui myds jonkin verran korkokayran jyrkentymista lyhyiden
joukkolainakorkojen hinnoitellessa enemman keskuspankkien
koronlaskuja. Samantyyppinen korkokehitys tapahtui myds
kehittyvien markkinoiden paikallisvaluuttamaaraisten
valtionlainojen osalta. Euroalueen luottoriskillisten yrityslainojen
luottoriskipreemiot kapenivat vuoden aikana, vaikka elokuun
Japani-episodi hetkellisesti levitti preemioita. Kehittyvien
markkinoiden  hard currency -valtionlainojen  preemiot
kaventuivat myos selvasti.

Rahasto lahti alkuvuoteen neutraalilla allokaatiolla mutta nosti
riskitasoaan vuoden ensimmaiselld puoliskolla. Tammikuussa
siirryttiin kehittyvien markkinoiden lainoissa ylipainoon, varat
otettiin  rahamarkkinasta.  Huhtikuussa  siirryttiin  seka
investment grade- ettd high yield -lainoissa ylipainoon. Nama
ylipainot rahoitettiin sekd rahamarkkinasta ettéa valtionlainoista.
Tama positio, missd rahamarkkinat ja valtionlainat ovat
alipainossa vastinparinaan ylipainot investment grade-, high
yield- sekd kehittyvien markkinoiden lainoissa pidettiin vuoden
loppuun asti. Tama allokaatio on tuottanut vuoden aikana
ylituottoa vertailuindeksia vastaan.

Vuoden aikana rahasto kaytti johdannaisia (Euro-Bund-futuuri)
ainoastaan testimielessd. Johdannaisten keskimaarainen
markkina-arvo oli alle 1 % rahastosta. Vuodenvaihteessa
rahastolla ei ollut auki olevia johdannaissopimuksia.

Korkosijoitusten tarjoama mukavan korkea juokseva tuotto
jatkaa edelleen teemana vuodelle 2025. Valtionlainakoroissa ei
ole endd merkittavia nousupaineita, ja nykyinen talousymparisto,
misséd  keskuspankit  pysyvat  koronlaskusyklissd, tukee
luottoriskillisia sijoituksia. Kehittyvat markkinat suhteellisesti
korkeimmalla juoksevalla tuotolla korkouniversumissa tarjoavat
6-12 kuukauden aikajanteelld houkuttelevaa tuottoa.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk -0,40% 0,41% -0,81%
1lv 3,06% 4,25% -119%
3v 0,90% - -
5v -0,34% - -
Alusta 38,34% - -

Vertailuindeksinad 1.3.2024 alkaen kéytetaan seuraavia indekseja: J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month -indeksi (15 %), Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR -tuottoindeksi (30 %), Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR -tuottoindeksi (20 %), Bloomberg EM USD
Aggregate: Sovereign Total Return Index Hedged EUR -tuottoindeksi (10 %), Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index
Unhedged EUR -tuottoindeksi (10 %), ICE BofA Euro High Yield Constrained Excluding Subordinated Financials -tuottoindeksi (15 %).

SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Korkorahastot 97,36 Volatiliteetti 2,92%
Kateinen 2,64 Tracking Error 0,66%
Sharpen luku -0,06
Beta 114
Informaatiosuhde -1,80
Modifioitu duraatio 5,66
Konveksiteetti 0,565
RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS
4,2
3,7 4,0 ,
4% 31
2%
0,1
o I o
_2 % . _1,3
-2,1
4%
-5,8
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-Pankki Korkovarainhoito A



YHTEENVETO S-PANKKI KORKOVARAINHOITO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A K-osuuksien maara
AT-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

AK-osuudenarvo

AT-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2024

Vivutusjarjestelyissé eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakausten uudelleen kayttodn

2181851,4042
3522,6601

49137
208733
0,15%
0,80%
0,00%
0,00%

31.12.2024
13,8335
8,9267
30,21
1281

Vivutusaste (%)
97,.4%

99,9%
0,1%

31.12.2023
13,4226
8,7922
33,37

1197
Ylaraja
150 %

31.12.2022
12,9094
8,5360
39,82
1101
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahasto on Iyhyen koron rahasto, jonka aktiivisen
sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa pitkalla aikavalilla
mahdollisimman hyva tuotto hajauttamalla varat
sijoitusrahastolain ja rahaston saantdjen mukaisella tavalla.
Vertailuindeksind kaytetaan euromaaraista J.P. Morgan Cash
Index Euro Currency 3 Month -indeksiad. Indeksi kuvaa kolmen
kuukauden euromaaraisen rahamarkkinatalletuksen
tuottokehitysta.

Rahasto sijoittaa varansa korkoa tuottaviin arvopapereihin, kuten
joukkolainoihin  ja  velkasitoumuksiin.  Sijoitukset muissa
valuutoissa kuin euroissa suojataan paddosin. Muiden kuin
Pohjoismaissa noteerattujen lilkkeeseenlaskijoiden arvopaperien
ja rahamarkkinavélineiden luottokelpoisuusluokituksen taytyy
kuulua vahintddn vyhdeltd kansainvalisesti tunnustetulta
luottoluokittajalta nk. Investment Grade -luokkaan. Taman
rajoituksen estdmattd rahaston varoja voidaan kuitenkin
sijoittaa muiden kuin pohjoismaisten liikkeeseenlaskijoiden
luokittelemattomiin tai luottokelpoisuudeltaan heikompiin
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin  korkeintaan 20
prosenttia rahaston varoista. Rahaston sijoitusten painotettu,
keskimaarainen jaljelld oleva juoksuaika mitattuna duraatiolla on
15  kuukautta. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.

Sekd suojaustarkoituksessa ettd varainhoidon tehostamiseksi
rahasto voi kayttdd johdannaisia osana sijoitustoimintaa.
Paasaantoisesti nailla suojataan valuuttakurssi- ja korkoriskia.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja Ilunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja voi lunastaa  omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhtiolle.
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S-PANKKI LYHYT KORKO
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto tuotti vuoden aikana 3,99 %. Rahaston vertailuindeksi
tuotti vuoden aikana 4,01 %.

Euroopassa siirryttiin vuonna 2024 seuraavaan korkosyklin
vaiheeseen, kun keskuspankin vuosina 2022 ja 2023 tekemista
ohjauskoron nostoista siirryttiin laskemaan ohjauskorkoja.
Euroopan keskuspankki laski vuoden aikana ohjauskorkoja
neljasti. EKP:n talletuskorko laski yhteensa 1 prosenttiyksikolla, ja
perusrahoitusoperaation korko ja maksuvalmiusluoton korko
laskivat molemmat 1,35 prosenttiyksikkod, mikd johtui
keskuspankin paatoksestd muuttaa nadiden korkojen suhdetta
talletuskorkoon syyskuun rahapoliittisen kokouksen yhteydessa.

Inflaation hidastuminen euroalueella jatkui, ja tata tuki erityisesti
ruokaan ja tuotteisiin liittyvdn inflaation hidastuminen.
Energiaan liittyva inflaatio hieman kiihtyi, eika
palveluinflaatiossa nahty vuositasolla suurta muutosta.
Euroalueen tydllisyystilanne sailyi 1api vuoden vahvana.

Rahaston tuottoon suhteessa vertailuindeksiin  vaikutti
positiivisesti yrityslainojen riskitonta korkoa korkeampi tuotto.
Yrityslainojen tuottoa tuki vuoden aikana myos naiden lainojen
riskilisien kapeneminen. Rahaston vertailuindeksid suuremmalla
korkoriskilld oli pienempi merkitys rahaston ja indeksin valiseen
tuottoeroon. Rahaston juoksevilla kuluilla taas oli negatiivinen
vaikutus rahaston tuottoon.

Rahaston sijoitukset painottuivat vuoden aikana Iyhyisiin
yrityslainoihin  ja yritystodistuksiin. Rahaston sijoituksista
parhaiten tuottivat Lindex Group Oyj:n, Huhtamaki Oyj:n ja S-
Pankki Oyj:n joukkovelkakirjalainat. Heikoimmin menestyivat
sijoitukset Kellanovan, ING Groep N.V:n ja CaixaBank, S.A:n
joukkovelkakirjalainoihin.

Tarkastelujaksolla rahastossa kaytettiin suojaustarkoituksessa
korkojohdannaisia osana sijoitustoimintaa. Johdannaisten
bruttomaarainen osuus koko rahaston arvosta on vaihdellut noin
0-10 %:n valilla. Joulukuun 2024 lopussa rahastolla ei ollut
avoimia johdannaispositioita.

Vuodesta 2025 odotetaan Eurooppaan varovaisen optimistista.
Konsensusennusteissa euroalueen BKT:n arvioidaan kasvavan
vuonna 2025 reaalisesti noin prosentilla, ja inflaation arvioidaan
maltillistuvan edelleen kohti keskuspankin 2  %n
inflaatiotavoitetta. Vuonna 2024 sitkedsti koholla pysyneen
palveluinflaation arvioidaan laskevan vuonna 2025.
Tyollisyysasteen arvioidaan sailyvan vahvana. Korkomarkkina
hinnoittelee EKP:lle yhteensd noin prosenttiyksikon edesta
ohjauskorkojen laskuja vuodelle 2025. Laskevien ohjauskorkojen
ja inflaation voidaan nahda tukevan kuluttajien ostovoimaa
euroalueella. Matalammat ohjauskorkotasot laskevat myds
yritysten rahoituskustannuksia erityisesti lyhyempiaikaisen
rahoituksen osalta, mikali yrityslainojen riskilisissd ei ndhda
merkittavaa nousua. Vuoden 2025 osalta epdvarmuustekijoita on
kuitenkin ilmassa paljon. Venajan hyokkdyssota Ukrainassa
jatkuu, Yhdysvaltain presidentinvaalien jalkeen globaalin
kauppasodan mahdollisuus on noussut ja poliittinen epavarmuus
Euroopassa on koholla muun muassa Saksan ja Ranskan
hallitusten kaaduttua.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 0,85% 0,88% -0,04%
1lv 3,99% 4,01% -0,02%
3v 7,00% - -
5v 5,20% - -
Alusta 53,32% 65,38 % -12,07%
Vertailuindeksind 15.6.2023 alkaen kaytetdan euromaaraista J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month -indeksia.
TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024
Volatiliteetti 0,21% Suomi 47,49
Tracking Error 0,16% Ranska 796
Sharpen luku 3,69 Saksa 717
Beta 0,86 Ruotsi 6,93
Informaatiosuhde -0,12 Yhdysvallat 5,94
Modifioitu duraatio 0,37 Italia 3,75
Konveksiteetti 0,01 Espanja 3,07
Muut 17,69
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
EUR 100,00 Yrityslainat 65,00
Rahamarkkinasijoitukset 29,66
Kateinen 5,34
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
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YHTEENVETO S-PANKKI LYHYT KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 4969 340,8528
F-osuuksien maara 602786,6451
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 424290
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,30%
Juoksevat kulut 0,31%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta, 0,00 %
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024
A-osuudenarvo 25,7858
F-osuudenarvo 10,2877
Rahaston arvo, milj.EUR 134,34
Osuudenomistajien lukumaara 3158

95,4%
4,6%

31.12.2023
24,7954

17717
2994

31.12.2022
23,9809

107,16
1815
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KIINTEISTORAHASTOT

7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan pitkdn aikavéalin tavoitteena on
kasvattaa  rahasto-osuuden arvoa  sijoittamalla  varat
metsakiinteistdihin. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla
vdhemman hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla.
Rahasto sijoittaa varansa paaasiallisesti Suomessa ja muualla
Euroopan talousalueella sijaitseviin metsakiinteistoihin ja muihin
metsaan liittyviin sijoituskohteisiin. Rahasto voi sijoittaa myos
muualla  Euroopassa ja sen ulkopuolella  sijaitseviin
metsakiinteistdihin  ja Euroopan talousalueen ulkopuolelle
sijoittuneisiin vaihtoehtorahastojen osuuksiin. Rahasto voi
kayttdad  sijoituksissaan lainarahoitusta, jolla  pyritdan
kasvattamaan oman paaoman tuottoa. Tarkempia tietoja
rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.
Rahaston sijoituskohteiden valinta perustuu niiden odotettuun

puun myynnistd saatuun tuottoon ja metséakiinteistjen
arvonnousuun. Rahastossa on kaytdssd merkinta- ja
lunastusarvoon vaikuttava hinnoittelumenetelma, jolla

jaksotetaan rahastolle aiheutuvien kiinteistdjen hankintakuluja
seka edistetaan osuudenomistajien  yhdenvertaisuutta.
Metséakiinteistojen markkina-arvoon sisallytetadan
hankintahetkelld varainsiirtovero, joka poistetaan 5 vuoden
tasapoistoin. Varainsiirtoveroa poistetaan viisi prosenttia
vuosineljannesta kohti, ja ensimmainen poisto tehddan sina
vuosineljanneksena, kun kiinteistd on hankittu. Jos kiinteistdsta
on tarkoitus luopua ennen kuin viisi vuotta on kulunut, poistetaan
jaljelld oleva varainsiirtovero myyntihetkelld. Varainsiirtoveron
aktivoimisesta johtuen rahasto-osuuden arvo on suurempi kuin
osuuden arvo ilman aktivoimista. Tasta johtuen aktivoiminen
pienentda osuudenomistajan merkinndssd saamaa rahasto-
osuuksien maaraa ja lisda lunastuksesta saatavaa summaa niin
kauan, kunnes varainsiirtovero on poistettu taseesta.

Rahasto voi kayttdd johdannaisia. Rahasto kayttda osana
normaalia salkunhoitoa velkavipua, jonka ldhteend on pankkilaina.
Velkavivun kayton takia korkein mahdollinen sijoitusaste on 200
%.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kolme
osuussarjaa, A-, C- ja E-sarjat. Osuudenomistajien valilla ei ole
eroja hallinnoimis- tai taloudellisten oikeuksien suhteen. Tuotto-
osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta paattaa
rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous. Kaikki sarjat maksavat
tuottoa vuosittain vahintdédn 75 % voitosta, pois lukien
realisoitumattomat arvonmuutokset.
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S-PANKKI METSA
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahastolla on nyt takanaan reilut kahdeksan vuotta toimintaa, ja
sen varallisuus on kasvanut reiluun 200 miljoonaan euroon.
Rahaston vuosituotoksi A-osuussarjalle muodostui 0,51 % ja C-
osuussarjalle 1,01 %. Rahaston toiminnan alusta lukien A-
osuussarja on tuottanut 88,22 %, jolloin vuosituotoksi muodostuu
8,16 %, ja C-osuussarja 93,22 %, jolloin vuosituotoksi muodostuu
8,40 %.

Rahastoon sisdan tulleet sijoitukset ovat pienentyneet taman
vuoden aikana verrattuna edellisiin vuosiin, mutta olemme
onnistuneet sijoitustoiminnassamme tehokkaasti hoitamaan
metsévarallisuuttamme. Tehokas sijoitustoiminta auttoi meita
tekemaan loistavan irtaantumisen osasta Saarenmaan tiloista
Virossa seka pitamaan metsanhoidon tason korkealla ja saamaan
ennatyksellisen suuret hakkuutulot rahaston tiloilta. Nama loivat
hyvat puitteet loistavalle sijoitusvuodelle.

Rahasto toteutti tilikaudella kolme kappaletta Suomessa
sijaitsevien metsakiinteistdjen myynteja kokonaisarvoltaan 34
500 euroa. Rahasto ei toteuttanut tilikaudella Suomessa uusien
kiinteistdjen ostoja.

Vuosi 2024 oli rahaston kannalta jannittava, koska Ukrainan
sodan, inflaation ja korkotason nousun vaikutukset nakyivat
yhteiskunnassa ja sijoitustoiminnassa. Onneksi Vendjan puun
tuonnin romahtaminen vaikutti positiivisesti metsdnomistajien
kukkaroon. Vuotta varjosti korkotason nousun myota kasvanut
tuottotason nousu kiinteistoissd seka sijoittajien varovaisuus
kiinteistosektoria kohtaan. Kova kysynta puusta kotimaassa ja
Baltiassa tasoitti metsakiinteistdjen arvoja pitden rahaston
arvon positiivisena.

Rahasto ei ole kdyttanyt johdannaisia sijoitustoiminnassaan.

Vuonna 2025 hakkuumaarat tulevat olemaan samalla tasolla kuin
vuonna 2024.

Nykyaan kaikki uudet ostettavat tilat sertifioidaan aina kun
lainhuudatukset ja lohkomiset on suoritettu sekd metsat
inventoitu. Vuodesta 2020 eteenpain kaikki rahaston Suomessa
sijaitsevat metsat on sertifioitu FSC- ja PEFC-sertifioinnein.
Sijoittajien varovaisen kiinnostuksen reaaliomaisuuteen kuten
metsaan uskotaan jatkuvan vuonna 2025. Tama johtuu osittain
osakemarkkinoiden volatiliteetista eli hintavaihtelusta ja
toisaalta myds instituutioiden halukkuudesta sijoittaa vihreisiin
arvoihin. Lisdksi puun kysynnadn hyvat nakymat lisdavat
kiinnostusta sijoittaa metsdomaisuuteen.

Valitettavasti muun kiinteistdsektorin epavarmuus on hiipinyt
myos metsédsijoittamiseen, ja lunastusten maaradt ovat
kdantyneet kasvuun. Kasvavien lunastusten vuoksi rahaston
hallinto jatkaakin edellisen vuoden tapaan likviditeetin
kasvattamista rahaston taseessa. Metsakiinteistomarkkina
rauhoittuu aina alkuvuodeksi, mutta hakkuutoiminnan kannalta
se on parasta aikaa. Vuonna 2025 rahasto keskittyy likviditeetin
hallintaan ja puhtaaseen metséatalouteen. Suomesta ja Virosta
saatetaan myyda valilld jotain voittojen kotiuttamiseksi.
Metsakiinteistdmarkkinoilla  tilanteen arvioidaan kuitenkin
sailyvan kiredana viime vuoden tapaan. Puumarkkinoilla
metsateollisuuden uusien investointien vaikutukset tulevat
kuitenkin ndkymaan puun kysynnan jatkumisena.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024
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TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti
3kk -0,73% Tracking Error
1lv 0,51% Sharpen luku
3v 24,61% Beta
5v 60,85% Informaatiosuhde
Alusta 88,22% Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
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YHTEENVETO S-PANKKI METSA ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
C-osuuksien maara
E-osuuksien méaara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

A-osuudenarvo

C-osuudenarvo

E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2024

Vivutusjarjestelyissa eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakausten uudelleen kayttoon

7093226,4814
52599563,75685
47349,8488

2979944
0,0000
1,50%
1,54%
0,29%
0,00%

31.12.2024
17,9951
18,7357
11,3662
226,73
17938

Vivutusaste (%)
94,9%

56,3%
43,5%
0,2%

31.12.2023
17,9040
18,5478

11,1404
240,23
18 486
Ylaraja

200 %

31.12.2022
16,8479
17,3680
10,3297

219,57
16031
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Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada sijoitetuille
varoille tuotto, joka vastaa vertailuindeksin tuottoa. Tuotto voi
kuitenkin poiketa vertailuindeksin tuotosta esimerkiksi siksi, etta
rahastossa noudatetaan S-Pankin Varallisuudenhoito-
liilketoiminnan vastuullisen sijoittamisen periaatteita.
Periaatteiden mukaisesti rahasto ei sijoita kansainvalisilla
sopimuksilla  kiellettyjen aseiden valmistajiin, ydinaseiden
valmistajiin, tupakan tai viihdekayttdon tarkoitetun kannabiksen
valmistajiin, eikd sellaisiin kaivos-, sdhko- tai muihin yhtioihin,
jotka ovat S-Pankin poissulkulistalla, vaikka ne sisaltyisivat
rahaston vertailuindeksiin. Myoskaan vastuullisuusluokituk-
seltaan heikoimpiin yhtidihin ei sijoiteta.

Taman lisdksi rahastossa olevien yhtididen lukumaaraa
rajoitetaan kustannussyistd. Tama tarkoittaa, ettd rahasto ei
sijoita kaikkiin vertailuindeksissd mukana oleviin yhti6ihin, vaan
muodostaa optimointia kayttden indeksia pienemmalla
osakemaaralla salkun, joka pyrkii saavuttamaan tuoton, joka
vastaa mahdollisimman hyvin vertailuindeksin tuottoa. Rahaston
vertailuindeksina kaytetdan euromaaraista MSCI Europe Climate
Paris Aligned Net EUR -tuottoindeksia. Indeksi kuvaa Euroopan
porsseissd listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden keskimaaraista arvonkehitystd, kuitenkin niin, etta
sen muodostamisessa painotetaan yhtidita, joihin keskimaarin
kohdistuu  laajempia indeksejd vdhemman globaalista
ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja, ja jotka muun muassa
tavoittelevat yhd matalampaa hiilijalanjalked. Yhtidita, joiden
liilketoiminta perustuu fossiilisten energianlahteiden
hyédyntédmiseen, on merkittavasti rajattu indeksistd pois.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myo6s yhtididen maksamat
osingot.

Rahasto tavoittelee my0s vertailuindeksid matalampaa hiili-
intensiteettia.

Rahaston varat sijoitetaan p&dosin eurooppalaisten yritysten
osakkeisiin. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston sddnndissad. Rahasto voi kayttaa
indeksijohdannaisia ja ETF-tuotteita likviditeetin hallinnassa ja
sijoitusasteen sdatelyssa.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa, A- ja C-osuussarjat, jotka ovat kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipéaivina.
Osuudenomistaja  voi lunastaa  omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.
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S-PANKKI PASSIIVINEN
EUROOPPA ESG OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston A-osuussarja tuotti vuoden aikana 6,64 % ja C-
osuussarja 6,96 % samalla kun vertailuindeksi tuotti 7,15 %.

Euroopan toimialoista eniten nousivat rahoitusala seka
teollisuustuotteet ja -palvelut, kun taas heikoiten toimialoista
kehittyivat perusteollisuus ja paivittaistavarat. Rahastolle
positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat ensi
kaddessa julkiset palvelut ja informaatioteknologia, kun taas
negatiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin  toivat
ensisijaisesti teollisuustuotteet ja -palvelut seka rahoitusala.

Rahaston allokaatio paivittyi strategiansa mukaisesti kaksi
kertaa vuoden aikana vertailuindeksin rebalansoinnin yhteydessa.
Kappalemaaraisesti kaupankayntid syntyi rebalansoinnissa
reilummin, vaikka prosentuaalisesti muutokset eivat olleet
suuria.

Rahaston sijoitusuniversumi on suppeampi kuin vertailuindeksi,
koska rahasto sulkee pois osakkeet, joissa S-Pankin vastuullisen
sijoittamisen  periaatteet eivdt tayty. Poissulkemisen
seurauksena jotkin toimialat saavat automaattisesti indeksista
poikkeavat painot, mikd selittdd suurimman osan rahaston
tuottoeroista indeksiin ndhden.

Rahasto ei ole kdyttanyt johdannaisia vuoden aikana.

Euroopan rahoitusmarkkinoiden kehitys heijastelee jatkossakin
talouden  epavarmuutta inflaatioon, talouskasvuun ja
tydllisyyteen liittyen. Inflaatiopaineet ovat pitkalti jo hellittaneet,
mutta kohonneiden korkojen vaikutuksesta talouskasvuun ja
tyollisyyteen ei vield ole varmuutta.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk -3,96% -3,89% -0,07%
1lv 6,64 % 715% -0,51%
3v 775% 9,15% -1,40%
5v 32,84% 33,25% -0,41%
Alusta 50,51% 51,30% -0,79%
Vertailuindeksina kaytetadn euroméaraistd MSCI Europe Climate Paris Aligned Net EUR -tuottoindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024

Volatiliteetti 10,63% Sveitsi 17,98
Tracking Error 0,22% Yhdistynyt kuningaskunta 17,77
Sharpen luku 0,32 Ranska 15,69
Beta 0,98 Saksa 11,76
Informaatiosuhde -2,31 Alankomaat 7,96
Modifioitu duraatio Ruotsi 5,31
Konveksiteetti Tanska 5,25

Muut 18,29

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

EUR 52,72 Osakkeet 97,92
CHF 17,77 ETF 1,54
GBP 17,53 Kateinen 0,54
SEK 5,31

DKK 5,25

NOK 1,16

usD 0,26

RAHAST0-0SUUDEN ARVON KEHITYS

27,7 26,3
20 % 164 105
10% 6,6 72
=34 -3,3
-10%
-13,2 -13,3
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-Pankki Passiivinen Eurooppa ESG Osake A

. Vertailuindeksi



YHTEENVETO S-PANKKI PASSIIVINEN EUROOPPA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 1278 419,3691
C-osuuksien maara 5930195,9278
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 289138
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 3057
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,49%
Juoksevat kulut 0,50 %
Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta, 0,06 %
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024
A-osuudenarvo 15,0513
C-osuudenarvo 15,3167
Rahaston arvo, milj.EUR 110,07

Osuudenomistajien lukumaara 6128

17.5%
825%

31.12.2023
141142
14,3201
98,20
4701

31.12.2022
12,1230
12,2630
79,76
3756
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Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saada sijoitetuille
varoille tuotto, joka vastaa vertailuindeksin tuottoa. Tuotto voi
kuitenkin poiketa vertailuindeksin tuotosta esimerkiksi siksi, etta
rahastossa noudatetaan S-
Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan vastuullisen
sijoittamisen periaatteita. Periaatteiden mukaisesti rahasto ei
sijoita  kansainvalisilld  sopimuksilla  kiellettyjen  aseiden
valmistajiin, ydinaseiden valmistajiin, tupakan tai viihdekdyttoon
tarkoitetun kannabiksen valmistajiin, eikd sellaisiin kaivos-,
sahko- tai muihin yhtidihin, jotka ovat S-Pankin poissulkulistalla,
vaikka ne sisaltyisivdt rahaston vertailuindeksiin. Myodskaan
vastuullisuusluokitukseltaan heikoimpiin yhtidihin ei sijoiteta.

Taman lisdksi rahastossa olevien yhtididen lukumaaraa
rajoitetaan kustannussyistd. Tama tarkoittaa, ettd rahasto ei
sijoita kaikkiin vertailuindeksissd mukana oleviin yhtitihin, vaan
muodostaa optimointia kayttden indeksia pienemmalla
osakemaaralla salkun, joka pyrkii saavuttamaan tuoton, joka
vastaa mahdollisimman hyvin vertailuindeksin tuottoa. Rahaston
vertailuindeksinad kaytetdan USD-maaraistd MSCI USA Climate
Paris Aligned Net USD -tuottoindeksid, joka on muutettu
rahaston perusvaluutaksi euroksi. Indeksi kuvaa Yhdysvaltojen
porsseissd listattujen suurten ja keskisuurten yhtididen
osakkeiden keskimaaraista arvonkehitystd, kuitenkin niin, etta
sen muodostamisessa painotetaan yhtidita, joihin keskimaarin
kohdistuu laajempia indeksejd vdhemman  globaalista
ilmastonmuutoksesta aiheutuvia riskeja, ja jotka muun muassa
tavoittelevat yhd matalampaa hiilijalanjalked. Yhtioita, joiden
liiketoiminta perustuu fossiilisten energianlahteiden
hyddyntédmiseen, on merkittavasti rajattu indeksistd pois.
Tuottoindeksiin lasketaan mukaan myo6s yhtididen maksamat
osingot.

Rahasto tavoittelee my0Os vertailuindeksid matalampaa hiili-
intensiteettia.

Rahaston varat sijoitetaan pdaosin yhdysvaltalaisten yritysten
osakkeisiin. Tarkempia tietoja rahaston sallituista
sijoituskohteista on rahaston sdadnnodissa. Rahasto voi kayttaa
indeksijohdannaisia ja ETF-tuotteita likviditeetin hallinnassa ja
sijoitusasteen sdatelyssa.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa, A- ja C-osuussarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipéivina.
Osuudenomistaja  voi lunastaa  omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhtiolle.
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S-PANKKI PASSIIVINEN USA ESG
OSAKE SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston A-osuussarja tuotti vuoden aikana 31,41 % samalla kun
vertailuindeksi tuotti 32,46 %.

Yhdysvaltojen toimialoista eniten nousivat tietoliikennepalvelut
ja informaatioteknologia, kun taas heikoiten toimialoista
kehittyivat paivittaistavarat ja terveydenhuolto. Rahastolle
positiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin toivat ensi
kaddessd informaatioteknologia sekad rahoitusala, kun taas
negatiivista tuottoa suhteessa vertailuindeksiin  toivat
ensisijaisesti tietoliikennepalvelut ja harkinnanvarainen kulutus.

Rahaston allokaatio paivittyi strategiansa mukaisesti kaksi
kertaa vuoden aikana vertailuindeksin rebalansoinnin yhteydessa.
Kappalemaaraisesti kaupankayntid syntyi rebalansoinnissa
reilummin, vaikka prosentuaalisesti muutokset eivat olleet
suuria.

Rahaston sijoitusuniversumi on suppeampi kuin vertailuindeksi,
koska rahasto sulkee pois osakkeet, joissa S-Pankin vastuullisen
sijoittamisen  periaatteet eivat tayty. Poissulkemisen
seurauksena jotkin toimialat saavat automaattisesti indeksista
poikkeavat painot, mikd selittdd suurimman osan rahaston
tuottoeroista indeksiin ndhden.

Rahasto ei ole kdyttanyt johdannaisia vuoden aikana.

Yhdysvaltojen  rahoitusmarkkinoiden  kehitys  heijastelee
jatkossakin talouden epavarmuutta inflaatioon, talouskasvuun ja
tydllisyyteen liittyen. Inflaatiopaineet ovat jo pitkélti hellittaneet,
mutta kohonneiden korkojen vaikutuksesta talouskasvuun ja
tyollisyyteen ei vield ole varmuutta.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 10,29% 10,568 % -0,29%
1lv 31L,41% 32,46% -1,05%
3v 33,20% 34,00 % -0,80%
5v 100,32% 102,91% -2,59%
Alusta 115,94% 117,46 % -1,52%
Vertailuindeksina kaytetddn USD-mé&araistd MSCIUSA Climate Paris Aligned Net USD -tuottoindeksia, joka on muutettu rahaston perusvaluutaksi euroksi.
TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024
Volatiliteetti 14,26% Yhdysvallat 96,18
Tracking Error 0,90% Irlanti 1,56
Sharpen luku 1,97 Sveitsi 0,70
Beta 0,97 Bermuda 0,25
Informaatiosuhde -1,17 Uruguay 0,21
Modifioitu duraatio Yhdistynyt kuningaskunta 0,12
Konveksiteetti Kanada 0,11

Muut 0,87
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
uUsD 98,43 Osakkeet 98,19
EUR 1,57 ETF 0,94

Kateinen 0,87
RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

36,6 36,7
314 325
30 % 233 24,4
20 %
10,1 10,7
0%
-10%
178 187
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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YHTEENVETO S-PANKKI PASSIIVINEN USA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 12970725,2262 77,6%

C-osuuksien maara 6497914,3374 22,3%

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 1393225

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 2601

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,49%

Juoksevat kulut 0,49%

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,02%

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024 31.12.2023 3112.2022
A-osuuden arvo 21,5942 16,4329 13,3269
C-osuudenarvo 12,3790

Rahaston arvo, milj.EUR 360,53 256,42 191,76

Osuudenomistajien lukumaara 22972 11897 9613
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahasto on kiinteistoalan ammattilaisten hoitama
erikoissijoitusrahasto ja vaihtoehtorahasto (AIF), joka sijoittaa
varansa paadasiassa kasvukeskuksissa sijaitseviin
toimitilakiinteistéihin kuten toimisto-, liiketila-, logistiikka-,
majoitus- ja vapaa-ajankiinteistoihin seka
kiinteistdarvopapereihin Suomessa. Toimitilakiinteistdt voivat
sisdltdd myds  vuokra-asuntoja  ilman, ettd asunnot
muodostaisivat kiinteiston paakayttotarkoituksen.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdan viidennes edella
mainittujen sijoituskohteiden rakentamiseen sekd kohteisiin,
joiden kayttotarkoitusta voidaan ainakin osittain muuttaa edellad
lueteltuihin kayttotarkoituksiin. Rahaston tavoite on saavuttaa
aktiivisella rahastonhoidolla pitkalld aikavalilla mahdollisimman
korkea vuotuinen tuotto, joka muodostuu ensisijaisesti Rahaston
omistamien kohteiden vuokratuotoista ja arvonnoususta.
Rahaston lukuun voidaan ottaa sijoitustoimintaa ja omaisuuden
hoitamista varten luottoa maara, joka vastaa enintdan puolta
(1/2) rahaston kokonaisvaroista (GAV*). Erityisestd syysta
rahastolle voidaan ottaa liséksi véaliaikaista luottoa enintdan
kolmasosa (1/3) rahaston varoista (NAV**). Rahasto voi pantata
omaisuuttaan luottojensa seka johdannaisvastuidensa
vakuudeksi. Rahaston varojen sijoittamisesta on maaratty
tarkemmin rahaston sdanndissa.

Rahaston kulurakenne on suurelta osin ammattimaista
kiinteistdsijoittamista vastaava. Rahaston varoista maksetaan
mm. kaikki kiinteistdvarallisuuden ja toimitilojen omistamisesta
ja operatiivisesta toiminnasta kuten  vuokrauksesta,
markkinoinnista, hoitamisesta ja yllapidosta ja kaupankaynnista
seka kaupankaynnissa ja rahaston arvostamisessa kaytettavista
asiantuntijapalveluista aiheutuvat kulut, joilla voi olla merkittava
vaikutus Rahaston  tuottoon. Tama koskee myos
apporttiomaisuudella maksettavia merkint6ja. Lisatietoja
kuluista on esitetty rahastoesitteessa seka rahaston sdanndissa.

Rahasto hyodyntda johdannaisia suojaamistarkoituksessa.

Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa nelja
osuussarjaa, A-, B-, C- ja E-sarjat. Rahasto on tuottorahasto,
joka jakaa rahaston tilikauden voitostaan vahintdan 75 %
osuudenomistajille. Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen
maksamisesta paattaa rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous.

*Rahaston GAV-arvolla tarkoitetaan rahaston kokonaisvaroja
sisdltden rahaston kdyttdman vieraan padoman.

**Rahaston  NAV-arvolla tarkoitetaan rahaston varojen
nettoarvoa. Rahaston nettoarvo saadaan vahentamalla rahaston
kokonaisvaroista vieras padoma.

TOIMINTAKERTOMUS

Vuoden 2024 osalta rahaston vuosituotoksi muodostui A-
osuudelle -119 %, B-osuudelle -0,89 % ja C-osuudelle -0,13
%. Rahaston toiminnan alusta sen A-osuus on tuottanut 47,25 %
eli vuotuinen tuotto on ollut 3,61 %. B-osuus on tuottanut 52,13 %
eli vuotuinen tuotto on ollut 395 %. C-osuus puolestaan on
tuottanut alusta lukien 68,10 % eli vuotuinen tuotto on ollut 4,83
%.
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S-PANKKI TOIMITILA
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

Rahaston nettovarallisuus (NAV) oli vuoden lopussa 204,0
miljoonaa euroa ja kokonaisvarallisuus (GAV) 348,9 miljoonaa
euroa.

Vuosi 2024 jatkui koko kiinteistosijoitusmarkkinalle haastavana,
mika johtui korkotason nousun aiheuttamasta
kiinteistoarvostusten  laskusta ja sen  aiheuttamasta
epavarmuudesta transaktiomarkkinassa. Vuosi olikin Suomen
kiinteistosijoitusmarkkinassa transaktiomaarissd mitattuna
hiljainen. Markkinan tilanne heijastui my6s Toimitilarahastoon,
jossa kiinteistdjen tuottovaateiden noususta aiheutuneet
kiinteistosalkun negatiiviset arvonmuutokset johtivat toisen
vuosipuoliskon  positiivisesta tuotosta huolimatta vield
negatiiviseen vuosituottoon.

Vaikka rahaston arvonkehitys oli markkinatilanteen vuoksi
vuositasolla negatiivinen, nahtiin jalkimmaiselld vuosipuoliskolla
negatiivisten arvonmuutosten tasaantuminen, kun
tuottovaateiden nousu pyséhtyi. Lisdksi salkussa nahtiin
kohdetasolla positiivisia arvonmuutoksia kohdekehityksen seka
vuokrauksen onnistumistenkin myota. Kiinteistosalkun
arvonmuutosten vaikutus vuoden 2024 kokonaistuottoon oli -4,4
prosenttiyksikkoa.

Kiinteistosijoitussalkun markkina-arvo vuoden lopussa oli 334,3
miljoonaa euroa. Tilikauden aikana ei toteutettu uusien
kohteiden hankintoja. Vuoden aikana salkusta myytiin yksi
tuotanto-/varastokohde Vantaalta. Rahasto omistaa 31
kiinteistod, joiden kaksi suurinta kayttotarkoitusluokkaa ovat
liiketilat 51,3 prosentilla ja toimistot 34,6 prosentilla. Pd3osa, eli
54,3 prosenttia rahaston omistamista kiinteistdistd sijaitsee
paakaupunkiseudulla ja tdman lisdksi 38,3 prosenttia isommissa
kaupungeissa. Kiinteistdsalkun vuokrakassavirta pysyi vakaana ja
vahvalla vuokraustyolla salkun kayttoaste 92,3 % ja maturiteetti
4,8 vuotta on saatu pysymaan hyvalla tasolla.

Vuoden aikana solmittiin uusia ja jatkovuokrauksia yhteensa noin
36 200 m2:n edesta. Vuoden toisella puoliskolla toteutettiin myds
useampi isompi toimistovuokraus, joilla oli positiivinen vaikutus
kohdearvostuksiin.

Rahastolla oli tilikauden lopussa pitkadaikaista vierasta padoma
yhteensd 1427 miljoonaa euroa, mikad vastaa 40,9 prosentin
lainoitusastetta. Rahaston omaisuutta on asetettu lainojen
vakuudeksi ja korkoriskia on suojattu korkokattosopimuksilla.

Rahaston suojausaste tilinpdatoshetkelld oli 552 % ja
korkosuojien markkina-arvo noin 0,2 miljoonaa euroa
negatiivinen. Rahaston sdantdjen mukaisesti kaikki sen solmimat

johdannaissopimukset on tehty ainoastaan korkoriskin
suojaustarkoituksessa.

Vuonna 2025 rahasto keskittyy nykyisen salkun
kehitysmahdollisuuksien edistdmiseen  seka aktiiviseen
vuokraukseen. Rahaston laadukkaan ja hyvin hajautetun

kiinteistosalkun tavoitteena on tarjota osuudenomistajille
vakaata, inflaatiosuojattua kassavirtatuottoa  talouden
erilaisissa suhdanteissa vuotuisen tuotonjaon muodossa, ja
rahaston pitkan aikavalin vuotuinen tuottotavoite kulujen jalkeen
on 6 %.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024

TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti
3kk 1,34% Tracking Error
1lv -1,19% Sharpen luku
3v -3,26%
5v 9,68 % Informaatiosuhde
Alusta 4725% Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
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YHTEENVETO S-PANKKI TOIMITILA ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
B-osuuksien maara
C-osuuksien maara
E-osuuksien méara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana
Sailytysyhticlle maksetut sailytyspalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo
A-osuudenarvo
B-osuudenarvo
C-osuudenarvo
E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

Johdannaisten vastapuolet

OP korkokatto 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
OP korkolattia 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
SEB korkokatto 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)
SEB korkolattia 39,375 MEUR (11.10.2023 - 28.9.2025)

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2024
Vivutusjarjestelyissa eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakaustenuudelleen kayttoon

457 466,1426
591179,5657
1163 374,5576
4.294,0946

3777498
78 395

0

1,43%
3,44%
0,00%
0,00%

31.12.2024
86,0710
89,1721
95,8665
87,6859
204,00
2030

Vakuusvaade
1

1
1
1

Vivutusaste (%)
153,0%

19,3%
25,8%
54,6%

0,2%

31.12.2023
90,5333
93,5073
99,7583
90,0122

225,30
2203

Vastapuoli
OPCorporate Bank
OPCorporate Bank

SEB
SEB

Ylaraja
200%

31.12.2022
100,9604
103,9707
110,1100
98,0677
273,08
2437
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KIINTEISTORAHASTOT

7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahasto on kiinteistoalan ammattilaisten hoitama
erikoissijoitusrahasto ja vaihtoehtorahasto (AIF), joka sijoittaa
varansa Suomessa sijaitseviin vuokralle annettaviin tontteihin ja
muhin maa-alueisiin sekad asunto- ja kiinteistdosakeyhtididen
osakkeisiin suoraan tai valillisesti. Rahaston varoja (NAV) voidaan
sijoittaa enintaan viidennes edelld mainittuihin
kiinteistdsijoituskohteisiin,  jotka  ovat rakenteilla  tai
kehittamistoimien alla sekd kohteisiin, joiden kayttotarkoitusta
voidaan ainakin osittain muuttaa edelld lueteltuihin
kayttotarkoituksiin.

Rahaston tavoite on saavuttaa aktiivisella rahastonhoidolla
pitkalla aikavalilla mahdollisimman korkea vuotuinen tuotto, joka
muodostuu ensisijaisesti rahaston omistamien kohteiden
vuokratuotoista ja arvonnoususta.

Rahaston lukuun voidaan ottaa sijoitustoimintaa ja omaisuuden
hoitamista varten luottoa maara, joka vastaa enintdan puolta
(1/2) rahaston kokonaisvaroista (GAV*). Erityisestd syysta
rahastolle voidaan ottaa lisdksi valiaikaista luottoa enintaan
kolmasosa (1/3) rahaston varoista (NAV**). Rahasto voi pantata
omaisuuttaan luottojensa seka johdannaisvastuidensa
vakuudeksi. Rahaston varojen sijoittamisesta on maaratty
tarkemmin rahaston sdannoissa.

Rahasto on tuottorahasto, joka jakaa tilikauden voitostaan
vahintaan 75 % osuudenomistajille.

Rahaston kulurakenne vastaa suurelta osin ammattimaista
kiinteistdsijoittamista. Rahaston varoista maksetaan rahaston
sijoituksista suoraan aiheutuvat kulut, mm. kaikki
kiinteistovarallisuuden ja noteeraamattomien
kiinteistdarvopapereiden omistamisesta ja operatiivisesta
toiminnasta kuten vuokrauksesta, markkinoinnista, hoitamisesta
ja yllapidosta ja kaupankaynnista sekd kaupankdynnissad ja
rahaston arvostamisessa kaytettavistd asiantuntijapalveluista
aiheutuvat kulut, joilla voi olla merkittava vaikutus rahaston
tuottoon.

Tama koskee myos apporttiomaisuudella maksettavia merkintoja
tai toteutettavia lunastuksia. Lisatietoja kuluista on esitetty
rahastoesitteessa seké rahaston sdanngissa.

Rahasto hyoddyntaa johdannaisia ainoastaan
suojaamistarkoituksessa. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa nelja
osuussarjaa, A-, B-, C- ja E-sarjat. Rahasto on tuottorahasto,
joka jakaa rahaston tilikauden voitostaan vahintddn 75 %
osuudenomistajille. Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen
maksamisesta paattaa rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous.

*Rahaston GAV-arvolla tarkoitetaan rahaston kokonaisvaroja
sisaltden Rahaston kdyttdman vieraan paadoman.

**Rahaston NAV-arvolla tarkoitetaan rahaston varojen
nettoarvoa. Rahaston nettoarvo saadaan vahentamalla rahaston
kokonaisvaroista vieraspdaoma.
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S-PANKKI TONTTI
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Vuoden 2024 osalta rahaston A-osuuden vuosituotto oli 3,81 %,
B-osuuden 4,23 % ja C-osuuden 454 %. Tuotto koostui
kassavirtatuotosta sekd positiivisesta arvonmuutostuotosta,
joka jai kuitenkin edellisvuotta maltillisemmaksi
elinkustannusindeksin tasaantumisen takia. Kaikki rahaston
maanvuokrasopimukset on sidottu elinkustannusindeksiin siten,
ettd vuokrat ja lunastushinnat nousevat elinkustannusindeksin

mukana, mutta eivdt laske siind tapauksessa, jos
elinkustannusindeksi laskee. Rahaston kiinteistosalkun
vuokratuottotaso on noin 4,5 prosenttia vuotuisena

bruttotuottona, ja maanvuokrasopimusten maturiteetti on noin
74 vuotta, mika tarjoaa hyvan pohjan ennustettavan ja vakaan
tuoton tekemiseen myds tulevaisuudessa.

Vuoden 2024 aikana sijoittajien kiinnostus rahastoa kohtaan oli
maltillista. Rahaston oma padoma nousi kuitenkin vuoden aikana
149,6 miljoonasta eurosta 153,7 miljoonaan euroon. Rahaston
kokonaisvarallisuus oli tilikauden lopussa 205 miljoonaa euroa.

Katsauskauden lopussa rahastolla oli 74 tonttia ja 10
asuinhuoneistoa, joiden yhteenlaskettu markkina-arvo oli 179
miljoonaa euroa. KHK-arvoilla  suhteutettuna rahaston
sijoituksista 61 % kohdistuu paakaupunkiseudulle. Rahasto
toteutti tilikaudella nelja kappaletta kiinteistomyynteja
kokonaisarvoltaan yhteensd 1 171 016,04 euroa. Rahasto ei
toteuttanut tilikaudella uusien kohteiden ostoja vaan piti
merkittdvan osan rahaston varoista likvideisséd sijoituksissa,
kuten pankkien maaradaikaistalletuksissa, joista saimme
rahastolle hyvaa tuottoa korkotason ollessa koholla. Olemme
odottaneet kiinteistomarkkinan elpymista ja tarkastelleet uusia
sijoitusmahdollisuuksia, ja odotuksissa on, ettd ensi vuoden
aikana jatkamme tonttihankintoja.

Rahastolla oli tilikauden lopussa pitkaaikaista vierasta padomaa
yhteensd 50 miljoonaa euroa, mikd vastaa 244 %:n
lainoitusastetta. Rahasto on asettanut kiinteistdomistuksiaan
lainojen vakuudeksi. Lainoihin liittyvaad korkoriskid on suojattu
korkoputki- ja korkokattosopimuksella. Rahaston suojausaste
tilinpaatoshetkella oli 50 %. Rahaston sdantdjen mukaisesti kaikki
sen solmimat johdannaissopimukset on tehty ainoastaan
suojaustarkoituksessa.

Asunto- ja kiinteistdmarkkinoilla nahtiin kesén aikana orastavaa
kdannetta parempaan, kun korkotaso on laskenut merkittavasti
vuoden loppua kohden ja asuntojen hintojen lasku vaikuttaa
pyséhtyneen.

Vuonna 2025 suurin  epdvarmuus  kohdistuu  yleiseen
talouskehitykseen ja sen vaikutuksiin kiinteistomarkkinaan seka
my0ds vuokralaisiimme. Uskomme kiinteistémarkkinan hiljalleen
elpyvan, ja rakentamisen aktiviteetin mahdollinen kasvu voi
avata rahastolle mielenkiintoisia sijoitusmahdollisuuksia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 TUNNUSLUVUT 31.12.2024
Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti

3kk 0,63% Tracking Error

1lv 3,81% Sharpen luku

3v - Beta

5v Informaatiosuhde

Alusta 27,04% Modifioitu duraatio
Konveksiteetti

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

94
8,2
8%
6 %
4% 34 3.8
2%
0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-Pankki Tontti A



YHTEENVETO S-PANKKI TONTTI ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
B-osuuksien maara
C-osuuksien maara
E-osuuksien méara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana
Sailytysyhticlle maksetut sailytyspalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo
A-osuudenarvo
B-osuudenarvo
C-osuudenarvo
E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

Johdannaisten vastapuolet

Nordea korkokatto 16,547 MEUR (26.9.2022 - 10.8.2027)

Nordea korkoputki 8,453 MEUR (29.6.2023 - 10.8.2027)
Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2024

Vivutusjarjestelyissé eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakausten uudelleen kayttoon

102750,2792
705146,2163

422105,4982
16483,9014

1127155
45235
0

1,20%
1,41%
0,00%
0,00%

31.12.2024
1177552
122,9530
125,4933
114,6987
153,66
3191

Vakuusvaade
1
1

Vivutusaste (%)
113,6 %

79%
56,4%
345%

12%

31.12.2023
116,2851
120,9282
123,0534
111,8052
149,65
3189

Vastapuoli
Nordea
Nordea
Ylaraja

200%

31.12.2022
108,7260
112,7032
114,4069
102,4990
130,05
2619
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksind kaytetdan MSCI Daily Net USA (tr) -
tuottoindeksia euroissa laskettuna. Indeksi kuvaa
yhdysvaltalaisten suurten ja keskisuurten yhtididen osakkeiden

arvonkehitysta. Tuottoindeksiin lasketaan mukaan my0s
yhtididen maksamat osingot.
Rahaston varat sijoitetaan yhdysvaltalaisten tai sellaisten

yhtididen osakkeisiin, joille Yhdysvallat on rahastoyhtion
ndkemyksen mukaan keskeinen markkina-alue. Tarkempia tietoja
rahaston sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.
Rahaston sijoitustoiminnassa yli- ja alipainotetaan valittuja
sektoreita markkinandkemyksen mukaan. Kunkin sektorin sisalla
sijoitukset rajataan paasaantodisesti yhtidihin, jotka ovat
kasvuun, kannattavuuteen ja taseen terveyteen liittyvilla
tunnuslukumittareilla saaneet keskiméaaraistd korkeammat
pisteet. Lopullinen osakevalinta naiden keskimaaraista
laadukkaampien yhtididen joukosta perustuu yhtiokohtaisiin

nakymiin,  tunnuslukuihin  sekd osakkeen  kohtuulliseen
arvostustasoon.
Rahasto  kayttdd johdannaisia satunnaisesti. Kaytetyt

johdannaiset  ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadellaan sijoitusastetta.

Rahasto ei seuraa vertailuindeksia sijoitustoiminnassaan, joten
usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta
merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipaivina.
Osuudenomistaja  voi lunastaa omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.

%4

S-PANKKI USA OSAKE
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Rahaston arvo nousi vuoden 2024 aikana hallinnointipalkkion
jalkeen 31,21 % ja indeksin arvo 32,88 %. Osakekurssien nousua
siivitti odotuksia paremmin kehittynyt talouskasvu seka
erityisesti suurten teknologiayhtididen positiivinen kehitys.
Talouskasvun tukijalkana toimi yksityisen kulutuksen kasvu, jota
tuki uusien  tydpaikkojen  kasvu, matalalla  pysynyt
tyottomyysaste, varallisuusarvojen nousu, sekd reaalipalkkojen
kasvu.  Kulutus suuntautui erityisesti  palvelusektorille.
Teollisuuden ndkymat sen sijaan laahasivat aneemisina lapi
vuoden. Teknologisen kehityksen harppaukset, investoinnit
tekoalyyn liittyvaan ekosysteemiin sekad laajenevat sovellusalat
olivat kuitenkin vuoden 2024 hallitsevin teema. Marraskuiset
presidentin- ja kongressin vaalit sahkoistivat loppuvuoden.
Vaalituloksen perusteella on odotettavaa, etta yritysten verotus
ei nouse ja ettd investointeja Yhdysvaltoihin kannustetaan.

Rahapolitiikan osalta toteutui kolme koronlaskua, yhteensa
100bp (1 %-yksikko). Valtion 2 vuoden pituisen lainan korko heilui
noin 3,5-5 %:n valilld ja paatyi vaihteluvalin keskivaiheille. Dollari
vahvistui euroa vastaan.

Rahaston tuotto paatyi lopulta vertailuindeksin tasolle
huolimatta vuoden aikana merkittavistakin poikkeamista.
Suhteellista tuottoa nostivat eniten osakevalinta konepaja- ja
kommunikaatiopalvelusektoreilla sekd toimialapainotuksista
informaatioteknologiasektorin keskim&arin ylipainotus vuoden
aikana. Erityisesti ylipaino NVIDIAssa, Amazonissa sekd GE
Vernovassa ja General Electricissa olivat onnistuneita valintoja.
Eniten suhteellista tuottoa painoivat osakevalinta
informaatioteknologia- ja kiinteistosektorilla. Myds kateisen
osuus rahastossa voimakkaana osakemarkkinoiden nousuvuonna
heikensi tuottoa. Kohti loppuvuotta kevensimme
informaatioteknologiasektorin ja suuryhtididen painoa seka
kasvatimme markkina-arvoltaan hieman pienempien yhtididen
painoa.

Rahasto ei kdyttanyt johdannaisia katsauskauden aikana.

Vuoden 2025 merkittdvimpid osakemarkkinoiden tuottoon
vaikuttavia teemoja uskomme olevan makrotalouden osalta
korkojen suunta sekd talouskasvun kestdvyys. Yhdysvaltojen
talous- ja muu politiikka sekd geopoliittinen kehitys voivat myos
lilkuttaa markkinoita. Muista teemoista erityisesti tekoalyyn
liittyvien investointien kasvu ja kdyttajasovellusten kehittyminen
pysyvat tarkeind. Mikali inflaatio jatkaa hidastumistaan,
Yhdysvaltojen keskuspankki mitd todennakdisimmin laskee
ohjauskorkoa. Talouskasvun suhteen odotukset ovat maltillisen
hidastumisen suuntaan. Geopoliittiset jannitteet ovat yha
kohollaan, kun maailmassa on useampia kriisipesakkeita
siirryttdessa vuoteen 2025, ja Yhdysvaltojen uuden hallinnon
prioriteetit ja  asenteet ovat epéaselvid. Osakkeiden
tuottondkymia tukevat laskeva korkotaso ja kaksinumeroisena
odotettu yritysten keskimaardinen tuloskasvu. Toisaalta
osakkeiden arvostustasot ovat historiallisessa tarkastelussa
korkeat, mika rajoittaa tuottondkymia.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 10,47 % 10,63 % -0,16%
1lv 31,21% 32,88% -1,67%
3v 36,65% 38,70% -2,05%
5v 107,89% 108,97 % -1,08%
Alusta 562,54 % 753,96 % -191,42%
Vertailuindeksina kdytetaan MSCI Daily Net USA (tr) -tuottoindeksié euroissa laskettuna.
TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024
Volatiliteetti 14,18% Yhdysvallat 95,16
Tracking Error 2,79% Irlanti 1,25
Sharpen luku 1,97 Kanada 1,21
Beta 0,97 Yhdistynyt kuningaskunta 1,05
Informaatiosuhde -0,60 Muut 1,34
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
UsD 99,04 Osakkeet 98,66
EUR 0,96 Kéateinen 1,34
RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS
35,8 36,0
209 _2%° sle 329
30%
b 25,2 202
20 %
120 107
0%
-0,2
-10% 34
168 -14,6
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-Pankki USA Osake A . Vertailuindeksi
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YHTEENVETO S-PANKKI USA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
F-osuuksien maara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaéaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

A-osuudenarvo
F-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR
Osuudenomistajien lukumaara

4420002,1367
829 429,6477

3779111
0

1,50 %
1,50%
0,06%
0,00%

31.12.2024
66,2539
11,7340
302,58
11056

96,8 %
32%

31.12.2023
50,4963

209,69
6551

31.12.2022
40,3382

166,66
5565
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston toiminnan tavoitteena on pitkalla aikavalilld kasvattaa
rahasto-osuuden arvoa ja tuottaa positiivista ympéaristollista
vaikuttavuutta sijoittamalla rahaston varat suoraan tai valillisesti
kiinteistdsijoituskohteisiin, 18hinnd peltomaahan ja tiloihin.
Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, jonka varat voivat olla
vahemman hajautettuina kuin tavallisella sijoitusrahastolla.
Rahasto sijoittaa varansa paaasiallisesti Suomessa sijaitseviin
peltokiinteistoihin. Rahasto voi sijoittaa vastaaviin kohteisiin
myds muissa Pohjoismaissa ja Baltiassa. Rahasto voi sijoittaa
myo6s muihin peltoviljelyyn liittyviin sijoituskohteisiin Suomessa,
muissa Pohjoismaissa ja Baltiassa. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa. Rahaston
sijoituskohteiden  valinta  perustuu  niiden  odotettuun
maanviljelystéd saatuun tuottoon ja vaikuttavuuteen seka
peltokiinteistdjen arvonnousuun.

Rahasto voi kayttda johdannaisia. Rahasto kayttda osana
normaalia salkunhoitoa velkavipua, jonka lIahteena on pankkilaina.
Velkavivun kayton takia korkein mahdollinen sijoitusaste on
200 %.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa nelja eri
osuussarjaa, A-, B-, C- ja E-sarjat. Tuotto-osuuksille jaettavasta
tuotosta ja sen maksamisesta paattda rahastoyhtion
varsinainen yhtiokokous. Kaikki osuussarjat maksavat tuottoa
vuosittain  vahintdan 75 %  voitosta, pois lukien
realisoitumattomat arvonmuutokset.

TOIMINTAKERTOMUS

Rahasto aloitti toimintansa 15.12.2021. Vuoden 2024 lopussa
rahastossa oli sijoittajia noin 1 300 rahastoon, ja sijoitettu
paaoma oli noin 13,5 miljoonaa euroa.

Rahaston tuotto vuonna 2024 oli A-osuussarjan osalta 0,23 % ja
vastaavasti B- ja C-osuussarjojen osalta 0,63 % ja 1,14 %.

MAATALOUS
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

Vuoden 2024 aikana maatalouden rahoitusmarkkinat jatkoivat
kiristymistaan. Maatalousyrittajien ottamien lainojen koroissa
nahtiin jonkin verran laskua, joka alensi vieraan paaoman
kustannusta, mutta samaan aikaan pankkien vakuusvaateet
pysyivat erittdin kovina. Rahoitusmarkkinoiden tiukkeneminen

paransi rahaston kilpailukykya suhteessa muihin
rahoitusvaihtoehtoihin, mikd nakyi peltotarjonnan merkittavana
kasvuna. Rahaston kasvua rajoitti kuitenkin

kiinteistorahastomarkkinoiden haasteellisuus, ja siksi rahaston
peltojen pinta-ala kasvoi vuoden 2024 aikana vain seitseman
prosenttia. Rahasto ei toteuttanut tilikaudella kohdemyynteja tai
uusien kohteiden ostoja. Rahaston omistamiin yhtidihin tehtiin
tilikaudella  kolme  kappaletta  kiinteistéjen  hankintoja
kokonaisarvoltaan 510 698 euroa.

Vuosi 2024 oli satotasoltaan hieman edellistéd vuotta parempi,
mutta huippuvuosiin jai vield matkaa. Luonnonvarakeskuksen
(LUKE) arvion mukaan viljasato oli vuonna 2024 noin 10 prosenttia
parempi kuin edellisena vuonna. Maatalouden
tuottajahintaindeksi laski viljojen osalta lahes 15 prosenttia
edellisvuodesta. Vaikka hinnoissa onkin loppuvuodesta nakynyt
positiivisia merkkeja, olivat viljojen alhaiset myyntihinnat vuoden
2024 suurin haaste viljelijoiden liiketoiminnan kannattavuudelle.
Koska osa maatalousyrittdjan maksamasta vuokrasta on sidottu
toiminnan  kannattavuuteen, laskivat  alhaiset  hinnat
vuokratuottoja ja siten rahaston tulosta.

Maatalouden kannattavuutta paransi kustannusten
pieneneminen. Tilastokeskuksen mukaan tuotantovalineiden
ostohintaindeksi laski energian osalta 12 prosenttia ja
lannoitteiden sekd maanparannusaineiden osalta ldhes 10
prosenttia viimeisen vuoden aikana. Vaikka peltomaiden
hinnoissa nakyi hienoista positiivista kehitystd vuoden 2024
aikana, oli kehityksessd merkittavidkin aluekohtaisia eroja.
Kokonaisuudessaan rahaston hankkimien peltomaiden arvo pysyi
l&hes muuttumattomana.

Rahaston avaintavoitteita on viljelytoiminnan
ilmastovaikutuksen pienentdminen. Vuoden 2024 aikana
aloitettiin rahaston kohdetilojen hiilijalanjalkien mallintaminen.
Alustavien mallinnustulosten perusteella uudistavan
maatalouden toimenpiteilld saadaan sidottua hiiltd maaperdan
kuten odotettiinkin.

Rahasto ei kdyttanyt johdannaisia vuoden 2024 aikana.

Rahaston tuottolukujen parantaminen vuokratuottoja
kasvattamalla ja kustannuksia pienentdmalld on rahaston koon
kasvattamisen ohella vuoden 2025 tarkeimpid tavoitteita.
Rahaston koon kasvattamisella pyritddn mahdollistamaan
maataloussektorin merkittavien sijoitusmahdollisuuksien
hyddyntaminen suunnitellussa mittakaavassa. Kannattavuuden
parantamisen ja rahaston kasvattamisen lisdksi rahasto
panostaa uudistavan maatalouden toimenpiteiden entista
tehokkaampaan hyédyntédmiseen ja saavutettujen
ympéristévaikutusten todentamiseen.
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TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Ajanjakso Rahasto Volatiliteetti
3kk 0,21% Tracking Error
1lv 0,23% Sharpen luku
3v - Beta
5v - Informaatiosuhde
Alusta 1,08 % Modifioitu duraatio
Konveksiteetti
RAHASTO0-0SUUDEN ARVON KEHITYS
2,6
2%
1%
0,2
0% |
-1%
-1,7
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-Pankki Uudistava Maatalous A



YHTEENVETO S-PANKKI UUDISTAVA MAATALOUS ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
A-osuuksien maara
B-osuuksien maara
C-osuuksien maara
E-osuuksien méara

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*)

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio

Juoksevat kulut

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta,
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut

*) Sisaltavat sailytysyhteisdille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo

A-osuudenarvo

B-osuudenarvo

C-osuudenarvo

E-osuudenarvo

Rahaston arvo, milj.EUR

Osuudenomistajien lukumaara

Erikoissijoitusrahaston vivutusaste 31.12.2024

Vivutusjérjestelyissé eiole annettu oikeuksia mahdollisten vakuuksien
taitakaustenuudelleen kayttéon

177548,4593
252159,6214

869 665,4575
10 846,4221

160 651
1885
190%
3,06%

0,00%

0,00%

31.12.2024
10,0749
10,1965
10,3504
10,2034
13,47
1200

Vivutusaste (%)
22,8%

13,3%
19,1%
66,8 %
0,8%

31.12.2023
10,0850
10,1658
10,2677
10,0213
13,28

1271
Ylaraja
200%

31.12.2022
10,2615
10,3023
10,3535
10,0045
11,53

1190
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu:

Osakeindeksit (30 %):

e MSCIUSAEUR (15,6 %),

e MSCI Europe EUR (6,0 %),

e MSCI Emerging Markets Daily EUR (4,5 %),
e OMX Helsinki Benchmark CAP (2,4 %),

e MSCl Japan EUR (1,5 %),

Korkoindeksit (70 %):

e J.P.Morgan Cash Euro Currency 1 Month (10,5 %),

e Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR
(21,0 %),

¢ Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR
(14,0 %),

e 50 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return
Index Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency
Government 10% Country Capped Total Return Index
Unhedged EUR (14,0 %) -tuottoindeksit seka

¢ |CE BofA European Currency Developed Markets High Yield
Constrained -indeksi euroissa laskettuna (10,5 %).

Vertailuindeksi kuvaa seka kehittyvilla ettda kehittyneilla
markkinoilla toimivien, pddasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystd maailmanlaajuisesti ja euroalueen, kehittyvien
markkinoiden seka 1 kk Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myds yhtididen maksamat osingot seka
maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin siten, etta
markkinatilanteesta riippuen rahaston varoista enintdan 60 % on
sijoitettuna osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin
rahastoihin ja vahintdan 40 % korkomarkkinoille sijoittaviin
rahastoihin.  Sijoituspadatokset perustuvat markkina- ja
sakendkemykseemme. Normaalitilanteessa noin 30 % rahaston
varoista on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttda johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytssa vain
vksi osuussarja, jossa on sekd kasvu- ettd tuotto-osuuksia.
Tuotto-osuuksille jaettavasta tuotosta ja sen maksamisesta
paattdaad rahastoyhtion varsinainen yhtidkokous. Rahaston
osuuksia voi merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina
pankkipdivind. Osuudenomistaja voi lunastaa omistamansa
osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtidlle.
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S-PANKKI VARAINHOITO 30
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Varainhoito 30 tuotti 7,63 % ja vertailuindeksi 9,42 %
vuoden 2024 aikana. Maailman osakemarkkinat menestyivat
hyvin erityisesti Yhdysvaltojen talouskasvun ja yritysten
positiivisten ndkymien ansiosta. Kiinassa ja Euroopassa
kasvundkymat olivat vaatimattomampia, mika heijastui niiden
osakemarkkinoiden heikompana kehityksena. Keskuspankkien
koronlaskut jaivat odotettua pienemmiksi, ja pitkdt korot
vaihtelivat  laajasti.  Yhdysvaltojen  keskuspankki laski
ohjauskorkoa useaan otteeseen vuoden loppupuolella. Muutos
johtui heikentyneisté arvioista tydmarkkinoiden ndkymista.

Vuoden 2024 alussa osakeriski pysyi neutraalilla tasolla pienessa
vaihteluvélissd, mutta elokuussa osakesijoitukset nostettiin

ylipainoon osakekurssien laskettua. Vuoden loppupuolella
osakesijoitukset  palautettiin  neutraalille tasolle ennen
Yhdysvaltojen presidentinvaaleja, mutta vaalien jalkeen

osakeriski nostettiin jalleen ylipainoon.

Rahastossa tehtiin useita muutoksia eri osakealueiden valilla.
Tekoaly pysyi keskeisena teemana, ja USA:n osakepainoa lisattiin
vuoden alussa. Japanin osuutta vahennettiin kevadan aikana, ja
Euroopan painoa nostettiin maaliskuussa Suomen
kustannuksella. Huhtikuussa kehittyvat markkinat nostettiin
ylipainoon ja Japanin osuus laskettiin alipainoon. Loppuvuonna
kehittyvien markkinoiden painoa laskettiin ja Yhdysvaltojen
osuus nostettiin ylipainoon presidentinvaalien jalkeen. Euroopan
osuus laskettiin alipainoon, mutta Suomen markkina nostettiin
ylipainoon.

Korkopuolella riskinotto nakyi vyrityslainojen ja kehittyvien

korkomarkkinoiden ylipainottamisena seka Euroalueen
valtionlainojen ja Ilyhyen koron sijoitusten alipainona.
Allokaatiopaatokset toivat positiivista tuottoa, erityisesti

Japanin ja Euroopan osakemarkkinoilla. Yhdysvaltojen ja Suomen
osakemarkkinoilla  tuotto jai vertailuindeksid heikommaksi.
Korkopuolella tuottoa paransivat lyhyen koron alipaino ja korkean
riskin yrityslainojen seka kehittyvien maiden korkosijoitusten
ylipainotus. Tuottoeroa vertailuindeksin hyvaksi kasvatti useiden
sijoituskohteiden jddminen oman alueensa yleista kehitysta
heikommiksi.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskauden aikana johdannaisia.

Yhdysvaltain uusi hallinto presidentti Trumpin johdolla tulee
harjoittamaan kasvua tukevaa politiikkaa. Inflaation lasku
edellisvuosia matalammalle tasolle antaa keskuspankille tilaa
tarvittaessa tukea taloutta ohjauskoronlaskuilla. Vuoteen 2025
lahdettdessd suosimme osakemarkkinoista Yhdysvaltoja, jonka
talouden nakymat, yritysten tuloskehitys ja talouspolitiikka
nayttaytyvat vahvana. Euroopan alipainotuksen syynd on
eteenpéin katsovien indikaattoreiden heikkous. Ylipainotamme
kuitenkin sijoituksia Suomessa, jonka talouden uskomme
hyotyvan Euroopan keskuspankin tulevista koronlaskuista muuta
Eurooppaa enemman. Korkosijoituksissa suosimme |G- ja HY-
yrityslainoja sekad kehittyvien maiden lainoja. High Yield -
yrityslainat tarjoavat korkeinta tuottoa, kun taas IG-yrityslainat
tarjoavat kohtuullista tuottoa maltillisella riskilld. Korkea
korkotaso ja rahapolitiikan kaanne kevyempaan tukevat
kehittyvien maiden lainoja. Valtionlainat ja Iyhyen koron
sijoitukset ovat alipainossa.



8l

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 0,74% 1,68% -0,85%
1lv 7,63% 9,42% -1,79%
3v 3,71% 6,00% -2,30%
5v 14,50 % 18,51% -4,02%
Alusta 40,06 % 44,32% -4,26%

Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka koostuu 30 % osakeindekseistd MSCIUSA EUR (15,6 %), MSCI Europe EUR (6,0 %), MSCI Emerging Markets Daily EUR (4,5 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (2,4 %), MSCl Japan EUR (1,5 %) ja 70 % korkoindekseist& J.P. Morgan Cash Euro Currency 1 Month (10,5 %), Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR (21,0 %), Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (14,0 %), 50 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total
ReturnIndex Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index Unhedged EUR (14,0 %) -tuottoindekseista
seka ICE BofA European Currency Developed Markets High Yield Constrained -indeksista euroissa laskettuna (10,5 %).

TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Volatiliteetti 4,24%
Tracking Error 0,97%
Sharpen luku 1,04
Beta 1,03
Informaatiosuhde -1,85
Modifioitu duraatio

Konveksiteetti

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

Korkorahastot
Osakerahastot
ETF

Kateinen

65,34
31,38
2,27
1,00

10% 88 g

4,9
5% 34

-1,6

2018 2019 2020

. S-Pankki Varainhoito 30 A . Vertailuindeksi

10,4
6,8

R Y

2021 2022 2023

9,4
7,6

2024
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YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO 30 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A K-osuuksien maara 6485805,6352
A T-osuuksien maara 220 474,5311
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 0
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 1048308
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00%
Juoksevat kulut 0,85%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,01%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024
A K-osuudenarvo 19,8883
AT-osuudenarvo 10,9634
Rahaston arvo, milj.EUR 131,41

Osuudenomistajien lukumaara 20676

98,2%
1,8%

31.12.2023
18,4780
10,4923

116,45
19600

31.12.2022
16,9816
9,8290
105,99
19704



%

YHDISTELMARAHASTOT

/=)

7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu:

Osakeindeksit (50 %):

e MSCI USAEUR (26,0 %),

e MSCI Europe EUR (10,0 %),

e MSCI Emerging Markets Daily EUR (7,5 %),
e OMX Helsinki Benchmark CAP (4,0 %),

e MSCIl Japan EUR (2,56 %),

Korkoindeksit (50 %):

e J.P.Morgan Cash Euro Currency 1 Month (7,5 %),

e Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR
(15,0 %),

¢ Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR
(10,0 %),

e 50 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return
Index Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency
Government 10% Country Capped Total Return Index
Unhedged EUR (10,0 %) -tuottoindeksit seka

¢ |CE BofA European Currency Developed Markets High Yield
Constrained -indeksi euroissa laskettuna (7,5 %).

Vertailuindeksi kuvaa seka kehittyvilla ettda kehittyneilla
markkinoilla toimivien, pddasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystd maailmanlaajuisesti ja euroalueen, kehittyvien
markkinoiden seka 1 kk Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myds yhtididen maksamat osingot seka
maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin siten, etta
markkinatilanteesta riippuen rahaston varoista enintdaan 80 % on
sijoitettuna osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin
rahastoihin ja vahintdan 20 % korkomarkkinoille sijoittaviin
rahastoihin.  Sijoituspadatokset perustuvat markkina- ja
osakendkemykseemme. Normaalitilanteessa noin 50 % rahaston
varoista on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttda johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa yksi
osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei makseta
tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkitd ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipdivind. Osuudenomistaja voi lunastaa
omistamansa osuudet ilmoittamalla siita rahastoyhtiolle.
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S-PANKKI VARAINHOITO 50
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Varainhoito 50 tuotti 10,60 % ja vertailuindeksi 12,91 %
vuoden 2024 aikana. Maailman osakemarkkinat menestyivat
hyvin erityisesti Yhdysvaltojen talouskasvun ja vyritysten
positiivisten ndkymien ansiosta. Kiinassa ja Euroopassa
kasvunadkymat olivat vaatimattomampia, mika heijastui niiden
osakemarkkinoiden heikompana kehityksena. Keskuspankkien
koronlaskut jaivat odotettua pienemmiksi, ja pitkdt korot
vaihtelivat  laajasti.  Yhdysvaltojen  keskuspankki laski
ohjauskorkoa useaan otteeseen vuoden loppupuolella. Muutos
johtui heikentyneista arvioista tydmarkkinoiden ndkymista.

Vuoden 2024 alussa osakeriski pysyi neutraalilla tasolla pienessa
vaihteluvélissd, mutta elokuussa osakesijoitukset nostettiin

ylipainoon osakekurssien laskettua. Vuoden loppupuolella
osakesijoitukset  palautettiin  neutraalille tasolle ennen
Yhdysvaltojen presidentinvaaleja, mutta vaalien jalkeen

osakeriski nostettiin jalleen ylipainoon.

Rahastossa tehtiin useita muutoksia eri osakealueiden valilla.
Tekoaly pysyi keskeisena teemana, ja USA:n osakepainoa lisattiin
vuoden alussa. Japanin osuutta vahennettiin kevadan aikana, ja
Euroopan painoa nostettiin maaliskuussa Suomen
kustannuksella. Huhtikuussa kehittyvat markkinat nostettiin
ylipainoon ja Japanin osuus laskettiin alipainoon. Loppuvuonna
kehittyvien markkinoiden painoa laskettiin ja Yhdysvaltojen
osuus nostettiin ylipainoon presidentinvaalien jélkeen. Euroopan
osuus laskettiin alipainoon, mutta Suomen markkina nostettiin
ylipainoon.

Korkopuolella riskinotto nakyi vyrityslainojen ja kehittyvien

korkomarkkinoiden ylipainottamisena seka euroalueen
valtionlainojen ja Ilyhyen koron sijoitusten alipainona.
Allokaatiopaatokset toivat positiivista tuottoa, erityisesti

Japanin ja Euroopan osakemarkkinoilla. Yhdysvaltojen ja Suomen
osakemarkkinoilla tuotto jai vertailuindeksid heikommaksi.
Korkopuolella tuottoa paransivat lyhyen koron alipaino ja korkean
riskin yrityslainojen seka kehittyvien maiden korkosijoitusten
ylipainotus. Tuottoeroa vertailuindeksin hyvaksi kasvatti useiden
sijoituskohteiden jddminen oman alueensa yleista kehitysta
heikommiksi.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskauden aikana johdannaisia.

Yhdysvaltain uusi hallinto presidentti Trumpin johdolla tulee
harjoittamaan kasvua tukevaa politiikkaa. Inflaation lasku
edellisvuosia matalammalle tasolle antaa keskuspankille tilaa
tarvittaessa tukea taloutta ohjauskoronlaskuilla. Vuoteen 2025
lahdettdessd suosimme osakemarkkinoista Yhdysvaltoja, jonka
talouden nakymat, yritysten tuloskehitys ja talouspolitiikka
nayttaytyvat vahvana. Euroopan alipainotuksen syynd on
eteenpain katsovien indikaattoreiden heikkous. Ylipainotamme
kuitenkin sijoituksia Suomessa, jonka talouden uskomme
hyotyvan Euroopan keskuspankin tulevista koronlaskuista muuta
Eurooppaa enemman. Korkosijoituksissa suosimme G- ja HY-
yrityslainoja sekad kehittyvien maiden lainoja. High Yield -
yrityslainat tarjoavat korkeinta tuottoa, kun taas IG-yrityslainat
tarjoavat kohtuullista tuottoa maltillisella riskilld. Korkea
korkotaso ja rahapolitiikan kaanne kevyempaan tukevat
kehittyvien maiden lainoja. Valtionlainat ja Iyhyen koron
sijoitukset ovat alipainossa.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO0 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 1,48 % 2,38% -0,89%
1lv 10,60 % 12,91% -2,31%
3v 7,51% 11,23 % -3,72%
5v 30,34% - -
Alusta 182,45% - -

Vertailuindeksina kdytetaan koria, joka koostuu 50 % osakeindekseistd MSCIUSA EUR (26,0 %), MSCI Europe EUR (10,0 %), MSCI Emerging Markets Daily EUR (7,5 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (4,0 %), MSCl Japan EUR (2,5 %) ja 50 % korkoindekseista J.P. Morgan Cash Euro Currency 1 Month (7,5 %), Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR (15,0 %), Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (10,0 %), 50 % Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total
ReturnIndex Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index Unhedged EUR (10,0 %) -tuottoindekseista

seka ICE BofA European Currency Developed Markets High Yield Constrained -indeksisté euroissa laskettuna (7,5 %).

. S-PankkiVarainhoito 50 A

. Vertailuindeksi

TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024

Volatiliteetti 5,90% Suomi 95,46

Tracking Error 0,88% Irlanti 3,29

Sharpen luku 1,25 Muut 1,25

Beta 1,03

Informaatiosuhde -2,61

Modifioitu duraatio 4,92

Konveksiteetti 0,61

VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

EUR 100,00 Osakerahastot 52,30
Korkorahastot 43,16
ETF 3,29
Kateinen 1,25

RAHAST0-0SUUDEN ARVON KEHITYS

11,8 12,1 12,2 12,9
9,5 10,2 10,6
10% : 8.4
5%
0%
5% .
-6,1
-10%
1,8 122
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO 50 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 1944312,8637
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 0
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 421468
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00%
Juoksevat kulut 0,98%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,02%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2024
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 28,2447
Rahaston arvo, milj.EUR 54,92

Osuudenomistajien lukumaara 7227

100,0%

31.12.2023
25,6379
34,04
4913

31.12.2022
23,1760
24,01
356562
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkan aikavalin tuotto, joka vylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu:

Osakeindeksiksit (70 %):

e MSCIUSAEUR (36,4 %),

e MSCI Europe EUR (14,0 %),

e MSCI Emerging Markets Daily EUR (10,5 %),
e OMX Helsinki Benchmark CAP (5,6 %),

e MSCIl Japan EUR (3,56 %),

Korkoindeksit (30 %):

e J.P.Morgan Cash Euro Currency 1 Month (4,5 %),

e Bloomberg Euro-Aggregate: Treasury Index Unhedged EUR
(9,0%),

¢ Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR
(6,0 %),

e Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return Index
Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency
Government 10% Country Capped Total Return Index
Unhedged EUR (6,0 %) -tuottoindekseista seka

¢ |CE BofA European Currency Developed Markets High Yield
Constrained -indeksisté euroissa laskettuna (4,5 %).

Vertailuindeksi kuvaa seka kehittyvilla ettda kehittyneilla
markkinoilla toimivien, pddasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystd maailmanlaajuisesti ja euroalueen, kehittyvien
markkinoiden seka 1 kk Euribor-koron tuottoa. Tuottoindeksiin
lasketaan mukaan myds yhtididen maksamat osingot seka
maksetut korot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin siten, etta
markkinatilanteesta riippuen rahaston varoista vahintaan 40 %
on sijoitettuna osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin
rahastoihin ja enintddn 60 % korkomarkkinoille sijoittaviin
rahastoihin.  Sijoituspadatokset perustuvat markkina- ja
osakendkemykseemme. Normaalitilanteessa noin 70 % rahaston
varoista on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttda johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkitd ja lunastaa
kaikkina kotimaisina pankkipaivind. Osuudenomistaja voi
lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamalla siita
rahastoyhtidlle.
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S-PANKKI VARAINHOITO 70
SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Varainhoito 70 tuotti 13,28 % ja vertailuindeksi 16,46 %
vuoden 2024 aikana. Maailman osakemarkkinat menestyivat
hyvin erityisesti Yhdysvaltojen talouskasvun ja vyritysten
positiivisten ndkymien ansiosta. Kiinassa ja Euroopassa
kasvunadkymat olivat vaatimattomampia, mika heijastui niiden
osakemarkkinoiden heikompana kehityksena. Keskuspankkien
koronlaskut jaivat odotettua pienemmiksi, ja pitkdt korot
vaihtelivat  laajasti.  Yhdysvaltojen  keskuspankki laski
ohjauskorkoa useaan otteeseen vuoden loppupuolella. Muutos
johtui heikentyneista arvioista tydmarkkinoiden ndkymista.

Vuoden 2024 alussa osakeriski pysyi neutraalilla tasolla pienessa
vaihteluvélissd, mutta elokuussa osakesijoitukset nostettiin

ylipainoon osakekurssien laskettua. Vuoden loppupuolella
osakesijoitukset  palautettiin  neutraalille tasolle ennen
Yhdysvaltojen presidentinvaaleja, mutta vaalien jalkeen

osakeriski nostettiin jalleen ylipainoon.

Rahastossa tehtiin useita muutoksia eri osakealueiden valilla.
Tekoaly pysyi keskeisena teemana, ja USA:n osakepainoa lisattiin
vuoden alussa. Japanin osuutta vahennettiin kevadan aikana, ja
Euroopan painoa nostettiin maaliskuussa Suomen
kustannuksella. Huhtikuussa kehittyvat markkinat nostettiin
ylipainoon ja Japanin osuus laskettiin alipainoon. Loppuvuonna
kehittyvien markkinoiden painoa laskettiin ja Yhdysvaltojen
osuus nostettiin ylipainoon presidentinvaalien jélkeen. Euroopan
osuus laskettiin alipainoon, mutta Suomen markkina nostettiin
ylipainoon.

Korkopuolella riskinotto nakyi vyrityslainojen ja kehittyvien

korkomarkkinoiden ylipainottamisena seka euroalueen
valtionlainojen ja Ilyhyen koron sijoitusten alipainona.
Allokaatiopaatokset toivat positiivista tuottoa, erityisesti

Japanin ja Euroopan osakemarkkinoilla. Yhdysvaltojen ja Suomen
osakemarkkinoilla tuotto jai vertailuindeksid heikommaksi.
Korkopuolella tuottoa paransivat lyhyen koron alipaino ja korkean
riskin yrityslainojen seka kehittyvien maiden korkosijoitusten
ylipainotus. Tuottoeroa vertailuindeksin hyvaksi kasvatti useiden
sijoituskohteiden jddminen oman alueensa yleista kehitysta
heikommiksi.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskauden aikana johdannaisia.

Yhdysvaltain uusi hallinto presidentti Trumpin johdolla tulee
harjoittamaan kasvua tukevaa politiikkaa. Inflaation lasku
edellisvuosia matalammalle tasolle antaa keskuspankille tilaa
tarvittaessa tukea taloutta ohjauskoronlaskuilla. Vuoteen 2025
lahdettdessd suosimme osakemarkkinoista Yhdysvaltoja, jonka
talouden nakymat, yritysten tuloskehitys ja talouspolitiikka
nayttaytyvat vahvoina. Euroopan alipainotuksen syynd on
eteenpain katsovien indikaattoreiden heikkous. Ylipainotamme
kuitenkin sijoituksia Suomessa, jonka talouden uskomme
hyotyvan Euroopan keskuspankin tulevista koronlaskuista muuta
Eurooppaa enemman. Korkosijoituksissa suosimme G- ja HY-
yrityslainoja sekad kehittyvien maiden lainoja. High Yield -
yrityslainat tarjoavat korkeinta tuottoa, kun taas IG-yrityslainat
tarjoavat kohtuullista tuottoa maltillisella riskilld. Korkea
korkotaso ja rahapolitiikan kaanne kevyempaan tukevat
kehittyvien maiden lainoja. Valtionlainat ja Iyhyen koron
sijoitukset ovat alipainossa.
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KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 1,92% 317% -1,256%
1lv 13,28 % 16,46 % -3,19%
3v 10,41% 16,51% -6,10%
5v 36,42% 47,35% -10,93%
Alusta 98,49% 134,60 % -36,11%

Vertailuindeksina kéaytetaan koria, joka koostuu 70 % osakeindekseistd MSCI USA EUR (36,4 %), MSCI Europe EUR (14,0 %), MSCI Emerging Markets Daily EUR (10,5 %),
OMX Helsinki Benchmark CAP (5,6 %), MSCl Japan EUR (3,5 %) ja 30 % korkoindekseist& J.P. Morgan Cash Euro Currency 1 Month (4,5 %), Bloomberg Euro-Aggregate:
Treasury Index Unhedged EUR (9,0 %), Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR (6,0 %), Bloomberg EM USD Aggregate: Sovereign Total Return
Index Hedged EUR & 50 % Bloomberg EM Local Currency Government 10% Country Capped Total Return Index Unhedged EUR (6,0 %) -tuottoindekseista seka ICE
BofA European Currency Developed Markets High Yield Constrained -indeksista euroissa laskettuna (4,5 %).

TUNNUSLUVUT 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

Volatiliteetti 7,83% Osakerahastot 62,86
Tracking Error 1,07% Korkorahastot 32,39
Sharpen luku 1,28 ETF 3,08
Beta 1,04 Kateinen 1,67
Informaatiosuhde -2,97

Modifioitu duraatio

Konveksiteetti

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

19,5
16,9 16,9 178 16,5
13,3
10% 5, 13
34
10% 8
-12,8 -12,2
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

. S-PankkiVarainhoito 70 A . Vertailuindeksi
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YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO 70 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 11923 314,1494
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 0
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 3207133
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00%
Juoksevat kulut 1,10%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,03%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2024
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 26,6975
Rahaston arvo, milj.EUR 318,32

Osuudenomistajien lukumaara 62 847

100,0%

31.12.2023
23,5684
265,25
61285

31.12.2022
21,0834
230,24
62178
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto, joka ylittda vertailuindeksin tuoton.
Vertailuindeksina kaytetaan koria, joka muodostuu:

Osakeindeksit (100 %):

e MSCIUSAEUR (52,0 %),

e MSCI Europe EUR (20,0 %),

e MSCI Emerging Markets Daily EUR (15,0 %),
e OMX Helsinki Benchmark CAP (8,0 %) seka
e MSCI Japan EUR (5,0 %) -tuottoindekseista

Vertailuindeksi kuvaa sekd kehittyvilld ettd kehittyneilla
markkinoilla toimivien, pddasiassa suurten yhtididen osakkeiden
arvonkehitystd maailmanlaajuisesti. Indeksiin lasketaan mukaan
myos yhtididen maksamat osingot.

Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
Osakesijoitusten painolle ei ole rajoituksia, ja enimmilladn
rahaston kaikki varat voivat olla sijoitettuna osakemarkkinoille
maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin. Sijoituspaatokset
perustuvat markkina- ja osakendkemykseemme. Normaalissa
markkinatilanteessa ldhes kaikki rahaston varat on sijoitettu
osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttdad johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa vain
vksi osuussarja, jossa on kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkitd ja lunastaa
kaikkina kotimaisina pankkipdivind. Osuudenomistaja voi
lunastaa omistamansa osuudet ilmoittamalla siita
rahastoyhtiolle.

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Varainhoito 100 tuotti 17,45 % ja vertailuindeksi 21,91 %
vuoden 2024 aikana. Maailman osakemarkkinat menestyivat
hyvin erityisesti Yhdysvaltojen talouskasvun ja yritysten
positiivisten nakymien ansiosta. Kiinassa ja Euroopassa
kasvunakymat olivat vaatimattomampia, mikéd heijastui niiden
osakemarkkinoiden heikompana kehityksena. Keskuspankkien
koronlaskut jaivat odotettua pienemmiksi, ja pitkdt korot
vaihtelivat  laajasti.  Yhdysvaltojen  keskuspankki laski
ohjauskorkoa useaan otteeseen vuoden loppupuolella. Muutos
johtui heikentyneista arvioista tydmarkkinoiden nakymista.
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S-PANKKI VARAINHOITO 100
SIJOITUSRAHASTO

Vuoden 2024 alussa osakeriski pysyi neutraalilla tasolla pienesséa
vaihteluvalissd, mutta elokuussa osakesijoitukset nostettiin

ylipainoon osakekurssien laskettua. Vuoden loppupuolella
osakesijoitukset  palautettiin  neutraalille  tasolle ennen
Yhdysvaltojen presidentinvaaleja, mutta vaalien jalkeen

osakeriski nostettiin jalleen ylipainoon.

Rahastossa tehtiin useita muutoksia eri osakealueiden valilla.
Tekoaly pysyi keskeisena teemana, ja USA:n osakepainoa lisattiin
vuoden alussa. Japanin osuutta vahennettiin kevaan aikana, ja
Euroopan painoa nostettiin maaliskuussa Suomen
kustannuksella. Huhtikuussa kehittyvat markkinat nostettiin
ylipainoon ja Japanin osuus laskettiin alipainoon. Loppuvuonna
kehittyvien markkinoiden painoa laskettiin ja Yhdysvaltojen
osuus nostettiin ylipainoon presidentinvaalien jéalkeen. Euroopan
osuus laskettiin alipainoon, mutta Suomen markkina nostettiin
ylipainoon.

Allokaatiopdatokset toivat positiivista tuottoa, erityisesti
Japanin ja Euroopan osakemarkkinoilla. Yhdysvaltojen ja Suomen
osakemarkkinoilla tuotto jai vertailuindeksida heikommaksi.
Tuottoeroa  vertailuindeksin  hyvaksi kasvatti useiden
sijoituskohteiden jadminen oman alueensa yleista kehitysta
heikommiksi.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskauden aikana johdannaisia.

Yhdysvaltain uusi hallinto presidentti Trumpin johdolla tulee
harjoittamaan kasvua tukevaa politiikkaa. Inflaation lasku
edellisvuosia matalammalle tasolle antaa keskuspankille tilaa
tarvittaessa tukea taloutta ohjauskoronlaskuilla. Vuoteen 2025
lahdettdessd suosimme osakemarkkinoista Yhdysvaltoja, jonka
talouden nakymat, yritysten tuloskehitys ja talouspolitiikka
nayttaytyvat vahvana. Euroopan alipainotuksen syynd on
eteenpéin katsovien indikaattoreiden heikkous. Ylipainotamme
kuitenkin sijoituksia Suomessa, jonka talouden uskomme
hyotyvan Euroopan keskuspankin tulevista koronlaskuista muuta
Eurooppaa enemman.



90

KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso

3kk 2,67% 4,35% -1,68%
1lv 17,45% 21,91% -4,45%
3v 16,41% 24,69 % -8,08%
5v 56,08 % 71,36% -15,28%
Alusta 155,31% 230,03% =4,72%

Vertailuindeksina kéaytetaan koria, joka koostuu 100 % osakeindekseistd MSCIUSA EUR (52,0 %), MSCI Europe EUR (20,0 %), MSCI Emerging Markets Daily EUR (15,0
%), OMX Helsinki Benchmark CAP (8,0 %) sekd MSClJapan EUR (5,0 %) -tuottoindeksista.

TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Volatiliteetti
Tracking Error
Sharpen luku

Beta
Informaatiosuhde
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

9,99%
1,58%
1,42
0,98
-2,81

SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

Osakerahastot
ETF
Kateinen

78,14
20,87
0,99

20 %

10 %

10% 77 48

2018

. S-PankkiVarainhoito 100 A

23,8

2019

252 26,8

71 85

2020

. Vertailuindeksi

-13,2

2021 2022

-12,4

14,2 16:6

2023

219

2024
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YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO 100 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 11170508,4208
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 0
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 2815120
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,00%
Juoksevat kulut 1,10%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,04%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2024
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 26,4244
Rahaston arvo, milj.EUR 295,17
Osuudenomistajien lukumaara 88928

100,0%

31.12.2023
22,4976
215,04
76513

31.12.2022
19,7080
174,27
71865
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TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.
Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtiopn hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin siten, etta
markkinatilanteesta riippuen rahaston varoista enintdan 20 % on
sijoitettuna osakemarkkinoille maailmanlaajuisesti sijoittaviin
rahastoihin ja vahintdan 80 % korkomarkkinoille sijoittaviin
rahastoihin.  Sijoituspadatokset perustuvat markkina- ja
osakenakemykseemme. Normaalitilanteessa noin 10 % rahaston
varoista on sijoitettu osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin.

Rahasto kayttda johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta
riippuen. Kaytetyt johdannaiset ovat yleisimmin
indeksifutuureita, joilla tehostetaan likviditeetin hallintaa ja
sdadelldan sijoitusastetta. Rahasto ei seuraa vertailuindeksia
toiminnassaan, joten usein sijoitukset eroavat vertailuindeksin
sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytdssa yksi
osuussarja. Osuussarjassa on vain kasvuosuuksia, joille ei jaeta
tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkitd ja lunastaa kaikkina
kotimaisina pankkipéivina. Merkinta- ja lunastusilmoituksia voi
tehda S-Pankin Saastaja-palvelun kautta.

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Varainhoito S&aastaja 10 tuotti 5,07 % vuonna 2024.
Rahastolla ei ole vertailuindeksid. Maailman osakemarkkinat
menestyivat hyvin erityisesti Yhdysvaltojen talouskasvun ja
yritysten positiivisten ndkymien ansiosta. Kiinassa ja Euroopassa
kasvunakymat olivat vaatimattomampia, mika heijastui niiden
osakemarkkinoiden heikompana kehityksena. Keskuspankkien
koronlaskut jaivat odotettua pienemmiksi, ja pitkdt korot
vaihtelivat  laajasti.  Yhdysvaltojen  keskuspankki laski
ohjauskorkoa useaan otteeseen vuoden loppupuolella. Muutos
johtui heikentyneista arvioista tydmarkkinoiden nakymista.

Vuoden 2024 alussa osakeriski pysyi neutraalilla tasolla pienessa
vaihteluvalissd, mutta elokuussa osakesijoitukset nostettiin

ylipainoon osakekurssien laskettua. Vuoden loppupuolella
osakesijoitukset  palautettiin  neutraalille  tasolle  ennen
Yhdysvaltojen  presidentinvaaleja, mutta vaalien jalkeen

osakeriski nostettiin jalleen ylipainoon.
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S-PANKKI VARAINHOITO
SAASTAJA 10 SIJOITUSRAHASTO

Rahastossa tehtiin useita muutoksia eri osakealueiden valilla.
Tekoaly pysyi keskeisena teemana, ja USA:n osakepainoa lisattiin
vuoden alussa. Japanin osuutta vahennettiin kevaan aikana, ja
Euroopan painoa nostettiin maaliskuussa Suomen
kustannuksella. Huhtikuussa kehittyvat markkinat nostettiin
ylipainoon ja Japanin osuus laskettiin alipainoon. Loppuvuonna
kehittyvien markkinoiden painoa laskettiin ja Yhdysvaltojen
osuus nostettiin ylipainoon presidentinvaalien jalkeen. Euroopan
osuus laskettiin alipainoon, mutta Suomen markkina nostettiin
ylipainoon.

Korkopuolella riskinotto nakyi

yrityslainojen ja kehittyvien

korkomarkkinoiden ylipainottamisena seka Euroalueen
valtionlainojen ja lyhyen koron sijoitusten alipainona.
Allokaatiopadatokset toivat positiivista tuottoa, erityisesti

Japanin ja Euroopan osakemarkkinoilla. Yhdysvaltojen ja Suomen
osakemarkkinoilla tuotto jai vertailuindeksid heikommaksi.
Korkopuolella tuottoa paransivat lyhyen koron alipaino ja korkean
riskin yrityslainojen sekd kehittyvien maiden korkosijoitusten
ylipainotus. Tuottoeroa vertailuindeksin hyvaksi kasvatti useiden
sijoituskohteiden jaaminen oman alueensa vyleistd kehitysta
heikommiksi.

Rahasto ei kayttanyt katsauskauden aikana johdannaisia.

Yhdysvaltain uusi hallinto presidentti Trumpin johdolla tulee
harjoittamaan kasvua tukevaa politiikkaa. Inflaation lasku
edellisvuosia matalammalle tasolle antaa keskuspankille tilaa
tarvittaessa tukea taloutta ohjauskoronlaskuilla. Vuoteen 2025
lahdettaessd suosimme osakemarkkinoista Yhdysvaltoja, jonka
talouden nakymat, yritysten tuloskehitys ja talouspolitiikka
nayttaytyvat vahvana. Euroopan alipainotuksen syynd on
eteenpéin katsovien indikaattoreiden heikkous. Ylipainotamme
kuitenkin sijoituksia Suomessa, jonka talouden uskomme
hyotyvan Euroopan keskuspankin tulevista koronlaskuista muuta
Eurooppaa enemman. Korkosijoituksissa suosimme |G- ja HY-
yrityslainoja sekd kehittyvien maiden lainoja. High Yield -
yrityslainat tarjoavat korkeinta tuottoa, kun taas IG-yrityslainat
tarjoavat kohtuullista tuottoa maltillisella riskilld. Korkea
korkotaso ja rahapolitiikan kdadnne kevyempaan tukevat
kehittyvien maiden lainoja. Valtionlainat ja Iyhyen koron
sijoitukset ovat alipainossa.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024

Ajanjakso
3kk

1lv

3v

5v
Alusta

Rahastolla eiole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Rahasto
0,16%
5,07%
0,99%
6,36%

12,63%

Volatiliteetti
Tracking Error
Sharpen luku

Beta
Informaatiosuhde
Modifioitu duraatio
Konveksiteetti

RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS

3,07%

0,60

93

SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024

Osakerahastot
HighYield
Korkorahastot
ETF

Kateinen

29,0%
207%
173%
14,6%
11,6%

9,3

5%
0%
-5%
-10 %

2018 2019

. S-Pankki Varainhoito Saastéja 10

3,2

2020

2,0

2021

-10,5
2022

73
51

2023 2024
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YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO SAASTAJA 10 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 5016 254,7716
Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 199961
Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 13420
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,40 %
Juoksevat kulut 0,43%
Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,02%
joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%
*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

31.12.2024
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 11,2630
Rahaston arvo, milj.EUR 56,50

Osuudenomistajien lukumaara 60053

100,0%

31.12.2023
10,7195
43,52
51410

31.12.2022
9,9862
33,92
46321
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YHDISTELMARAHASTOT
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7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
pitkdn aikavalin tuotto. Rahastolla ei ole vertailuindeksia.
Rahaston varat sijoitetaan paaasiallisesti S-Pankki
Rahastoyhtion hallinnoimiin sijoitusrahastoihin, sekd muihin
sijoitusrahastoihin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
Osakesijoitusten painolle ei ole rajoituksia, ja enimmillddn
rahaston kaikki varat voivat olla sijoitettuna osakemarkkinoille
maailmanlaajuisesti sijoittaviin rahastoihin. Sijoituspdatokset
perustuvat markkina- ja osakendkemykseemme. Normaalissa
markkinatilanteessa lahes kaikki rahaston varat on sijoitettu
osakemarkkinoille sijoittaviin rahastoihin. Rahasto kayttaa
johdannaisia ajoittain markkinatilanteesta riippuen. Kaytetyt
johdannaiset  ovat yleisimmin indeksifutuureita, joilla
tehostetaan likviditeetin hallintaa ja sdadelldan sijoitusastetta.
Rahasto ei seuraa vertailuindeksia toiminnassaan, joten usein
sijoitukset eroavat vertailuindeksin sisallosta merkittavastikin.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa yksi
osuussarja, jossa on vain kasvuosuuksia. Kasvuosuuksille ei
makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi merkitd ja lunastaa
kaikkina kotimaisina pankkipaivina. Merkinta- ja
lunastusilmoituksia voi tehda S-Pankin Saastaja-palvelun kautta.

TOIMINTAKERTOMUS

S-Pankki Varainhoito Saastaja 100 tuotti 18,01 % vuoden 2024
aikana. Rahastolla ei ole vertailuindeksid. Maailman
osakemarkkinat menestyivat hyvin, erityisesti Yhdysvaltojen
talouskasvun ja yritysten positiivisten nakymien ansiosta.
Kiinassa ja Euroopassa kasvundkymat olivat vaatimattomampia,
mikéd  heijastui  niiden  osakemarkkinoiden  heikompana
kehityksend. Keskuspankkien koronlaskut jaivat odotettua
pienemmiksi, ja pitkdt korot vaihtelivat laajasti. Yhdysvaltojen
keskuspankki laski ohjauskorkoa useaan otteeseen vuoden
loppupuolella.  Muutos  johtui  heikentyneistd  arvioista
tydmarkkinoiden ndkymista.

Vuoden 2024 alussa osakeriski pysyi neutraalilla tasolla pienessa
vaihteluvélissd, mutta elokuussa osakesijoitukset nostettiin
ylipainoon osakekurssien laskettua. Vuoden loppupuolella
osakesijoitukset  palautettiin  neutraalille tasolle ennen
Yhdysvaltojen presidentinvaaleja, mutta vaalien jalkeen
osakeriski nostettiin jalleen ylipainoon.
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S-PANKKI VARAINHOITO
SAASTAJA 100
SIJOITUSRAHASTO

Rahastossa tehtiin useita muutoksia eri osakealueiden valilla.
Tekoaly pysyi keskeisena teemana, ja USA:n osakepainoa lisattiin
vuoden alussa. Japanin osuutta vahennettiin kevadan aikana, ja
Euroopan painoa nostettiin maaliskuussa Suomen
kustannuksella. Huhtikuussa kehittyvat markkinat nostettiin
ylipainoon ja Japanin osuus laskettiin alipainoon. Loppuvuonna
kehittyvien markkinoiden painoa laskettiin ja Yhdysvaltojen
osuus nostettiin ylipainoon presidentinvaalien jalkeen. Euroopan
osuus laskettiin alipainoon, mutta Suomen markkina nostettiin
ylipainoon.

Allokaatiopaatokset toivat positiivista tuottoa, erityisesti
Japanin ja Euroopan osakemarkkinoilla. Yhdysvaltojen ja Suomen
osakemarkkinoilla tuotto jai vertailuindeksia heikommaksi.
Tuottoeroa  vertailuindeksin  hyvaksi  kasvatti  useiden
sijoituskohteiden jddminen oman alueensa yleistd kehitysta
heikommiksi.

Rahasto ei kdyttanyt katsauskauden aikana johdannaisia.

Yhdysvaltain uusi hallinto presidentti Trumpin johdolla tulee
harjoittamaan kasvua tukevaa politiikkaa. Inflaation lasku
edellisvuosia matalammalle tasolle antaa keskuspankille tilaa
tarvittaessa tukea taloutta ohjauskoronlaskuilla. Vuoteen 2025
lahdettdessa suosimme osakemarkkinoista Yhdysvaltoja, jonka
talouden nakymat, yritysten tuloskehitys ja talouspolitiikka
nayttadytyvat vahvana. Euroopan alipainotuksen syynd on
eteenpain katsovien indikaattoreiden heikkous. Ylipainotamme
kuitenkin sijoituksia Suomessa, jonka talouden uskomme
hyotyvan Euroopan keskuspankin tulevista koronlaskuista muuta
Eurooppaa enemman.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024
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Ajanjakso
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1lv
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Alusta

Rahastolla eiole vertailuindeksia.

TUNNUSLUVUT 31.12.2024

Rahasto
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SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
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YHTEENVETO S-PANKKI VARAINHOITO SAASTAJA 100 SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeessa olevien kasvuosuuksien lukumaara 2 346 364,4635 100,0%

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 147969

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 7245

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,40 %

Juoksevat kulut 0,43%

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,04%

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Rahaston kasvuosuuden arvo, EUR 18,0907 15,3153 13,3288
Rahaston arvo, milj.EUR 42,45 30,43 22,68

Osuudenomistajien lukumaara 44611 38240 34567
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KORKORAHASTOT

) R

7 PANKKI

TAVOITTEET JA SIJOITUSPOLITIIKKA

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on aktiivisella
rahastonhoidolla saada sijoitetuille varoille mahdollisimman hyva
tuotto keskipitkallda aikavalilla. Sijoitustoiminnassa korostuu
sijoituskohteiden  vastuullisuus ja  ymparistovaikutukset.
Vertailuindeksind kaytetdaan euromaaraistd Bloomberg Euro-
Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR -tuottoindeksia.

Rahaston varat sijoitetaan korkoa tuottaviin arvopapereihin ja
sijoituspaatoksissa huomioidaan liikkeeseenlaskijoina toimivien
yritysten ympéristévaikutukset, yhteiskuntavastuu ja
hallintotavat. Rahaston varat sijoitetaan p&dasiassa sellaisten
yritysten, julkisyhteisdjen sekd muiden yhteisdjen liikkeeseen
laskemiin joukkovelkakirjoihin, joiden kansainvalinen
luottoluokitus on keskimaarin BBB- (S&P) tai muu vastaava
luottoluokitus. Rahaston Kkorkoriski, modifioidulla duraatiolla
mitattuna, voi olla enintdan 10 vuotta. Muihin kuin euromaaraisiin
joukkolainoihin ~ tehdyt sijoitukset suojataan  valuutta-
kurssiriskeiltd mahdollisimman hyvin. Tarkempia tietoja rahaston
sallituista sijoituskohteista on rahaston sdanndissa.

Rahasto kayttda ajoittain johdannaisia. Kaytetyt johdannaiset
ovat yleisimmin korkofutuureja, joilla hallitaan korkoriskia ja
otetaan korkonakemysta.  Valuuttakurssiriski suojataan
valuuttatermiineilla.

Rahaston perusvaluutta on euro. Rahastossa on kaytossa kaksi
osuussarjaa, A- ja F-osuussarjat, joissa on kasvuosuuksia.
Kasvuosuuksille ei makseta tuottoa. Rahaston osuuksia voi
merkitd ja lunastaa kaikkina kotimaisina pankkipéaivina.
Osuudenomistaja  voi lunastaa  omistamansa  osuudet
ilmoittamalla siita rahastoyhtiolle.
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S-PANKKI YRITYSLAINA
ESG KORKO SIJOITUSRAHASTO

TOIMINTAKERTOMUS

Vuonna 2024 rahasto tuotti 4,24 %, ja rahaston vertailuindeksi
tuotti 4,74 %. Tuottoero selittyy rahaston hallinnointipalkkiolla.

Markkinoiden riskinottohalukkuus oli koko vuoden vahvaa.
Inflaatio ja keskuspankit olivat markkinahuomion keskipisteena.
Yrityslainojen luottoriskit kaventuivat, ja euroalueen pitkat korot
nousivat hieman. Euroopan keskuspankki aloitti kesakuussa
koronlaskut. Inflaatio laskee keskuspankin mielesta riittavasti, ja
markkinat odottavat lisdd koronlaskuja myds vuodelle 2025.
Maailmantalouden kasvukuva ndyttdd hyvalta, ja erityisesti
Yhdysvaltojen talouskasvu on ollut jopa odotettua parempaa.

Padosan vuodesta rahaston korkoriski oli vertailuindeksidan
alhaisempi. Vuoden loppua kohden rahaston korkoriskia
nostettiin, ja vuodenvaihteessa se oli vertailuindeksia korkeampi.
Rahaston luottoriskitaso oli helmikuusta lahtien vertailuindeksia
korkeampi.

Toimialoista parhaiten suhteessa vertailuindeksiin toimivat
pankkisektori ja ei-syklinen kuluttajasektori. Heikommin
suoriutuivat muu rahoitus- ja informaatioteknologia. Rahaston
sijoituksissa parhaimpia tuottoja saavutettiin Prosuksen,
Storebrandin, Sammon ja SKF:n joukkolainoista. Heikoimmin
vuosi sujui Nesteen joukkolainoilla.

Tarkastelujaksolla rahastossa kaytettiin suojaustarkoituksessa
korkojohdannaisia osana sijoitustoimintaa. Johdannaisten osuus
koko salkusta on vaihdellut noin 0-15 %:n valilla.
Suojaustarkoituksessa ja osana sijoitustoimintaa salkussa oli
joulukuun 2024 lopussa ostettuna 150 kappaletta Bund-
korkojohdannaisia 11,04 %:n painolla.

Odotukset vuoden 2025 talouskehityksestd ovat positiiviset.
Pidemman ajan inflaatio-odotukset ovat pysyneet maltillisena, ja
tdma mahdollistaa lantisten  keskuspankkien jatkavan
koronlaskujen sarjaa. Euroopan osalta yksi keskeinen riski on
Ukrainan sodan pitkittyminen ja maan puolustuskyvyn
aarimmilleen venytys. Nahtavaksi jaa, kuinka Yhdysvaltojen uusi
presidentti lahestyy Ukrainan sotatilannetta.



KUMULATIIVINEN TUOTTO 31.12.2024 RAHASTO VERTAILUINDEKSI ERO
Ajanjakso
3kk 0,566 % 0,87% -0,31%
1lv 4.24% 474% -0,50%
3v -3,42% - -
5v -4,37% - -
Alusta 48,04% 71,68 % -23,64%
Vertailuindeksind 15.6.2023 alkaen kaytetdan euromaéraista Bloomberg Euro-Aggregate: Corporates Index Unhedged EUR -tuottoindeksia.
TUNNUSLUVUT 31.12.2024 MAAJAKAUMA 31.12.2024
Volatiliteetti 2,75% Suomi 14,46
Tracking Error 0,48% Alankomaat 12,61
Sharpen luku 0,37 Yhdysvallat 12,56
Beta 0,96 Yhdistynyt kuningaskunta 9,45
Informaatiosuhde -1,02 Ranska 8,59
Modifioitu duraatio 4,70 Ruotsi 748
Konveksiteetti 0,29 Saksa 5,45
Muut 29,41
VALUUTTAJAKAUMA 31.12.2024 SIJOITUSJAKAUMA 31.12.2024
EUR 100,00 Yrityslainat 96,59
ETF 2,68
Kateinen 0,73
Johdannaiset 0,00
RAHASTO-0SUUDEN ARVON KEHITYS
6,9
4.7 4.7
5% 4.2
I H
0% —
e I
_ -15 -1,7
5% 2,2
-10%
-13,3
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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YHTEENVETO S-PANKKI YRITYSLAINA ESG KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

A-osuuksien maara 11920958,1148 97,3%

F-osuuksien maara 462 345,4829 2,7%

Rahastoyhtiolle maksetut hallinnointipalkkiot katsauskauden aikana 892823

Rahaston sijoituskohteena olevien rahastojen hallinnointipalkkiot (arvio*) 0

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,50%

Juoksevat kulut 0,50 %

Kaupankayntikulut rahaston keskimaaraisesta arvosta, 0,01%

joista lahipiirille maksetut kaupankayntikulut 0,00%

*) Sisaltavat sailytysyhteisoille maksetut palkkiot

Rahasto-osuudenarvo 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
A-osuudenarvo 14,8039 14,2017 13,2855
F-osuudenarvo 10,4685

Rahaston arvo, milj.EUR 181,32 168,68 163,00
Osuudenomistajien lukumaara 2910 2338 2206
Johdannaisten vastapuolet Vakuusvaade Vastapuoli

EURO-BUND FUTURE Mar25 150 SEB



RAHASTOJEN TILINPAATOKSET JA LUTETIEDOT



S-PANKKI ASUNTO ERIKOISmSZIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-3112.2024

11.-3112.2023

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Kiinteistosijoitusten nettotuotot 678 534,27 -53418778,12
Johdannaissopimusten nettotuotot -2177002,91 -2555058,96
Korkotuotot 25 457,46 44809,24
Muut tuotot
Muut -29 480,59 1539 066,12
KULUT
Palkkiokulut
rahastoyhtidlle -4718195,75 -5872951,65
Korkokulut -3834090,09 -4003126,91
Muut kulut
Muut kulut -2748 544,28 -6405368,91
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -12803321,89 -70671409,19
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 470721500,00 487677500,00
Siirtosaamiset 7410586,01 10260318,48
Rahat ja pankkisaamiset 8345625,23 7153739,21
Vastaavaayhteensa 486477711,24 505 091557,69
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 299 426 396,12 315239 460,36
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikaiset velat 124721010,55 119752 470,54
Lyhytaikaiset velat 56116 601,89 40308 365,20
Ostovelat 71550,86 41955,96
Siirtovelat 6142151,82 29749305,63
Vastattavaa yhteensa 486 477711,24 505 091557,69
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LAATIMISPERIAATTEET / ARVOSTUSPERIAATTEET TILINPAATOKSESSA:

Talouden kehityksella voiolla vaikutuksia asuntojen kaypiin arvoihin.
Mikali asuntoja joudutaan myyméaan poikkeavassa markkinatilanteessa,
voi niiden myyntihinta olla kdyp&a arvoa alhaisempi.

TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

KIINTEISTOSIJOITUSTEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Realisoituneet voitot 106 637,29 397985,39
Realisoituneet tappiot -3091982,89 -12 840 461,37
Vuokratuotot 22 488 239,65 25556 395,75
Hoitokulut -10001693,53 -10282 447,20
Realisoitumattomat arvonnousut 1319636,58 1130385,52
Realisoitumattomat arvonalennukset -10142302,83 -57380636,21
Yhteensa 678 534,27 -53418778,12
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut 6084,99 0,00
Realisoitumattomat arvonalennukset -2183087,90 -2555058,96
Yhteensa -2177002,91 -2555 058,96
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -26515,65 -11100,00
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
1) Rahastonarvoll. 315239 460,36 465763 769,37 431460725,62
Rahasto-osuuksien merkinnat 1528 012,91 2807718,74 29 474514,06
Rahasto-osuuksien lunastukset -4537755,26 -79033214,43 -15983 473,17
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 0,00 265363,14
Tilikauden voitto/tappio -12803321,89 -70671409,19 22576 453,08
Tuotto-osuuksien jako 0,00 -3627 404,13 -2029813,36
Rahastonarvo 31.12. 299426 396,12 315239 460,36 465763769,37
2) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
P&aasiallisestikiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston, samoin kuin
erikoissijoitusrahaston, jossa on 27 §:n mukaisestivahemman kuin 50 osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava
kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintdan kolme neljdsosaa tilikauden voitosta,
pois lukien realisoitumattomat arvonmuutokset.
2024 2023
Tilikauden voitto -12803321,89 -70671409,19
Realisoitumattomat arvonmuutokset 10999 669,16 58 805309,65
Tuotonjakokelpoiset varat -1803652,73 -11866 099,54
c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.
2024 2023
Vakuudet ja vastuusitoumukset
Kiinteistdjen ostositoumukset 0,00 2617709,92

3) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Kiinteistot
EUR
As Oy Eerikinkatu 43, as. D74
As Oy Eerikinkatu 43, as. D75
As Oy Eerikinkatu 43, as. D76
As Oy Eerikinkatu 43, as. D80
As Oy Eerikinkatu 43, as. D81
As Oy Eerikinkatu 43, as. D82
As Oy Eerikinkatu 43, as. D83
As Oy Eerikinkatu 43, as. D84
As Oy Eerikinkatu 43, as. D85
As Oy Eerikinkatu 43, as. D86
As Oy Eerikinkatu 43, as. D87
As Oy Espoon Ametisti, APHG1
As Oy Espoon Ametisti, APH63
As Oy Espoon Ametisti, APH75
As Oy Espoon Ametisti, as. C1
As Oy Espoon Ametisti, as. C19
As Oy Espoon Ametisti, as. C23
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AO11-56
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A0O2 57-86
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AO3 87-116
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AO4 117-146
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AQ5 147-176
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AO6 177-206
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AQ7 207-262
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AO8 263-292
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A09 293-322
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A10 323-352
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A11353-382
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A12 383-412
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A13 413-442
As Oy Espoon Hansakallion Helmi Al4 443-472
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A15 473-528
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A16 529-584
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A17 585-614
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A18 615-644
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A19 645-674
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A20 675-704
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A21705-734
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A22 735-764
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A23 765-794
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A24795-850
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A25 851-906
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A26 907-936
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A27 937-966
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A28 967-996
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A29 997-1026
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A30 1027-1056
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A311057-1086
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A321087-1116
As Oy Espoon Hansakallion Helmi A331117-1172
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP1
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP10
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP11
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP12
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP13
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP14
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP15
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP2
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP3
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP4
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP5
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP6

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R BRB R R RR R B BBR R BBRBRRERERRRRRR R R B P B B B P B B B B

Kurssi
€/%

376 000,00
284000,00
256 000,00
262 000,00
358 000,00
240000,00
199 000,00
272000,00
367000,00
240 000,00
204000,00
15000,00
15000,00
15000,00
305000,00
327000,00
333000,00
215000,00
131000,00
131000,00
131000,00
131000,00
131000,00
219000,00
132000,00
132000,00
132000,00
132000,00
132000,00
132000,00
132000,00
219000,00
225000,00
134000,00
134000,00
134000,00
134000,00
134000,00
134000,00
134000,00
225000,00
232000,00
135000,00
135000,00
135000,00
135000,00
135000,00
135000,00
135000,00
232000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00

Markkina-arvo/
arvon muutos €

376000,00
284000,00
256 000,00
262 000,00
358 000,00
240000,00
199 000,00
272000,00
367000,00
240 000,00
204000,00
15000,00
15000,00
15000,00
305000,00
327000,00
333000,00
215000,00
131000,00
131000,00
131000,00
131000,00
131000,00
219000,00
132000,00
132000,00
132000,00
132000,00
132000,00
132000,00
132000,00
219000,00
225000,00
134000,00
134000,00
134000,00
134 000,00
134000,00
134 000,00
134 000,00
225000,00
232000,00
135000,00
135000,00
135000,00
135000,00
135000,00
135000,00
135000,00
232 000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00

Prosenttia
rahaston arvosta

0,13%
0,09%
0,09%
0,09%

0,12%
0,08%
0,07%
0,09%

0,12%
0,08%
0,07%
0,01%
0,01%
0,01%
0,10%

0,11%

0,11%
0,07%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,07%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,07%
0,08%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,08%
0,08%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,08%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
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As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP? 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP8 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Espoon Hansakallion Helmi AP9 1 2500,00 2500,00 0,00%
As Oy Espoon Neilikka, as. Al 1 253 000,00 253 000,00 0,08%
As Oy Espoon Neilikka, as. C11 1 253 000,00 253 000,00 0,08%
As Oy Espoon Neilikka, as. D20 1 253 000,00 253 000,00 0,08%
As Oy Espoon Neilikka, as. F26 1 198 000,00 198 000,00 0,07%
As Oy Espoon Neilikka, as. F27 1 196 000,00 196 000,00 0,07%
As Oy Espoon Neilikka, as. F30 1 253 000,00 253 000,00 0,08%
As Oy Espoon Otava AH30 1 25000,00 25000,00 0,01%
As Oy Espoon Otava AH52 1 25000,00 25000,00 0,01%
As Oy Espoon Otava AH53 1 25000,00 25000,00 0,01%
As Oy Espoon Otava, as. A10 1 222 000,00 222 000,00 0,07%
As Oy Espoon Otava, as. A16 1 228 000,00 228 000,00 0,08%
As Oy Espoon Otava, as. A22 1 233 000,00 233 000,00 0,08%
As Oy Espoon Otava, as. B59 1 237000,00 237000,00 0,08%
As Oy Espoon Otava, as. C65 1 212000,00 212000,00 0,07%
As Oy Espoon Otava, as.C72 1 218 000,00 218 000,00 0,07%
As Oy Espoon Otava, as. C79 1 224000,00 224000,00 0,07%
As Oy Espoon Otava, as.C80 1 251000,00 251000,00 0,08%
As Oy Espoon Otava, as.C86 1 229 000,00 229 000,00 0,08%
As Oy Espoon Otava, as. C87 1 257000,00 257 000,00 0,09%
As Oy Helsingin Kalliopuisto 1 12342 000,00 12 342 000,00 4.12%
As Oy Helsingin Paasi 1 10406 000,00 10406 000,00 3,48%
As Oy Helsingin Rotunda AP60 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Rotunda AP61 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Rotunda AP63 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Rotunda AP66 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Rotunda AP67 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Rotunda AP88 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Rotunda AP89 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Rotunda C011-139 1 295000,00 295000,00 0,10%
As Oy Helsingin Rotunda C02140-198 1 153 000,00 153000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda C03199-258 1 156 000,00 156 000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda CO4 259-347 1 214000,00 214.000,00 0,07%
As Oy Helsingin Rotunda C0O5 348-496 1 309000,00 309 000,00 0,10%
As Oy Helsingin Rotunda CO7 568-706 1 302000,00 302000,00 0,10%
As Oy Helsingin Rotunda CO8 707-765 1 156 000,00 156 000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda C09 766-825 1 159 000,00 159 000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda C10 826-913 1 216 000,00 216 000,00 0,07%
As Oy Helsingin Rotunda C141330-1388 1 159 000,00 159 000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda C151389-1448 1 162 000,00 162 000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda D24 2366-2504 1 295 000,00 295 000,00 0,10%
As Oy Helsingin Rotunda D25 2505-2563 1 153 000,00 153000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda D26 2564-2623 1 156 000,00 156 000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda D27 2624-2712 1 214000,00 214.000,00 0,07%
As Oy Helsingin Rotunda D28 2713-2861 1 309000,00 309 000,00 0,10%
As Oy Helsingin Rotunda D30 2933-3071 1 302000,00 302000,00 0,10%
As Oy Helsingin Rotunda D313072-3130 1 156 000,00 156 000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda D32 3131-3190 1 159 000,00 159000,00 0,05%
As Oy Helsingin Rotunda D35 3485-3555 1 190 000,00 190 000,00 0,06%
As Oy Helsingin Rotunda D37 3695-3753 1 161 000,00 161 000,00 0,05%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AO4 1 183000,00 183 000,00 0,06%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A10 1 185000,00 185000,00 0,06%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri Al4 1 163 000,00 163 000,00 0,05%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A20 1 165 000,00 165 000,00 0,06%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A26 1 165 000,00 165 000,00 0,06%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A28 1 189000,00 189 000,00 0,06%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri A32 1 166 000,00 166 000,00 0,06%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AP29 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AP30 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AP31 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri AP32 1 17500,00 17500,00 0,01%
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B40 1 183 000,00 183 000,00 0,06%
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As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B43
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B45
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B51
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B55
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B57
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B61
As Oy Helsingin Satamasaaren Ankkuri B63
As Oy Helsingin Tempera A011-139

As Oy Helsingin Tempera A02 140-198

As Oy Helsingin Tempera A0O3199-268

As Oy Helsingin Tempera A04 269-407

As Oy Helsingin Tempera AO5 408-466

As Oy Helsingin Tempera AO8 615-746

As Oy Helsingin Tempera A09 747-820

As Oy Helsingin Tempera A11 891-1029

As Oy Helsingin Tempera A121030-1088

As Oy Helsingin Tempera A16 1369-1441

As Oy Helsingin Tempera AP59

As Oy Helsingin Tempera AP76

As Oy Helsingin Tempera AP78

As Oy Helsingin Tempera AP81

As Oy Helsingin Tempera AP82

As Oy Helsingin Tempera AP83

As Oy Helsingin Tempera AP85

As Oy Helsingin Tempera AP86

As Oy Helsingin Tempera B242198-2271

As Oy Helsingin Tempera B25 2202-2260

As Oy Helsingin Tempera B26 2261-2320

As Oy Helsingin Tempera B27 2321-2408

As Oy Helsingin Tempera B29 2539-2609

As Oy Helsingin Tempera B30 2610-2748

As Oy Helsingin Tempera B312749-2807

As Oy Helsingin Tempera B322808-2867

As Oy Helsingin Tempera B33 2868-2955

As Oy Helsingin Tempera B36 3233-3371

As Oy Helsingin Tempera B38 3431-3490

As Oy Hameenlinnan Eversti A02104-232

As Oy Hadmeenlinnan Eversti AO3233-383
As Oy Hameenlinnan Eversti A12 1390-1506
As Oy Hameenlinnan Eversti A131507-1622
As Oy Hameenlinnan Eversti A141623-1739
As Oy Hadmeenlinnan Eversti A151740-1887
As Oy Hameenlinnan Eversti A161888-1989
As Oy Hameenlinnan Eversti A18 2093-2245
As Oy Hameenlinnan Eversti A20 2396-2512
As Oy Hameenlinnan Eversti A21 2513-2629
As Oy Hameenlinnan Eversti A22 2630-2746
As Oy Hameenlinnan Eversti A24 2894-2996
As Oy Hameenlinnan Eversti AP2 3000-3002
As Oy Hameenlinnan Eversti AP33003-3005
As Oy Hameenlinnan Eversti AP43006-3008
As Oy Hameenlinnan Kenraali AO2106-254
As Oy Hameenlinnan Kenraali AO5 562-678
As Oy Hameenlinnan Kenraali AO7 796-944
As Oy Hameenlinnan KenraaliAO91067-1172
As Oy Hameenlinnan Kenraali A12 1649-1664
As Oy Hameenlinnan Kenraali A131665-1781
As Oy Hameenlinnan Kenraali Al41782-1898
As Oy Hameenlinnan Kenraali A16 2048-2169
As Oy Hameenlinnan Kenraali A17 2170-2277
As Oy Hameenlinnan Kenraali A20 2662-2778
As Oy Hadmeenlinnan Kenraali A212779-2894
As Oy Hameenlinnan Kenraali A22 2895-3011
As Oy Hameenlinnan Kenraali A24 3169-3290

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRR R R RPBRP RP B B P B BB P2 B B B 2 2 2 2

162000,00
185000,00
187000,00
165000,00
189000,00
165000,00
189000,00
293 000,00
1563 000,00
190000,00
300000,00
156 000,00
288 000,00
196 000,00
307 000,00
159000,00
200000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
153000,00
293 000,00
153000,00
211000,00
190000,00
300000,00
156 000,00
156 000,00
216000,00
307000,00
159000,00
98 000,00
133000,00
92 000,00
92000,00
92000,00
132000,00
88 000,00
137000,00
94 000,00
94000,00
94000,00
88 000,00
3000,00
3000,00
3000,00
138 000,00
91000,00
138 000,00
91000,00
92000,00
92000,00
92 000,00
97000,00
93000,00
93000,00
94000,00
94000,00
98 000,00

162 000,00
185000,00
187000,00
165000,00
189000,00
165000,00
189000,00
293 000,00
1563000,00
190 000,00
300000,00
156 000,00
288 000,00
196 000,00
307 000,00
159 000,00
200000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
1563000,00
293 000,00
153000,00
211000,00
190000,00
300000,00
156 000,00
156 000,00
216000,00
307000,00
159 000,00
98 000,00
133000,00
92 000,00
92 000,00
92000,00
132000,00
88 000,00
137000,00
94000,00
94000,00
94000,00
88 000,00
3000,00
3000,00
3000,00
138 000,00
91000,00
138 000,00
91000,00
92 000,00
92000,00
92 000,00
97000,00
93000,00
93000,00
94000,00
94000,00
98 000,00

0,05%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,10%
0,05%
0,06%
0,10%
0,05%
0,10%
0,07%
0,10%
0,05%
0,07%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,05%
0,10%
0,05%
0,07%
0,06%
0,10%
0,05%
0,05%
0,07%
0,10%
0,05%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,05%
0,03%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
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As Oy Hameenlinnan Kenraali AP2 3294-3296
As Oy Hdmeenlinnan Kenraali AP3 3297-3299
As Oy Hameenlinnan Kenraali AP4 3300-3302
As Oy Hameenlinnan Kenraali AP5 3303-3305
As Oy Hameenlinnan Majuri A011-103

As Oy Hameenlinnan Majuri AO2104-232

As Oy Hdmeenlinnan MajuriA0O3233-383

As Oy Hameenlinnan Majuri AO4 384-499

As Oy Hameenlinnan Majuri AO5 500-616

As Oy Hdmeenlinnan Majuri AO6 617-733

As Oy Hameenlinnan Majuri AO7 734-880

As Oy Hameenlinnan MajuriAO8 881-983

As Oy Hameenlinnan Majuri AO9 984-1086
As Oy Hameenlinnan Majuri A10 1087-1238
As Oy Hameenlinnan Majuri A111239-1389

As Oy Hameenlinnan Majuri A12 1390-1506
As Oy Hameenlinnan Majuri A1315607-1622
As Oy Hdmeenlinnan Majuri A141623-1739

As Oy Hameenlinnan Majuri A151740-1887
As Oy Hameenlinnan Majuri A161888-1989
As Oy Hameenlinnan Majuri A17 1990-2092
As Oy Hameenlinnan Majuri A18 2093-2245
As Oy Hameenlinnan Majuri A19 2246-2395
As Oy Hameenlinnan Majuri A20 2396-2512
As Oy Hameenlinnan Majuri A21 2513-2629
As Oy Hdmeenlinnan Majuri A22 2630-2746
As Oy Hameenlinnan Majuri A23 2747-2893
As Oy Hameenlinnan Majuri A24 2894-2996
As Oy Hameenlinnan Marsalkka AO11-104

As Oy Hameenlinnan Marsalkka AO2105-220
As Oy Hameenlinnan Marsalkka AO6 573-720
As Oy Hameenlinnan Marsalkka AO9 928-1072
As Oy Hameenlinnan Marsalkka A10 1073-1190
As Oy Hdmeenlinnan Marsalkka A21 2397-2513
As Oy Hameenlinnan Marsalkka A26 2972-3118
As Oy Hameenlinnan Narri AO4

As Oy Hameenlinnan Narri AO5

As Oy Hameenlinnan Narri AO6

As Oy Hameenlinnan Narri AO7

As Oy Hameenlinnan Narri AO8

As Oy Hameenlinnan Narri A10

As Oy Hadmeenlinnan Narri A12

As Oy Hameenlinnan Narri A15

As Oy Hameenlinnan Narri A16

As Oy Hameenlinnan Narri A17

As Oy Hameenlinnan Narri A18

As Oy Hameenlinnan Narri A23

As Oy Hameenlinnan Narri A25

As Oy Hameenlinnan Narri A26

As Oy Hadmeenlinnan Narri A27

As Oy Hameenlinnan Narri A28

As Oy Hameenlinnan Narri A29

As Oy Hameenlinnan Narri A32

As Oy Hameenlinnan Narri A34

As Oy Hameenlinnan Narri A36

As Oy Hameenlinnan Narri A37

As Oy Hameenlinnan Narri A38

As Oy Hadmeenlinnan Narri A39

As Oy Hameenlinnan Narri A4O

As Oy Hameenlinnan Narri A42

As Oy Hameenlinnan Narri A45

As Oy Hameenlinnan Narri A48

As Oy Hameenlinnan Narri A49

As Oy Hameenlinnan Narri A50

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRR R R R P P B B P B BB P2 B B B 2 2 2 2

3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
89875,00
98 875,00
133875,00
91875,00
91875,00
91875,00
130 875,00
87875,00
90875,00
137875,00
135875,00
92875,00
92875,00
92875,00
132875,00
88875,00
91875,00
137875,00
135875,00
94875,00
94875,00
94875,00
132875,00
89875,00
90000,00
91000,00
130000,00
129000,00
92000,00
94000,00
134000,00
152 000,00
86000,00
86000,00
86000,00
86000,00
88 000,00
168 000,00
88 000,00
88 000,00
88 000,00
88 000,00
163000,00
163000,00
91000,00
91000,00
91000,00
91000,00
95000,00
168 000,00
168 000,00
92000,00
92000,00
92 000,00
92000,00
95000,00
174000,00
95000,00
95000,00
95000,00

3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
89875,00
98 875,00
133875,00
91875,00
91875,00
91875,00
130 875,00
87875,00
90875,00
137875,00
135875,00
92875,00
92875,00
92875,00
132875,00
88875,00
91875,00
137875,00
135 875,00
94875,00
94875,00
94875,00
132875,00
89875,00
90000,00
91000,00
130 000,00
129 000,00
92000,00
94000,00
134000,00
152 000,00
86000,00
86000,00
86000,00
86000,00
88 000,00
1568 000,00
88 000,00
88 000,00
88 000,00
88 000,00
163 000,00
163 000,00
91000,00
91000,00
91000,00
91000,00
95000,00
168 000,00
168 000,00
92 000,00
92000,00
92 000,00
92 000,00
95000,00
174 000,00
95000,00
95000,00
95000,00

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,05%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,05%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,05%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,06%
0,06%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,06%
0,03%
0,03%
0,03%
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As Oy Hameenlinnan Narri Ab1

As Oy Hdmeenlinnan Narri A52

As Oy Hameenlinnan Narri APO1

As Oy Hameenlinnan Narri APO2

As Oy Hameenlinnan Narri APO3

As Oy Hameenlinnan Narri APO4

As Oy Hameenlinnan Narri APO5

As Oy Hameenlinnan Narri APO6

As Oy Hameenlinnan Narri APO7

As Oy Hadmeenlinnan Narri APO8

As Oy Hameenlinnan Narri APO9

As Oy Hameenlinnan Narri AP14

As Oy Hameenlinnan Narri AP15

As Oy Hameenlinnan Narri AP16

As Oy Hameenlinnan Narri AP17

As Oy Hameenlinnan Narri AP18

As Oy Hameenlinnan Narri BO9

As Oy Hadmeenlinnan Narri B15

As Oy Jyvaskylan HolviB32

As Oy Jyvaskylan Holvi B35

As Oy Jyvaskylan HolviB38

As Oy Jyvaskylan Holvi B39

As Oy Jyvaskylan Holvi B4l

As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A17
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A18
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A19
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A23
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A24
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A28
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A30
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A34
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1A35
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP12
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP13
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1 AP14
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP15
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP16
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP17
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP18
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP19
As Oy Jyvaskylan Pellonreuna 1AP20

As Oy Jarvenpaan Tammenterho A11-46

As Oy Jarvenpdan Tammenterho A2 47-92
As Oy Jarvenpadan Tammenterho B193-138
As Oy Jarvenpdan Tammenterho B2139-184
As Oy Jarvenpdan Tammenterho C1185-245
As Oy Jarvenpaan Tammenterho C2 246-306
As Oy Jarvenpdan Tammenterho D1 307-367
As Oy Jarvenpaan Tammenterho D2 368-428

As Oy Jarvenpaan Tahka AK11
As Oy Jarvenpaan Tahka AK12
As Oy Jarvenpaan Tahka AK15
As Oy Jarvenpaan Tahka AK16
As Oy Jarvenpaan Tahka AK17
As Oy Jarvenpaan Tahka AK18
As Oy Jarvenpaan Tahka AK19
As Oy Jarvenpaan Tahka AK20
As Oy Jarvenpaan Tahka AK21
As Oy Jarvenpaan Tahka AK22
As Oy Jarvenpaan Tahka AK23
As Oy Jarvenpaan Tahka D14

As Oy Jarvenpaan Tahka D16

As Oy Jarvenpaan Tahka D17

As Oy Jarvenpaan Tahka D18

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RBRRRRRRRRRRRR R R RR R B B P P P B P B BB P2 B BB 2 2 2 2

95000,00
100 000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
1568 000,00
166 000,00
277000,00
269 000,00
255000,00
224000,00
274000,00
77000,00
77000,00
77000,00
109000,00
109 000,00
78 000,00
111000,00
114 000,00
114 000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
186000,00
186000,00
186000,00
186000,00
229 000,00
229 000,00
229 000,00
229000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
187000,00
189000,00
189000,00
189000,00

95000,00
100000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
1568 000,00
166 000,00
277000,00
269 000,00
255000,00
224000,00
274000,00
77000,00
77000,00
77000,00
109000,00
109000,00
78 000,00
111000,00
114000,00
114000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
186000,00
186000,00
186000,00
186000,00
229 000,00
229 000,00
229 000,00
229 000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
3000,00
187000,00
189000,00
189000,00
189000,00

0,03%
0,03%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,05%
0,06%
0,09%
0,09%
0,09%
0,07%
0,09%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,04%
0,04%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
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As Oy Jarvenpaan Tahka D19 1 187000,00 187000,00 0,06%
As Oy Jarvenpaan Tahka D20 1 178 000,00 178 000,00 0,06%
As Oy Jarvenpaan Tahka D21 1 178 000,00 178 000,00 0,06%
As Oy Jarvenpaan Tahka D22 1 178 000,00 178 000,00 0,06%
As Oy Jarvenpaan Tahka D23 1 178 000,00 178 000,00 0,06%
As Oy Jarvenpaan Tahka D24 1 178 000,00 178 000,00 0,06%
As Oy Jarvenpaan Tahka D25 1 178 000,00 178 000,00 0,06%
As Oy Jarvenpaan Vainio Al 1 155 000,00 155000,00 0,05%
As Oy Jarvenpdan Vainio AP10 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP11 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP12 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP13 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP14 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP3 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP4 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP5 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpdan Vainio AP6 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP? 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP8 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio AP9 1 3000,00 3000,00 0,00%
As Oy Jarvenpaan Vainio B12 1 236 000,00 236 000,00 0,08%
As Oy Jarvenpaan Vainio B13 1 237000,00 237000,00 0,08%
As Oy Jarvenpaan Vainio B15 1 239000,00 239000,00 0,08%
As Oy Jarvenpaan Vainio C21 1 234000,00 234000,00 0,08%
As Oy Jarvenpaan Vainio C25 1 226 000,00 226 000,00 0,08%
As Oy Jarvenpaén Vainio C29 1 229000,00 229000,00 0,08%
As Oy Jarvenpaan Vainio C33 1 233000,00 233 000,00 0,08%
As Oy Jarvenpaan Vainio D35 1 154000,00 154 000,00 0,05%
As Oy Jarvenpaén Vainio D36 1 219000,00 219 000,00 0,07%
As Oy Jarvenpaan Vainio E50 1 176 000,00 176 000,00 0,06%
As Oy Jarvenpaan Vainio Eb1 1 176 000,00 176 000,00 0,06%
As Oy Jarvenpaan Vainio E53 1 179000,00 179.000,00 0,06%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AO11-257 1 127000,00 127000,00 0,04%
As Oy Lempéalan Pohjoisviitta AO2 258-458 1 99 000,00 99 000,00 0,03%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AO3 459-721 1 129 000,00 129.000,00 0,04%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AO4 722-963 1 115 000,00 115 000,00 0,04%
As Oy Lempéalan Pohjoisviitta AO7 1346-1539 1 95 000,00 95 000,00 0,03%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AO9 1811-2020 1 102 000,00 102 000,00 0,03%
As Oy Lempéalan Pohjoisviitta A12 2515-2781 1 133000,00 133 000,00 0,04%
As Oy Lempéaalan Pohjoisviitta A13 2782-3028 1 121000,00 121000,00 0,04%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta A14 3029-3220 1 90 000,00 90 000,00 0,03%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta A15 3221-3418 1 96 000,00 96 000,00 0,03%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AKP 27 24765-24774 1 4000,00 4000,00 0,00%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AKP 28 24775-24784 1 £4000,00 4000,00 0,00%
As Oy Lempéaalan Pohjoisviitta AKP 29 24785-24794 1 4000,00 4000,00 0,00%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AP 51 24941-24946 1 2000,00 2000,00 0,00%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AP 52 24947-24952 1 2000,00 2000,00 0,00%
As Oy Lempaalan Pohjoisviitta AP 54 24959-24964 1 2000,00 2000,00 0,00%
As Oy Momentum Al12 1 244000,00 244000,00 0,08%
As Oy Momentum A8 1 222000,00 222000,00 0,07%
As Oy Momentum A9 1 222 000,00 222000,00 0,07%
As Oy Momentum AP88 1 28 000,00 28 000,00 0,01%
As Oy Momentum AP89 1 28 000,00 28 000,00 0,01%
As Oy Momentum AP90 1 28 000,00 28 000,00 0,01%
As Oy Momentum AP91 1 28 000,00 28 000,00 0,01%
As Oy Momentum AP92 1 28 000,00 28 000,00 0,01%
As Oy Momentum AP93 1 28 000,00 28 000,00 0,01%
As Oy Momentum AP94 1 28 000,00 28 000,00 0,01%
As Oy Momentum B54 1 220 000,00 220 000,00 0,07%
As Oy Momentum D135 1 243 000,00 243 000,00 0,08%
As Oy Momentum D136 1 190 000,00 190 000,00 0,06%
As Oy Momentum D137 1 259000,00 259 000,00 0,09%
As Oy Momentum D138 1 197 000,00 197 000,00 0,07%
As Oy Momentum D139 1 197000,00 197 000,00 0,07%
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As Oy Momentum D140

As Oy Momentum D141

As Oy Momentum D143

As Oy Momentum D144

As Oy Momentum D145

As Oy Momentum D146

As Oy Momentum D147

As Oy Momentum D148

As Oy Momentum D149

As Oy Momentum D150

As Oy Momentum D151

As Oy Momentum D152

As Oy Momentum D153

As Oy Momentum D154

As Oy Momentum D155

As Oy Momentum D156

As Oy Momentum D157

As Oy Momentum D158

As Oy Momentum D159

As Oy Momentum D160

As Oy Momentum D163

As Oy Momentum D164

As Oy Momentum D165

As Oy Momentum D167

As Oy Momentum D168

As Oy Momentum D169

As Oy Momentum D170

As Oy Momentum D171

As Oy Momentum D173

As Oy Momentum D174

As Oy Momentum D175

As Oy Momentum D176

As Oy Momentum D177

As Oy Momentum D178

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A10 156976-18005
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A1118006-20235
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A19 30756-32835
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A20 32836-35105
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A29 48011-50320
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A4 5006-6995
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A46 78416-82315
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto A8 12311-14630
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AHO1

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AHO2

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH12

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH31

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH32

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH33

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH34

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH35

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH36

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH37

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH38

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH41

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto AH46

As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B10 98436-100485
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B11100486-102685
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B18 111251-113490
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B24120166-122295
As Oy Oulun Aleksanterinpuisto B4 90001-92160
As Oy Oulun Kuunari A21 24311-25960

As Oy Oulun Kuunari A25 29081-30540

As Oy Oulun Kuunari A29 34591-36290

As Oy Oulun Kuunari A3339511-41010

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RBRRRRRRRRRRRR R R RR R B B P P B B RB B BB P2 B 2B B 2 2 2§92

197000,00
201000,00
232000,00
251000,00
247000,00
191000,00
264 000,00
199000,00
199000,00
199000,00
202000,00
280000,00
235000,00
255000,00
249 000,00
194000,00
268 000,00
200000,00
200000,00
200000,00
239000,00
259 000,00
253 000,00
272000,00
203 000,00
203 000,00
203 000,00
207 000,00
244000,00
263 000,00
257000,00
199000,00
276 000,00
206 000,00
219000,00
253 000,00
226 000,00
259 000,00
266 000,00
213000,00
404000,00
272000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
236 000,00
279000,00
283000,00
250000,00
275000,00
151000,00
131000,00
1567000,00
134000,00

197000,00
201000,00
232000,00
251000,00
247000,00
191000,00
264 000,00
199 000,00
199 000,00
199 000,00
202 000,00
280000,00
235000,00
255000,00
249 000,00
194 000,00
268 000,00
200000,00
200000,00
200000,00
239 000,00
259 000,00
253 000,00
272000,00
203 000,00
203000,00
203 000,00
207 000,00
244000,00
263 000,00
257000,00
199 000,00
276 000,00
206 000,00
219000,00
253000,00
226 000,00
259 000,00
266 000,00
213000,00
404000,00
272000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
18 000,00
236 000,00
279000,00
283000,00
250000,00
275000,00
151000,00
131000,00
157000,00
134000,00

0,07%
0,07%
0,08%
0,08%
0,08%
0,06%
0,09%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,09%
0,08%
0,09%
0,08%
0,06%
0,09%
0,07%
0,07%
0,07%
0,08%
0,09%
0,08%
0,09%
0,07%
0,07%
0,07%
0,07%
0,08%
0,09%
0,09%
0,07%
0,09%
0,07%
0,07%
0,08%
0,08%
0,09%
0,09%
0,07%
0,13%
0,09%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,08%
0,09%
0,09%
0,08%
0,09%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
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As Oy Oulun Kuunari A36 43541-45180
As Oy Oulun Kuunari A37 45181-46940
As Oy Oulun Kuunari A4150231-51770
As Oy Oulun Kuunari A4454371-56060
As Oy Oulun Kuunari A45 56061-57870
As Oy Oulun Kuunari A50 62851-64390
As Oy Oulun Kuunari A52 65551-67300
As Oy Oulun Kuunari A53 67301-69180
As Oy Oulun Kuunari A58 74341-75940
As Oy Oulun Kuunari A60 77151-78970
As Oy Oulun Kuunari A6178971-80930
As Oy Oulun Kuunari AH 724

As Oy Oulun Kuunari AH 725

As Oy Oulun Kuunari AH 726

As Oy Oulun Kuunari AH 727

As Oy Oulun Kuunari AH 728

As Oy Oulun Kuunari AH 729

As Oy Oulun Kuunari AH730

As Oy Oulun Kuunari AH 731

As Oy Oulun Kuunari AH 732

As Oy Oulun Kuunari AH 733

As Oy Oulun Kuunari AH 737

As Oy Oulun Kuunari AH 738

As Oy Oulun Kuunari AH 739

As Oy Oulun Kuunari AH 740

As Oy Oulun Kuunari AH 741

As Oy Oulun Telefaksi

As Oy Palokunnanméaen VPK A 15

As Oy Palokunnanméen VPK A 16

As Oy Palokunnanmaen VPK A 20

As Oy Palokunnanméaen VPK A 24

As Oy Palokunnanmaen VPK A 25

As Oy Palokunnanméen VPK A 27

As Oy Palokunnanmaen VPK A 28

As Oy Palokunnanmaen VPK A 29

As Oy Palokunnanméaen VPK A 31

As Oy Palokunnanméen VPK A 33

As Oy Palokunnanmaen VPK A 34

As Oy Palokunnanméen VPK A 36

As Oy Palokunnanmaen VPK A 37

As Oy Palokunnanméaen VPK A 38

As Oy Palokunnanmaen VPK A 40

As Oy Palokunnanméen VPK A 42

As Oy Palokunnanméen VPK A 43

As Oy Palokunnanméen VPK A 45

As Oy Palokunnanmaen VPK A 46

As Oy Palokunnanméaen VPK A 47

As Oy Palokunnanmaen VPK A 49

As Oy Palokunnanméaen VPK A 51

As Oy Palokunnanmaen VPK A 52

As Oy Palokunnanméen VPK A 53

As Oy Palokunnanméen VPK A 54

As Oy Palokunnanméen VPK A 55

As Oy Palokunnanméaen VPK A 56

As Oy Palokunnanméaen VPK A58

As Oy Palokunnanmaen VPK AH 73

As Oy Palokunnanméaen VPK AH 74

As Oy Palokunnanmaen VPK AH 75

As Oy Palokunnanméen VPK AH 76

As Oy Palokunnanméaen VPK AH 77

As Oy Palokunnanméen VPK AH 78

As Oy Palokunnanméaen VPK AH 79

As Oy Palokunnanméaen VPK AH 80

As Oy Palokunnanmaen VPK AH 81

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RBR R RRRERRRRRRR R R RR R B RPB RP P B B P B BB P2 B B B 2 2 2 2

148 000,00
160 000,00
136000,00
154000,00
166 000,00
139000,00
164000,00
175000,00
148 000,00
170 000,00
181000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
11412000,00
100 000,00
131000,00
129000,00
103000,00
135000,00
98 000,00
98 000,00
133000,00
103000,00
106 000,00
135000,00
98 000,00
98 000,00
133000,00
106 000,00
109000,00
139000,00
101000,00
101000,00
137000,00
109000,00
109000,00
144000,00
103000,00
103000,00
103000,00
141000,00
109 000,00
15500,00
15500,00
15500,00
15500,00
15500,00
15500,00
15500,00
15500,00
15500,00

148 000,00
160 000,00
136 000,00
154000,00
166 000,00
139000,00
164 000,00
175000,00
148 000,00
170 000,00
181000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
11412000,00
100 000,00
131000,00
129 000,00
103000,00
135000,00
98 000,00
98 000,00
133000,00
103000,00
106 000,00
135000,00
98 000,00
98 000,00
133000,00
106 000,00
109000,00
139 000,00
101000,00
101000,00
137000,00
109000,00
109000,00
144000,00
103000,00
103 000,00
103 000,00
141000,00
109000,00
15500,00
15500,00
156500,00
15500,00
15500,00
15500,00
15500,00
156500,00
15500,00

0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,06%
0,05%
0,05%
0,06%
0,05%
0,06%
0,06%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
3,81%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,05%
0,03%
0,03%
0,04%
0,03%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,03%
0,05%
0,04%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
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As Oy Palokunnanméaen VPK AH 82

As Oy Palokunnanmaen VPK AH 83

As Oy Palokunnanmaen VPK AH 84

As Oy Pirkkalan Kotikartano

As Oy Porvoon Aleksandra

As Oy Porvoon Aleksi

As Oy Porvoon Anastasia

As Oy Tampereen Hyhkyn Matilda A3
As Oy Tampereen Hyhkyn Matilda A6
As Oy Tampereen Hyhkyn Matilda A8
As Oy Tampereen Hyhkyn Matilda AP1
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A2
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A3
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A4
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A7
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel A8
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP1
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP11
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP13
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP14
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP15
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP16
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP17
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP2
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP3
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP4
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP5
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel AP6
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B11
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B12
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B13
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B14
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B15
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B16
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B18
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B19
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B20
As Oy Tampereen Hyhkyn Samuel B21
As Oy Tampereen KanavanvahtiAl2
As Oy Tampereen KanavanvahtiAl4
As Oy Tampereen KanavanvahtiAl8
As Oy Tampereen Kanavanvahti A2

As Oy Tampereen Kanavanvahti A21
As Oy Tampereen Kanavanvahti A23
As Oy Tampereen Kanavanvahti A24
As Oy Tampereen Kanavanvahti A27
As Oy Tampereen Kanavanvahti A30
As Oy Tampereen Kanavanvahti A31
As Oy Tampereen Kanavanvahti A33
As Oy Tampereen Kanavanvahti Ab4
As Oy Tampereen Kanavanvahti A61
As Oy Tampereen Kanavanvahti A9

As Oy Tampereen Kannen Opaali B10O
As Oy Tampereen Kannen Opaali B105
As Oy Tampereen Kannen Opaali BL08
As Oy Tampereen Kannen Opaali B114
As Oy Tampereen Kannen Opaali B13
As Oy Tampereen Kannen Opaali B17
As Oy Tampereen Kannen Opaali B24
As Oy Tampereen Kannen Opaali B28
As Oy Tampereen Kannen Opaali B35
As Oy Tampereen Kannen Opaali B46
As Oy Tampereen Kannen Opaali B48
As Oy Tampereen Kannen Opaali B50

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRR R B RPB RP R B B P B B B P2 B B B 2 2 2 2

15500,00
15500,00
15500,00
5222 000,00
6245000,00
6267000,00
6147000,00
120000,00
145000,00
122000,00
2500,00
180 000,00
119000,00
134000,00
180 000,00
120000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
137000,00
178 000,00
115000,00
115000,00
115000,00
115000,00
178 000,00
116 000,00
116 000,00
116 000,00
273000,00
153000,00
173000,00
167 000,00
276 000,00
159 000,00
159000,00
176 000,00
278 000,00
273000,00
164000,00
243 000,00
246000,00
170 000,00
294000,00
571000,00
306 000,00
458 000,00
429000,00
340 000,00
436000,00
348 000,00
449000,00
462000,00
284000,00
358 000,00

15500,00
156500,00
15500,00
5222 000,00
6245000,00
6267000,00
6147 000,00
120000,00
145000,00
122 000,00
2500,00
180000,00
119000,00
134000,00
180000,00
120000,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
2500,00
137000,00
178 000,00
115000,00
115000,00
115000,00
115000,00
178 000,00
116 000,00
116 000,00
116 000,00
273000,00
153000,00
173000,00
167 000,00
276 000,00
159 000,00
159 000,00
176 000,00
278 000,00
273000,00
164 000,00
243 000,00
246 000,00
170 000,00
294000,00
571000,00
306 000,00
458 000,00
429000,00
340 000,00
436000,00
348 000,00
449000,00
462000,00
284000,00
358 000,00

0,01%
0,01%
0,01%

1,74%
2,09%
2,09%
2,05%
0,04%
0,05%
0,04%
0,00%
0,06%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,05%
0,06%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,04%
0,09%
0,05%
0,06%
0,06%
0,09%
0,05%
0,05%
0,06%
0,09%
0,09%
0,05%
0,08%
0,08%
0,06%
0,10%

0,19%
0,10%

0,15%

0,14%

0,11%

0,15%

0,12%

0,15%

0,15%
0,09%

0,12%
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

As Oy Tampereen Kannen Opaali B57

As Oy Tampereen Kannen Opaali B59

As Oy Tampereen Kannen Opaali C129

As Oy Tampereen Kannen Opaali C143

As Oy Tampereen Kannen Opaali C149

As Oy Tampereen Kannen Opaali C150

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A102

As Oy Tampereen Kannen Topaasi Al5

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A27

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A28

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A40

As Oy Tampereen Kannen Topaasi A81

As Oy Tampereen Luminary | AHP19

As Oy Tampereen Luminary Il AHP16

As Oy Tampereen Luminary Il AHP17

As Oy Tampereen Luminary [ C120

As Oy Tampereen Luminary 11C128

As Oy Tampereen Luminary 11 C133

As Oy Tampereen Luminary I C136

As Oy Tampereen Luminary Il C144

As Oy Tampereen Luminary I C149

As Oy Tampereen Luminary I C152

As Oy Tampereen Luminary Il C1565

As Oy Tampereen Luminary [ C160

As Oy Tampereen Luminary 11 C165

As Oy Tampereen Luminary II C170

As Oy Tampereen Luminary I C175

As Oy Tampereen Luminary 11 C61

As Oy Tampereen Luminary Il C68

As Oy Tampereen Luminary 11 C69

As Oy Tampereen Luminary I1C93

As Oy Tampereen Luminary Il C96

As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP237726-7728
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP247729-7731
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP25 7732-7734
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP26 7735-7737
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP27 7738-7740
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP28 7741-7743
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP29 7744-7746
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP30 7747-7749
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP317750-7752
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP32 7753-7755
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP33 7756-7758
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP347759-7761
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP35 7762-7764
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP36 7765-7767
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP377768-7770
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP38 7771-7773
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP39 7774-7776
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP4Q 7777-7779
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP417780-7782
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP427783-7785
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP437786-7788
As Oy Tampereen Nekalanpuisto AP447789-7791
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D61111-221

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D62 222-331

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D63 332-441

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D64 442-551

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D65 552-728
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D66 729-838
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D67 839-948
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D68 949-1058
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D70 1204-1363
As Oy Tampereen Nekalanpuisto D711364-1473

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRR R B RPB RP RP B B P 2 B B P2 B BB 2 2 2 2

476000,00
288 000,00
336 000,00
348 000,00
471000,00
354 000,00
538 000,00
511000,00
446000,00
512000,00
459000,00
313000,00
46000,00
46000,00
46 000,00
228 000,00
231000,00
227000,00
234000,00
238 000,00
234 000,00
241000,00
285000,00
244000,00
255000,00
2568 000,00
262 000,00
226 000,00
230000,00
237000,00
208 000,00
211000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
179000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
160 000,00
108 000,00

476000,00
288 000,00
336 000,00
348 000,00
471000,00
354 000,00
538 000,00
511000,00
446000,00
512 000,00
459000,00
313000,00
46000,00
46000,00
46 000,00
228 000,00
231000,00
227000,00
234 000,00
238 000,00
234000,00
241000,00
285000,00
244000,00
255000,00
258 000,00
262 000,00
226 000,00
230000,00
237000,00
208 000,00
211000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
179000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
150 000,00
108 000,00

0,16%
0,10%

0,11%
0,12%
0,16%
0,12%
0,18%
0,17%
0,15%
0,17%
0,15%
0,10%
0,02%
0,02%
0,02%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,08%
0,10%
0,08%
0,09%
0,09%
0,09%
0,08%
0,08%
0,08%
0,07%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
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LUETTELO S-PANKKI ASUNTO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D72 1474-1583

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D731584-1693

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D74 1694-1803

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D751804-1980

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D76 1981-2090

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D77 2091-2200

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D79 2311-2455

As Oy Tampereen Nekalanpuisto D80 2456-2627

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E100 2628-2799

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E812800-2909

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E822910-3019

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E833020-3129

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E84 3130-3239

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E85 3240-3416

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E86 3417-3526

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E87 3527-3636

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E88 3637-3746

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E89 3747-3891

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E90 3892-4051

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E91 4052-4161

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E93 4272-4381

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E94 4382-4491

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E95 4492-4668

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E96 4669-4778

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E97 4779-4888

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E98 4889-4998

As Oy Tampereen Nekalanpuisto E99 4999-5143

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F101 5144-5253

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F102 5254-5363

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F103 5364-5473

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F104 5474-5583

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F105 5584-5760

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F106 5761-5870

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F107 5871-5980

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F108 5981-6090

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F109 6091-6235

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F110 6236-6395

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F111 6396-6505

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F112 6506-6615

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F113 6616-6725

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F114 6726-6835

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F115 6836-7012

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F116 7013-7122

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F117 7123-7232

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F118 7233-7342

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F119 7343-7487

As Oy Tampereen Nekalanpuisto F120 7488-7659

As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A10 16048-17995
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A1117996-20651
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A15 26269-28031
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A16 28032-30017
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A21029-2800

As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A21 38372-39771
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A22 39772-41585
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A28 52215-53640
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A30 55505-57603
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A3157604-58908
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A36 67925-69855
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A37 69859-72030
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A38 72031-73356
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A42 81253-82750
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A45 87035-88405
As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A5 6203-8807

As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A8 12983-14 317

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRR R RR R B B P P B B P B BB P2 B 2B 2 2 2 2

108 000,00
108 000,00
108 000,00
185000,00
108 000,00
108 000,00
138 000,00
175000,00
175000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
179000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
136 000,00
150000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
185000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
138 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
179 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
136 000,00
150 000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
185000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
138 000,00
175000,00
128 000,00
188 000,00
279000,00
135000,00
168 000,00
167 000,00
191000,00
130 000,00
171000,00
131000,00
129000,00
203 000,00
125000,00
180 000,00
209 000,00
276 000,00
124000,00

108 000,00
108 000,00
108 000,00
185000,00
108 000,00
108 000,00
138 000,00
175000,00
175000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
179000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
136 000,00
1560 000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
185000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
138 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
179000,00
106 000,00
106 000,00
106 000,00
136 000,00
150 000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
185000,00
108 000,00
108 000,00
108 000,00
138 000,00
175000,00
128 000,00
188 000,00
279000,00
135000,00
168 000,00
167 000,00
191000,00
130 000,00
171000,00
131000,00
129 000,00
203000,00
125000,00
180000,00
209 000,00
276 000,00
124 000,00

0,04%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,05%
0,06%
0,06%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,04%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,04%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,04%
0,05%
0,06%
0,04%
0,06%
0,09%
0,05%
0,06%
0,06%
0,06%
0,04%
0,06%
0,04%
0,04%
0,07%
0,04%
0,06%
0,07%
0,09%
0,04%
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As Oy Tampereen Niemenrannan Preludi A9 14318-16047 1 163 000,00 163 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysdkointi AH108 1071 - 1080 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH1I091081 - 1090 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH110 1091 - 1100 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysdkointi AH1111101 - 1110 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH112 1111 - 1120 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH1131121 - 1130 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pys&dkdinti AH114 1131 - 1140 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH115 1141 - 1150 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysédkointi AH149 1481-1490 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH91901-910 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysakointi AH92 911-920 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pysdkointi AH93 921-930 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Pys&kointi AH94 931-940 1 15000,00 15000,00 0,01%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A10 13721-15145 1 142 000,00 142 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A1115146-17415 1 241000,00 241000,00 0,08%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A1319126-20795 1 159 000,00 159 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A16 23956 - 25490 1 167 000,00 167 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A19 27936 - 29385 1 145 000,00 145 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A2 1426-3555 1 234000,00 234000,00 0,08%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A22 33441-35140 1 164 000,00 164 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A24 36326-38370 1 212000,00 212 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A25 38371-39930 1 169 000,00 169 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A3148106-49855 1 166 000,00 166 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A32 49856-51075 1 113000,00 113000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A34 53196 - 54805 1 174 000,00 174 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A37 57396-58945 1 153 000,00 153 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A38 58946 - 61415 1 257 000,00 257 000,00 0,09%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A4 5161 - 6730 1 155000,00 155000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A41 65096-66355 1 116 000,00 116 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A42 66356 - 68560 1 217000,00 217 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A43 68561-70230 1 178 000,00 178 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A4571581-72940 1 130 000,00 130 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A46 72941-74580 1 158 000,00 158 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A50 81076-82415 1 118 000,00 118 000,00 0,04%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A52 84741-86505 1 182 000,00 182 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A6 7821-9765 1 201000,00 201000,00 0,07%
As Oy Tampereen Niemenrannan Sinfonia A7 9766 - 11300 1 161000,00 161000,00 0,05%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta A3 1 155 000,00 155000,00 0,05%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyhdranta A4 1 155 000,00 155000,00 0,05%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta B31 1 193 000,00 193000,00 0,06%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta B35 1 201000,00 201000,00 0,07%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyhdranta B41 1 204000,00 204 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta B45 1 191000,00 191000,00 0,06%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta B49 1 199 000,00 199 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyhdranta B53 1 203 000,00 203 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Pyynikin Pyharanta B57 1 209 000,00 209 000,00 0,07%
As Oy Tampereen Tikkutehtaan Hehku 1 13048 000,00 13048 000,00 4,36%
As Oy Tampereen Victoria A10 1 324000,00 324000,00 0,11%
As Oy Tampereen Victoria Al12 1 265000,00 265 000,00 0,09%
As Oy Tampereen Victoria A2 1 254000,00 254000,00 0,08%
As Oy Tampereen Victoria A20 1 336 000,00 336 000,00 0,11%
As Oy Tampereen Victoria A3 1 167 000,00 167 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Victoria B56 1 236 000,00 236 000,00 0,08%
As Oy Tampereen Victoria B57 1 193 000,00 193 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Victoria B58 1 164 000,00 164 000,00 0,05%
As Oy Tampereen Victoria B59 1 194000,00 194000,00 0,06%
As Oy Tampereen Victoria B60 1 167 000,00 167 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Victoria B62 1 342 000,00 342000,00 0,11%
As Oy Tampereen Victoria B65 1 169 000,00 169 000,00 0,06%
As Oy Tampereen Wallesmanni B172 1 422 000,00 422 000,00 0,14%
As Oy Tampereen Wallesmanni B176 1 456 000,00 456 000,00 0,15%
As Oy Tampereen Wallesmanni B183 1 469 000,00 469 000,00 0,16%
As Oy Tampereen Wallesmanni B185 1 419 000,00 419000,00 0,14%
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As Oy Tampereen Wallesmanni B190

As Oy Tampereen Wallesmanni B192

As Oy Tampereen Wallesmanni B197

As Oy Tampereen Wallesmanni B199

As Oy Tampereen Wallesmanni B204

As Oy Tampereen Wallesmanni B206

As Oy Tampereen Wallesmanni B211

As Oy Tampereen Wallesmanni B213

As Oy Turun Linnanfaltin Portinvartija

As Oy Vantaan Kukintie 2 AO2

As Oy Vantaan Kukintie 2 AO4

As Oy Vantaan Kukintie 2 AO5

As Oy Vantaan Kukintie 2 A10

As Oy Vantaan Kukintie 2 A1l

As Oy Vantaan Kukintie 2 A12

As Oy Vantaan Kukintie 2 A13

As Oy Vantaan Kukintie 2 A18

As Oy Vantaan Kukintie 2 A19

As Oy Vantaan Kukintie 2 A20

As Oy Vantaan Kukintie 2 A21

As Oy Vantaan Kukintie 2 A26

As Oy Vantaan Kukintie 2 A27

As Oy Vantaan Kukintie 2 A29

As Oy Vantaan Kukintie 2 B40

As Oy Vantaan Kukintie 2 B41

As Oy Vantaan Kukintie 2 B42

As Oy Vantaan Kukintie 2 B44

As Oy Vantaan Kukintie 2 B47

As Oy Vantaan Kukintie 2 B50

As Oy Vantaan Kukintie 2 B56

As Oy Vantaan Kukintie 2C70

As Oy Vantaan Kukintie 2 C71

As Oy Vantaan Kukintie 2C72

As Oy Vantaan Kukintie 2 C74

As Oy Vantaan Kukintie 2 C75

As Oy Vantaan Kukintie 2C76

As Oy Vantaan Kukintie 2C82

As Oy Vantaan Kukintie 2 C95

As Oy Vantaan Merkki, AP11

As Oy Vantaan Merkki, AP12

As Oy Vantaan Merkki, AP17

As Oy Vantaan Merkki, AP18

As Oy Vantaan Merkki, AP19

As Oy Vantaan Merkki, AP 21

As Oy Vantaan Merkki, AP9

As Oy Vantaan Merkki, as. A 14

As Oy Vantaan Merkki, as. A19

As Oy Vantaan Merkki, as. A 22

As Oy Vantaan Merkki, as. A 24

As Oy Vantaan Merkki, as. A 27

As Oy Vantaan Merkki, as. A 29

As Oy Vantaan Merkki, as. A 32

As Oy Vantaan Merkki, as. A 34

As Oy Vantaan Merkki, as. A7

As Oy Vantaan Neulansilma A022 9016-9330
As Oy Vantaan Neulansilma A026 11086-11400
As Oy Vantaan Neulansilma A028 11921-12235
As Oy Vantaan Neulansilma A02912236-12550
As Oy Vantaan Neulansilma A030 12551-12865
As Oy Vantaan Neulansilma A03314306-14620
As Oy Vantaan Neulansilma A035 15141-15455
As Oy Vantaan Neulansilma A03715771-16085
As Oy Vantaan Neulansilma A040 17526-17840
As Oy Vantaan Neulansilma A04218361-18675
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476000,00
432000,00
490 000,00
439000,00
496 000,00
452000,00
510 000,00
472000,00
13124 000,00
173000,00
175000,00
169 000,00
140000,00
140000,00
179000,00
176 000,00
143000,00
143000,00
186000,00
180 000,00
144000,00
144000,00
185000,00
175000,00
175000,00
177000,00
247000,00
179 000,00
254 000,00
260 000,00
171000,00
171000,00
176 000,00
177000,00
175000,00
175000,00
179 000,00
195000,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
151000,00
1564000,00
154000,00
1564000,00
156 000,00
156 000,00
1568 000,00
1568 000,00
149000,00
143000,00
146000,00
146000,00
146 000,00
146000,00
150 000,00
150 000,00
150000,00
153000,00
153000,00

476000,00
432000,00
490 000,00
439000,00
496 000,00
452000,00
510 000,00
472000,00
13124000,00
173000,00
175000,00
169 000,00
140000,00
140000,00
179000,00
176 000,00
143 000,00
143000,00
186000,00
180000,00
144000,00
144000,00
185000,00
175000,00
175000,00
177 000,00
247000,00
179000,00
254000,00
260000,00
171000,00
171000,00
176 000,00
177 000,00
175000,00
175000,00
179000,00
195000,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
4000,00
151000,00
1564000,00
154 000,00
1564 000,00
156 000,00
156 000,00
1568 000,00
1568 000,00
149000,00
143000,00
146 000,00
146000,00
146 000,00
146 000,00
150 000,00
150 000,00
1560 000,00
1563000,00
153000,00

0,16%
0,14%
0,16%
0,15%

0,17%
0,15%

0,17%
0,16%
4,38%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,08%
0,06%
0,08%
0,09%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
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As Oy Vantaan Neulansilma A04318676-18990
As Oy Vantaan Neulansilma A04418991-19305
As Oy Vantaan Neulansilma AP1

As Oy Vantaan Neulansilma AP3

As Oy Vantaan Neulansilma AP36

As Oy Vantaan Neulansilma AP37

As Oy Vantaan Neulansilma AP38

As Oy Vantaan Neulansilma AP39

As Oy Vantaan Neulansilma AP4

As Oy Vantaan Neulansilma AP40

As Oy Vantaan Neulansilma AP41

As Oy Vantaan Neulansilma AP49

As Oy Vantaan Neulansilma AP5

As Oy Vantaan Neulansilma AP50

As Oy Vantaan Neulansilma AP51

As Oy Vantaan Neulansilma AP52

As Oy Vantaan Neulansilma AP54

As Oy Vantaan Neulansilmé BO47 20746-21370
As Oy Vantaan Neulansilma BO50 22111-22780
As Oy Vantaan Neulansilma B05122781-23405
As Oy Vantaan Neulansilma BO58 26071-26385
As Oy Vantaan Neulansilma BO60 26811-27480
As Oy Vantaan Neulansilma BO62 28106-28420
As Oy Vantaan Neulansilma BO63 28421-28735
As Oy Vantaan Neulansilma BO65 29161-29830
As Oy Vantaan Neulansilmé BO67 30456-30770
As Oy Vantaan Neulansilma BO68 30771-31085
As Oy Vantaan Neulansilma BO70 31511-32180
As Oy Vantaan Neulansilma B072 32806-33120
As Oy Vantaan Neulansilma BO73 33121-33435
As Oy Vantaan Neulansilma C0O79 35716-36340
As Oy Vantaan Neulansilma C084 37841-38465
As Oy Vantaan Neulansilma C08739336-39650
As Oy Vantaan Neulansilma C088 39651-39965
As Oy Vantaan Neulansilma C092 41461-41775
As Oy Vantaan Neulansilma C093 41776-42090
As Oy Vantaan Neulansilma C097 43586-43900
As Oy Vantaan Neulansilma C102 45711-46025
As Oy Vantaan Neulansilma C103 46026-46340
As Oy Vantaan Pumppu AP51

As Oy Vantaan Pumppu AP53

As Oy Vantaan Pumppu AP55

As Oy Vantaan Pumppu AP56

As Oy Vantaan Pumppu AP57

As Oy Vantaan Pumppu AP58

As Oy Vantaan Pumppu AP60

As Oy Vantaan Pumppu AP61

As Oy Vantaan Pumppu AP62

As Oy Vantaan Pumppu APG3

As Oy Vantaan Pumppu AP64

As Oy Vantaan Pumppu AP65

As Oy Vantaan Pumppu C15

As Oy Vantaan Pumppu C26

As Oy Vantaan Pumppu C27

As Oy Vantaan Pumppu C38

As Oy Vantaan Pumppu C39

As Oy Vantaan Pumppu C4

As Oy Vantaan Pumppu C45

As Oy Vantaan Pumppu C63

As Oy Vantaan Pumppu C69

As Oy Vantaan Pumppu C74

As Oy Vantaan Pumppu C75

As Oy Vantaan Sudenkorento Al4

As Oy Vantaan Sudenkorento A16
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20000,00
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15000,00
15000,00
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20000,00
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15000,00
263 000,00
275000,00
266 000,00
143 000,00
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153000,00
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266 000,00
143 000,00
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150000,00
1563000,00
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6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
269 000,00
233000,00
277000,00
240 000,00
285000,00
257000,00
186000,00
293 000,00
196 000,00
254 000,00
300000,00
295 000,00
172000,00

1563000,00
1563000,00
20000,00
20000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
20000,00
15000,00
15000,00
15000,00
20000,00
15000,00
15000,00
15000,00
15000,00
263 000,00
275000,00
266 000,00
143000,00
281000,00
146 000,00
146 000,00
285000,00
150 000,00
1560 000,00
295 000,00
1563000,00
153000,00
263 000,00
266 000,00
143000,00
143000,00
146 000,00
146 000,00
150 000,00
153000,00
1563000,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
6500,00
269 000,00
233000,00
277000,00
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196 000,00
254000,00
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172000,00

0,05%
0,05%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
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0,09%
0,09%
0,05%
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0,05%
0,05%
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0,09%
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0,00%
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0,09%
0,08%
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0,08%
0,10%
0,09%
0,06%
0,10%
0,07%
0,08%
0,10%
0,10%
0,06%
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As Oy Vantaan Sudenkorento A2 1 274000,00 274000,00 0,09%
As Oy Vantaan Sudenkorento A4 1 284000,00 284000,00 0,09%
As Oy Vantaan Sudenkorento A9 1 288 000,00 288 000,00 0,10%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP269 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP271 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP272 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP273 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP275 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP276 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP283 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP284 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP285 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP286 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP287 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento AP288 1 3500,00 3500,00 0,00%
As Oy Vantaan Sudenkorento B21 1 194000,00 194000,00 0,06%
As Oy Vantaan Sudenkorento B24 1 198 000,00 198 000,00 0,07%
As Oy Vantaan Sudenkorento B26 1 306000,00 306 000,00 0,10%
As Oy Vantaan Sudenkorento B28 1 202 000,00 202 000,00 0,07%
As Oy Vantaan Sudenkorento C38 1 219000,00 219 000,00 0,07%
As Oy Vantaan Sudenkorento C40 1 165 000,00 165000,00 0,06%
As Oy Vantaan Sudenkorento C43 1 308 000,00 308 000,00 0,10%
As Oy Vantaan Sudenkorento C48 1 218 000,00 218 000,00 0,07%
As Oy Vantaan Sudenkorento C52 1 221000,00 221000,00 0,07%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki A4 1 256 000,00 256 000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki A7 1 213000,00 213000,00 0,07%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki A8 1 263 000,00 263 000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B11 1 265 000,00 265 000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B12 1 302000,00 302 000,00 0,10%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B14 1 273000,00 273000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B16 1 311000,00 311000,00 0,10%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B18 1 281000,00 281000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki B19 1 196 000,00 196 000,00 0,07%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki C24 1 257 000,00 257 000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki C27 1 261000,00 261000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki C28 1 261000,00 261000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki D33 1 261 000,00 261 000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki D37 1 265 000,00 265 000,00 0,09%
As.Oy Vantaan Tarhurinheikki D38 1 229000,00 229 000,00 0,08%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP 67913-7917 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP10 7933-7937 1 10000,00 10000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP117938-7942 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP12 7943-7947 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP13 7948-7952 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP147953-7957 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP15 7958-7962 1 10000,00 10000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP16 7963-7967 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP17 7968-7972 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP18 7973-7977 1 10000,00 10000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP19 7978-7982 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP37898-7902 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP57908-7912 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP7 7918-7922 1 10 000,00 10 000,00 0,00%
Asoy Vantaan Kukintie 2 AP8 7923-7927 1 10000,00 10000,00 0,00%
Asunto Oy Espoon Mahtinokka 1 580000,00 580000,00 0,19%
Asunto Oy Espoon Mahtitaival 1 14880 000,00 14880000,00 4,97%
Asunto Oy Helsingin Paasikivenkatu 4-6 1 12023 000,00 12023 000,00 4,02%
Asunto Oy Helsingin Vallilan Jemma 1 12021 000,00 12021 000,00 4,01%
Asunto Oy Jokiniemi Lofts 1 9304500,00 9304500,00 3,11%
Asunto Oy Kirkkonummen Paroni 1 5268 000,00 5268 000,00 1,76%
Asunto Oy PalokunnanmaenTorni, Jyvaskyla 1 10781000,00 10781000,00 3,60%
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani AO4 1 119000,00 119 000,00 0,04%
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani AO5 1 119 000,00 119 000,00 0,04%
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani AO8 1 115000,00 115000,00 0,04%
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Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani AO9
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A1l
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani Al2
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A13
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani Al4
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani Al5
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A18
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A21
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A24
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A25
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A30
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A32
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A33
Asunto Oy Tampereen Hervannan Dekaani A45
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki Al
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A10
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A1l
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A12
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A13
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A15
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A18
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A19
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A2
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A20
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A21
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A24
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A28
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A34
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A35
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A36
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A38
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A39
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A4O
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A4l
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A43
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A44
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A45
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A5
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki Ab1
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki Ab4
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A63
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A66
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A8
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Karki A9
Asunto Oy Tampereen Puisto-Kalevan Vaahtera
Asunto Oy Tampereen Sulkavuori

Asunto Oy Turun Alfa AOO2

Asunto Oy Turun Alfa AOO3

Asunto Oy Turun Alfa AOO9

Asunto Oy Turun Alfa AO10

Asunto Oy Turun Alfa AO11

Asunto Oy Turun Alfa AOl4

Asunto Oy Turun Alfa AO19

Asunto Oy Turun Alfa AO20

Asunto Oy Turun Alfa AO21

Asunto Oy Turun Alfa AO24

Asunto Oy Turun Alfa AO29

Asunto Oy Turun Alfa AO30

Asunto Oy Turun Alfa AO31

Asunto Oy Turun Alfa AO34

Asunto Oy Turun Alfa AO39

Asunto Oy Turun Alfa AO44

Asunto Oy Turun Alfa APO10

Asunto Oy Turun Alfa APO11
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115000,00
107000,00
124000,00
124.000,00
146000,00
142000,00
128 000,00
125000,00
124000,00
127000,00
119000,00
114000,00
114 000,00
120000,00
191000,00
195000,00
179000,00
153000,00
1563000,00
167 000,00
153000,00
303000,00
175 000,00
195000,00
179 000,00
153000,00
1563000,00
155000,00
170000,00
175000,00
155000,00
325000,00
203 000,00
186000,00
1568 000,00
1568 000,00
173000,00
163 000,00
190000,00
292 000,00
292 000,00
161000,00
150000,00
299 000,00
18 325000,00
3835000,00
168 000,00
173000,00
170 000,00
139000,00
139000,00
139000,00
141000,00
141000,00
141000,00
145000,00
145000,00
145000,00
143000,00
144000,00
147000,00
150 000,00
13000,00
13000,00

115000,00
107 000,00
124 000,00
124000,00
146 000,00
142 000,00
128 000,00
125000,00
124 000,00
127000,00
119000,00
114000,00
114000,00
120000,00
191000,00
195000,00
179000,00
1563000,00
153000,00
167 000,00
1563000,00
303 000,00
175000,00
195000,00
179000,00
1563000,00
153000,00
1565000,00
170 000,00
175000,00
1565000,00
325000,00
203 000,00
186000,00
1568 000,00
1568 000,00
173000,00
163000,00
190 000,00
292 000,00
292 000,00
161000,00
150 000,00
299 000,00
18 325 000,00
3835000,00
168 000,00
173000,00
170 000,00
139 000,00
139000,00
139 000,00
141000,00
141000,00
141000,00
145000,00
145000,00
145000,00
143000,00
144.000,00
147000,00
150 000,00
13000,00
13000,00

0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,05%
0,05%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,04%
0,06%
0,07%
0,06%
0,05%
0,05%
0,06%
0,05%
0,10%
0,06%
0,07%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,06%
0,06%
0,05%

0,11%
0,07%
0,06%
0,05%
0,05%
0,06%
0,05%
0,06%
0,10%
0,10%
0,05%
0,05%
0,10%
6,12%
1,28%
0,06%
0,06%
0,06%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,05%
0,00%
0,00%
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Asunto Oy Turun Alfa APO12

Asunto Oy Turun Alfa APO13

Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO1
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO4
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO5
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO7
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AO9
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A1l
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri Al4
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A15
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A17
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A18
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A22
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A25
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri A31
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP15
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP16
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP17
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP18
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP19
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP20
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP21
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP22
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP23
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP24
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri AP25
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B43
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B44
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B45
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B48
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B49
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B51
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B57
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B58
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B61
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B62
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B64
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B68
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B71
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B72
Asunto Oy Vantaan Sinisafiiri B77
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 15
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 16
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 17
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 19
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 21
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 22
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 23
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 24
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 25
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 26
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 29
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 30
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 31
Asunto Oy Vantaan Tarhurinheikki AP 32
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti A3
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti APO4
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti APO?7
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti APO8
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti AP11
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti AP12
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti B6
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti C9
Asunto Oy Vantaan Tavastintahti D10
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13000,00
13000,00
263 000,00
134000,00
224000,00
150000,00
270000,00
135000,00
125000,00
168 000,00
273000,00
176 000,00
126 000,00
277000,00
129000,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
122000,00
151000,00
122000,00
157000,00
124000,00
267000,00
124000,00
159 000,00
270000,00
127000,00
127000,00
163 000,00
276 000,00
132000,00
132000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
221000,00
1500,00
1500,00
1500,00
1500,00
1500,00
221000,00
221000,00
221000,00

13000,00
13000,00
263 000,00
134 000,00
224000,00
150 000,00
270 000,00
135000,00
125000,00
1568 000,00
273000,00
176 000,00
126 000,00
277000,00
129 000,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
12500,00
122000,00
151000,00
122 000,00
157000,00
124 000,00
267000,00
124 000,00
1569 000,00
270 000,00
127000,00
127000,00
163000,00
276 000,00
132000,00
132000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
2000,00
221000,00
1500,00
1500,00
1500,00
1500,00
1500,00
221000,00
221000,00
221000,00

0,00%
0,00%
0,09%
0,04%
0,07%
0,05%
0,09%
0,05%
0,04%
0,05%
0,09%
0,06%
0,04%
0,09%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
0,09%
0,04%
0,05%
0,09%
0,04%
0,04%
0,05%
0,09%
0,04%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,07%
0,07%
0,07%
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Asunto Oy Vantaan Tavastintahti D12
Jyvéaskylan Lukkari AO11-55

Jyvéaskylan Lukkari AO2 56-110

Jyvaskylan Lukkari AO3111-165
Jyvaskylan Lukkari AO4166-220
Jyvéaskylan Lukkari AO5 221-275
Jyvaskylan Lukkari AO6 276-364
Jyvaskylan Lukkari AO7 365-447
Jyvaskylan Lukkari AO8 448-500
Jyvéaskylan Lukkari AO9 501-555
Jyvéaskylan Lukkari A10 5566-610
Jyvaskylan Lukkari A11611-665

Jyvaskylan Lukkari A12 666-720
Jyvaskylan Lukkari A13721-775
Jyvaskylan Lukkari A14776-864
Jyvaskylan Lukkari A15 865-947
Jyvaskylan Lukkari A16 948-1000
Jarvenpaan Vainio, AO2 85-207
Jarvenpaan Vainio, AO5 459-581
Jarvenpéan Vainio, B161870-2017
Jarvenpaan Vainio, B172018-2132
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP192
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP195
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP202
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP203
Kiinteistd Oy Kosken Parkki AP208
Kiinteistd Oy Pohjola Perusyhtio Hame 23
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki 2 APH38-74
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH11
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH14
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH15
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH17
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH18
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH5
Kiinteistd Oy Puisto-Kalevan Parkki APH6

Kiinteistd Oy Tuuliharjunkadun Pysakdinti AH 121-150, 172

Kiinteistd Oy Todlontullinkatu 8
Kirkkonummen Tarutahti A011-32
Kirkkonummen Tarutahti AO2 33-70
Kirkkonummen Tarutahti AO371-95
Kirkkonummen Tarutahti AO4 96-120
Kirkkonummen Tarutahti A05121-158
Kirkkonummen Tarutahti AO6159-190
Kirkkonummen Tarutahti AO7 191-222
Kirkkonummen Tarutahti AO8 223-260
Kirkkonummen Tarutahti AO9 261-285
Kirkkonummen Tarutahti A10 286-310
Kirkkonummen Tarutahti A11311-348
Kirkkonummen Tarutahti Al2 349-380
Kirkkonummen Tarutahti BO1381-412
Kirkkonummen Tarutahti BO2 413-450
Kirkkonummen Tarutahti BO3 451-475
Kirkkonummen Tarutahti BO4 476-500
Kirkkonummen Tarutahti BO5 501-538
Kirkkonummen Tarutahti BO6 539-570
Kirkkonummen Tarutahti BO7 571-602
Kirkkonummen Tarutahti BO8 603-640
Kirkkonummen Tarutahti BO9 641-665
Kirkkonummen Tarutahti B10 666-690
Kirkkonummen Tarutahti B11 691-728
Kirkkonummen Tarutahti B12729-760
Kirkkonummen Tolsanhovi AO11-32
Kirkkonummen Tolsanhovi AO2 33-78
Kirkkonummen Tolsanhovi AO379-110
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221000,00
82125,00
82125,00
82125,00
82125,00
82125,00
119125,00
115125,00
81125,00
85125,00
85125,00
85125,00
85125,00
85125,00
121125,00
117125,00
83125,00
194000,00
197000,00
241000,00
198 000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
12614 000,00
659 000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
62000,00
46168 000,00
114 000,00
139000,00
103000,00
103 000,00
139000,00
114 000,00
114 000,00
139000,00
103000,00
103000,00
139000,00
114 000,00
114 000,00
139000,00
103000,00
103000,00
139000,00
114 000,00
114 000,00
139000,00
103000,00
103000,00
139000,00
114 000,00
110 000,00
159000,00
112000,00

221000,00
82125,00
82125,00
82125,00
82125,00
82125,00
119125,00
115125,00

81125,00
85125,00
85125,00
85125,00
85125,00
85125,00
121125,00
117125,00
83125,00

194 000,00

197000,00

241000,00

198 000,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00
17500,00

12614 000,00

659 000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
17000,00
62 000,00

46168 000,00

114000,00

139000,00

103000,00

103000,00

139 000,00

114000,00

114000,00

139 000,00

103000,00

103000,00

139000,00

114000,00

114000,00

139000,00

103000,00

103000,00

139000,00

114000,00

114000,00

139000,00

103000,00

103000,00

139 000,00

114000,00

110000,00

1569 000,00

112000,00

0,07%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%
0,04%
0,04%
0,03%
0,06%
0,07%
0,08%
0,07%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
4,21%
0,22%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,01%
0,02%
15,42%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,03%
0,03%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
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Kirkkonummen Tolsanhovi A04 111-156
Kirkkonummen Tolsanhovi A05157-188
Kirkkonummen Tolsanhovi AO6189-220
Kirkkonummen Tolsanhovi AO7 221-266
Kirkkonummen Tolsanhovi AO8 267-298
Kirkkonummen Tolsanhovi AO9 299-344
Kirkkonummen Tolsanhovi A10 345-376
Kirkkonummen Tolsanhovi BO1377-408
Kirkkonummen Tolsanhovi BO2 409-454
Kirkkonummen Tolsanhovi BO3 455-486
Kirkkonummen Tolsanhovi BO4 487-532
Kirkkonummen Tolsanhovi BO5 533-564
Kirkkonummen Tolsanhovi BO6 565-596
Kirkkonummen Tolsanhovi BO7 597-642
Kirkkonummen Tolsanhovi BO8 643-674
Kirkkonummen Tolsanhovi BO9 675-720
Kirkkonummen Tolsanhovi B10 721-752
To6lon Urheilu- ja Terveystalo Oy
Toolonkatu 28 Oy
Vantaan Moreenias.02 821-1500
Vantaan Moreenias.031501-1920
Vantaan Moreenias.08 4351-5170
Vantaan Moreenias.116361-6780
Vantaan Moreenias.12 6781-7600
Vantaan Moreenias.14 8281-8790
Vantaan Moreenias.1710031-10710
Vantaan Moreenias.20 11641-12460
Vantaan Moreenias.2213141-13650
Vantaan Moreenias.2514891-15570
Vantaan Primavera A19 2204-2341
Vantaan Primavera A26 3098-3201
Vantaan Primavera AH10110210-10219
Vantaan Primavera AH10510250-10259
Vantaan Primavera AH10710270-10279
Vantaan Primavera AH10910290-10299
Vantaan Primavera AH11110310-10319
Vantaan Primavera AH11410340-10349
Vantaan Primavera AH11510350-10359
Vantaan Primavera AH122 10420-10429
Vantaan Primavera AH12410440-10449
Vantaan Primavera AH12510450-10459
Vantaan Primavera AH126 10460-10469
Vantaan Primavera AH127 10470-10479
Vantaan Primavera AH99 10190-10199
Vantaan Primavera B36 4240-4377
Vantaan Primavera B37 4378-4515
Vantaan Primavera B42 5011-5148
Vantaan Primavera B46 5505-5642
Vantaan Primavera B49 5907-6010
Vantaan Primavera B516137-6274
Vantaan Primavera B54 6539-6642
Vantaan Primavera C59 7299-7435
Vantaan Primavera C63 7909-8045
Vantaan Primavera C68 8556-8792
Vantaan Primavera C69 8793-8929
Yhteensa

Vakioimattomat johdannaissopimukset

EUR

OP korkoswap 30 MEUR (28.4.2022 - 26.4.2027)
OP korkoswap 50 MEUR (9.3.2021 - 9.3.2026)
SEB korkoswap 21,382 m€ 6.9.2024-15.12.2025

Yhteensa

Kaikkiyhteensa
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1569000,00
112000,00
112000,00
159 000,00
112000,00
1569000,00
112000,00
112000,00
1569000,00
112000,00
1569000,00
112000,00
112000,00
1569000,00
112000,00
159000,00
112000,00
27371000,00
51664 000,00
245000,00
183000,00
295000,00
187000,00
299 000,00
209 000,00
272000,00
316 000,00
222 000,00
286000,00
266 000,00
213000,00
10000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10000,00
10000,00
10000,00
10 000,00
242 000,00
248 000,00
255 000,00
255000,00
205000,00
262 000,00
213000,00
247000,00
253 000,00
264000,00
264 000,00

293525,49
1887735,20
-101237,25

159 000,00
112000,00
112000,00
159 000,00
112000,00
159 000,00
112000,00
112000,00
159 000,00
112000,00
159 000,00
112000,00
112000,00
159 000,00
112000,00
159 000,00
112000,00
27371000,00
51664 000,00
245 000,00
183000,00
295000,00
187000,00
299 000,00
209 000,00
272000,00
316000,00
222 000,00
286000,00
266 000,00
213000,00
10000,00
10 000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
10 000,00
10000,00
10 000,00
242 000,00
248 000,00
255 000,00
255000,00
205000,00
262 000,00
213000,00
247000,00
253 000,00
264 000,00
264 000,00
470721500,00

293525,49
1887735,20
-101237,25
2080023,44

472 801523,44

0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
0,04%
0,05%
0,04%
0,05%
0,04%
9,14%
17,25%
0,08%
0,06%
0,10%
0,06%
0,10%
0,07%
0,09%
0,11%
0,07%
0,10%
0,09%
0,07%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,08%
0,08%
0,09%
0,09%
0,07%
0,09%
0,07%
0,08%
0,08%
0,09%
0,09%
157,21%

0,10%
0,63%
-0,03%
0,69%

157,90%
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Pankkilainat
Konsernivelka As Oy:lle -8 000000,00 -2,67%
Lainat pankeilta ja rahoituslaitoksilta -110505 823,62 -36,91%
Kiinteistdjen yhticlainat -57972 628,93 -19,36%
Pankkilainat yhteensa -176 478 452,55 -58,94%
Kassa ja muut varat, netto 3103325,23 1,04%
Rahastonarvo 299426 396,12 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara

Aosuuksien maara 11532279,19
Cosuuksien maara 7601821,73
Dosuuksien maara 1816 066,64
E osuuksien maara 101500,00

Rahasto-osuudenarvo

A osuudenarvo 13,71 54,78%
Cosuudenarvo 15,09 36,11%
Dosuudenarvo 14,21 8,63%

E osuuksien maara 8,24 0,48%



S-PANKKI EURO VALTIONLAINA KORKO
SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -2197776,20 4945225,00
Johdannaissopimusten nettotuotot 31084,00 -164976,00
Korkotuotot 3851117,78 5341782,66
Muut tuotot 0,02 0,01
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -659 402,99 -847085,36
Muut kulut -5372,68 -3494,25
TILIKAUDEN VOITTO 1019 649,93 9271452,06
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 114 879192,00 144955 935,00
Myyntisaamiset 0,00 3800,00
Siirtosaamiset 1580138,55 2109129,78
Rahat ja pankkisaamiset 1027071,42 3652 254,03
Vastaavaayhteensa 117 486 401,97 150721118,81
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 117 438 097,40 150662189,93
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 48 304,57 58928,88
Vastattavaa yhteensa 117 486 401,97 150721118,81
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 698 210,00 0,00
Luovutustappiot -10683192,20 -11990539,50
Realisoitumattomat arvonnousut 10279784,00 16993 489,50
Realisoitumattomat arvonalentumiset -2492578,00 -57725,00
Yhteensa -2197776,20 4945225,00
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 65200,00 39800,00
Luovutustappiot -34116,00 -204776,00
Yhteensa 31084,00 -164976,00
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -595,00 -543,00
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JAVASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvol.l. 150662189,93 160901170,73 152 078 918,28
Rahasto-osuuksien merkinnat 30103006,78 37270020,13 90266160,82
Rahasto-osuuksienlunastukset -64346749,24 -56780 452,99 -51401462,05
Tilikauden voitto/tappio 1019649,93 9271452,06 -30042 446,32
Rahastonarvo 31.12. 117 438 097,40 150662189,93 160901170,73
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.
2024 2023
Velat ja muut vastuut
Johdannaisten vakuutena olevat varat 754,77 291984,63

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyind
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY

Maara kpl/
nimellisarvo/€

Kurssi
€/%

Markkina-arvo/
arvon muutos €

Prosenttia
rahaston arvosta

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla sdannellylld, sdannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisdlle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipdrssin

porssilistalla

EUR
Bayerische Lndbk15.7.2030 2.875%
Belgian 22.10.20342.85%
Belgian22.6.2030 0,1%
Bng BankNv11.1.20342.75%
Bng BankNv 28.8.20342.75%
Bng BankNv 5.4.2029 2.75%
Bpce Sfh15.1.2027 2.875%
Bpce Sfh15.1.20313%
Bremen Freie Han 20.11.2029 2.5%
Btps1.3.2026 4,5%
Btps1.3.2030 3,5%
Btps1.9.2038 2,95%
Btps1.9.2049 3,85%
Caisse Amort Det 25.2.2029 2.75%
CommerzbankAg11.1.2027 2.75%
CommerzbankAg9.1.20312.75%
Council Of Europ 11.1.2034 2.625%
Council Of Europ 16.4.20312.75%
Cred Mutuel Home 28.11.2030 3%
Credit AgHome L 11.12.2032 3%
Credit AgHome L12.1.2028 2.75%
Credit AgHome L12.1.20342.875%
Csse RefinL'hab12.1.2029 2.75%
Csse RefinL'hab12.1.2034 3%
Csse Refin L'hab 25.3.20312.875%
DzHyp Ag 28.2.20312.75%
Efsf28.5.20312.875%
Eika Boligkredit 19.3.2029 2.875%
European Invt Bk15.10.20312.875%
European Invt Bk17.7.2029 2.75%
Finnish Gov't 15.4.2030 2.5%
Finnish Gov't 15.4.2055 2.95%
Finnish Gov't 15.9.2028 0.5%
Finnish Gov't 15.9.2034 3%
France O.AT.25.56.20361,25%
France O.AT. 25.5.2040 0.5%
France O.AT.25.5.2055 3.25%
Hamburg Freie Ha 30.4.2032 2.875%
Ing BankNv10.1.2028 2.625%
Ing BankNv10.1.2032 2.75%
Int BkRecon&Dev 28.8.20312.6%
Kfw10.1.2034 2.625%
Kfw 26.4.2029 2.625%
Kommunalbanken 25.4.2029 2.875%
Kuntarahoitus 2.2.2034 2.75%
Land Berlin 24.1.20312.625%
Land Brandenburg 3.12.2030 2.5%
LbBaden-Wuertt12.3.20312.75%

500000
10000000
1500000
500000
500000
500000
500000
500000
1000000
2700000
10000000
8500000
500000
1000000
500000
1800000
500000
1500000
500000
500000
1000000
1000000
1000000
500000
500000
1000000
500000
1000000
1000000
1000000
1500000
5000000
1000000
1500000
11500 000
9000000
3500000
1000000
1000000
1000000
1000000
100000
700000
400000
500000
500000
500000
2000000

101,09
98,96
87,69
98,87
98,24
100,90
100,79
100,79
99,86
102,47
103,32
91,99
97,73
100,15
100,64
100,02
98,86
100,68
100,85
100,43
100,43
98,98
100,40
99,62
99,88
100,12
101,62
101,13
102,20
101,39
100,19
97,89
93,60
101,561
80,93
64,97
91,40
101,65
100,34
99,74
99,73
99,61
100,89
101,50
99,15
100,21
99,57
100,45

512085,82
995055753
1316124,04
507686,75
495 898,90
514 671,23
517725,86
518 330,25
1001428,22
2807409,88
10449388,95
7902879,23
495104,39
1024762,35
516 607,09
1848 606,79
507 045,53
1539 410,55
505586,16
502946,92
1030858,36
1017557,38
1030578,36
512 613,20
510476,78
1024276,94
516621,23
1033886,16
1028 085,07
1026 492,19
1515735,21
4999718,49
937 425,75
1535796,78
9393938,84
5874783,29
3267701,64
1035837,95
1028 892,79
1024128,63
1006224,11
102161,28
719876,78
413888,71
508 847,99
513304,34
498 793,90
2053361,37

0,44%
8,47%

1,12%
0,43%
0,42%
0,44%
0,44%
0,44%
0,85%
2,39%
8,90%
6,73%
0,42%
0,87%
0,44%

1,57%
0,43%

1,31%
0,43%
0,43%
0,88%
0,87%
0,88%
0,44%
0,43%
0,87%
0,44%
0,88%
0,88%
0,87%
1,29%
4,26%
0,80%

1,31%
8,00%
5,00%
2,78%
0,88%
0,88%
0,87%
0,86%
0,09%
0,61%
0,35%
0,43%
0,44%
0,42%

1,75%



LUETTELO S-PANKKI EURO VALTIONLAINA KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Munchen Hypobank1.2.2034 3% 200000 101,56 208 589,41 0,18%
Ned Waterschapbk10.1.2034 2.625% 1000000 98,36 1009112,79 0,86%
Nordic Invst Bnk 24.1.20312.625% 300000 100,42 308 627,61 0,26%
Op Mortgage Bank17.7.20313% 1500000 101,48 1542729,04 1,31%
Op Mortgage Bank 3.10.2029 2.5% 500000 99,28 499 457,95 0,43%
Rep Of Austria 23.5.2034 2,4% 2000000 97,02 1969 534,52 1,68%
Rheinland-Pfalz2.5.2034 3% 500000 102,08 520 406,30 0,44%
Saarland10.4.20312.75% 500000 100,98 514862,88 0,44%
Sp Kiinnitysluo 2.5.20313.25% 1000000 102,76 1049226,99 0,89%
Spanish Gov't 30.4.2029 1.45% 2500000 95,81 2419657,19 2,06%
Spanish Gov't 30.7.2032 5,75% 5000000 119,99 6120751,37 5,21%
Spanish Gov't 30.7.20351.85% 7000000 88,84 6273 368,36 5,34%
Spanish Gov't 30.7.20414,7% 2000000 115,84 2356 440,27 2,01%
S-Pankki Oyj16.4.2030 3% 1000000 101,44 1035727,67 0,88%
Stadshypotek Ab 21.3.2029 2.875% 500000 101,18 517114,32 0,44%
Unicredit Bk Aus 10.11.2028 2.875% 1500000 100,71 1516 690,68 1,29%
Yhteensa 116 458 417,31 99,17%
Kaikkiyhteensa 116 458 417,31 99,17%
Kassa ja muut varat, netto 979680,09 0,83%
Rahastonarvo 117 438 097,40 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A 3380728,17
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko F 278 009,22

Rahasto-osuudenarvo
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A 33,89 92,40%
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko F 10,32 7,60%



S-DANKKI EUROOPPA OSAKE SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 3199521,80 10587 369,60
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 4016989,66 3407565,42
Korkotuotot 61057,59 22728,72
Muut tuotot 399784,13 -49 043,32
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -2328198,91 -1683949,09
Muut kulut -9750,20 -4341,84
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 5339404,07 12280329,49
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 118 768 317,84 103554737,81
Siirtosaamiset 18 512,87 19111,76
Rahat ja pankkisaamiset 1633533,67 1782821,94
Vastaavaayhteensa 120420 364,38 105356 671,51
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarnvo 120261104,52 105214 661,92
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 159 259,86 142 009,59
Vastattavaayhteensa 120420 364,38 105 356 671,51
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 9638 394,77 3631684,01
Luovutustappiot -2460 494,26 -2787303,68
Realisoitumattomat arvonnousut 8659 893,97 13319 640,62
Realisoitumattomat arvonalentumiset -12638 272,68 -3576651,35
Yhteensa 3199521,80 10587369,60
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -168 595,84 -134 667,22
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvol.l. 105214 661,92 84045349,18 120796 071,04
Rahasto-osuuksien merkinnat 50310 325,44 17 448 376,50 16929 953,92
Rahasto-osuuksien lunastukset -40603286,91 -8559393,25 -44553 004,90
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 0,00 101,14
Tilikauden voitto/tappio 5339 404,07 12280329,49 -9127772,02
Rahastonarvo 31.12. 120261104,52 105214 661,92 84045349,18

b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI EUROOPPA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

SEK

Assa Abloy AB 67959
Atlas Copco AB 122 444
Hennes & MauritzAB 120024
SKFAB 57110
NOK
Norsk Hydro ASA 267053
GBP
AstraZeneca PLC 26 666
Compass Group PLC 63416
GSKPLC 96 611
Intertek Group PLC 20749
Prudential PLC 106211
Tesco PLC 278933
EUR
ABN AMRO BankNV 125955
AccorSA 39199
Adyen NV 1292
AirLiquide SA 13416
AllianzSE 5088
Anheuser-Busch InBev SA/NV 27250
ASML Holding NV 6450
AXASA 35653
Banco Bilbao Vizcaya Argentari 152393
Banco SantanderSA 636526
BE Semiconductor Industries NV 11785
Beiersdorf AG 16164
BNP Paribas SA 44122
DaimlerTruck Holding AG 48167
Deutsche Telekom AG 119907
DSM-Firmenich AG 9903
E.ONSE 149281
Enel SpA 367972
Gecina SA 18166
HeidelbergCement AG 9057
Huhtamaki Oyj 23328
Iberdrola SA 212143
IMCDNV 12191
Knorr-Bremse AG 13840
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt 3776
Mercedes-BenzGroup AG 25385
Merck KGaA 8498
Nordea BankAbp 134158
Prosus NV 33987
Publicis Groupe SA 16511
Sanofi 23041
SAPSE 24823
SchneiderElectric SE 17581
ShellPLC 81307
Siemens AG 14326
Sodexo SA 14871
TotalEnergies SE 48 433
UnileverPLC 51476
Vinci SA 23646
DKK
Danske BankA/S 82530
Novo Nordisk A/S 52584
Vestas Wind Systems A/S 59531

CHF

Kurssi
€/%

28,66
14,76
13,03
18,14

5,32

126,65
32,21
16,29
57,20

77
4,46

14,89
47,04
1437,00
166,92
295,90
48,25
678,70
34,32
9,45
4,46
132,30
124,00
59,22
36,85
28,89
97,72
11,25
6,89
90,45
119,30
34,18
13,30
143,50
70,35
635,50
53,80
139,90
10,50
38,35
103,00
93,74
236,30
240,90
30,12
188,56
79,65
53,37
54,88
99,74

27,32
83,71
13,15

Markkina-arvo/
arvon muutos €

1941091,74
1806989,42
1564093,73
1036230,91

1419941,56

3377125,53
2042361,01
1573832,656
1186862,08
818 529,89
1242 874,37

1875 469,95
1843920,96
1856 604,00
2105238,72
1505539,20
1314812,50
4377615,00
1223610,96
1440 418,64
2841770,33
1559155,50
2004336,00
2612904,84
1774953,95
3464113,23
967721,16
1678 664,85
2533855,19
1643114,70
1080500,10
797 351,04
2821501,90
1749 408,50
973 644,00
2399648,00
1365713,00
1188 870,20
1408 659,00
1303401,45
1700633,00
2159 863,34
5865674,90
4235262,90
2448 560,31
2701310,56
1182988,05
2584869,21
2825002,88
2358 452,04

2254410,03
4401568,01
782985,41

Prosenttia
rahaston arvosta

1,61%
1,50%
1,30%

0,86%

1,18%

2,81%
1,70%
1,31%
0,99%
0,68%
1,03%

1,56%
1,53%
1,54%
1,75%
1,25%
1,09%
3,64%
1,02%
1,20%
2,36%
1,30%
1,67%
2,17%
1,48%
2,88%
0,80%
1,40%
2,11%
1,37%
0,90%
0,66%
2,35%
1,45%
0,81%
2,00%
1,14%
0,99%
117%
1,08%
1,41%
1,80%
4,88%
3,52%
2,04%
2,25%
0,98%
2,15%
2,35%
1,96%

1,87%
3,66%
0,65%
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LUETTELO S-PANKKI EUROOPPA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ABB Ltd 66 045 52,28 3452721,68 2,87%
Julius Baer Group Ltd 16975 62,50 1060 858,38 0,88%
Nestle SA 19586 79,78 1562 489,67 1,30%
Novartis AG 18872 94,50 1783393,24 1,48%
Roche Holding AG 4836 272,21 1316 384,52 1,09%
Zurich Insurance Group AG 4126 574,03 2368 439,96 1,97%
Yhteensa 118 768 317,84 98,76%
Kaikkiyhteensé 118768 317,84 98,76%
Kassa ja muut varat, netto 1492786,68 1,24%
Rahastonarvo 120261104,52 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
S-Pankki Eurooppa Osake A 6301670,82
S-Pankki Eurooppa Osake F 33345748

Rahasto-osuudenarvo
S-Pankki Eurooppa Osake A 18,56 94.,97%
S-Pankki Eurooppa Osake F 9,84 5,03%



S-PANKKI EURGPEAN PRIVATE CREDIT
SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

16.4.-3L12.2024

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET €
Arvopapereiden nettotuotot 593 097,33
Korkotuotot 15196,51
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle -48 540,64
Muut kulut -10 463,58
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 549289,62
TASE 31.12.2024
31.12.2024
VASTAAVAA €
Arvopaperit markkina-arvoon 14033 097,33
Siirtosaamiset 682 000,00
Rahat ja pankkisaamiset 302339,48
Vastaavaayhteensa 15017 436,81
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 14298 820,07
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 718 616,74

Vastattavaa yhteensa 15017 436,81
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT

Osakesidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut

Yhteensa
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT

MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia

TASEEN LITTEET 31.12.2024

2024
€

593097,33
593097,33

a) Rahastonarvo15.4.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahastoyhtitn korvaukset pddomaan
Tilikauden voitto/tappio
Rahastonarvo 31.12.
b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kaytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina

2024

€

0,00

13748 812,50
717,95

549 289,62
14298 820,07
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LUETTELO S-PANKKI EUROPEAN PRIVATE CREDIT SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
EUR

Blackstone European Private Credit Fund SICAV ECREDIACC 442127

Yhteensa
Kaikkiyhteensé
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara
S-Pankki European Private Credit B
S-Pankki European Private Credit C
S-Pankki European Private Credit D

Rahasto-osuuden arvo
Kasvuosuudenarvo
S-Pankki European Private Credit B
S-Pankki European Private Credit C
S-Pankki European Private Credit D

Kurssi
€/%

31,74

Markkina-arvo/
arvon muutos €

14033 097,33

14033 097,33

14033097,33

265722,74

14298 820,07

898 497,62
449 045,93
0,00

10,60
10,63
10,65

Prosenttia
rahaston arvosta

98,14%

98,14%

98,14%

1,86%

100,00%

66,68%
33,32%
0,00%



S-PANKKI FENNO OSAKE SIjOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-3112.2024

11.-3112.2023

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot -16 424963,58 -2813327,43
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 8 54434458 7808662,80
Korkotuotot 200030,81 155 474,83
Muut tuotot 441,15 471,26
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -3601226,51 -3303543,38
Muut kulut -5772,27 -6249,05
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -11287145,82 1841489,03
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 238 301017,46 247251275,32
Myyntisaamiset 0,00 1204,39
Siirtosaamiset 18 328,26 4776,31
Rahat ja pankkisaamiset 5510783,20 2242916,17
Vastaavaayhteensa 243830128,92 24950017219
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarnvo 243477 061,96 249187926,18
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 17 426,39
Siirtovelat 353 066,96 294819,62
Vastattavaa yhteensa 243830128,92 249500172,19
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 8 365 437,34 9226903,67
Luovutustappiot -29586885,58 -16 026 841,43
Realisoitumattomat arvonnousut 20140 210,25 22321505,13
Realisoitumattomat arvonalentumiset -15343725,59 -18 334 894,79
Yhteensa -16 424 963,58 -2813327,43
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -288 698,22 -269 656,04
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvoll. 249187926,18 178 292 484,43 224345153,35
Rahasto-osuuksien merkinnat 62779 416,90 95 455792,31 48 034 204,14
Rahasto-osuuksien lunastukset -57203135,31 -26401839,70 -51699726,18
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 0,11 297015,89
Tilikauden voitto/tappio -11287145,82 1841489,03 -42684162,77
Rahastonarvo 31.12. 243 477 061,96 249187926,18 178 292 484,43

b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kaytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI FENNO OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

Citycon OYJ 200722
Digital Workforce Services Oyj 309880
Duell Oyj 36729
Eezy Oyj 237845
Elisa Oyj 261060
Enersense International Oyj 125036
Fortum OYJ 825854
F-Secure Corp 1000086
Huhtamaki Oyj 246186
KalmarOyj 148 464
Kemira OYJ 159 415
Kempower Oyj 32673
Kesko Oyj 409984
Kojamo Oyj 846958
Kone Oyj 170578
Konecranes OYJ 168 369
LeadDesk Oyj 135728
Lemonsoft Oyj 88513
Mandatum Oyj 1174150
Metsa Board OYJ 289836
Metso Oyj 1963252
Nanoform Finland Plc 595412
Neste Oyj 319891
Nokia Oyj 2555266
Nordea Bank Abp 2044969
Orion Oyj 349621
QT Group Oyj 162862
Revenio Group OYJ 160 516
Sampo Oyj 504998
SSABAB 545235
Stora Enso Oyj 965 423
Talenom Oyj 250000
TietoEVRY Oyj 53286
Tokmanni Group Corp 290217
UPM-Kymmene Oyj 615921
Valmet Oyj 229684
Verkkokauppa.com Oyj 357617
Wartsila OYJ Abp 549 092
WithSecure Oyj 428116
Yhteensa
Listaamattomat arvopaperit
EUR

VIVAGO OY 697312
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo
Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
S-Pankki Fenno Osake A
S-Pankki Fenno Osake F
Rahasto-osuudenarvo

S-Pankki Fenno Osake A
S-Pankki Fenno Osake F

Kurssi
€/%

3,22
4,00
6,89
112
41,80
2,65
13,52
178
34,18
31,81
19,52
9,68
18,18
9,39
47,00
61,20
6,02
5,70
448
4,24
8,98
1,39
12,13
4,27
10,50
42,78
67,20
26,58
39,38
3,82
9,72
4,06
17,02
12,11
26,56
23,33
1,34
171
0,76

0,00

Markkina-arvo/
arvon muutos €

645923,40
1239520,00
252989,35
266386,40
10912308,00
331345,40
11161416,81
1784153,42

8 41463748
4722639,84
3111780,80
316 274,64
7453509,12
7952935,62
8017166,00
10304182,80
817082,56
504 524,10
5260192,00
1229 484,31
17630 002,96
826431,86
3878678,38
10922 484,52
21472174,50
14956786,38
10944 326,40
4266515,28
19886821,24
2084978,64
9381980,71
1015000,00
906927,72
3514527,87
16358 861,76
5358 527,72
478 491,55
9394964,12
324083,81
23830101746

0,00

0,00

238 301017,46

5176 044,50

243477061,96

679372,83
402399,18

352,711
9,680

Prosenttia
rahaston arvosta

0,27%
0,51%
0,10%
0,11%
4,48%
0,14%
4,58%
0,73%
3,46%
1,94%
1,28%
0,13%
3,06%
3,27%
3,29%
4,23%
0,34%
0,21%
2,16%
0,51%
7,24%
0,34%
1,59%
4,49%
8,82%
6,14%
4,50%
1,75%
8,17%
0,86%
3,85%
0,42%
0,37%
1,44%
6,72%
2,20%
0,20%
3,86%
0,13%
97,87%

0,00%

0,00%

97,87%

2,13%

100,00%

62,80%
37,20%



S-PANKKI FOSSIILITON EURBaOIJDA ESG OSAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot 1125623,33 £4199761,46
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1176113,34 1142 063,05
Korkotuotot 19286,48 9054,18
Muut tuotot 38 544,27 150180,48
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -866993,03 -745 462,12
Muut kulut -8733,14 -7184,42
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 1483841,25 4748 412,63
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 4447998121 42891873,49
Siirtosaamiset 305,87 2965211
Rahat ja pankkisaamiset 592 253,11 791755,40
Vastaavaayhteensa 45072540,19 43713281,00
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 44,986 805,43 43632 462,03
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 85734,76 80818,97
Vastattavaa yhteensa 45072540,19 43713281,00



139

TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 2163 269,31 1627 409,48
Luovutustappiot -1208 576,07 -2085534,81
Realisoitumattomat arvonnousut 4576555,05 6219929,54
Realisoitumattomat arvonalennukset -4405 624,96 -1562 042,75
Yhteensa 1125 623,33 4199761,46
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -63456,36 -60277,71
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvol.l. 43 632462,03 37341562,93 50195 862,92
Rahasto-osuuksien merkinnat 9248195,35 9684 464,05 7930159,54
Rahasto-osuuksien lunastukset -9377 814,40 -8141977,55 -13681895,38
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 121,20 -0,03 0,00
Tilikauden voitto/tappio 1483841,25 4748 412,63 -7102564,15
Rahaston arvo 31.12. 44,986 805,43 43632462,03 37341562,93

b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista

Sijoitusrahastossa eiole kdytdsséa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI FOSSIILITON EUROOPPA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Ma&ara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

SEK

Atlas Copco AB 58 959
Boliden AB 15627
Nibe Industrier AB 77386
SandvikAB 36131
Skandinaviska Enskilda Banken 60073
Svenska Cellulosa ABSCA 51837
NOK
Orkla ASA 77288
GBP
AstraZeneca PLC 11376
Experian PLC 14877
HSBC Holdings PLC 140 601
Lloyds Banking Group PLC 1088252
Prudential PLC 65335
EUR
AllianzSE 5231
Amadeus IT Group SA 7955
Arcadis NV 9459
ASML Holding NV 2568
Banco SantanderSA 248 261
BE Semiconductor Industries NV 3601
Beiersdorf AG 6472
BNP Paribas SA 4654
Capgemini SE 4450
Carl Zeiss Meditec AG 6509
Deutsche Telekom AG 39733
EDPRenovaveis SA 50650
EssilorLuxottica SA 4754
Gecina SA 7482
Infineon Technologies AG 25475
Klepierre SA 31477
Knorr-Bremse AG 7324
L'Oreal SA 1984
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt 1597
Merck KGaA 4724
Publicis Groupe SA 6738
Puma SE 12808
Sanofi 9176
SAPSE 9138
Schneider Electric SE 10804
Scout24SE 6931
VinciSA 8737
DKK
Carlsberg A/S 6662
DSV A/S 4124
Novo NordiskA/S 22412

Novonesis (Novozymes) B 16107

Kurssi
€/%

14,76
2714

3,78
17,33
13,24
12,28

8,36

126,65
41,68
9,60
0,66
771

295,90
68,20
58,80

678,70

4,46

132,30

124,00
59,22
158,15
45,52
28,89
10,04

235,60
90,45

31,40
27,80
70,35

341,85

635,50

139,90

103,00
44,36

93,74
236,30
240,90

85,10

99,74

92,63
205,04
83,71
54,67

Markkina-arvo/
arvon muutos €

870098,08
424086,31
292 459,09
626209,61
795180,34
636 324,49

646 251,50

144071777
620 054,99
13356825,17
721235,54
503513,30

1547852,90
542531,00
556189,20

1742901,60

1108 361,23

476 412,30
802528,00
275609,88

703767,50
296289,68
1147886,37
508 526,00

1120 042,40
676746,90
799 915,00
875 060,60
516 243,40
678 230,40

1014893,50
660 887,60
694 014,00
568 162,88
860158,24

2159309,40

2602683,60
589828,10
871428,38

616 429,98
845582,87
1876006,81
880613,63

Prosenttia
rahaston arvosta

1,93%
0,94%
0,65%
1,39%
1,77%
1,41%

1,44%

3,20%
1,38%
2,.97%
1,60%

1,12%

3,44%
1,21%
1,24%
3,87%
2,46%
1,06%
1,78%
0,61%
1,56%
0,66%
2,55%
1,13%
2,49%
1,50%
1,78%
1,95%
1,15%
1,51%
2,26%
1,47%
1,54%
1,26%
1,91%
4,80%
5,79%
1,31%
1,94%

1,37%
1,88%
4,17%
1,96%
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LUETTELO S-PANKKI FOSSIILITON EUROOPPA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

TrygA/S

Vestas Wind Systems A/S
CHF

ABB Ltd

Julius BaerGroup Ltd
Novartis AG
SandozGroup AG

Zurich Insurance Group AG
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien maara
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake F

Rahasto-osuudenarvo

Kasvuosuudenarvo
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake A
S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Osake F

34060
37582

34763
13105
14243
15325

2053

20,32 691970,07
13,15 494.299,74
52,28 1817351,26
62,50 81900142
94,50 1345955,38
39,60 606874,11
574,03 1178 479,70
44.479981,21

44,479981,21

506 824,22

44986 805,43

3227743,44

79673,30

13,69

9,91

1,54%
1,10%

4,04%
1,82%
2,99%
1,35%
2,62%
98,87%

98,87%

1,13%

100,00%

97,59%
2,41%



S-PANKKI GLOBAL DRIVATEMASSETS SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-3112.2024

11.-3112.2023

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 619039780 7976141,99
Korkotuotot 17922,93 40934,12
Muut tuotot 0,51 0,01
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -533596,68 -465 874,68
Muut kulut -8884,91 -8177,43
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 5665 839,65 7543 024,01
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 100947967,81 92805148,46
Rahat ja pankkisaamiset 664 249,89 1698 144,19
Vastaavaayhteensa 101612 217,70 94503292,65
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 101199238,80 93857303,06
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 412978,90 645989,59
Vastattavaa yhteensa 101612217,70 94503292,65
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 874672,46 0,00
Realisoitumattomat arvonnousut 5236420,22 7962516,83
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 2180,84 0,00
Realisoitumattomat arvonnousut 77124,28 13625,16
Yhteensa 6190397,80 7976141,99
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvoll. 93857303,06 72217 407,45 42 669 414,66
Rahasto-osuuksien merkinnat 9712154,18 18195 086,64 24835239,43
Rahasto-osuuksien lunastukset -8 036 058,09 -4098 215,04 -964 604,48
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00 0,00 2997,26
Tilikauden voitto/tappio 5665 839,65 7543 024,01 5674360,58
Rahastonarvo 31.12. 101199238,80 93857303,06 72217 407,45
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Erikoissijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
e) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina



144

LUETTELO S-PANKKI GLOBAL PRIVATE ASSETS SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Muut arvopaperit

EUR
Hamilton Lane Global Private Assets Fund/Luxembourg | EUR

INC 569 740,79
S-Pankki Lyhyt Korko A 79225,92
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
B osuuksien maara

C osuuksien maara

Dosuuksienmaara

Rahasto-osuudenarvo
B osuudenarvo
Cosuudenarvo
Dosuudenarvo

Kurssi Markkina-arvo/
€/% arvonmuutos €

173,60 98905 064,13
25,79 2042903,68
100947967,81

100947967,81

251270,99

101199238,80

3620 851,66

2157118,39
1488 543,94

13,83
14,00
14,07

Prosenttia
rahaston arvosta

97,73%
2,02%
99,75%
99,75%
0,25%

100,00%

49,83%
29,69%
20,48%



S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA ESG KORKO

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot 2079306,62 4644700,34
Johdannaissopimusten nettotuotot 871183,17 -2768 461,76
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1114 038,00 475114,00
Korkotuotot 15257 411,77 9832050,97
Muut tuotot -3375173,08 3176782,76
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -1912 435,57 -1163122,39
Muut kulut -18 575,47 -3452,59
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 14 015755,44 14193 611,33
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 22278258743 148 239930,94
Myyntisaamiset 144211 394 363,46
Siirtosaamiset 3681166,38 3565129,07
Rahat ja pankkisaamiset 3450037,83 36948195,44
Vastaavaayhteensa 229915 233,75 189147 618,91
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 229 013122,72 184537077,99
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 400 000,00 2112 040,68
Siirtovelat 502111,03 2498 500,24
Vastattavaa yhteensa 229915 233,75 189147 618,91



146

TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 5413 246,50 1588 515,02
Luovutustappiot -3 696 944,52 -4566 351,84
Realisoitumattomat arvonnousut 11000 214,91 11671051,68
Realisoitumattomat arvonalentumiset -10636072,28 -4048 514,51
Yhteensa 2080 444,61 4644700,34
Osakesidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonalentumiset -1137,99 0,00
Yhteensa -1137,99 0,00

JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT

Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 13938 000,00

-15091320,00

22298 000,00

Luovutustappiot -20940540,00

Realisoitumattomat arvonnousut 2557339,91 179918,85
Realisoitumattomat arvonalentumiset -532836,74 -4305 840,61
Yhteensa 871183,17 -2768 461,76
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -9773,49 =17 244,74
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvoll. 184537077,99 129946730,11 100561741,84
Rahasto-osuuksien merkinnat 65669 399,565 76855119,24 85286558,82
Rahasto-osuuksien lunastukset -34831122,19 -36458 382,69 -51332961,98
Arvopaperisaamisen alaskirjaus 31.12.2024 -382343,00 0,00 0,00
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 4354,93 0,00 0,00
Tilikauden voitto/tappio 14 015755,44 14193611,33 -4568 608,57
Rahastonarvo 31.12. 229013122,72 184537077,99 129946730,11
b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Erikoissijoitusrahastossa ei ole kdytdssa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.
2024 2023
Velat ja muut vastuut
Johdannaisten vakuutena olevat varat 2070 017,09 5991541,69
d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA ESG KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi
nimellisarvo/€ €/%
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
EUR
iShares EUR High Yield Corp Bo 235000 93,75
Yhteensa

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla sdannellylla, sdannollisestitoimivalla, tunnustetulla ja
yleisdlle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperipdrssin porssilistalla

uUsD
3T Global 22.5.2028 11.25% Callable 250 000 97,75
Addvise Group 4.4.2027 Callable FRN 250000 96,07
Altera Shtl Tnkr13.3.2028 9% Callable 600000 100,90
Bayport Mgmt 12.6.2028 Callable FRN 704623 33,79
Bluenord Asa 2.7.2029 9.5% Callable 150 000 101,77
Bnp Paribas Perp/Call VAR 600000 100,76
Bw Energy Ltd 21.6.2029 10% Callable 300000 96,61
Danske Bank A/S Perp/Call VAR 3000000 190,96
Dnb Bank Asa Perp/Call VAR 1500000 97,81
Dno Asa 4.6.2029 9.25% Callable 700000 98,91
Excellence Log 6.6.2029 11.5% Callable 625000 95,52
Go North Group 9.2.2026 FRN 501000 115,86
GolarLng Ltd 19.9.2029 7.75% Callable 600000 96,33
Hmh Holding Bv 16.11.2026 9.875% Callable 300000 100,25
Mpc Container9.10.2029 7.375% Callable 400000 95,59
Nordea BankPerp/Call VAR 2000000 97,00
Nordea Bank Abp Perp/Call VAR 1500000 92,43
OceanYield As Perp/Call FRN 600000 100,55
Okea As14.9.2026 9.125% Callable 200000 98,97
Okea As15.5.2028 9.125% Callable 200000 98,36
OpenInfraUs 22.2.202711% Callable 800000 97,34
Priorityl Issuer19.11.2027 12.625% Callable 125000 95,35
Sfl Corp12.5.2026 7.25% Callable 200000 97,20
Sfl Corp19.4.2028 8.25% Callable 400000 99,64
Societe Generale Perp/Call VAR 2000000 96,38
Stena Internatio 15.1.20317.25% Callable 500000 99,44
Stena Internatio 15.2.20317.625% Callable 400000 100,58
Swedbank Ab Perp/Call VAR 3800000 282,85
Telford Finco 6.11.2029 11% Callable 200000 96,04
Tgs Asa 15.1.2030 8.5% Callable 200000 99,42
Torm Plc 25.1.2029 8.25% Callable 1000000 99,96
Waldorf Enrgy 16% Perpetual 25000 62,76
Waldorf Enrgy 31.12.2099 0% ZCPN 6000 0,10
Waldorf Product 2.3.2026 12% Call/Sink 176 000 69,40
Yinson Produc 3.5.2029 9.625% Callable 200000 100,04
SEK
Acroud 5.7.2025 Call/Sink FRN 3562500 6,99
Addvise Group 26.5.2026 Callable FRN 1250000 8,88
Alm Equity Ab15.6.2025 Callable FRN 3750000 8,78
Alm Equity Ab 20.3.2028 Callable FRN 1250000 8,74
Arwidsro Fast Perp/Call FRN 2500000 8,84
Avida Finans 27.1.2034 Callable FRN 5000000 8,48
BRODERNAS GROUP 0%12/31/49 200000 0,00
Brodernas Group 10.6.2027 8% Callable Pay-In-Kind 5200000 721
Cabonline Gr19.3.2026 14% Callable 1259888 8,43
Cabonline Gr19.3.2026 14% Callable Flat Trading 629 944 8,57
Cabonline Gr19.4.2026 Callable FRN 4118 474 3,50
Cinis Fertilizer26.11.2027 Callable FRN 5000000 8,74
Circular Tire Sv 26.11.2029 Callable FRN 3750000 8,82
Ellos Group 28.11.2028 7.553% Callable Flat Trading 4000000 8,58
Ellos Group 9.2.202510% Callable 1275000 8,67
Esmaeilzadeh Hol 26.1.2025 Callable FRN 3750000 8,57
FastatorAb22.9.2023 Callable FRN 5000000 3,50
FastatorAb23.12.2025 Callable FRN 3750000 3,15
Fastighets Ab12.6.2025 Callable FRN 6250000 8,85
First Camp Group 24.4.2029 Callable FRN 5000000 8,85

Francks Kylindus 26.4.2027 Callable FRN 7500000 9,09

Markkina-arvo/
arvon muutos €

22031250,00
22031250,00

247265,17
242220,70
620 957,83
238117,26
159518,18
623150,20
290618,35
2885391,25
1476 024,67
696 967,00
601743,23
297006,11
590 667,10
304288,30
388 827,09
1973348,67
1410488,08
605 628,07
203163,08
198 937,49
808 942,95
120936,01
196 269,75
404 947,38
1970842,05
513232,19
413375,98
3436514,86
195271,86
200078,21
1034314,60
1597755
5,79

123759,80

203 024,91

258 320,34
11182111
330731,88
109 520,27
22433115
433341,78
0,00

378 990,71
109302,00
55 525,45
162 848,48
441418,20
333240,62
348 216,88
112124,82
327264,20
175288,94
118788,15
5565 007,40
449 050,97
693276,23

Prosenttia
rahaston arvosta

9,62%
9,62%

0,11%

0,11%
0,27%
0,10%
0,07%
0,27%
0,13%
1,26%
0,64%
0,30%
0,26%
0,13%
0,26%
0,13%
0,17%
0,86%
0,62%
0,26%
0,09%
0,09%
0,35%
0,05%
0,09%
0,18%
0,86%
0,22%
0,18%
1,50%
0,09%
0,09%
0,45%
0,01%
0,00%
0,05%
0,09%

0,11%
0,05%
0,14%
0,05%
0,10%
0,19%
0,00%
0,17%
0,05%
0,02%
0,07%
0,19%
0,15%
0,15%
0,05%
0,14%
0,08%
0,05%
0,24%
0,20%
0,30%
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LUETTELO S-PANKKI HIGH YIELD EUROOPPA ESG KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Genova Property Perp/Call FRN 5000000 8,90 448 012,05 0,20%
GO NORTH GRO 0%12/31/49/SEK/ 385736 0,00 0,00 0,00%
Go North Group 9.2.2027 15% Callable Pay-In-Kind 6862739 1,31 125960,34 0,06%
Goldcup 101356 A 27.9.2027 Callable FRN 3750000 8,97 336623,33 0,15%
Golden Heights 11.9.2027 Callable FRN 1250000 8,78 110143,12 0,05%
Greenfood Ab13.11.2028 Callable FRN 6250000 8,75 553831,38 0,24%
Heart Bidco Ab 8.5.2029 Callable FRN 3750000 8,85 335729,23 0,15%
Heimstaden Perp/Call FRN 2500000 6,56 168 471,57 0,07%
Heimstaden 14.4.2025 Callable FRN 3750000 8,64 329571,00 0,14%
Hlre Holding Oy 12.2.2024 Callable FRN 2500000 7,25 184133,33 0,08%
Hoist Finance Ab Perp/Call FRN 10000000 9,59 970 250,40 0,42%
Hoist Finance Ab 22.5.2034 Callable FRN 2500000 9,33 235 467,63 0,10%
Hoist Finance Ab 5.10.2026 8.843% 7500000 9,44 721991,60 0,32%
Holmstrom Fast 14.10.2026 Callable FRN 4200000 6,85 29394217 0,13%
la Hedin 6.7.2026 Callable FRN 6250000 791 505775,57 0,22%
lija Batljan Perp/Call FRN 3750000 0,87 34.046,02 0,01%
Intrum Ab 3.7.202511.875% Callable 2000000 6,29 125 857,62 0,06%
Jy Holding Ab 25.10.2027 Callable FRN 1250000 9,00 114397,95 0,05%
Kahrs Bondco Ab 14.11.2028 Callable FRN 5000000 8,81 445580,43 0,19%
Klarna Hold Perp/Call FRN 4000000 9,52 388105,87 0,17%
Kommstart 150 2.2.2026 Callable FRN 5000000 6,88 349 664,85 0,15%
Legres Ab30.12.2025 Call/Sink FRN 8750000 8,32 749 613,28 0,33%
Logistri Fast 20.11.2027 Callable FRN 1250000 8,80 110763,57 0,05%
Magnolia Bostad 19.5.2026 Callable FRN 5000000 7,46 378506,18 0,17%
Magnolia Bostad 2.12.2024 Callable FRN 1254384 8,83 111651,50 0,05%
MidaqAb13.6.202611.599% Callable Flat Trading 3750000 5,07 191965,16 0,08%
Noba Bank Grp Perp/Call FRN 6000000 9,40 566 333,14 0,25%
North Invst Gr31.12.2025 Callable FRN 5000000 6,563 334612,08 0,15%
Novedo Hldgs 23.9.2027 Callable FRN 5000000 8,84 442 874,61 0,19%
Orexo Ab 28.3.2028 Callable FRN 2500000 8,57 214193,70 0,09%
Oscar Properties 5.7.2024 Callable FRN 5000000 0,01 337,92 0,00%
Pamica Group 5.12.2027 Callable FRN 5000000 8,75 439871,25 0,19%
Point Prop 22.3.2024 5% Callable 4464600 6,38 284854,08 0,12%
Qben Infra Ab 27.12.2027 Callable FRN 3750000 8,74 327848,98 0,14%
Qflow Group Ab 25.9.2028 Callable FRN 3750000 8,85 332134,19 0,14%
Rebellion Capit 8.5.2028 Callable FRN 3750000 8,77 333930,04 0,15%
Remagruppen 30.6.2028 Callable FRN 5000000 8,44 422 281,61 0,18%
Resurs Hldg Ab Perp/Call FRN 5000000 9,00 452 083,06 0,20%
Sanolium Ab15.3.2029 Callable FRN 3750000 8,95 336381,03 0,15%
Sbs Student 15.11.2026 10% Call/Sink Pay-In-Kind 1937500 9,61 186 273,65 0,08%
Sdiptech Ab31.8.2027 Callable FRN 2500000 9,14 229960,38 0,10%
Seamless Distrib 5.5.2024 Callable FRN 2500000 6,95 176768,78 0,08%
Sibs Ab7.10.2027 Callable FRN 10000000 8,73 893650,92 0,39%
Sscp Lager Bid 5.12.2026 Callable FRN 11250000 8,97 1015 856,82 0,44%
Stillfront Group 14.9.2027 Callable FRN 5000000 8,93 447 822,26 0,20%
Stockwik 20.3.2026 Callable FRN 3750000 8,89 334 468,43 0,15%
Storskogen Group 22.3.2027 Callable FRN 10000 000 9,26 927 467,55 0,41%
SydbankA/S 25.4.2034 Callable FRN 6000000 8,87 538 024,94 0,23%
Vef Ab 8.12.2026 Callable FRN 1250000 9,04 113579,56 0,05%
Vestum Ab 18.4.2026 Callable FRN 6250000 9,04 575702,49 0,25%
Viaplay Grp 31.12.2028 FRN 15900000 6,16 987728,47 0,43%
Vnv Global Ab 3.10.2027 Callable FRN 2500000 8,75 22329795 0,10%
Ya Holding Ab 7.6.2027 Call/Ext VAR 1796874 5,27 95 363,72 0,04%
Zengun Group Ab 5.2.2028 Callable FRN 3750000 9,16 348 072,16 0,15%
NOK

Abax As 23.6.2025 Callable FRN 5000000 8,50 426117,22 0,19%
AiderKonsern As 5.9.2028 Callable FRN 3000000 8,70 262633,51 0,11%
AkerHorizons As 15.8.2025 Callable FRN 4500000 8,62 38742763 0,17%
AxactorSe 7.9.2027 Callable FRN 7500000 8,17 617922,68 0,27%
ColorGroup As Perp/Call FRN 3500000 8,51 301279,67 0,13%
ColorGroup As 23.4.2029 FRN 3500000 8,57 304246,27 0,13%
Ekornes Qm10.9.2026 Callable FRN 15000000 8,79 1328 539,33 0,58%
Fibo Group As 28.1.2025 Callable FRN 8 000000 8,40 684562,56 0,30%

Gjensidige Fors Perp/Call FRN 2000000 8,56 171940,81 0,08%
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GIx Holding 23.2.2027 FRN
Greenbit Enrgy 27.5.2025 Callable FRN
Groentvedt 11.1.2027 Callable FRN
Hawk Infinity 15.10.2029 Callable FRN
Hawk Infinity 3.10.2028 Callable FRN
Hospitality Inve 3.10.2025 Callable FRN
Jotul As15.7.2026 Callable FRN
Karbon Equity As 28.6.2027 Callable FRN
Klaveness Comb 5.9.2028 Callable FRN
Kredinor As 23.2.2027 Callable FRN
Loch Duart 6.11.2028 Callable FRN
Noa Bidco As 15.4.2027 Callable FRN
Norlandia Health 4.7.2028 Callable FRN
Norske Skog 25.6.2029 Callable FRN
Nortura Sa12.8.2047 Callable FRN
Nortura Sa 8.1.2029 FRN
Nrc Group Asa 25.10.2027 Callable FRN
OceanYield As 22.3.2027 Callable FRN
Omda As 4.12.2028 Callable FRN
Pelagia Holding 12.3.2029 FRN
Protector F As 7.3.2054 Callable FRN
Provender11.2.2026 Callable FRN
Remarkable Inves 12.10.2027 Callable FRN
ScatecAsa 7.2.2028 Callable FRN
Sparebank1SrPerp/Call FRN
Sparebanken More Perp/Call FRN
Superba Asa 12.9.2027 Callable FRN
Teekay Partners 2.9.2025 Putable FRN
Wallenius Wil 21.4.2027 FRN
Wallenius Wil 31.8.2028 FRN

EUR
Abn Amro Bank Nv Perp/Call VAR
AdlerPelzerHId 1.4.20279.5% Callable
Advanzia Bank28.2.2034 Callable FRN
Aib Group Plc Perp/Call VAR
AirBaltic14.8.2029 14.5% Callable
AirFrance-KIm 31.5.2028 8.125% Callable
Aktia Bank Perp/Call VAR
Ams-Osram Ag 30.3.2029 10.5% Callable
AonicAb18.10.2027 Callable FRN
Apcoa Group Gmbh 15.4.2031 6% Callable
Arise Ab18.5.2026 Callable FRN
Asmodee Group Ab15.12.2029 5.75% Callable
Aspo Oyj Perp/Call VAR
Avis Budget Fina 28.2.2029 7% Callable
AxactorSe 15.9.2026 Callable FRN
Axentia Group 20.5.2028 Callable FRN
Azerion Group 2.10.2026 Callable FRN
B2 Impact Asa 18.3.2029 Callable FRN
B2 Impact Asa 30.1.2028 Callable FRN
Banco Bilbao VizPerp/Call VAR
Banco SantanderPerp/Call VAR
Bawag Group Ag Perp/Call VAR
BewiAsa 3.9.2026 Callable FRN
Bnp Paribas Perp/Call VAR
Boels Tophold 15.5.2030 5.75% Callable
Booster Precisio 28.11.2026 Call/Sink FRN
Boreo OyjPerp/Call VAR
Bubbles Bidco 30.9.20316.5% Callable
Calligo Uk Ltd 29.12.2028 12.425% Callable Pay-In-Kind
Capman Hotels 1i10.1.2028 8.911% Callable
Capman 0yj10.6.2029 6.5% Callable
Capman Oyj13.4.2027 4.5% Callable
CapnorWeasel 19.3.2029 FRN

6000000
4000000
6250000
3000000
8000000
3000000
10000 000
4000000
4000000
2500000
1250000
5000000
4000000
3500000
5000000
3000000
3500000
4500000
2000000
1400000
10000000
16000000
5000000
1500000
6000000
7500000
4000000
3000000
1500000
5000000

1500000
1500000
200000
200000
1000000
500000
1700000
2000000
500000
1200000
400000
100000
500000
2000000
300000
500000
1600000
900000
650000
4000000
1000000
1400000
1600000
2200000
1000000
958 000
500000
500000
545249
400000
500000
300000
200000

8,73
5,57
8,11
8,55
8,76
8,54
6,66
8,62
8,77
8,62
8,561
8,51
8,68
8,19
8,67
8,87
8,49
8,68
8,561
8,51
8,82
8,62
8,71
8,79
8,65
8,61
8,47
8,69
8,91
8,76

209,52
96,04
103,25
106,13
113,18
112,69
96,44
98,97
109,00
101,48
101,63
103,50
98,85
105,05
93,83
101,30
100,00
101,60
104,69
104,92
99,15
103,35
99,67
108,43
104,34
98,50
98,88
100,85
20,00
99,60
103,00
98,75
101,50

529 656,36
227905,72
521560,88
262548,92
720002,76
263577,85
689 025,27
344900,50
352992,99
218101,46
108188,41
436750,54
355859,88
286886,65
433903,94
271178,62
302028,68
391344,20
171547,09
119562,45
886901,36
139976114
446 247,89
133504,22
519906,91
648 718,29
340 481,79
262750,70
135867,70
440 853,27

1598 792,23
1475 859,17
208 268,80
214679,20
1150 359,02
587258,49
1679 061,54
2031860,00
557 033,22
1234996,00
410 444,06
103787,50
518 228,69
2147686,67
282531,50
511046,33
1640116,00
916597,98
689 479,27
4210390,00
1000753,10
1475990,22
1602243,20
2394330,84
105054750
954 078,43
536 344,18
512199,44
109196,94
398 400,00
533164,38
305940,41
203 457,67

0,23%
0,10%
0,23%
0,11%
0,31%
0,12%
0,30%
0,15%
0,15%
0,10%
0,05%
0,19%
0,16%
0,13%
0,19%
0,12%
0,13%
0,17%
0,07%
0,05%
0,39%
0,61%
0,19%
0,06%
0,23%
0,28%
0,15%
0,11%
0,06%
0,19%

0,70%
0,64%
0,09%
0,09%
0,50%
0,26%
0,73%
0,89%
0,24%
0,54%
0,18%
0,05%
0,23%
0,94%
0,12%
0,22%
0,72%
0,40%
0,30%
1,84%
0,44%
0,64%
0,70%
1,05%
0,46%
0,42%
0,23%
0,22%
0,05%
0,17%
0,23%
0,13%
0,09%
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Catena Media 9.6.2024 Callable FRN
Ceme Spa 30.9.2031 Callable FRN
Cheplapharm Arzn11.2.2027 3.5% Callable
Cirsa Finance In15.3.2029 6.5% Callable
Citycon OyjPerp/Call VAR

Citycon Treasury 6.3.2029 6.5% Callable
Cma Cgm Sa15.7.2029 5.5% Callable
Cphi-Holding A/S 29.12.202412% Call/Ext
Cred Agricole Sa Perp/Call VAR

Ddm Debt Ab19.4.2026 9% Callable

Deag Dt. Enterta 12.7.2026 8%

Elo Saca 17.4.2028 5.875% Callable

Eltel Ab Perp/Call VAR

Emeria Sasu 31.3.2028 7.75% Callable
Enghave Brygge 20.12.2024 9% Callable
Equipe Hold 3 Bv16.12.2029 Callable FRN
Eramet 30.11.2029 6.5% Callable

Erste Group Perp/Call VAR

Eurofins Scien Perp/Call VAR

European Energy 4.11.2027 Callable FRN
Eutelsat Sa13.4.2029 9.75% Callable
Evoca Spa 9.4.2029 Callable FRN
ExplorerliAs 24.2.2025 3,375% Callable
Fertiberia Corp 8.5.2028 Callable FRN
Festivo Finland Oy 9% 30.9.2023
Finnair Oyj 24.5.2029 4.75% Callable
Fintoil Hamina 1.7.2027 7.5% Callable
Flos B&B It Spa 15.11.2028 10% Callable
Gaming Innov 18.12.2026 Callable FRN
Gammelhavn 11.2.202312% Callable
Garfunkelux Hold 1.11.2025 6.75% Callable
Gocollective A/S 12.4.2027 Callable FRN
Goldcup10088912.7.2028 Callable FRN
Grenke Ag Perp/Call VAR

Grenke Finance 6.7.2029 5.75%

Guala Closures 15.6.2028 3.25% Callable
Guala Closures 29.6.2029 Callable FRN
Hkfoods Oyj17.6.2027 Callable FRN
Hoermann Industr11.7.2028 7% Callable
Hoist Finance Ab Perp/Call VAR

Hoist Finance Ab 4.8.2032 Callable VAR
Ht Troplast Ag15.7.2028 9.375% Callable
Hurtigruten Newc 23.2.2029 12.428% Extendible Pay-In-Kind
Icebear Steen Bv 13.9.2025 9% Callable
Iho Verwaltungs 15.11.2029 6.75% Callable Pay-In-Kind
Iho Verwaltungs 15.5.2028 8.75% Callable Pay-In-Kind
lliad Holding 15.4.20316.875% Callable
Ima Industria 15.4.2029 Callable FRN
Infront Asa 28.10.2026 Callable FRN
Inteno Group 6.9.2026 Callable FRN
Intrum Ab15.3.2028 9.25% Callable
Intrum Ab 15.7.2026 3.5% Callable

Intrum Ab 15.8.2025 4.875% Callable
Kleopatra Finco 1.3.2026 4.25% Callable
Kleopatra Hlding 1.9.2026 6.5% Callable
Kongsberg Auto 24.6.2028 Callable FRN
Koninklijke Kpn Perp/Call VAR

Koskirent Oy 28.6.2027 Callable FRN

La Doria Spa12.11.2029 Callable FRN
Lamor Corp Oyj 24.8.2026 10% Callable
Lifefit Group 29.8.2029 Callable FRN
Link Mobility 15.12.2025 3.375% Callable
Loxam Sas 31.5.2029 6.375% Callable
Lrhealth&Beauty 4.3.2028 Callable FRN

600000
1000000
1000000

800000
3300000

500000

600000

400000
3000000

600000

250000
1500000

400000
2000000

400000

500000
1000000
3000000

500000

800000
1000000
1000000

765000

700000

500000
1000000

800000

450000

600000

300000
1500000

400000

1100000

600000
2000000
1000000
1500000
2000000

240000
1000000

1100000
1000000
919580
35763
2000000

100000
1500000

800000

200000

500000

200000

2212000
3000000
1900000

200000
1000000
1000000

900000
1000000

300000

400000

300000
1000000
1400000

100,33
99,61
94,99
105,59
183,69
106,34
104,69
80,00
209,93
55,62
101,38
87,63
102,00
90,67
85,00
98,32
9711
106,37
98,41
98,92
94,66
100,57
92,81
101,10
49,84
102,20
80,00
108,40
104,13
85,00
67,39
100,00
98,83
75,33
103,45
96,95
100,88
102,50
106,40
100,50
100,75
106,17
0,81
93,00
102,47
105,71
107,563
100,69
101,78
7314
72,99
72,90
72,75
91,97
79,41
98,67
103,92
99,41
101,77
102,00
100,31
99,02
105,51
93,83

605 255,22
995120,00
962 995,00
855577,33
3245506,97
5568 219,25
644261,33
320 000,00
3139030,00
343757,08
253 446,85
1376 696,10
434100,00
1813380,00
341000,00
493 384,17
976 650,55
3235643,08
494186,99
799980,53
967 404,17
1025049,70
719144,43
716277,67
249182,40
1050730,27
669 833,33
488 279,65
626 941,15
261125,00
1027398,75
410126,13
1111434,87
476 253,95
2125002,19
970 814,17
1517712,78
2058 044,56
263324,16
1070 444,44
1137998,97
1104708,75
36095,86
33411,58
2079 005,00
106 807,75
1634 464,38
817 344,29
206167,38
369292,568
145970,00
1612481,64
2182380,00
1774160,36
163107,22
988 228,56
10563120,41
894907,64
1030528,05
316500,00
404776,27
297 496,04
1057706,25
1326 615,73

0,26%
0,43%
0,42%
0,37%
1,42%
0,24%
0,28%
0,14%
1,37%
0,15%

0,11%
0,60%
0,19%
0,79%
0,15%
0,22%
0,43%

1,41%
0,22%
0,35%
0,42%
0,45%
0,31%
0,31%

0,11%
0,46%
0,29%
0,21%
0,27%

0,11%
0,45%
0,18%
0,49%
0,21%
0,93%
0,42%
0,66%
0,90%

0,11%
0,47%
0,50%
0,48%
0,02%
0,01%
0,91%
0,05%
0,71%
0,36%
0,09%
0,16%
0,06%
0,70%
0,95%
0,77%
0,07%
0,43%
0,46%
0,39%
0,45%
0,14%
0,18%
0,13%
0,46%
0,58%
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Magellan Bidco 19.12.2029 Callable FRN 200000 101,72 203972,33 0,09%
Marcolin 156.11.2026 6.125% Callable 1500000 100,84 1524208,77 0,67%
Mathesa Invest 9.6.2025 9% Callable 220000 85,00 188155,00 0,08%
Mgi Media Games 21.6.2026 Callable FRN 500000 102,25 512259,89 0,22%
Mgi Media Games 24.3.2027 Callable FRN 800000 104,54 837194,84 0,37%
Mobilux Finance 15.5.2030 7% Callable 500000 104,33 526 010,00 0,23%
MohinderFinco 11.12.2029 Callable FRN 800000 102,54 823941,33 0,36%
Momox Hidg Se 16.12.2028 Callable FRN 350000 98,35 345593,79 0,15%
Monitchem Hold 31.56.2028 8.75% Callable 1000000 103,87 1042305,83 0,46%
Motion Finco 15.6.2030 7.375% Callable 2000000 101,95 2045125,83 0,89%
Mutares 19.9.2029 Callable FRN 1000000 93,13 934308,33 0,41%
Mutares 31.3.2027 Callable FRN 600000 99,27 595813,18 0,26%
Ncp Nordic Ab 3.5.20237.75% Callable Flat Trading 200000 90,00 180 000,00 0,08%
Neopharmed Genti 8.4.2030 7.125% Callable 100000 106,26 107744,38 0,05%
Nidda Healthcare 21.2.2030 5.625% Callable 1000000 103,17 1042208,75 0,46%
Nidda Healthcare 21.8.2026 7.5% Callable 1500000 103,14 1034343,89 0,45%
Nkt Holding A/S Perp/Call VAR 400000 104,17 431207,67 0,19%
Normet Grou Perp/Call VAR 100000 100,50 105441,78 0,05%
Nwi Group Gmbh 6.11.2028 Callable FRN 300000 99,62 303256,37 0,13%
Oep Finnish Bidc 22.7.2027 Callable FRN 1200000 98,44 1205058,33 0,53%
Okechamp Globa 14.11.2028 Callable FRN 800000 98,30 797 375,47 0,35%
Op Holdco Gmbh 5.6.2029 Callable FRN 600000 99,90 603 464,23 0,26%
Oriflame Invest 4.5.2026 Callable FRN 800000 17,39 146 452,78 0,06%
Orsted A/S 14.3.3024 Callable VAR 600000 103,97 625258,19 0,27%
Pachelbel Bidco 17.5.20317.125% Callable 500000 107,29 558 492,71 0,24%
Phm Group 18.6.2026 4.75% Callable 900000 99,72 898 878,00 0,39%
Phm Group 19.6.2026 Callable FRN 1120000 102,88 1156 069,60 0,50%
Pinnacle Bidco P11.10.2028 8.25% Callable 1000000 106,27 1097105,00 0,48%
Project Grand Uk 1.6.2029 9% Callable 200000 105,38 212202,00 0,09%
Purmo Group Oy Perp/Call VAR 1000000 100,27 1083703,61 0,47%
Quant Ab15.2.2023 Callable FRN 700000 25,00 183 070,57 0,08%
Quatrim15.1.2028 8.5% Call/Ext Pay-In-Kind 1776203 97,10 1047 434,67 0,46%
Rapala Vmc OyjPerp/Call VAR 1500000 101,23 1534920,67 0,67%
Real Danmark Cop 3.3.2024 Extendible FRN 300000 70,00 210 000,00 0,09%
Rederiakt Eckero 28.10.2026 FRN 671000 102,31 698 508,17 0,30%
Regenergy Frovi 27.9.2025 13.5% Call/Ext 300000 100,00 350962,50 0,15%
Sammontana Itali15.10.2031 Callable FRN 750000 100,77 767395,75 0,34%
Sanoma Oyj Perp/Call VAR 500000 102,77 545 625,33 0,24%
Saxo Bank?2.8.2034 Callable VAR 340000 103,04 359830,38 0,16%
Schletterintr12.9.2025 Callable FRN 350000 102,22 3569 547,40 0,16%
Secop Group Hldg 29.12.2026 Callable FRN 1000000 102,50 1025309,19 0,45%
Selecta Group Bv 1.4.2026 8% Callable Pay-In-Kind 883523 85,23 788135,89 0,34%
Selecta Group Bv1.7.2026 10% Callable Pay-In-Kind 396812 47,02 206 307,41 0,09%
Sensys Gatso Grp 13.9.2028 Callable FRN 500000 98,00 50020717 0,22%
Sgl Group Aps 22.4.2030 Callable FRN 1200000 100,97 1230132,33 0,54%
Skill Bidco Aps 2.3.2028 Callable FRN 221080 103,82 231239,74 0,10%
SlrGroup Gmbh 9.10.2027 Callable FRN 700000 97,00 695571,41 0,30%
SolteqOyj1.10.2024 6% Callable 500000 88,70 455960,75 0,20%
Spa Holdings 34.2.2028 3.625% Callable 100000 98,73 99 629,18 0,04%
Ssh Cmncation7,5% Conv/Call/Perp Step Cpn 500000 78,00 433 479,45 0,19%
Stockmann Oyj5.7.2026 0.1% 1200000 92,84 1114720,02 0,49%
Sunborn London 22.9.2024 Call/Sink FRN 560588 78,00 437258,64 0,19%
Synthomer Plc 2.5.2029 7.375% Callable 250000 104,74 264817,99 0,12%
Telefonica Europ Perp/Call VAR 500000 112,29 572073,56 0,25%
Tempton 9.11.2026 4.75% Callable 350000 93,25 328 743,49 0,14%
The Platform Grp 11.7.2028 8.875% Callable 300000 99,91 31233752 0,14%
Transcom Holding 15.12.2026 Callable FRN 2600000 71,67 1872588,81 0,82%
United Group 31.10.20316.5% Callable 500000 102,04 516 475,38 0,23%
Viacon Group Ab 4.11.2025 Callable FRN 1800000 83,57 1530879,10 0,67%
Voi Technology 17.10.2028 Callable FRN 200000 101,25 206 652,08 0,09%
Wepa Hygieneprod 15.1.20315.625% Callable 150000 104,26 160 258,69 0,07%
Worldline Sa 27.11.2029 5.25% Callable 600000 102,05 615 216,25 0,27%
Y Saatio Sr4.10.2026 1.625% Callable 400000 94,34 378919,12 0,17%

Yit-Yhtyma Oy Perp/Call VAR 700000 93,75 686575,34 0,30%
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Yit-Yhtyma Oy 18.6.2027 Callable FRN

Ziggo 15.11.2032 6.125% Callable

Ziton As 9.6.2028 Call/Sink FRN

Yhteensa
Listaamattomat arvopaperit
SEK

CABON /SEK/

CABON SHARE UNIT

CABON UNIT SECURITY

Frederiksborg 2.9.2022 11% Call/Ext
Vakioidut johdannaissopimukset
EUR

EURO-BUND FUTURE Mar25

Yhteensa
Vakioimattomat johdannaissopimukset
UsD

FXforward EUR/USD17.03.2025 (BB116937)
SEK

FXforward EUR/SEK 16.01.2025 (BB116937)
NOK

FX forward EUR/NOK 17.3.2025 (BB116937)

Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara

A-osuuksien maara

F-osuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo

Kasvuosuuksien arvo
A-osuudenarvo
F-osuudenarvo

800000 105,30 845370,48
500000 100,77 510 820,69
849600 104,64 893 059,45
203867543,75

33720336 0,00 0,00
1248 022 0,00 0,00
629944 0,00 0,00
643500 0,00 0,00

300 133,44 0,00

0,00

-24000000 1,00 -3562917,90
-279000000 1,00 55031,61
-195000000 1,00 116735,62
-181150,67

225717643,08

3295479,63

229013122,72

10812008,07
408 473,55

20,78
10,55

0,37%
0,22%
0,39%
89,02%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%

-0,156%

0,02%

0,05%
-0,08%

98,56%

L44%

100,00%

96,36%
3,64%



S-PANKKI ILMASTOTAVOITE MAAILMA OSAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot 16901626,07 10025308,35
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 1484696,39 2607 665,95
Korkotuotot 98 513,66 34055,28
Muut tuotot -147142,92 1473 046,26
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -1935868,47 -1501205,08
Muut kulut -7809,04 -5964,79
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 16394 015,69 12632905,97
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 116662138,82 87574 866,16
Myyntisaamiset 1444783,81 0,00
Siirtosaamiset 80518,18 112225,99
Rahat ja pankkisaamiset 2 444,939,654 4441770,13
Vastaavaayhteensa 120632380,35 92128 862,28
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 120023 628,21 91977 243,92
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 435736,64 0,00
Siirtovelat 173 015,50 151618,36
Vastattavaa yhteensa 120632380,35 92128 862,28
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 7263967,40 18 895380,88
Luovutustappiot -372220,18 -6034932,98
Realisoitumattomat arvonnousut 17522 476,17 9442760,69
Realisoitumattomat arvonalentumiset -7512597,32 -12277900,24
Yhteensa 16901 626,07 10025308,35
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -103579,19 -167160,25
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahaston nimi on muuttunut 8.12.2023.
TASEEN LIITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvoll. 91977243,92 74074747,38 86320671,76
Rahasto-osuuksien merkinnat 24457 528,84 9927 099,68 16115 026,59
Rahasto-osuuksien lunastukset -12 805 444,57 -4657509,13 -16629 485,76
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 284,33 0,03 0,00
Tilikauden voitto/tappio 16 394 015,69 12632905,97 -11731465,21
Rahastonarvo 31.12. 120023 628,21 91977243,92 74074747,38
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytdsséa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.
d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI ILMASTOTAVOITE MAAILMA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

usD

Abbott Laboratories 9905
Accenture PLC 3797
Adobe Systems Inc 3260
Allstate Corp/The 12107
AppleInc 9600
Array Technologies Inc 76300
Bankof America Corp 91700
Becton Dickinson and Co 6100
Bristol-Myers Squibb Co 30300
BroadcomInc 2700
Cisco Systems Inc 18655
CoStarGroupInc 10600
Crown Castle International Cor 8761
Danaher Corp 6677
Darling Ingredients Inc 43000
EcolabInc 4630
Enphase Energy Inc 6700
First Solarinc 15750
HDFC Bank Ltd 14300
Johnson & Johnson 10484
JPMorgan Chase & Co 16 500
Lululemon Athletica Inc 4600
Merck& CoInc 19900
Micron Technology Inc 21600
Microsoft Corp 22157
Netflix Inc 2000
NVIDIA Corp 39700
Prologis Inc 18 500
QUALCOMMInc 6800
Rockwell AutomationInc 5056
Ross StoresInc 5200
Salesforce Inc 3414
Synopsys Inc 2150
Teslalnc 6773
Thermo Fisher Scientificlnc 2700
T-Mobile US Inc 10436
Trimble Inc 17000
Ulta BeautyInc 4100
Union Pacific Corp 6700
Visalnc 15000
TWD
Delta Electronics Inc 176 000
Taiwan Semiconductor Manufactu 120000
KRW
Samsung SDICo Ltd 4100
JPY
Daiichi Sankyo Co Ltd 26000
Daikin Industries Ltd 7000
FANUC Corp 25900
Shiseido Co Ltd 29000

Sony Corp 55000

Kurssi
€/%

109,21
339,66
429,35

186,14

241,79

5,83
42,44,
219,05
54,61
223,85
57,16
69,12
87,63
221,64
32,53
226,24
66,31
170,17
61,66

139,64

231,45
369,23

96,05
81,26
406,97
860,60

129,66
102,06
148,32
275,94
146,06
322,81
468,63
389,92
502,30

213,12

68,22

419,94
220,18
305,15

12,68
31,66

161,76

26,73
114,62
25,64
1712
20,69

Markkina-arvo/
arvon muutos €

1081736,55
1289704,19
139968794
2253653,11
2321166,36
444,966,69
389129574
1336204,50
1654695,38
604391,23
1060592,84
732696,73
767740,04
1479873,85
1398 735,15
1047505,65
L44,294,68
2680100,42
881720,58
1463933,656
3818 880,95
1698 451,29
1911414,50
1755195,62
9017 259,34
1721193,40
5147 545,62
1888 046,73
1008 608,67
1395147,48
759 490,20
1102 059,11
1007554,31
2640927,22
1356204,50
2224136,60
1159 814,62
1721746,64
147520324
4577194,17

223120710
3798776,73

663 209,29

695 036,86
80233415
664 204,55
496 366,71
1138175,68

Prosenttia
rahaston arvosta

0,90%
1,07%
117%
1,88%
1,93%
0,37%
3,24%
1,11%
1,38%
0,50%
0,88%
0,61%
0,64%
1,23%
117%
0,87%
0,37%
2,23%
0,73%
1,22%
3,18%
1,42%
1,59%
1,46%
7,51%
1,43%
4,29%
1,57%
0,84%
1,16%
0,63%
0,92%
0,84%
2,20%
1,13%
1,85%
0,97%
1,43%
1,23%
3,81%

1,86%
3,16%

0,55%

0,58%
0,67%
0,55%
0,41%
0,95%
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LUETTELO S-PANKKI ILMASTOTAVOITE MAAILMA OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

HKD
AlA Group Ltd
China Overseas Land & Investme
LinkREIT
EUR
AllianzSE
Arcadis NV
EDPRenovaveis SA
Gecina SA
Iberdrola SA
Infineon Technologies AG
Kesko Oyj
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt
Sampo Oyj
Sanofi
Schneider Electric SE
Siemens AG
VinciSA
DKK
Novo Nordisk A/S
Vestas Wind Systems A/S
Sungrow Power Supply Co Ltd
CHF
ABB Ltd
Zurich Insurance Group AG
Yhteensa

Kaikkiyhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
S-Pankki llmastotavoite Maailma Osake A
S-Pankki llmastotavoite Maailma Osake F

Rahasto-osuudenarvo

S-Pankkillmastotavoite Maailma Osake A
S-Pankki llmastotavoite Maailma Osake F

218 000
440000
165600

9074
22800
64429
10200
171000
50400
43762
2628
33000
15053
11170
12000
8148

26900
103593
84160

24153
2750

7,00
1,54
4,08

295,90
58,80
10,04
90,45
13,30
31,40
18,18
635,50
39,38
93,74
240,90
188,56
99,74

83,71
13,15
9,77

52,278321
574,028105

1525612,50
678193,64
676199,83

2684996,60
1340 640,00
646 867,16
922590,00
2274300,00
1582560,00
795593,16
1670 094,00
1299540,00
1411068,22
2690853,00
2262720,00
812681,52

2251676,93
1362513,77
822102,49
1262678,275785
1578577,288175
116662138,82
116662138,82
3361489,38
120023628,21

2092959,23
388 631,48

55,29
11,07

1,27%
0,57%
0,56%

2,24%
1,12%
0,54%
0,77%
1,89%
1,32%
0,66%
1,39%
1,08%
118%
2,24%
1,89%
0,68%

1,88%
1,14%
0,69%
1,05%
1,32%
97,20%
97,20%
2,80%

100,00%

84,34%
15,66%



S-PANKKI KASVAVAT TALOUDET OSAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET £ £
Arvopapereiden nettotuotot 3652704,00 526 398,56
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 2°267136,75 1311460,97
Korkotuotot 146 283,45 23690,77
Muut tuotot -351340,08 -39263,05
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle -1302838,83 -494 656,07
Muut kulut -83231,18 -20272,07
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 4328714,11 1307359,11
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 77147 550,01 32735044,98
Siirtosaamiset 339 340,59 52542,52
Rahat ja pankkisaamiset 1140538,36 3806565,41
Vastaavaayhteensa 78 627 428,96 36594152,91
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 78 510 654,90 36072011,05
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 462 661,26
Siirtovelat 116 774,06 59 480,60
Vastattavaayhteensd 78 627 428,96 36594152,91
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 3365571,52 1104169,93
Luovutustappiot -862524,82 -211697,38
Realisoitumattomat arvonnousut 10285 844,76 3253522,72
Realisoitumattomat arvonalentumiset -9136187,46 -3619596,71
Yhteensa 3652704,00 526 398,56
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -132412,03 -66 426,06
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
JAETUT JA UUDELLEEN SIJOITETUT TUOTOT
Uudelleensijoitetut tuotot 4328 714,11 1307359,11
Yhteensa 432871411 1307359,11
TASEEN LITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvoll. 36072011,05 24859291,23 27714788,68
Rahasto-osuuksien merkinnat 43908 142,56 12687776,80 5513704,06
Rahasto-osuuksien lunastukset -5806 426,45 -2782416,09 -5236623,14
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 8 213,63 0,00 0,00
Tilikauden voitto/tappio 4328 714,11 1307359,11 -3132578,37
Rahaston arvo 31.12. 78 510 654,90 36072011,05 24859291,23
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12. 2024 2023
Tuotto-osuuksien osuus rahaston arvosta 0,00 0,00

c) Lainaksiannetut osakkeet

Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI KASVAVAT TALOUDET OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvonmuutos€  rahastonarvosta
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
VND
FPT Corp 198 950 5,78 1149586,05 1,46%
Hoa Phat Group JSC 2300000 1,01 2322 484,09 2,96%
Masan Group Corp 945000 2,65 2506 441,35 3,19%
Mobile World Investment Corp 1000000 2,31 2311306,46 2,94%
PhuNhuan Jewelry JSC 506 666 3,71 1879 455,95 2,39%
Saigon Beer Alcohol Beverage C 1200000 2,10 2523 491,97 3,21%
Vietnam Dairy Products JSC 320000 2,40 768 717,79 0,98%
Vincom Retail JSC 600000 0,65 389890,88 0,50%
Vingroup JSC 298127 1,54 458 057,36 0,58%
uUsD
Ambev SA 400000 1,79 714.492,61 0,91%
Banco Bradesco SA 330000 1,84 608 573,91 0,78%
Bancolombia SA 65318 30,42 1987226,20 2,563%
Commercial International Bank 1200000 1,43 1717 099,55 2,19%
Despegar.com Corp 218 000 18,59 4051848,99 5,16%
GrabHoldings Ltd 360000 4,56 1640 629,53 2,09%
Halyk Savings Bank of Kazakhst 100000 18,77 1876991,41 2,39%
HDFC Bank Ltd 38000 61,66 2343033,70 2,98%
Integrated Diagnostics Holding 550 404 0,42 232235,73 0,30%
MercadoLibre Inc 1400 1641,83 2298 557,50 2,93%
Suzano SA 90000 9,77 879 405,23 1,12%
TWD
Delta Electronics Inc 260000 12,68 3296101,39 4,20%
Giant Manufacturing Co Ltd 235000 4,17 979 215,69 1,25%
THB
CPALLPCL 700000 1,57 1100715,85 1,40%
PHP
Ayala LandInc 5600000 0,44 2443114,17 3,11%
BDO UnibankInc 1000000 2,40 2397821,98 3,05%
Bloomberry Resorts Corp 14000000 0,08 1067 696,84 1,36%
D&L Industries Inc 2000000 0,10 202815,78 0,26%
Globe TelecomInc 7000 36,37 254568,77 0,32%
GT Capital Holdings Inc 221070 10,96 2422200,83 3,09%
Jollibee Foods Corp 330000 4,48 1478 157,34 1,88%
Metropolitan Bank & Trust Co 565000 1,20 677384,71 0,86%
SM Prime Holdings Inc 5500000 0,42 2303324,48 2,93%
MYR
IHH Healthcare Bhd 850000 1,57 1332488,67 1,70%
MXN
Fomento Economico Mexicano SAB 145000 8,25 1196194,13 1,52%
Gentera SABde CV 750000 1,13 846084,57 1,08%
Grupo Financiero Banorte SABd 190 000 6,22 1181700,43 1,51%
Wal-Mart de Mexico SABde CV 460000 2,65 1172188,07 1,49%
LKR
John Keells Holdings PLC 3740000 0,07 278 584,00 0,35%
KRW
LG Chem Ltd 6000 163,39 980 353,71 1,25%
LGH&H Co Ltd 6400 199,34 1275766,96 1,62%
NAVER Corp 8000 129,99 1039959,22 1,32%
Samsung Electronics Co Ltd 78 000 34,77 2712 050,51 3,45%
Samsung SDICo Ltd 5900 161,76 964 374,34 1,22%
SKHynixInc 15000 113,66 1704835,10 2,17%
KES
Equity Group Holdings Ltd/Keny 1100000 0,36 397501,12 0,51%
KCB Group Ltd 2000000 0,31 622 474,94 0,79%

SafaricomPLC 13500000 0,13 1722 093,37 2,19%
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LUETTELO S-PANKKI KASVAVAT TALOUDET OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

IDR

AKR Corporindo Thk PT 17000000 0,07 1139 744,40 1,45%

BankRakyat Indonesia Persero 6280000 0,24 1533770,32 1,95%

Telkom Indonesia Persero Tbk P 9635000 0,16 1563 009,19 1,99%

UnileverIndonesia Tbk PT 3200000 0,11 361078,69 0,46%
GBP

Bankof Georgia Group PLC 24797 56,98 1413 011,40 1,80%

TBC BankGroup PLC 42733 37,75 1613 034,26 2,05%
EUR

Tallink Grupp AS 475000 0,58 275500,00 0,35%
COP

Banco Davivienda SA 60000 3,85 230938,68 0,29%
AED

Aramex PJSC 550000 0,58 318169,87 0,41%

Yhteensa 77147 550,01 98,26%
Listaamattomat arvopaperit
NGN

Afriland Properties PLC 166 666 0,00 0,00 0,00%
KWD

National Gulf Holding 19741 0,00 0,00 0,00%
HKD

China Forestry Holdings Co Ltd 4360000 0,00 0,00 0,00%

PEACE MARK HLDGS DELISTED 5240000 0,00 0,00 0,00%

Yhteensa 0,00 0,00%
Kaikkiyhteensa 77147550,01 98,26%
Kassa ja muut varat, netto 1363104,89 1,74%
Rahastonarvo 78510 654,90 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara

A osuuksien maara 5759 551,46
B osuuksien maara 39306,35
F osuuksien maara 134931,78

Rahasto-osuudenarvo
A-osuudenarvo 13,30 97,06%
B-osuudenarvo 13,30 0,66%
F-osuudenarvo 10,34 2,27%



S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT ESG OSAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET £ £
Arvopapereiden nettotuotot 17556 298,39 760022,21
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 9757856,07 1050530713
Korkotuotot 508 424,37 400752,03
Muut tuotot -1417888,18 5018 451,04
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle -7435599,50 -8120033,93
Muut kulut -180505,95 -685 456,34
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 18788 585,20 787904214
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 366 463701,79 374660 870,35
Siirtosaamiset 1100182,47 1459 030,64
Rahat ja pankkisaamiset 20221350,66 24343 044,47
Vastaavaayhteensa 387785234,92 400 462 945,46
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 383547718,94 399 611 644,19
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 3656 679,51 248761,21
Siirtovelat 580 836,47 602 540,06
Vastattavaa yhteensa 387785234,92 400462 945,46
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 35462 535,23 26 859 764,26
Luovutustappiot -5984549,20 -20234890,99
Realisoitumattomat arvonnousut 50289 417,00 49647 028,46
Realisoitumattomat arvonalentumiset -62211104,64 -55511879,52
Yhteensa 17556298,39 760 022,21
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -688109,01 -818 513,63
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvoll. 399611 644,19 421737998,07 408912722,21
Rahasto-osuuksien merkinnat 36003615,33 40832783,58 78 391796,22
Rahasto-osuuksien lunastukset -70856125,78 -70838179,60 -41063 264,40
Tilikauden voitto/tappio 18788 585,20 787904214 -24503 255,96
Rahastonarvo 31.12. 383547718,94 399611 644,19 421737998,07

b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kdytdsséa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT ESG 0SAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

ZAR

Clicks Group Ltd 115020
uUsD

Bancolombia SA 120000

Commercial International Bank 2958038

MercadoLibre Inc 646
TWD

Delta Electronics Inc 410000

Giant Manufacturing Co Ltd 777195

MediaTekInc 100000
Taiwan Semiconductor Manufactu 1095000
TRY

Anadolu Efes Biracilik Ve Malt 121000

Coca-Colalcecek AS 170839
THB

Charoen Pokphand Foods PCL 3000000

CPALLPCL 3700000
RUB

Globaltruck Management PJSC 965293

Magnit PJSC 46969
Tatneft PUSC 790529
VKIPJSC 124690
PHP

Ayala LandInc 12657900

GT Capital Holdings Inc 550000

SM Prime Holdings Inc 13000000
MYR

IHH Healthcare Bhd 3000000
MXN

Fomento Economico Mexicano SAB 400000

Gentera SABde CV 3804033

Grupo Financiero Banorte SABd 600000

Wal-Mart de Mexico SABde CV 1500000
KRW

KB Financial Group Inc 50000

LG Chem Ltd 19525

LGH&H Co Ltd 30000

NAVER Corp 15000

Samsung Electronics Co Ltd 732385

Samsung SDICo Ltd 23072

SKHynixInc 50000
INR

Apollo Hospitals Enterprise Lt 85000

BhartiAirtel Ltd 42 857

DaburIndia Ltd 600000

GodrejConsumer Products Ltd 300000

HDFC Bank Ltd 355000
IDR

BankRakyat Indonesia Persero 14000000

Telkom Indonesia Persero Tbk P 23768 400

UnileverIindonesia Tbk PT 15000000
HUF

OTPBankNyrt 40000
HKD

AAC Technologies Holdings Inc 909 000

Alibaba Group Holding Ltd 2100000

ANTA Sports Products Ltd 650 000

BaiduInc 490000

Kurssi
€/%

19,088305

30,423868
1,430916
1641,826784

12,677313
4,166875
41,668753
31,656473

5,228487
1,635949

0,643083
1,672451

O O O O

0,43627
10,956714
0,418786

1567634

8,249615
1128113
6,219476
2,548235

54,180882
163,392285
199,338588
129,994902

34,769878

161,76
113,66

81,86
13,21
5,69
12,14
19,89

0,24
0,16
011

52,72

4,66
10,24
9,68
10,28

Markkina-arvo/
arvon muutos €

2195536,78502

3650 864,14985
4232704,75620
1060 620,10235

5197698,35357
3238 474,61445
4166 875,25583
34663 837,70684

632 646,93522
279483,86564

1929 249,56705
5818 069,50940

0,00000
0,00000
0,00000
0,00000

5522 266,94086
6026192,87481
5 444,221,49881

4702901,19613

3299845,87101
4291378,14990
3731685,57687
3822352,41685

2709 044,08977
3190 234,36989
5980157,64088

1949 923,63241
25 464937,32272
3732088,93769
5682783,68169

6957994,98280
566115,86454
3412 862,06966
3641900,79140
7060 896,92528

3419233,18668
3855757,92404
1692 556,34372

2108 691,42524

4237156,45937
21509 279,17066
6290009,81989
5037104,25238

Prosenttia
rahaston arvosta

0,57%

0,95%
1,10%
0,28%

1,36%
0,84%
1,09%
9,04%

0,16%
0,07%

0,50%
1,52%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

1,44%
1,57%
1,42%

1,23%

0,86%

1,12%
0,97%
1,00%

0,71%
0,83%
1,56%
0,51%
6,64%
0,97%
1,48%

1,81%
0,15%
0,89%
0,95%
1,84%

0,89%
1,01%
0,44%

0,55%

1,10%
5,61%
1,64%
1,31%
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China Everbright International
China Forestry Holdings Co Ltd
China Gas Holdings Ltd
China International Capital Co
China Mengniu Dairy Co Ltd
China Overseas Land & Investme
China Resources BeerHoldings
CSPC Pharmaceutical Group Ltd
Euro-Asia Agricultural Holding
Fuyao Glass Industry Group Co
Geely Automobile Holdings Ltd
Greentown Service Group Co Ltd
Hanergy Thin Film Power Group
JD.comInc
LiNing Co Ltd
Meituan
Ping An Insurance Group Co of
Shanghai Pharmaceuticals Holdi
Sunny Optical Technology Group
Tencent Holdings Ltd
TravelSky Technology Ltd
Wuxi Biologics CaymanInc
CNY
By-health Co Ltd
SF Holding Co Ltd
Will SemiconductorCo Ltd Shan
Wuxi Lead Intelligent Equipmen
CLP
Cencosud SA
BRL
Ambev SA
Atacadao SA
Banco Bradesco SA
Banco do Brasil SA
Gogna Educacao
Hapvida Participacoes e Invest
Localiza Renta CarSA
LojasRennerSA
Suzano SA
Vibra Energia SA
Yhteensa

Kaikkiyhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
Kasvuosuuksien méara A
Kasvuosuuksien méara B
Kasvuosuuksien maara F

Rahasto-osuudenarvo
Kasvuosuudenarvo A
Kasvuosuudenarvo B
Kasvuosuudenarvo F

9065000
2500000
3600000
3600000
2000000
3000000
1850000
5000000
260000
510 000
1000000
4240000
391000
299992
2000000
58 000
1300000
1653600
550000
400000
3000000
2400000

799919
350000
549920
432600

1500000

2210300
473800
2000000
1500000
3100000
12219200
950000
2200000
429900
1500000

0,48
0,00
0,84
1,59
2,18
154
314
0,59
0,00
6,95
1,84
0,48
0,00
16,91
2,05
18,86
5,72
1,57
8,56
51,83
1,29
2,18

1,59
5,33
13,81
2,65

2,13

1,84
0,85
181
3,78
017
0,35
5,04
1,90
9,66
2,79

4360719,21342
0,00000
3029496,94838
5736802,19767
4365 498,63889
4624 047,53322
5806 473,66655
2970826,23774
0,00000
3546905,49292
1842160,87211
2018 570,77155
0,00000
5071400,76322
4092 033,46219
1093686,68349
7441360,36495
2593995,20193
4707019,35388
20733632,48766
3878 233,41496
5238 598,36667

1275323,68585

1866209,76171
7596769,98187
1145876,87382

3197922,31956

4057 689,13213
402303,98749
3615 324,47224
5669 272,86943
528 381,54808
4260 956,37217
4783 424,65043
4169507,42768
4153123,06489
4184519,15559
366463701,78

366463701,78

1708401715

383547718,94

20725240,33

364 856,63
382471,22

17,99
17,99
10,85

1,14%
0,00%
0,79%
1,50%
1,14%
1,21%
1,51%
0,77%
0,00%
0,92%
0,48%
0,53%
0,00%
1,32%
1,07%
0,29%
1,94%
0,68%
1,23%
5,41%
1,01%
1,37%

0,33%
0,49%
1,98%
0,30%

0,83%

1,06%
0,10%
0,94%
1,48%
0,14%
111%
1,25%
1,09%
1,08%
1,09%
95,55%

95,65%

4,45%

100,00%

96,52%
1,70%
1,78%



S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT KORKO

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € £
Arvopapereiden nettotuotot -888504,25 4724202,79
Johdannaissopimusten nettotuotot -1885895,44 -719658,26
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 467 953,69 461899,16
Korkotuotot 7890748,49 6480270,43
Muut tuotot -1378 616,90 1057576,62
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -1348 957,51 -1228796,49
Muut kulut -12500,19 -11583,97
TILIKAUDEN VOITTO 2844227,89 10763910,28
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 142 040 355,48 121662288,07
Siirtosaamiset 2979 244,06 3521720,77
Rahat ja pankkisaamiset 5905 278,89 4646 376,40
Vastaavaayhteensa 150924 878,43 129830 385,24
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 150 003 939,01 129735031,86
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 31681,47 0,00
Siirtovelat 889257,95 95353,38
Vastattavaa yhteensa 150924 878,43 129830 385,24
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 679 899,25 47298794
Luovutustappiot -2776998,54 -4458 803,91
Realisoitumattomat arvonnousut 6263785,27 10981263,21
Realisoitumattomat arvonalentumiset -5055190,23 -2 27124445
Yhteensa -888 504,25 4724202,79
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 3987178,90 3789539,42
Luovutustappiot -4037758,30 -3839254,29
Realisoitumattomat arvonnousut 0,00 1043 836,96
Realisoitumattomat arvonalentumiset -1835316,04 -1713780,35
Yhteensa -1885895,44 -719 658,26
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -23564,54 -22732,11
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JAVASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvoll. 129735 031,86 125790761,67 133704 018,13
Rahasto-osuuksien merkinnat 51804398,23 29258700,87 12629 546,49
Rahasto-osuuksienlunastukset -34379718,97 -36078 340,96 -10017372,14
Tilikauden voitto 284422789 10763910,28 -10525 430,81
Rahastonarvo 31.12. 150 003939,01 129735 031,86 125790761,67
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita
2024 2023
Velat ja muutvastuut
Johdannaisten vakuutena olevat varat 1168 118,55 2000000,00

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset
ryhmiteltyind
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LUETTELO S-PANKKI KEHITTYVAT MARKKINAT KORKO SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi
nimellisarvo/€ €/%
Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
usD
iShares J.P.Morgan USD EM Bon 15000 84,551511
EUR
iShares JP Morgan EM Local Gov 110000 40,923
Yhteensa

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla sdannellylld, sdanndllisesti toimivalla, tunnustetulla ja
yleisolle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla
ZAR

Rep South Africa 28.2.2035 8.875% 40000000 4,66
Rep South Africa 31.1.2037 8.5% 60000 000 4,34
Rep South Africa 31.1.2040 9% 40000000 4,36
uUsD

Bahrain12.2.2036 7.5% 1000000 99,10
Bahrain 25.1.2028 4.25% 1500000 91,17
Barbados1.10.2029 6.5% Sinkable 500000 94,74
Boad 27.7.2027 5% 2000000 94,09
Brazil Rep Of 12.6.2030 3.875% 2000000 85,03
Brazil Rep Of 21.2.2047 5.625% 2000000 76,50
Chile 7.5.20413.1% Callable 1000000 69,44
Colombia Rep Of 15.5.2051 4.125% Callable 1000000 55,56
Colombia Rep Of 2.2.20347.5% Callable 1000000 95,50
Colombia Rep Of 30.1.2030 3% Callable 1000000 80,61
Costa Rica 4.4.20447% 1000000 98,04
Dominican Republ 21.1.20415.3% 1000000 82,22
Dominican Republ 23.9.2032 4.875% 2000000 86,33
Eastn/Sthn Afri 30.6.2028 4.125% 1000000 86,62
Indonesia (Rep) 11.1.2048 4.35% 1500000 81,16
Kazakh Developme 15.4.2027 5.5% 1000000 97,28
Kazakhstan 9.4.2035 4.714% 1000000 92,26
Mongolia 5.6.2029 7.875% 500000 100,92
Mongolia 7.4.2026 5.125% 500000 94,99
Montenegro Rep12.3.20317.25% 500000 99,10
Morocco Kingdom 8.9.2033 6.5% 1000000 99,73
OmanIntrnlBond 1.8.2029 6% 1500000 97,82
Panama1.3.20317.5% Callable 500000 98,10
Panama 30.9.2027 8.875% 1000000 103,60
Panama TrBonds 25.7.2033 6.375% 1500000 87,84
Paraguay 9.2.2036 6% Call/Sink 1000000 95,80
Philippines(Rep) 10.12.2045 2.65% 1000000 61,24
Philippines(Rep) 2.2.2042 3,7% 1000000 76,19
QatarState Of 2.6.2046 4,625% 600000 86,52
Rep Of Guatemala 13.2.2028 4.875% 1000000 93,27
Rep Of Guatemala 13.6.2036 6.6% Call/Sink 1000000 95,64
Rep Of Poland 16.11.2032 5.75% 800000 98,66
Rep Of Poland 18.3.2054 5.5% Callable 1000000 88,99
Repub Uzbekistan 25.11.2030 3.7% 1000000 80,60
Republic Of Peru 23.1.20312.783% Callable 1000000 82,58
Saudiint Bond 16.1.20545.75% 2000000 90,14
Saudilnt Bond 22.10.2030 3,25% 2000000 87,00
South Africa 12.10.2028 4.3% 1000000 90,43
South Africa 20.4.20527.3% 1000000 87,73
South Africa 30.9.2029 4.85% 1000000 90,05
Transnet 6.2.2028 8.25% 500000 98,563
Trinidad&Tobago 26.6.2034 6.4% Callable 1000000 95,21
Turkey Rep Of 15.1.2028 9.875% 2000000 106,84
Turkiye Rep Of 15.5.20347.625% 2000000 98,22
Turkiye Rep Of 17.7.20327.125% 1000000 95,90
United Mexican 14.8.2041 4.28% Callable 3000000 71,48
United Mexican 22.4.2029 4,5% 2000000 92,23

Markkina-arvo/
arvon muutos €

1268272,66583

4501530
5769802,66583

192461759
2715671719
1821315,93

1018 808,54
1394011,70
48143741
1922931,35
1704 407,65
1568 941,30
698 787,19
560 622,04
984776,80
818 151,97
996 497,27
844789,35
1752 042,90
866206,43
1246998,41
983816,10
932 834,31
507221,67
480668,13
506 000,77
1016802,38
1503249,01
502482,22
1057388,72
1357325,36
98064111
613809,23
776 625,58
521205,30
950 653,74
959 396,22
794722,62
904917,77
809507,79
837546,56
1853441,04
1751779,26
913263,17
89095727
912218,79
508 564,26
952776,97
2224177,69
1982758,04
990142,34
2191297,35
1860 963,60

Prosenttia
rahaston arvosta

0,85%

3,00%
3,85%

1,28%
1,81%
1,21%

0,68%
0,93%
0,32%
1,28%
1,14%
1,05%
0,47%
0,37%
0,66%
0,55%
0,66%
0,56%
1,17%
0,58%
0,83%
0,66%
0,62%
0,34%
0,32%
0,34%
0,68%
1,00%
0,33%
0,70%
0,90%
0,65%
0,41%
0,52%
0,35%
0,63%
0,64%
0,53%
0,60%
0,54%
0,56%
1,24%
1,17%
0,61%
0,59%
0,61%
0,34%
0,64%
1,48%
1,32%
0,66%
1,46%
1,24%
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United Mexican 24.5.20312.659% Callable 1000000 78,49 787 427,83 0,52%
Uruguay 23.1.20314.375% Call/Sink 1000000 93,74 955 817,19 0,64%
TRY

Turkiye Gov Bond 12.8.2026 36% 40000000 2,69 1222743,66 0,81%
THB

Thailand Govt 20.6.20313.65% 30000000 3,08 923836,77 0,62%
Thailand Govt 25.6.2032 3,775% 50000000 3,12 1559 421,10 1,04%
RON

Romania Govt 11.10.2034 4.75% 7000000 16,56 1174246,37 0,78%
Romania Govt 25.7.2029 4.85% 12000000 18,30 2246511,80 1,50%
PLN

Kfw 25.7.2025 0.625% 5000000 22,68 1137229,30 0,76%
Poland Govt Bond 25.4.2028 2.75% 5000000 21,57 1100282,35 0,73%
Poland Govt Bond 25.4.20321.75% 11000000 17,90 1999333,75 1,33%
PHP

Euro BkRecon&Dv11.2.2026 2.5% 30000000 1,59 489 441,80 0,33%
Euro Bk Recon&Dv 18.4.2027 3.75% 80000000 1,59 1283736,89 0,86%
Philippines(Rep) 14.1.2036 6,25% 20000000 1,64 337906,24 0,23%
PEN

Peru B Soberano12.8.2032 6.15% 10000 000 25,55 2615600,21 1,74%
MYR

Malaysia Govt 30.6.20314.232% 14000000 22,04 3084918,50 2,06%
Malaysia Govt 31.5.2027 3.502% 7000000 21,49 1508 485,12 1,01%
Malaysia Govt 8.6.2038 4.893% 14000000 23,49 3297868,50 2,20%
MXN

Corp Andina Fom 10.6.20307.5% 47560 000 4,05 2020043,26 1,35%
Intl Fin Corp18.1.2028 7.5% 20000000 4,41 947300,40 0,63%
Intl Fin Corp 27.1.2037 0% ZCPN 70000000 1,51 1055732,48 0,70%
Mexican Bonos 13.11.2042 7.75% 30000000 3,65 1073889,84 0,72%
Mexican Bonos 31.5.2029 8,5% 35000000 4,40 1549881,21 1,03%
INR

Asian Infrastruc1.3.2029 7% 50000000 111 588 686,82 0,39%
Asian Infrastruc 30.6.2033 6.65% 100000 000 1,09 1123622,89 0,75%
Corp Andina Fom 8.4.2030 7.5% 200000000 1,10 2318 970,54 1,55%
Exp-Imp Bk Korea 16.10.2030 8.1% 200000000 114 2320942,55 1,55%
Interamer Dev Bk 8.8.2033 7% 200000000 1,12 2305596,37 1,54%
IDR

Asian Dev Bank13.12.2028 6.3% 10000000 000 0,01 590 640,81 0,39%
Euro BkRecon&Dv 7.2.2028 4.25% 15500 000 000 0,01 901271,75 0,60%
Indonesia Gov't 15.2.2033 7% 50000 000000 0,01 3074346,77 2,05%
Indonesia Gov't 15.6.20437.125% 40 000 000000 0,01 2404410,21 1,60%
Int Bk Recon&Dev 1.12.2026 5% 25000000000 0,01 1449 641,72 0,97%
HUF

Hungary Govt 24.11.2032 4.75% 300000000 0,22 654580,30 0,44%
Hungary Govt 27.10.2027 3% 400000000 0,22 895 841,40 0,60%
EUR

Albania 9.6.2028 5.9% 1000000 104,21 1075226,99 0,72%
Bgaria-Flirb-Reg 5.9.2044 4.25% 900000 101,00 921260,96 0,61%
Ivory Coast-Pdi30.1.2032 4.875% Sinkable 1000000 88,24 927194,10 0,62%
N Macedonia Bond 3.6.2026 3.675% 1500000 98,74 1512906,78 1,01%
Prov Buenos Aire 1.9.2037 2.85% Sinkable Step Cpn 88 651 5714 51202,92 0,03%
Rep Of Poland 22.10.2039 3.875% 1500000 100,81 1523252,26 1,02%
Romania 22.2.2036 5.625% 2000000 96,12 2018 689,02 1,35%
Romania 28.1.2050 3.375% 1000000 65,39 685028,03 0,46%
Senegal Rep 0f 13.3.2028 4.75% Sinkable 1000000 91,97 957 850,14 0,64%
Serbia Republic 3.3.20331.65% 1500000 80,35 1225780,89 0,82%
DOP

Dominican Republ 3.2.203313.625% Callable 50000000 1,92 1004309,11 0,67%
CZK

Czech Republic13.10.2033 2% 60 000 000 3,36 2024103,50 1,35%
Czech Republic17.9.2025 2,4% 30000000 3,94 1190 533,09 0,79%

Czech Republic30.9.2030 5% 50000000 4,20 2124965,73 1,42%
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cop
Colombia Rep Of 28.6.20279.85%
Int Bk Recon&Dev 19.1.2030 0% ZCPN
CNY
Asian Dev Bank 24.1.2027 2.45%
Int BkRecon&Dev 19.1.2029 2.25%
CLP
Tesoreria Pesos1.10.20332.8%
BRL
African Dev Bank5.6.2034 0% ZCPN
Asian Dev Bank5.2.2026 6%
Int BkRecon&Dev 17.10.2029 10%
Int| Fin Corp 26.5.2027 0% ZCPN
Intl Fin Corp 3.2.202710%
Yhteensa
Vakioimattomat johdannaissopimukset
usD
FX forward EUR/USD17.03.2025 (BB116937)
Yhteensa

Kaikkiyhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko F

Rahasto-osuudenarvo

S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko F

3000000000
14000000000

20000000
8000000

1000000000

156000000
10000000
10000000
14000000

7500000

-556000000

0,02
0,01

13,27
13,19

0,08

4,83
14,53
13,68
11,50
14,60

1,00

675131,92
1834962,73

2714402,20
1077604,59

781698,12
724550,43
1537354,75
1399638,10
1609529,32

1201211,88
139148 809,563

-791479,08

-791479,08

14412713311

5876805,90

150003939,01

865023193
366731,64

16,90
10,38

0,45%
1,22%

1,81%
0,72%

0,52%
0,48%
1,02%
0,93%
1,07%

0,80%
92,74%

-0,63%

-0,563%

96,06%

3,94%

100,00%

95,93%
4,07%



S-PANKKI KIINTEISTOVARAINHOITO
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 61327,07 -10381,21
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 69 064,15 110150,61
Korkotuotot 4037,57 2334,93
Muut tuotot 20728,562 3159,75
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhticlle -99126,00 -97150,82
Korkokulut 0,00 -6438,04
Muut kulut -3196,70 3139,70
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 52 834,61 4814,92
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 4628 481,44 4473914,79
Siirtosaamiset 497,33 3339,65
Rahat ja pankkisaamiset 62 544,54 510720,46
Vastaavaayhteensa 4691523,31 4987974,90
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 4679301,79 4976082,23
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 12221,562 11892,67
Vastattavaa yhteensa 4691523,31 498797490
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024
€

Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 15770,03
Luovutustappiot 0,00
Realisoitumattomat arvonnousut 90 005,90
Realisoitumattomat arvonalentumiset -57748,47

Korkosidonnaiset erat
Realisoitumattomat arvonnousut 13299,61
Yhteensa 61327,07
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -11,73

MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET

Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia

TASEEN LITTEET 31.12.2024

2023

0,00
-73995,84
232289,27

-175 456,89

6782,25
-1038L21
-18 579,083

a)

2024

€

Rahastonarvol.l. 4976082,23
Rahasto-osuuksien merkinnat 48 907,74
Rahasto-osuuksien lunastukset -398 522,79
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 0,00
Tilikauden voitto/tappio 52 834,61
Rahastonarvo 31.12. 467930179

Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Paaasiallisestikiinteistdihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston, samoin kuin
erikoissijoitusrahaston, jossa on 27 §:n mukaisestivahemman kuin 50 osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava
kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintdan kolme neljdsosaa tilikauden voitosta,

pois lukien realisoitumattomat arvonmuutokset.

2024
Tilikaudenvoitto 52 834,61
Realisoitumattomat arvonmuutokset 45557,04
Tuotonjakokelpoiset varat 727757

Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla ei ole lainassa olevia osakkeita.

Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina

2023
€
4419143,86

595958,78

-53948,70
10113,37

4814,92

4976082,23

2023
4814,92

63 614,63

-58799,71
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

iShares European Property Yiel 11000,00
Yhteensa

Muut arvopaperit

EUR
S-Pankki Asunto E 101500,00
S-Pankki Lyhyt Korko A 21741,70
S-Pankki Metsa E 47 349,85
S-Pankki Toimitila E 4294,09
S-Pankki Tontti E 16483,90
S-Pankki Uudistava Maatalous E 10 846,42
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukuméaara
Aosuuksien maara

B osuuksien maara

CKosuuksien méara

CTosuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo
Bosuudenarvo
CKosuuksien méaara
CTosuuksienmaara

Kurssi Markkina-arvo/
€/% arvonmuutos €

28,82 317020,00
317 020,00

8,24 836410,75
25,79 560 627,24
11,37 538187,85
87,69 376 531,55
114,60 1889033,67
10,20 110670,38
431146144

4628 481,44

50820,35

467930179

204323,13
258 944,87
0,00
0,00

10,03
10,15
10,32
10,32

Prosenttia
rahaston arvosta

6,77%
6,77%

17,87%
11,98%
11,50%
8,05%
40,37%
2,37%
92,14%

98,91%

1,09%

100,00%

44,10%
55,90%
0,00%
0,00%



S-PANKKI KORKOVARAINH(;IsTO
ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 1008 565,02 1988 662,565
Johdannaissopimusten nettotuotot 2936,80 -478 491,50
Korkotuotot 21537,04 56 661,30
Muut tuotot 0,02 0,01
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -49136,79 -59633,62
Muut kulut -5666,96 -2565,85
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 978 235,13 1504632,89
TASE 31.12.2024
3112.2024 3112.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 29415909,26 32715275,49
Rahat ja pankkisaamiset 801531,49 658 337,09
Vastaavaayhteenséa 30217440,75 33373612,58
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 30214158,00 33369616,27
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 3282,75 3996,31
Vastattavaa yhteensa 30217 440,75 33373612,58



TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024
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ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 623167,59 96 058,92
Luovutustappiot -628 379,00 -1032677,01
Realisoitumattomat arvonnousut 1227104,30 315502766
Realisoitumattomat arvonalentumiset -213327,87 -229747,02
Yhteensa 1008 565,02 1988 662,55
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 3350,00 1095100,00
Luovutustappiot -413,20 -1573591,50
Yhteensa 2936,80 -478 491,50
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -3,20 -736,50
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
JAETUT JA UUDELLEEN SIJOITETUT TUOTOT
Jaetut tuotot 457,94 281,82
Uudelleen sijoitetut tuotot 97777719 1504351,07
Yhteensa 978 235,13 1504632,89
TASEEN LITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvoll. 33369616,27 39817672,30 41796105,38
Rahasto-osuuksien merkinnat 14709788,66 7890 087,52 9471724,28
Rahasto-osuuksien lunastukset -18 843 024,12 -15 842 494,62 -13171990,71
Fuusio 0,00 0,00 4068 289,04
Tilikauden voitto/tappio 978 235,13 1504632,89 -2345821,62
Tuotto-osuuksien jako -45794 -281,82 -634,07
Rahastonarvo 31.12. 30214158,00 33369616,27 39817672,30
b) Laskelma rahaston sdantéjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12. 2024 2023 2022
Tuotto-osuuksien osuus rahaston arvosta 31445,73 30971,93 30 069,43
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
2024 2023 2022
Velat ja muut vastuut
Johdannaistenvakuutena olevat varat 203844,18 375834,78 1440725,76

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset

ryhmiteltyina



175

LUETTELO S-PANKKI KORKOVARAINHOITO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€

Muut arvopaperit
EUR

ODDO BHF Euro Credit Short Duration Cl 49838
S-Pankki Euro Valtionlaina Korko A 232307
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A 246949
S-Pankki Kehittyvat Markkinat Korko A 485351
S-Pankki Lyhyt Korko A 17694
S-Pankki Yrityslaina ESG Korko A 477431
Yhteensa

Kaikkiyhteensa
Kassa ja muut varat, netto
Rahastonarvo
Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
S-Pankki Korkovarainhoito A K
S-Pankki Korkovarainhoito AT
Rahasto-osuudenarvo

S-Pankki Korkovarainhoito AK
S-Pankki Korkovarainhoito AT

Kurssi
€/%

13,72
33,89
20,78
16,90
25,79
14,80

Markkina-arvo/
arvon muutos €

683881,07
7872675,15
5132 341,07
8202917,25

456 253,94

7067840,78
29415909,26

29415909,26

798 248,74

30214158,00

2181851,40
3522,66

13,83
8,93

Prosenttia
rahaston arvosta

2,26%
26,06%
16,99%
27,15%
1,51%
23,39%
97,36%

97,36%

2,64%

100,00%

99,84%
0,16%



S-PANKKI LYHYT KORKO SI.TOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-3112.2024

11.-3112.2023

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Arvopapereiden nettotuotot 1887182,41 2469584,01
Johdannaissopimusten nettotuotot 13360,00 0,00
Korkotuotot 4058 514,01 3069 811,96
Muut tuotot -0,01 -0,08
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle -424,289,98 -424.560,49
Muut kulut -12197,63 -6818,78
TILIKAUDEN VOITTO 5522568,80 5108 016,62
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 126 418 459,79 173188 489,07
Siirtosaamiset 2754015,56 2169 686,06
Rahat ja pankkisaamiset 6322136,30 298760424
Vastaavaayhteensa 135494 611,65 178 345779,37
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarnvo 134339 667,40 177166 048,03
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 1026934,65 987659,39
Siirtovelat 128 009,60 192 071,95
Vastattavaa yhteensa 135494 611,65 178 345779,37



177

TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 2094948,92 649993,90
Luovutustappiot -98 043,84 -496 590,00
Realisoitumattomat arvonnousut 1221873,16 2438 273,95
Realisoitumattomat arvonalentumiset -1331595,83 -122 093,84
Yhteensa 1887182,41 2469584,01
JOHDANNAISSOPIMUSTEN NETTOTUOTOT
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot 243 500,00 0,00
Luovutustappiot -230140,00 0,00
Yhteensa 13360,00 0,00
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -2178,00 -962,00
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla ei ollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvol.l. 177166 048,03 107160 953,73 109175 668,67
Rahasto-osuuksien merkinnat 97882 809,95 148 314 400,02 63594 951,97
Rahasto-osuuksien lunastukset -146232110,82 -83442267,15 -65011235,00
Rahastoyhtitn korvaukset pddomaan 351,45 2494481 0,00
Tilikauden voitto/tappio 5522568,80 5108 016,62 -598 431,91
Rahastonarvo 31.12. 134339 667,40 177166 048,03 107160 953,73
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Sijoitusrahastossa eiole kdytossa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.
c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.
2024 2023
Velat ja muut vastuut
Johdannaisten vakuutena olevat varat 114 004,62 0,00

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain seka johdannaissopimukset
ryhmiteltyind
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Maara kpl/ Kurssi Markkina-arvo/ Prosenttia
nimellisarvo/€ €/% arvonmuutos€  rahastonarvosta

Arvopaperit, joilla kdydadan kauppaa muulla sdannellylld, sdannollisestitoimivalla, tunnustetulla ja

yleisolle avoimella markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

Alandsbanken Ab16.3.2026 3.875% 1900000 101,43 1985685,58 1,48%
Alfa Laval Treas18.2.2026 0.875% Callable 1000000 97,91 986678,55 0,73%
Assa Abloy Ab11.3.2025 3% 500000 99,81 511185,82 0,38%
At&T Inc6.3.2025 FRN 2000000 99,99 2004291,39 1,49%
Banco Bilbao Viz7.6.2027 FRN 1000000 100,19 1003965,61 0,75%
Banco Bpm Spa 2.12.20251.5% 1000000 98,81 989271,78 0,74%
Banco Santander16.1.2025 FRN 1700000 100,05 1714292,28 1,28%
Bang Fed Crd Mut 19.1.2026 1.625% 1000000 98,91 1004 466,42 0,75%
Banqg Fed Crd Mut 26.5.20271.25% 1000000 96,30 970 520,00 0,72%
BayerAg12.1.2025 0.05% Callable 1700000 99,93 1699 564,13 1,27%
BayerAg 26.8.2026 4% Callable 500000 101,68 515353,90 0,38%
Bmw IntlInv Bv 9.10.2026 FRN 1000000 100,18 1010352,06 0,75%
Bnp Paribas 11.6.2026 1.125% 1000000 97,66 981886,85 0,73%
Bnp Paribas 4.6.2026 Callable VAR 1000000 98,97 992 606,71 0,74%
Bpce Sfh24.2.20251% 1000000 99,72 1005677,27 0,75%
Caixabank12.11.20261.125% 600000 96,95 582612,16 0,43%
Caixabank 3.2.2025 4% 800000 100,07 829595,32 0,62%
Carlsberg Brew 12.10.2025 3.25% Callable 825000 100,25 832972,21 0,62%
CezAs2.12.2026 0.875% Callable 1000000 95,97 960 405,21 0,71%
Citigroup Inc 24.7.2026 Callable VAR 1000000 99,15 998 045,34 0,74%
CommerzbankAg 22.1.2027 0.875% 1000000 95,76 965 824,04 0,72%
Cred Agricole Sa18.9.2025 1% 1000000 98,87 991559,32 0,74%
Danske Bank A/S 10.4.2027 Callable FRN 1000000 100,21 1011007,50 0,75%
Danske BankA/S 11.8.2025 FRN 1000000 100,16 1006416,11 0,75%
Deutsche BankAg17.3.20251.125% 900000 99,57 904137,78 0,67%
Deutsche Bank Ag 20.1.20271.625% 1000000 97,23 987642,02 0,74%
Dna Oyj27.3.20251.375% Callable 1000000 99,50 1005480,27 0,75%
Electrolux Ab 5.10.2026 4.125% Callable 500000 101,91 514 451,10 0,38%
Elisa Oyj26.2.20261.125% Callable 500000 98,34 496 433,98 0,37%
Enbw Intl Fin16.1.2025 4.875% 100000 100,07 104729,89 0,08%
Essity Ab5.3.20251.125% Callable 1000000 99,66 1005917,40 0,75%
Essity Capital 21.9.2026 3% Callable 1030000 100,46 104325751 0,78%
Ford MotorCred 15.9.2025 3.25% 1000000 100,13 1010857,40 0,75%
Fortum Oyj 27.2.2026 1.625% Callable 1820000 98,94 1825505,25 1,36%
Goldman Sachs Gp 27.7.2026 1.625% 1000000 98,36 990539,73 0,74%
Huhtamaki Oyj20.11.2026 1.125% Callable 1000000 96,48 966 013,70 0,72%
Ing Groep Nv 23.5.2026 Callable VAR 1000000 99,67 1009 594,66 0,75%
Intesa Sanpaolo16.11.2025 FRN 1500000 100,47 1513867,29 1,13%
Jpmorgan Chase 11.3.2027 Callable VAR 1000000 97,96 988 379,59 0,74%
Kojamo Oyj 31.3.2026 2% Callable 500000 98,54 500 214,25 0,37%
LbBaden-Wuertt 9.11.2026 FRN 1000000 100,39 1009 063,33 0,75%
Leasys Spa 8.4.2026 FRN 1000000 100,30 1012349,76 0,75%
Localtapiola 30.5.2027 FRN 500000 100,71 505 644,22 0,38%
Luminor Bank11.3.2025 0.01% 2000000 99,41 1988 281,64 1,48%
Morgan Stanley 19.3.2027 Callable FRN 1000000 100,30 1004151,67 0,75%
Natwest Markets 9.1.2026 FRN 1500000 100,34 1518 521,83 1,13%
Nokia Oyj15.5.2025 2.375% Callable 2300000 99,78 2329361,23 1,73%
Nordea Bank Abp 6.9.2026 Callable VAR 1000000 100,97 1023 614,11 0,76%
Norsk Hydro Asa 11.4.20251.125% Callable 500000 99,48 501448,49 0,37%
Oma19.5.2025 FRN 1500000 99,73 1502419,78 1,12%
Op Corporate Bk18.1.2027 0.6% 500000 95,78 481767,46 0,36%

Op Corporate Bk 24.3.2026 0.25% 600000 96,88 582 462,90 0,43%
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RciBanque 14.9.2026 FRN 1000000 99,99 1001388,33 0,75%
Royal Bk Canada 4.11.2026 FRN 1000000 100,07 1006141,50 0,75%
Sanoma Oyj13.9.2027 4% Callable 1000000 100,94 1021325,21 0,76%
Savings BnkFin12.2.2026 FRN 1000000 100,11 1006578,00 0,75%
Securitas Ab 6.3.20251.25% Callable 1360000 99,65 1369239,80 1,02%
Skandinav Enskil 3.5.2027 FRN 1200000 100,21 1209 035,80 0,90%
Skf Ab17.9.20251.25% Callable 500000 98,91 496 322,95 0,37%
Societe Generale 12.2.2027 3% 1000000 99,89 1002794,43 0,75%
Societe Generale 13.1.2025 FRN 1000000 100,02 1008 053,67 0,75%
Societe Generale 8.7.2027 0.25% 1000000 93,45 935705,48 0,70%
S-Pankki Oyj 23.11.2026 FRN 1000000 101,67 1021955,00 0,76%
S-Pankki Oyj 4.4.2025 FRN 1500 000 99,99 1514504,78 1,13%
Statnett Sf 8.3.2025 0.875% Callable 1000000 99,62 1003363,84 0,75%
Stockmann Oyj5.7.2026 0.1% 500000 92,84 464 466,68 0,35%
Stora Enso Oyj1.6.2026 4% Callable 1000000 101,40 1037312,47 0,77%
Svenska Hndlsbkn 15.4.2025 1% 1100000 99,40 1101191,62 0,82%
SwedbankAb 5.5.2025 0.75% 1100000 99,26 1097 328,66 0,82%
Teollisuuden Voi31.3.2027 2.625% Callable 1000000 99,28 1012587,40 0,75%
Teollisuuden Voi9.3.2026 1.125% Callable 1200000 98,00 1186984,93 0,88%
Tietoevry Oyj17.6.2025 2% Callable 1500000 99,43 1507611,78 1,12%
TornatorOyj14.10.2026 1.25% Callable 1000000 97,43 976 941,23 0,73%
Toyota Motor Fin 31.8.2025 FRN 800000 100,13 803384,53 0,60%
Traton Fin Lux 27.3.2027 3.75% Callable 700000 101,31 729200,07 0,54%
Ubs Ag London 20.8.2026 5.5% 1000000 104,21 1062 091,10 0,79%
Unicredit Spa 20.1.2026 Callable VAR 1500000 99,91 1515 636,39 1,13%
VinciSa13.5.2026 FRN 800000 100,03 803757,33 0,60%
Vodafone Group 11.9.20251.875% Callable 1000000 99,26 998 282,05 0,74%
Volkswagen Fin10.9.2026 3.75% 3000000 101,18 3069890,55 2,29%
Volvo Treas Ab 8.9.2026 3.125% Callable 1000000 100,45 1014280,27 0,76%
Vonovia Se 1.12.2025 0% Callable 500000 97,41 487 050,00 0,36%
Wells Fargo Co 26.10.20261.375% 1000000 97,48 977316,30 0,73%
EUR
AM1-31.03.2025 1000000 99,13 991291,50 0,74%
ANORA-15.01.2025 2000000 99,87 1997372,06 1,49%
ELISA-12.02.2025 2000000 99,64 1992886,54 1,48%
ELISA-24.01.2025 1000000 99,80 997978,73 0,74%
EPVENE-14.03.2025 1000000 99,37 993729,64 0,74%
FINTR-05.03.2025 3000000 99,47 2984022,99 2,22%
FLG1S-04.02.2025 2000000 99,67 1993494,86 1,48%
FORTU-31.01.2025 1000000 99,72 997228,89 0,74%
FSKRS-14.03.2025 1000000 99,37 993729,64 0,74%
FSKRS-20.01.2025 1000000 99,82 998 219,17 0,74%
HYPO-12.06.2025 1000000 98,76 987627,19 0,74%
HYPO-17.01.2025 2000000 99,86 1997141,40 1,49%
KEMIJOKIQY10.02.2025 1000000 99,66 996 625,74 0,74%
METSA-08.01.2025 2000000 99,93 1998 627,30 1,49%
NEOT-11.03.2025 1000000 99,33 993339,42 0,74%
NEOT-17.02.2025 1000000 99,65 995 477,54 0,74%
NEOT-21.01.2025 1000000 99,80 997975,32 0,74%
NESTE-09.01.2025 2000000 99,92 1998 472,46 1,49%
NESTE-20.02.2025 3000000 99,58 2987384,49 2,22%
NESTE-24.02.2025 1000000 99,65 995480,86 0,74%
OUT1V-17.03.2025 1000000 99,35 993508,35 0,74%

PATRIA-03.02.2025 2000000 99,72 1994 464,22 1,48%
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PATRIA-10.02.2025 1000000 99,67 996 654,02 0,74%
PATRIA-26.03.2025 1000000 99,31 993140,88 0,74%
POHJO-17.02.2025 2000000 99,569 1991748,18 1,48%
SANDS-17.01.2025 1000000 99,86 998 589,54 0,74%
STNO-04.02.2025 1000000 99,67 996 747,24 0,74%
STNO-19.02.2025 1000000 99,64 995 406,18 0,74%
Yhteensa 127170 430,28 94,66%
Kaikkiyhteensé 127170 430,28 94,66%
Kassa ja muut varat, netto 716923711 5,34%
Rahastonarvo 134339 667,40 100,00%

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara
S-Pankki Lyhyt Korko A 4969 340,85
S-Pankki Lyhyt Korko F 602786,65

Rahasto-osuudenarvo
S-Pankki Lyhyt Korko A 25,79 89,18%
S-Pankki Lyhyt Korko F 10,29 10,82%



S-DANKKI METSA ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-3112.2024

11.-3112.2023

TUOTOT JAARVONMUUTOKSET € €
Metsakiinteistojen nettotuotot 4199 000,72 18122 884,60
Korkotuotot 729153,65 702943,73
Muut tuotot
Muut tuotot 2046 443,41 1403986,45
KULUT
Palkkiokulut
rahastoyhtidlle -2971411,86 -2885225,31
Korkokulut -5050,35 -4754,33
Muut kulut
Varainsiirtovero -1086473,79 -1632919,11
Muut kulut -392711,95 -631808,82
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 2518 949,73 15075107,21
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Metsékiinteistot markkina-arvoon 215066 643,36 216 254017,40
Pitkdaikaiset saamiset 901358,30 8628 634,76
Lyhytaikaiset saamiset 0,00 2483714,21
Siirtosaamiset 135873,73 312733,81
Rahat ja pankkisaamiset 12 424 573,23 15827 215,39
Vastaavaayhteensa 228 528 448,62 243506315,57
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 216 823923,77 236207184,50
VIERAS PAAOMA
Siirtovelat 11704524,85 7299131,07
Vastattavaa yhteensa 228 528 448,62 243506315,57
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LAATIMISPERIAATTEET / ARVOSTUSPERIAATTEET TILINPAATOKSESSA:

Talouden kehityksella voiolla vaikutuksia metsien kéypiin arvoihin.
Mikali metsat joudutaan myymaan poikkeavassa markkinatilanteessa,
voi niiden myyntihinta olla kdyp&a arvoa alhaisempi.

TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

METSAKIINTEISTOJEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€
Realisoituneet voitot 140 000,00
Metsakiinteistdjen realisoitunut tuotto 5750833,86 3330908,22
Metsakiinteistdjen hoitokulut -1498 959,10 -1216623,54
Realisoitumattomat arvonnousut 6589932,89 20489660,23
Realisoitumattomat arvonlaskut -6642 806,93 -4621060,32
4199000,72 18122884,60
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
a) Rahastonarvoll. 236207184,50 218 463 669,08 157380298,08
Rahasto-osuuksien merkinnat 633601733 15594 233,46 4533818417
Rahasto-osuuksien lunastukset -28 329 030,41 -12927618,00 -11877200,64
Rahastoyhtion korvaukset pddomaan 90802,61 1792,75 22475,83
Tilikauden voitto/tappio 2518 949,73 15075107,21 27599 911,64
Rahastonarvo 31.12. 216823923,77 236207184,50 218 463 669,08
Rahaston kirjanpidollisen arvon oikaisu kertyneeseen pddomaan 2024 2023 2022
Rahastonarvoon tehty oikaisu varainsiirtoveroista
Rahastonarvo 31.12. - Tilinpaatos 216823923,77 236207184,50 218 463 669,08
Hankintamenojen jaksotus 31.12. 1034166,82 1647260,85 2307309,88
Rahastonarvo 31.12. - Arvonlaskenta 217858 090,59 237854 445,35 220770978,96
b) Laskelma rahaston sdantojen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.
Paaasiallisesti kiinteistoihin ja kiinteistdarvopapereihin varojaan sijoittavan erikoissijoitusrahaston, samoin kuin
erikoissijoitusrahaston, jossa on 27 §:n mukaisestivdhemman kuin 50 osuudenomistajaa, on vuosittain jaettava
kaikille rahasto-osuudenomistajille samassa suhteessa vahintaan kolme neljasosaa tilikaudenvoitosta,
pois lukien realisoitumattomat arvonmuutokset.
2024 2023 2022
Tilikauden voitto 2518 949,73 15075107,21 27599 911,64
Realisoitumattomat arvonmuutokset 52 874,04 -15868 599,92 29568 066,28
Tuotonjakokelpoiset varat 2571823,77 -793492,71 -1968 154,64

c) Lainaksiannetut osakkeet
Erikoissijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI METSA ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN
RYHMITTELY Maara kpl/
nimellisarvo/€
Kiinteistot
EUR
Aariyhteismetsa Ikaalisten kunnassa
Aariyhteismetsa Mikkelin kunnassa
Aariyhteismetsa Vesannon kunnassa
Aarnionkangas Leppavirran kunnassa
Aatunmaa Karstulan kunnassa
Aho Halsuan kunnassa
Ahola Suomussalmen kunnassa
Ahvensuo Puolangan kunnassa
Ainola Toivakan kunnassa
Alajarvil Kuopion kaupungissa
Alajarvi2 Kuopion kaupungissa
Alajarvi4 Kuopion kaupungissa
Alatalo Leppévirran kunnassa
Ala-Vaara Kiteen kaupungissa
Ala-Vilppula Hartolan kunnassa
Alho Suomussalmen kunnassa
Annala Polvijarven kunnassa
Ansaloma Rovaniemen kaupungissa
Anttila Alavuden kaupungissa
Askola Kontiolahden kunnassa
Astaa Hdmeenlinnan kaupungissa
Aurala Suomussalmen kunnassa
Auroran yhteismetsé llomantsin kunnassa
Avela Posion kunnassa
Effoinaho Karkkilan kaupungissa
Elosaari Keiteleen kunnasssa
Erdkumpu Rovaniemen kaupungissa
Haapasenmaki Leppavirran kunnassa
Haavisto Palkaneen kunnassa
Hakola Taivalkosken kunnassa
Hakovuori Rantasalmen kunnassa
Hankala Urjalan kunnassa
Hannula Enonkosken kunnassa
Hannula Karsdmaen kunnassa
Hatelikko Kiuruveden kaupungissa
Haukilahti Sotkamon kunnassa
Haukkasalo Mikkelin kaupungissa
Hautala Kemijarven kaupungissa
Havujoki Puolangan kunnassa
Heikkala Il Karkkilan kaupungissa
Heikkila Lieksan kaupungissa
Heinoskorpi Urjalan kunnassa
Heiskala Joensuun kunnassa
Heposuo Liperin kunnassa
Heteenaho Rautalammin kunnassa
Hetemaki Nurmeksen kaupungissa
Hiekkahauta Leppéavirran kunnassa
Hiidenvaara Suomussalmen kunnassa
Hiirennakki Varkauden kaupungista
Hirsikorpi Puolangan kunnassa
Hirsviita Lohjan kunnassa
Hirvikallio Mikkelin kaupungin Hakkilan kylassa
Hirvilampi Lappeenrannan kaupungissa
Hirvimaki Keiteleen kunnassa
Hoikka Joroisten kunnassa
Honkakangas Kuopion kaupungissa
Honkamaki Viereman kunnassa
Hyotyla Paltamon kunnassa

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R BB R R BBRBRRRRRRRR R R B P B B B B B B B B 2

Kurssi
€/%

345375,93
472824,78
575 839,95
552 868,06
394 445,97
309 854,91
272259,58
372143,80
188 802,40
262 214,62
169 005,53
42 092,71
412582,96
420372,27
360218,75
118 433,27
65726,60
27 447,00
274336,86
213581,48
223832,62
296502,18
43325574
361156,72
1849036,63
338 511,45
148 506,58
760768,83
370872,17
169 618,27
450 000,00
192 856,45
177325,03
516988,18
136 746,40
32130,21
747974,53
324776,07
272813,99
322180,09
49887,35
65349,04
664 248,02
30106,29
233 049,07
140561,98
466,38
171394,72
106739,99
67 051,44
583685,41
358 292,67
936570,16
313323,71
178730,77
696 992,04
586650,86
22506,30

Markkina-arvo/
arvon muutos €

345375,93
47282478
575839,95
552 868,06
394 445,97
309 854,91
272259,568
372143,80
188 802,40
252 214,62
169 005,53
42092,71
412582,96
420372,27
360218,75
118 433,27
65726,60
27 447,00
274336,86
213581,48
223832,62
296502,18
43325574
361156,72
1849036,63
338 511,45
148 506,58
760768,83
37087217
1569 618,27
450 000,00
192 856,45
177325,03
516988,18
136 746,40
32130,21
747974,53
324776,07
272 813,99
322180,09
4988735
65349,04
664 248,02
30106,29
233 049,07
140561,98
466,38
171394,72
106739,99
67 051,44
583685,41
358 292,67
936570,16
313323,71
178 730,77
696992,04
586650,86
22506,30

Prosenttia
rahaston arvosta

0,16%
0,22%
0,26%
0,25%
0,18%
0,14%
0,12%
0,17%
0,09%
0,12%
0,08%
0,02%
0,19%
0,19%
0,17%
0,05%
0,03%
0,01%
0,13%
0,10%
0,10%
0,14%
0,20%
0,17%
0,85%
0,16%
0,07%
0,35%
0,17%
0,07%
0,21%
0,09%
0,08%
0,24%
0,06%
0,01%
0,34%
0,15%
0,13%
0,15%
0,02%
0,03%
0,30%
0,01%
0,11%
0,06%
0,00%
0,08%
0,05%
0,03%
0,27%
0,16%
0,43%
0,14%
0,08%
0,32%
0,27%
0,01%



184

LUETTELO S-PANKKI METSA ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Harkdmaki Kuhmon kaupungissa 1 362197,25 36219725 0,17%
likkola Tuusniemen kunnassa 1 457372,20 457372,20 0,21%
lisakkala Kouvolan kaupungissa 1 351923,68 351923,68 0,16%
IImola llomantsin kunnassa 1 136142,40 136142,40 0,06%
IImosuo llomantsin kunnassa 1 58 083,04 58 083,04 0,03%
Isovaara Nurmeksen kaupungissa 1 610929,35 610929,35 0,28%
Jaakkola Soinin kunnassa 1 192 011,65 192 011,65 0,09%
Jatkola Polvijarven kunnassa 1 116 597,86 116597,86 0,05%
Jauhonmaa Oriveden kaupungissa 1 313870,78 313870,78 0,14%
Jerkku Laihian kunnassa 1 194 243,75 194 243,75 0,09%
Jokela Parkanon kaupungissa 1 103 057,02 103 057,02 0,05%
Jokelanaho Puolangan kunnassa 1 188 308,20 188 308,20 0,09%
Jokikangas Il Sonkajérven kunnassa 1 58103,53 58103,53 0,03%
Jokikangas Sonkajéarven kunnassa 1 137116,21 137116,21 0,06%
Jokiméaki Joensuun kaupungissa 1 362 393,58 362 393,58 0,17%
Jokiniemi Tervon kunnassa 1 310906,42 310906,42 0,14%
Jokiniemi Adnekosken kaupungissa 1 119 428,44 119 428,44 0,05%
Jokiniitty Yl6jarven kunnassa 1 3886,67 3886,67 0,00%
Jokinniitty Petédjaveden kunnassa 1 10312,62 10312,62 0,00%
Joutsenlahti Pertunmaan kunnassa 1 452 44916 452 449,16 0,21%
Juhola Vieremén kunnassa 1 293117,24 293117,24 0,13%
Jukola Joensuun kaupungissa 1 263 483,36 263483,36 0,12%
Jurvanvali Laihian kunnassa 1 3702721 3702721 0,02%
Jylhdnketo Kuortaneen kunnassa 1 288282,90 288282,90 0,13%
Janiksenmaa Pertunmaa kunnassa 1 23073724 23073724 0,11%
Jérventaus Lahden kunnassa 1 428 881,47 428 881,47 0,20%
Jarventaus Mikkelin kaupungissa 1 224.095,75 224095,75 0,10%
Kaarela Pudasjarven kaupungissa 1 345094,78 345094,78 0,16%
Kaihola Varkauden kaupungissa 1 202 332,05 202332,05 0,09%
Kainuu Haapaveden kaupungissa 1 242 916,69 242 916,69 0,11%
Kainuunneva Haapaveden kaupungissa 1 41982,39 41982,39 0,02%
Kaitakangas Kangasniemen kunnassa 1 412 814,86 412 814,86 0,19%
Kaitala Jyvaskylan kaupungissa 1 569 881,54 569 881,54 0,26%
Kaivos Keuruun kaupungissa 1 319279,91 319279,91 0,15%
Kaksihaasia Siikalatvan kunnassa 1 64 818,59 64818,59 0,03%
Kallioharju Tervon kunnassa 1 252902,84 252902,84 0,12%
Kalliola Orimattilan kaupungissa 1 304670,49 304 670,49 0,14%
Kalliomaki Kiuruveden kaupungissa 1 220485,75 220 485,75 0,10%
Kallismetsa Savonlinnan kaupungissa 1 826 641,19 826 641,19 0,38%
Kalmonkangas Keuruun kaupungissa 1 225298,95 225298,95 0,10%
Kanervala Viitasaaren kunnassa 1 174048,58 174.048,58 0,08%
Kangas Kuhmon kaupungissa 1 668 468,51 668 468,51 0,31%
Kangaspelto Soinin kunnassa 1 347 817,93 34781793 0,16%
Kankaanmaa Hollolan kunnassa 1 743246,15 743 246,15 0,34%
Kantola Yl6jarven kunnassa 1 9201,49 9201,49 0,00%
Kapeikko Tervon kunnassa 1 60974,76 60 974,76 0,03%
Karhula Joensuun kaupungissa 1 956 549,92 956 549,92 0,44%
Karhula Kuhmon kaupungissa 1 406195,85 406195,85 0,19%
Karhunrinne Joensuun kaupungissa 1 218 523,68 218 523,68 0,10%
Katajisto Hameenkyron kunnassa 1 505084,21 505 084,21 0,23%
Kaunislehto Suomussalmen kunnassa 1 157348,82 157348,82 0,07%
Kaunisto Porvoon kaupungissa 1 178 141,24 178 141,24 0,08%
Kauppala Ahtérin kaupungissa 1 922 373,62 922 373,62 0,42%
Kaurahalme Joensuun kaupungissa 1 23435,98 23435,98 0,01%
Kelokangas llomantsin kunnassa 1 228 160,54 228 160,54 0,10%
Keski-Kaukola Jamsan kaupungin Kaukialan kylassa 1 124 443,97 124 443,97 0,06%
Keskitalo Halsuan kunnassa 1 294.351,64 294 351,64 0,14%
Kestienneva Virtojen kunnassa 1 100822,33 100822,33 0,05%
Kettukangas Adnekosken kaupungissa 1 158 692,59 158 692,59 0,07%
KettulampiSallan kunnassa 1 46270,94 46270,94 0,02%
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LUETTELO S-PANKKI METSA ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

Kiila Lohjan kunnassa

Kinnasmaki Kaavin kunnassa
Kinnersaaristo Joutsan kunnassa
Kiviaho Savonlinnan kaupungissa
Kivioja Kauhavan kunnassa

Kneck Voyrin kunnassa

Kohiseva Kivijarven kunnassa
Koisalmensuo Kouvolan kaupungissa
KoisalmiKouvolan kaupungissa
Koivikko Pielaveden kunnassa
Koivikko Tohmajarven kunnassa
KoivujokiUtajarven kunnassa
Koivukangas Polvijarven kunnassa
Koivula Kuopion kaupungissa
Koivuoja Kuhmon kaupungissa
Koivurinne Pihtiputaan kunnassa
Kokkola Tohmajéarven kunnassa
Kollikorpi Kurikan kaupungissa
Kontiosuo Kontiolahden kunnassa
Koppelo Vaalan kunnassa
Korpela Kaavin kunnassa

Korpela Vesannon kunnassa
Korpipelto Kdrsdmaen kunnassa
Korpisuo Raakkylan kunnassa

Kortelampi Mikkelin kaupungin Hakkilan kylassa

Koskela Siikalatvan kunnassa
Koskenkorpi Sastamalan kaupungissa
Kotikangas Keiteleen kunnassa
Kotila Heindveden kunnassa
Kotimaki Posion kunnassa

Kotioja Kdrsdmaen kunnassa
Kotirinne Jyvaskylan kunnassa
Koukku Kokem&en kaupungissa
Koukunkylki Kokeméaen kaupungissa
Kuikkoniemi Leppavirran kunnasta
Kuivakangas Siikalatvan kunnassa
Kujanpaa Kauhavan kunnassa
Kuopiol Kuopion kunnassa

Kuopio2 Kuopion kunnassa
Kurkivaara Kuhmon kaupungissa
Kustaankorpi Luhangan kunnassa
Kuusela Lieksan kaupungissa
Kuusela Sonkajarven kunnassa
Kuusela Tuusniemen kunnassa
Kylmala Jyvaskylan kunnassa
Kyyhkyla llomantsin kunnassa
Kapyla Posion kunnassa

K&rna Tervon kunnassa

Laaja Nurmeksen kaupungissa
Laksonkyla Parkanon kunnassa
Lammaspera Kuhmon kaupungissa
Lammasperad Kuhmon kaupungissa 2
Lamminma&ki Kaavin kunnassa
Lammintaus Kiteen kaupungissa
Lampila Lappeenrannan kaupungissa
Lappala Pielaveden kunnassa
Lautakangas Siikalatvan kunnassa
Lehmiaho Varkauden kaupungissa
Lehtikangas Lappeenrannan kaupungissa
Lehtola Siikalatvan kunnassa

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRR P B B P2 B B B 2 2 B B

50,90
59883,46
82575,10
202205,31
208 687,81
93561,51
378792,74
168 557,58
72892,83
176 203,96
2650,06
678161,84
21504314
369 566,50
5406504,47
220667,75
309942,95
405031,94
437685,10
109 624,49
55 406,19
1736440,60
246366,01
165292,31
480490,76
207 022,07
244776,62
293579,23
451802,84
175348,563
362341,19
81289,07
375056,65
28198,73
2418 953,61
1569772,79
38 848,66
222188,63
416 265,34
23 044,45
28192441
577191,61
261507,53
213142,31
131265,95
73 045,50
176532,85
251989,19
170 661,47
510991,29
1163610,82
2596225,88
472 361,21
201135,89
377555,05
641158,50
40938,25
318 352,34
366 437,62
142 481,61

50,90
59883,46
82575,10
202205,31
208 687,81
93561,51
37879274
168 557,58
72892,83
176203,96
2650,06
678161,84
215043,14
369 566,50
5406 504,47
220 667,75
309942,95
405031,94
437685,10
109 624,49
55406,19
1736440,60
246 366,01
165292,31
480490,76
207 022,07
244776,62
293579,23
451802,84
175348,563
362341,19
81289,07
375 056,65
28198,73
2418 953,61
169772,79
38 848,66
222188,63
416 265,34
23 044,45
281924,41
577191,561
26150753
213142,31
131265,95
73 045,50
176532,85
251989,19
170 661,47
510 991,29
1163610,82
2596225,88
472361,21
201135,89
377555,05
641158,50
40938,25
318 352,34
366 437,62
142 481,61

0,00%
0,03%
0,04%
0,09%
0,10%
0,04%
0,17%
0,08%
0,03%
0,08%
0,00%
0,31%
0,10%
0,17%
2,48%
0,10%
0,14%
0,19%
0,20%
0,05%
0,03%
0,80%
0,11%
0,07%
0,22%
0,10%
0,11%
0,13%
0,21%
0,08%
0,17%
0,04%
0,17%
0,01%
1,11%
0,07%
0,02%
0,10%
0,19%
0,01%
0,13%
0,26%
0,12%
0,10%
0,06%
0,03%
0,08%
0,12%
0,08%
0,23%
0,53%
1,19%
0,22%
0,09%
0,17%
0,29%
0,02%
0,15%
0,17%
0,07%
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Lehtomakillomantsin kunnassa
Lehtorinne Joensuun kaupungissa
Leminen Karstulan kunnassa
Lemmenkangas Il Haapaveden kaupungissa
Lempyy Il Suonenjoen kunnassa
Leppajarvi Keuruun kunnassa

Liedes Halsuan kunnassa

Liimanni Suonenjoen kaupungissa
Linjalinkunnassa

Linnala Rantasalmen kunnassa
Lisd-Alava Paltamon kunnassa
Lisd-Kangastalo Oulun kaupungissa
Lisédmaa J&dmsan kaupungissa
Lisdpelto Nurmeksen kaupungissa
Lisd-Rinne Alajarven kunnassa
Lis&-Veijola Rovaniemen kaupungissa
LiséYlava Haapajarven kaupungissa
Luikonpera Kuhmon kunnassa

Luoma Uudenkaarlepyyn kaupungissa
Luotikkaan-Pynnoléa Hartolan kunnassa
Luusaari Joutsan kunnassa
Lahdevaara Sallankunnassa
Makkarapuro Puolangan kunnassa
Manninen Siikalatvan kunnassa
Marininmaki Pielaveden kunnassa
Marjametsad Karsaméen kunnassa
Marjuska Kdrsdmaen kunnassa
Matkala Ristijarven kunnassa
Mattila1lUtajarven kunnassa

Mattila Parikkalan kunnassa
Melavaara Joensuun kaupungissa
Melkola Salon kaupungissa

Merkkikivi Tuusniemen kunnassa
Metsola Kivijarven kunnassa

Metsola Pielaveden kunnassa
Metsa-Kettula Savonlinnan kaupungissa
Metsalehto Kiuruveden kaupungissa
Metsdmaa Kouvolan kaupungissa
Metsdmoisio Ruoveden kunnassa
Metsamaki Siilinjarven kunnassa
Metsaneva Joutsan kunnassa
Metsapuro Joroisten kunnasta
Metsa-Sipild Sysman kunnassa
Miettula Kuhmon Kunnassa Korpisalmen kylassa
Mikkola Pieksamaen kaupungissa
MunttiRantasalmen kunnassa
Myllyharju Heindveden kunnassa
Myllykangas Keuruun kunnassa
Myllymaa Ruoveden kunnassa
Myllypuro Suomussalmen kunnassa
Myllyranta Keuruun kunnassa

Makeld Haapaveden kaupungissa
Mékela Kiteen kaupungissa

Maki Alavuden kaupungissa

Makila Ylojarven kunnassa

Mannistd Rautalammen kunnassa
Méntyharju Lieksan kaupungissa
Méntykangas Keiteleen kunnassa
Mantykangas Pielaveden kunnassa
Mantyranta Kuhmon kaupungissa

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RPR R RBBR R R B R RB B BR R RBBRBR P BB P B B B B B B B

222875,78
298 724,35
309298,96
420702,68
527 457,56
415511,83
186 017,52
102287754
134326,70
297315,17
46 464,68
142 054,76
169680,86
225909,37
122238,79
504 479,24
382761,77
82420,23
258 010,81
512134,06
316908,36
38 603,38
121284,49
75867,32
416686,34
270418,59
7643787
828 666,40
209802,30
391319,22
127299,95
633 647,06
700155,84
345229,06
234777,89
536438,70
20261244
283460,07
113140,67
213762,66
501962,45
201546,40
376392,48
435710,36
168 205,63
54509,563
148 568,27
122 965,55
741655,75
329835,43
102912,64
444,082,71
338581,29
598 046,42
29084,65
419 353,35
78103,85
84108,38
304809,45
1561084,38

222875,78
298 724,35
309298,96
420702,68
527 457,56
415511,83
186 017,52
102287754
134326,70
297315,17
46 464,68
142 054,76
169680,86
225909,37
122238,79
504 479,24
3827561,77
82420,23
258 010,81
512134,06
316908,36
38 603,38
121284,49
7586732
416686,34
270418,59
7643787
828 666,40
209802,30
391319,22
127299,95
633 647,06
700155,84
345229,06
234777,89
536438,70
20261244
283460,07
113140,67
213762,66
501962,45
201546,40
376 392,48
435710,36
158 205,63
54509,563
148 568,27
122965,55
741655,75
329 835,43
102912,64
444,082,71
338581,29
598 046,42
29084,65
419 353,35
78103,85
84108,38
304809,45
1561084,38

0,10%
0,14%
0,14%
0,19%
0,24%
0,19%
0,09%
0,47%
0,06%
0,14%
0,02%
0,07%
0,08%
0,10%
0,06%
0,23%
0,18%
0,04%
0,12%
0,24%
0,15%
0,02%
0,06%
0,03%
0,19%
0,12%
0,04%
0,38%
0,10%
0,18%
0,06%
0,29%
0,32%
0,16%
0,11%
0,25%
0,09%
0,13%
0,05%
0,10%
0,23%
0,09%
0,17%
0,20%
0,07%
0,03%
0,07%
0,06%
0,34%
0,15%
0,05%
0,20%
0,16%
0,27%
0,01%
0,19%
0,04%
0,04%
0,14%
0,07%
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Mokkivuori Keuruun kaupungissa
Nevala Konneveden kunnassa
Niemela Leppavirran kunnassa
Niemelansalo Kaavin kunnassa
Niemi Alavuden kaupungissa
Niinikangas Kuopion kunnassa
Nikinpuro Tervon kunnassa
Nimetdn Kangasniemen kunnassa
Nionsuu Virtojen kunnassa
Niskalanmaki Multian kunnassa
Niskavuori Kiuruveden kaupungissa
Niva Karséméen kunnassa

Nokkala Lohjan kunnassa
Notkonpohja Leppévirran kunnassa
Nurkkaniitty Tervon kunnassa
NurmiVesannon kunnassa

Nuutila Kontiolahden kunnassa
Narekangas Kuopion kaupungissa
Ojala Pielaveden kunnassa

Ollila Juuan kunnassa

Omamaa Kouvolan kaupungissa
Onnela Joutsan kunnassa
Oravijoki Hyrynsalmen kunnassa
Pajusaari Kyyjarven kunnassa
Pakkanen Petajaveden kunnassa
Palokangas Parkanon kunnassa
Parkkimaa Pyhajarven kunnassa
Parreenpuolikas Lieksan kaupungissa
Patoselka Pieksamaen kaupungissa
Pellonp&a Il Tervon kunnassa
Pellonpaa Keiteleen kunnassa
Pellonpda Nurmeksen kaupungissa
Perki® Puolangan kunnassa
Perkickorpi Puolangan kunnassa
Permirinne Kangasniemen kunnassa
Peréld Rovaniemen kaupungissa
Peréla Ylojarven kunnassa
Perdmaa Ruoveden kunnassa
Peréatila Nurmeksen kaupungissa
Peséla Pudasjarven kaupungissa
Petaikkd Joensuun kunnassa
Pihlajisto Adnekosken kaupungissa
Piilola Pyhajarven kunnassa
Pimeéalehto Paltamon kunnassa
Pitk&dniemi Kouvolan kaupungissa
Pitkésarka Alajarven kunnassa
Pohjoistorma Tornion kunnassa
Poika-Rasti Suonenjoen kaupungissa
Poikkilehto Ristijarven kunnassa
Polvenkyto Alajarven kunnassa
Pukala Liperin kunnassa

Pukka Joroisten kunnassa

Pulju Rovaniemen kaupungissa
Purala Haapajéarven kaupungissa
Puronvarsi Tohmajarven kunnassa
Pykalanmaki | Outokummun kaupungissa
Pynndéla Kangasniemen kunnassa
Pyysuo llomantsin kunnassa
Pydriva Kontiolahden kunnassa
P&aaskyla Rantasalmen kunnassa

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRR R BB P B B B B BB

199113,27
751952,65
276 635,60
192 095,93
288270,87
631572,95

16406,03
297611,83

230858,48

111192,63
475 432,39
813412,85
160775,03
240913,81

6298,77

16790144

731215,34

143571,37
154991,68
600496,79
289966,93
253 644,47

6407524,99

122779,51
239901,29
332335,83
635513,75

12123611,45

84540,98

38 275,60
102309,01
1563981,25
124938,61
397102,92

42351,73
170774,35

11481,04
222529,79
355076,26
303097,72
1566 226,99
115338,43
342373,83

8757073,88
872322,81
81399,17
4411713
702967,46

524251,10

57498,87
429 891,20

282203,89
440 437,40
119005,87

80290,73
402717,98

119457,33
176 820,15
35222790

19495714

199113,27
751952,65
276 635,60
192095,93
288270,87
631572,95

16 406,03
297611,83

230858,48

111192,63
475 432,39
813412,85
1560775,03
240913,81

6298,77

167901,44

731215,34

143571,37
1564991,68
600 496,79
289966,93
253 644,47

6407 524,99

122779,51
239901,29
332335,83
635513,75

12123 611,45

84540,98

38 275,60
102309,01
1563981,25
124938,51
397102,92

42351,73
170774,35

11481,04
222 529,79
355 076,26
303 097,72
1566 226,99
115338,43
342373,83

8757073,88
872322,81
81399,17
4411713
702967,46

524256110

57498,87
429 891,20
282203,89
440 437,40
119 005,87

80290,73
402717,98

119 457,33
176 820,156
352227,90

19495714

0,09%
0,35%
0,13%
0,09%
0,13%
0,29%
0,01%
0,14%

0,11%
0,05%
0,22%
0,37%
0,07%

0,11%
0,00%
0,08%
0,34%
0,07%
0,07%
0,28%
0,13%
0,12%
2,94%
0,06%

0,11%
0,15%
0,29%
5,56%
0,04%
0,02%
0,05%
0,07%
0,06%
0,18%
0,02%
0,08%
0,01%
0,10%
0,16%
0,14%
0,07%
0,05%
0,16%
4,02%
0,40%
0,04%
0,02%
0,32%
0,24%
0,03%
0,20%
0,13%
0,20%
0,05%
0,04%
0,18%
0,05%
0,08%
0,16%
0,09%
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P&ppdlouhu Kaavin kunnassa
Raitam&ki Multian kunnassa
Rannikon yhteismetsa Oulun kaupungissa
Rantakero Pellon kunnassa

Rasiaho Kuhmon kunnassa

Rasila Pielaveden kunnassa
Rasinmaki Siilijarven kunnassa
Rasinpelto Siilijarven kunnassa
Rauhala Kuopion kaupungissa
Ravikangas Kuopion kunnassa
Riekonkangas Viitasaaren kaupungissa
Riiheld Raakkylan kunnassa

Riiska Mikkelin kaupungin Puttolan kylassa
Rintela Posion kunnassa

Rinteld Pudasjarven kunnassa
Ristikorpi Kuhmon kaupungissa
Ristola Keuruun kunnassa

Ritaniemi Kouvolan kaupungissa
Roinanmaki Rautjarven kunnassa
Rokkala Konneveden kunnassa
RoniVesannon kunnassa

Ruhmo Nurmeksen kaupungissa
Ruuhiranta Kuopion kaupungissa
Ruunajoki Tuusniemen kunnassa
Rameeld Tohmajarven kunnassa
Raséala Juuan kunnassa

Saaresmaen yhteismetsa Kajaanin kaupungissa
SahiJoensuun kunnassa

Sahinjoki Tuusniemen kunnassa
Sahinoja Parkanon kaupungissa
Sakarinkiila Jamsan kaupungissa
Salmenlohi Siilinjarven kunnassa
Sammakkomaki Sotkamon kunnassa
Sarkala Kyyjarven kunnassa

Sarvila Lohjan kunnassa

Sarvivaara Kajaanin kaupungissa
Saunavuori Leppavirran kunnasta
Savikorpi Kangasniemen kunnassa
Savukkala Kuopion kunnassa
Selkossuo Suomussalmen kunnassa
Sherwood Adnekosken kaupungissa
Siimes Siikalatvan kunnassa

Siirtola Taivalkosken kunnassa
Simola Juuan kunnassa

Simola Utajarven kunnassa
Sirppilampi Oulun kaupungissa

Soho Orimattilan kaupungissa
Soinniemilisalmen kaupungissa

Sora Laitilan kaupungissa
Sorosenkangas Kuhmon kaupungissa
Suojala Kuhmon kaupungissa
Suosaari Kyyjarven kunnassa
Suovala Orimattilan kaupungissa
Susisuo Paltamon kunnassa
SuviniemiJoutsan kunnassa

Syrjala Tornion kunnassa

Sysimetsa Joutsan kunnassa
Syvajarvi Pielaveden kunnassa
SyvélahtiJuuan kunnassa
Séippaniemi Rovaniemen kaupungissa

R R R R R R R R NP R R R R R R R R R R RR R RRRRRRRRRRRRRRRRRNRRRRRRRRRRRR R B B 2 2 B2

165620,70
181638,28
291575,87
131182,35
479173,59
311422,50
907 695,66
7280,11
389 050,56
263151,67
391854,48
191516,94
566 464,68
15106,43
250 361,24
1913 699,57
411712,82
710693,90
222162,84
1199 064,01
430128,97
449 422,58
99,22
1565387,70
20914315
512 485,79
110822,90
163705,42
575 629,56
375179,40
672225,48
210 425,78
931137,79
45209,81
187873,61
1242 055,33
278 016,60
182744,43
613761,29
131314,27
799376,73
75354,83
269 331,51
966 057,78
100112,63
176733,68
85676,90
286361,32
882120,43
1038755,27
304943,57
182946,57
180891,42
17526,08
18100744
299288,73
641653,49
682640,82
61073,87
320 091,98

165620,70
181638,28
291575,87
131182,35
479173,59
311422,50
907 695,66
7280,11
389050,56
263151,67
391854,48
191516,94
566 464,68
15106,43
25036124
1913 699,57
411712,82
710 693,90
222162,84
1199 064,01
430128,97
449 422,58
99,22
165387,70
209143,15
512 485,79
110822,90
163705,42
575 629,56
375179,40
672225,48
210425,78
931137,79
45209,81
187873,561
1242 055,33
278 016,60
182744,43
613761,29
131314,27
799 376,73
75354,83
269331,51
966 057,78
100112,63
176733,68
85676,90
286361,32
882120,43
1038 755,27
304943,57
182946,57
180 891,42
17526,08
18100744
299288,73
641653,49
682640,82
61073,87
320 091,98

0,08%
0,08%
0,13%
0,06%
0,22%
0,14%
0,42%
0,00%
0,18%
0,12%
0,18%
0,09%
0,26%
0,01%
0,11%
0,88%
0,19%
0,33%
0,10%
0,55%
0,20%
0,21%
0,00%
0,07%
0,10%
0,24%
0,05%
0,08%
0,26%
0,17%
0,31%
0,10%
0,43%
0,02%
0,09%
0,57%
0,13%
0,08%
0,28%
0,06%
0,37%
0,03%
0,12%
0,44%
0,05%
0,08%
0,04%
0,13%
0,40%
0,48%
0,14%
0,08%
0,08%
0,01%
0,08%
0,14%
0,29%
0,31%
0,03%
0,15%
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Sakkinen Kemijarven kaupungissa
Sarkilammen palsta Suomussalmen kunnassa
Sarkkavaara Kuhmon kunnassa livantiiran kylassa
Takasalo Kuopion kunnassa

Talvilahti Tuusniemen kunnassa
Tarkinmaki Mikkelin kaupungissa
Tennila Rovaniemen kaupungissa
TervajarviKuhmon kaupungissa
TervolTervon kunnassa

Tienpaa Liperin kunnassa

Tieva Puolangan kunnassa

Tiikkaja Pudasjarven kaupungissa
Tikkavaara Puolangan kunnassa
Timola Kiteen kaupungissa

Timola Sotkamon kunnassa
Toljaankangas Multian kunnassa
TorkkolalOulaisen kunnassa

Torttila ' YI6jarven kunnassa

Torttila 11 YI6jarven kunnassa

Torttila Yl6jarven kunnassa
Torttilanlisa Yl6jarven kunnassa
Tukkimetsa Viitasaaren kaupungissa
Tulikanta Kuopion kunnassa

Tuomala Kuopion kunnassa
Tuonsaarensuo Kouvolan kaupungissa
Tuppela Pudasjarven kunnassa
Turulansalo Tuusniemen kunnassa
Tuturinne Taivalkosken kunnassa
Tyynelanpelto Leppavirran kunnassa
Térmala Kiuruveden kaupungissa
Unnanen Sallan kunnassa

Uudismaki Vesannon kunnassa
Uusipelto iso Adnekosken kaupungissa
Uusipelto pieni Adnekosken kaupungissa
Uusi-Ranila Tohmajarven kunnassa
Uusitalo Kuhmoisten kunnassa
Vaakamaki Kiuruveden kaupungissa
Vaaranpaa llomantsin kunnassa
Valamonportti Heindveden kunnassa
Valkeasalo Tohmajarven kunnassa
Vallinmetsa Kurikan kaupungissa
Vehkarame Kiuruveden kaupungissa
Vehmas Leppavirran kunnassa

Veijola Rovaniemen kaupungissa
Veijola Utajarven kunnassa

Veikkola Kuhmon kunnassa Lammasperan kylassa
Vesipera Siikalatvan kunnassa
Vierimaa Haapaveden kaupungissa
Vihdankallio Ulvilan kaupungissa
Viisala Rantasalmen kunnassa

Viitala Oulun kunnassa

Viljoaho Varkauden kaupungissa
Villentalo Simon kunnassa
Virranranta Adnekosken kaupungissa
VirratlVirtojen kunnassa
Visamakilitin kunnassa

Vitikko Oulun kaupungissa

Volo Viereman kunnassa

Vuorela Mikkelin Kuomiokoskella, metsat
Vuorela Rantasalmen kunnassa

R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R RPBRP P BB R R BB R P BB P B BB B B 2 2

132136,67
135 836,65
156 894,17
146 397,40
295227,15
415 854,23
239 960,66
48 341,77
148 282,00
338886,21
176 662,28
305983,36
365571,41
323409,32
18 021185,45
219748,16
45116,92
27726,39
558777
64511,79
93993,39
601181,91
142 606,87
401985,37
475704,77
136 055,91
650 471,67
43784,18
10 445,22
338 589,90
115216,62
300076,49
420 453,66
85072,32
333609,89
85519,23
450 467,05
132975,45
171309,47
339303,86
350 259,67
449579,86
51516,88
38864314
268 981,86
119 064,83
223514,70
0,00
300467,51
1212108,56
214949,24
268 041,17
442 206,64
101432,38
116 330,17
189918,96
119144,48
17734608,87
596 255,42
b17 478,42

132136,67
135836,65
156 894,17
146 397,40
29522715
415 854,23
239960,66
48 341,77
148 282,00
338 886,21
176 662,28
305983,36
365571,41
323409,32
18 021185,45
219748,16
45116,92
27726,39
558777
64511,79
93993,39
601181,91
142606,87
401985,37
L75704,77
136 055,91
650 471,67
43784,18
10 445,22
338 589,90
115 216,62
300076,49
420 453,56
85072,32
333609,89
85519,23
450 467,05
132975,45
171309,47
339303,86
350 259,67
449 579,86
51516,88
388 643,14
268 981,86
119 064,83
223514,70
0,00
300467,51
1212108,56
214949,24
268 041,17
442 206,64
101432,38
116 330,17
189918,96
119144,48
17734608,87
596 255,42
517 478,42

0,06%
0,06%
0,07%
0,07%
0,14%
0,19%
0,11%
0,02%
0,07%
0,16%
0,08%
0,14%
0,17%
0,15%
8,27%
0,10%
0,02%
0,01%
0,00%
0,03%
0,04%
0,28%
0,07%
0,18%
0,22%
0,06%
0,30%
0,02%
0,00%
0,16%
0,05%
0,14%
0,19%
0,04%
0,15%
0,04%
0,21%
0,06%
0,08%
0,16%
0,16%
0,21%
0,02%
0,18%
0,12%
0,05%
0,10%
0,00%
0,14%
0,56%
0,10%
0,12%
0,20%
0,05%
0,05%
0,09%
0,05%
8,14%
0,27%
0,24%
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Vuorisaari Sotkamon kunnassa
Vage Ruoveden kunnassa
Vahamaki Hailuodon kunnassa
Valiaho Leppéavirran kunnassa
Valisuo Polvijarven kunnassa
Valmala Keuruun kaupungissa
Vankala Puolangan kunnassa
Ylikarvo Rovaniemen kaupungissa
Yli-Kutsi Kauhajoen kaupungissa
Ylikdhkdnen Tervolan kunnassa
Ylakorpi Juuan kunnassa
Ylalaamala Juvan kunnassa
Yhteensa

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR
FIM Mets& SPV10U
Yhteensa
Kaikkiyhteensa

Kassa ja muut varat, netto

Rahastonarvo

Liikkeelle laskettujen osuuksien lukumaara

Aosuuksien maara
C osuuksien maara
E osuuksien maara

Rahasto-osuudenarvo
Aosuudenarvo
Cosuudenarvo
E osuuksien maara

R T e N e = T = T = S S =

214071,47
4714,71
72294,75
750 859,69
304 312,44
834598,84
183569,88
1264976,23
83742,99
130 607,74
242 412,40
370269,48

12231697,96

21407147
4714,71

72 294,75
750 859,69
304 312,44
834598,84
183569,88
1264976,23
83742,99
130 607,74
242 412,40
370269,48
202834945,40

12231697,96

12231697,96

215 066 643,36

2791447,23

217858 090,59

6866 212,60

4999 345,42
47349,85

18,00
18,75
11,38

0,10%
0,00%
0,03%
0,34%
0,14%
0,38%
0,08%
0,58%
0,04%
0,06%
0,11%
0,17%
93,10%

5,61%

5,61%

98,72%

1,28%

100,00%

57,64%
41,97%
0,40%



S-PANKKI PASSIIVINEN EUIighODDA ESG OSAKE

SIJOITUSRAHASTO

TULOSLASKELMA 31.12.2024

11.-31.12.2024 11.-31.12.2023
TUOTOT JAARVONMUUTOKSET £ £
Arvopapereiden nettotuotot 4586898,39 10740192,08
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 2900187,66 2640490,74
Korkotuotot 23634,70 10722,69
Muut tuotot 480 005,89 393587,78
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle -289137,90 -236 536,44
Muut kulut -20115,05 -10964,19
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO 7681473,69 13537 492,66
TASE 31.12.2024
31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA € €
Arvopaperit markkina-arvoon 109 475 590,62 98 027 956,30
Siirtosaamiset 2917724 30039,72
Rahat ja pankkisaamiset 597 714,21 761090,52
Vastaavaayhteensa 110102482,07 98 819 086,54
VASTATTAVAA
RAHASTON ARVO
Rahastonarvo 110 073118,91 98201531,58
VIERAS PAAOMA
Ostovelat 0,00 583609,08
Siirtovelat 29363,16 33945,88
Vastattavaa yhteensa 110102 482,07 98 819 086,54
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TULOSLASKELMAN LIITTEET 31.12.2024

ARVOPAPEREIDEN NETTOTUOTOT 2024 2023
€ €
Osakesidonnaiset erat
Luovutusvoitot 9985625,87 2283412,59
Luovutustappiot -5263 007,36 -1945501,43
Realisoitumattomat arvonnousut 9013 060,56 13773182,92
Realisoitumattomat arvonalentumiset -9148780,68 -3370902,00
Yhteensa 4586898,39 10740192,08
SIJOITUKSIIN LITTYVAT KAUPANKAYNTIKULUT -117 477,50 -65245,07
MUUT SIJOITUSRAHASTON VAROIHIN JA VASTUISIIN VAIKUTTAVAT MUUTOKSET
Sijoitusrahastolla eiollut muita varoihin ja vastuisiin vaikuttavia muutoksia
TASEEN LIITTEET 31.12.2024
2024 2023 2022
€ € €
a) Rahastonarvol.l. 98 201531,58 79763 056,68 99886 000,98
Rahasto-osuuksien merkinnat 29438 809,35 8171979,28 7201260,53
Rahasto-osuuksien lunastukset -25248 695,71 -3270997,04 -14763 521,60
Tilikauden voitto/tappio 7681473,69 13537 492,66 -12560683,23
Rahastonarvo 31.12. 110073118,91 98201531,58 79763056,68

b) Laskelma rahaston sdantdjen mukaisista
tuotonjakokelpoisista varoista 31.12.

Sijoitusrahastossa eiole kdytdsséa tuotto-osuuksia,
vaan syntyneet voitot sijoitetaan uudelleen rahaston arvon kasvattamiseksi.

c) Lainaksiannetut osakkeet
Sijoitusrahastolla eiole lainassa olevia osakkeita 31.12.

d) Arvopaperisijoitukset lajeittain sekd johdannaissopimukset
ryhmiteltyina
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LUETTELO S-PANKKI PASSIIVINEN EUROOPPA ESG OSAKE SIJOITUSRAHASTON SIJOITUKSISTA 31.12.2024

ARVOPAPERISIJOITUSTEN JA JOHDANNAISSOPIMUSTEN

RYHMITTELY Ma&ara kpl/
nimellisarvo/€

Arvopaperit, joilla kdydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla

EUR

HSBC MSCI Europe Climate Paris 75000
uUsD
Coca-Cola Europacific Partners 3904
SEK
Assa Abloy AB 4203
Atlas