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PAIVITETTY 12.12.2023

JOHDANTO

Maapallon lampenemista tuskin onnistutaan pysayttamaan Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteen mukaiseen
1,5 Celsius-asteeseen. Toimenpiteitd ei kuitenkaan ole syyta hylata, vaan jokainen kymmenys, jolla Iampétilan
nousua onnistutaan vahentdmaan, on merkityksellinen.

Jatkossa ilmastonmuutos ja siihen varautuminen tulevat entistd merkittavammiksi vaikuttimiksi yritysten toi-
mintaedellytyksiin ja liiketoimintaan, koska toimenpiteita ei globaalilla tasolla onnistuta aloittamaan riittavan
aikaisin ja riittavalla maaratietoisuudella. Taméa puolestaan tulee vuosien kuluessa tekemaan muun muassa si-
joittajien toimintaympariston entistd epdvarmemmaksi reaalimaailman ongelmien suuruusluokan kasvaessa.
Tunnettua on, ettd ilmastonmuutos itsessdan vaikuttaa suoraan yrityksiin, mutta merkittava vaikutus on myos
varautumisella esimerkiksi sdantelyn ja lainsdadannon avulla. Kulutus- ja investointikysyntd muuttuu ilmaston-
muutoksen seurauksena. Toisin sanoen; ilmastonmuutos vaikuttaa koko yhteiskunnan toimintaan ja tulevai-
suudennakymiin, ja tdman myotd myds yrityksiin ja sijoittajiin.

Me S-Pankissa olemme velvollisia huolehtimaan asiakkaidemme varoista huolellisesti, kaikki mahdollinen re-
levantti tieto huomioiden. Toisaalta olemme myds tarkedssa asemassa ilmastonmuutoksen ratkaisussa ja sen
aiheuttamien ongelmien rajaamisessa, koska voimme vaikuttaa paddomien allokointiin ja niihin yhtidihin, joihin
sijoittamme. Onkin odotettavissa, ettd pddomat suuntautuvat yha enenevassa maarin yhtidihin, jotka ovat omi-
naisuuksiltaan neutraalissa tai positiivisissa asemassa yhteiskuntien siirtyessa vahahiiliseen aikakauteen.

Tassa S-Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan ilmastostrategiassa kuvataan, miten mevarainhoitajana huo-
mioimme ilmastonmuutoksen sijoitustoiminnassamme ja miten pyrimme tydllamme vaikuttamaan ja olemaan
osa sita valttamatontd muutosta, joka auttaa ilmastomuutoksen hidastamisessa ja toisaalta siihen sopeutu-
misessa. Tatd S-Pankin Varallisuudenhoitoliiketoiminnan ilmastostrategiaa sovelletaan S-Pankki Oyj:hin ja
S-Pankki Rahastoyhtié Oy:hyn niiden tarjotessa sijoituspalveluita tai harjoittaessa rahastotoimintaa.

VAIKUTTAMINEN

Vaikuttaminen sijoituskohteisiin on yksi keino nopeuttaa tarvittavaa muutosta kohti vahahiilisyytta. Erityisesti
osakkeenomistajilla on hyvat mahdollisuudet vaikuttaa yhtidihin, joissa on omistusta. Vaikuttamisen ei kuiten-
kaan tarvitse rajoittua osakeomistuksiin, myods esimerkiksi korkoinstrumentteja liikkeeseen laskeviin yrityksiin
voidaan vaikuttaa. Vaikuttamista voidaan tehda myos yksittaisiin tai laajempaan joukkoon yrityksia, jotka ovat
potentiaalisia sijoituskohteita. S-Pankki vaikuttaakin yrityksiin monin eri tavoin.

KAHDENKESKINEN VAIKUTTAMINEN

Vaikutamme yksin varainhoitajana sijoituskohteisiin ja potentiaalisiin sijoituskohteisiin useilla tavoilla. Suori-
tamme sijoituskohteidemme osalta kansainvélisten normien seurantaa, jossa yhtenad nakdkulmana tarkastel-
laan myos ilmastonmuutokseen liittyvia vakavia rikkomuksia tai puutteita. Vaikuttaminen voi kdynnistya esi-
merkiksi havaittujen rikkomusten seurauksena. Vaikka ilmastonmuutokseen liittyen ei olekaan viela olemassa
varsinaisia kansainvalisida normeja, sivuaa moni normien aihepiiri ilmastonmuutosta ainakin valillisesti.

Kahdenkeskisinad vaikuttamisvaylind toimivat lisdksi yhtidtapaamiset, joissa salkunhoitaja tyypillisesti keskus-
telee myds ilmastonmuutokseen liittyvistd asioista yrityksen ja toimialan ndkdkulmasta. Tama vaikuttaminen
on usein luonteeltaan tiedon hankkimista. Samalla keskustelukumppanille viestitédan, ettéd ilmastonmuutos on
meille tarkeaa ja ettd ndemme sen vaikuttavan yrityksen arvonmuodostukseen yrityksen valintojen seurauksena.

Voimme kayttaa vaikuttamisen valineena myds osallistumista ilmastonmuutokseen liittyvaan julkiseen keskus-
teluun.
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YHTEISVAIKUTTAMINEN

Temaattinen yhteisvaikuttaminen on sijoittajien tarkeimpia vaikuttamiskeinoja. Kenties merkittavin tallainen
vaikuttamisohjelma on Climate Action 100+. Climate Action 100+ on siirtynyt 2023 seuraavaan vaiheeseen, jon-
ka on maara kestda vuosikymmenen loppuun asti. Toisessa vaiheessa keskitytdan vahvemmin yritysten siirty-
masuunnitelmien implementointiin. Vaikuttamiselle on kolme tavoitetta. Kohdeyhtioita pyydetaan:

1. Implementoimaan vahva hallintomalli, jossa yrityksen hallituksella on selkea vastuu ja valvonta
ilmastoriskeista.

2. Tekemaan toimenpiteitd kasvihuonekaasupaastdjen vahentdmiseksi aktiivisesti koko arvoketjussa; mukaan
lukien vaikuttaminen sidosryhmien, kuten paattajien ja muiden toimijoiden kanssa, siirtyman alakohtaisten
esteiden poistamiseksi. Toimenpiteiden tulisi olla linjassa Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden kanssa.

3. Julkaisemaan parannettuja tietoja sekd implementoimaan siirtymasuunnitelmia asetettujen tavoitteiden
saavuttamiseksi. Tietojen tulisi olla linjassa TCFD-suositusten ja muiden toimialakohtaisten ja alueellisten
ohjeistusten kanssa, jotta sijoittajilla on mahdollista arvioida yhtididen suunnitelmia ja siten tehda
parempia sijoituspaatoksia.

Climate Action 100+ -vaikuttamisen edistymista seurataan vuosittain julkistettavalla seurantaraportilla.

CDP (aiemmin Carbon Disclosure Project) on pitkdaikainen vaikuttamisohjelma, jossa kerdtddn muun muassa
yhtidokohtaista paastddataa ja tietoa yritysten valmistautumisesta ilmastonmuutokseen. CDP:llda on merkit-
tava rooli viimeisen vuosikymmenen aikana tapahtuneessa hiilidioksidipdastdjen mittaamisen ja raportoinnin
kehityksessa. Ohjelman puitteissa lahetetdan tietopyyntd joka vuosi tuhansille yrityksille eri puolille maailmaa.
Olemme myos mukana vaikuttamassa sellaisiin yrityksiin, jotka eivat vastaa CDP:n kyselyyn CDP:n Non-Disclo-
sure -kampanjan kautta.

Liséksi olemme olleet jo useamman vuoden mukana CDP:n Science Based targets -kampanjassa. Kampanja
tavoitteena on saada vaikuttamisen kohteena olevat yritykset asettamaan tieteeseen perustuvat paastévahen-
nystavoitteet.

YHTIOKOKOUKSET

Osallistumme kotimaisten yhtiokokousten lisdksi yli sataan ulkomaiseen yhtickokoukseen vuosittain. Kokouk-
sissa edustamme S-Pankki Rahastoyhtion rahastoja ja toimimme kokouksissa S-Pankki Rahastoyhtion omis-
tajapolitiikan mukaisesti. Suhtaudumme positiivisesti ilmastonmuutoksen huomioimiseen liittyviin yhtidko-
kousaloitteisiin. Kiinnitdmme danestyspaatoksessd huomiota muun muassa ehdotetun asian olennaisuuteen
jayhtion aiempiin toimiin asiassa.

SIJOITTAMINEN

NET ZERO ASSET MANAGERS -ALOITE

S-Pankkion allekirjoittanut Net Zero Asset Managers -aloitteen vuonna 2023. Aloitteen paatavoite on saavuttaa
nettonollapdastot kaikille hallinnoitaville varoille vuoteen 2050 mennessa. Taman lisdksi aloitteessa sitoudu-
taan asettamaan vuoden sisaan allekirjoittamishetkestad kunnianhimoinen vélitavoite vuodelle 2030. Tulemme
asettamaan vuoden 2024 aikana valitavoitteen vuoteen 2030 mennessé tehtaville paastdovahennyksille. Keinoja
tavoitteiden saavuttamiselle ovat pddasiassa eri ESG-strategiat ja vertailuindeksivalinnat.
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POISSULKEMINEN

lImastostrategiamme mukaisesti suljemme suorista sijoituksistamme pois kaivos- ja sdhkoyhtiot, joiden liike-
vaihdostayli 15 prosenttia tulee energian tuottamiseen tarkoitetusta hiilesta.

Koska tavoitteena on mahdollisimman nopea muutos vahahiiliseen yhteiskuntaan, voimme poiketa edelld mai-
nituista liikevaihtorajoista sellaisten yhtididen kohdalla, joiden strategiassa on uskottavasti kuvattu suunnitel-
ma hiiliriippuvuuden pienentdmiseksi. Taman lisdksi vaaditaan vahvaa osoitusta jo aloitetuista toimenpiteista.

Poissulkemisen laukaiseva liikevaihtoraja tullaan tiukentamaan 10 prosenttiin viimeistaan 2024 loppuun men-
nessa. Lisdksi tulemme asettamaan poissulkukriteerit arktisen oljyn- ja kaasuntuotannon osalta vuoden 2024
aikana.

ESG-INTEGROINTI

Koska ilmastonmuutos vaikuttaa useimpien yritysten liiketoimintaan positiivisesti tai negatiivisesti, pyritdan
tdma vaikutus analysoimaan sijoituspdatosta tehtdessa. Analysoinnin apuna kdytetdan omaayhtiotuntemusta,
yhtiosta hankittua tietoa, yhtidanalyyseja ja erillistd ESG-analyysia ja -dataa. Kiinnostuksen kohteena on muun
muassa lilketoiminnan mahdollisuus sopeutua uudenlaiseen toimintaympéaristdoon. Sopeutumiseen vaikuttavat
esimerkiksiyrityksen oman operatiivisen toiminnan seka tuoteportfolion mahdollisuudet sekd johdon kyvykkyys.

Pyrimme hyddyntdmaan esimerkiksi Task Force on Climate-related Financial Disclosure (TCFD) -ajatusmaail-
maa analysoidessamme sijoituskohteita. TCFD:n mukaisesti ilmastonmuutoksen aiheuttamat riskit voidaan
jakaa siirtymariskeihin ja fyysisiin riskeihin. llImastonmuutos tarjoaa joillekin yrityksille myés mahdollisuuksia
lilketoiminnan kasvattamiseen. Tallaiset yritykset ovatkin mielenkiintoisia sijoittajien nakokulmasta.

Kolmansien osapuolten rahastot ja ETF-tuotteet

Valitessamme kolmansien osapuolten sijoitustuotteita tutustumme perusteellisesti tuotteiden ESG-materiaa-
leihin ja keskustelemme vastuullisen sijoittamisen lahestymistavoista siitd vastaavan ESG-asiantuntijatiimin
seka paasalkunhoitajan kanssa. Kiinnitdmme erityistd huomioita myds ilmastostrategian arviointiin.

Markkinoilla olevissa ETF-tuotteissa vastuullisuusasioiden huomioiminen on usein hyvin rajoittunutta. ETF-
tuotteet ovatkin tdman vuoksi paasaantdisesti vastuullisuustarkastelun ulkopuolella. Poikkeuksena edelliseen
ovat erityisia vastuullisuusindekseja, kuten esimerkiksi Pariisin IImastosopimuksen mukaisia vertailuindekseja
seuraavat ETF-tuotteet.

Paaomarahastosijoitukset

Padomarahastoja valitessamme ilmastonmuutoksen huomioiminen tapahtuu osana ESG-kriteerien tarkas-
telua. Kiinnitdmme huomiota ESG-kriteerien soveltamiseen sekd kohdeyhtididen valinnassa, due diligence
-tarkastuksissa ettd kohdeyhtidissa tehtavissd toimenpiteissa. Valitsemiemme rahastojen mahdollisuudet
vaikuttaa ilmaston kannalta merkittaviin kokonaisuuksiin kohdeyhtidtasolla riippuvat siitd, onko rahasto yhti-
on omistaja vai velkoja. Varsinkin enemmistdsijoituksia tekevilla niin sanotuilla buyout-rahastoilla on iso rooli
ESG-toimenpiteiden suunnittelussa, toimeenpanossa seka tulosten seurannassa ja mittaamisessa. Olemme
myos valinneet sijoituskohteiksi rahastoja, jotka toiminnallaan auttavat hillitsemaéan ilmastonmuutosta tai
edesauttavat uusiutuvan energian siirtymaa.
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TEMAATTINEN SIJOITTAMINEN

Temaattista sijoittamista on esimerkiksi fossiiliton sijoittaminen. Liséksi Pariisin ilmastosopimuksen mukais-
ten vertailuindeksien ymparille muodostetut sijoitustuotteet voidaan katsoa temaattiseksi sijoittamiseksi. Te-
maattisessa sijoittamisessa voidaan esimerkiksi painottaa erilaisia ilmastoratkaisuja tuottavia yhtiota tai us-
kottavia ja kunnianhimoisia pdastévahennystavoitteita omaavia yhtioita.

KIINTEISTOSIJOITUKSET

Merkittava osuus Suomen energiankulutuksesta seka paastoista on peraisin kiinteistdsektorilta. Nain ollen kiin-
teistdjen energiankdyton tehostamisella sekd muiden ymparisténakokohtien huomioimisella on suuri merkitys
ilmastonmuutoksen hillinnassa. Pyrimme jatkuvasti parantamaan energiatehokkuutta ja pienentamaan kiin-
teistojen ilmastovaikutusta. Mittaamme ja seuraamme omistamiemme kiinteistdjen kulutustrendeja (I&mpo,
s4hko, vesi), etsimme aktiivisesti energiansadastokeinoja kulutuksen pienentamiseksi ja investoimme kayttoa
optimoivaan tekniikkaan. Kartoitamme myds kohteiden analysoinnissa ja investointivaiheessa vaihtoehtoisten
energiamuotojen mahdollisuuksia.

Tavoitteenamme on, ettd S-Pankin kiinteistérahastojen suoraan hallinnoimien kohteiden osalta energiankaytto
on hiilineutraalia vuoteen 2030 mennessé huomioiden scope 1 (tuotetun energian paastot) ja scope 2 p&aastot
(ostoenergian paastot). Tallad hetkella tydstdmme hiilineutraaliustiekarttaa, jossa méaarittelemme tarkemmin
askeleita ja toimenpiteita tavoitteen saavuttamiseksi. Arvioimme myds saanndllisesti mahdollisuuksia laajen-
taaja nostaa tavoitteen kunnianhimoa. Tavoitteen ulkopuolelle j34 toistaiseksi vuokralaisen itse hankkima sah-
ko ja muu energia. Kannustamme kuitenkin kaikkia vuokralaisiammme ryhtym&an vastaaviin toimiin.

VAIKUTTAVUUSSIJOITTAMINEN

Vaikuttavuussijoittamisella tavoitellaan rahallisen tuoton lisdksi myds positiivisia, mitattavia yhteiskunnallisia
tai ymparistollisia vaikutuksia. Olemme laajentaneet vaikuttavuussijoittamisen toimintaamme yhteiskunnalli-
sista SIB-rahastoista myds ymparistopuolelle ja tavoitteenamme onkin huomioida ilmastonmuutos ja sen edel-
lyttdmat toimenpiteet entistd vahvemmin tallakin sektorilla.

Positiiviset ilmastovaikutukset ovat yksi S-Pankki Uudistava Maatalous Erikoissijoitusrahaston keskeisista ta-
voitteista. Rahasto on Pohjoismaiden ensimmainen rahasto, joka pyrkii edistdmaan maatalouden maankayton
ilmastovaikutusten ja -herkkyyden pienentamista. limastovaikutusta pienennetadan tehostamalla hiilen sitou-
tumista maaperdan uudistavan maatalouden menetelmia hyddyntamalla: kiertoviljelya, alus- ja kerdajakasve-
ja, vesitalouden parantamista ja maaperdd mahdollisimman vahan kuormittavien kdytantdjen noudattamista.
Maaperan nieluvaikutuksen kasvattamisen lisdksi toimenpiteet parantavat viljelytoiminnan sopeutumiskykya
ilmastonmuutoksen vaikutuksille.

TUOTTEET

Tuotteemme noudattavat kattavaa vastuullisen sijoittamisen prosessia, joka sisdltdda muun muassa edelld mai-
nittuja vastuullisen sijoittamisen strategioita. Tarjoamme lisaksi asiakkaillemme mahdollisuuden sijoittaa fos-
siilittomasti S-Pankki Fossiiliton Eurooppa ESG Sijoitusrahaston avulla. Tavoitteenamme on tuoda jatkossakin
markkinoille innovatiivisia tuotteita, joiden sijoituspolitiikassa ilmastonmuutos on tarkedssa asemassa. Olem-
me myds ottaneet useissa rahastoissamme kayttoon niin kutsuttaja Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia ver-
tailuindekseja. Indeksien valinnalla on vaikutusta padomien allokointiin ja salkkuihin kohdistuviin ilmastoriskei-
hin sekd mahdollisuuksiin positiivisella tavalla. 2023 lopulla aloimme tarjota asiakkaillemme globaalia aktiivista
artikla 9 -mukaista osakerahastoa, jonka vertailuindeksi on Pariisin ilmastosopimuksen mukainen.
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RAPORTOINTI JA TAVOITTEET

S-Pankin varallisuudenhoitoliiketoiminnassa tavoitteenamme on toimia tavalla, joka yhdistaa positiivisella ta-
valla ilmastonmuutoksen hidastamisen, sen vaikutusten pienentdmisen sekd asiakkaiden varojen ammatti-
maisen huolehtimisen. Haluamme varainhoitajana olla jatkossakin osa ilmastonmuutoksen ratkaisua, emme
ongelmaa.

Viestimme kaksi kertaa vuodessa vastuullisen sijoittamisen raportissa yleisesti vastuullisen sijoittamisen toi-
menpiteistdmme. Julkistamme myds rahastojen hiilijalanjaljen sdannollisesti. Neljannesvuosittain ilmestyvat
rahastokohtaiset vastuullisuusraportit sisdltdvat myos useita ilmastonmuutokseen liittyvia indikaattoreita.
Naita ovat esimerkiksi numeerinen arvio rahaston sijoituskohteiden kyvysta osallistua vahahiiliseen yhteiskun-
taan siirtymiseen seka positiivinen ymparistovaikutus ja hiilijalanjalki historiatietoineen. Lisdksi julkaisemme
runsaasti kestavyystietoja rahastoistamme, EU:n kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen mukaisesti.

S-Pankki-konsernin johtoryhma on hyvaksynyt paivitetyn ilmastostrategian 12/2023. lImastostrategiaa tarkas-
tellaan saannollisesti ja paivitetdan aina tarpeen vaatiessa. Muutokset hyvaksytetdan aina S-Pankki-konsernin
johtoryhmassa.
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