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ALLMANT

S-Bankens Formdgenhetsforvaltnings principer for ansvarsfulla investeringar beskriver hur och varfér vi gor
ansvarsfulla investeringar i var dagliga verksamhet. S-Bankens Formogenhetsforvaltnings principer for
ansvarsfulla investeringar galler S-Banken Abp, nar banken tillhandahaller investeringstjanster, och S-Banken
Fondbolag Ab, nar bolaget bedriver fondverksamhet.

Dessa principer for ansvarsfulla investeringar har grupperats enligt strategi. Dessutom beskriver principerna
hur vi beaktar ansvarsfulla investeringar i var fastighetsinvesteringsverksamhet. Principerna beskriver
ocksa beslutsfattandet och kommunikationen i samband med ansvarsfulla investeringar. S-Banken Fond-
bolag Ab:s &garpolicy och principer for dgarstyrning beskriver hur S-Banken Fondbolag Ab utdvar dgarinflytande
genom de fonder som bolaget forvaltar.

Vi gor ansvarsfulla investeringar utifran ekonomiska utgangspunkter. Vi anser att ansvarsfullhet &r en konkur-
rensfaktor for foretagen. Genom att bedoma ansvarsfullheten kan vi fa information om de risker och majligheter
som eventuellt paverkar foretagets ekonomiska resultat i framtiden, exempelvis genom forandrad foérsaljning
eller fordndrade kostnader. Detta kan bland annat bero pa &ndrad lagstiftning eller fordndrade konsumtions-
vanor pa grund av ett fenomen eller agerande i anslutning till ansvarsfullhet. Vi tror att vi genom att beakta
ansvarsaspekter kan forbattra forhallandet mellan risk och avkastning i investeringarna.

BESLUTSFATTANDE OCH MAL

Beslut om ansvarsfulla investeringar fattas pa det satt som beskrivs pa bild 1. Investeringschefen bereder forslag
pa strategier och riktlinjer som ska anvandas for Kommittén for ansvarsfulla investeringar. | kommittén ingarinves-
teringschefen samt representanter for alla portféljforvaltningsfunktioner (aktier, diskretionar portféljférvaltning
samt rantor, specialkunder och fondval), funktionen for fastigheter och alternativa investeringar, rapporterings-
och riskhanteringsteamen och enheten for juridiska frdgor och forvaltning. De viktigaste riktlinjerna godkanns
av ledningsgruppen for S-Bankens Formogenhetsforvaltning eller av koncernledningsgruppen, beroende pé hur
betydelsefull riktlinjen &r.
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ALLA PORTFOLJFORVALTARE FOLJER DE RIKTLINJER SOM HAR BESTAMTS

Bild1

Mal och fokusomraden faststélls per kalenderar. De fattade besluten implementeras framst av portféljforval-
tarnaivarje team som fattar investeringsbeslut, som en integrerad del av investeringsverksamheten. Det prak-
tiska arbetet med dgarinflytande utfors framst av personalen inom ansvarsfulla investeringar tillsammans med
portféljférvaltarna.
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STRATEGIER FOR ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Helheten av ansvarsfulla investeringar bestar av olika strategier. S-Bankens Férmogenhetsférvaltning ar aktiv
inom alla strategier for ansvarsfulla investeringar, som ar:

ESG-integrering

Normbaserad screening

Aktivt dgarskap

Paverkansinvestering (Impact Investing)

Negativ screening (Uteslutning)

Positiv screening (Inkludering)

Temainvesteringar

Nedan garviigenom de olika strategierna och hurviimplementerar dem.

ESG-INTEGRERING

Direkta rante- och aktieinvesteringar

Integrering av ESG-principerna innebar att ESG-faktorer (ESG star for miljo, samhalle och god bolagsstyrning)
beaktas iinvesteringsanalysen och -beslutet. Syftet med integreringen ar att efter identifieringen av vasentliga
ESG-faktorer bedoma féretagets beredskap att beakta de risker och mojligheter som faktorerna ger upphouv till
samt att bedoma om priset péa foretagets vardepapper aterspeglar ovan namnda faktorer.

Som stdd for integreringen har portfoljférvaltarna tillgang till hogklassig ESG-forskning som tredje parter tagit
fram samt till ESG-klassificeringar. Vi samlar ocksé sjalva in ESG-information, exempelvis i samband med fore-
tagsbestk genom att diskutera relevanta ansvarsfragor med foretagsledningen. Vara portfoljforvaltare traffar
foretag dagligen och bestken uppgar till flera hundra per ar.

Vi utnyttjar ocksa tredje parters undersdkningar i analyser som ror stater. ESG-faktorer finns dven bakom
kreditbetyg.

Tredje parters fonder och ETF-produkter

| var investeringsverksamhet anvander vi ocksé tredje parters investeringsprodukter. Vi forutsatter att alla de
aktiva kapitalforvaltare for rante- och aktiefonder som vi anlitar har undertecknat FN:s principer for ansvars-
fulla investeringar. Nar vi valjer investeringsprodukter fran tredje parter laser vi noggrant ESG-materialet om
produkten och diskuterar perspektiv pd ansvarsfulla investeringar med det ansvariga ESG-expertteamet och
den huvudsakliga portfoljforvaltaren. Vi forsoker sarskilt att genom exempel ta reda pé hur ESG har integrerats i
investeringsverksamheten. Dessutom dgnar vi sarskild uppmarksamhet at utvarderingen av klimatstrategin
samt bland annat fondens uteslutningskriterier.

Nar det géller de ETF-produkter som tillhandahélls pd marknaden finns det ofta manga begransningar
for att beakta ansvarsfragor. Darfor ingar ETF-produkter i regel inte i ansvarsgranskningen. Undantaget ar
ETF-produkter som foljer specifika hallbarhetsindex och som passivt kan implementera vissa ESG-strategier.
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Investeringar i kapitalfonder

Inom alternativa investeringsprodukter, exempelvis kapitalfonder, gynnar vi fonder som redan har integrerat
ESG-kriterierna som en del av sin investeringsprocess eller som &tminstone har inlett integreringsarbetet.

Fondernas mojligheter att paverka pd malbolagsniva beror pd om fonden ar agare eller fordringsagare i bola-
get. Framfor allt sa kallade buyout-fonder som gér majoritetsinvesteringar spelar en viktig roll i planeringen och
genomférandet av ESG-atgéarder och vid dvervakningen och métningen av resultat.

Nar vi valjer kapitalfonder dgnar vi uppmarksamhet &t tillampningen av ESG-kriterier vid val av malbolag, due
diligence-granskningar och dtgarder som vidtas i méalbolagen. Foljande fragor lyfts fram i det praktiska arbetet.

E: Investeringar i foretag vars verksamhet bidrar till en hallbar utveckling, till exempel genom att ersétta elek-
tronik med mjukvaruldsningar, miljovanliga forandringar i malféretagens operativa verksamhet, sdsom energi-
kallor, hantering av avfallsfloden och utslapp, samt uteslutning av foretag som ar skadliga for klimatet och miljon.

S: Brott mot méanskliga rattigheter, anvandning av barnarbetskraft och efterlevnad av arbetsnormer och arbets-
bestédmmelser.

G: Bolagsstyrning, dgarstyrning, kvalitet pa féretagets operativa ledning och styrelse, mangfald och incitament,
bokforingspraxis, korruption.

Vi betonar investeringarnas transparens, den praktiska verksamheten samt en tydlig rapportering av dtgarder
och framsteg. Vi foljer upp hur ESG-kriterierna implementeras under fondens |6ptid.

NORMBASERAD SCREENING

Vi ar intresserade av hur vara investeringsobjekt klarar sig med tanke pa initiativ och normer i anslutning till
allméan internationell affarssed och ansvar. Vi anvander bland annat foljande referensramar nar vi utvarderar hur
vara investeringsobjekt har klarat sig: FN:s Global Compact principer, FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter, OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag och Internationella arbetsorganisationens
(ILO) konventioner. Ovan namnda referensramar inkluderar bland annat principer om manskliga rattigheter,
arbetskraft, miljé och kampen mot korruption. Till principerna om manskliga rattigheter hor bland annat ut-
rotning av tvangsarbete och barnarbetskraft. Vi har tillgdng till omfattande extern analys och klassificeringar
med hjalp av vilka vi féljer upp hur de internationella normerna genomfors i vara investeringsobjekt. Nar portfolj-
forvaltaren dvervager en investering kontrollerar han eller hon i samband med analysen hur foretaget har agerat
i forhallande till internationella normer. Om det finns allvarliga problem i frdiga om detta, kan vi borja utdva
paverkan pa foretaget, folja upp foretaget eller utesluta det fran vara investeringar. Prioriteten &r dock att
forbattra foretagets prestationer i ansvarsfragor och att undanrdja risker till foljd av tvivelaktig verksamhet.

AKTIVT AGARSKAP

En ansvarsfull investerare implementerar agarpolicyn pd4 manga olika satt. Paverkan ar ett satt att f& mer
kunskap om olika investeringsobjekt och att informera féretag om problematiska fradgor och samtidigt om vara
forvantningar. Fondernas dgarpolicy och principer for dgarstyrning beskriver ndrmare vart dgarinflytande. Till de
vanligaste metoderna foér dgarinflytande hor att utdva rostratt pa bolagsstammor, direkt bolagspaverkan, delta-
gande i samverkan mellan investerare och offentliga debatter. Paverkan &r ocksd méten mellan portfoljférvalta-
re och foretagsledning. P& motena diskuteras vanligen ocksa relevanta ESG-fragor. Det praktiska arbetet med
agarinflytande utfors framst av personalen inom ansvarsfulla investeringar tillsammans med portféljférvaltarna.
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PAVERKANSINVESTERING (IMPACT INVESTING)

Paverkansinvestering ar en vaxande trend och bakom trenden ligger investerarnas 6kade vilja att valja inves-
teringsobjekt sa att de battre motsvarar investerarens vardegrund. Paverkansinvestering &r en strategi inom
ansvarsfulla investeringar och med den avses investeringar i foretag eller fonder vars verksamhet ar avsedd att
skapa matbar samhalls- eller miljonytta. Férutom att paverka ar avsikten med investeringarna ocksa att de ska
generera avkastning.

Paverkansinvestering &r en av vara styrkor. Vi ar en aktiv aktér inom péverkansinvesteringar och deltar ocksa
aktivt i den nationella diskussionen om péverkansinvesteringar. De SIB-fonder som vi har byggt upp &r ett satt
att 6ka det framgéngsrika samarbetet mellan den privata, offentliga och tredje sektorn, exempelvis for att
forebygga och lésa olika valfardsproblem. Forutom samhallsnytta kan péverkansinvestering ocksa skapa
miljonytta (det ar vad var fond som framjar regenerativt jordbruk gor). Paverkansinvestering ar ett brett omrade
och vi utvecklar standigt nya produkterienlighet med investerarnas 6nskemal.

NEGATIV SCREENING (UTESLUTNING)

Uteslutning &r en av de strategier for ansvarsfulla investeringar som tillampas inom S-Bankens Formdgenhets-
forvaltning. Vi utesluter direkta investeringar i féretag som ingér i noggrant faststéllda segment. Vi investerar
inte i tillverkare av vapen som forbjudits i internationella avtal. Till denna kategori hor kdrnvapen, biologiska och
kemiska vapen samt klustervapen och truppminor. Vi investerar inte heller i tillverkare av tobak eller cannabis
avsedd for rekreationsbruk. Vi anlitar externa experter for att avgoéra vilka bolag som hor till ovan ndmnda kate-
gorier. Utifrdn var egen analys har vi ocksd uteslutit sddana gruv- och elproduktionsbolag vars affarsverksamhet
till stor del bygger pé kol. Vad galler gruvbolagen har vi en uteslutande gréns pa 10 procent av omséattningen for
kol som anvands for att producera energi. | fraga om elbolagen utesluter vi bolag, om 6ver 10 procent av bolagets
omsattning kommer frdn energi som producerats med kol. Dessutom utesluter vi foretag dar mer an fem procent
avomséttningen kommer fran oljeproduktion eller gasproduktion i Arktis. *

Eftersom malet ar en s snabb omstallning som méjligt till ett koldioxidsnalt samhélle, kan vi avvika fran ovan
nadmnda omsattningsbegransningar géllande kol i frdga om saddana bolag vars strategi inkluderar en trovardigt
beskriven plan for minskat beroende av kol. Fér andra segment kan Kommittén for ansvarsfulla investeringar
utdva diskretion vid beslut om uteslutning, om omsattningen av de uteslutna kategorierna inte dverstiger en
procent av féretagets omsattning.

Vi foljer ocksa uteslutningsstrategin nar vi investerar i statsobligationer. Vi utvarderar enskilda lander utifran
ESG-kriterier, bevakar internationella sanktioner och FATF:s (Financial Action Task Force) svarta lista. Baserat pa
dessa investerarviinte i obligationer som emitterats av specifika stater.

Uteslutning galler direkta investeringar. Detta beror pé att vi inte kan kontrollera innehallet i externa kapital-
forvaltares fonder i fraga om vilka bolag som bor uteslutas.

Nar vivaljer kapitalfonder ar vart mal att fonden inte ska investera i foretag som &rverksamma inom de sektorer
som vi utesluter.

POSITIV SCREENING (INKLUDERING)

Med inkludering eller best-in-class-strategi avses investeringar i foretag som &r bést enligt hallbarhetsindi-
katorer. Vi tillampar denna strategi sarskilt i fonden S-Banken Fossilfri Europa ESG Aktie.

En av de viktigaste indikatorer som fonden tillampar &r investeringsobjektets férmaga att delta i Gvergadngen
till ett koldioxidsnalt samhalle. Denna formaga beskrivs i en separat klassificering. For klassificeringen beddms

* Definitionen av Arktis ar geografisk och omfattar verksamhet norr om 66,5:e nordliga breddgraden.
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risken for forandringar i efterfradgan péa foretagets produkter och tjanster nar samhallet 6vergar till en koldioxids-
nal era, liksom Gvergangens inverkan pa foretagets egen verksamhet, till exempel pé grund av férédndrad regle-
ring. Foretagets formaga att hantera forandringar beddms ocksé med tanke pa risker och méjligheter.

TEMAINVESTERINGA

Inom temainvesteringar valjs investeringsobjekt utifran ett pa forhand faststallt tema. Nar vi talar om ansvars-
fullatemainvesteringar, avserviuttryckligen investeringarsom ar férenliga med ansvarstemat. Ett exempel pa ett
sadant tema ar klimatférandringen. Vi gor temainvesteringar, exempelvis i placeringsfonden S-Banken Fossilfri
Europa ESG Aktie, genom att investera i bolag som ar positiva eller neutrala ur ett klimatforandringsperspektiv
och lata bli att investera i producenter av fossil energi, bolag som ager fossila energireserver eller elleverantorer
som anvander sig av fossila bréanslen. Mdnga av vara andra produkter inkluderar ocksé temainvesteringar som en
del avden normala investeringsprocessen och bolagsvalet.

FASTIGHETSFORVALTNING

Varverksamhet bygger alltid pé kundernas fortroende for oss. Denna verksamhet styrs av S-Bankens varderingar
och etiska principer som vi har férbundit oss att folja i var dagliga verksamhet och verksamhetsplanering.

Ekonomiskt ansvar gentemot vara investerare utgor kdrnan i var verksamhet. Rationella relationer mellan
avkastning och risk, stabila kassafloden och utveckling av kostnads- och energieffektiviteten i fastigheter skapar
en god grund — dven for det basta ekonomiska resultatet.

De viktigaste metoderna for ansvarsfulla investeringar inom fastighetsforvaltning ar integrering av ESG-
principerna i investeringspraxis och paverkan via agarinflytande genom styrning under drift.

ESG-INTEGRERING

Vibeaktar ansvar redan i investeringsfasen genom att genomfora omfattande Due Diligence-utredningar sé att
vi kan sdkerstélla fastigheternas tekniska, ekonomiska, juridiska och miljorelaterade egenskaper. | utredningar-
na iakttar vi ockséa kraven pé att identifiera motparter.

Vid fastighetsinvesteringar dgnar vi uppmarksamhet at investeringsobjektens geografiska lage och kollektiv-
trafikférbindelser, energieffektiviteten och majligheterna att utnyttja fornybar energi samt |6sningar till cirku-
lar ekonomi i de fastigheter som vi ska kdpa. Vid nybyggnadsprojekt kraver vi att vara samarbetspartner foljer
gallande lagar och bestdmmelser och att vara partner registrerar sig i tjansten Palitlig Partner.

| skogsfonden gors naturvardesbedémningar i investeringsfasen baserat pa tillgangliga data. Bedomningarnas
omfattning beror pa tillgdngen till dokumentation och terrdngdata. FSC- och PEFC-certifieringar genomfors
omedelbart efter anskaffningen. Certifieringarna styr anvandningen av skogen under dgartiden.

Genom sin tomtfinansieringsmodell kan tomtfonderna mojliggéra en allt mer omfattande nybyggnad. En
utokad nybyggnad gorisin tur att byggnadsbestandet férnyas och energieffektiviteten i byggnaderna blir battre.

Vara tomtfonder investerar sina tillgdngar i markomraden i Finland eller i féretag som &ger sddana markomra-
den. Vi 4gnar sarskild uppmarksamhet at fastigheternas geografiska lagen (néra sparbunden trafik och goda
kollektivtrafikforbindelser, néra tjanster och p& gdngavstédnd) och samarbetar med professionella samarbets-
partner som arvalkdnda i branschen och har ett gott anseende. Vi prioriterar langvariga hyresavtal, och hyrorna
och mekanismerna for att hoja hyrorna &r alltid transparenta. Dessutom innefattar avtalen i regel en option pa
attl6sain hela tomten eller en del avtomten.
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AKTIVT AGARSKAP

Betydelsen av verksamhet under drift for ansvarsfullhet &r stor vid fastighetsinvesteringar, och vi paverkar det
genom &garstyrning. Ansvarsstyrningen av vara fastigheter omfattar alla ESG-teman: miljéansvar (E), socialt
ansvar (S) och god bolagsstyrning (G). Vi planerar och styr var verksamhet genom produktanpassade program for
sambhallsansvar. | programmen granskar vi processerna for vara fastigheter ur ansvarsperspektiv, faststaller mal
och atgarder for processerna och styr och foljer upp hur mélen uppnas.

Som en del av den dagliga och processenliga verksamheten 6vervakar och styr vi verksamheterna i vara fastig-
heter for att kunna minska miljobelastningen under drift och garantera att hyresgésterna ar ndjda.

Genom att satsa pa energieffektiviteten och hoja andelen utslappsfri energi och alternativa energiformer
arbetar vi aktivt for att minska koldioxidutsldppen fran de fastigheter som vi forvaltar. Vi méater och foljer
upp konsumtionstrender (el, vdrme, vatten, avfall) i fastigheterna och stker aktivt metoder for att forbattra
energieffektiviteten.

Vi valjer professionella samarbetspartner som har ett gott anseende och ar vdlkdnda i branschen. Dessutom
uppmanar vi vara samarbetspartner att aktivt ta fram och genomféra nya hallbarhets- och energieffektivitets-
atgarderivéra fastigheter. Viser till att vi kan tillhandahélla hyresgéster sunda, trivsamma och sakra fastigheter.
Vi beaktar ndjdheten hos hyresgaster genom att |1dta genomféra néjdhetsenkater sé att vi kan sékerstélla att
hyresgasterna &r noéjda och avhjalpa eventuella missforhallanden. Dessutom forser vi vara hyresgaster med
meddelanden som handlar om ansvar och som aktiverar och involverar vara hyresgaster i en ansvarsfull
verksamhet.

Sedan 2020 &r skogsfondens samtliga skogar i Finland auditerade och 6verforda till dubbelcertifiering, dvs.
certifierade enligt PEFC och FSC. Certifieringen gor att vara skogar arligen utsatts for en kontroll som utférs aven
oberoende part. Genom auditeringar sékerstalls ansvaret i de dtgarder som vidtas i skogarna. Hallbarhet omfat-
tar en hallbar skogsvard som uppratthaller biologisk mangfald samt hansyn till en mangsidig skogsanvéndning,
lokalbefolkning och affarsverksamhet. Vid atgarder som géller skogsbruk beaktar fonden rekreationsvarden,
till exempel atgérder for att plocka bar, jaga och utnyttja allemansratten, om mdjligt. Vi beaktar den lokala
befolkningen och affarsverksamheten inom naturturism bland annat genom att hyra ut jakt- och friluftsomraden.

KOMMUNIKATION

Véra principer for ansvarsfulla investeringar, klimatstrategin, biodiversitetsstrategin och fondernas Agarpolicy
och principer for agarstyrning samt annat relaterat material finns pé& s-pankki.fi/ansvarsfulla-investeringar.
Fondernas deltagande i och verksamhet p& bolagsstammor beskrivs halvarsvis i samband med 6vrig rappor-
tering om ansvarsfulla investeringar. Likasa offentliggdr vi en sammanfattning av koldioxidavtrycket fran vara
aktie- och réantefonder i samband med annan rapportering om ansvarsfulla investeringar tvd ganger per ar.
Aktie-, rénte- och blandfondernas héllbarhetsrapporter offentliggors fyra gdnger om aret. Rapporterna beskri-
ver varje fonds hallbarhetsfrdgor med hjélp av flera olika indikatorer. En héllbarhetsrapport for fastighetsfonder
publiceras arligen.
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