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J7 BANKEN

S-BANKENS FORMOGENHETS-
FORVALTNINGS PRINCIPER FOR
ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Allmant

S-Bankens formogenhetsforvaltnings principer for ansvarsfulla investeringar beskriver hur och varfor
vi gor ansvarsfulla investeringar i var dagliga verksamhet. S-Bankens férmégenhetsférvaltnings
principer for ansvarsfulla investeringar galler S-Banken Abp, nar banken tillhandahaller investerings-
tjanster, och S-Banken Fondbolag Ab, nar bolaget bedriver fondverksamhet. Dessa principer fér an-
svarsfulla investeringar har grupperats enligt strategi. Dessutom beskriver principerna hur vi beaktar
ansvarsfulla investeringar i var fastighetsinvesteringsverksamhet. Principerna beskriver ocksa
beslutsfattandet och kommunikationen i samband med ansvarsfulla investeringar. S-Banken Fond-
bolag Ab:s dgarpolicy och principer fér garstyrning beskriver hur S-Banken Fondbolag Ab utévar dgar-
inflytande genom de fonder som bolaget férvaltar. Vi gor ansvarsfulla investeringar utifrdn ekonomis-
ka utgangspunkter. Vi anser att ansvarsfullhet &r en konkurrensfaktor fér féretagen. Genom att bedé-
ma ansvarsfullheten kan vi fa information om de risker och maojligheter som eventuellt paverkar
foretagets ekonomiska resultat i framtiden, exempelvis genom forandrad forséljning eller férandrade
kostnader. Detta kan bland annat bero pa dndrad lagstiftning eller férandrade konsumtionsvanor pa
grund av ett fenomen eller agerande i anslutning till ansvarsfullhet. Vi tror att vigenom att beakta
ansvarsaspekter kan forbattra forhallandet mellan risk och avkastning i investeringarna.

Beslutsfattande och mal

Beslut om ansvarsfulla investeringar fattas pa det satt som beskrivs pa bild 1. Investeringschefen
forbereder tillsammans med ESG-experterna forslag till strategier och riktlinjer fér kommittén for
ansvarsfulla investeringar. | kommittén ingar investeringschefen samt representanter for alla port-
foljforvaltningsfunktioner (aktier, diskretionar portfoljférvaltning samt rantor, specialkunder och
fondval), funktionen for fastigheter och alternativa investeringar, rapporterings och riskhanterings-
teamen och enheten for juridiska fragor och forvaltning. De viktigaste riktlinjerna godkanns av led-
ningsgruppen for S-Bankens Formoégenhetsforvaltning eller av koncernledningsgruppen, beroende
pa hur betydelsefull riktlinjen ar.

Mal och fokusomraden faststalls per kalenderar. De fattade besluten implementeras framst av port-
foljforvaltarnai varje team som fattar investeringsbeslut, som en integrerad del av investeringsverk-
samheten. Det praktiska arbetet med agarinflytande utférs framst av ESG-experter tillsammans med
portfoljforvaltare.
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Strategier for ansvarsfulla investeringar

Helheten av ansvarsfulla investeringar bestar av olika strategier. S-Bankens férmogenhetsférvaltning
utnyttjar alla strategier for ansvarsfulla investeringar, som ar:

ESG-integrering
Normbaserad screening
- Aktivt dgarskap
Paverkansinvestering (Impact Investing)
Negativ screening (Uteslutning)
Positiv screening (Inkludering)

+ Temainvesteringar

Tillampningen av strategier varierar beroende péa produkt och investeringsmetod. Nedan géar viigenom
de olika strategierna och hur vi implementerar dem.

ESG-integrering

Direkta rénte- och aktieinvesteringar

Integrering av ESG-principerna innebar att ESG-faktorer (ESG star fér miljé, samhalle och god bolags-
styrning) beaktas i investeringsanalysen och -beslutet. Syftet med integreringen &r att efter identifi-
eringen av vasentliga ESG-faktorer bedéma féretagets beredskap att beakta de risker och majligheter
som faktorerna ger upphov till samt att bedéma om priset pa foretagets viardepapper aterspeglar ovan
namnda faktorer.

Som stod for integreringen har portfoljforvaltarna tillgang till ESG-forskning som tredje parter tagit
fram samt till ESG-klassificeringar. Vi samlar ocksa sjalva in ESG-information, exempelvis i samband
med foretagsbesok genom att diskutera relevanta ansvarsfragor med foretagsledningen. Vara port-
foljforvaltare traffar foretag dagligen och besdken uppgar till flera hundra per ar.

Vi utnyttjar ocksa tredje parters undersdkningar i analyser som ror stater. ESG-faktorer finns aven
bakom kreditbetyg.
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Tredje parters fonder och ETF-produkter

I var investeringsverksamhet anvander vi ocksa tredje parters investeringsprodukter. Vi forutsatter

att alla de aktiva kapitalforvaltare for rante- och aktiefonder som vi anlitar har undertecknat FN:s
principer for ansvarsfulla investeringar. Nar vi véljer investeringsprodukter fran tredje parter ldser vi
ESG-materialet om produkten och diskuterar perspektiv pa ansvarsfulla investeringar med det ansva-
riga ESG-expertteamet och den huvudsakliga portféljforvaltaren. Vi forsoker sarskilt att genom exem-
pel ta reda pa hur ESG har integrerats i investeringsverksamheten. Dessutom &gnar vi sarskild upp-
marksamhet &t utvarderingen av klimatstrategin samt bland annat fondens uteslutningskriterier.

Nar det géller de ETF-produkter som tillhandahalls pd marknaden finns det ofta begrdnsningar for
att beakta ansvarsfragor. Darfér ingar ETF-produkter i regel inte i ansvarsgranskningen. Undantaget
ar ETF-produkter som féljer specifika hallbarhetsindex och som passivt kan implementera vissa
ESG-strategier.

Investeringar i kapitalfonder

Inom alternativa investeringsprodukter, exempelvis kapitalfonder, gynnar vi fonder som redan har
integrerat ESG-kriterierna som en del av sin investeringsprocess eller som atminstone har inlett inte-
greringsarbetet.

Fondernas mojligheter att paverka pa malbolagsniva beror pd om fonden &r 4gare eller fordringségare
i bolaget. Framfor allt sa kallade buyout-fonder som gor majoritetsinvesteringar spelar en viktig roll i
planeringen och genomfdrandet av ESG-atgarder och vid évervakningen och matningen av resultat.

Nar vi valjer kapitalfonder agnar vi uppmarksamhet at tillampningen av ESG-kriterier vid val av mal-
bolag, due diligence-granskningar och dtgarder som vidtas i méalbolagen. Féljande fragor lyfts fram i
det praktiska arbetet.

E: Investeringar i foéretag vars verksamhet bidrar till en hallbar utveckling, till exempel genom att ersat-

ta elektronik med mjukvaruldsningar, miljérelaterade férandringar i malforetagens operativa verksam-
het, sdsom energikallor, hantering av avfallsfloden och utslapp, samt uteslutning av féretag som iden-

tifierats som sarskilt skadliga for klimatet och miljon.

S: Brott mot manskliga rattigheter, anvandning av barnarbetskraft och efterlevnad av arbetsnormer
och arbetsbestdmmelser.

G: Bolagsstyrning, dgarstyrning, kvalitet pa foretagets operativa ledning och styrelse, mangfald och
incitament, bokfdringspraxis, korruption. Vi betonar investeringarnas transparens, den praktiska
verksamheten samt en tydlig rapportering av atgarder och framsteg. Vi foljer upp hur ESG-kriterierna
implementeras under fondens l6ptid.

Normhaserad screening

Viarintresserade av hur vara investeringsobjekt klarar sig med tanke pa initiativoch normeri anslut-
ning till allman internationell affarssed och ansvar. Vi anvander bland annat foljande referensramar nar
vi utvarderar hur vara investeringsobjekt har klarat sig: FN:s Global Compact principer, FN:s vagledande
principer for foretag och manskliga rattigheter, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och Inter-
nationella arbetsorganisationens (ILO) konventioner. Ovan ndmnda referensramar inkluderar bland
annat principer om manskliga rattigheter, arbetskraft, miljé och kampen mot korruption. Till principer-
na om manskliga rattigheter hor bland annat utrotning av tvangsarbete och barnarbetskraft. Vi har
tillgang till omfattande extern analys och klassificeringar med hjélp av vilka vi féljer upp hur de interna-
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tionella normerna genomfors i vara investeringsobjekt. Nar portféljforvaltaren évervager en investe-
ring kontrollerar han eller hon i samband med analysen hur foretaget har agerat i férhallande till inter-
nationella normer. Om det finns allvarliga problem i friga om detta, kan vi borja utéva paverkan pa
foretaget, folja upp foretaget eller utesluta det fran vara investeringar. Prioriteten ar dock att forbattra
foretagets prestationer i ansvarsfragor och att undanroja risker till féljd av tvivelaktig verksamhet.

Aktivt dgarskap

En ansvarsfull investerare implementerar 4garpolicyn pd manga olika satt. Paverkan &r ett satt att fa mer
kunskap om olika investeringsobjekt och att informera féretag om problematiska fragor och samtidigt
om vara férvantningar. Fondernas &garpolicy och principer for dgarstyrning beskriver ndrmare vart 4gar-
inflytande. Till de vanligaste metoderna for dgarinflytande hor att utéva rostratt pa bolagsstammor,
direkt bolagspéaverkan, deltagande i samverkan mellan investerare och offentliga debatter. Paverkan &r
ocksa méten mellan portféljforvaltare och foretagsledning. P4 motena diskuteras vanligen ocksa rele-
vanta ESG-fragor. Det praktiska arbetet med dgarinflytande utfors framst av ESG-experter tillsammans
med portféljforvaltare.

Paverkansinvestering (impact investing)

Paverkansinvestering ar en vaxande trend och bakom trenden ligger investerarnas 6kade vilja att vélja
investeringsobjekt sa att de battre motsvarar investerarens vardegrund. Paverkansinvestering &ren
strategi inom ansvarsfulla investeringar och med den avses investeringar i foretag eller fonder vars
verksamhet ar avsedd att skapa matbar samhalls- eller miljonytta. Férutom att paverka ar avsikten
med investeringarna ocksé att de ska generera konkurrenskraftig avkastning. Matare och mal defini-
eras alltid specifikt for varje produkt.

I vart produktsortiment ingar aven paverkansinvesteringsprodukter. Vi ar en aktiv aktér inom paver-
kansinvesteringar och deltar ocksa aktivt i den nationella diskussionen om paverkansinvesteringar.

De SIB-fonder som vi har byggt upp ar ett satt att 6ka det framgangsrika samarbetet mellan den priva-
ta, offentliga och tredje sektorn, exempelvis for att forebygga och I6sa olika valfardsproblem. Férutom
samhallsnytta kan paverkansinvestering ocksa skapa miljonytta. Paverkansinvestering ar ett brett
omrade och vi utvecklar standigt nya produkter i enlighet med investerarnas 6nskemal.

Negativ screening (uteslutning)

Uteslutning ar en av de strategier for ansvarsfulla investeringar som tillampas inom S-Bankens for-
mogenhetsforvaltning. Vi utesluter direkta investeringar i foretag som ingéar i noggrant faststallda
segment. Viinvesterar inte i tillverkare av vapen som férbjudits i internationella avtal. Till denna kate-
gori hor karnvapen, biologiska och kemiska vapen samt klustervapen och truppminor. Viinvesterar inte
helleritillverkare av tobak eller cannabis avsedd for rekreationsbruk. Vi anlitar externa experter for att
avgora vilka bolag som hor till ovan namnda kategorier. Utifran var egen analys har vi ocksé uteslutit
sadana gruv- och elproduktionsbolag vars affarsverksamhet till stor del bygger pa kol. Vad géller gruv-
bolagen har vi en uteslutande grans pa 10 procent av omsattningen for kol som anvands for att produ-
cera energi. | fraiga om elbolagen utesluter vi bolag, om 6ver 10 procent av bolagets omséttning kom-
mer frdn energi som producerats med kol. Dessutom utesluter vi foretag dar mer &n fem procent av
omséttningen kommer fran oljeproduktion eller gasproduktion i Arktis.*

*Definitionen av Arktis dr geografisk och omfattar verksamhet norr om 66,5:e nordliga breddgraden.
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Eftersom malet ar en s snabb omstallning som magjligt till ett koldioxidsnalt samhélle, kan vi avvika
frdn ovan namnda omséattningsbegransningar géllande kol i frdga om sddana bolag vars strategi inklu-
derar en trovardigt beskriven plan for minskat beroende av kol. Beslut om undantag fattas i kommittén
for ansvarsfulla investeringar. Undantagens grunder och aktualitet utvarderas regelbundet som en del
av uppfoljningen av investeringarna. Fér andra segment kan Kommittén for ansvarsfulla investeringar
utova diskretion vid beslut om uteslutning, om omséattningen av de uteslutna kategorierna inte 6ver-
stiger en procent av foretagets omséattning.

Vi foljer ocksa uteslutningsstrategin nar vi investerar i statsobligationer. Vi utvérderar enskilda lander
utifrdn ESG-kriterier, bevakar internationella sanktioner och FATF:s (Financial Action Task Force) svarta
lista. Baserat pa dessa investerar vi inte i obligationer som emitterats av specifika stater.

Uteslutning géller direkta investeringar. Detta beror pa att vi inte kan kontrollera innehallet i externa
kapitalforvaltares fonder i frdga om vilka bolag som bor uteslutas.

Positiv screening (inkludering)

Med inkludering eller best-in-class-strategi avses investeringar i féretag som ar bast enligt utvalda
héallbarhetsindikatorer. Vi tillampar denna strategi sarskilt i fonden S-Banken Fossilfri Europa ESG
Aktie. En av de viktigaste indikatorer som fonden tillampar ar investeringsobjektets formaga att delta
i Overgangen till ett koldioxidsnalt samhalle. Denna forméaga beskrivs i en separat klassificering.

For klassificeringen bedoms risken for forandringar i efterfragan pa féretagets produkter och tjanster
narsamhallet 6vergar till en koldioxidsnal era, liksom Gvergangens inverkan pa féretagets egen verk-
samhet, till exempel pa grund av forédndrad reglering. Foretagets forméaga att hantera forandringar
bedoms ocksa med tanke pa risker och mojligheter.

Temainvesteringa

Inom temainvesteringar valjs investeringsobjekt utifran ett pa férhand faststallt tema. Nar vi talarom
ansvarsfulla temainvesteringar, avser vi uttryckligen investeringar som ar forenliga med ansvarstemat.
Ett exempel pa ett sddant tema &r klimatférandringen. Vi genomfor temainvesteringar bland annat i
investeringsfonden S-Banken Fossilfri Europa ESG Aktie genom att investera i féretag vars verksam-
het bedéms stodja 6vergangen till en koldioxidsnal ekonomi eller dar verksamheten inte bedéms strida
mot denna 6vergang, samt genom att avsta fran investeringar i producenter av fossil energi, foretag
som dger fossila energireserver och elleverantérer som anvander fossila branslen i sin produktion.

Fastighetsforvaltning

Varverksamhet bygger pa kundernas fortroende for oss. Denna verksamhet styrs av S-Bankens varde-
ringar och etiska principer som vi har férbundit oss att f6lja i var dagliga verksamhet och verksamhets-
planering.

Ekonomiskt ansvar gentemot vara investerare utgor karnan i var verksamhet. Rationella relationer
mellan avkastning och risk, stabila kassafléden och utveckling av kostnads- och energieffektiviteteni
fastigheter skapar en god grund — dven for det basta ekonomiska resultatet.

De viktigaste metoderna for ansvarsfulla investeringar inom fastighetsforvaltning ar integrering av
ESG-principerna i investeringspraxis och paverkan via dgarinflytande genom styrning under drift.
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ESG-integrering

Vibeaktar ansvar redan i investeringsfasen genom att genomféra omfattande Due Diligence-utred-
ningar sa att vi kan sékerstalla fastigheternas tekniska, ekonomiska, juridiska och miljérelaterade
egenskaper. | utredningarna iakttar vi ockséa kraven pé att identifiera motparter.

Vid fastighetsinvesteringar 4gnar vi uppmaéarksamhet at investeringsobjektens geografiska lage och
kollektivtrafikforbindelser, energieffektiviteten och méjligheterna att utnyttja férnybar energi samt
I6sningar till cirkular ekonomi i de fastigheter som vi ska kdpa. Vid nybyggnadsprojekt kraver vi att vara
samarbetspartner féljer géllande lagar och bestdmmelser och att vara partner registrerar sig i tjdnsten
Palitlig Partner.

I skogsfonden gors naturvardesbedémningar i investeringsfasen baserat pa tillgéngliga data. Bedom-

ningarnas omfattning beror pa tillgdngen till dokumentation och terrdngdata. FSC- och PEFC-certifie-
ringar genomfors omedelbart efter anskaffningen. Certifieringarna styr anvandningen av skogen under
agartiden enligt certifieringskriterierna. Mer information om certifieringar och kriterier finns pa pefc.fi

och fsc.org.

Genom sin tomtfinansieringsmodell kan tomtfonderna maéjliggéra en allt mer omfattande nybyggnad.
Okad nybyggnad kan i sin tur méjliggéra férnyelse av byggnadsbesténdet och férbattring av byggna-
ders energieffektivitet beroende pa hur projekten genomférs.

Vara tomtfonder investerar sina tillgdngar i markomraden i Finland eller i féretag som dger sddana
markomraden. Vi 4gnar sarskild uppmarksamhet 4t fastigheternas geografiska lagen (ndra sparbun-
den trafik och goda kollektivtrafikférbindelser, néra tjanster och pa gadngavstand). Vi prioriterar lang-
variga hyresavtal, och hyrorna och mekanismerna fér att héja hyrorna ar transparenta. Dessutom
innefattar avtalen i regel en option pa att |6sa in hela tomten eller en del avtomten.

Aktivt dgarskap

Betydelsen av verksamhet under drift for fastigheters miljopaverkan och sociala paverkan ar stor vid
fastighetsinvesteringar, och vi paverkar den genom &garinflytande. | styrningen av vara fastigheter
beaktas centrala ESG-teman: miljdansvar (E), socialt ansvar (S) och god bolagsstyrning (G). Vi planerar
och styr var verksamhet genom skraddarsydda, produktspecifika hallbarhetsprogram. Programmen
faststaller méal och atgéarder for ansvarsfullhet inom fastighetsforvaltningen samt styr och féljer upp
malens genomfoérande.

Som en del avden dagliga och processenliga verksamheten 6vervakar och styrvi verksamheternai
vara fastigheter fér att kunna minska fastigheternas energiférbrukning och utslapp samt garantera
att hyresgasterna ar nojda.

Genom att satsa pa energieffektiviteten och hoja andelen utslappsfri energi och alternativa energifor-
mer arbetar vi for att minska koldioxidutslappen fran de fastigheter som vi forvaltar. Vi mater och féljer
upp konsumtionstrender (el, vdrme, vatten, avfall) i fastigheterna och séker aktivt metoder for att for-
battra energieffektiviteten. Vi rapporterar ovanndmnda nyckeltal arligen i Formégenhetsforvaltning-
ens héllbarhetsrapport.

Dessutom uppmanar vi vdra samarbetspartner att aktivt ta fram och genomfora nya hallbarhets- och
energieffektivitetsatgarder i vara fastigheter. Vi ser till att vi kan tillhandahalla hyresgéster sunda, triv-
samma och sidkra fastigheter. Vi beaktar néjdheten hos hyresgaster genom att |4ta genomféra nojd-
hetsenkater s& att vi kan sakerstalla att hyresgasterna &r néjda och avhjalpa eventuella missférhallan-
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den. Dessutom forser vi vara hyresgaster med meddelanden som handlar om ansvar och som aktiverar
och involverar vara hyresgéster i en ansvarsfull verksamhet.

Sedan 2020 ar skogsfondens samtliga skogar i Finland auditerade och dverférda till dubbelcertifiering,
dvs. certifierade enligt PEFC och FSC. Certifieringen gor att vara skogar arligen utséatts for en kontroll
som utférs av en oberoende part. Hallbarhet omfattar en hallbar skogsvard som uppratthéaller biologisk
mangfald samt hansyn till en mangsidig skogsanvandning, lokalbefolkning och affarsverksamhet. Vid
atgarder som galler skogsbruk beaktar fonden rekreationsvarden, till exempel dtgarder for att plocka
bar, jaga och utnyttja allemansratten, om majligt. Vi beaktar den lokala befolkningen och affarsverk-
samheten inom naturturism bland annat genom att hyra ut jakt- och friluftsomraden.

Kommunikation

Vara principer for ansvarsfulla investeringar, klimatstrategin, biodiversitetsstrategin och fondernas
Agarpolicy och principer fér &garstyrning samt annat relaterat material finns p& s-pankki.fi/ansvars-
fulla-investeringar. Fondernas deltagande i och verksamhet pa bolagsstammor beskrivs halvarsvis i
samband med 6vrig rapportering om ansvarsfulla investeringar. Likasa offentliggér vien sammanfatt-
ning av koldioxidavtrycket fran vara aktie- och rantefonder i samband med annan rapportering om
ansvarsfulla investeringar tva ganger per ar. Aktie-, rante- och blandfondernas héallbarhetsrapporter
offentligg6rs fyra ganger om aret. Rapporterna beskriver varje fonds héallbarhetsfragor med hjalp av
flera olika indikatorer. En hallbarhetsrapport fér fastighetsfonder publiceras arligen.
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