J7 PANKKI

S-PANKKI KORKOVARAINHOITO ERIKOISSIJOITUSRAHASTON RAHASTOKOHTAISET

SAANNOT

Nama S-Pankki Korkovarainhoito
Erikoissijoitusrahaston séénnoét ovat osa
varsinaista S-Pankki Rahastoyhtié Oy:n
rahastoesitetta.

Saannot ovat voimassa 16.6.2022 alkaen.
1 § SIJOITUSRAHASTO

Sijoitusrahaston nimi on S-Pankki
Korkovarainhoito Erikoissijoitusrahasto, ruotsiksi
S-Banken Rantekapitalférvaltning
Specialplaceringsfond ja englanniksi S-Bank
Fixed-Income Asset Management Non-UCITS
Fund (jaliempana rahasto).

Rahasto on vaihtoehtorahastojen hoitajista
annetussa laissa tarkoitettu erikoissijoitusrahasto,
joka tavallisista sijoitusrahastodirektiivien
mukaisista sijoitusrahastoista poiketen voi sijoittaa
varansa vdahemman hajautetusti seka ottaa ja
antaa arvopapereita lainaksi ja asettaa tata varten
vakuuksia.

2 § RAHASTOYHTIO JA SAILYTYSYHTEISO

Rahaston hallinnosta vastaa S-Pankki
Rahastoyhtid Oy ja rahaston sailytysyhteiséna
toimii Skandinaviska Enskilda Banken AB (pubil)
Helsingin sivukonttori.

3 § ASIAMIEHEN KAYTTO

Rahastoyhtié voi ulkoistaa toimintaansa
asiamiesten tehtavaksi. Rahastoesitteissa
(rahastoesitteessa ja yksinkertaistetussa
rahastoesitteessa) on ilmoitettu, milta osin
rahastoyhtio kulloinkin kayttaa asiamiesta.

4 § RAHASTO-OSUUSREKISTERI JA
RAHASTO-OSUUDET

Rahastoyhti6 pitda rahasto-osuusrekisteria ja
rekisterdi rahasto-osuuksien siirrot.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa, etta
rahastossa on hallinnointipalkkioltaan toisistaan
poikkeavia rahasto-osuussarjoja. Kussakin
rahasto-osuussarjassa voi olla seka
kasvuosuuksia (K-osuuksia), etta tuotto-osuuksia

Rahastoyhtio:

(T-osuuksia). Kaytossa olevat rahasto-osuussarjat
mainitaan rahastoesitteissa.

Rahastoyhtion hallitus paattda T-osuuksien
kayttéonotosta. Kaytdssa olevat osuuslajit
mainitaan rahastoesitteissa. Yksi rahasto-osuus
muodostuu 10000 yhtad suuresta murto-osasta.

5 § RAHASTON JA RAHASTO-OSUUDEN ARVO

Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipaivalle
(arvopaiva). Rahaston arvo lasketaan
vahentamalla rahaston varoista rahaston velat.
Rahaston arvo ilmoitetaan euroina.

Rahastoon kuuluvat arvopaperit ja vakioidut
johdannaissopimukset arvostetaan niiden
markkina-arvoon, joka on julkisessa
hinnanseurantajarjestelmassa vallitseva virallinen
paatoskurssi markkinapaikan sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavalineet arvostetaan kunkin
arvopaivan viimeiseen saatavilla olevaan
ostonoteeraukseen. Rahamarkkinavalineet, joille
ei ole saatavissa ostonoteerausta arvostetaan
markkina-arvoon, joka on arvostuspaivana
noteerattu rahamarkkinavalineen jaljelld olevaa
juoksuaikaa I&hinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisataan
arvopaperikohtainen riskilisa. Riskilisa maaraytyy
ostohetken mukaan ja sité paivitetdan
markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Arvopapereiden lainaussopimukset arvostetaan
kohde-etuutena olevien arvopaperien markkina-
arvoon. Korkoinstrumentteihin lisataan kertynyt
korko. Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan
euroiksi kayttamalla rahastoyhtion hallituksen
paattdman markkinapaikan arvopaivan viimeista
julkaistua referenssikurssia. Mikali
referenssikurssia ei ole saatavissa, kaytetaan
arvopaivan viimeista kaupankayntikurssia.

Jollei arvopaivalta ole edelld mainittua kurssia,
kaytetdan viimeista saatavilla olevaa
kaupankayntikurssia, mikali se on osto- ja
myyntinoteerauksen valilla. Jos viimeinen
kaupankayntikurssi on myyntinoteerausta
korkeampi tai ostonoteerausta alhaisempi,
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kaytetdan joko osto- tai myyntinoteerausta sen
mukaan, kumpi on l&hempana viimeista
kaupankayntikurssia.

Omistukset toisissa sijoitusrahastoissa tai muissa
yhteissijoitusyrityksissa arvostetaan
arvostuspaivan viimeiseen julkaistuun kurssiin.

Talletuksiin lisatdan arvopaivaa edelliseen
paivaan mennessa kertynyt korko.

Arvopaperit, rahamarkkinavalineet ja
johdannaissopimukset, joille ei ole saatavissa
luotettavaa markkina-arvoa, arvostetaan
rahastoyhtion hallituksen maaraamien
objektiivisten periaatteiden mukaan.

Rahasto-osuuden arvo on rahaston arvo jaettuna
likkeelld olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla,
kuitenkin niin, ettd eri rahasto-osuussarjojen
arvossa otetaan huomioon eri rahasto-
osuussarjojen poikkeavat hallinnointipalkkiot.
Mikali rahastoyhtion hallitus on paattanyt ottaa T-
osuudet kayttéon, huomioidaan T-osuuksien
arvossa T-osuuksille maksettu tuotto.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa
rahastoyhtiosta ja internetista.

6 § TUOTONJAKO

Mikali rahastoyhtion hallitus on paattanyt ottaa T-
osuudet kayttoon, paattaa rahastoyhtion
varsinainen yhtiékokous T-rahasto-
osuudenomistajille jaettavasta tuotosta ja sen
maksamisesta. T-osuuksille maksettu tuotto
vahennetdan T-osuuksille laskettavasta rahaston
paaomasta.

Tuotto-osuus maksetaan T-rahasto-
osuudenomistajille rahastoyhtion varsinaisen
yhtidkokouspaivan rekisteritietojen mukaisesti
viimeistaan yhden kuukauden kuluttua
rahastoyhtion varsinaisesta yhtiokokouksesta.
Tuotto maksetaan rahasto-osuudenomistajan
ilmoittamalle pankkitilille, ellei toisin sovita. Tieto
yhtibkokouspaivasta on saatavilla rahastoyhtidsta
sen aukioloaikoina.

Rahaston K-osuuksille ei makseta tuotto-osuutta,
vaan K-osuuksille kuuluva tuotto lisataan K-
osuuksien arvoon ja uudelleen sijoitetaan K-
osuuksien arvon kasvattamiseksi.

7 § RAHASTO-OSUUKSIEN MERKINTA,
LUNASTUS JA VAIHTO

Rahasto-osuuksia voi merkita (ostaa), lunastaa
(myyda) ja vaihtaa jokaisena pankkipaivana
rahastoyhtiéssa seka muissa rahastoyhtion
hallituksen paattamissa merkintapaikoissa.

Rahasto-osuuksien merkintatoimeksianto
katsotaan vastaanotetuksi, kun rahastoyhtidlle on
annettu asianmukaiset ja riittavat tiedot
merkinnasta sekd merkinnan suorittajasta ja
tdman henkildllisyydesta. Toimeksianto, jonka
rahastoyhtié on vastaanottanut pankkipaivana
ennen klo 14:00 (T+0) ja jonka merkintdsumma on
kyseisena paivana ennen klo 14:00 rahastoyhtion
kaytettavissa, toteutetaan samalle paivalle
vahvistettavaan arvoon (T+0). Rahastoyhtio voi
kuitenkin antaa luvan sille, etta merkintdsumma
maksetaan viimeistddn ennen merkinnan
vahvistamista. Mikali rahastoyhtié saa
merkintdsumman tai tiedot merkinnasta ja
merkitsijan henkildllisyydesta merkintdpaivana klo
14:00 jalkeen, merkintapaiva on seuraava
merkintapaiva ja merkintakurssi on mainitulle
merkintapaivalle laskettava arvo.
Merkintatoimeksianto on sitova ja voidaan perua
ainoastaan rahastoyhtion luvalla.

Jos rahastossa on seka tuotto- etta
kasvuosuuksia, katsotaan merkinta
kasvuosuusmerkinnaksi (K), mikali sijoittaja ei
erikseen muuta ilmoita. Rahastoyhtiélla on oikeus
hylata suoritettu merkinta tai
merkintatoimeksianto, mikali yhtiolla ei ole riittavia
tietoja merkinnan suorittajasta. Rahastoyhtio
pidattaa itselldadn oikeuden paattaa pienimmasta
mahdollisesta merkintdsummasta. Rahastoyhtiolla
on liséksi oikeus hylata tehty merkinta tai
merkintatoimeksianto seuraavissa tilanteissa:
asiakkaan sopimusrikkomus, vaarinkaytosepaily,
uudet merkinnat tai merkintatoimeksiannot
rahaston poikkeuksellisessa tilanteessa tai
asiakkaan epéatoivottu sijoituskayttaytyminen.

Mikali rahaston tilille maksettu merkintdsumma ei
ole tasan jaollinen rahasto-osuuden ja sen murto-
osa arvolla, pydristetdan rahasto-osuuksien
lukumaara alaspain Iahimpaan murto-osaan ja
erotus lisatdan rahaston pddomaan. Mikali
rahastossa on kaytdssa eri rahasto-osuussarjoja,
maaraytyy rahasto-osuussarjan merkinta
merkintasumman tai S-Pankki-konsernissa olevan
kokonaisasiakkuuden perusteella. Rahastoyhtion
hallitus paattaa eri rahasto-osuussarjojen
tarkemmista merkintdedellytyksista ja ne
ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

Jos rahasto-osuudenomistajan omistus
omistusaikana uuden merkinnan tai
rahastovaihtojen johdosta tai S-Pankki-
konsernissa oleva kokonaisasiakkuus nousee
yksittdisessa rahasto-osuussarjassa yli toisen
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rahasto-osuussarjan minimimerkintdmaaran,
rahastoyhtié muuntaa rahasto-osuudenomistajan
pyynnosté omistuksen koskemaan sité rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnan suuruutta
uusi omistus muuntohetkelld vastaa. Jos rahasto-
osuudenomistajan omistus omistusaikana
lunastusten tai rahastovaihtojen johdosta tai
kokonaisasiakkuus S-Pankki-konsernissa laskee
yksittdisessa rahasto-osuussarjassa alle kyseisen
sarjan merkintadhetken mukaisen
minimimerkintdmaaran, on rahastoyhtidlla oikeus
muuntaa omistus koskemaan sita rahasto-
osuussarjaa, jonka minimimerkinnan suuruutta
omistus vastaa.

Lunastustoimeksianto katsotaan otetuksi vastaan
sind paivana, kun rahastoyhtidlle on annettu
asianmukaiset ja riittéavat tiedot lunastuksesta
seka lunastuksen tekijasta ja tdman
henkildllisyydesta. Toimeksianto, jonka
rahastoyhtié on vastaanottanut pankkipaivana
ennen kello 14:00 (T+0), toteutetaan samalle
paivalle vahvistettavaan arvoon (T+0), mikali
rahastossa on lunastukseen riittdvat kateisvarat ja
rahaston arvonlaskentaa ei ole keskeytetty. Kello
14:00 jalkeen saapuneet lunastustoimeksiannot
toteutetaan seuraavalle pankkipaivalle
laskettavaan rahasto-osuuden arvoon, mikali
rahastossa on lunastukseen riittdvat kateisvarat ja
rahaston arvonlaskentaa ei ole keskeytetty.
Mahdollinen osuustodistus on ennen lunastamista
palautettava rahastoyhtidlle.
Lunastustoimeksiannosta on kaytava selville
lunastettavien rahasto-osuuksien maara tai niiden
vasta-arvo rahassa.

Mikali varat lunastamiseen on hankittava
myymalla arvopapereita, tulee myynnin tapahtua
niin pian kuin mahdollista, kuitenkin viimeistaan
kahden viikon kuluessa lunastusvaatimuksen
esittdmisesta. Lunastaminen tapahtuu heti, kun
arvopapereiden myynnista saadut varat ovat
rahastoyhtion kaytettavissd. Rahasto-osuuden
lunastusarvo maaraytyy lunastuksen
toteuttamispaivan arvon mukaan.
Finanssivalvonta voi erityisesta syysta myontaa
luvan ylittda edelld mainittu maaraaika.
Lunastustoimeksiannot toteutetaan
saapumisjarjestyksessa ja lunastustoimeksianto
voidaan perua ainoastaan rahastoyhtion luvalla.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaihtaa
kaikki tai osa omistamistaan rahasto-osuuksista
rahastoyhtion hallinnoimiin muihin
sijoitusrahastoihin, jolloin merkintatoimeksiannon
paivaksi katsotaan se pankkipaiva, jona

rahastoyhtié on vastaanottanut vaihtovaatimuksen
ennen klo 14:00, edellyttaen etta rahastossa on
lunastukseen riittavat kateisvarat ja
arvonlaskentaa ei ole keskeytetty. Mikali
rahastossa ei ole riittavia kateisvaroja,
noudatetaan edella lunastuksen osalta todettua.
Rahasto-osuudenomistaja voi myds vaihtaa
rahaston sisalla tuotto-osuutensa kasvuosuuksiksi
tai painvastoin.

Rahastoyhtié voi omasta aloitteestaan lunastaa
rahasto-osuudenomistajan rahasto-osuudet, jos
siihen on rahasto-osuudenomistajaan liittyva
painava peruste. Perusteen tulee lisaksi liittya
siihen, ettd omistuksesta rahastossa voi aiheutua
velvoitteita, joita rahastoyhtion ei voida edellyttaa
kohtuudella hoitavan.

Rahasto-osuudenomistajaan liittyva painava
peruste voi olla esimerkiksi se, etta

— rahasto-osuudenomistaja muuttaa ETA-alueen
ulkopuolelle tai asuu ETA-alueen ulkopuolella

valtiossa, joka aiheuttaa rahastoyhtidlle
huomattavaa lisdraportointia tai velvollisuuden
rekisterdintiin tai muuhun toimenpiteeseen, johon
silld ei muutoin olisi velvollisuutta,

— rahasto-osuudenomistaja laiminly6
rahastoyhtion lakisaateisten velvoitteiden
toteuttamiseksi valttamattomien tietojen
antamisen tai paivittamisen;

— rahasto-osuuksien omistaminen olisi laitonta
jonkin sellaisen maan lainsaadannon nojalla, jota
voidaan soveltaa kyseiseen tilanteeseen; tai

— osuudenomistaja on Yhdysvaltojen
arvopaperisaantelyssa (Securities Act of 1933,
RegulationS) maaritelty yhdysvaltalainen henkil®.
Rahasto-osuuden voi luovuttaa eteenpain. Uuden
rahasto-osuudenomistajan tulee antaa
rahastoyhtidlle selvitys saannostaan ja
henkildllisyydestaan, minka jalkeen omistus
rekister6idaan osuudenomistajarekisteriin.
Rahastoyhtio voi valiaikaisesti keskeyttda rahasto-
osuuksien merkinnat ja lunastukset, jos

— rahaston markkinapaikka, jota voidaan rahaston
sijoituspolitikka huomioon ottaen pitaa
paamarkkinapaikkana, tai merkittava osa rahaston
kayttamista markkinapaikoista, on suljettu,
kaupankayntia sanotulla markkinalla on rajoitettu,
sieltd ei ole saatavissa luotettavaa markkina- tai
hintainformaatiota, rahaston huomattavana
sijoituskohteena olevaan toiseen rahastoon ei
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voida tehda merkintja tai lunastuksia, tai
normaaliin tiedonvalitykseen liittyy hairi6ita;

— osuudenomistajien etu tai tasapuolisen kohtelun
varmistaminen sita vaatii;

— on olemassa jokin muu erityisen painava syy.

8 § RAHASTO-OSUUDEN MERKINTA- JA
LUNASTUSPALKKIOT

Rahastoyhtio perii rahasto-osuuden merkinnasta
kustannuksina enintaan 5 % merkintdsummasta ja
lunastuksesta kustannuksina enintédan 5 %
rahasto-osuuden arvosta. Merkinta- ja
lunastuspalkkiot voivat olla erisuuruisia
osuussarjoittain ja -lajeittain.

Rahastoyhtion hallituksen paatdksellda merkinta-
tai/ja lunastuspalkkiot voidaan maksaa kokonaan
tai osittain rahastolle. Rahaston rahastoesitteessa
on kerrottu, mikali merkinta - ja /tai
lunastuspalkkiot maksetaan Rahastolle.

Rahastoyhtion hallitus paattaa merkinta-, lunastus
ja vaihtopalkkion maarista seka omistusoikeuden
rekisterdintimaksusta. Tiedot sovellettavista
palkkioista ovat kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissa.

9 § TILIKAUSI

Rahaston ja rahastoyhtion tilikausi on
kalenterivuosi.

10 § RAHASTO-OSUUDENOMISTAJIEN
KOKOUS

Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettava,
kun rahastoyhtién hallitus katsoo siihen olevan
aihetta taikka jos tilintarkastaja, riippumaton
hallituksen jasen tai rahasto-osuudenomistajat,
joilla on yhteensa vahintaan 5 % kaikista liikkeella
olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti sita
vaativat ilmoittamansa asian kasittelya varten.

Rahastoyhtié on velvollinen tiedottamaan rahasto-
osuudenomistajille tassa 10 §:ssd maaratylla
tavalla saamastaan rahasto osuudenomistajien
kokouksen koolle kutsumista koskevasta
aloitteesta tai muusta rahasto-osuudenomistajan
kokousaloitteesta. Rahastoyhtid voi perustellusta
syysta kieltaytya tiedottamisesta, jos se katsoo,
ettei kokouksen jarjestédmiselle ole perustetta.
Rahastoyhtion on ilmoitettava tallaisesta
kieltaytymisestaan ja kieltdytymisen perusteesta
kokouksen koolle kutsumista esittédneelle rahasto-
osuudenomistajalle. Rahasto-osuudenomistajien
kokouksessa on kasiteltava ainakin seuraavat
asiat:

1) kutsuttava kokoukselle puheenjohtaja, joka
kutsuu kokoukselle pdytakirjanpitajan;

2) laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3) valittava kaksi poytakirjantarkastajaa ja kaksi
aantenlaskijaa;

4) todettava kokouksen laillisuus ja
paatosvaltaisuus;

5) kasiteltava kokousaloitteen mukaiset asiat.

Osallistumisoikeus rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen ja danimaara kokouksessa
maaraytyy kymmenen paivaa ennen kokousta
vallitsevan rekisteritilanteen perusteella. Jokainen
kokonainen rahasto-osuus rahastossa tuottaa
rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden
aanen.

Jos rahasto-osuudenomistajan koko omistus
rahastossa on alle yhden osuuden, on rahasto-
osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi
aani. Kokousasiat ratkaistaan yksinkertaisella
aantenenemmistolla. Aanten mennessa tasan
ratkaisee puheenjohtajan mielipide. Jos rahasto-
osuudenomistajien kokous pidetaan
samanaikaisesti useammalle rahastolle, voidaan
kaikista samaan aikaan pidettavista rahasto-
osuudenomistajien kokouksista laatia yksi
yhteinen poytakirja.

11 § KUTSU JA ILMOITTAUTUMINEN
RAHASTOOSUUDENOMISTAJIEN
KOKOUKSEEN

Rahasto-osuudenomistajien kokoukset kutsuu
koolle rahastoyhtion hallitus. Kutsu kokoukseen
julkaistaan vahintdan yhdessa valtakunnallisessa
sanomalehdessa taikka I&hetetdan kirjeitse tai
rahasto-osuudenomistajan suostumuksella
sahkopostitse tai muuta sdhkoista viestinta
kayttaen. Kutsu on julkaistava aikaisintaan nelja ja
viimeistaan kaksi viikkoa ennen kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen
osallistua rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen, ilmoittauduttava rahastoyhtiolle
kokouskutsussa mainitulla tavalla ja viimeistdan
siind mainittuna paivana.

Muut ilmoitukset saatetaan rahasto
osuudenomistajien tietoon ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintdan yhdessa valtakunnallisessa
sanomalehdessa tai verkko-osoitteessa www.s-
pankki.fi, taikka I&hetetaan kirjeitse tai rahasto-
osuudenomistajansuostumuksella sdhkdpostitse
tai muuta sahkaista viestinta kayttaen.
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12 § RAHASTOESITTEET, VUOSIKERTOMUS,
PUOLIVUOTIS- JA
NELJANNESVUOSIKATSAUS

Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu
rahastoesite, puolivuotiskatsaus ja
neljannesvuosikatsaus seka rahaston ja
rahastoyhtion vuosikertomukset julkistetaan
sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin.

Rahaston vuosikertomus on julkistettava kolmen
kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta ja
puolivuotiskatsaus seka neljannesvuosikatsaus
kahden kuukauden kuluessa katsauskauden
paattymisesta.

Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa
rahastoyhtiosta sen aukioloaikoina.

13 § SAANTOJEN MUUTTAMINEN

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattaa
rahastoyhtion hallitus. Saantéjen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun muutos on
saatettu rahasto-osuudenomistajien tietoon.

Muutosten katsotaan tulevan rahasto-
osuudenomistajien tietoon viiden paivan kuluttua
postituksesta tai sind paivana, kun ilmoitus on
julkaistu valtakunnallisessa sanomalehdessa
verkkosivuilla www.s-pankki.fi tai 1ahetetty
rahasto-osuudenomistajan suostumuksella
sahkopostitse tai muuta sahkoista viestinta
kayttden. Sdantdmuutoksen tultua voimaan se
koskee kaikkia rahasto-osuudenomistajia.

Mikali rahastoyhtion hallitus on paattanyt rahaston
saantdjen muuttamisesta, rahaston hallinnon
luovuttamisesta, sen sulautumisesta tai
jakautumisesta, on rahasto-osuudenomistajalla
oikeus vaatia rahasto- osuuksiensa lunastusta
ennen kyseisten toimenpiteiden taytantdonpanoa.

14 § TIETOJEN LUOVUTTAMINEN

Rahastoyhti6lla on oikeus luovuttaa rahasto-
osuudenomistajia koskevia tietoja kulloinkin
voimassa olevan lainsdadannon mukaisesti.

15 § PALKITSEMINEN

Merkittdva osa palkan ja palkkioiden muuttuvista
osista sellaisille rahastoyhtion palveluksessa
oleville henkilGille, joihin on sijoitusrahastolain
mukaan sovellettava Rahastoyhtion
palkitsemisjarjestelmaa, on maksettava
asianomaisen sijoitusrahaston rahasto-osuuksina
tai sellaisina vastaavina muina rahoitusvalineina,
jotka toimivat yhta tehokkaina kannustimina kuin
rahasto-osuudet.

16 § RAHASTON VAROJEN SIJOITTAMINEN

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on
saavuttaa pitkalla aikavalilla mahdollisimman hyva
tuotto hajauttamalla varat soveltuvin osin
sijoitusrahastolain ja rahaston saantéjen
mukaisella tavalla. Rahaston varat sijoitetaan
paaasiassa maailmanlaajuisesti 1ahinna jo
olemassa olevien rahastojen osuuksiin
korkomarkkinailla.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Suomessa tai muussa ETA-alueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneiden ja
kotivaltionsa lainsdadannon perusteella
sijoitusrahastodirektiivin edellytykset tayttavien
sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin tai
yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

2) Suomalaisten erikoissijoitusrahastojen rahasto-
osuuksiin ja muiden kuin edelld kohdassa 1
tarkoitettujen ETA-alueeseen kuuluvassa
valtiossa tai kolmannessa maassa toimiluvan
saaneiden vaihtoehtorahastojen tai rahastojen
osuuksiin.

Sijoituskohteina olevien rahastojen tai
yhteissijoitusyritysten kiinted hallinnointipalkkio
saa olla enintdan 5 %. Liséksi sijoituskohteena
olevat rahastot tai yhteissijoitusyritykset voivat
peria rahastolta tuottosidonnaista
hallinnointipalkkiota.

Rahaston varat sijoitetaan vahintaan viiteen eri
kohdissa 1-2 tarkoitettuihin rahastoihin,
kuitenkin siten, ettd yhden sijoitusrahaston tai
vaihtoehtorahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin enintdan 60 %. Enintaan 60 %
rahaston varoista voidaan sijoittaa kohdassa 2
tarkoitettuihin rahastoihin. Rahastoyhtié saa
hankkia rahaston omistukseen enintaan 100 %
sellaisen rahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuuksista, joka sijoittaa likvideille markkinoille.
Likvideiksi markkinoiksi katsotaan OECD-
maiden euromaaraiset rahamarkkinat seka
valtion joukkolainat. Muiden markkinoiden
osalta rahastoyhtié saa hankkia rahaston
omistukseen enintdan 50 % saman rahaston
tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa
rahastoyhtion hallinnoimien kohdissa 1-2
tarkoitettuihin rahastojen osuuksiin, mutta
rahastolta ei peritd naiden osalta merkinta tai
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3)

4)

5)

lunastuspalkkiota (mahdollisia kohderahastolle
maksettavia palkkiota lukuun ottamatta).

Johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena
voi olla arvopaperi, rahamarkkinavaline, korko,
talletus luottolaitoksessa, johdannaissopimus,
tai rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Valuuttajohdannaisia voidaan kayttaa vain
valuuttariskin suojaamiseksi. Muita
johdannaisia voidaan kayttaa seka
salkunhoidon tehostamiseksi etta
suojaustarkoituksessa.

OTC-johdannaissopimuksen vastapuolena voi
olla yhteis0, jonka toiminnan vakautta
valvotaan Euroopan unionin lainsdddannossa
maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai
yhteiso, johon sovelletaan ja joka noudattaa
toiminnan vakautta koskevia sdantgja, jotka
vastaavat Euroopan unionin lainsdadantéa.
Naita ovat luottolaitokset,
sijoituspalveluyritykset ja vakuutusyhtiot ETA-
alueella seka luottolaitokset muissa OECD-
maissa. OTC-johdannaissopimuksiin
sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei saa
saman vastapuolen osalta ylittaa 10 %
sijoitusrahaston varoista, jos vastapuoli on
edelld mainittu luottolaitos, ja muussa
tapauksessa 5 % sijoitusrahaston varoista.

Euromaaraisiin rahamarkkinavalineisiin ja
muihin korkoa tuottaviin arvopapereihin, joiden
likkeeseenlaskijana tai takaajana on:

a) Euroopan unioni, ETA-alueen tai muun
OECD:n jasenvaltion keskus-, alue-,
paikallisviranomainen, tai keskuspankki.

b) Euroopan keskuspankki tai Euroopan
investointipankki, tai joita edelliset seka
euroalueen valtioiden keskuspankit
hyvaksyvat vakuudeksi.

c) Kansainvalinen julkisyhteisd, jossa on
jasenena vahintaan yksi ETA-alueeseen
kuuluva valtio.

Arvopapereihin, joiden
likkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu
saattamaan arvopaperit kaupankaynnin
kohteeksi yhden vuoden kuluessa niiden
likkeeseenlaskusta edellyttaen, etta
kaupankaynti todennakdisesti alkaa vuoden
sisalla.

Kohdissa 3-5 tarkoitetut arvopaperit,
rahamarkkinavalineet seka
johdannaissopimukset (pl. OTC-

6)

johdannaissopimukset) ovat julkisen
kaupankaynnin kohteena arvopaperiporssin
porssilistalla tai niilla kdydaan kauppaa muulla
saannellylla, sdanndllisesti toimivalla,
tunnustetulla ja yleisdlle avoimella
markkinapaikalla ETA-alueella tai OECD:n
jasenvaltioissa. Luettelo kulloinkin kaytettavista
markkinapaikoista on saatavissa
rahastoyhtiosta.

Muihin kuin kohdassa 4 tarkoitettuihin

rahamarkkinavalineisiin edellyttaen, etta niiden

likkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa

koskee sijoittajien ja sdastdjen suojaamiseksi

annettu saantely, ja edellyttden, etta niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on ETA-
alueeseen kuuluvan valtion keskus-, alue-
tai paikallisviranomainen tai
keskuspankki, Euroopan keskuspankki,
Euroopan unioni tai Euroopan
investointipankki, muu kuin ETA-
alueeseen kuuluva valtio tai tallaisen
valtion osavaltio, taikka kansainvalinen
julkisyhteis®, jossa on jasenena vahintaan
yksi ETA-alueeseen kuuluva valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka
likkeeseen laskema arvopaperi on
kaupankaynnin kohteena d-kohdassa
tarkoitetulla markkinapaikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso,
jonka toiminnan vakautta valvotaan
Euroopan unionin lainsdadannossa
maariteltyjen perusteiden mukaisesti, tai
yhteisd, johon sovelletaan ja joka
noudattaa toiminnan vakautta koskevia
saantoja, jotka vastaavat Euroopan
unionin lainsdadantoa, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka
likkeeseen laskemiin
rahamarkkinavalineisiin tehtyihin
sijoituksiin sovelletaan sijoittajansuojaa,
joka vastaa edelld a-, b- tai c-kohdassa
saadettya, ja liikkeeseenlaskijan oma
paadoma on vahintdan 10 miljoonaa euroa
ja joka laatii ja julkaisee tilinpaatoksensa
neuvoston direktiivin 78/660/ETY
mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu
konserniin, jossa on yksi tai useampia
yhti6ita, joiden liikkeeseen laskema
arvopaperi on kaupankaynnin kohteena
sijoitusrahastolain 13 luvun 2 §:n 1
momentin 1 kohdassa tarkoitetulla
markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteisd, joka
on erikoistunut sellaisten
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arvopaperistamisvalineiden rahoitukseen,
joissa hyddynnetaan luottolaitoksen
maksuvalmiuslimiittia.

7) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttéden etta
talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava tai
on nostettavissa ja erdantyy maksettavaksi
viimeistaan 12 kuukauden kuluessa ja
luottolaitoksen kotipaikka on ETA-alueella tai
OECD:n jasenvaltiossa. Rahaston varoista
voidaan sijoittaa enintdan 20 % saman
luottolaitoksen vastaanottamiin talletuksiin.

8) Muihin kuin edelld kohdissa 4, 5 ja 6
tarkoitettuihin arvopapereihin ja
rahamarkkinavalineisiin enintaan 10 %
rahaston varoista.

Rahaston varoista enintdan 10 % voidaan sijoittaa
saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai
rahamarkkinavalineisiin. Yhteenlaskettu
vastapuoliriski saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin,
kyseisen yhteison vastaanottamiin talletuksiin ja
sellaisiin OTC-johdannaissopimuksiin, joista
rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteisdon
kohdistuva vastapuoliriski saa enintaan olla 20 %
rahaston varoista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintaan 35 %
saman liikkeeseenlaskijan tai takaajan
euromaaraisiin arvopapereihin tai
rahamarkkinavalineisiin, kun liikkeeseenlaskija tai
takaaja on suomalainen kuntayhtyma, ETA-
alueeseen kuuluva valtio, tallaisen valtion
osavaltio tai muu paikallinen julkisyhteis6, muu
OECD:n jasenvaltio tai kansainvalinen
julkisyhteis0®, jossa on jdsenend vahintaan yksi
ETA-alueeseen kuuluva valtio.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enemman kuin
35 % edellisessa kappaleessa mainittuihin
arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin, jos
nama ovat vahintaan kuudesta eri
likkeeseenlaskusta. Samaan liikkeeseenlaskuun
voidaan sijoittaa enintdan 30 % rahaston varoista.

Johdannaissopimusten riskiasemaa seurataan
paivittain vakuusvaateen ja position delta-luvun
avulla. Ketjutettuja korkotermiinisopimuksia
kasitellaan yhtena synteettisena sijoituksena
deltan laskennassa. Johdannaissopimusten ja
lainaussopimusten vakuusvaatimus voi olla
enintaan 30 % rahaston arvosta. Rahastosta
voidaan antaa arvopaperilainoja enintaan 25 %
rahaston arvopaperi- ja rahamarkkinasijoitusten
arvosta edellyttden, etta ne selvitetédan laissa

tarkoitetussa selvitysyhteisdssa tai vastaavassa
ulkomaisessa yhteisdssa. Jos selvitys tapahtuu
muualla, sopimuksen vastapuolena tulee olla
laissa tarkoitettu arvopaperinvalittaja ja
sopimusehtojen tulee olla markkinoille
tavanomaiset ja yleisesti tunnetut. Edella mainittu
25 %:n rajoitus ei koske lainaussopimuksia, jotka
voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat
arvopaperit voidaan saada viimeistaan
seuraavana pankkipaivana takaisin.

Rahastoyhtid saa ottaa rahaston lukuun
valiaikaiseen tarkoitukseen
sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa maaran,
joka vastaa enintdan 10 % rahaston varoista.

Rahaston duraatio saa olla enintaan 10 vuotta.

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmat
kateisvarat.

17 § ENIMMAISPALKKIOT RAHASTOYHTIOLLE
JA SAILYTYSYHTEISOLLE

Rahastoyhtio saa korvauksena toiminnastaan
hallinnointipalkkion, joka vaihtelee rahasto-
osuussarjoittain ja on enintaan 1,5 % laskettuna
rahasto-osuussarjan arvosta. Palkkion maara
lasketaan rahasto-osuussarjakohtaisesti kunakin
arvopaivana edellisen arvopaivan rahasto-
osuussarjan arvosta (1,5 % / kuluvan vuoden
pankkipaivien lukumaara). Summa vahennetaan
rahasto-osuussarjan arvosta arvon laskemisen
yhteydessa ja palkkio maksetaan rahastoyhtidlle
kuukausittain jalkikateen. Hallinnointipalkkio
sisaltaa sailytyspalkkion, jonka rahastoyhtid
maksaa sailytysyhteisolle.

Tieto kulloinkin sovellettavista palkkioista on
saatavilla rahastoyhtidsta sen aukioloaikoina tai
rahastoesitteista.

18 § SOVELLETTAVA LAKI

Rahastoyhtion ja rahaston toimintaan sovelletaan
Suomen lakia.

S-Pankki Rahastoyhtié Oy, Mikonkatu 9, 00100 Helsinki, S-Pankin asiakaspalvelu 010 76 5800 (0,0835 €/puhelu + 0,1209 €/min), www.s-pankki.fi



