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STYRELSENS OVERSIKT

JANUARI-JUNI 2018

S-Banken ar en finlandsk bank med komplett service och
ambitionen att goéra vardagen smidig fér sina kunder.
| dagens lage innebar det att banken satsar stort pa mobila
plattformar.

Mobiltelefonernas betydande roll illustreras av att nastan
77 procent av inloggningarna pa S-Bankens e-tjanster
i slutet av juni skedde via mobila plattformar. Appen S-mo-
bil, som kombinerar butiks- och banktjanster och Lokal-
Tapiolas forsakringar, har redan fatt 6ver 1,5 miljoner ned-
laddningar.

| slutet av februari ingick vi ett avtal genom vilket S-gruppen
och S-Banken mojliggdr betalning med MobilePay i S-grup-
pens butiker och tjanster. Genom samarbetet kan finlén-
darna bérja betala kdép och samla Bonus med mobilen.
| motsats till konkurrerande I6sningar fungerar MobilePay
i alla smarttelefoner och med alla bankers kort.

Rattvisa och féretagsansvar ar ledstjarnor fér S-Bankens
verksamhet. | undersdékningen Sustainable Brand Index
i april utsag finlandarna for sjatte aret i foljd S-Banken till
den mest ansvarsfulla banken i Finland. Unders6kningen
ar Nordens storsta varumarkesstudie dar konsumenter ger
olika varumarken betyg for hallbarhet.

Ansvarsfull verksamhet ar ocksa i fokus inom formogenhets-
forvaltning som S-Banken satsar stort pa. Férmoégenhets-
forvaltningens nya ledning, som utsags i maj, ska bygga
upp verksamheten till S-Bankens andra hérnsten vid sidan
av bankverksamheten.

S-Banken betjénar kunderna inom sparande och investering
under tva varumarken. S-Banken erbjuder formogenhets-
forvaltning for envar, och FIM betjanar formdgna privatkun-
der och institutioner.

FIM lanserade i februari den nya tjansten FIM Family
Office, som erbjuder familjer férmdgenhetsplanering éver
generationsgranserna, formogenhetsférvaltning och kom-
pletta banktjanster. | juni kom FIM Kapitalférvaltning Ab
och Varainhallinta Tresor Oy 6verens om ett arrangemang
déar Tresors kunder 6vergick till FIM Kapitalférvaltning.

Det tydligaste beviset pa att S-Banken har lyckats i sitt
arbete &r antalet kunder som fortsatter att 6ka stadigt. Vid
utgangen av juni hade S-Banken nastan 3,1 miljoner kun-
der och dessa anvande &ver 2,1 miljoner internationella
betalkort fran S-Banken. Nastan 1,9 miljoner kunder hade
bankkoder for anvandning av webbanken och mobila bank-
kontakter.



VERKSAMHET UNDER
RAPPORTPERIODEN

OMVARLD

Den ekonomiska tillvaxten fortsatte pa stabil grund i bérjan
av 2018, trots den politiska osdkerheten. De ekonomiska
nyckeltalen har stabiliserats, men visar fortfarande pa en
god ekonomisk aktivitet globalt.

| USA satte president Donald Trumps omfattande skatte-
paket fart pa den ekonomiska tillvaxten under forsta halv-
aret. | euroomradet avtog den ekonomiska aktiviteten efter
toppnoteringarna i fjol.

Inflationen 6kade gradvis i vastlanderna och narmade sig
centralbankernas malnivaer. Den 6kade inflationen hade
sin forklaring i hjda energipriser och en allméan prishéjning.
Europeiska centralbanken (ECB) meddelade i juni att ban-
ken borjar fasa ut sina extraordinara penningpolitiska atgar-
der. Samtidigt meddelade ECB att styrrantorna kommer att
ligga pa den nuvarande nivan fram till nasta sommar. Euri-
borrantorna var fortfarande klart pa minus.

| USA orsakade de héjda rantorna och antagandet om en
tilltagande inflation i kombination med risken for ett han-
delskrig turbulens pa marknaden under bérjan av aret. Pa
manga aktiemarknader 1&g kursindexen pa en mycket hog
niva.

FORVALTNING

BOLAGSSTAMMA

S-Bankens arsstamma holls 14 mars 2018. Stamman
faststallde bokslutet for 2017 och beviljade styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet. Sju medlemmar och
tre ersattare valdes till styrelsen. Revisionssammanslut-
ningen KPMG Oy Ab utsags till revisor.

| Finland fortsatte den stabila ekonomiska tillvaxten under
forsta halvaret. Konsumenternas rekordhéga fortroende for
ekonomin i kombination med den ékade sysselsattningen
och I6neforhdjningarna okade privathushallens konsumtion.
Byggproduktion gav fart at investeringsaktiviteten. Den
finska exporten gick ocksa fortsatt bra.

Efterfragan pa bostadslan ckade under bérjan av aret. Nya
bostadslan lyftes for i genomsnitt 1,5 miljarder euro i ma-
naden. Bostadslanestocken tkade med 2,0 procent. Laga
rantor, starkt konsumentfértroende och battre sysselsatt-
ningslage gynnade bostadshandeln. Pa riksniva var bostads-
priserna under forsta halvaret i praktiken oférandrade jam-
fort med ifjol, men daremot 6kade prisskillnaderna mellan
olika regioner.

Privathushallens konsumtionskrediter 6kade under forsta
halvaret med 4,5 procent jamfort med ifjol. Privathushal-
lens insattningar 6kade med i genomsnitt tre procent. Fore-
tagens lan 6kade med 4,2 procent bland annat till foljd av
lan tagna av bostadssammanslutningar. Utlaningen till
bostadssammanslutningar 6kade med 10 procent. Fondka-
pitalet i fonder registrerade i Finland uppgick till 115,3
miljarder euro vid utgangen av juni.

STYRELSEN

Vid S-Bankens arsstamma atervaldes féljande personer till
medlemmar i bankens styrelse: Jari Annala, CFO, SOK:s
ekonomi- och finansdirektér, Juha Ahola, SOK:s finansdi-
rektor, Olli Vormisto, verkstéllande direktor for Osuuskauppa
Hameenmaa, samt Juha Mé&kinen, verkstallande direktor



for LokalTapiola Ita. Till oberoende styrelsemedlem i férhal-
lande till dgarna atervaldes Heli Arantola, koncept- och
kategorichef pa HKScan. Till nya styrelsemedlemmar valdes
Veli-Matti Liimatainen, verkstéllande direktor for Osuus-
kauppa HOK-Elanto, och Jari Eklund, LokalTapiola-grup-
pens direktor for bolagsgruppen. Matti Niemi, pensionerad
verkstallande direktdr fér Osuuskauppa HOK-Elanto, och
Harri Lauslahti, innovationsdirektér for LokalTapiola-grup-
pen, lamnade styrelsen.

Till suppleanter i S-Bankens styrelse atervaldes Hannu
Krook, verkstallande direktor for Osuuskauppa Varuboden-
Osla Handelslag, Erik Valros, verkstallande direktoér for
LokalTapiola Nyland, och Harri Miettinen, verkstallande
direktor for Kymenseudun Osuuskauppa.

Jari Annala atervaldes till styrelseordférande. Till vice ord-
férande valdes Jari Eklund.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

S-Banken Ab:s verkstallande direktér ar Pekka Ylihurula
och hans stallféretradare ar Aki Gynther, som &r direktdr for
bankverksamheten.

PERSONAL

S-Banken-koncernen hade 727 (668) anstéllda vid
utgangen av rapportperioden. Av personalen arbetade 588
(528) personer pa S-Banken Ab, 37 (39) personer pa
FIM-dotterbolagen och 102 (101) personer pa S-Asiakas-
palvelu Oy. Under rapportperioden betalade koncernen
18,8 miljoner euro (17,5) i I6ner och arvoden.

DOTTERBOLAG

FIM Kapitalfdorvaltning Ab

FIM Kapitalférvaltning Ab forvaltar FIM:s och LokalTapiolas
fonder och levererar portféljférvaltningstjanster for hela S-Ban-
ken-koncernen. S-Banken ager 100 procent av FIM Kapital-
férvaltning Ab:s aktiestock. FIM Kapitalférvaltning Ab:s rorel-
seresultat under rapportperioden var 0,5 miljoner euro (0,1).

FIM Kapitalfonder Ab

AlF-forvaltaren FIM Kapitalfonder Ab fungerar som forvalt-
ningsbolag for S-Banken-koncernens kapitalfonder samt
forvaltar fastighets- och skogsportféljerna. S-Banken Ab
ager 100 procent av FIM Kapitalfonder Ab:s aktiestock.
FIM Kapitalfonder Ab:s rérelseresultat for rapportperioden
uppgick till 0,2 miljoner euro (-0,1).

FIM Fastighet Ab

FIM Fastighet Ab ar ansvarig bolagsman fér S-Banken-kon-
cernens fastighetsfonder. FIM Fastighet Ab ar dotterbolag
till FIM Kapitalfonder Ab, som &ger 80 procent av dotter-
bolaget. FIM Fastighet Ab:s rérelseresultat fér rapportperi-
oden var 0,6 miljoner euro (0,6).

FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund GP 0y,
FIM Infrastructure Equity Fund GP Oy,

FIM SIB Oy

Bolagen ar ansvariga bolagsman i fonder som férvaltas av
FIM Kapitalfonder Ab och de har ingen annan verksamhet.
FIM Kapitalfonder Ab &ger 100 procent av aktiestocken i
bolagen.

S-Asiakaspalvelu Oy
S-Asiakaspalvelu Oy &r ett heldgt dotterbolag till S-Banken
och det tillhandahaller databehandlingstjanster och andra
tjanster som hanfor sig till ett kreditinstituts huvudsakliga
verksamhet. Bolaget ar ett tjansteféretag enligt kreditinsti-
tutslagen (610/2014).

S-Asiakaspalvelus omséattning under rapportperioden var
2,8 miljoner euro (3,4), varav den koncerninterna andelen
var 1,9 miljoner euro (2,6). Den 6vriga omséattningen utgjor-
des av telefontjanster till dgarkunderna, som skéttes for
handelslagens rékning. Kostnaderna var framst personalre-
laterade kostnader. S-Asiakaspalvelus rorelseresultat var
0,1 miljoner euro (0,5).



VERKSAMHETSRESULTAT OCH LONSAMHET

Rorelseresultatet for S-Banken-koncernen (nedan ”S-Ban-
ken™) under perioden januari-juni uppgick till 6,1 miljoner
euro (7,8) och réakenskapsperiodens vinst efter avdrag for
minoritetsandel till 3,8 miljoner euro (6,3). Det jamforbara
rorelseresultatet var pa samma niva som féregaende ar. Med
beaktande av avyttringen av affarsverksamheten for sma

Tabell1: De viktigaste nyckeltalen

och medelstora féretag och lantbruksféretag, som ifjol
ingick i nettointakter, uppgick det jamforbara rérelseresul-
tatet for forsta halvaret 2017 till 6,2 miljoner euro. Kapi-
taltackningsgraden var 15,9 procent (15,0). K/l-talet var
0,85 (0,83) och avkastningen pa eget kapital 2,4 procent
(2,8). Avkastningen pa det totala kapitalet var 0,2 procent (0,2).

(mn €) 6/2018 6/2017 12/2017
Rorelseresultat 6,1 7,8 16,0
Nettointakter 74,7 77,6 1543
Inléaning 5239,3 4.850,9 5005,8
Utlaning 3916,8 3720,3 37249
Skuldebrev 1607,0 14193 1324,8
Forvaltade tillgangar 6 794,1 6 439,6 6 891,7
Kapitaltackningsgrad 15,9 % 15,0 % 16,7 %
K/lI-tal 0,85 0,83 0,83
Avkastning pa eget kapital (rullande 12 man.) 2,4 % 2,8 % 3,1 %
Avkastning pa totalt kapital (rullande 12 man.) 0,2 % 0,2 % 0,2 %
Soliditet 7,0 % 7.4 % 7,3%

NETTOINTAKTER

Nettointakter uppgick till totalt 74,7 miljoner euro (77,6)
for forsta halvaret. Jamférbara nettointékter 1ag pa samma
niva som féregaende ar, da man beaktar kdpeskillingen fran
avyttringen av affarsverksamheten fér sma och medelstora
foretag samt lantbruksforetag, som ingick i nettointakter
forra aret. Rantenetto var 36,3 miljoner euro (35,7) och
nettoprovisionsintakter 30,5 miljoner euro (29,1). Ovriga
intakter uppgick till 7,9 miljoner euro (12,8). Beloppet pa
ovriga intakter paverkades ocksa av en minskning av netto-
intakter fran investeringsverksamheten.

KOSTNADER
Roérelsekostnaderna uppgick under rapportperioden till
totalt 65,7 miljoner euro (66,7). Pa grund av ovan namnda

engangspost var de jamférelsebara kostnaderna nagot stérre
an aret innan. Personalkostnadernas andel av rorelsekost-
naderna var 23,1 miljoner euro (22,1). Ovriga administra-
tionskostnader uppgick till 33,6 miljoner euro (35,2).
Avskrivningar av goodwill och av materiella och immateri-
ella tillgdngar var 6,3 miljoner euro (6,6). Ovriga rorelse-
kostnader var 2,8 miljoner euro (2,9).

Kreditférlusterna och nedskrivningarna var 2,9 miljoner
euro (3,0). Bruttokreditférlusterna och forlusterna till foljd
av missbruk uppgick till 5,9 miljoner euro (5,3). Aterforda
kreditforluster var 2,3 miljoner euro (2,6). Under rapport-
perioden minskade nedskrivningsbeloppet med 0,7 miljo-
ner euro medan det 6kade med 0,3 miljoner euro under
jamforelseperioden.



INLANING

Inlaningen var 5 239,3 miljoner euro (4 850,9) vid
utgéngen av rapportperioden. Okningen jamfort med ret
innan var 8,0 procent. Den kraftiga 6kningen héarrérde
framst fran privatkundsegmentet. Vid arsskiftet uppgick
inlaningen till 5 005,8 miljoner euro. Avistainlaningen
uppgick till sammanlagt 5 234,4 miljoner euro (4 844,1)
vid utgangen av rapportperioden, jamfért med 5 000,0
miljoner euro vid arsskiftet. Den tidsbundna inlaningen
uppgick till 4,9 miljoner euro (6,8), jamfért med 5,8 mil-
joner euro vid arsskiftet. Inlaningen fran privatkunder upp-
gick till 4 284,8 miljoner euro (3 890,0) och fran fore-
tagskunder till 954,5 miljoner euro (960,9). Vid arsskiftet
uppgick inlaningen fran privatkunder till 4 004,6 miljoner
euro och fran foretagskunder till 1 001,1 miljoner euro.

Det sammanlagda ersattningsgilla beloppet av S-Bankens
inlaning som omfattas av insattningsgarantin uppgick vid
rapportperiodens utgang till 3 824,7 miljoner euro
(3824,5 miljoner euro vid utgangen av rékenskapsperioden
2017).

UTLANING OCH INVESTERINGSVERKSAMHET

Den starka 6kningen i utlaningen fortsatte. Den totala utla-
ningen var 3 916,8 miljoner euro (3 720,3) vid utgangen
av rapportperioden. Okningen jamfort med &ret innan var
5,3 procent. Bostadslanestocken 6kade med 8,8 procent
under motsvarande period. Vid arsskiftet var utlaningen
3724,9 miljoner euro. Utlaningen till privatkunder uppgick
till 3 138,2 miljoner euro (2 832,9) och till féretagskunder
till 778,6 miljoner euro (887,3). Motsvarande siffror vid
arsskiftet var 2 959,0 miljoner euro for privatkunder res-
pektive 765,9 miljoner euro for foretagskunder. Utdver
utlaningen placerade S-Banken pa penning- och kapital-
marknaden. Vid utgangen av rapportperioden hade banken
skuldebrev for totalt 1 607,0 miljoner euro (1 419,3),
jamfort med 1 324,8 miljoner euro vid arsskiftet.

EGET KAPITAL
S-Bankens eget kapital uppgick till 407,6 miljoner euro
(406,6) vid rapportperiodens slut. Vid utgangen av 2017

var det egna kapitalet 414,1 miljoner euro. Ingdende
balans enligt IFRS 9 per 1.1.2018 var 404,9 miljoner euro.
Soliditetsgraden var 7,0 procent (7,4), jamfért med 7,3
procent vid utgangen av 2017.

EFFEKTER AV IFRS 9

S-Banken tillampar standarden IFRS 9 Finansiella instru-
ment sedan 1 januari 2018. Orsaken till detta ar de and-
ringar i Finansinspektionens foreskrifter och anvisningar om
bokféring och arsredovisning inom finanssektorn som
tradde i kraft 15 februari 2018. IFRS 9 medférde precise-
ringar i hur finansiella instrument ska tas upp i bokféringen,
av vilka den foér S-Banken viktigaste andringen ar redovis-
ning av férvantade kreditférluster. Konsekvenserna for info-
randet av IFRS 9 géllande S-Bankens eget kapital presen-
teras i redovisningsprinciperna for delarsrapporten (tabell
4 i not 2).

UTVECKLING AV DE FORVANTADE KREDITFORLUS-
TERNA

De forvantade kreditférlusterna per rapportperiodens slut
var 13,4 miljoner euro (periodens ingaende belopp 14,1
miljoner euro). Utvecklingen av de férvantade kreditforlus-
terna for finansiella tillgangar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde behandlas narmare i not 8 i denna del-
arsrapport.

FORVALTADE TILLGANGAR

FIM Kapitalforvaltning Ab:s forvaltade tillgangar var
6 794,1 miljoner euro (6 439,6) vid utgangen av rapport-
perioden, jamfort med 6 891,7 miljoner euro vid arsskiftet.
Av detta belopp stod fondkapitalet fér 5 961,5 miljoner
euro (5 622,1) och kapitalférvaltningen for 832,6 miljoner
euro (817,5). Vid arsskiftet uppgick fondkapitalet till
6 029,8 miljoner euro och kapitalférvaltningen till 861,9
miljoner euro. Nettoteckningar i fonderna var sammanlagt
-60,2 miljoner euro (45,7) under rapportperioden. Ar 2017
uppgick nettoteckningarna till totalt 326,8 miljoner euro.
Antalet fondandelsagare var 6ver 230 000 vid utgangen av
juni. FIM Kapitalférvaltning Ab férvaltar FIM:s och Lokal-
Tapiolas fonder.



KAPITALTACKNING OCH KAPITALBAS

PUBLICERING AV UPPGIFTER OM KAPITALTACK-
NING OCH RISKEXPONERING

S-Banken uppfyller upplysningskravet genom att arligen i
arsredovisningen lamna omfattande och fullstandig infor-
mation om riskerna, riskhanteringen och kapitaltackningen.
Den publicerade informationen om riskerna och kapital-
tackningen finns alltid pa S-Bankens webbplats.

S-Banken lamnar i delarsrapporterna sadan information om
kapitaltdckningen och riskhanteringen som enligt reglerna
ska offentliggoras oftare an en gang per ar. Vid behov bedo-
mer S-Banken behovet av tatare publicering an sa, ifall
exempelvis marknadslaget eller vasentliga férandringar
i bolagets ekonomiska utveckling eller bolagets riskstallning
forutsatter detta.

KAPITALKRAV

Basel Ill-regelverket anger minimikraven pa bankernas
kapitalbas. Minimikravet pa karnprimarkapital (CET1) &r
4,5 procent och kravet pa primarkapitaltillskott (AT1) ar
1,5 procent. Primérkapitalet (T1) utgérs av CET1 och AT1.
Minimikravet pa supplementarkapital (T2) &r 2 procent,
varigenom minimikapitalkravet (T1+T2) ar 8 procent. Ban-
kerna ska ocksa ha en (ej behovsprévad) kapitalkonserve-

ringsbuffert pa 2,5 procent. Dessutom kan Finansinspek-
tionen faststalla féljande buffertkrav enligt prévning:
kontracyklisk buffert pa 0-2,5 procent (CET1), O-SII buf-
fert (CET1) pa 0-2 % for systemviktiga banker (géller inte
S-Banken) och institutspecifik buffert (s.k. pelare 2, CET1)
enligt tillsynsmyndighets bedémning (SREP).

Utéver de ovan namnda rorliga kapitalbuffertkraven fast-
stéllde Finansinspektionen 29 juni 2018 en systemriskbuf-
fert for kreditinstitut (CET1), som for S-Banken Ab &r en
procent. Kravet bérjar galla 1 juli 2019 och justeras daref-
ter arligen.

Finansinspektionen har inte faststallt kontracykliska buf-
fertkrav. Daremot finns det lander dar myndigheterna har
stallt sddana buffertkrav vilka maste beaktas vid berak-
ningen av kapitaltackningen pa grund av den geografiska
férdelningen av relevanta kreditexponeringar.

Tabellen nedan askadliggor berdkningen av S-Bankens
institutsspecifika kontracykliska kapitalbuffertar. Per 30
juni 2018 uppgick de kontracykliska kapitalbuffertarna till
0,06 procent.

Tabell 2: Geografisk fordelning av kreditexponeringar som ar relevanta for berdkningen av den
kontracykliska kapitalbufferten och kapitalkravet per 30 juni 2018 ((EU) 1555/2015)

Kapitalkrav pa relevanta
kreditexponeringar

Geografisk fordelning (mn €)

Kontracyklisk

Kapitalbasvikter Kapitalbuffert

Finland 169,6 95,36 % 0,00 %
Sverige 41 2,31 % 2,00 %
Norge 0,9 0,50 % 2,00 %
Ovriga lander 3,3 1,83 % 0,00 %
Totalt 177,9 100,00 % 0,06 %




| tabellen nedan presenteras kapitalkraven pa S-Banken i procent och eurobelopp per 30 juni 2018. S-Bankens totala

kapitalkrav vid rapportperiodens slut var 10,56 procent.

Tabell 3: S-Bankens kapitalkrav per 30 juni 2018

. e Kapital- Kontracyklisk Kapitalkrav
Kapital Minimikapitalkrav konserveringsbuffert kapitalbuffert totalt
% mn € % mn € % mn € % mn €
CET1 4,5 % 117,6 2,5% 65,3 0,06 % 1,5 7,06 % 184,4
AT1 1,5 % 39,2 1,50 % 39,2
T2 2,0% 52,3 2,00 % 52,3
Totalt 8,0 % 209,1 2,5% 65,3 0,06 % 1,5 10,56 % 275,9

Den 30 januari 2018 faststallde Finansinspektionen fér
S-Banken ett buffertkrav enligt prévning inom ramen foér
pelare 2 (SREP) med anledning av ranterisken i finansie-
ringsbalansen och koncentrationsrisken i fraga om kredit-
risker. Buffertkravet ar sammanlagt 2,25 procent och det
borjar galla 30 september 2018. Kravet galler tillsvidare,
dock hogst till 30 september 2021. Banken ska tacka
buffertkravet med kérnprimarkapital. Buffertkravet kommer
att hoja kapitalkravet for S-Banken till 12,81 procent,
forutsatt att den kontracykliska kapitalbufferten halls ofor-
andrad. Sasom framgar av not 6 (huvudposterna i kapital-
tackningsinformationen) racker S-Bankens kapitaltédckning
till for att tacka kapitalbuffertkravet.

KAPITALBAS

Karnprimérkapitalet bestar av poster av fritt och bundet
eget kapital, minoritetsandelar och vinstmedel. Bundet
eget kapital utgors av aktiekapitalet. Huvudposterna i kapi-
taltéackningsinformationen och hur dessa beraknas beskrivs
narmare i not 6. Vinstmedlen for rakenskapsperioden ingar
i karnprimarkapitalet med tillstand som Finansinspektionen
beviljat med stdd av artikel 26 i EU:s kapitaltackningsfor-
ordning.

Primarkapitalet kan fritt och omedelbart anvéndas for att
tacka ovantade forluster. S-Bankens priméra kapital bestar
i sin helhet av obegransat kapital, vilket innebar att banken
har full beslutanderatt Gver aterbetalningen av kapitalet och
utdelningen av vinst pa kapitalet.

Det supplementara kapitalet i koncernen bestar av tva
debenturlan med ett nominellt varde pa sammanlagt 50
miljoner euro. S-Banken har inga poster som ska avraknas
fran det supplementéra kapitalet eller sammantagna fran
det primara och det supplementéra kapitalet.

KAPITALTACKNING OCH ANNAN RELEVANT INFOR-
MATION

S-Bankens kapitaltackning vid rapportperiodens slut var
15,9 procent (15,0). | forhallande till jamforelseperioden
har bankens kapitaltdckning starkts, vilket huvudsakligen
beror pa okning av kapitalbasen och minskning av det
riskbaserade kapitalkravet. Det riskbaserade kapitalkravet
minskade vid slutet av 2017 genom att S-Bankens affars-
verksamheter for sma och medelstora féretag och for jord-
och skogsbruksforetag dverférdes till Oma Sparbank 30
november 2017. Huvudposterna i kapitaltdckningsinforma-
tionen presenteras i not 6 och en sammanfattning av de
riskvagda exponeringsbeloppen i not 7 i denna delarsrap-
port.

Figuren nedan beskriver férandringarna i kapitalbas och
kapitaltackning halvarsvis 30 juni 2016-30 juni 2018.
S-Banken saknar AT1-kapital och dérfér & CET1-kapitalet
lika stort som T1-kapitalet.



Figur 1: Andringar i kapitalbas och kapitaltickning (mn €)

30.6.2016 31.12.2016 30.6.2017 31.12.2017 30.6.2018
mm Kapitalbas (T1+T2) s Primérkapital (T1)
«O= Minimikapitalkrav i pelare 1 (8,0 %) «Om= Totalt kapitalkrav i pelare 1 per 30 juni 2018 (10,56 %)

S-Bankens bruttosoliditetsgrad var 6,1 procent vid rapportperiodens slut (6,4 % vid utgédngen av rékenskapsperioden 2017).

MINIMIKRAV PA NEDSKRIVNINGSBARA belopp for institut som ska stallas under resolutions-
SKULDER (MREL) forvaltning.

Verket for finansiell stabilitet &r den nationella resolutions-

myndighet som svarar for planeringen av resolutionslos-  Verket for finansiell stabilitet bérjade 2017 samla in data
ningar for kreditinstitut och vardepappersféretag. om S-Banken for att beddma huruvida verket ska faststalla
Verket kan faststalla for bankerna ett minimikrav pd  ett MREL-krav for banken. Analyserna var inte klara vid
nedskrivningsbara skulder (MREL), som bestar av  tidpunkten for denna delarsrapport, och beslut i fragan
ett forlustabsorberingsbelopp och ett rekapitaliserings- ~ férvantas under 2018.
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VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Inga viktiga handelser har intraffat efter rapportperioden.

UTSIKTER FOR ANDRA HALVARET

Utsikterna for varldsekonomin ser relativt ljusa ut infér
andra halvaret 2018. Tillvaxten ar fortsatt stark i vastlan-
derna. | euroomradet ar Euriborrantorna fortfarande laga,
vilket begransar uppgéangen i de langa rantorna. Den poli-
tiska osakerheten och den eventuellt 6kade protektionismen
ger dock upphov till en krédvande investeringsmiljo.

De ekonomiska utsikterna ar positiva i Finland. Loneférhoj-
ningarna och den férbattrade sysselsattningen stéder hus-
hallens képkraft och konsumtion. Den minskade outnytt-
jade kapaciteten och den positiva ekonomiska utvecklingen
stimulerar investeringar. Den starka orderstocken och den

1

goda externa efterfragan ger fart at exporten. Inflationen ar
fortsatt mattlig och bostadspriserna stiger i maklig takt.

S-Bankens resultat for 2018 beraknas inte uppna samma
nivd som 2017. Resultatutvecklingen och volatiliteten
paverkas pa kort sikt av konkurrenslaget, rante- och inves-
teringsmiljon. Dessutom avspeglas andringarna i varde-
ringar och nedskrivningar enligt IFRS 9, som tillampas
sedan bdrjan av aret, ocksa pa resultatet.

Styrelsen 2 augusti 2018



KONCERNENS BALANSRAKNING OCH
RESULTATRAKNING SAMT
KASSAFLODESANALYS

BALANSRAKNING

AKTIVA (mn €) 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Kontanta medel 184,0 246,3 493,0
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 923,4 850,5 860,5
Fordringar pa kreditinstitut 20,8 22,5 25,7
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 3916,8 3720,3 37249
Skuldebrev 683,6 568,8 4643
Aktier och andelar 27,7 29,4 31,0
Aktier och andelar i agarintresseféretag 0,0 0,0 0,0
Derivatkontrakt 0,7 1,4 1,0
Immateriella tillgangar 38,2 39,6 38,7
Materiella tillgangar 0,2 0,4 0,2
Ovriga tillgangar 6,4 4.3 4.6
Resultatregleringar och férskottsbetalningar 29,0 25,5 25,1
Uppskjutna skattefordringar 1,6 1,5 1,7
AKTIVA SAMMANLAGT 5832,3 5510,5 5670,6
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PASSIVA (mn €) 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 0,5 30,6 10,1
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5271,4 4 878,3 5047,5
penvatmsﬂtrument och andra skulder som 89 7.0 6.3
innehas fér handel
Ovriga skulder 64,2 111,6 112,1
Resultatregleringar och erhallna forskott 20,4 26,4 19,8
Efterstallda skulder 50,0 42,0 50,0
Uppskjutna skatteskulder 9,2 7,9 10,8
FRAMMANDE KAPITAL TOTALT 5424,7 5103,8 5 256,5
EGET KAPITAL OCH MINORITETSANDEL
Aktiekapital 82,9 82,9 82,9
Uppskrivningsfond 0,0 0,0 0,0
Ovriga bundna fonder 5,5 10,2 11,6
Fria fonder 243,8 243,8 243,8
Eialanserad vmlst (forlust) fran tidigare 71,5 63,3 63,3
rakenskapsperioder
Rakenskapsperiodens vinst (férlust) 3,8 6,3 12,4
Minoritetsandel av kapitalet 0,1 0,2 0,2
EGET KAPITAL OCH MINORITETSANDEL TOTALT 407,6 406,6 414,1
PASSIVA SAMMANLAGT 5832,3 5510,5 5670,6
ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN (mn €) 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Ataganden for kunders rikning till férman for tredje part 23,5 24,2 24,9
Garantier och panter 23,5 24,2 24,9
Aterkalleliga ataganden till forman for kunder 158,8 133,8 145,7
Ovriga 158,8 133,8 145,7
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RESULTATRAKNING

(mn €) 1.1.-30.6.2018 1.1.-30.6.2017 1.1.-31.12.2017
RANTENETTO 36,3 35,7 73,3
Intikter fran egetkapitalinstrument 0,0 0,1 0,1
Provisionsintakter 51,4 49,2 100,6
Provisionskostnader -20,9 -20,1 41,4
Nettointakter fran vardepappershandel och 1.1 0.1 04
valutaverksamhet
Vardepappershandel 1,1 0,0 -0,6
Valutaverksamhet 0,0 0,1 0,2
Nettointikter fran finansiella tillgangar som till verkligt
varde bokforts 6ver fonden for verkligt varde 0,6 4,6 6,8
Nettoresultat av sakringsredovisning -0,4 -0,2 -0,4
Ovriga rorelseintakter 6,6 8,2 15,7
Administrationskostnader -56,7 -57,3 -113,2
Personalkostnader -23,1 -22,1 -46,2
Ovriga administrationskostnader -33,6 -35,2 -67,1
Avskrivningar och nedskrivningar av koncerngoodwill
-2,2 -2,2 4,3
Avskrlvn!ngar ?Ch., nedskrivningar av materiella och 41 44 8.2
immateriella tillgangar
Ovriga rorelsekostnader -2,8 -2,9 -6,0
Forvantade kreditforluster for finansiella tillgangar som
. . . « -2,9 -3,0 -6,6
redovisas till upplupet anskaffningsvarde
Andel av intresseforetagens resultat 0,0 0,0 0,0
RORELSEVINST (-FORLUST) 6,1 7,8 16,0
Inkomstskatt -2,3 -1,4 -3,5
VINST (FORLUST) AV ORDINARIE VERKSAMHET
EFTER SKATT 3,9 6,4 12,5
I\(!lnorltetsandel av rakenskapsperiodens vinst eller 0,1 01 01
forlust
RAKENSKAPSPERIODENS VINST (FORLUST) 3,8 6,3 12,4
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KASSAFLODESANALYS

(mn €) 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
KASSAFLODET | VERKSAMHETEN

Rorelsevinst 6,1 6,4 16,0
Justeringar i rakenskapsperiodens resultat 5,2 9,4 13,6
Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgangar -198,8 -233,2 -239,3
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor -191,2 -228,4 -233,9
Ovriga tillgangar -7,7 -4.8 -5,3
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 169,9 300,0 443,8
Skulder till kreditinstitut -9,6 5,6 -14,9
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 223,9 2944 463,7
Ovriga skulder -44.4 -0,1 -5,0
Kassaflodet i verksamheten sammanlagt (A) -17,7 82,6 234,1

INVESTERINGARNAS KASSAFLODE

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -7,4 -3,9 -8,5
Aktier och andelar i agarintresseféretag 0,0 0,0 0,0
Investeringarnas kassaflode sammanlagt (B) -7,4 -3,9 -8,5

FINANSIERINGENS KASSAFLODE

Efterstallda skulder 0,0 0,0 8,0
Utbetald utdelning och 6vrig avkastning -0,1 -0,1 -0,1
Férandring av minoritetsandelar -0,1 0,1 -0,1
Finansieringens kassafléde sammanlagt (C) -0,2 0,0 7,8
NETTOFORANDRING AV LIKVIDA MEDEL (A + B + C) -25,3 78,8 233,4
Ingéende likvida medel 1 868,9 1635,4 1635,4
Utgaende likvida medel 1 839,9 1714,3 1 868,9
Réanteintakter 43,7 41,3 79,3
Rantekostnader -2,5 -4,8 -7,9

JUSTERINGAR | PERIODENS VINST

Nettoresultat av sékringsredovisning 0,4 0,2 0,4
Avskrivningar enligt plan 6,3 6,6 12,5
Andel av intresseféretagens resultat 0,0 0,0 0,0
Nedskrivningar av krediter och andra fordringar -0,7 0,3 0,6
Vérderingsjusteringar -0,4

Poster utan betalningstransaktioner och &vriga justeringar -0,3 2,4 0,1
Justeringar sammanlagt 5,2 9,4 13,6

LIKVIDA MEDEL

Kontanta medel 184,0 246,3 493,0
Skuldebrev 1607,5 1419,6 1323,7
Aktier och andelar 27,7 25,9 26,4
Fordringar pa kreditinstitut 20,8 22,4 25,7
Likvida medel sammanlagt 1 839,9 1714,3 1 868,9

| ingdende likvida medel ingér en justeringspost pa grund av den andrade klassificeringen enligt IFRS 9.
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NOTER TILL DELARSRAPPORTEN

NOT 1: ALLMANT

Koncernen S-Banken omfattar S-Banken Ab och dess dot-
terbolag. S-Banken ar en inldningsbank som bedriver
kreditinstitutsverksamhet enligt kreditinstitutslagen
(610/2014). Banken bedriver sadan affarsverksamhet
som avses i 5 kap. 1 § i ndmnda lag och tillhérande verk-
samhet samt tillhandahaller sddana investeringstjanster
som avses i 1 kap. 15 § i lagen om investeringstjanster

NOT 2: REDOVISNINGSPRINCIPER

REDOVISNINGSPRINCIPER FOR DELARSRAPPORTEN
Delarsrapporten for tiden 1 januari-30 juni 2018 har upp-
rattats i 6verensstammelse med bokféringslagen och de
relevanta bestammelserna i kreditinstitutslagen, Finansmi-
nisteriets férordning om bokslut, koncernbokslut och verk-
samhetsberéattelse i kreditinstitut och vardepappersféretag
samt Finansinspektionens féreskrifter om bokféring och
arsredovisning inom finanssektorn, vilka géller sedan 29
mars 2016 (inkl. de andringar som galler sedan 15 febru-
ari 2018). Dessutom har man beaktat de relevanta bestam-
melserna i kreditinstitutsdirektivet (Capital Requirements
Directive, CRD 1V), EU:s kapitaltdckningsférordning
(575/2013), Europeiska bankmyndighetens (European
Banking Authority, EBA) regelverk och Finansinspek-
tionens stallningstaganden.

S-Banken upprattar sina delarsrapporter i enlighet med
tillampliga delar av redovisningsprinciperna.
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(747/2012). Banken svarar i egenskap av moderbolag for
uppgifter som hanteras centralt fér de bolag som ingar i
koncernen, bland annat koncernadministration, styrning
och 6évervakning.

S-Bankens huvudkontor finns pa Flemingsgatan 34,
00510 Helsingfors.

Beloppen i tabellerna redovisas i miljoner euro, om inte
annat anges. Vardena anges i regel med en decimals nog-
grannhet och avrundade, och déarfér kan hopraknade belopp
awika fran det redovisade totalbeloppet.

INFORANDE AV IFRS 9 1.1.2018

S-Banken tillampar standarden IFRS 9 sedan 1 januari
2018. Orsaken till detta ar de andringar i Finansinspektio-
nens foreskrifter och anvisningar om bokforing och arsre-
dovisning inom finanssektorn som tradde i kraft 15 februari
2018. IFRS 9 medférde preciseringar i hur finansiella
instrument ska tas upp i bokféringen, av vilka den for
S-Banken viktigaste andringen &r redovisning av férvantade
kreditférluster. Tabellen nedan askadliggor vilka konsekven-
ser IFRS 9 har for S-Banken-koncernen.



Tabell 4: Effekterna av IFRS 9 pa S-Bankens eget kapital

. Fonden for Fonden for ~ Ackumu-  Innehav utan Eget

Aktie- . . . )
kapital verkligt inbetalt lerade bestdmmande kapital
P varde fritt kapital vinster inflytande totalt
Balansrakning 31.12.2017 (mn €) 82,9 11,6 243,8 75,6 0,2 414,1

Effekter av IFRS 9

ECL 0,7 -9,9 -9,2
Omklassificering av finansiella tillgangar -5,8 5,8 0,0
Ingdende balans 1.1.2018 82,9 6,5 243,8 71,5 0,2 404,9

Genom inférande av IFRS 9 har S-Banken omklassificerat
sina finansiella tillgangar och finansiella skulder enligt den
nya standarden. De finansiella tillgangarna klassificeras
utifran sina avtalade kassaflodesegenskaper och den under-
liggande affarsmodellen for innehav av tillgangarna. S-Ban-
ken andrade inte klassificeringen av de finansiella skul-
derna med anledning av IFRS 9. Andringarna
i klassificeringen av finansiella tillgdngar och finansiella
skulder beskrivs i S-Banken-koncernens bokslut 2017.

Nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 bygger pa redovisning
av forvantade kreditférluster. Nedskrivningsmodellen och
redovisningen av férvantade kreditférluster beskrivs nar-
mare i redovisningsprinciperna nedan.

S-Banken har under rapportperioden infért en modell for
anpassning av de totala férvantade forlusterna enligt den
férvantade ekonomiska utvecklingen. Den férvéntade eko-
nomiska utvecklingen baserar sig pa S-Bankens scenarier.
Banken anvander sig av tre scenarier (positiv, neutral och
negativ) vars sannolikhet for att intraffa bygger pa bankens
bedémningar av utfallet. De makroekonomiska scenarierna
for IFRS 9 utarbetas tre ganger om aret. De ekonomiska
utsikterna beaktas vid redovisningen av foérvantade kredit-
forluster med hjalp av en korrektionskoefficient. Koefficien-
ten bestédms enligt utvecklingen av bostadspriserna och
arbetsloshetsnivan i de olika scenarierna.

Eftersom exakta data om hur den makroekonomiska model-
len fungerar och inverkar pa de forvantade kreditforlusterna
inte finns tillgangliga for mer an forsta halvaret 2018 for-
haller banken sig forsiktigt till modellen och tillméater inte
full relevans i berakningarna. Hur stor relevans modellen
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ges bygger pa ledningens bedémning med beaktande av
osakerhet i fraga om de faktorer som ingér i modellen (inkl.
bakomliggande antaganden) samt pa modellrisk.

Tabell 5 presenterar Gvergangskalkyler av nedskrivningar
enligt IAS 39 och férvantade kreditférluster enligt IFRS 9.
Fore inférandet av den makroekonomiska modellen uppgick
de forvantade kreditforlusterna per 1 januari 2018till 15,9
miljoner euro och efter inférandet av modellen till cirka
14,1 miljoner euro. Makromodellen (inkl. ledningens upp-
skattning) har salunda reducerat de forvantade kreditfor-
lusterna med 1,8 miljoner euro. Nedskrivningarna enligt
den tidigare 1AS 39 uppgick till cirka 4,2 miljoner euro. De
forvantade kreditforlusterna for rapportperioden avspeglar
de positiva prognoserna fér ekonomin.

Enligt tabell 5 riktas den storsta beloppseffekten av redo-
visning av de forvantade kreditférlusterna enligt IFRS 9
(med beaktande av den makroekonomiska modellen) pa
nedskrivningar for privatkunder. Vid 6vergangen till redovis-
ning enligt IFRS 9 uppgick dessa till cirka 10,9 miljoner
euro. En annan betydande féréandring ar redovisning av
forvantade kreditforluster fran investeringsverksamheten
och for foretagskunder (cirka 2,1 miljoner euro). For expo-
neringar utanfér balansrakningen redovisades cirka 1,1
miljoner euro som férvantade kreditférluster. Effekten av
IFRS 9 pa den totala kapitaltadckningen per 31 december
2017 var cirka -0,4 procentenheter.

Redovisningen av nedskrivningar har preciserats jamfort
med klassificeringen i arsredovisningen. De i bokslutet
presenterade klasserna Foretag och foretagare och Storfo-
retag har i vidstdende tabell redovisats sammantagna under



Foretag. Denna &ndring har endast en marginell betydelse,
da den i bokslutet redovisade forvantade kreditforlusten for
posten Foéretag och féretagare var endast cirka 100 000
euro. | tabellen presenteras de férvantade kreditférlusterna

for exponeringar utanfdr balansrakningen som en separat
post (1,1 miljoner euro), da de i bokslutet redovisades i
respektive post.

Tabell 5: IAS 39-IFRS 9 dvergangskalkyl med beaktande av makromodellen (tusen €)

Nedskrivningar, IAS 39 IFRS 9 IFRS 9

forvintade kreditforluster 37 15 547 1.1.2018 1.1.2018

(tusen €) fore inforande av makromodell (ECL)  efter inférande av makromodell (ECL)
Steg Steg Steg IFRS 9, Steg Steg Steg IFRS 9,

1 2 3 totalt 1 2 3 totalt

Sakrade lan till

privatkunder 919 318 3075 1254 4647 282 2729 1113 4125

Osakrade lan till

privatkunder 3301 1044 5931 620 7 595 926 5265 550 6741

Investeringsverksamhet - 823 - - 823 731 - - 731

Féretag 26 1323 - 4 1327 1174 - 3 1178

Foretag,

bostadsaktiebolag ) 86 137 ) 223 76 122 ) 198

Utanfoér balansrakningen - 668 655 3 1325 593 581 2 1176

Totalt 4 247 4261 9797 1881 15939 3783 8697 1670 14149

Nedskrivningar under rapportperioden presenteras nedan i
not 8, tabell 6. Beloppet av de férvantade kreditforlusterna
antas i framtiden reagera snabbt pa férandringar i de eko-
nomiska prognoserna. Detta kan leda till storre fluktuationer
i resultatet pa kort sikt.

REDOVISNINGSPRINCIPER ENLIGT IFRS 9

Finansiella tillgangar ska efter det forsta redovisningstillfal-
let varderas till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde
Over Ovrigt totalresultat eller verkligt varde via resultatrak-
ningen. En post som vid det férsta redovisningstillfallet
hanfors till finansiella tillgangar varderas till verkligt varde,
savida det inte ar fraga om en post som ska varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Poster som bokfors till
verkligt varde via resultatrakningen varderas vid det forsta
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redovisningstillfallet till verkligt varde och de transaktions-
kostnader som éar direkt hanférliga till forvarvet laggs till
eller avdras fran beloppet.

Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffnings-
varde enligt effektivrantemetoden med undantag for finan-
siella skulder som ska redovisas till verkligt varde via resul-
tatrakningen, sasom bland annat derivat. Sddana finansiella
skulder redovisade till verkligt varde via resultatrakningen
varderas senare till verkligt varde.

Inom S-Banken tillampas ett férfarande dar finansiella
tillgangar och skulder upptas i balansrakningen enligt
avrakningsdagen, med undantag av de finansiella tillgangar
och skulder som ska varderas till verkligt varde via resultat-



rakningen. Dessa tillgangar och skulder upptas i balansrak-
ningen enligt det férfarande som tillampas pa transaktions-
dagen.

Sakringsredovisningen i S-Banken féljer IAS 39 i enlighet
med avsnitt 7.2.2 i IFRS 9, dar det foreskrivs att ett foretag
kan valja att fortsatta tillampa kraven pa sakringsredovis-
ning i IAS 39 i stallet for kraven i kapitel 6 i IFRS 9.

Hanteringen av finansiella tillgangar och finansiella skulder
enligt IFRS 9 behandlas narmare i S-Banken-koncernens
arsredovisning 2017. Nedskrivningsmodellen enligt IFRS
9 beskrivs i féljande avsnitt.

NEDSKRIVNINGSMODELL ENLIGT IFRS 9

IFRS 9 som borjade gélla 1 januari 2018 medférde bety-
dande andringar i redovisningen av nedskrivningar. Ned-
skrivningsmodellen enligt IFRS 9 bygger pa redovisning av
férvantade kreditforluster (Expected Credit Loss, ECL), sa
att den forvantade kreditférlusten ska redovisas redan vid
redovisningstillfallet for balansposter som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde 6ver
ovrigt totalresultat samt for laneataganden och garantiavtal
utanfér balansrakningen. Enligt IFRS 9 ska nedskrivningen
for forlust motsvara de foérvantade kreditfoérlusterna under
hela 16ptiden, om det uppdagas att kreditrisken fér det
finansiella instrumentet har 6kat vasentligt efter forsta
redovisningstillfallet eller om tillgangen &r forfallen med
mer an 30 dagar. Aven om férandringen av kreditrisken
jamfort med redovisningstillfallet inte kan bedémas pa ett
tillforlitligt satt ska den férvantade kreditférlusten beraknas
for hela I6ptiden. Nedskrivningen for forslut ska motsvara
de forvantade kreditforlusterna under hela tiden ockséa for
kreditférsamrade tillgdngar (t.ex. nédlidande 1an). Om kre-
ditrisken inte har 6kat vasentligt sedan det forsta redovis-
ningstillfallet och foére rapporteringsdagen ska den forvan-
tade kreditforlusten beraknas for tolv manader.

| motsats till redovisning enligt IAS 39 ska férvantad kre-
ditforlust redovisas aven om det inte finns objektiva belagg
for att kreditrisken har forbattrats. En annan betydande
andring i redovisningen av nedskrivningar ar att nedskriv-
ningar enligt IFRS 9 ska redovisas inklusive kreditl6ften,
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som till exempel outnyttjade limiter och garantier. | redo-
visningen ska dessutom inga framatblickande information,
som till exempel uppskattningar av den ekonomiska utveck-
lingens effekter pa de férvantade kreditforlusterna i de olika
scenarierna. Jamfort med redovisning enligt IAS 39 kraver
estimering av férvantade kreditforluster enligt IFRS 9
betydligt mer omfattande information och heltdckande
kreditriskmallar.

Redovisningen av forvantade kreditforluster bygger i hog
grad pa beddomningar och antaganden som kan paverka
beloppet av de forvéntade kreditférlusterna speciellt genom

e Faststallande av vasentlig 6kning av kreditrisken
e Beaktande av framatblickande information

| S-Banken utférs beddmning av vasentlig 6kning av kredi-
trisk med riskestimat enligt kreditriskmallar (sannolikhet
for fallissemang, PD). Vid berakning av férvantade kredit-
forluster raknas till fallerade exponeringar sadana expone-
ringar dar betalning av amortering eller ranta ar forfallen
mer an 90 dagar. D& sannolikheten for fallissemang ar
vasentligt forhojd sedan forsta redovisningstillfallet ska de
férvantade kreditférlusterna redovisas for hela 16ptiden.
Aven dé& estimatet f6r sannolikheten for fallissemang éver-
skrider ett faststallt gransvarde ska kreditrisken anses ha
Okat vasentligt sedan redovisningstillfallet. Kriterierna for
vasentlig 6kning av kreditrisken har faststéllts per produkt-
och kundgrupp och de bygger pa analyser och expertbe-
démningar av S-Bankens data.

REDOVISNING AV FORVANTADE KREDITFORLUSTER

S-Banken redovisar forvantade kreditforluster utifran ris-
kestimat (sannolikhet for fallissemang = PD, forlust vid
fallissemang = LGD, exponering i fallissemang = EAD,
kreditkonverteringsfaktor = CCF), som anvénds for berak-
ning av den férvantade kreditforlusten enligt formeln PD x
LGD x EAD. Riskestimaten baseras primart pa interna kre-
ditriskmallar. Dessa kompletteras vid behov med Suomen
Asiakastietos Rating Alfa eller Bloombergs riskparametrar
(PD). For andra an privatkunder estimeras LGD pa basis av
marknadsdata fran Bloomberg. Den forvantade kreditfor-
lusten for exponeringar utanfér balansrékningen beraknas



enligt samma principer, sa att exponeringen i fallissemang
(EAD) skattas med hjalp av en modell eller historikdata.

Estimatet for sannolikhet for fallissemang (PD) anvands for
bedémning av om kreditrisken ar véasentligt forhojd sedan
redovisningstillfallet. Bedémningen bygger pa en skattning
av sannolikheten for fallissemang Gver 12 manader vars
andringar anses ge en tillforlitlig bild av hur kreditrisken
kommer att andras under hela 16ptiden. Utdver de ovan
némnda kvantitativa kriterierna (&ndring av PD mellan redo-
visningstillféllet och balansdagen) anses krediter som ar
férfallna med mer an 30 dagar alltid ha en vasentligt for-
hojd kreditrisk och de ska hanteras enligt steg 2.

Redovisningen av foérvantade kreditférluster sker enligt tre
steg utifran féljande kriterier:

Steg 1: Avtal dér kreditrisken inte ar vasentligt forhojd
sedan redovisningstillfallet. Den férvantade kreditforlusten
beraknas for 12 manader och effektivrantan beraknas pa
det redovisade bruttovardet.

e Okningen av PD underskrider gransvérdet fér den spe-
cifika produkten
o Tillgangen ar forfallen mindre an 30 dagar

Steg 2: Avtal dar kreditrisken ar vasentligt férhéjd sedan
redovisningstillfallet. Den férvantade kreditférlusten berak-
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nas for hela l6ptiden och effektivrantan berdknas pa det
redovisade bruttovardet. Avtalet flyttas till steg tva om nagot
av de féljande kriterierna uppfylls:

Risken vid redovisningstillfallet gar inte att faststalla
Risken pa balansdagen gar inte att faststalla
Sannolikheten for fallissemang (PD) ar vasentligt

forhojd sedan redovisningstillfallet
Betalning av amortering eller ranta ar forfallen mer
an 30 dagar

Om ett avtal som hor till steg 2 andras sa att inget av de
ovan namnda kriterierna for steg 2 langre galler ska avtalet
hanteras enligt steg 1. Darefter omfattas avtalet av
samma kriterier for flyttning till steg 2 som de 6vriga avtalen
i steg 1.

Steg 3: Avtal som forlorat i varde. Den forvantade kreditfor-
lusten beraknas for hela l6ptiden och effektivrédntan berak-
nas pa det redovisade nettovardet. Avtalet flyttas till steg 3 da
e Betalning av amortering eller ranta ar forfallen mer an
90 dagar (fallerande avtal)

Den férvantade kreditférlusten for skuldebrev som redovisas
till verkligt varde dver évrigt totalresultat redovisas via resul-
tatrakningen, varigenom den paverkar fonden for verkligt
varde.



NOT 3: DERIVATKONTRAKT

30.6.2018 (tusen €) NomlTeIIt Positivt ver!fllgt Negativt ver!fllgt
vérde vérde vérde

Sakringsinstrument
Réntederivat
Réanteswapavtal 676 200 12 -7 345
De derivatansvarsforbindelser som ingar i
sakringsredovisningen har I6ptiden

under 1 ar 105 000

1-5 ar 479 000

over 5 ar 92 200
Ovriga derivatinstrument
Réntederivat
Optionskontrakt, kdpta 200 000 224 0
Optionskontrakt, utfardade 150 000 0 -887
Ranteswapavtal 90 000 33 -286
De derivatansvarsforbindelser som inte ingar i
sakringsredovisningen har I6ptiden

under 1 ar 100 000

1-5ar 310 000

over 5 ar 30 000
30.6.2017 (tusen €) Nomlgellt Positivt ver!fllgt Negativt ver!fllgt

vérde varde varde

Sakringsinstrument
Réntederivat
Ranteswapavtal 471 200 274 -5 160
De derivatansvarsforbindelser som ingar i
sakringsredovisningen har [6ptiden

under 1 ar 125 000

1-5ar 235 000

over 5 ar 111 200
Ovriga derivatinstrument
Réntederivat
Optionskontrakt, kdpta 200 000 311 0
Optionskontrakt, utfardade 200 000 0 -1 058
Ranteswapavtal 175 000 187 -145
De derivatansvarsforbindelser som inte ingar i
sakringsredovisningen har I6ptiden

under 1 ar 75 000

1-5 ar 430 000

over 5 ar 70 000
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NOT 4: LOPTIDSINFORMATION OM FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

30.6.2018 (mn €)

Under 3 médn 3-6 man. 6-12 man. 1-54  Over 5 ar Totalt
Kontanta medel 184,0 0,0 0,0 0,0 0,0 184,0
Skuldebrev belaningsbara i 0.0 303 130,1 6538 109,2 923.4
centralbanker
Fordringar pa kreditinstitut 20,8 0,0 0,0 0,0 0,0 20,8
Fordringar pa allmanheten och 173,4 133,4 2679 12621 20799 39168
offentlig sektor
Skuldebrev 350,6 76,1 75,4 162,0 19,6 683,6
Derivatinstrument (tillgangar) 0,0 0,0 0,2 0,4 0,0 0,7
Finansiella tillgangar totalt 728,7 239,8 473,6 2 078,3 2 208,8 5729,2
Skulder till kreditinstitut 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5
Skuldgr till allmanheten och 5267.9 05 03 28 0.0 52714
offentlig sektor
Skuldebrev emitterade till allméanheten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Efterstallda skulder 0,0 0,0 0,0 22,0 28,0 50,0
Derivatinstrument (skulder) 0,0 0,0 0,2 7,4 1,3 8,9
Finansiella skulder totalt 5 268,3 0,5 0,6 32,1 29,3 5 330,8
30.6.2017 (mn €) Under 3 man 3-6 man. 6-12 man. 1-5ar Over 5 ar Totalt
Kontanta medel 246,3 0,0 0,0 0,0 0,0 246,3
Skuldebrev belaningsbara i 2.0 11,0 113,2 5819 142,4 850,5
centralbanker
Fordringar pa kreditinstitut 22,5 0,0 0,0 0,0 0,0 22,5
Fordringar pa allmanheten och 160,2  127,0 2618 12979 18735 37203
offentlig sektor
Skuldebrev 165,7 57,1 53,7 274,6 17,6 568,8
Derivatinstrument (tillgangar) 0,0 0,0 0,0 1,1 0,3 1,4
Finansiella tillgadngar totalt 596,7 195,1 428,7 2 155,6 2 033,8 5409,8
Skulder till kreditinstitut 0,6 20,0 10,0 0,0 0,0 30,6
Skuldgr till allmanheten och 48732 0.8 1,7 26 0.0 48783
offentlig sektor
Skuldebrev emitterade till allmanheten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Efterstallda skulder 0,0 0,0 0,0 13,6 28,4 42,0
Derivatinstrument (skulder) 0,0 0,3 0,9 3,9 1,9 7,0
Finansiella skulder totalt 4 873,8 21,1 12,5 20,1 30,3 4 957,9
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NOT 5: FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT RANTEBINDNING

30.6.2018 (mn €)

0-1 man. 1-3 mén. 3-6 man. 6-9 man.9-12 man. 1-2 &  2-5 ar Over 5 ar Totalt
Kontanta medel 184,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 184,0
Skuldebrev belaningsb
SUIcebrey belaningsbara 904 81,0 394 151 466 739 4678 1092 9234
i centralbanker
Fordringar pé kreditinstitut 20.8 00 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 208
Fordringar pa allmanheten o0 5 6613 7094 6286 5098 63,7 49,7 158 39168
och offentlig sektor
Skuldebrev 56,7 302,1 86,1 19,7 45,6 394 114,3 19,6 683,6
Finansiella tillgangar totalt 1610,3 1044,4 854,9 663,4 602,0 177,1 631,9 144,6 5728,5
Skulder till kreditinstitut 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5
Skulder till allmanheten
och offentlig sektor 5 267,2 0,6 0,5 0,2 0,1 0,4 2,4 0,0 5271,4
Skuldebrev emitterade
till allmanheten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Efterstallda skulder
0,0 0,0 16,0 8,0 26,0 0,0 0,0 0,0 50,0
Finansiella skulder totalt 5 267,7 0,6 16,5 8,2 26,1 0,4 2,4 0,0 5321,9
Finansiella tillgdngar och
skulder totalt -3657,4 1043,7 8384 655,2 575,9 176,7 629,5 144,6 406,6
30.6.2017 (mn €) 0-1 méan. 1-3 man. 3-6 man. 6-9 man.9-12 man. 1-2ar 2-5ar Over5ar  Totalt
Kontanta medel 246,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 246,3
Skuldebrev belaningsbara i
103,4 150,3 17,1 47,6 23,5 1029 263,5 142,4 850,5
centralbanker
Fordri a kreditinstitut
orenngar pa kreditinstity 225 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 225
Fordringar pa allmanheten
och offentlig sektor 1091,1 573,4 723,7 513,2 589,0 108,1 105,0 16,8 3720,3
Skuldebrev 57,4 156,6 99,8 19,1 10,0 64,9 143,3 17,6 568,8
Finansiella tillgadngar totalt 1 520,7 880,2 840,6 579,9 622,5 2759 511,8 176,8 54084
Skulder till kreditinstitut 0,6 0,0 20,0 10,0 0,0 0,0 0,0 0,0 30,6
Skulder till allmanheten
och offentlig sektor 4872,1 1,1 0,8 0,8 0,8 0,7 1,9 0,0 4878,3
Skuldebrev emitterade
till allmanheten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Efterstallda skuld
erstalida skuider 00 00 160 00 260 00 00 00 420
Finansiella skulder totalt 4 872,7 1,1 36,8 10,8 26,8 0,7 1,9 0,0 4950,9
Finansiella tillgadngar och
skulder totalt -3352,1 879,1 803,8 569,1 595,7 275,2 5099 176,8 457,5
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NOT 6: HUVUDPOSTERNA | KAPITALTACKNINGSINFORMATIONEN

S-Banken-koncernens kapitaltackning vid rapportperiodens slut var 15,9 procent (15,0). Kapitaltackningsgraden var 0,9
procentenheter hogre an for jamforelseperioden. Okningen beror p& 6kning av kapitalbasen och minskning av det riskba-
serade kapitalkravet.

KAPITALBAS (mn €) 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Karnprimarkapital foére avdrag 407,4 406,5 413,9
Aktiekapital 82,9 82,9 82,9
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 243,8 243.,8 243,8
Vinstmedel 75,2 69,6 75,6
Balanserad vinst/forlust fran tidigare rakenskapsperioder 71,5 63,3 63,3
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 3,8 6,3 12,4
Fonden for verkligt varde 5,5 10,2 11,6
Ovriga fonder 0,0 0,0 0,0
Avdrag fran karnprimarkapital 41,4 42,5 41,7
Immateriella tillgangar 38,2 39,6 38,7
Uppskjutna skattefordringar 1,6 1,5 1,7
Forsiktighetsjusteringar 1,6 1,4 1,3
Kérnprimarkapital (CET1) 366,1 364,0 372,2
Primarkapitaltillskott fore avdrag 0,0 0,0 0,0
Avdrag fran primarkapitaltillskott 0,0 0,0 0,0
Primarkapitaltillskott (AT1) 0,0 0,0 0,0
Primarkapital 366,1 364,0 372,2
Supplementérkapital fore avdrag 50,0 42,0 50,0
Debenturlan 50,0 42,0 50,0
Avdrag fran supplementirkapital 0,0 0,0 0,0
Supplementarkapital (T2) 50,0 42,0 50,0
Sammanlagd kapitalbas 416,1 406,0 422,2
Sammanlagd kapitalbas 416,1 406,0 4222
Kapitalkrav 209,1 217,1 202,5
Kapitaltackningsgrad 15,9 % 15,0 % 16,7 %
Primarkapital 366,1 364,0 372,2
Minsta kapitalbas 209,1 217,1 202,5
Primarkapitalets kapitaltackningsgrad 14,0 % 13,4 % 14,7 %
Summa riskvagda exponeringsbelopp 2613,2 2713,8 2 531,7
varav kreditrisk 2332,8 2410,4 2251,9
varav marknadsrisk 0,0 0,0 0,0
varav operativ risk 276,9 299,9 276,9
varav vardejusteringar av exponeringar 3,5 3,5 2,9
Kérnprimarkapital i forhallande till riskvagda exponeringsbelopp 14,0 % 13,4 % 14,7 %
Primérkapital i forhallande till riskvigda exponeringsbelopp 14,0 % 13,4 % 14,7 %
Kapitalbas i férhallande till riskvigda exponeringsbelopp 15,9 % 15,0 % 16,7 %
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NOT 7 OVERSIKT AV RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP

Nedan presenteras en sammanfattning av de riskvagda exponeringsbeloppen (REA = Risk Exposure Amount). Tabellen
har upprattats genom tillampning av riktlinjerna i EBA/GL/2016/11, s& att poster utanfér balansrakningen rapporteras
inom respektive exponeringsklass. | tabellen presenteras minimikapitalkravet (8 %) for varje exponeringspost.

Den viktigaste bindningen av kapitalbasen var kapitalkravet for kreditrisk med foljande poster: "Exponeringar med saker-
het i fastighet” med riskvikt 35 procent (31 %), "Foretagsexponeringar” med riskvikt 23 procent (25 %) och "Hushall-
sexponeringar” med riskvikt 23 procent (22 %). Kapitalkravet for operativa risker beraknat utifran nettointakter med
basmetoden hade minskat sedan jamférelseperioden.

30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Riskvéagda Riskvéagda Riskvagda
Riskvagda exponeringsbelopp exponerings- Minimi- exponerings- Minimi- exponerings- Minimi-
och kapitalkrav (mn €) belopp kapitalkrav belopp kapitalkrav belopp kapitalkrav

Kreditrisk och motpartsrisk,

2332,8 186,6 2410,4 192,8 2 251,9 180,2
schablonmetoden

Stater och centralbanker 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Regionala och lokala myndigheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Offentliga organ 1,4 0,1 1,4 0,1 1,4 0,1
Institut* 107,8 8,6 143,6 11,5 128,0 10,2
Foretag 590,5 47,2 683,6 54,7 577,8 46,2
Hushallsexponeringar 610,4 48,8 603,4 48,3 577,3 46,2
F:;g?;;gar med sakerhet 914,1 731 8451 67,6 8761 70,1
Fallerade exponeringar 15,8 1,3 15,2 1,2 14,8 1,2
Hogriskposter 0,0 0,0 40,1 3,2 0,0 0,0
Sakerstallda obligationer 45,1 3,6 32,9 2,6 36,1 2,9
Foretag for kollektiva investeringar 27,4 2,2 24,2 1,9 30,7 2,5
Exponeringar mot eget kapital 0,3 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0
Ovriga exponeringar 19,9 1,6 20,6 1,7 9,6 0,8
Marknadsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kreditvardighetsjusteringsrisk 3,5 0,3 3,5 0,3 2,9 0,2
Operativ risk, schablonmetoden 276,9 22,2 299,9 24,0 276,9 22,2
Totalt 2613,2 209,1 27138 217,1 2531,7 202,5

*Kapitalkravet for motpartsrisk ar 0,1 miljoner euro.
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NOT 8: NEDSKRIVNING AV FORDRAN

De forvantade kreditforlusterna per rapportperiodens slut var 13,4 miljoner euro (periodens ingaende belopp 14,1 miljo-
ner euro). Till féljd av positiva prognoser for ekonomin har den makroekonomiska modellen minskat beloppet av de for-
vantade kreditférlusterna fér rapportperioden. Den makroekonomiska modellens reducerande effekt ar 1,7 miljoner euro.
Modellen och dess tillampning beskrivs i not 2 (redovisningsprinciper).

Minskningen av de forvantade kreditforlusterna for rapportperioden paverkade resultatet positivt med 0,7 miljoner euro.
Realiserade kreditforluster och aterforingar av krediter paverkade rapportperiodens resultat med sammanlagt -3,6 miljo-
ner euro.

Tabell 6: Fordelning av nedskrivningar enligt bokfort bruttobelopp fér exponeringar och forvantade
kreditforluster (30.6.2018, mn €)

Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt

Bokfort Forvantad Bokfort Forvantad Bokfort Forvantad Bokfort Forvantad
bruttobelopp kreditforlust bruttobelopp kreditforlust bruttobelopp kreditforlust bruttobelopp kreditforlust

Sakrade lan till

. 2 166,2 -0,3 332,5 -2,8 9,3 -1,1 2 508,0 4.2
privatkunder
Osékrade lan till
privatkunder 576,0 -1,0 65,3 -5,4 4.6 -0,7 645,9 -7,0
Investerings- 1177,7 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 1177,7 0,8
verksamhet
Foretag 245,3 -0,6 14,5 0,0 0,0 0,0 259,8 -0,6
Foretag, 521,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 521,1 -0,1
bostadsaktiebolag
Utanfor 1766,2 0,2 71,0 0,6 01 0,0 1837,2 0,7
balansrakningen
Totalt 6 452,4 -2,9 483,3 -8,8 14,0 -1,8 6 949,7 -13,4
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NOT 9: STALLDA SAKERHETER

30.6.2018

30.6.2017

For egen skuld

Balanspost

Skulder till kreditinstitut

Derivatinstrument och skulder som innehas for handel
Summa sakerheter for egen skuld
For egen rakning av andra skal

For andras rakning

Andra sakerheter

163,7
9,4
173,0
0,3

0,0

161,7
11,1
172,8
0,2

0,0

NOT 10: PENSIONSATAGANDEN

Personalens lagstadgade pensionsskydd har ordnats genom Omsesidiga Arbetspensionsférsakringsbolaget Elo och

Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget limarinen.

NOT 11: FINANSIELL LEASING OCH ANDRA HYRESATAGANDEN

30.6.2018 30.6.2017
Under 1 ar 3,4 1,1
Over 1 &r och under 5 &r 1,7 1,0
Totalt 5,0 2,2

Leasing- och andra hyresataganden avser lokalhyra, fordon och telefoner. Avtalen kan inte havas under pagdende avtalsperiod.
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NOT 12: ATAGANDEN UTANFGR BALANSRAKNINGEN

Nedskrivningar av poster utanfér balansrakningen behandlas ovan i not 8, tabell 6.

30.6.2018 30.6.2017
Garantier 23,5 24,2
Outnyttjade kreditmojligheter 158,8 133,8
Totalt 182,3 158,0
Bankens ataganden utanfér balansrakningen for foretag i koncernen uppgar till 5,1 miljoner euro.
NOT 13: FGRMEDLINGSFORDRINGAR OCH -SKULDER
30.6.2018 30.6.2017
Sparmedel i enlighet med LS-lagen 0,2 0,2
Ovriga férmedlingsfordringar och -skulder
Kop fran formedlare 39,4 77,1
Formedlingsskuld till kunder 17,3 24,3
Totalt 56,9 101,6
NOT 14: UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR OCH -SKULDER
30.6.2018 30.6.2017
Uppskjutna skattefordringar for forluster 1,6 1,5
Uppskjutna skattefordringar/-skulder fér fonden for verkligt varde 1,4 2,6
Uppskjuten skatteskuld for bokslutsdispositioner 7,9 5,4

28



NOT 15: FORMLER FOR UTRAKNING AV NYCKELTAL

Nettointakter:
Rantenetto + Nettoprovisionsintakter + Ovriga intakter

Réntenetto:
Ranteintakter - Rantekostnader

Nettoprovisionsintakter:
Provisionsintakter - Provisionskostnader

Ovriga intikter:

Nettointakter fran vardepappershandel och valutaverksamhet + Nettointakter fran finansiella tillgangar som till verkligt
varde bokférts 6ver fonden for verkligt varde + Nettointakter fran forvaltningsfastigheter + Ovriga rorelseintakter

Rorelsekostnader:

Administrationskostnader + Avskrivningar och nedskrivningar av koncerngoodwill och materiella och
immateriella tillgdngar + Ovriga rérelsekostnader

KA-tal:

Administrationskostnader + Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar +
Ovriga rérelsekostnader (exkl. nedskrivningsférluster)

Réantenetto + Intakter fran egetkapitalinstrument + Nettoprovisionsintakter + Nettointakter fran vardepappershandel
och valutaverksamhet + Nettointékter fran finansiella tillgdngar som kan séljas + Nettoresultat av sakringsredovisning +
Nettointakter fran férvaltningsfastigheter + Ovriga rorelseintakter + Andel av intresseféretagens resultat (netto)

Avkastning pa eget kapital (ROE), %:

Rorelsevinst/-férlust - Inkomstskatt
x 100

Eget kapital och minoritetsandel + Ackumulerade bokslutsdispositioner efter avdrag fér uppskjuten skatteskuld
(medelvérde av ingaende och utgaende balans for aret)*

Avkastning pa totalt kapital (ROA), %:
Rorelsevinst/-forlust - Inkomstskatt

x 100
Genomsnittlig balansomslutning (medelvarde av ingdende och utgaende balans for aret)

Soliditet, %:
Eget kapital och minoritetsandel + Ackumulerade bokslutsdispositioner efter avdrag for uppskjuten skatteskuld*

x 100
Balansomslutning

Kapitaltackningsgrad, %:
Sammanlagd kapitalbas

T x8 %
Totalt minimikapitalkrav

Primarkapitalets kapitaltackningsgrad, %:
Totalt priméarkapital

T X8 %
Totalt minimikapitalkrav

Minimisoliditet (Leverage ratio), %:
Totalt primérkapital

. . X x 100
Exponeringar i och utanfér balansrakningen

* Endast vid berakning av bolagsspecifika nyckeltal. Bokslutsdispositioner och dértill hérande uppskjutna skatteskulder galler inte koncernen.
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