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J7 BANKEN

PRINCIPER FOR S-BANKEN
ABP:S AGARSTYRNING INOM
KAPITALFORVALTNING

Allmant

Enligt 6 b kap. 5 § i lagen om investeringstjanster ska kapitalforvaltare utarbeta och offentliggora
principer for agarstyrningen. Skyldigheten géller kapitalférvaltare som investerar kundmedel i
bdrsaktierinom EES (Europeiska ekonomiska samarbetsomréadet).

| S-Banken Abp ar dgarstyrningen (dgarinflytandet) en del av en ansvarsfull investeringsverksamhet.
Agarstyrningen stéder genomférandet av investeringsstrategin s att uppmarksamhet med hansyn till
risker och maojligheter &gnas bland annat 4t strategier och miljo-, samhélls- och bolagsstyrningsfragor
i bolag som ar féremal for investering. S-Banken Abp:s investeringsverksamhet genomfor dgarstyr-
ningen pa det satt som beskrivs i detta dokument.

Metoder for agarinflytande

Som en del av analysen och utvarderingen av bolag féljer portféljforvaltarna upp bolagens ekonomiska
prestationer, strategier, risker, kapitalstrukturer och ansvarstagande som en helhet. Vid uppfoljningen

utnyttjas bland annat information som bolagen har tillhandahallit, externa analyser, egna analyser och

mdten med féretagsledningen. Agarstyrningen &r i regel en reaktiv verksamhet, men i viss omfattning

aven proaktiv. Foremal fér investering leds av den verkstéllande ledningen under styrning av styrelsen.

Agarstyrning kan dock tillampas nér vi vill informera ett féretags verkstallande ledning och styrelse om
vara férvantningar pa foretaget.

Vid behov genomfér S-Banken Abp dgarstyrning inom kapitalférvaltningen pa manga olika satt. Till
de vanligaste metoderna hor direkt bolagspaverkan, deltagande i samverkan mellan investerare och
offentliga debatter. Paverkan utdvas inte i kundernas namn, utan som en naturlig del av genomfoéran-
det av S-Banken Abp:s investeringsstrategi. Det 4r ocksa vart att notera att S-Banken Abp kan repre-
sentera kunder inom kapitalférvaltningen vid bolagsstdmmor enbart enligt separat avtal och fullmakt
och da enligt kundernas instruktioner.

Direkt holagspaverkan

Direkt bolagspéaverkan kan utévas pa olika satt och utifran olika perspektiv. Paverkan ar ett satt att fa
mer kunskap om olika investeringsobjekt och att informera féretag om problem och samtidigt om vara
forvantningar. Paverkan kan i sin enklaste form vara de diskussioner som férs mellan portfoljforvaltare
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och foretagsledning om ESG-ansvarsfragor (ESG = Environment, Social & Governance). Dessa fragor
kan behandlas och bestdmmas antingen i forvag eller under en diskussion. Direkt bolagspaverkan kan
ocksé utovas pa ett mer systematiskt satt kring ett visst tema eller ett upptéackt problem. Féremal for
paverkan identifieras vanligen bland bolag som man upptacker har problem med till exempel att iaktta
vissa internationella normer. Internationella normer ar bland annat FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag.

Samverkan mellan investerare

Agarstyrning (dgarinflytande) kan ockséa utdvas genom en tredje part vid samverkan mellan investera-
re. Inflytandet kan fokusera pa ett och samma tema i ett stort antal bolag eller pa att 16sa eller undvika
ESG-problem eller till och med ett visst sarskilt ESG-problem som upptéackts i ett enskilt bolag. Infly-
tandet kan pé sa vis vara proaktivt eller reaktivt beroende p4 situationen.

Offentliga dehatter

Att delta i offentliga debatter &r en del av den allmanna paverkan, och kan riktas till féretag, branscher
i storre utstrackning eller exempelvis till Corporate Governance-debatter. Padverkan kan utévas till
exempel genom intervjuer, artiklar eller videofilmer.

Intressekonflikter

| S-Banken Abp ska portfdljférvaltarna iaktta S-Banken-koncernens policy om intressekonflikter och
anvisningarna om hantering av intressekonflikter vid tillhandahallande av investeringstjanster. | dessa
beskrivs verksamhetssatten och de situationer dar intressekonflikter kan uppsta. Om kapitalférvalta-
ren har betydande affarsférbindelser med investeringsobjektet far dessa inte paverka investerings-
besluten.

Rapportering av agarinflytande

Atgérderna for agarinflytande rapporteras pa S-Banken Abp:s webbplats varje ar.
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