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"Koronaviruksen aiheuttama pandemia kos-
kettaa meité kaikkia. Suhteellinen asemamme
on kuitenkin hyva. Ydinliiketoimintamme tuo-
tot paranivat ja kulut pysyivét hallinnassa alku-
vuonna. Uskon S-Pankin nousevan kriisisté
entistd vahvempana”
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TAMMI-KESAKUU 2020

e Liikevoitto laski 6,6 miljoonaan euroon (16,0).

¢ Antolainaus kasvoi 5,1 miljardiin euroon (4,5).

e Hallinnoitavat varat laskivat 8,4 miljardiin euroon (8,5).

e Vakavaraisuussuhde laski 15,8 prosenttiin (16,4).

e Nakymat vuodelle 2020 (tarkennus aiempaan): Vaikka orastavia positiivisia
signaaleja on havaittavissa, tulevien kuukausien kehitys jatkuu epavarmana.
Odotamme S-Pankki-konsernin liikevoiton laskevan vuonna 2020 edellis-
vuoteen verrattuna.
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Vuosi 2020 tulee ja@dmaan historiaan. Harva
osasi vield vuodenvaihteessa ennakoida,
miten merkittavasti uusi koronavirus tulisi
muuttamaan maailmaa.

Kriisin alkuvaiheessa keskityimme huolehti-
maan asiakkaidemme ja henkiléstomme tur-
vallisuudesta. Merkittéva osa henkildstos-
témme siirtyi tydskentelemaan etana kriisin
ensimmaisina viikkoina ja asiakkaillemme
suosittelimme asiointia S-mobiilissa ja
verkkopankissa.

Suomalaiset aanestivat S-Pankin téna
kevaana vastuullisimmaksi pankiksi jo kah-
deksatta vuotta putkeen, ja heti kriisin alusta
alkaen meille oli selvaa, ettd meidan taytyisi
auttaa asiakkaitamme parjaamaéan taysin
uudenlaisessa maailmassa. Aloimme tarjota
asiakkaillemme lyhennysvapaita seké asunto-
lainoihin etta korttiluottoihin, ja ilahduttavan
moni onkin hyddyntanyt niita.

Etenkin alkuvaiheessa kriisin vaikutukset olivat
ilmeisia. Korttitapahtumiemme méaara esimer-
kiksi laski maaliskuun viimeisella viikolla 31
prosenttia tammikuun tasosta, kun suomalaiset

pysyttelivat kotonansa. Sittemmin korttitapah-
tumien maara kuitenkin elpyi ennalleen ja
euromaaraisesti kortteja kaytettiin loppu-
kevaalla jo enemman kuin vuoden alussa.

Sijoitusmarkkinoilla kriisi on nakynyt poikke-
uksellisena kurssien heiluntana. Esimerkiksi
Suomen markkinoilla osakekurssit laskivat
lahes 16 % ja kaikkien yhdistelméarahastojen
yhteenlaskettu osuudenomistajien maara
laski jyrkasti maaliskuussa. Kokonaisuudes-
saan markkinoiden tilanne kuitenkin vakautui
kevaan kuluessa, ja loppukevaalla osakekurs-
sit itse asiassa elpyivat erittdin voimallisesti.

Koronaviruksen synnyttdma pandemia ei ole
viela ohi, ja on selvaa, ettd paluu uuteen
arkeen etenee vaiheittain. Aikojen poikkeuk-
sellisuudesta huolimatta ydinliiketoimin-
tamme kehittyi vahvasti: korkokate ja netto-
palkkiotuotot kehittyivat erittéin positiivisesti.
Myos kulut pysyivat hallinnassa alkuvuonna.
Tulosta painoivat saamisten arvonalentumis-
ten odotettu lisdantyminen ja vuosi sitten
tulokseen siséltyneiden kertaluonteisten tuot-
tojen puute. S-Pankin liikevoitto tammi-kesé-
kuulta oli 6,6 miljoonaa euroa (16,0).

Onneksi orastavia positiivisia merkkeja talou-
den palautumisesta on kuitenkin jo havaitta-
vissa. Moni tekija puhuu my6s sen puolesta,
ettd S-Pankin suhteellinen asema pankkialan
sisalla on vahva ja etta strategiamme henkild-
asiakkaisiin keskittymisesta toimii hyvin.

Kevaalld olemme saaneet etua vahvasta lik-
viditeettiasemastamme ja tama on antanut
meille liikkumavaraa. My6s viime vuoden
ennatystulos ja tehostaminen kantavat nyt
hedelmaa.

Toukokuussa julkistamamme yrityskauppa,
jossa ostamme vakuutuskonserni Fennian
varainhoito- ja kiinteistosijoituspalvelut, ja
panostuksemme varainhoitoon puolestaan
osoittavat, ettd meilld on kykya ja halua hyo-
dyntaa eteen avautuvat mahdollisuudet.

Koronan tuomat muutokset suomalaisten
kayttaytymiseen korostavat myds sita, miten
hyvin keskitetty toimintamallimme sopii nai-
hin aikoihin. Toimipaikkaverkostomme on
kattava mutta kevyt, tuotevalikoimamme on
selked, ja digitaaliset palvelukanavamme ja
brandimme ovat kovassa iskussa. Asunto-

markkinoilla olemme keskittyneet etenkin
kasvukeskuksiin.

Nykyinen toimintaymparistd on meille kaikille
uusi, eika kukaan pysty vield varmuudella
sanomaan, miten pandemiatilanne kehittyy
tulevina kuukausina. Toivon kuitenkin syvasti,
ettd padasemme loppuvuonna ottamaan
monta askelta kohti uutta arkea. Minulla on
hyvat syyt uskoa S-Pankin nousevan kriisista
entista vahvempana.

Kaikki lienevat yhta mielta siita, etta kulunut
kevat on ollut raskas, ja siksi kiitdn S-Pankin
henkilostoa erityislaatuisesta venymisesta.
Asiakkaitamme, omistajiamme ja yhteistyo-
kumppaneitamme kiitan puolestaan meita
kohtaan osoitetusta luottamuksesta. Tastakin
kriisista kylla selvitaan, yhdessa.

_

PEKKA YLIHURULA
Toimitusjohtaja, S-Pankki
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S-Pankin ja S-ryhman palvelut yhdistévén
S-mobiili-sovelluksen uusi versio ylitti miljoo-
nan kayttajan rajan tammikuussa. Kesakuun
lopussa 92 prosenttia kaikista kirjautumisista
pankin sahkoisiin palveluihin tapahtui
S-mobiilissa.

Digitaalisen asunto-osakekaupan alusta DIAS
laajeni tammikuussa kattamaan yha merkit-
tdvdmman osuuden suomalaisesta asunto-
kaupasta. Jarjestelman piirissd olevien
kiinteistonvalittajien lukumaaréd nousi yli
2 000:een ja jarjestelmaan liittyi uusia pank-
keja. S-Pankki on yksi alustaa kehittavan
DIAS QOy:n omistajista.

S-Pankki jatkoi keskittymista ydinliiketoimin-
taansa. Pankki ilmoitti tammikuussa panos-
tavansa varallisuudenhoidossa avaimet
kateen -ratkaisuihin ja luopuvansa S-Osake-
kauppa- ja FIM Direct Online -palveluista

TOIMINTA KATSAUSKAUDELLA

S-Pankki-konsernin (mydhemmin ”S-Pankki”) tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2019 tammi-kesékuun lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on
kaytetty lukuja vuoden 2019 lopun tilanteesta, ellei toisin mainita.

seka arvopaperien valitys- ja sailytyspalve-
luista. Samassa yhteydessa julkistettiin
S-Pankki Oy:n ja Nordnet Bank AB:n valinen
yhteistydsopimus, jolla S-Pankin arvopaperei-
den valitys- ja sailytystoimintojen asiakkaita
siirtyi Nordnetiin.

Maaliskuussa koronaviruksen synnyttdma
pandemia rantautui toden teolla myds Suo-
meen. S-Pankissa valmistautuminen oli aloi-
tettu jo varhain ja tilanteeseen reagoitiin
paattavaisesti. Merkittdva osa henkildstosta
siirtyi tydskentelemaan etana kriisin ensim-
maisina viikkoina ja asiakkaille suositeltiin
asiointia S-mobiilissa ja verkkopankissa.

Suomalaiset anestivat S-Pankin vastuullisim-
maksi pankiksi kahdeksatta kertaa, ja kevaalla
tarjosimme asiakkaillemme mahdollisuutta
hakea jopa 12 kuukauden maksutonta
lyhennysvapaata asuntolainaansa. Asiakkaille

tarjottiin myds mahdollisuutta tehda maksutta
muutoksia korttiluottoonsa. Kesékuun lop-
puun mennessa lahes kolmannes asuntolaina-
asiakkaista oli hakenut lyhennysvapaata.

Toukokuussa S-Pankki- ja FIM-rahastot kiih-
dyttavat ilmastoty6taan ja julkaisivat varalli-
suudenhoidon ilmastostrategian. Julkistuk-
sen yhteydessa markkinoille tuotiin fossiiliton
sijoitusrahasto. Rahasto ei sijoita lainkaan
yhtidihin, joiden liiketoiminta perustuu fos-
siilisiin polttoaineisiin, kuten &ljyyn, maakaa-
suun tai kivihiileen.

Toukokuun lopussa julkistettiin yrityskauppa,
jossa Fennia-konserniin kuuluvien Fennia
Varainhoito Oy:n ja Fennia Kiinteistét Oy:n
liiketoiminta siirtyy osaksi S-Pankin Varalli-
suudenhoitoliiketoimintaa. Kaupan myd&ta
S-Pankki nousee yhdeksi Suomen merkitta-
vimmista kiinteistévarainhoitajista.

Suunnitelma laajentaa S-Pankin toimintaa
siten, ettd se kattaa jatkossa myos kiinnitys-
luottopankkitoiminnan, eteni suunnitellusti
kevaalla. Pankin tavoitteena on saada
kiinnitysluottopankin toimilupa vuonna
2020. Hankkeen tavoitteena on parantaa
S-Pankki-konsernin varainhankinnan kilpailu-
kykya ja sita kautta toimintaedellytyksia.
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Kiinasta ympari maailman levinneella korona-
viruksen aiheuttamalla pandemialla oli valtai-
sat seuraukset. Kesdkuun loppuun mennessa
tauti oli aiheuttanut miljoonia tartuntoja ja yli
puoli miljoonaa kuolonuhria. Lisaksi viruk-
sesta seurasi talouteen ennennakematon glo-
baali romahdus, kun talouden toimintoja sul-
jettiin laajamittaisesti joka puolella maailmaa
taudin levidamisen estdmiseksi.

Maailman taloudet ajautuivat odottamatta
laaja-alaiseen taantumaan yli kymmenen
vuotta kestaneen nousukauden jalkeen.
Taloudet painuivat laskuun jo vuoden ensim-
maisella neljannekselld, mutta kovin lasku
tapahtui vuoden toisella neljanneksella. Var-
sinkin palvelusektori karsi rajusti, kun liik-
keita, hotelleja, ravintoloita ja muita palve-
|uita jouduttiin pitamaan suljettuina useiden
viikkojen tai jopa kuukausien ajan. Tyotto-
myys lisaantyi nopeasti ja monien alojen toi-
minta keskeytyi kdytanndssa kokonaan. Osit-
tain taustalla olivat valtioiden maaraykset
toimintojen sulkemisesta, mutta osittain
uhkaava tauti itsessaan rajoitti ihmisten toi-
mintaa.

Suomessa koronavirus saatiin suhteellisen
nopeasti aisoihin jo kesdan mennessa ja
sulkutoimia paastiin purkamaan. Vuoden
jalkimmaisella puoliskolla taloudet kaantyvat
todennékoisesti jalleen kasvuun. Pelko tau-
din uudesta aallosta, joita on jossain pain
maailmaa nahtykin, estaa kuitenkin talouden

nopeaa palautumista ennalleen ja vaikuttaa
monien alojen toimintaan vield kauan. Suo-
messa valtion massiiviset elvytys- ja tuki-
ohjelmat suojelevat taloutta pahimmilta
konkurssiaalloilta ja romahdukselta. Sen seu-
rauksena kuitenkin valtion alijagma ja vel-
kaantuminen kasvavat roimasti. Velkojen
takaisin maksaminen rajoittaa talouskasvua
tulevina vuosina.

Rahoitusmarkkinoilla korona aiheutti ensin
riskisten sijoituskohteiden romahduksen
helmi-maaliskuussa. Keskuspankkien valtai-
sat elvytystoimet ja pahimpien talous-
romahduspelkojen halveneminen kuitenkin
kaansivat rahoitusmarkkinat nousuun jo maa-
liskuun lopulta. Markkinoiden lasku vuoden
ensimmaiselld puolikkaalla jai lopulta yllat-
tavan loivaksi talousiskuun verrattuna, silla
maailman osakkeet jaivat vain reilut viisi
prosenttia vuoden vaihdetta alemmaksi.
Korot pysyivat alhaalla, ja usko pitkaikaisen
nollakorkokauden jatkumiseen vankistui enti-
sestaan. Asuntojen hinnat pysyivat toistai-
seksi varsin vakaina, eika talouden heikkous
heijastunut niihin laaja-alaisesti.

TOIMINNAN TULOS JA KANNATTAVUUS

S-Pankin liikevoitto tammi-kesékuulta oli 6,6
miljoonaa euroa (16,0) ja tilikauden voitto oli
5,2 miljoonaa euroa (12,8). Vakavaraisuus-
suhteeksi muodostui 15,8 prosenttia (16,4).
Kulu-tuotto-suhde oli 0,76 (0,73) ja oman
paaoman tuotto 3,5 prosenttia (4,2).

Uuden koronaviruksen aiheuttama pandemia

vaikutti tulokseen ja taseeseen monin tavoin.
Tuloksen osalta suurimmat vaikutukset

Keskeisimmat tunnusluvut

liittyivat palkkiotuottojen ja luottotappio-
varausten (ECL) kehitykseen, joista on ker-
rottu tarkemmin jaljempana. Sijoitusmarkki-
noilla useiden sijoituskohteiden likviditeetti
heikkeni, mihin pankki kiinnitti erityista
huomioita omassa sijoitustoiminnassaan.
Sijoituksien kayvat arvot heikkenivat korona-
pandemian vaikutuksesta katsauskaudella
vaikuttaen omien varojen maaraan laske-
vasti.

M€ 1-6/2020 1-6/2019 1-12/2019
Korkokate 44,8 41,4 86,1
Nettopalkkiotuotot 29,8 28,8 60,3
Tuotot yhteensa 80,6 82,2 168,1
Liikevoitto 6,6 16,0 29,0
Kulu-tuotto-suhde 0,76 0,73 0,74
M€ 30.6.2020 30.6.2019 31.12.2019
Velat asiakkaille, Talletukset 6473,5 5763,8 5948,1
Saamiset asiakkailta, Antolainaus 5124,2 4 483,4 4780,6
Saamistodistukset 1 302,0 1548,0 1081,0
Oma péaéoma 472.,4 468,0 473,4
Odotettavissa olevat luottotappiot 20,2 15,4 17,1
Hallinnoitavat varat 8 387,5 8 538,1 9 053,6
Oman padoman tuotto 3,5% 4.2 % 53 %
Koko p&aoman tuotto 0,2 % 0,3 % 0,4 %
Omavaraisuusaste 6,6 % 7,3 % 7,2 %
Vakavaraisuussuhde 15,8 % 16,4 % 16,3 %

Oman paaoman ja koko paaoman tuotto on esitetty 12 kuukauden liukuvana arvona.
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Korkokate ja nettopalkkiotuotot kehittyivat
katsauskaudella erittdin positiivisesti
toimintaymparistd huomioiden. Korkokate
kasvoi 8,1 prosenttia ja oli 44,8 miljoonaa
euroa (41,4). Korkokatteen kasvu tuli
henkildasiakkaiden luottojen vahvasta
volyymikasvusta seka aiemmin toteutettujen
luottojen ja talletusten hinnoittelumuutosten
vaikutuksesta. Nettopalkkiotuotot olivat 29,8
miljoonaa euroa (28,8). Koronakriisi vaikutti
erityisesti palkkiotuottojen aiempaa hitaam-
paan kasvuun toisella vuosineljanneksella.
Korttimaksamisen palkkioiden kehitykseen
vaikuttivat valtioiden asettamat laajat rajoi-
tukset. Varallisuudenhoidon puolella voima-
kas osake- ja korkomarkkinoiden heilunta
sekd epavarmuus vaikuttivat hallinnoitavien
varojen ja nettomerkintéjen maaraan laske-
vasti. Sen sijaan maksuliikenteen ja luottojen
palkkiot kasvoivat edellisvuoteen verrattuna.
Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 2,3 mil-
joonaa euroa (3,1). Laskuun vaikutti edella
kuvattu epasuotuisa markkinakehitys edellis-
vuoteen verrattuna. Liiketoiminnan muut
tuotot olivat 3,7 miljoonaa euroa (8,9). Ver-
tailuvuoteen siséltyi kertaluonteisia tuottoja.

KULUT

Liiketoiminnan kulut olivat katsauskaudella
yhteensa 61,2 miljoonaa euroa (59,7). Kasvua
edellisvuoteen oli 2,4 prosenttia. Liiketoimin-
nan kuluista henkiléstdkulujen osuus oli 19,5
miljoonaa euroa (22,0). Henkiléstokulujen
laskuun vaikuttivat viime vuoden kevaalla kay-
dyt YT-neuvottelut ja niiden seurauksena keski-
maarainen henkiléstomaara oli alhaisempi

katsauskaudella verrattuna edellisvuoteen.
Liiketoimintojen kehittdamiseen on panostettu
jo ennen koronaa tehtyjen suunnitelmien
mukaisesti. Tdma nakyi muiden hallintokulu-
jen ja poistojen kasvuna. Muut hallintokulut
olivat 33,1 miljoonaa euroa (30,8). Muiden
hallintokulujen kasvu johtui IT- ja kehitys-
kulujen seka toimipaikkaverkostoon liittyvien
asiamiespalkkioiden kasvusta. Poistot ja
arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista
hyodykkeista olivat 6,2 miljoonaa euroa (5,5).
Liiketoiminnan muut kulut olivat 2,5 miljoo-
naa euroa (1,5). Niiden kasvuun vaikutti
muun muassa viranomaismaksujen kasvu.

SAAMISTEN ARVONALENTUMISET

Katsauskaudella konsernin tuloslaskelmaan
kirjattiin odotettavissa olevia ja lopullisia
|uottotappioita 14,7 miljoonaa euroa (8,7).
Kirjattuja peruutuksia eli palautuneita luotto-
tappioita oli 1,9 miljoonaa euroa (2,2). Odo-
tettavissa olevien ja lopullisten luottotappi-
oiden tulosvaikutus oli nain ollen nettona
yhteensé 12,8 miljoonaa euroa (6,5). Luotto-
ja arvonalentumistappioiden kasvu selittyy
luottokannan kasvulla ja odotetusti korona-
pandemian aikaisella ongelmasaamisten kas-
vulla. Ongelmasaamisiin lukeutuvat muun
muassa sellaiset vastuut, joiden maksaja on
maksuvaikeuksissa ja luottosopimukselle teh-
daan uudelleenjarjestelyita (lainanhoitojous-
tot), lainat joiden takaisinmaksu on viivastynyt
yli 90 paivaa ja arvoltaan alentuneet seka
muut jarjestamattomiksi saamisiksi luokitellut
vastuut. Vaikka luottokannan kokoon suh-
teutettuna luotto- ja arvonalentumistappiot
ovat kasvaneet, suhdeluvut ovat kuitenkin

Liiketoiminnan muut tuotot
3,7 M€

Sijoitustoiminnan nettotuotot
2,3 M€

Tuotot
yhteensa
Nettopalkkiotuotot 80,6 M€
29.8 M€ Korkokate
44,8 M€

Liiketoiminnan muut kulut
2,5 M€

Poistot ja arvonalentumiset
6,2 M€

Henkildstokulut
19,5 M€

Kulut

yhteensa
61,2 M€

Muut hallintokulut
33,1 M€
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edelleen hyvin alhaisella tasolla ja S-Pankin
hallituksen asettaman riskinottohalukkuuden
puitteissa. Saamisten arvonalentumisia on
kasitelty tarkemmin liitetiedossa 11.

TALLETUKSET

Talletuskanta oli katsauskauden paattyessa
6 473,5 miljoonaa euroa. Vuodenvaihteen tal-
letuskanta oli 5 948,1 miljoonaa euroa. Vaadit-
taessa maksettavia talletuksia oli katsauskau-
den paattyessa yhteensd 6 453,5 miljoonaa
euroa (5 908,0). Maéaraaikaistalletuksia oli
20,0 miljoonaa euroa (40,1). Henkild-
asiakkaiden talletuksia oli 5 615,0 miljoonaa
euroa ja yritysasiakkaiden talletuksia 858,5
miljoonaa euroa. Vuodenvaihteessa henkil6-
asiakkaiden talletuksia oli 5 134,9 miljoonaa
euroa ja yritysasiakkaiden talletuksia 813,2
miljoonaa euroa. Talletuskannan kasvuun vai-
kuttivat osin koronaviruksen aiheuttaman pan-
demian takia tehdyt yhteiskunnalliset rajoitteet,
tilanteesta johtuva kotitalouksien kulutuksen
vahentyminen ja yleisen epavarmuuden heijas-
tuminen saastamishalukkuuden kasvuun.

Viimeisen 12 kuukauden aikana talletuskanta
kasvoi 12,3 prosenttia. Talletuskanta oli viime
vuonna vastaavana ajankohtana 5 763,8 mil-
joona. Henkildasiakkaiden talletuskanta oli
4 944,3 miljoonaa euroa (kasvua vuodessa 13,6
prosenttia) ja yritysasiakkaiden 819,4 miljoonaa
euroa (kasvua vuodessa 4,8 prosenttia).

S-Pankissa olevien talletussuojan piiriin kuulu-
vien korvattavien talletusten yhteisméaara oli kat-
sauskauden lopussa 5 274,9 miljoonaa euroa.
Vuodenvaihteessa yhteisméaara oli 4 790,2.

ANTOLAINAUS JA SIJOITUSTOIMINTA
Antolainauksen kasvu jatkui vahvana. Luotto-
kanta oli katsauskauden paattyessa yhteensa
5 124,2 miljoonaa euroa (4 780,6). Henkilo-
asiakkaiden osuus antolainauksesta oli
4 178,0 miljoonaa euroa ja yritysasiakkaiden
946,2 miljoonaa euroa. Vuodenvaihteen vas-
taavat luvut olivat henkildasiakkaissa
3 951,6 miljoonaa euroa ja yritysasiakkaissa
829,0 miljoonaa euroa. Katsauskauden
aikana myodnnettyjen lyhennysvapaiden vai-
kutus kasvuun oli rajallinen.

Viimeisen 12 kuukauden aikana luottokanta
kasvoi 14,3 prosenttia. Luottokanta oli viime
vuonna vastaavana ajankohtana yhteenséa
4 483,4 miljoonaa euroa. Henkil6asiakkaiden
|uottokanta oli 3 704,8 miljoonaa euroa (kas-
vua vuodessa 12,8 prosenttia) ja yritysasiakkai-
den luottokanta 778,6 miljoonaa euroa (kasvua
vuodessa 21,5 prosenttia). Asuntolainakanta
kasvoi vastaavana ajankohtana 15,3 prosenttia.

Antolainauksen lisaksi S-Pankki sijoitti raha-
ja padomamarkkinoille. Katsauskauden paat-
tyessa pankilla oli saamistodistuksia yhteensa
1 302,0 miljoonaa euroa, kun niita vuoden-
vaihteessa oli 1 081,0 miljoonaa euroa.
Luottokannan ja talletusten suhdetta kuvaava
anto—otto-lainaussuhde oli 79 prosenttia kat-
sauskauden lopussa, kun se vuoden vaih-
teessa oli 80 prosenttia.

OMA PAAOMA

S-Pankin oma padoma oli katsauskauden paat-
tyessa 472,4 miljoonaa euroa. Vuoden 2019
lopussa omaa padomaa oli 473,4 miljoonaa

euroa. Oman padoman kehitykseen vaikutti
tuloksen liséksi kdyvan arvon rahaston alene-
minen vuodenvaihteesta. Téma johtui saamis-
todistusten markkina-arvostusten muutoksista.
Omavaraisuusaste oli 6,6 prosenttia, kun se
vuoden 2019 lopussa oli 7,2 prosenttia.

HALLINNOITAVAT VARAT
S-Pankki-konsernin hallinnoitavien varojen
maara oli katsauskauden paattyessa 8 387,5
miljoonaa euroa (9 053,6), kun se vuosi sitten
oli 8 538,1 miljoonaa. Hallinnoitavista varoista
rahastopadoman osuus oli 6 346,4 miljoonaa
euroa (6 825,4) ja varainhoitopadoman osuus
2 041,1 miljoonaa euroa (2 228,2). Viime
vuonna vastaavana ajankohtana rahasto-
paaoman osuus oli 6 382,2 miljoonaa euroa
ja varainhoitopadoman osuus 2 155,9 miljoo-
naa euroa. S-Pankki- ja FIM-rahastojen netto-
merkinnat olivat katsauskaudella -41,0 miljoo-
naa euroa (223,7). Kaikkien hallinnoitavien
rahastojen osuudenomistajien lukumaara oli
kesakuun lopussa 305 000, kun vuotta aiem-
min maara oli 268 000.

LIIKETOIMINTA JA TULOS
SEGMENTEITTAIN

S-Pankki-konsernin toimintasegmentit ovat
Pankkiliiketoiminta ja Varallisuudenhoitolii-
ketoiminta. Liiketoimintasegmentteihin kuu-
lumaton toiminta raportoidaan Muissa
toiminnoissa. Liiketoimintasegmenttien
raportointi on yhdenmukainen johdolle
toimitettavan siséisen raportoinnin kanssa.

PANKKILIIKETOIMINTA
Pankkiliiketoiminta vastaa S-Pankki-konsernin

pankkipalveluista ja niiden kehittdmisesta
henkildasiakkaille ja valikoiduille yritysasiak-
kaille. Liiketoiminta tarjoaa asiakkailleen
tuotteita ja palveluita muun muassa paivit-
taisten raha-asioiden hoitamiseen seka
hankintojen rahoittamiseen. Pankkiliike-
toimintaan kuuluvat my6s konsernin
treasury-toiminnot.

Liiketoiminnan tulos laski 14,5 miljoonaan
euroon (21,0). Tuotot yhteensa nousivat 0,4
prosenttia 70,9 miljoonaan euroon (70,6).
Kulut nousivat 1,0 prosenttia 43,6 miljoonaan
euroon (43,2). Luottotappioiden ja -varausten
kasvu 12,8 miljoonaan euroon (6,5) selittada
paaosin tuloksen muodostumista.

Viimeisimpien saatavilla olevien tietojen
mukaan S-Pankin osuus rahalaitosten asun-
tolainataseiden kasvusta edelliseltd 12 kuu-
kaudelta oli toukokuussa 14,0 prosenttia
(22,1). Koko markkinoihin verrattuna asunto-
lainakannan kasvu oli 5,4-kertaista samalla
ajanjaksolla. Asuntolainahakemusten maara
laski hetkellisesti kevaalld mutta nousi sen
jalkeen edellisvuotta korkeammalle tasolle.

Myds S-Etukortti Visa -korttien kaytto laski
koronakriisin alkuvaiheessa. Kotimaan ylei-
sen kulutuksen voimistuessa korttien kayttod
palasi kuitenkin loppukevaastd vuoden-
takaista vilkkaammaksi. Koronasta huoli-
matta korttien euroméaarainen kayttdé kasvoi
alkuvuonna 1,6 prosenttia vuotta aiemmasta.

Myés [ahimaksamisen suosio notkahti hetkel-
lisesti mutta kaantyi nousuun loppukevaasta.
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Muutos Muutos
Ottolainaus (M€) 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019 vuoden alusta 12 kk
Henkiloasiakkaat 5615,0 5134,9 49443 9,3 % 13,6 %
Yritysasiakkaat 858,5 813,2 819,4 5,6 % 4.8 %
Yhteensa 6 473,5 5948,1 5763,8 8,8 % 12,3 %
Muutos Muutos
Antolainaus (M€) 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019 vuoden alusta 12 kk
Henkildasiakkaat 4178,0 3951,6 3704,8 5,7 % 12,8 %
Yritysasiakkaat 946,2 829,0 778,6 14,1 % 21,5%
Yhteensa 5124,2 4 780,6 4483,4 7,2 % 14,3 %
Hallinnoitavat varat (M€)
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Kesakuun lopussa 70,2 prosenttia kaikista
pankkikorttimaksuista tapahtui 1ahimaksulla,
kun vuotta aiemmin osuus oli 57,2 prosent-
tia. Noin 9,8 prosenttia kaikista suomalaisilla
pankki- tai luottokortilla maksettavista ostok-
sista maksettiin vuonna 2019 S-Pankin kor-
teilla. Vuonna 2018 vastaava luku oli 9,1
prosenttia.

VARALLISUUDENHOITOLIIKETOIMINTA
Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa
S-Pankki-konsernin varainhoitopalveluiden
tuottamisesta, asiakkuuksista seka liiketoi-
minnan kehittamisesta. Liiketoiminta tarjoaa
S-Pankki-brandin alla sédastamisen ja sijoit-
tamisen palveluita kuluttaja-asiakkaille. FIM-
bréandin alla tarjotaan yksityispankkipalve-
luita sekd palveluita institutionaalisille
sijoittajille.

Uuden koronaviruksen synnyttdméa pandemia
vaikutti voimakkaasti markkinoihin ja sita
kautta selvasti liiketoiminnan kehitykseen.
Liiketoiminnan tulos laski -0,0 miljoonaan
euroon (0,2). Tuotot yhteensa nousivat 1,6
prosenttia 11,4 miljoonaan euroon (11,2).
Kulut nousivat 3,8 prosenttia 11,5 miljoonaan
euroon (11,0).

Nettomerkinnét S-Pankki- ja FIM-rahastoihin
olivat -41,0 miljoonaa euroa tammi-kesékuussa
(223,7). S-Pankki- ja FIM-rahastojen nettomer-
kintéjen kehitys oli keskimaaraista heikompaa
markkinoilla alkuvuonna. Koko markkinoilla
nettomerkinnét olivat vuoden alkupuoliskolla
-2 106,7 miljoonaa euroa (-970,1).

Varallisuudenhoitoliiketoiminta haluaa tarjota
Suomen parhaan valikoiman vastuullisen
sijoittamisen ja vaikuttavuussijoittamisen
tuotteita. FIM Vastuullisuus Plus -rahastoper-
heessa vastuullinen sijoittaminen on viety
vield S-Pankki- ja FIM-rahastojen yleisia vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteita pidem-
malle. Rahastoperheen rahastojen lukuméaara
nousi kuuteen. Vuotta aiemmin lukumaara oli
nelja.

Saastaja-palvelun kayttajamaara ylitti ensim-
maisella vuosipuoliskolla 39 000:n kayttajan
rajan. 74,0 prosenttia kayttajistd hyédyntaa
Saastdjan mikrosaastamisen toiminnallisuuk-
sia ja siirtéa valitsemansa summan saastéon
jokaisesta korttiostoksestaan. Saastaja on
Suomen johtava digitaalisen sijoitus-
neuvonnan palvelu, jonka kautta on mahdol-
lista sédastdad markkinoiden edullisimpiin
yhdistelmarahastoihin.

S-Pankki- ja FIM-yhdistelmarahastojen
osuudenomistajien lukumaara nousi
175 000:een vuotta aiemmasta 139 000
osuudenomistajasta. Koko Suomen markki-
noilla yhdistelméarahastojen osuuden-
omistajien yhteenlaskettu lukumaara nousi
vuodessa 83 000:lla noin 1,2 miljoonaan.

Kaikkien hallinnoitavien rahastojen osuuden-
omistajien lukumaara nousi 305 000:een
vuodentakaisesta 268 000:sta. Koko Suo-
men markkinoilla osuudenomistajien luku-
maara nousi 3,4 miljoonaan, kun vastaava
luku vuotta aiemmin oli 3,2 miljoonaa.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tuotot yhteensa:

Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Muut tuotot

Korkokate:
Korkotuotot - Korkokulut

Nettopalkkiotuotot:
Palkkiotuotot - Palkkiokulut

Muut tuotot:

Sijoitustoiminnan nettotuotot + Liiketoiminnan muut tuotot

Kulu-tuotto-suhde:

Henkilostokulut + Muut hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset + Liiketoiminnan muut
kulut (ei sis. arvonalentumistappioita)

Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Sijoitustoiminnan nettotuotot + Osingot + Liiketoiminnan
muut tuotot + Osuus osakkuusyritysten tuloksista (netto)

Oman padoman tuotto (ROE), %
Tilikauden voitto (-tappio)

- ) x 100
Oma padoma keskimaarin
Koko pddoman tuotto (ROA), %
Tilikauden voitto (-tappio)
PP x 100

Taseen loppusumma keskimaarin
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Omavaraisuusaste, %
Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma

Vakavaraisuussuhde, %
Omat varat yhteensa

Omien varojen védhimmaisvaatimus yhteensa

Ensisijaisten omien varojen vakavaraisuussuhde, %

Ensisijaiset omat varat yhteensa

Omien varojen védhimmaisvaatimus yhteensa

Vahimmaisomavaraisuusaste (Leverage ratio), %
Ensisijaiset omat varat yhteensa

Taseen ja taseen ulkopuoliset vastuut

x 100

x 8 %

x 8 %

x 100
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RISKIT, VAKAVARAISUUS JA NIIDEN HALLINTA

S-Pankki noudattaa tiedonantovelvollisuut-
taan julkistamalla tilinpaatoksessaan tiedot
riskeista, niiden hallinnasta ja vakavaraisuu-
desta (S-Pankki-konsernin hallituksen toi-
mintakertomus ja IFRS-tilinpaatés 2019:
Konsernin liitetieto 2). Julkistetut vakavarai-
suutta ja riskeja koskevat tiedot ovat aina
saatavilla S-Pankin verkkosivustolta osoit-
teesta www.s-pankki.fi. Katsauskaudella ei
ole tehty olennaisia muutoksia tilinpaatok-
sessa esitettyihin riskien ja vakavaraisuuden
hallinnan tavoitteisiin, periaatteisiin tai orga-
nisointiin liittyen.

EU:n vakavaraisuusasetuksen asetuksen
mukainen pilari 3 -raportti ("Capital and Risk
Management Report”) on julkistettu tilinpaa-
toksesta erillisena asiakirjana. Raportti on
saatavilla S-Pankin verkkosivuilta, joilta |6y-
tyvat myds selvitykset S-Pankin hallinto- ja
ohjausjarjestelmistad seka palkitsemisjarjes-
telmista.

S-PANKKI-KONSERNIN RISKIASEMA
Seuraavassa kasitellaan S-Pankki-konser-
nin riskiasemaa katsauskauden lopussa.
Merkittavimmat riskit, jotka voivat vaikuttaa
kannattavuuteen, vakavaraisuuteen ja
maksuvalmiuteen, liittyvat liiketoiminta-
volyymien, anto- ja ottolainauksen margi-
naalien, yleisen korkotason, taloudellisen
kehityksen ja luottotappioiden epéa-
suotuisaan kehitykseen sekd toiminnan
kustannustehokkuuteen.

Maaliskuussa puhjennut koronapandemia vai-
kuttaa yleiseen taloustilanteeseen, pankkisek-
toriin kokonaisuudessaan sekd S-Pankkiin ja
sen asiakkaisiin. Korona voi altistaa suorien ja
epasuorien vaikutusten kautta riskeille, jotka
liittyvat S-Pankin luotonantoon, maksuvalmi-
uden yllapitoon, sijoitustoimintaan ja liiketoi-
mintaprosesseihin. Kriisin kesto ratkaisee
missa maarin tydttomyys lisaantyy, konkurssit
yleistyvat ja luottotappioiden todennakdisyys
kasvaa. Viranomaiset ovatkin ilmoittaneet
useista toimista, joiden tavoitteena on helpot-
taa luottolaitoksien kykya huolehtia yritysten
ja kotitalouksien rahoittamisesta ja lieventaa
pandemian negatiivisia talousvaikutuksia.
S-Pankki seuraa ja analysoi jatkuvasti pande-
mian vaikutuksia riskiasemaansa. S-Pankin
vakavaraisuus, maksuvalmius ja rahoitus-
asema ovat vakaalla pohjalla ja taméan hetken
kaytOssa olevien tietojen pohjalta riittavalla
tasolla suhteessa kriisin mahdollisiin vaiku-
tuksiin. Toteutetut toimenpiteet S-Pankin ope-
ratiivisen toiminnan jatkuvuuden varmistami-
seksi ovat olleet toimivia ja riittavia.

Saantelyn mukaisten padomavaateiden (pilari
1) nakdkulmasta konsernin merkittdvimmat
riskilajit ovat luotto- ja operatiiviset riskit.
Naiden paaomavaateiden ohella S-Pankki
laskee sisdisesti taloudellisen paddomavaa-
teen (pilari 2) arvioidakseen kaikki toimin-
taansa liittyvat olennaiset riskit ja varmis-
taakseen kokonaisvaltaisen riskiprofiilin
arvioinnin.
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S-Pankki-konsernin keskeiset riskeihin liittyvat tunnusluvut

M€ 30.6.2020 31.12.2019
Riskipainotetut vastuuerat (euroméaara)

Riskipainotetut vastuuerat yhteensa 29715 2 900,3
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 26814 2610,1
Markkinariski 0,0 0,0
Operatiivinen riski, perusmenetelmé 290,1 290,1
Vastuun arvonoikaisuriski 0,0 0,1

Omat varat
Ydinpadoma (CET 1) 420,5 422,2
Toissijainen padoma (T2) 50,0 50,0
Omat varat yhteensa 470,5 472,2
Pilari 1 -kokonaispadomavaade (%) 12,76 % 13,82 %
Vakavaraisuussuhde (prosentteina suhteessa
riskipainotettuihin eriin)

Ydinpaaoma (CET 1) -vakavaraisuussuhde (%) 14,2 % 14,6 %

Omat varat yhteensa -vakavaraisuussuhde (%) 15,8 % 16,3 %
Ongelmasaamiset*

Non-performing loan (NPL) -suhde (%)** 0,7 % 0,6 %
Vahimmaisomavaraisuus (Leverage Ratio, LR)

Vahimmaisomavaraisuusaste (%) 5,7 % 6,2 %
Maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio, LCR)

Maksuvalmiusvaatimus (%) 136,9 % 142,0 %
Pysyvan varainhankinnan vaade (Net stable funding
ratio, NSFR)

NSFR-suhdeluku (%) 150,4 % 1451 %

* Ongelmasaamisiin lukeutuvat muun muassa sellaiset vastuut, joiden maksaja on maksuvaikeuksissa ja
luottosopimukselle tehdaan uudelleenjarjestelyitéd (lainanhoitojoustot), lainat joiden takaisinmaksu on
viivastynyt yli 90 péaivaa ja arvoltaan alentuneet seka muut jarjestamattémiksi saamisiksi luokitellut vastuut.
** NPL-suhde kuvaa jarjestaméattémien lainojen bruttomaaraista kirjanpitoarvoa suhteessa lainoihin ja
ennakkomaksuihin (pois lukien keskuspankin kateisvarat ja vaadittaessa maksettavat talletukset).
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Luottoriski

Luottoriski muodostaa 90 prosenttia (2,7
miljardia euroa) S-Pankin kokonaisriskin
maarasta (Risk Exposure Amounts, REA).
Luottoriskin pilari 1 -pdaomavaateen lasken-
nassa kaytetdan standardimenetelmaa. Mer-
kittdvimmat paaomia sitovat erat ovat kiin-
teistévakuudelliset saamiset seka vahittais- ja
yritysvastuut. Katsauskaudella erityisesti
henkildasiakkaiden asuntolainojen kasvu oli
edelleen vahvaa. Yritysvastuut puolestaan
supistuivat johtuen sijoitussalkkuun teh-
dyista muutoksista. Luottokannan jakautumi-
sessa eri luottotuotteiden valilla ei tapahtu-
nut merkittavia muutoksia.

Ongelmasaamisiin liittyvat tunnusluvut nou-
sivat katsauskaudella, mutta olivat edelleen
alhaisella tasolla. Jarjestamattémien lainojen
bruttomaérainen kirjanpitoarvo oli 33,9 mil-
joonaa euroa (28,4). Kaikki jarjestamattomat
lainat ovat henkildasiakkaiden vastuita.
S-Pankki on huomioinut finanssisektorin ylei-
sen suuntauksen lyhennysvapaiden myén-
ndssa koronakriisin yhteydessa. Lyhennys-
vapaan myontamisen yhteydessa huomioidaan
olennaisten sdantelyvaateiden tayttyminen,
kuten esimerkiksi asiakkaan taloudellisen
tilanteen arviointi ja hakemusten riskiperus-
teisuus. Osa hakemuksista tayttaa lainan-
hoitojouston kriteerit, mika nakyy joustollisten
saamisten kasvussa. Bruttomaaraiset lainan-
hoitojoustolliset saamiset olivat katsaus-
kauden lopussa yhteensd 48,5 miljoonaa

euroa (31,4). Katsauskauden lopussa 83
prosenttia (83) taseen lainanhoitojoustoista
oli terveitd. Bruttomaaraisten terveiden
lainanhoitojoustojen kirjanpitoarvo suhteessa
lainoihin ja ennakkomaksuihin (pois lukien
keskuspankin kateisvarat ja vaadittaessa mak-
settavat talletukset) nousi 0,8 prosenttiin
(0,5). Jarjestaméattdmien lainanhoitojoustojen
vastaava suhdeluku nousi 0,2 prosenttiin
(0,1). Kaikki lainanhoitojoustot liittyvat
henkil6asiakkaisiin.

IFRS 9 -standardin mukaisten odotettavissa
olevien luottotappioiden laskenta perustuu
sisaisiin malleihin, joihin sisaltyy olettamia
luottoriskin muutoksesta. Lisaksi huomioi-
daan tulevaisuuteen suuntautuva informaatio
makrotaloudellisen mallin avulla. Korona-
pandemian aiheuttamat muutokset makro-
talouteen tulevat olemaan merkittavia ja
katsauskauden raporttia kirjoitettaessa edel-
leen epaselvia. Pandemian vaikutukset naky-
vat lisdantyneina lomautuksina ja yritysten
tulevaisuudennakymien epavarmuutena.
Tyottdmyyden kehityksesta tai asuntojen hin-
tojen muutoksesta ei ole saatavilla luotettavia
ennusteita. Edella mainittujen syiden vuoksi
S-Pankin johtoryhma paatti maaliskuussa
2020 poistaa erillisen makrokertoimen odo-
tettavissa olevien luottotappioiden lasken-
nasta ja siséllyttdd makrotalouden ennusteet
johdon kertoimeen. Kuukausittain vahvistet-
tavassa johdon kertoimessa huomioidaan vii-
meisin saatavilla oleva tieto koronapandemian
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makrovaikutuksista seka malliriskiin ja mal-
lien taustaoletuksiin liittyvat epavarmuus-
tekijat. Odotettavissa olevia ja lopullisia
|uottotappioita on kasitelty toiminnan tulos ja
kannattavuus osiossa seka liitetiedossa 11.

Konservatiivisen riskinottohalukkuutensa
mukaisesti S-Pankki yllapitaa matalaa luotto-
riskiprofiilia, jota tuetaan aktiivisella riskien-
hallinnalla ja seurannalla.

Markkinariski

Markkinariskia mitataan sisaisilla riski-
malleilla osana taloudellista padomavaadetta
(pilari 2). S-Pankin markkinariski koostuu
paaasiassa pankkiliiketoiminnan rahoitus-
taseen rakenteellisesta korkoriskista,
Treasury-yksikdn sijoitustoiminnan korkoris-
kistd seka saamistodistusten luottoriski-
komponentista syntyvasta spread-riskista.
Sijoitustoiminnan korkoriski oli 11,9 (12,8)
miljoona euroa seka spread-riski 7,2 (11,0)
miljoonaa euroa katsauskauden lopussa.

S-Pankilla ei ole kaupankayntisalkkua, ja
S-Pankille ei muodostu pilari 1:n mukaista
markkinariskin paddomavaadetta. Koska
S-Pankin markkinariskit syntyvat rahoitus-
taseesta, ne on sisallytetty pilari 1 -standardi-
menetelman luottoriskiin.

Operatiivinen riski
Operatiivisen riskin osuus on 10 prosenttia
S-Pankin kokonaisriskin maarasta. Operatiivisen

riskin sadantelyn mukainen padomavaade
(pilari 1) lasketaan perusmenetelmalla.
Katsauskaudella toteutuneiden operatiivisten
riskien aiheuttamat tappiot olivat erittain
vahaiset suhteessa niille varattuihin omiin
varoihin. Olennaisesti S-Pankin operatiivisen
riskin profiiliin vaikuttavat jarjestelmahairiot
ja keskeytykset, vaarinkayttkset ja mahdolli-
set puutteet ulkoisten palveluntarjoajien toi-
minnassa.

Omat varat ja vakavaraisuus

S-Pankin vakavaraisuussuhde sailyi vakaana
ylittaen saantelyvaateet ja sisaisesti asetetun
vahimmaistason. Vakavaraisuussuhde oli
katsauskauden lopussa 15,8 prosenttia
(16,3). Riskipainotetut vastuuerat kasvoivat
kokonaisuudessaan 71,1 miljoonalla eurolla
erityisesti strategianmukaisen henkilo-
asiakkaiden lainakannan kasvun myéta.
S-Pankin padomat ovat riittéavat varmista-
maan toiminnan jatkuvuuden myds stressi-
testien mukaisissa olosuhteissa.

Padomapuskuri suhteessa sédantelyn mukai-
seen kokonaispadomavaateeseen (12,76 pro-
senttia) oli 91,4 miljoonaa euroa.

Likviditeettiriski

S-Pankin likviditeettiasema oli vakaa katsaus-
kauden lopussa. Maksuvalmiutta mittaava
LCR-suhdeluku oli 137 prosenttia (142).
Likviditeettipuskuri oli katsauskauden
lopussa puskuriarvolta 1,31 miljardia euroa
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(1,11) ja nettoulosvirtaukset olivat 958,9
miljoonaa euroa (780,9). Puskuriarvossa on
huomioitu markkina-arvoihin sovelletut
arvonalennukset (haircut). Likviditeetti-
puskurista 81 prosenttia oli erittdin korkean
likviditeetin omaavia niin sanottuja Level 1
-varoja ja 19 prosenttia Level 2 -varoja. Pus-
kuri koostuu panttaamattomista, laaduk-
kaista ja hyvin nopeasti myytavista sijoituk-
sista. Taulukko S-Pankin likviditeettipuskuri
30.6.2020 havainnollistaa likviditeetti-
puskurin jakautumista tuotteittain.

Pysyvén varainhankinnan riittavyytta kuvaava
NSFR-suhteluku oli katsantakauden lopussa
hyvalla tasolla 150 %. Vakavaraisuusasetuk-
sen mukainen NSFR-vaade 100 % astuu
voimaan kesdkuussa 2021.

S-Pankin likviditeettipuskuri 30.6.2020

Treasury-yksikon salkku jakaantuu sijoitus- Treasury-yksikon salkun jakauma markkina-arvoin, 30.6.2020

salkkuun ja likviditeettisalkkuun (LCR-likvi- 30.6.2020

diteettipuskuri). Oheinen kuvio havain- Sijoitussalkku 433,8 M€ 24 %
nollistaa Treasuryn salkun rakennetta

markkina-arvoin katsauskauden lopussa.

Muut riski-indikaattorit

S-Pankin vahimmaisomavaraisuusaste 5,7

prosenttia (6,2) oli vahva ja ylitti seké& viran-

omaisten asettaman etta sisdisesti asetetun

vahimmaistason. Vakavaraisuusasetuksen »

mukainen vdhimmaisomavaraisuusastevaade
(Leverage Ratio, LR) 3 % astuu voimaan j\a/
kesdkuussa 2021.

Likviditeettisalkku 1 388,2 M€ 76 %

31.12.2019

Sijoitussalkku 453,9 M€ 28%

Likviditeettipuskuri puskuriarvoin (M€) 30.6.2020 31.12.2019
Keskuspankkitalletus 516,9 563,9
X:llii:kni,rjlgfar;;]:: ja muun julkisen sektorin 102,2 117.6
Katetut joukkovelkakirjalainat 363,8 378,8
Kuntatodistukset 291,9 8,0
Muut 38,2 40,3
Yhteensa 1313,0 1108,6

Likviditeettisalkku 1 195,5 M€ 72%

13



YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
OMIEN VAROJEN VAATEET pagomavaateessa (pilari 1). Harkinnanvarai-
Finanssivalvonta asetti 30.1.2018 S-Pankille nen lisdpadomavaatimus on voimassa toistai-
harkinnanvaraisen pilari 2 -vaateen (Supervi- seksi, kuitenkin enintddn 30.9.2021 asti.
sory Review and Evaluation Process, SREP) Vaatimus tulee téyttaad ydinpadaomalla.
rahoitustaseen korkoriskiin ja luottoriskin
keskittymariskiin perustuen. Lisdpaaoma- Finanssivalvonta paatti 6.4.2020 poistaa
vaade on yhteensa 2,25 prosenttia ja se astui luottolaitoksille asettamansa ydinpadomalla
voimaan 30.9.2018. Lisdpdaomavaade on (CET1) katettavan jarjestelmariskipuskurin,
asetettu perustuen siihen, ettad kyseisia ris- joka oli S-Pankki Qy:lle yhden prosentin suu-
keja ei ole huomioitu sadantelyn mukaisessa ruinen.
S-Pankin kokonaispadomavaade 30.6.2020 (pilari 1)
Paaoma Vahimmaispadomavaade Kiinted lisdpddomavaade Vastasyklinen padomapuskuri i s?;l);r'a! ozm(asvzsgg Paaomavaade yhteensa
% M€ % M€ % M€ % M€ % M€
CET1 4.5 % 133,7 2,5 % 74,3 0,01 % 0,2 2,25 % 66,9 9,26 % 275,0
AT1 1,5% 44,6 1,50 % 44,6
T2 2,0% 59,4 2,00 % 59,4
Yhteensa 8,0 % 237,7 2,5% 74,3 0,01 % 0,2 2,25 % 66,9 12,76 % 379,0
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VAKAVARAISUUSASEMA JA ja erityisesti spread-riskien levenemisesta
MUUT OLENNAISET TIEDOT aiheutunut arvostusten lasku katsauskaudella
Oheinen taulukko esittaa vakavaraisuustietojen vaikutti kdyvan arvon rahaston arvoon laske-
paderat. S-Pankin vakavaraisuussuhde kat- vasti. Kuluneen tilikauden voittovarat on sisal-
sauskauden lopussa oli 15,8 prosenttia (16,3). lytetty ydinpadomaan Finanssivalvonnan
Omien varojen kehitykseen vaikuttivat tuloksen myontamalla EU:n vakavaraisuusasetuksen
lisaksi nopeat muutokset rahoitusmarkkinoilla, 26. artiklan mukaisella luvalla.
Vakavaraisuustietojen piaerat
Omat varat (M€) 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Ydinpadoma ennen vahennyksia 472,4 473,4 Omat varat yhteensa 470,5 472,2
Osakepaaoma 82,9 82,9 Omien varojen vahimmaisvaatimus 237,7 232,0
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 283,8 283,8 Vakavaraisuussuhde 15,8 % 16,3 %
Voittovarat 112,5 107,5 Ensisijaiset omat varat 420,5 422,2
Edellisten tilikausien voitot / tappiot 107,2 83,4 Omien varojen vahimmaismaara 237,7 232,0
Tilikauden voitto / tappio 5,2 24,1 Ensisijaisten omien varojen vakavaraisuussuhde 14,2 % 14,6 %
Kéyvan arvon rahasto -6,8 -0,8
Muut rahastot 0,0 0,0 Riskipainotetut erat yhteensa 2971,5 2900,3
Vahennykset ydinpadomasta 51,9 51,2 josta luottoriskin osuus 2681,4 2610,1
Aineettomat hyddykkeet 50,5 50,1 josta markkinariskin osuus 0,0 0,0
Varovaisesta arvostuksesta aiheutuva arvonoikaisu 1,3 1,1 josta operatiivisen riskin osuus 290,1 290,1
Ydinpadoma (CET1) 420,5 422,2 jgstg vastuun arvonoikaisuun liittyvan 0.0 0.1
Ensisijainen lisip4doma ennen vihennyksia 0,0 0,0 riskin osuus ' ’
Vihennykset ensisijaisista lisapagomista 0,0 0,0 Ydinpadoma suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 14,2 % 14,6 %
Ensisijainen lisipadoma (AT1) 0,0 0,0 Ensisijainen padoma suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 14,2 % 14,6 %
Ensisijainen pidoma 420,5 422,2 Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 15,8 % 16,3 %
Toissijainen padoma ennen vahennyksia 50,0 50,0
Debentuurit 50,0 50,0
Vahennykset toissijaisesta padomasta 0,0 0,0
Toissijainen padoma (T2) 50,0 50,0
Omat varat yhteensa 470,5 472,2
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Tiivistelma kokonaisriskin ja riskipainotettujen vastuuerien muutoksista
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Kuvio Tiivistelma kokonaisriskin ja riskipaino-
tettujen vastuuerien muutoksista havainnol-
listaa kokonaisriskin (REA) ja olennaisten
yksittéisten riskipainotettujen vastuuerien
(Risk Weighted Assets, RWA) muutoksen tili-
kauden aikana. Kokonaisriski kasvoi 71,1
miljoonalla eurolla johtuen paaosin kiinteisto-
vakuudellisten saamisten strategianmukai-
sesta kasvusta.

Kuvio Omien varojen ja vakavaraisuusaseman
muutokset esittda yhteenvetona pilari 1
-vahimmaispadomavaateen ja -kokonaispaa-
omavaateen seka omien varojen kehittymisen
puolivuosittain. Harkinnanvarainen pilari 2
-vaade (SREP) nosti kokonaispadomavaadetta
vuoden 2018 jalkimmaisella puoliskolla.
Samoin nahtavissa ovat jarjestelmariskipusku-
rin (1 prosentti) voimaan astumisen vaikutuk-
set vuoden 2019 jalkipuoliskolla seka kysei-
sen puskurin poistuminen katsauskauden
aikana. Tilikauden paattyessa paaomapuskuri
suhteessa pilarin 1:n védhimmaisvaatimukseen

on 232,8 miljoonaa euroa ja pilarin 1:n
kokonaispadomavaateeseen 91,4 miljoonaa
euroa.

ALENTAMISKELPOISTEN VELKOJEN
VAHIMMAISVAATIMUS (MREL)
Rahoitusvakausvirasto toimii Suomen kansal-
lisena kriisinratkaisuviranomaisena, joka vas-
taa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
kriisinratkaisun suunnittelusta. Rahoitus-
vakausvirasto paatti asettaa S-Pankki-konser-
nin tasolla sovellettavan alentamiskelpoisten
velkojen vahimmaisvaatimuksen (MREL).
Vaade koostuu kriisinhallintoon asetettaviksi
maaritellyilla laitoksilla tappion kattamisen
maarasta ja uudelleen padomittamisen maa-
rastd. Rahoitusvakausvirasto tarkisti paatok-
sensa S-Pankin MREL-vaateesta 21.4.2020.
Uuden paatoksen mukaisesti vaade tulee
tayttaa asteittain niin, ettd 8,7 prosentin
vaade tulee tayttad 30.6.2021 lukien ja tays-
maarainen 9,9 prosentin vaade 30.6.2022
lukien.
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OLENNAISET TAPAHTUMAT KATSAUSKAUDEN PRATTYMISEN JALKEEN

S-Pankki julkisti toukokuussa yrityskaupan,
jossa se ostaa vakuutuskonserni Fennian
varainhoito- ja kiinteistosijoituspalvelut. Kau-
passa Fennia Varainhoito Oy ja sen tytaryhtié
Fennia Kiinteistét Oy liitetdan osaksi
S-Pankin Varallisuudenhoitoliiketoimintaa.
Kaupan toteuttamiseen liittyvat viranomais-
hyvaksynnat Finanssivalvonnalta seké Kilpailu-
ja kuluttajavirastolta saatiin heinakuussa. Osa-
puolet odottavat, ettd kauppa saadaan
paatokseen heindkuun loppuun mennessa.

S-Pankki hankki heinakuussa Standard &
Poor’silta (S&P) luottoluokituksen. S&P
myonsi pankille pitkaaikaisen varainhankin-
nan luottoluokitukseksi BBB ja lyhytaikaisen
varainhankinnan luokitukseksi A-2. S&P
arvioi luokituksen nakymat negatiivisiksi
koronaviruksen synnyttaman pandemian hei-
kennettyd Suomen lahitulevaisuuden talous-
nakymia.
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NAKYMAT LOPPUVUODELLE

Vuoden toiseen puoliskoon ldhdetaan seka
taloudessa etta markkinoilla poikkeuksel-
lisen epavarmoissa tunnelmissa. Korona-
viruksen leviaminen, talouksien avaami-
nen, vientimarkkinoiden veto seké
kuluttajien kayttaytyminen ovat kaikki
edelleen epédvarmalla pohjalla. Toistaiseksi
on epaselvaa, kuinka paljon pitkittyvia
ongelmia pandemia aiheuttaa ja miten
niitd voidaan minimoida. Valtioiden ja

keskuspankkien tuki suojaavat jatkossakin
pahimmilta skenaarioilta, mutta talouden
normalisoituminen ottaa aikansa parhaas-
sakin tapauksessa.

Vaikka orastavia positiivisia signaaleja on
havaittavissa, tulevien kuukausien kehitys
jatkuu epavarmana. Odotamme S-Pankki-
konsernin liikevoiton laskevan vuonna
2020 edellisvuoteen verrattuna.
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HALLINTO

YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiokokous pidettiin 2.4.2020.
Yhtidkokous vahvisti vuoden 2019 tilinpaa-
téksen ja mydnsi vastuuvapauden hallituk-
selle ja toimitusjohtajalle. Hallitukseen valit-
tiin seitseman jasenta ja kolme varajasenta.
Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyh-
teisd KPMG Oy Ab.

HALLITUS

S-Pankin yhtiokokouksessa pankin hallituk-
seen valittiin uudelleen SOK:n liiketoiminta-
ryhméan johtaja Jari Annala, Osuuskauppa
Hameenmaan toimitusjohtaja Olli Vormisto,
Osuuskauppa HOK-Elannon toimitusjohtaja
Veli-Matti Liimatainen, LahiTapiola-ryhméan
yhtiéryhman johtaja Jari Eklund sek& Lahi-
Tapiola Uusimaan toimitusjohtaja Erik Val-
ros. Lisaksi hallitukseen valittiin uudelleen
omistajista riippumattomaksi jaseneksi Heli
Arantola, joka on tydskennellyt johtotehta-
vissa muun muassa HKScanissa ja Fazer-
konsernissa. Uutena jasenena hallitukseen
valittiin SOK:n CFO Jorma Vehvildinen. Halli-
tuksesta jai pois SOK:n rahoitusjohtaja Juha
Ahola.

Varajaseniksi S-Pankin hallitukseen valittiin
uudelleen Kymenseudun Osuuskaupan toimi-
tusjohtaja Harri Miettinen ja LahiTapiola
Satakunnan toimitusjohtaja Pasi Aakula.
Uutena varajasenena valittiin Osuuskauppa
KPO:n toimitusjohtaja Kim Biskop.

Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin uudel-
leen Jari Annala. Hallituksen varapuheenjoh-
tajaksi valittiin uudelleen Jari Eklund.

TOIMITUSJOHTAJA

S-Pankki Oy:n toimitusjohtajana toimii
Pekka Ylihurula ja toimitusjohtajan sijaisena
Pankkiliiketoiminnan johtaja Aki Gynther.

HENKILOSTO

S-Pankki-konsernissa tyoskenteli katsauskau-
den lopussa 658 henkiloa (620). Naista
S-Pankki Oy:ssa tyoskenteli 525 henkiléa
(498), FIM-tytéryhtioissa yhteensa 45 henki-
164 (38) ja S-Asiakaspalvelu Oy:ssé 88 hen-
kiloa (84). Konsernin henkiloston palkat ja
palkkiot olivat katsauskaudella 15,8 miljoo-
naa euroa (18,5).

Konsernirakenne

FIM Varainhoito Oy

FIM Padomarahastot Oy

S-Asiakaspalvelu Oy
(100 %)

FIM Kiinteisté Oy FIM Vaikuttavuussijoitukset Oy

FIM Infrastructure Mezzanine
Debt Fund GP Oy
(100 %)
FIM Private Debt Fund | GP Oy
(100 %)
FIM SIB Oy
(100 %)

Konsernirakennetta ja konserniyhti6ité on kuvattu tarkemmin vuoden 2019 tilinpaatoksessa.
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
(t€) Liitetieto 1-6/2020 1-6/2019 (t€) Liitetieto 1-6/2020 1-6/2019
Korkotuotot 48 995 45515 TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 5230 12 941
Korkokulut 4179 -4 072 Muut laajan tuloksen erit:
Korkokate 3 44 816 41 443
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa
Palkkiotuotot 50 986 50 098 tulosvaikutteisiksi
Palkkiokulut -21182 -21277 Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka
Nettopalkkiotuotot 4 29 804 28 821 arvostetaan kdypaan arvoon muiden laajan -7 548 6177
tuloksen erien kautta
Sijoitustoiminnan nettotuotot 5 2 259 3126 Verovaikutus 1525 1141
Liiketoiminnan muut tuotot 3720 8855 Muut laajan tuloksen ert, verojen jilkeen -6 023 5036
Tuotot yhteensa 80 599 82 245 —
LAAJA TULOS YHTEENSA -793 17 977
Henkildstokulut -19 493 -22 005
) Josta:
Muut hallintokulut -33 078 -30 757
) . ) Emoyhtion omistajille -793 17 837
Poistot ja arvonalentumiset -6 152 -5 494
B o Maaraysvallattomille omistajille 0 139
Liiketoiminnan muut kulut -2 473 -1 541 —
- LAAJA TULOS YHTEENSA -793 17 977
Kulut yhteensa -61 195 -59 757
Saamisten arvonalentumiset 11 -12 758 -6 474
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -3 2
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 6 642 15976
Tuloverot -1412 -3 036
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 5230 12 941
Josta:
Emoyhtion omistajille 5230 12 801
Maaraysvallattomille omistajille 0 139
YHTEENSA 5230 12 941

Vertailutietoja 1.1.-30.6.2019 on oikaistu IFRS-siirtymavaiheen kirjaus- ja arvostusmuutoksista johtuen.



YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
KONSERNIN TASE
(t€) Liitetieto 30.6.2020 31.12.2019 30.6.2019
Varat
Kéteiset varat 6,7,8,9 576 235 603 893 215045
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 6,7,8,9 737 630 787 214 951 014
Saamiset luottolaitoksilta 6,7,8,9 28721 33721 27 200
Saamiset asiakkailta 6,7,8,9 5124 190 4 780 583 4 483 381
Saamistodistukset 6,7,8,9, 10 564 330 293 809 596 981
Johdannaissopimukset 6,7,8,9 93 400 400
Osakkeet ja osuudet 6,7 27 459 27 620 26 585
Osuudet osakkuusyrityksissa 5 8 12
Aineettomat hyddykkeet 50 545 50128 49 788
Aineelliset hyddykkeet 9663 4 696 5370
Verosaamiset 4 494 2 348 2 581
Siirtosaamiset 23760 25138 28 745
Muut varat 4 987 4429 22 760
Varat yhteensa 7 152 112 6 613 987 6 409 863
Velat
Velat luottolaitoksille 6,7,8,9 0 0 1
Velat asiakkaille 6,7,8,9 6524113 6 000 826 5798 872
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 6,7,8,9 50 000 50 000 50 000
Johdannaissopimukset 6,7,8,9 17 072 17 062 20 905
Varaukset 302 302 264
Verovelat 4610 5733 8 526
Siirtovelat 21920 30 320 23174
Muut velat 61721 36 304 40138
Velat yhteensa 6 679 738 6 140 548 5941 879
Oma paaoma
Osakepaaoma 82 880 82 880 82 880
Rahastot 277 014 283 037 285 864
Kertyneet voittovarat 112 480 107 522 99 060
Emoyhtion omistajat 472 374 473 439 467 804
Méaéraysvallattomat omistajat 0 0 181
Oma paaoma yhteensa 472 374 473 439 467 985
Velat ja oma padoma yhteensa 7 152 112 6 613 987 6 409 863

Vertailutietoja 30.6.2019 on oikaistu IFRS-siirtymavaiheen kirjaus- ja arvostusmuutoksista johtuen.
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma
Sijoitetun
vapaan oman Maaradys- Oma
Osake- paaoman Muut Kertyneet vallattomat paaoma
(t€) padoma rahasto rahastot voittovarat Yhteensa omistajat yhteensa
Oma padoma 1.1.2019 82 880 283 809 -2 981 85 954 449 662 240 449 902
Laaja tulos
Tilikauden voitto/tappio 12 801 12 801 139 12941
Muut laajan tuloksen erat:
V0|t.ot ja tapplot rah0|tusve_1r0|sta, jotka arvostetaan kaypaan arvoon 5036 0 5036 0 5036
muiden laajan tuloksen erien kautta
Laaja tulos yhteensa 0 0 5036 12 801 17 837 139 17 977
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako 0 0 -199 -199
Siirrot erien valilla 305 305 0 305
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 305 305 -199 106
Oma padoma yhteensa 30.6.2019 82 880 283 809 2 055 99 060 467 804 181 467 985
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Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Sijoitetun
vapaan oman Maarays- Oma
Osake- paaoman Muut Kertyneet vallattomat padoma
(t€) paaoma rahasto rahastot voittovarat Yhteensa omistajat yhteensa
Oma padoma 1.1.2019 82 880 283 809 -2 981 85 954 449 662 240 449 902
Laaja tulos
Tilikauden voitto/tappio 24127 24 127 251 24 378
Muut laajan tuloksen erat:
V0|t.ot ja tapplot rah0|tusv§r0|sta, jotka arvostetaan kaypaan arvoon 189 0 2189 0 189
muiden laajan tuloksen erien kautta
Etuuspohjaisten jarjestelyiden arvon uudelleenmaarittaminen 0 -122 -122 0 -122
Laaja tulos yhteensa 0 0 2189 24 006 26 195 251 26 446
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako 0 0 0 0 0 -199 -199
Tytéryhtidomistusosuuksien muutokset 0 20 0 -2 437 -2418 -292 -2710
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 0 20 0 -2 437 -2418 -491 -2 909
Oma paidoma yhteensa 31.12.2019 82 880 283 828 -792 107 522 473 439 0 473 439
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Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma
Sijoitetun vapaan
Osake- oman paaoman Muut Kertyneet Oma padoma

(t€) padoma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
Oma padoma 1.1.2020 82 880 283 828 -792 107 522 473 439
Laaja tulos
Tilikauden voitto/tappio 5230 5230
Muut laajan tuloksen erat:

V0|ltot ja tappiot rqh0|tusvar0|sta, jotka arvostetaan kaypaan arvoon muiden 6023 0 6023

laajan tuloksen erien kautta
Laaja tulos yhteensa -6 023 5230 -793

Muut muutokset 0 0 -272 -272
Oma padoma yhteensa 30.6.2020 82 880 283 828 -6 814 112 480 472 374
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(t€) Liitetieto 1-6/2020 1-6/2019 Liitetieto 1-6/2020 1-6/2019
Tilikauden voitto (tappio) 5230 12941 Investointien rahavirta
Poistot ja arvonalentumiset 6152 5 494 In\‘/.estoinr]if[laineellisiin ja aineettomiin -5 484 7387
hyddykkeisiin
Osuudet padomaosuusmenetelmalla 3 > ) ) o ) B )
yhdisteltavien tuloksista - Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden 143 261
|uovutustulot
Luottotappiot 14 585 8152
. o Ostetut tytaryhtidosakkeet véhennettyna
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua -1789 -2 058 hankintahetken rahavaroilla 0 -1134
Tuloverot 1412 3036 Investointien rahavirta -5 341 -8 260
Muut oikaisut 0 20 ) )
Rahoitustuottojen ja -kulujen oikaisut 2158 411 Rahmtu!(sen rahawrta-
Tuloksen oikaisut yhteensa 22 521 14 230 Maksullinen osakeanti 0 3
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut 0 -1
Raha!’"‘a ennen liiketoiminnan saamisten ja 27 751 27 171 Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut -1128 -1 486
velkojen muutosta
Maksetut osingot -272 -199
Liiketoiminnan saamisten lisdys/vahennys (-/+) Rahoituksen rahavirta -1 400 -1684
Saamiset luottolaitoksilta, muut kuin -
vaadittaessa maksettavat 4220 -9 486 Rahavarojen muutos -28 410 -263 623
Saamiset asiakkailta -358 679 -304 693 Rahavarat, avaava tase 608 741 484 037
Johdannaissopimukset 400 245 Rahavarojen muutos -28 410 -263 623
Sijoitusomaisuus -226 238 135938 Valuuttakurssien muutosten vaikutus -27 -29
Muut varat -191 -20 831 Rahavarat muodostuvat seuraavista erista
;"'t';ifg;?'““a" saamisten lisdys/vahennys 580 487 198828  Kateiset varat 67,89 576 235 215 045
Vaadittaessa maksettavat 6,7,8,9 4 069 5340
Liiketoiminnan velkojen lisdys/vahennys (-/+) Rahavarat yhteensi 580 304 220 385
Velat luottolaitoksille 0 -301
Velat asiakkaille 523 288 -84 935 Maksetut korot -2 920 -3 053
Muut velat 10930 6374 Saadut korot 50 103 44 053
Liiketoiminnan velkojen lisdys / vdhennys 534 218 -78 861
Maksetut verot -3 151 -3 160
Liiketoiminnan rahavirta -21 670 -253 679
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
KONSERNIN SEGMENTTIRAPORTTI
Tuloslaskelma Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
1.1.-30.6.2020 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensa
S-Pankki-konsernin toimintasegmentit ovat paivittaisten raha-asioiden hoitamiseen Korkokate 44 863 -28 -18 44 816
Pankkiliiketoiminta ja Varallisuudenhoito- sekd hankintojen rahoittamiseen. Pankki- Nettopalkkiotuotot 18 336 11 219 249 29 804
liiketoiminta. Liiketoimintasegmentteihin liiketoimintaan kuuluvat myds konsernin Sijoitustoiminnan b 037 37 6 5 250
kuulumaton toiminta raportoidaan Muissa treasury-toiminnot. nettotuotot i
toiminnoissa. Liiketoimintasegmenttien Ll
raportointi on yhdenmukainen johdolle toimi- Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa ,LT:katt(;ert'gfan DEED b e == 68 & 7L
tettavan sisdisen raportoinnin kanssa. S-Pankki-konsernin varainhoitopalveluiden Tuotot yhteensi 70 901 11 415 1969 3685 80599
tuottamisesta, asiakkuuksista seka liike- Kulut yhteensi* 43 622 .11 462 9797 3685 -61195
Pankkiliiketoiminta vastaa S-Pankki-konser- toiminnan kehittdmisesta. Liiketoiminta tarjoaa Saamisten
nin pankkipalveluista ja niiden kehittamisestd ~ S-Pankki-brandin alla saastamisen ja sijoitta-  arvonalentumiset -12758 12758
henkildasiakkaille ja valikoiduille yritys- misen palveluita kuluttaja-asiakkaille. FIM- Osuus
asiakkaille. Liiketoiminta tarjoaa asiakkailleen brandin alla tarjotaan yksityispankkipalveluita osakkuusyritysten -3 -3
tuotteita ja palveluita muun muassa seka palveluita institutionaalisille sijoittajille. tuloksista
Liikevoitto (-tappio) 14 521 -47 -7 828 -3 6 642

Pankkiliiketoimintaan on sisallytetty vuoden 2020 alusta lahtien S-Asiakaspalvelu Oy:n toiminta, joka

sisaltyi aiemmin Muihin toimintoihin. Vuoden 2019 vertailutiedot on oikaistu vastaavasti. Muutos on

lisannyt pankkiliiketoiminnan tuottoja noin 2,8 miljoonaa euroa ja kuluja noin 2,5 miljoonaa euroa seka

vaikuttanut Pankkiliiketoiminnan tulokseen positiivisesti S-Asiakaspalvelu Oy:n tuloksen verran. Taulukoissa

mainitut tuotot ja kulut ovat merkittaviltd osin konsernin sisaisia.

*Tuki- ja esikuntatoimintojen nettokustannukset allokoidaan Muista toiminnoista liiketoimintasegmenttei-

hin Pankkiliiketoiminta ja Varallisuudenhoitoliiketoiminta. Tdma kustannusten allokointi sisaltyy segment-

tien Kulut yhteensa -eraan.
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Pankkiliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 68 549 t€ ja varallisuudenhoitoliiketoiminnan ulkoiset tuotot

olivat 11 332 t€.

Tuloslaskelma Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
1.1.-30.6.2019 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensa
Korkokate 41 500 -48 -10 41 443
Nettopalkkiotuotot 17 207 11 078 535 28 821
Sijoitustoiminnan 3125 34 33 3126
nettotuotot

Liiketoiminnan

muut tuotot 8793 173 2623 -2734 8 855
Tuotot yhteensa 70 626 11 238 3115 -2734 82 245
Kulut yhteensa* -43 182 -11 041 -8 309 2734 -59797
Saamisten ' 6474 6474
arvonalentumiset

Osuus

osakkuusyritysten 2 2
tuloksista

Liikevoitto (-tappio) 20970 197 -5 194 2 15976

Pankkiliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 68 635 t€ ja varallisuudenhoitoliiketoiminnan ulkoiset tuotot

olivat 11 728 t€.



PUOLIVUOSIKATSAUS

LITTEET

YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS

Tase Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
30.6.2020 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot yhteensa
Saamiset asiakkailta 5124190 5124 190
P_e_m_kk|t0|m|nnan likvidit- ja 1934 468 1934 468
sijoitusvarat

Airjeettomat ja aineelliset 3575 13 105 43 533 60 213
hyddykkeet

Saamiset ja muut varat 12 601 5509 15131 33241
Varat yhteensa 7 074 834 18 614 58665 7152112
Pankkitoiminnan velat 6591 185 6591 185
Varaukset ja muut velat 50 751 7 005 30796 88 553
Oma paaoma 472 374 472 374
Velat ja oma padoma yhteensa 6 641 937 7 005 503170 7152112
Tase Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
31.12.2019 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot yhteensa
Saamiset asiakkailta 4 780 583 4 780 583
P_gn_kkﬁmmmnan likvidit- ja 1746 657 1746 657
sijoitusvarat

Air]eettomat ja aineelliset 2814 12 274 39 744 54 832
hyddykkeet

Saamiset ja muut varat 12 253 5 485 14177 31915
Varat yhteensa 6 542 308 17 759 53920 6613987
Pankkitoiminnan velat 6 067 888 6 067 888
Varaukset ja muut velat 4 958 5 884 61 819 72 661
Oma péaéoma 473 439 473 439
Velat ja oma padoma yhteensa 6 072 846 5 884 535258 6613987

Taseesta Pankkiliiketoiminnalle ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnalle kohdistetaan olennaiset asiakas-
liikketoiminnan erat seka liiketoimintojen aineelliset ja aineettomat hyodykkeet ja naihin liittyvat vuokra-

sopimusvelat. Loput tase-erdt, mukaan lukien oma paaoma, kohdistetaan Muihin toimintoihin.
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YHTEENVETO

TOIMINTAKERTOMUS

PUOLIVUOSIKATSAUS

LUTTEET

LITETIETO 1. PERUSTIEDOT

S-Pankki-konsernin muodostavat S-Pankki
Oy ja sen tytaryhtiét. S-Pankki on talletus-
pankki, joka harjoittaa luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (8.8.2014/610) mukaista
|uottolaitostoimintaa. Pankki harjoittaa lain
5:n luvun 1 §:ssé tarkoitettua liiketoimintaa
seka siihen liittyvaa toimintaa ja se tarjoaa
sijoituspalvelulain (14.12.2012/747)

1 luvun 15 §:n mukaisia sijoituspalveluja.
Pankki hoitaa emoyhtiona konserniin kuulu-
vien yhtididen keskitetysti hoidettavat tehta-
vat, kuten konsernihallinnon, ohjauksen ja
valvonnan.

S-Pankin paakonttori sijaitsee osoitteessa
Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki.
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PUOLIVUOSIKATSAUKSEN LITTEET

LITETIETO 2: LAATIMISPERIAATTEET

PUOLIVUOSIKATSAUKSEN
LAATIMISPERIAATTEET
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2020 on laa-
dittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin
mukaisesti. Puolivuosikatsauksessa taulukoi-
den luvut esitetdan tuhansina euroina, ellei
muuta ole mainittu. Luvut esitetddn paa-
saantoisesti pyoristettyina ja ilman desimaa-
leja, joten yksittaisista euromaarista lasketut
summat voivat poiketa esitetysta loppu-
summasta. Puolivuotiskatsaus on tilintarkas-
tamaton. Puolivuosikatsauksessa noudate-
taan tilinpaatoksessa 2019 esitettyja
laatimisperiaatteita.

JOHDON HARKINTAA EDELLYTTAVAT
LAATIMISPERIAATTEET JA
ARVIOIHIN SISALTYVAT KESKEISET
EPAVARMUUSTEKIJAT

IFRS 9 -standardin mukaisten odotettavissa
olevien luottotappioiden laskenta perustuu
sisaisiin malleihin, joihin siséltyy olettamia

luottoriskin muutoksesta. Liséksi huomioi-
daan tulevaisuuteen suuntautuva informaatio
makrotaloudellisen mallin avulla. Koronapan-
demian aiheuttamat muutokset makrotalou-
teen tulevat olemaan merkittavia ja katsaus-
kauden raporttia kirjoitettaessa edelleen
epaselvid. Pandemiasta aiheutuneen kriisin
vaikutukset nakyvat lisdéntyneind lomautuk-
sina ja yritysten tulevaisuudennakymien epa-
varmuutena. Ty6ttdmyyden kehityksesta tai
asuntojen hintojen muutoksesta ei ole saata-
villa luotettavia ennusteita. Edelld mainittu-
jen syiden vuoksi S-Pankin johtoryhma paatti
maaliskuussa 2020 poistaa erillisen makro-
kertoimen odotettavissa olevien luottotappi-
oiden laskennasta ja sisallyttda makrotalou-
den ennusteet johdon kertoimeen.
Kuukausittain vahvistettavassa johdon kertoi-
messa huomioidaan viimeisin saatavilla oleva
tieto koronapandemian makrovaikutuksista
seka malliriskiin ja mallien taustaoletuksiin
liittyvat epavarmuustekijat.



YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
1-6/2020 1-6/2019 1-6/2020 1-6/2019
Korkotuotot Korkokulut
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat Velat luottolaitoksille -359 -179
saamistodistukset Velat asiakkaille -1 964 2393
kélypéén arvoon muiden laajan tuloksen 1799 2192 Johdannaiset
erien kautta arvostettavat ) ) )
kadypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat -1403 -1 082
Saamiset luottolaitoksilta -60 -141 . ) ) ) ) )
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -431 -388
Saamiset asiakkailta 45 691 41 516
Muut korkokulut -3 -14
Saamistodistukset ) )
. _ Korkokulut vuokrasopimuksista -18 -16
kalypaan arvoon muiden laajan tuloksen 1458 2119
erien kautta arvostettavat
Kaypaan anoon tulosvaikutteisesti arvostettavat 64 044 Korkokulut yhteensa efektiivisen koron menetelmalla -2 754 -2 960
. Muut korkokulut -1 425 -1112
Johdannaiset
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat 45 73 Korkokulut yhteens3 4179 4072
Muut korkotuotot -2 0
KORKOKATE 44 816 41 443
Korkotuotot yhteensa efektiivisen koron menetelmalla 48 888 45685 Josta negatiiviset korkotuotot -60 -141
Muut korkotuotot 107 -171
Korkotuotot yhteensa 48 995 45 515
Korkotuotot vaiheeseen 3 kirjatuista rahoitusvaroista 821 645
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
LITETIETO 4: NETTOPALKKIOTUOTOT
1-6/2020 1-6/2019 1-6/2020 1-6/2019
Palkkiotuotot segmenteittdin Palkkiokulut
Palkkiotuotot pankkiliiketoiminnasta Rahastoista -16 070 -16 455
Luotonannosta 12 816 12 684 Omaisuudenhoidosta -317 -250
Ottolainauksesta 1143 1567 Arvopaperinvalityksesta -819 -850
Maksuliikenteesta 7147 5244 Korttiliiketoiminnasta -3742 -3 366
Lainopillisista tehtavista 168 135 Pankkikulut -79 -55
Vakuutusten valityksesta 572 484 Muut kulut -155 -301
Takausten myéntémisesta 37 47 Palkkiokulut yhteensa -21 182 -21 277
Palkkiotuotot pankkiliiketoiminnasta yhteensa 21 883 20161
Nettopalkkiotuotot 29 804 28 821
Palkkiotuotot varallisuudenhoitoliiketoiminnasta
Rahastoista 26 909 26 540
Omaisuudenhoidosta 1072 1545
Sstllggi]ost;otot varallisuudenhoitoliiketoiminnasta 27 981 28 084
Palkkiotuotot muista toiminnoista
Arvopaperinvalityksesta 534 1313
Muut palkkiotuotot 589 540
Palkkiotuotot muista toiminnoista yhteensa 1122 1852
Palkkiotuotot yhteensa 50 986 50 098
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
1-6/2020 1-6/2019 1-6/2020 1-6/2019
Nettotuotot kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti Valuuttatoiminnan nettotuotot 29 34
arvostettavista rahoitusvaroista
) ) Suojauslaskennan nettotulos
Saamistodistukset
o ) Suojausinstrumenttien nettotulos -1155 -7 806
Myyntivoitot ja -tappiot 42 34
oL Suojauskohteiden nettotulos 1436 8041
Kayvan arvon muutokset 129 123
) Suojauslaskennan nettotulos 281 236
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot -90 603
o Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 2 259 3126
Kayvan arvon muutokset 702 2 287
Johdannaiset
o . 126 39 Sijoituksien kayvat arvot heikkenivat koronapandemian vaikutuksesta katsauskaudella. Nettotuotot
Myyntivoitot ja -tappiot B -4 laskivat suhteessa vertailukauteen osakkeiden kaypien arvojen laskiessa.
Kayvan arvon muutokset 784 -b4
Nettotuoto? kaypaa|.1 arvoon. tulosvalkuttelsestl 1441 2553
arvostettavista rahoitusvaroista yhteensa
Nettotuotot kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta arvostettavista rahoitusvaroista
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot -68 -77
Kayvan arvon muutokset -1 895 -2 527
Muut tuotot ja kulut 7 6
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot -323 -134
Kayvan arvon muutokset 2912 3129
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot -125 -93
Nettotuotot kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen 508 304

erien kautta arvostettavista rahoitusvaroista yhteensa
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
LITETIETO 6: RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN RYHMAT
Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat
Jaksotettu Kaypaan arvoon muiden Kédypdan arvoon Suojauslaskennassa
Rahoitusvarojen ryhmat 30.6.2020 hankintameno laajan tuloksen erien kautta arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Kéteiset varat 576 235 576 235
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 737 630 737 630
Saamiset luottolaitoksilta 28721 28721
Saamiset asiakkailta 5124 190 5124 190
Saamistodistukset 200 341 363 989 564 330
Johdannaissopimukset 93 93
Osakkeet ja osuudet 600 26 859 27 459
Yhteensa 5729 146 938 572 390 847 93 7 058 658
Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat
Jaksotettu Kéaypaan arvoon muiden K&ypaan arvoon Suojauslaskennassa

Rahoitusvarojen ryhmat 31.12.2019 hankintameno laajan tuloksen erien kautta arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Kéteiset varat 603 893 603 893
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 787 214 787 214
Saamiset luottolaitoksilta 33721 33721
Saamiset asiakkailta 4 780 583 4 780 583
Saamistodistukset 231 238 62 571 293 809
Johdannaissopimukset 400 400
Osakkeet ja osuudet 37 27 083 27 620
Yhteensa 5418 197 1018989 89 654 400 6 527 240
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LUTTEET

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat

Jaksotettu Kéaypaan arvoon Suojauslaskennassa
Rahoitusvelkojen ryhmat 30.6.2020 hankintameno arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Velat asiakkaille 6524113 6524113
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 50 000 50 000
Johdannaissopimukset 41 17 032 17 072
Vuokrasopimusvelat 8434 8434
Yhteensa 6 582 547 41 17 032 6 599 619

Kéaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat

Jaksotettu Kdypéaan arvoon Suojauslaskennassa
Rahoitusvelkojen ryhmat 31.12.2019 hankintameno arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 6 000 826 6 000 826
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 50 000 50 000
Johdannaissopimukset 1203 15 860 17 062
Vuokrasopimusvelat 3353 3353
Yhteensa 6 054 179 1203 15 860 6 071 241
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LUTTEET

LITETIETO 7: RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT JA KIRJANPITOARVOT

Rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelman mukaisesti

Kaypa arvo Kirjanpito-
Rahoitusvarojen kayvat arvot 30.6.2020 Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa arvo
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat
Kateiset varat 0 576 235 0 576 235 576 235
Saamiset luottolaitoksilta 0 28 730 0 28 730 28721
Saamiset asiakkailta 0 5534 349 0 5534 349 5124 190
Yhteensa 0 6139314 0 6139314 5729 146
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Saamistodistukset 0 363 989 0 363 989 363 989
Johdannaissopimukset 0 93 0 93 93
Osakkeet ja osuudet 8028 18 830 0 26 859 26 859
Yhteensa 8028 382912 0 390 940 390 940
Kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 724 266 15039 0 739 305 737 630
Saamistodistukset 201 760 0 0 201 760 200 341
Osakkeet ja osuudet 0 103 498 600 600
Yhteensa 926 026 15 142 498 941 665 938 572
Varojen kayvét arvot yhteensa 934 054 6 537 368 498 7 471 920 7 058 658
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET
Kaypa arvo Kirjanpito-
Rahoitusvarojen kayvat arvot 31.12.2019 Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa arvo
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat
Kateiset varat 0 603 893 0 603 893 603 893
Saamiset luottolaitoksilta 0 33723 0 33723 33721
Saamiset asiakkailta 0 5124 454 0 5124 454 4 780 583
Yhteensa 0 5762 070 0 5762 070 5418 197
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Saamistodistukset 0 62 571 0 62 571 62 571
Johdannaissopimukset 0 400 0 400 400
Osakkeet ja osuudet 9015 18 068 0 27 083 27 083
Yhteensa 9015 81039 0 90 054 90 054
Kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 774 492 15068 0 789 560 787 214
Saamistodistukset 233434 0 0 233 434 231 238
Osakkeet ja osuudet 0 103 434 537 537
Yhteensa 1007 925 15171 434 1023 531 1018989
Varojen kayvat arvot yhteensa 1016 940 5 858 280 434 6 875 655 6 527 240
Kaypa arvo Kirjanpito-
Rahoitusvelkojen kayvat arvot 30.6.2020 Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa arvo
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Velat asiakkaille 6 595 727 6 595 727 6524 113
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 50 444 50 444 50 000
Yhteensa 6646 171 6646 171 6574 113
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 0 17 072 0 17 072 17 072
Yhteensa 0 17 072 0 17 072 17 072
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LITTEET

Kaypa arvo Kirjanpito-
Rahoitusvelkojen kayvét arvot 31.12.2019 Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa arvo
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Velat asiakkaille 6 004 104 6 004 104 6 000 826
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 50 538 50 538 50 000
Yhteensa 6 054 641 6 054 641 6 050 826
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset 17 062 17 062 17 062
Yhteensa 17 062 17 062 17 062
Rahoitusinstrumentin kaypa arvo maaritellaan joiden syottétiedot perustuvat merkittavilta Osakkeet ja
aktiivisilla markkinoilla noteerattujen hintojen  osin todennettaviin markkinahintoihin. Tason ~ Muutokset tasolla 3 osuudet
perusteella tai kayttden markkinoilla yleisesti 3 markkinahinnat perustuvat omaisuuseraa Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 1.1.2020 434
hyvéksyttyja arvostusmenetelmia. Sijoitusto- tai velkaa koskeviin syottétietoihin, jotka Ostot 102
distusten, yritystodistusten tai johdannaissopi- eivat perustu todennettavissa olevaan mark- Myynnit 25
musten (pois lukien futuurit) kéyvat arvot maa- kinatietoon, vaan merkittéviltd osin johdon Muut muutokset 13
ritelladn diskonttaamalla tulevat kassavirrat arvioihin. Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 30.6.2020 498

nykyhetkeen kayttaen tilinpaatoéspaivan mark-
kinakorkoja. Joukkovelkakirjalainat, sijoitus-
rahasto-osuudet ja futuurit arvostetaan mark-
kinahinnoilla. Kaypaan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat arvostetaan kayttaen ostokurssia
ja rahoitusvelat kayttéen myyntikursseja.

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat ja
-velat luokitellaan kolmeen luokkaan kayvan
arvon maarittamisen mukaan. Tason 1 kayvat
arvot maaritetdan kayttamalla toimivilla
markkinoilla téysin samanlaisista rahoitus-
varoista ja -veloista noteerattuja oikaisemat-
tomia hintoja. Tason 2 kayvat arvot maarite-
taan yleisesti hyvaksytyilla arvostusmalleilla,

Siirrot tasojen 1 ja 2 valilla

Siirtoja tasojen valilla tapahtuu, kun on havait-
tavissa, ettd markkinaoletukset ovat muuttu-
neet, esimerkiksi jos instrumenteilla ei kdyda
enaa aktiivisesti kauppaa. Kauden aikana ei
ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.

Muutokset tasolla 3

Tasoon 3 kdypaan arvoon kirjattujen rahoitus-
instrumenttien arvoon sisaltyvat ne instru-
mentit, joiden kaypa& arvo arvioidaan
kokonaan tai osittain ei todennettaviin
markkinahintoihin tai -kursseihin perustuvilla
arvostusmenetelmilla.
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LITETIETO 8: RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN MATURITEETTIJAKAUMA

30.6.2020 0-3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yii10v Yhteensa
Kateiset varat 576 235 576 235
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 13 527 95 844 621 163 7 097 0 737 630
Saamiset luottolaitoksilta 28721 0 0 0 0 28721
Saamiset asiakkailta 166 635 391 753 1502 944 1130199 1932 659 5124 190
Saamistodistukset 315216 57 779 191 334 0 0 564 330
Johdannaissopimukset 93 0 0 0 0 93
Rahoitusvarat yhteensa 1100 427 545 376 2315441 1137 296 1932 659 7 031 199
Velat asiakkaille 6 520 322 1224 2 567 0 0 6524113
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 5200 33 600 11 200 0 50 000
Johdannaissopimukset 23 281 15 890 878 0 17 072
Vuokrasopimusvelat 2 144 8 287 0 0 8434
Rahoitusvelat yhteensa 6 520 348 6 849 60 344 12 078 0 6 599 619
31.12.2019 0-3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yii10v Yhteensa
Kéteiset varat 603 893 603 893
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0 110778 668 610 7 826 0 787 214
Saamiset luottolaitoksilta 33721 0 0 0 0 33721
Saamiset asiakkailta 218 877 396 908 1385114 1036412 1743 273 4 780 583
Saamistodistukset 37 026 36 356 188 878 31 549 0 293 809
Johdannaissopimukset 0 400 0 0 0 400
Rahoitusvarat yhteensa 893 516 544 441 2242 602 1075788 1743 273 6 499 620
Velat asiakkaille 5996 973 862 2990 0 0 6 000 826
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 0 33 600 16 400 0 50 000
Johdannaissopimukset 0 913 14 695 1454 0 17 062
Vuokrasopimusvelat 1 209 3144 0 0 3353
Rahoitusvelat yhteensa 5996 974 1984 54 429 17 854 0 6 071 241
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LITETIETO 9: RAHOITUSVARAT JA -VELAT KORKOSIDONNAISUUDEN MUKAAN

30.6.2020 0-3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yii10v Yhteensa
Kateiset varat 576 235 0 0 0 0 576 235
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 75412 64 739 590 383 7 097 0 737 630
Saamiset luottolaitoksilta 28721 0 0 0 0 28721
Saamiset asiakkailta 2 054 086 2970699 82 009 17 397 0 5124 190
Saamistodistukset 315216 57 779 191 334 0 0 564 330
Johdannaissopimukset 93 0 0 0 0 93
Rahoitusvarat yhteensa 3049 763 3093 216 863 726 24 494 0 7 031 199
Velat asiakkaille 6 520 325 1222 2 567 0 0 6524113
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 50 000 0 0 0 50 000
Johdannaissopimukset 9320 7 337 415 0 0 17 072
Vuokrasopimusvelat 0 0 8434 0 0 8434
Rahoitusvelat yhteensa 6 529 645 58 558 11416 0 0 6 599 619
31.12.2019 0-3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yli10v Yhteensa
Kateiset varat 603 893 0 0 0 0 603 893
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 77 031 80674 621 682 7 826 0 787 214
Saamiset luottolaitoksilta 33721 0 0 0 0 33721
Saamiset asiakkailta 2027778 2 668 305 73580 10921 0 4780 583
Saamistodistukset 37 026 36 356 188 878 31 549 0 293 809
Johdannaissopimukset 400 0 0 0 0 400
Rahoitusvarat yhteensa 2779 849 2785334 884 140 50 296 0 6 499 620
Velat asiakkaille 5996 973 862 2990 0 0 6 000 826
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 50 000 0 0 0 50 000
Johdannaissopimukset 9 345 5761 1957 0 0 17 062
Vuokrasopimusvelat 0 0 33563 0 0 3353
Rahoitusvelat yhteensa 6 006 318 56 623 8 300 0 0 6 071 241
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LITETIETO 10: JOHDANNAISSOPIMUKSET

30.6.2020 31.12.2019

Johdannaisten nimellisarvot Positiivinen Negatiivinen Positiivinen Negatiivinen
ja kayvat arvot Nimellisarvo kaypa arvo kdypa arvo Nimellisarvo kaypa arvo kadypa arvo
Suojauslaskennassa olevat
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 601 200 0 -17 032 631 200 0 -15 860
Suolaus.l.askennassa olevat korkojohdannaiset 601 200 0 17 032 631 200 0 .15 860
yhteensa
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt
Korkojohdannaiset

Optiosopimukset, ostetut 0 0 0 50 000 23 0

Optiosopimukset, asetetut 75 000 70 0 125 000 0 -798

Koronvaihtosopimukset 130 000 0 -17 110 000 0 -27
Muus;sa kuin symaamlstarlﬁmtuksessa tehdyt 205 000 70 17 285 000 23 .825
korkojohdannaiset yhteensa
Johdannaiset yhteensa 806 200 70 -17 049 916 200 23 -16 685

30.6.2020 31.12.2019
Alle 1-5 YIi 5 Alle 1-5 Yli 5

Johdannaisten maturiteetit yksi vuosi vuotta vuotta  Yhteensa yksi vuosi vuotta vuotta Yhteensa
Suojauslaskennassa olevat
Korkojohdannaiset 50 000 544 000 7 200 601 200 50 000 574 000 7 200 631 200
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt
Korkojohdannaiset 75000 130000 0 205 000 125 000 160 000 0 285 000
Johdannaiset yhteensa 125000 674 000 7 200 806 200 175 000 734 000 7 200 916 200
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Suojattavien erien suojattavasta riskista johtuvat kdyvan arvon muutokset on kirjattu tuloslaskelman erdan Suojauslaskennan nettotulos. Muusta kuin suojattavasta riskista
johtuvat kayvén arvon muutokset on kirjattu kdyvan arvon rahastoon. Suojauslaskentaan kuuluvien suojaavien erien kayvan arvon muutokset on kirjattu tuloslaskelman
erdan Suojauslaskennan nettotulos. Suojauksen ollessa tehokas kayvan arvon muutokset kumoavat toisensa, ja nettotulos on I&helld nollaa.

Nimellismaara, Varat, Velat, Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
30.6.2020 yhteensa kayvat arvot kayvat arvot sisaltdva taseen era kirjattu tehoton osuus
Suojaavat johdannaiset
Kayvan arvon suojaus
Johdannaissopimukset ja muut
Korkosidonnaiset 601 200 0 -17 032  kaupankaynnin kohteena olevat velat -1155
Suojaavat johdannaiset yhteensa 601 200 -17 032 -1 155

Kirjanpitoarvo

Kumulatiivinen arvonmuutos taseella

Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
30.6.2020 Varat Velat Varat Velat sisdltdva taseen era kirjattu tehoton osuus
Suojauskohde
Saamistodistukset 872 976 0 17 210 0 Saamistodistukset 1436
Suojauskohteet yhteensa 872 976 0 17 210 1436
Seuraavassa taulukossa esitetdadn suojauskohteen ja suojausinstrumentin kdyvan arvon muutos eli suojauksen tehoton osuus.
Suojaussuhteen voitto/tappio
Suojaussuhteen Tuloslaskelmarivi, jolle tehoton

30.6.2020

Suojauskohde Suojausinstrumentti

Suojauskohde Suojausinstrumentti

tehoton osuus

osuus on kirjattu

Saamistodistukset

Korkojohdannaiset 1436 -1 155

281

Sijoitustoiminnan nettotuotot:
suojauslaskennan nettotulos

40



YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS PUOLIVUOSIKATSAUS LUTTEET

Nimellismaara, Varat, Velat, Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2019 yhteensa kayvat arvot kayvat arvot sisaltava taseen era kirjattu tehoton osuus

Suojaavat johdannaiset
Kéyvan arvon suojaus

Johdannaissopimukset ja muut

Korkosidonnaiset 631 200 0 -15860 kaupankaynnin kohteena olevat velat -4 362
Suojaavat johdannaiset yhteensa 631 200 0 -15 860 -4 362
Kirjanpitoarvo Kumulatiivinen arvonmuutos taseella

Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2019 Varat Velat Varat Velat sisaltdva taseen erad kirjattu tehoton osuus
Suojauskohde
Saamistodistukset 866 972 0 15774 0 Saamistodistukset 4 462
Suojauskohteet yhteensa 866 972 0 15774 0 4 462

Seuraavassa taulukossa esitetdén suojauskohteen ja suojausinstrumentin kdyvan arvon muutos eli suojauksen tehoton osuus.

Suojaussuhteen voitto/tappio

Suojaussuhteen Tuloslaskelmarivi, jolle tehoton
31.12.2019 Suojauskohde Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus osuus on kirjattu

Sijoitustoiminnan nettotuotot:
Saamistodistukset Korkojohdannainen 4 462 -4 362 100 suojauslaskennan nettotulos
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LITETIETO 11: SAAMISTEN ARVONALENTUMISET

Oheinen taulukko kuvaa saamisten arvonalen-
tumisia katsauskaudella. Luotto- ja takaus-
tappioina poistettujen saamisten osuus on
kasvanut katsauskaudella ollen kuitenkin
S-Pankin hallituksen maarittaman riskinotto-
halukkuuden puitteissa. Vaikka luottokannan
kokoon suhteutettuna luotto- ja arvonalentu-
mistappiot ovat kasvaneet, suhdeluvut ovat
kuitenkin edelleen prosentuaalisesti hyvin
alhaisella tasolla.

S-Pankissa luottoriskia syntyy henkilé- ja
yritysasiakkaiden vastuista, sijoitustoimin-
nasta (saamistodistukset) seka taseen ulko-
puolisista sitoumuksista. Seuraavalla sivulla
oleva yhteenvetotaulukko esittaa luottoriskille
alttiina olevat vastuut ja sitoumukset seka

niihin kohdistuvat ECL-varaukset arvon-
alentumisvaiheittain. Kattavuusaste havain-
nollistaa ECL-varauksen osuutta vastuun
maarasta. ECL-kokonaisvarauksen maara
20,2 miljoonaa euroa (17,1) on kasvanut
katsauskauden aikana 3,1 miljoonaa euroa.
Merkittavin muutos on nakyvissa henkil®-
asiakkaiden ECL-varauksissa, jotka kasvoivat
3,0 miljoonaa euroa. Muutos aiheutuu luotto-
riskivastuiden lisaantymisesta ja vaiheessa 2
ja 3 olevien vastuiden kasvusta, mika johtuu
odotetusti muun muassa koronapandemian
aikaisesta ongelmasaamisten kasvusta.
Lainasalkkujen ja kokonaiskannan kattavuus-
aste on pysynyt suhteellisen vakaana ja
S-Pankin hallituksen luottoriskistrategiassa
asettaman riskinottohalukkuuden puitteissa.

42

Odotettavissa olevat luottotappiot ja

arvonalentumistappiot (t€) 1-6/2020 1-6/2019 1-12/2019
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset 11 589 7 813 15714
Palautukset poistetuista saamisista -1 904 -2184 -4 315
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL)

saamisista asiakkailta ja taseen ulkopuolisista 2 996 339 2909
sitoumuksista

O_@tettawss_a olevat luottotappiot (ECL) 77 505 313
sijoitustoiminnasta

Yhteensa 12 758 6 474 13 995
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Altistuminen riskille, yhteenveto
Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Luottoriskille alttiina Luottoriskille alttiina Luottoriskille alttiina Vastuut ja

olevat vastuut ja ECL- olevat vastuut ja ECL- olevat vastuut ja ECL- sitoumukset ECL-varaus Kattavuusaste
30.6.2020 (M€) sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus yhteensa yhteensa (coverage ratio %)
Henkildasiakkaiden luotonanto*® 3633,3 -1,5 550,3 -11,3 30,9 -4.,6 4214,5 -17,5 -0,41 %
Yritysasiakkaiden luotonanto* 930,9 -0,7 19,0 -0,4 0,0 0,0 949,8 -1,0 -0,11 %
Sijoitustoiminta** 941,1 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 941,1 -0,7 -0,07 %
Taseen ulkopuoliset 1974,1 0,2 87,4 0,7 0,5 0,0 2062,0 1,0 -0,05 %
sitoumukset***
Yhteensa 7 479,3 -3,1 656,7 -12,4 314 -4,6 8167,4 -20,2 -0,25 %
*ECL-varaus kirjataan yhtend summana véhentaméaan tase-eraa Saamiset asiakkailta.
**ECL-varaus kirjataan kayvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.
***ECL-varaus kirjataan tase-eraan muut velat.

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Luottoriskille alttiina Luottoriskille alttiina Luottoriskille alttiina Vastuut ja

olevat vastuut ja ECL- olevat vastuut ja ECL- olevat vastuut ja ECL- sitoumukset ECL-varaus Kattavuusaste
31.12.2019 (M€) sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus yhteensa yhteensa (coverage ratio %)
Henkildasiakkaiden Iuotonanto* 3468,2 1,4 489,6 9,4 26,0 -3,8 39838 -14,5 -0,36 %
Yritysasiakkaiden luotonanto* 795,1 -0,4 37,8 -0,4 0,0 0,0 832,9 -0,7 -0,09 %
Sijoitustoiminta** 1023,0 -0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 1023,0 -0,6 -0,06 %
Taseen ulkopuoliset 1718,0 0,2 117,2 1,1 0,3 0,0 18355 1.2 0,07 %
sitoumukset***
Yhteensa 7 004,3 -2,5 644,5 -10,8 26,3 -3,8 7 675,2 -17,1 -0,22 %

*ECL-varaus kirjataan yhtend summana véhentaméaéan tase-eraa Saamiset asiakkailta.

**ECL-varaus kirjataan kayvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.

***ECL-varaus kirjataan tase-eraan muut velat.
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Seuraavat taulukot kuvaavat rahamaaria, jotka ovat alttiina luottoriskille ottamatta huomioon vakuuksia tai muita luoton laatua parantavia jarjestelyja. Taulukoissa tiedot ovat jaoteltuna luotto-
riskiluokitusluokkiin. Luottoluokassa 1 maksukyvyttémyyden todennékdisyys on pienin ja luokassa 7 suurin.

Henkildasiakkaiden luotot muodostavat suurimman altistuman luottoriskille odotettavissa olevien luottotappioiden muodossa. Henkildasiakkaiden vastuisiin lukeutuvat muun muassa asunto- ja
kulutuslainat, joista jalkimmaiset vakuudettomina luottotuotteina synnyttavat suhteessa suuremman maéaran luottoriskia.

Altistuminen luottoriskille (henkil6asiakkaat)

Henkil6asiakkaiden luotonanto Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3

30.6.2020 (t€) 12 kk ECL Koko voimassaoloajan ECL Koko voimassaoloajan ECL Yhteensa
Luokka 1 2880742 268 697 0 3149439
Luokka 2 226 922 42 050 0 268 972
Luokka 3 198 093 48 449 0 246 542
Luokka 4 77 073 26 993 0 104 066
Luokka 5 164 397 36 494 0 200 891
Luokka 6 85 544 41758 0 127 302
Luokka 7 551 85 880 0 86 431
Maksukyvytén 0 0 30 905 30905
Bruttokirjanpitoarvo 3633 321 550 322 30 905 4 214 548
ECL-varaus* -1 531 -11 339 -4 593 -17 464
Nettokirjanpitoarvo 3631790 538 983 26 311 4 197 084
*ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentamaan tase-eraa Saamiset asiakkailta.

Henkil6asiakkaiden luotonanto Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3

31.12.2019 (t€) 12 kk ECL Koko voimassaoloajan ECL Koko voimassaoloajan ECL Yhteensa
Luokka 1 2736 052 246 073 0 2982124
Luokka 2 212713 34 005 0 246 718
Luokka 3 183 229 38 089 0 221 318
Luokka 4 70976 27 347 0 98 323
Luokka 5 190 654 35101 0 225755
Luokka 6 74 026 35067 0 109 092
Luokka 7 551 73897 0 74 448
Maksukyvytén 0 0 25997 25997
Bruttokirjanpitoarvo 3468 200 489 578 25997 3983776
ECL-varaus* -1 366 -9 354 -3778 -14 498
Nettokirjanpitoarvo 3466 834 480 224 22 220 3969 278

*ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentamaan tase-eraa Saamiset asiakkailta.
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Yritysluottokanta painottuu uusien ja vakuudellisten asunto-osakeyhtididen rahoittamiseen. Kiinteistdvakuudellisina lainoina ndiden katsotaan siséltédvéan véhemman riskia, mik& pienentad myos
odotettavissa olevien luottotappioiden maaraa. Yritysasiakkaiden ja sijoitustoiminnan vastuut painottuvat suuriin yrityksiin, joilla on hyva luottoluokitus.

Altistuminen luottoriskille (yritysasiakkaat, sijoitustoiminta ja taseen ulkopuoliset sitoumukset mukaan lukien henkildasiakkaiden taseen ulkopuoliset saamiset)

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta

ja taseen ulkopuoliset saamiset Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3

30.6.2020 (t€) 12 kk ECL Koko voimassaoloajan ECL Koko voimassaoloajan ECL Yhteensa
Luokka 1 2274 893 39 986 0 2314 879
Luokka 2 505 521 14 343 0 519 863
Luokka 3 390 309 6 867 0 397 176
Luokka 4 181 678 4675 0 186 352
Luokka 5 419 868 3920 0 423788
Luokka 6 73 459 31 319 0 104 778
Luokka 7 297 5241 0 5538
Maksukyvyton 0 0 502 502
Yhteensa 3846 024 106 350 502 3952 877
ECL-varaus* -1 575 -1 109 -31 -2715
*Yritysasiakkaiden ECL-varaus kirjataan yhtena summana vahentamaan tase-eraa Saamiset asiakkailta. Sijoitustoiminnan ECL-varaus kirjataan kédyvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.

Taseen ulkopuolisten saamisten ECL-varaus kirjataan tase-eraan Muut velat.

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta

ja taseen ulkopuoliset saamiset Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3

31.12.2019 (t€) 12 kk ECL Koko voimassaoloajan ECL Koko voimassaoloajan ECL Yhteensa
Luokka 1 2127 534 58 252 0 2185786
Luokka 2 521 848 16 800 0 538 648
Luokka 3 347 297 7157 0 354 454
Luokka 4 183938 12 585 0 196 523
Luokka 5 332677 13 052 0 345729
Luokka 6 22 483 41 834 0 64 317
Luokka 7 328 5284 0 5612
Maksukyvytén 0 0 329 329
Yhteensa 3536 105 154 964 329 3691 398
ECL-varaus* -1 154 -1435 -20 -2 608

*Yritysasiakkaiden ECL-varaus kirjataan yhtena summana vahentdmaan tase-eraa Saamiset asiakkailta. Sijoitustoiminnan ECL-varaus kirjataan kdyvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.
Taseen ulkopuolisten saamisten ECL-varaus kirjataan tase-eraan Muut velat.
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Seuraavat taulukot kuvaavat rahoitusinstrumenttiluokittain odotettavissa olevien luottotappioiden siirtymia ja muutoksia katsauskauden aikana. Taulukoissa esitetédan tappiota koskevan vahennyseran
alku- ja loppusaldon valinen tasmaytyslaskelma. Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset olivat katsauskaudella yhteensa -141,3 tuhatta euroa. Kyseiseen erdan vaikuttavat muun muassa tilikauden
aikana tappioita koskevaan vahennyserdan tehdyt laskennan muutokset. Muutoksia tulee makrotaloudellisen mallin parametrien paivityksisté ja johdon arvioista. Muilta osin tappiota koskevissa
vahennyserissa tapahtuneet muutokset ja siirtymat ovat luottoriskistrategian ja vallitsevan taloustilaanteen mukaisella tasolla.

Odotettavissa olevien luottotappioiden tismaytyslaskelma (henkildasiakkaat)

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Henkildasiakkaat 30.6.2020 (t€) 12 kk ECL  Koko voimassaoloajan ECL  Koko voimassaoloajan ECL Yhteensa
ECL 1.1.2020 1 366 9 354 3778 14 498
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -229 4 996 0 4767
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -25 0 1278 1253
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 141 -1931 0 -1790
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 0 -872 1414 542
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 1 0 -95 -94
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 185 -350 -215
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset 162 54 -78 138
Alkuperaisesta mydntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisaykset 187 609 101 897
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -63 -326 -129 -519
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennykset -8 -680 -1 325 -2013
ECL:n nettomuutos 166 1985 816 2 966
ECL 30.6.2020 1531 11 339 4 593 17 464
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Odotettavissa olevien luottotappioiden tismaytyslaskelma
(yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja taseen ulkopuoliset sitoumukset, mukaan lukien henkildasiakkaiden taseen ulkopuoliset saamiset)

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Henkildasiakkaat 30.6.2020 (t€) 12 kk ECL  Koko voimassaoloajan ECL  Koko voimassaoloajan ECL Yhteensa
ECL 1.1.2020 1154 1435 20 2608
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -8 127 0 119
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 0 11 11
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 9 -216 0 -207
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 0 -8 8 -6
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0 -1 -1
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 0 -1 -1
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset 97 -375 -1 -279
Alkuperaisesta mydntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisaykset 383 278 6 667
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -60 -104 -4 -169
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennykset 0 -27 -1 -28
ECL:n nettomuutos 421 -326 11 106
ECL 30.6.2020 1575 1109 31 2715
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YHTEENVETO

TOIMINTAKERTOMUS

PUOLIVUOSIKATSAUS LUTTEET

LITETIETO 12: ANNETUT VAKUUDET

Muut vakuudet

LITETIETO 13: TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

Taseen ulkopuolisten erien arvonalentumiset on kasitelty edella (Liitetieto 11: Saamisten
arvonalentumiset).

30.6.2020 31.12.2019 30.6.2020 31.12.2019
Omasta velasta annetut Takaukset 16 896 19018
Velat luottolaitoksille 171 867 152 252 Muut kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 227 250
thdannaissopimukset ja kaupankayntitarkoituksessa 24019 23573 Kayttamattomat luottojarjestelyt ja muut sitoumukset 248 580 255 275
pidettavét velat Yhteensd 265 703 274 543
Omasta velasta annetut yhteensa 195 886 175 825
joista kateista 24019 23 573 Odotettavissa oleva luottotappio, joka kohdistuu taseen ulkopuolisiin eriin on 991 t€ (1 245 t€).
joista arvopapereita 171 867 152 252
Muusta syystd omasta puolesta annetut 100 225
joista kateista 100 225
Muiden puolesta annetut 13 24
joista kateista 13 24
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LITETIETO 14: LAHIPIRI

Lahipiiritietoja kuvataan tarkemmin vuoden 2019 tilinpaatoksessa.

LITETIETO 15: RAPORTOINTIPAIVAN JALKEISET TAPAHTUMAT

S-Pankki julkisti toukokuussa yrityskaupan,
jossa se ostaa vakuutuskonserni Fennian
varainhoito- ja kiinteistésijoituspalvelut. Kau-
passa Fennia Varainhoito Oy ja sen tytaryhtio
Fennia Kiinteistot Oy liitetd@n osaksi S-Pan-
kin Varallisuudenhoitoliiketoimintaa. Kaupan
toteuttamiseen liittyvat viranomaishyvaksyn-
nat Finanssivalvonnalta seka Kilpailu- ja
kuluttajavirastolta saatiin heinakuussa. Osa-
puolet odottavat, ettd kauppa saadaan paa-
tokseen heindkuun loppuun mennessa.

S-Pankki hankki heindkuussa Standard &
Poor’silta (S&P) luottoluokituksen. S&P
myonsi pankille pitkaaikaisen varainhankin-
nan luottoluokitukseksi BBB ja lyhytaikaisen
varainhankinnan luokitukseksi A-2. S&P
arvioi luokituksen nakymat negatiivisiksi
koronaviruksen synnyttaman pandemian hei-
kennettyd Suomen lahitulevaisuuden talous-
nakymia.

30. péivé heindkuuta 2020

S-Pankki Oy:n hallitus
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