S-Banken

1. INFORMATION OM RISKER, VILKA HANFOR SIG TILL FINANSIELLA INSTRUMEN

Till placeringsverksamheten forknippas alltid en ekonomisk risk. Avkastningen kan utebli
och kunden kan till och med férlora det placerade kapitalet. Innan kunden fattar ett place-
ringsbeslut dr det skal for Kunden att bekanta sig omsorgsfullt med placeringsmarknaden
och olika placeringsalternativ. Kunden ansvarar sjélv for sina placeringsbesluts ekonomiska
resultat.

2.  NAR DU SOM KUND GOR EN INVESTERING BOR DU FORSTA FOLJANDE:

- Du skall inte handla med produkter, om du inte férstar innehallet i det avtal som du ingar
och den risk du utsatter dig for. Investering i och handel med finansiella instrument sker
pa din egen risk

- Du skall forsta vikten av att ha en rétt fordelning mellan olika slag av investeringar och
inom varje slag av sddana sd att du bibehdller en lamplig férdelning som éverensstimmer
med din riskprofil

- I din egenskap av kund skall du ta initiativ till atgarder for att minimera dina risker, dvs.
risken att forlora pengar eller dina investeringar

- I din egenskap av kund forbinder du dig att folja standardbestimmelser och villkor.

3. RISKER I SAMBANDMED FINANSIELLA INSTRUMENT

Risk innebar den majligheten att du férlorar pengar pa din investering. Alla finansiella pro-
dukter innebdr en viss risk och dven lagriskinvesteringar innehdller ett osdkerhetsmoment.
De olika slag av risk som kan aktualiseras varierar fran land till land och fran investering till
investering. Investeringsrisker beror bland annat investeringsinstrumentets struktur samt
hur det har uppgjorts och avfattats. De specifika riskerna med vissa produkter eller trans-
aktioner beror pd villkoren, produkten, transaktionen, och dess speciella villkor samt pa
forhallandet mellan avtalsparterna i denna produkt eller transaktion. Risker utgérs ocksa
av individuella investerares behov och mélsattningar, det séatt pa vilket en investering goérs
eller erbjuds, séljs eller &r foremal fér handel, emittentens hemort eller var denna befinner
sig, diversifieringen eller koncentrationen av en investeringsportfolj, t.ex. det belopp som
investeras i valutor, vardepapper, i ett visst land eller hos en viss emittent. Dessutom beror
risken pa hur invecklad transaktionen dr samt hur hiavstangseffekten utnyttjas.

Olika instrument innebdr olika riskexponering. Nar du bestdmmer om du skall handla med
vissa instrument, eller engagera dig i vissa finansiella produkter, bér du vara medveten om de
olika risker som din investering innebar. Nedanstaende kapital om risker beskriver de storsta
riskerna med olika finansiella instrument.

4.  RISKTYPER

Marknadsrisk

Marknadsrisk innebar exponering pa grund av att marknadspriserna varierar. En investe-
rings vdrde kan oka eller minska beroende pa tillgdngen och efterfrdgan pa ifrdgavarande
marknad, pa investerarnas uppfattningar samt pa priset pa underliggande eller motsva-
rande investeringar. Dessutom beror risken pa sektorspecifika, politiska och ekonomiska
faktorer. Denna marknadsrisk kan paverka vdrdet av dina investeringar, om marknaden som
helhet, eller marknaden fér din investering varierar.

Utlandska marknader

Investeringar helt eller delvis utomlands kan innebéra speciella marknadsrisker. Dessa kan
vara annorlunda dn riskerna pa din hemmamarknad. | vissa fall &r utlandsriskerna storre.
Mojligheten till vinster eller forluster av transaktioner pa utlandska marknader, eller med
kontrakt i utlandska valutor, kan pédverkas av variationer av ifragavarande instrument, av
marknaden samt av kursen pa utlandska valutor.

Speciellt kan prisvolatiliteten pa framvéxande marknader vara betydande. Prisskillnader,
sma handelsvolymer och vida prisskillnader, dven kallad spread, kan férekomma allméant.
Dessutom &r oberdkneliga marknadsvariationer inte ovanliga. Framvaxande marknader saknar
i allménhet den dppenhet, effektivitet, infrastruktur, rattslig sakerhet och reglering som kanne-
tecknar mera utvecklade marknader.

Kreditrisk

Kreditrisk utgor en grundlaggande risk i alla finansoperationer. Detta innebdr risk for férlust
fororsakad av att lantagare, debitorer, borgensman eller motparten inte uppfyller sina for-
pliktelser, eller att sddana parters betalningsformaga forsamras. Kreditrisk innebar i allman-
het den slutliga omfattningen av den férlust som investeraren kan lida.

Avrakningsrisk

Avrékningsrisk uppstar da motparten inte levererar det vardepapper, eller dess vérde, i en-
lighet med 6verenskomna avtalsvillkor, efter det att den andra parten redan har uppfylit
sin del av avtalet. Avrakningsrisken 6kar vid transaktioner i utlandska valutor och valuta-
swaptransaktioner dé de tva kontaktbetalningarna sker vid olika tidpunkt eftersom avrék-
ningen sker i olika tidszoner. Avrakningsrisk kan speciellt uppsta i sammanhang med han-
deln med instrument pa framvéxtmarknader, da det kan handa att betalning och dverlatelse
av instrument inte dr samtidiga.
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Prisvolatilitetsrisk

Volatilitet innebar plotsliga variationer i varde och detta kan ga upp eller ned. Ju mer vola-
tibel en investering &r, desto mera kan du vinna eller forlora, eftersom det kan vara en stor
skillnad mellan vad du betalat och vad du far vid forséljning.

Betalningsoformaga

Betalningsoférmaga eller utebliven betalning av det foretag, som du gor affarer med, eller
av formedlarna for din transaktion, kan leda till att positioner avstams eller stangs utan ditt
medgivande, eller att investeringar inte aterbetalas.

Valutarisk

Valutarisk uppstar genom relativa prisférandringar pa olika valutor. Valutakursférandringar
kan ha positiva eller negativa verkningar for den vinst eller férlust som du kan fa vid trans-
aktioner i olika valutor. Det samma géller derivatinstrument och vardepapper utstéllda i en
annan valuta &n din egen kontovaluta. Hedging kan 6ka eller minska exponeringen i fraga
om en viss valuta, men hedging kan inte helt eliminera exponeringen for valutakursférand-
ringar.

Rénterisk

Rénterisk &r den risk som uppstar pa grund av varierande rantenivder. Dessa kan bade sti-
ga och sjunka. Denna risk paverkar vardet pa obligationer mera dn vérdet pa aktier och
ranterisken ar darfor speciellt stor for innehavare av obligationer. Réanterisk innebdr att ett
vardepappers, i synnerhet obligationers, relativa varde sjunker déd rdntenivan stiger. Detta
kan ha negativa pafoljder ocksa for andra produkter. Da rantenivan stiger sjunker vardet pa
obligationer och vice versa. Orsaken ar att da rantenivan stiger minskar alternativkostnaden
vid obligationsinnehav eftersom investerare har mojlighet att erhalla stérre vinst genom att
6verga till andra investeringsformer som motsvarar den hogre rantenivan.

Rorlig ranta innebdr ytterligare ranterisker i fraga om bade instrument med rérlig rdnta och
med fast ranta, eftersom ranteavkastningen vid instrument med rérlig ranta inte kan forutses.
Pa grund av varierande rdnte-avkastning kan investerare inte avgéra den slutliga avkastningen
pa instrument relaterade till rorlig ranta vid tidpunkten for inkopet. Denna ranteavkastning kan
inte jamforas med avkastningen pa langsiktiga investeringar med fast ranta.

Varurelaterade risker

Varurelaterade risker innebar osakerhet om framtida marknadsvarden och storleken av
framtida avkastning, som paverkas av fluktuerande priser pa varor. Dessa priser kan vara
mycket varierande och de kan t.ex. fluktuera avsevért, om naturkatastrofer, eldsvador, kon-
flikter, krig eller jordbavningar paverkar tillgangen pa eller produktionen av dessa varor. Om
den ranta och/eller det inlosningspris som skall betalas fér en produkt ar relaterad till priset
pa en vara, kan prisférandringar pa denna vara medféra en minskning av rantan eller inlos-
ningspriset. En minskning av inlésningspriset pa en investering kan i vissa fall leda till att du
erhaller ett mindre belopp vid inlésningen &n vad du ursprungligen investerade i denna vara.

Legala risker

Legala risker innebar risk for att lagstadgade forpliktelser inte uppfylls, for ofullstandig do-
kumentation, kontrakt och andra avtal med motparten, inklusive sddana legala och skatt-
risker som kan uppstd i fraga om utldndska rattssystem, eller andra omraden dér fondfor-
valtaren gor investeringar.

Regleringsrisker

Allainvesteringar kan bli utsatta for reglerings- eller strukturella risker. Dessa kan inte forut-
ses och de kan bero pa ett flertal politiska, ekonomiska och andra faktorer. Darfor ar dessa
risker mera betydande pa framvaxande marknader, men kan uppkomma var som helst.
Pa framvéaxande marknader finns det i allmdnhet mindre myndighetskontroll, reglering av
affarsverksamhet och industri, fondborser och OTC-marknader.

Skatterisker
Skatteregler och deras tillimpning kan dndras med tiden. Investeringar kan innebara kom-
plicerade skattemdéssiga 6vervdganden och dessa kan vara olika for olika investerare.

Korrelation mellan positioner

Korrelation mellan positioner uppkommer nar tva eller flere transaktioner med en motpart
naturligt uppvédger varandra sd att en 6kad kreditexponering for en eller flera transaktioner
medfor en likadan minskad exponering for de andra, dock med forbehdll fér netting. Ofull-
standig korrelation mellan tva investeringar skapar mojlighet for extra vinster eller férluster
vid tillimpning av hedgingstrategi och 6kar salunda positionens risker.

Verksamhetsrelaterade risker

Verksamhetsrelaterade risker, t.ex. sammanbrott eller funktionsstérningar inom vasentliga
system och kontroller, bl.a. IT-system, kan ha inverkan pd alla slag av finansiella produkter.
Affarsmassiga risker och speciellt risken att ett affarsféretag skots illa eller inkompetent kan
ocksd ha péaféljder for aktiedgare och andra som investerar i detta féretag. Andringar av
foretagets personal eller or-ganisation kan ha allvarligt paverka sadana risker. Verksamhets-
relaterade risker dr i allménhet inte synliga for personer utanfor foretaget.

Branschspecifika risker
Det finns risk for att en viss nadringsgren drabbas av ovantade handelser som paverkar na-
ringsgrenen i sin helhet och som ocksa paverkar till denna relaterade finansiella instrument.



Likviditetsrisker

Ett instruments likviditet paverkas direkt av tillgdngen och efterfragan pa detta instrument.
Likviditeten paverkas dessutom indirekt av andra faktorer, sdésom marknadsstorningar, t.ex.
storningar pd ifrdgavarande fondbors, av infrastrukturrelaterade faktorer, sdésom bristande
sofistikering, eller stérningar vid avvecklingen av en védrdepapperstransaktion. Likviditets-
risk innebdr att du kan fa svarigheter med att kopa eller sélja ett visst instrument pa ett
visst datum.

5. AKTIER OCH LIKNANDE INSTRUMENT

Aktier i aktiebolag

Aktier i aktiebolag ger i allmdnhet aktiedgarna rétt till en del av bolagets aktiekapital. Aktier
emitteras som det priméra séttet att skaffa aktiebolag riskkapital. | de flesta fall har emittenten
ingen forpliktelse att aterbetala aktiens ursprungliga pris eller aktiekapital till aktiedgarna fore
emittenten trader i likvidation, dvs. upphor att existera. Som ersattning for investeringen i akti-
er kan emittenten enligt sitt forgottfinnande utdela dividend till aktiedgarna. Denna dividend
kan betalas kontant eller i form av nya aktier.

Aktier ger i allmanhet rostratt i friga om foretagets ledning. | allmdnhet &r andelen av
aktiekapitalet, dividenden och réstratten proportionell till aktieinnehavet. Olika aktietyper eller
-kategorier kan ocksd paverka rostratten. Det finns tva slag av aktier; sidana i publika och i
privata bolag. Endast aktier i publika bolag ar féremal fér handel pd marknaden.

Alla de viktiga slag av risk som beskrivs i kapitlet om risker ovan gller ocksa aktier. Dess-
utom foreligger risk for volatilitet eller problem inom den bransch dar féretaget verkar. Om
bolaget ar privat, dvs. inte listat eller féremal for handel pa en fondbors, eller om foretaget ar
listat, men endast sporadiskt &r foremal for sadan handel, kan ocksa likviditetsrisker forekom-
ma. | detta fall kan det vara mycket svart att avyttra sina aktier.

Priset pa aktier

Priset pd aktier bestims av efterfrigan pa ifragavarande aktier och efterfragan i sin tur be-
ror atminstone pa lang sikt pd foretagets kommande avkastning och utsikter. Priset varierar
ofta beroende pa hur analytiker bedomer foretagets utsikter att gora vinst i framtiden. Den
allmanna marknadsutvecklingen, konjunkturerna, den tekniska utvecklingen, rattssystemet,
konkurrens och andra faktorer paverkar efterfragan pa féretagets produkter eller tjanster och
darfor ar dessa faktorer av avgorande betydelse for hur kursen pa foretagets aktier utvecklas.

En akties likviditet paverkar ocksd dess pris. Hog likviditet innebar att det finns en stor
méngd investerare pa bade kopar- och sdljarsidan. | fall av lag likviditet foreligger en extra risk
att forlora pengar da man koper aktier i mindre bolag med litet kapital (centaktier). Under vissa
omstdndigheter kan det vara svart, eller helt omojligt att avveckla eller att forvdrva en position.

Anbudspriset dr det pris som en kopare ar villig att betala for ett vardepapper. Detta pris
utgor en del av anbudet och den andra delen &r anbudets omfattning, dvs. den mangd aktier
som en investerare &r villig att kopa for anbudspriset. Det begérda priset dr det pris som sal-
jaren stravar till att erhdlla. Anbudspris och begart pris utgér en grundldggande del av mark-
nadssystemet, eftersom de exakt bestimmer det pris till vilket forsdljningar och kop kan ske
vid en viss tidpunkt.

Parterna i en handel kan ocksd anvanda en kurslimit for att ange till vilket anbudspris och
begart pris parten i fraga ar villig att handla. Parten anger det antal aktier och sitt anbudspris/
begérda pris, beroende pa om parten i fraga ar kopare eller séljare. Sddana order kan omfatta
limiter for verkstallandet, sésom "vid dagens slut” eller "allt eller inget”.

Aktiesplit

En aktiesplit 6kar antalet aktier i en emission sd att varje aktiedgares proportionella andel forblir
oférandrad. En split kan dock kréva en dndring av stiftelseurkunden, av bolagsordningen eller
av bolagets motsvarande dokument. Genom dessa dndringar godkanns dkningen av antalet
aktier. Det kan ocksd vara fraga om en omvénd aktiesplit da aktiernas nominella véarde pro-
portionellt minskar.

Aterkop
Aterkop r ett anbud fran ett bolag att kopa tillbaka sina egna aktier. Detta anvands i allmén-
het for oka aktiens pris eller for att avvisa ett fientligt anbud om 6vertagande.

Riktade emissioner

Riktade emissioner utgor ett undantag fran nuvarande aktiedgares rétt att erbjudas aktier i
proportion till deras tidigare aktieinnehav (forkopsratt). Bolag kan anvanda riktade emissioner
t.ex. for att finansiera kopet av ett annat foretag.

Marknadsintroduktion

Marknadsintroduktion &r att ett bolag for forsta gangen séljer aktier till allmanheten. Inom de
flesta rattsomraden finns det strdnga regler for att skydda investerare vid aktieforséljning till
allmanheten. Ett bolag maste i allménhet uppfylla fondborsens krav for att bli listade antingen
pa borsen, eller for att noteras pa en icke listad marknad fér mindre bolag.

Depébevis

Depabevis dr 6verlatbara intyg, oftast utgivna av en bank, och de representerar att visst antal
aktier i ett bolag. Handel med depdbevis kan dga rum antingen pa en lokal fondbirs, eller en
fondbors i ett annat land dn emittentens hemland. Depdbevis kan underlatta investeringar
i ett bolag pd grund av detaljerad prisinformation, lagre transaktionskostnader och rattidig
dividendutdelning. Riskerna med depabevis géller bade den underliggande aktien och den
bank som har utfirdat beviset. Depabevis som representerar underliggande aktier inom ett
annat rattsomrade, speciellt rattsomrdden pa framvaxande marknader, medfér ocksa risker
i friga om vérdepappersmarknaden i sddana omraden. Utlandska depabevis medfér ocksa
valutakursrisker.

Warranter
Warranter utfardas ofta av finansieringsinstitut och listas sedan pa fondborsen. Liksom op-
tioner ger ocksa warranter innehavaren ratt, men ingen forpliktelse att kopa eller sélja den
underliggande tillgangen till ett visst bestamt pris vid eller fore ett bestamt datum. Warranter
paminner mycket om optioner, men de har fér det mesta langre forfallotider. Warranter utfar-
das ocksa for ett storre antal olika tillgangar och de har ofta flexiblare villkor och kan utférdas
pa sddana villkor som motsvarar efterfrigan pd marknaden. Med warranter kan du inte forlora
mer dn den ursprungliga investeringen. Maximiforlusten ar kand redan pa férhand och darfor
forekommer inga sdkerhetskrav. Pa grund av likheten med optioner och andra derivatproduk-
ter ger warranter mojligheter till avsevédrd havstdngsverkan. En relativt liten dndring av vardet
pa det underliggande vardepapperet kan medféra att priset pa en warrant ror sig oproportio-
nerligt mycket i positiv eller negativ riktning. Priset pd warranter ar sdlunda volatilt.

Potentiellt &r en warrant underkastad alla de viktigaste typer av risk som beskrivs i riskkapit-
let ovan. Du skall inte kopa en warrant, om du inte &r beredd att forlora hela din investering,
plus mojlig kommission och andra transaktionskostnader.

Private equity
Private equity dr en vittomfattande term som i allménhet betyder alla slag av icke publika aktier
som inte noteras pa en allmén fondbérs. Av denna orsak maste en investerare som dnskar sdlja

icke listade aktier hitta en képare utan att ha tillgang till en publik marknad. Overlételse av
sadana aktier kan vara underkastad olika slag av restriktioner. Foretag med icke listade aktier
fér utdelning pa sin investering pa nagot av foljande satt; antingen genom en marknadsintro-
duktion, genom forsdljning av eller fusion med det foretag som de kontrollerar, eller genom
rekapitalisering. Icke borsnoterade vardepapper kan av foretaget siljas direkt till investerare,
vilket kallas "private offering”, eller till en private equityfond. Denna samlar kapital fran min-
dre investerare for att skapa en kapitalpool.

Pa grund av de risker som investeringar i private equity medfor kan du forlora alla dina
pengar, om du investerar i ett forlustbringande bolag. Aktier i aktiebolag medfér i allmédnhet
mindre risker an aktier i privata bolag. De sistnamnda paverkas av alla de viktigaste riskfakto-
rerna som beskrivs i kapitalet om risker.

6. PENNINGMARKNADSINSTRUMENT

Penningmarknadsinstrument ar att man lanar pengar for en viss tid, i allmanhet inte ldngre an
sex manader, men tillfalligtvis sd mycket som ett &r. Langivaren upptar en deposition fran pen-
ningmarknaden for att ldna eller 6verlata den till lintagaren. | motsats till en checkkredit maste
langtagaren ange det exakta belopp och den tid for vilken han vill uppta lanet. Liksom andra
laneinstrument &r penningmarknadsinstrument utsatta for alla viktiga slag av risk som beskrivs
in kapitlet om risk. Speciella farliga ar kreditrisker och rdnterelaterade risker.

7.  DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument omfattar optioner, futurer, swaps, ranteterminer, derivatinstrument for att
Sverfora kreditrisker och finansiella "contract for differences”. Derivatinstrument kan ocksd
vara féoremal for borshandel, OTC-instrument eller vardepapperiserade produkter, t.ex. en se-
del eller ett intyg. Alla typer av derivatinstrument 4r underkastade de risker som beskrivs i
kapitlet om risker.

Allmént om derivatinstrument

Dessa &r finansieringsinstrument, dvs. avtal om att handla med pengar, tillgangar, eller nagot
annat av varde vid en tidpunkt i framtiden. Transaktionen baseras pa en underliggande till-
géng, som dock inte sjdlv ar foremal for handel. De allménnaste slagen av derivatinstrument
ar optioner, futurer och swaps. Investeringar i derivatinstrument innebér stora risker, varfor
mindre erfarna investerare, eller sadana med mindre kapital skall vara mycket forsiktiga.

Tidvis forekommer att marknaden for derivatinstrument saknar likviditet pa grund av stora
transaktioner och pa grund av att flera derivatavtal, som gjorts utanfér borsen (off exchange),
inte ar foremal for bérshandel och darfér uppgors privat. | sadana fall kan det vara omgjligt att
avstimma en position eller genomféra en transaktion till ett gynnsamt pris.

Samma risker som géller som giller bérshandel i all-méanhet omfattar ocksa derivatinstru-
ment som dr féremdl fér borshandel. Dessutom finns det ofta ett sakerhetskrav dd man gor
avtal om derivatinstrument. Derivatinstrument som inte &r foremal for borshandel kan vara
icke listade overldtbara vardepapper, eller bilaterala "over the counter” (OTC) avtal. Handel
med derivatinstrument, som endast tidvis ar féremal fér bérshandel kan bedrivas pa olika sétt,
men vid bada slagen av avtal I6per emittenten en risk, om det géller 6verldtbara vardepapper
och motparten, om det dr fraiga om OTC-vardepapper. Oberoende om det &r fraga om over-
latbara vardepapper, OTC eller ett speciellt avtal géller derivatinstrument alltid specifika avtals-
villkoren, utom att de ar underkastade ovanndmnda risker. Andra risker &r bl.a. svarigheter att
frigora sig fran ett forlustbringande OTC-avtal eftersom motparten eventuellt inte &r forpliktad
att avstdmma sin position. Skilda avtal sluts om derivatinstrument som inte ar féremal for bors-
handel. Avtalsvillkoren for sddana derivatinstrument &r inte standardiserade och det finns inga
centraliserade prisuppgifter for sadana derivatinstrument.

Det &r svart att bestimma vardet pd derivatinstrument. Olika finansieringsinstitut, prisbe-
rakningar och férmodade priser kan ge olika varden for en och samma instrument. Vardet
pa derivatinstrument paverkas av tiden till forfallodagen, marknadspriset, prisvolatiliteten och
gaéllande rdntesatser. Darfor fluktuerar priset pa derivatinstrument med tiden.

Derivatinstrument anvénds i allménhet som skydd vid hanteringen av andra investeringar,
for att undvika ekonomiska risker samt i spekulativ avsikt. Varje investerare skall sjalvstandigt
och noggrant 6vervdga om ett derivatinstrument ar lampligt. Investerare bér informera sig om
de villkor som giller ett visst derivatavtal och vilka forpliktelser investeraren pétar sig. Alla deri-
vatinstrument kan vara underkastade de risker, som beskrivs ovan i kapitlet om risker, speciellt
marknadsrisk, kreditrisk och de speciella sektorspecifika risker som géller den underliggande
tillgdngen.

Futurer, terminer och ranteterminer
Transaktioner med futurer eller terminer medfér en skyldighet att vid en viss tidpunkt i fram-
tiden leverera eller att ta emot den avtalade underliggande tillgangen, eller att i vissa fall av-
stimma en position med pengar. Skillnaden mellan futurer och terminer innebér att futuravtal
skall avstammas dagligen. Futurpositioner kan avslutas under avtalsperioden. Vid futurer an-
vands ocksd en enklare metod for att berdkna marginalen och settlement pd dag T+1. Bade
futurer och terminer innebar hog risk

Den havstangsverkan, som ofta kan uppnas vid handel med futurer och terminer, innebar
att en liten deposition eller betalning kan medféra bade stora vinster och stora forluster. Detta
innebdr att relativt sma forandringar kan medfora proportionellt mycket storre vardeférand-
ringar av din investering sa att du kan bade vinna och férlora pengar. Futurer och terminer
medfér eventuella forpliktelser och du bor vara medveten om vad detta innebdr, speciellt i
frdga om sékerhetskrav. Detta innebér att bade i friga om alla futurer och terminer, som &r
foremal for borshandel, och i fraga om de flesta OTC-transaktioner &r du skyldig att dagligen
kontant betala dina férluster. Om du inte uppfyller denna forpliktelse, kan avtalet havas.

Optioner

En option innebér en réttighet, men inte nagon for-pliktelse att vid eller fére en bestimd
forfallodag kopa eller sélja ett visst vardepapper till ett visst pris, som kallas optionens inl6s-
ningspris. En option pé att kopa ett viardepapper kallas kdpoption och en option pa att sdlja ett
vardepapper kallas en séljoption.

Inkép av kop- och saljoptioner: En képoption ger innehavaren ratt, men inte en forpliktelse,
att i framtiden kopa en tillgang for ett visst pris, och en séljoption ger innehavaren tatt att
sdlja en tillgdng for ett visst pris i framtiden. Inképspriset fér en option kallas premium. Denna
representerar priset for ratten att utnyttja optionen, om den blir vinstgivande. Det medfor
mindre risker att kopa optioner an att sdlja sadana. Om priset pa den underliggande tillgang-
en dndras pa ett oférdelaktigt satt, kan du helt enkelt ldta optionen forfalla. Din maximala
forlust bestams av premien plus eventuell provision eller andra transaktionskostnader. Om du
daremot siljer en kopoption géllande ett terminavtal och om du senare utévar din optionsratt,
maste du skaffa futuren.

Forséljning av kop- och séljoptioner: Om du sdljer eller utstéller en kop- eller séljoption, &r
risken betydligt storre dn da du koper optioner. Du kan bli skyldig att stélla sékerhet for att
bibehdlla din position och férlusten kan vara betydligt storre dan den erhdllna premien. Da du
utstdller en option accepterar du den réttsliga forpliktelsen att kopa eller att sdlja den under-
liggande tillgangen om optionen utnyttjas emot dig, oberoende av hur marknadspriset har
fordndrats i forhéllande till priset till vilket optionen utnyttjas.



Om du redan &dger den underliggande tillgangen som du har avtalat att sdlja (tackt kopop-
tion), minskas risken. Om du ddremot inte dger den underliggande tillgangen (otackt kdpop-
tion), kan risken vara obegransad. Endast erfarna personer bor 6vervaga forsaljning eller ut-
stdllande av otdckta optioner, och endast efter att ha skaffat sig fullstindiga uppgifter om
tillimpliga villkor och potentiell riskexponering. Beroende pa slaget av optionsavtal &r expone-
ringen for marknadsrisker stérre dn i fraga om andra finansiella produkter. Generellt &r optioner
utsatta for alla storre risker som beskrivs i kapitlet om risker.

Contracts for differences

Vissa derivat kallas " contracts for differences”. Dessa kan vara bl.a. optioner eller terminer pa
en fondbors, aktie-, valuta- och ranteswaps . | motsats till andra futurer goérs avslutet genom
kontantbetalning i stéllet for leverans av fysiska varor eller vardepapper. Investeringar i "con-
tracts for differences” medfér samma risker som investeringar i ovan beskrivna futurer eller
optioner. Transaktioner med "contracts for differences” kan ocksd medféra andra eventuella
forpliktelser.

Swap
En swap ar ett privat avtal mellan tva partner om att under ett avtals giltighetstid (forfallotid)
byta kassafléden med vissa mellanrum (betalningsdag).

En ranteswap innebdr ett avtal om att under avtalets giltighetstid med vissa mellanrum byta
rantekassafloden berdknade pa ett teoretiskt kapital. Vardera partens betalningsforpliktelse be-
raknas utgaende fran olika rantesatser. Vid en ranteswap erldggs aldrig det teoretiska kapitalet.
Trots att det inte finns ndgra standardiserade swaps, innebar den enklaste formen av SWAP:s
en generisk rdnteswap ddr den ena parten betalar en fast ranta och den andra parten betalar
en rorlig ranta. Rdnteswaps utsatter anvdndarna for rdnterisker, kreditrisker och avslutsrisker.

8. OBLIGATIONER

En obligation &r ett vardepapper som emitteras i samband med ett ldneavtal. Lantagaren, dvs.
emittenten siljer obligationen mot kontanta medel. Obligationen innebér alltsa en lanefor-
pliktelse fér emittenten. Denne forpliktar sig att pa vissa datum erldgga betalning till obliga-
tionsinnehavaren. Typiska kupongobligationer forpliktar emittenten att erligga kupongranta
till langivaren. D4 obligationen forfaller till betalning aterbetalar lantagaren obligationens no-
minella varde till langivaren. Det finns médnga olika slag av obligationer. De allménnaste &r
kupongobligationer, men ocksa nollkupongobligationer &r allmdnna. Nollkupongobligationer
har inga kupongbetalningar och langivaren erhaller obligationens nominella varde pa forfallo-
dagen. Eftersom inga kupongbetalningar gors fére denna dag séljs nollkupongobligationer for
det mesta till ett pris langt under det nominella vardet for att kompensera risken. Bade staten
och samfund lanar pengar genom att emittera obligationer.

Eftersom obligationskuponger och kapital betalas i framtiden bestams vérdet pa en obliga-
tion av hur investeraren bedémer det framtida védrdet pa pengar i jamférelse med vérdet i dag.
Det nuvarande penningvérdet beror ocksa pa marknadsrantan. Den nominella rantesatsen ar
summan av den riskfria rantesatsen plus en premie i tilligg till denna rantesats for att kom-
pensera inflationen. Eftersom emittenter av obligationer, bade stater och andra samfund inte
ar riskfria, omfattar investerarens avkastningsrisk ocksa andra for obligationer karakteristiska
riskfaktorer, t.ex. risk for underlaten betalning, skatterisker och, likviditetsrisker.

Obligationer paverkas darfor av risker relaterade till marknadsrdntan. Obligationers virde
andras dagligen i motsatt riktning till rdntenivan. Nar marknadsréantan stiger sjunker obligatio-
ners varde och ndr rantan sjunker stiger deras varde. Andra riskfaktorer som paverkar obliga-
tioner ar kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker, risker pa utlandska marknader, valuta-
kursrisker och havstangseffektrisker.

En obligations vérde péverkas i hog grad av emittentens féormaga att dterbetala obligatio-
nen pa rétt tid. Statsobligationer, vissa av lokala myndigheter och av stora och finansiellt stabila
samfund emitterade obligationer anses i allmédnhet vara av hogre kvalitet, mera tillforlitliga
och medféra mindre risker. Daremot anses obligationer emitterade av t.ex. mindre bolag, or-
gan eller lokala myndigheter i lander med framvdxande marknader, som inte ar ekonomiskt
lika stabila, vara obligationer med lag kvalitet och hog avkastning. Avkastningsméjligheten ar
hogre eftersom dessa instrument innebdr hogre risker. Investeringar i obligationer med hog
avkastning och samre kurs medfor hogre risker for prisfluktuationer och forlust av kapitalet.

Omfattningen av obligationers fluktuation beror ocksa pa obligationsvillkoren. Ju kortare
|6ptid, desto stabilare &r en obligations varde. Du marker fluktuationer i obligationers vérde
endast om du behéver sélja dina obligationer fore forfallodagen sa att du erhdller géllande
marknadspris. Obligationers kanslighet for andringar av rantan méts i allmanhet genom deras
I&ptid.

Kombinerade instrument/korgar

Kombinerade instrument, t.ex. obligationer med ansluten warrant, medfor risker géllande
bada dessa produkter, varfor kombinerade instrument medfér hogre risk én ndgondera av de-
ras komponenter. Vissa kombinerade instrument kan dock vara férbundna med riskminskande
villkor, t.ex. instrument med sékrat kapital.

Vardet pa en produktkorg, t.ex. aktier, index, kan paverkas av antalet och kvaliteten av i
korgen ingdende referenstiligangar. | allmanhet paverkas vardet av en korg, som innehaller av
flera emittenter utgivna referenstillgdngar eller index, mindre av andringar av vérdet av ndgon
viss i korgen ingdende referenstillgdng 4n en korg som innehaller mindre referenstillgangar,
eller en korg dér tyngdpunkten ligger pa vissa referenstillgdngar. Om referenstillgdngarna i
en korg dessutom &r koncentrerade pa nagon viss naringsgren, paverkas vardet av en sadan
korg mera av ekonomiska och andra faktorer inom denna néringsgren &n i det fall att refe-
renstillgangarna i en korg omfattar flera olika naringsgrenar, vilka i sin tur paverkas av olika
ekonomiska och andra faktorer, eller som paverkas pa olika satt.

9.  PLACERINGSFONDER

En placeringsfond r helt enkelt en finansiell mellanhand som gor det majligt for en grupp
investerare, som har en pd férhand fastslagen gemensam malséttning for sina investeringar, att
sld ihop sina pengar. Placeringsfonder forvaltas av fondbolag, som ar reglerade och 6vervaka-
de. Fondbolaget ar ansvarigt for att investera de sammanslagna pengarna i vissa vardepapper,
for det mesta aktier eller obligationer. Nar du investerar i en placeringsfond képer du andelar
i fonden och blir salunda en av fondens andelsédgare. | de flesta placeringsfonder kan investe-
rarna ndr som helst inlésa sina andelar. Inlosningsvillkoren férklaras i fondprospektet. Fordelen
med investeringsfonder ar att de ar diversifierade och forvaltas professionellt. Placeringsfonder
erbjuder valmojligheter, likviditet och bekvamlighet men en avgift uppbérs och ofta kravs en
minimiinvestering. Slutna placeringsfonder kallas ofta placeringsfonder, trots att det i verklig-
heten &r fraga om investeringsbolag som &r inte reglerare och dvervakade.

Det finns flera slag av placeringsfonder, kategoriserade pa basis av deras investeringstaktik.
Typer av placeringsfonder dr, t.ex. rantefonder, blandfonder, aktiefonder, fond-i-fonder, regio-
nala fonder, sektorfonder, hedgefonder, indexfonder och globala fonder. Placeringsfonder kan
ha bade tillvaxt- och avkastningsandelar. Placeringsfondens avkastning utbetalas till dgare av
avkastningsandelar. Nar det géller tillvaxtandelar utdelas ingen avkastning, utan den avkast-
ning som tillhor tillvaxtandelarna laggs till tillvaxtandelarnas varde och omplaceras for att ka
vdrdet pa tillvaxtandelarna.

Fonder kan ocksd indelas enligt kriteriet om de &r UCITS (foretag for kollektiva investeringar
i 6verldtbara vardepapper) eller inte. UCITS-direktivet tillimpa pa UCITS-fonder. Detta direktiv
stéller krav pd investeringar och pa riskférdelning. Bade finska och utlindska UCITS-fonder kan
fritt marknadsforas inom det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet EES. Somliga fonder,
t.ex. hedgefonder och somliga specialplaceringsfonder som placerar i framvaxande markna-
der, avstar tidvis fran att tillimpa UCITS-standarden och kan darfoér medféra storre risker. Du
bor beakta detta ndr du som kund bestimmer i vilka fonder du vill investera. Information om
fonden i fraga ar UCITS eller inte finns pd fondprospekt.

Investeringar i placeringsfonder medfér risker. Somliga investeringsprodukter ar mera ris-
kabla dn andra. Till exempel aktie- och penningmarknadsinstrument paverkas av andringar av
marknadspriset, dndrad reglering, dndrade ekonomiska férhallanden samt oférdelaktiga poli-
tiska och finansiella faktorer. Resultatet av en investering kan ocksa paverkas av dndringar av
rantenivan, konjunkturvédxlingar och regleringsbestimmelser. Dessutom innebadr investeringar
i utlindska bolag, obligationer med hég avkastning, investeringar pa framvaxande marknader,
aggressiva tillvaxtfonder, koncentrerade och icke diversifierade fonder, fonder med mycket
litet, litet eller mellanstort kapital ytterligare risker. Dessa forklaras narmare i investeringspro-
spektet. Investeringar i obligationer dr utsatta for risken av fluktuerande rantesatser. Nar réante-
satsen stiger sjunker obligationernas varde och ddrmed ocksa fondens varde. Da detta sjunker
kan ocksd vardet av investerarens kapital minska.

Obligationsfonder
Obligationsfonder har ingen fast forfallodag eller tidtabell fér rantebetalningar eftersom de
underliggande obligationerna konstant kops och séljs pa eftermarknaden. Detta gor att obliga-
tionsfonder &r speciellt utsatta for &ndringar av rantenivan eller obligationspriserna.

Avkastningen och obligationsfonder ar mycket beroende av @ndringar i den allménna ran-
tenivan. Nar denna stiger minskar obligationernas varde, vilket i sin tur paverkar fondens av-
kastning. For att forstd ranterisken maste du forsta vad duration innebér. Enkelt uttryckt ar
duration ett matt pa en fonds kénslighet for dndringar i rdntenivan. Ju stérre durationen dr,
desto kansligare ar fonden. Trots att de flesta obligationsfonder fordelar sina kreditrisker, bor
du i alla fall forsta att en fonds genomsnittliga vagda kreditvardighet paverkar dess volatilitet.
Obligationer med lag kreditvardighet ger hogre avkastning, men de har ocksd héogre volatili-
tet. Obligationer med ingen eller mycket lag kreditvardighet kallas ocksa "skrapobligationer".
Dessa forknippas ofta med hogre volatilitet.

Vissa obligationsfonder erbjuder mindre volatilitet &n aktiefonder eller kombinationsfonder,
men deras tillvaxtpotential ar darfor lagre. De medfor andra risker, bl.a. potentiell férlust, om
emittenten underlater att betala, eller prisforandringar pa grund av varierande réntesatser.

Blandfonder

En blandfond ar en placeringsfond som investerar i aktier, obligationer och penningmarknads-
instrument (likvida medel) for att uppné specifika mélsattningar. Andamélet med blandfonder
(ibland ocksé benamnda hybridfonder) ar att inom ramen fér en enda fonderbjuda investerare
bade tillvéxt och avkastning genom att fonden investerar i bdde aktier for att uppna tillvéaxt och
i obligationer for att ge avkastning. Sddana diversifierade investeringar garanterar att dessa
fonder kan klara nedgangar pa aktiemarknaden utan alltfor stor forlust. Den negativa sidan &r
naturligtvis att blandfonder inte vid stigande marknadspriser 6kar lika mycket i varde som en
fond som investerar enbart i aktier.

Blandfonder har en férhéllandevis lag riskprofil beroende pa att dess aktier, obligationer och
likvida medel &r utsatta for olika risker. Blandfonder &r populdra placeringsfonder bland inves-
terare som inte vill ta risker. Riskerna med blandfonder beror i alla fall pa foérhallandet mellan
olika tillgangar i investeringsportféljen och hur de samverkar med varandra.

Aktiefonder
Aktiefonder &r placeringsfonder som huvudsakligen investerar i aktier, for det mesta i sta-
maktier. | historiskt perspektiv ger aktier i det langa loppet den basta avkastningen, men deras
volatilitet ar hogre dn obligationers och likvida medels. Aktiefonder kan erbjuda en viss diver-
sifiering eftersom de investerar i flera olika aktier, men de kan ha hog volatilitet och priset pa
aktierna i sddana fonder kan dagligen underga avsevarda forandringar, bade uppat och nedat.
Alla aktiefonder ar utsatta for vissa slag av risker, t.ex. ett féretags ekonomiska stillning
och det allmdnna ekonomiska marknadsléget. Vissa risker ar mera kdnnetecknande for den
typ av aktier som en fond investerar i. Till exempel innebar sadana fonder som huvudsakligen
investerar i mindre eller medelstora foretags aktier dkade risker eftersom deras avkastning
ar svarare att forutse. Vissa foretag kan ocksa gora avsevirda forluster, vilket medfor storre
volatilitet pd aktiekurserna. Sektorfonder kan ocksa medfora storre risker pa grund av att de
koncentrerar sig pa en viss del av marknaden. En aktiefonds varde paverkas ocksa av sadana
risker som nyheter om ett foretag, ekonomiska forandringar och andrad rénteniva, prisfluktua-
tioner och varierande marknadsmekanismer samt externa risker, vilka kan medféra variationer
i aktiekurserna.

Hedgefonder

Hedgefonder kan vid behov tillimpa hogriskstrategier, sésom att beldna portfoljen, blanka
aktier och anvdnda automatiserade trading program. Dessutom anvander hedgefonderna ofta
olika derivat for att effektivera sin portféljférvaltning och uppna extra héga vinster. Manga
av de regler som géller andra placeringsfonder tillimpas inte pa hedgefonder, vilket gér det
mojligt for dem att driva en aggressiv investeringspolitik och hedgefonder tillimpar darfér alla
slags metoder. Sdsom ovan ndmndes, dr de ofta oregistrerade och erbjuds till professionella
placerare med tidigare erfarenhet om hedgefonder. En hedgefond dr en pool av kapital for
rika och pé det finansiella planet sofistikerade investerare och dessa fonder har en mycket
hog riskprofil.

Penningmarknadsfonder

Avsikten med penningmarknadsfonder r att erbjuda investerare majligheter till sékra investe-
ringar av latt atkomliga och likvida medel med lag risk, men ocksa ldg avkastning. | motsats till
ett bankkonto &r avkastningen fradn penningmarknadsfonder inte garanterad, trots att fonden
har en 1ag riskprofil.

Fond-i-fond

Fond-i-fonder &r placeringsfonder som investerar i andra fonder. Det finns flera olika slag av
fond-i-fonder. Beroende pa vilka fonder de i sin tur investerar i och kombinationen av sadana
vaxlar ocksa risken och avkastningen. A andra sidan bér man dock beakta att avgifterna &r kan
vara hoga ndr det sammanlagda avgiften kan innehélla avgifterna i fond-i-fond och darmed
avgifterna i fonder den placerar i.

ETF-fonder

ETF-fonder ar borsnoterade fonder som man kan handla med pa samma satt som aktier. |

motsats till traditionella placeringsfonder har ETF-fonderna en kop- och séljnotering som upp-

dateras fortlopande enligt géllande order under borsens 6ppethallningstider.
ETF-placeringar ar forknippade med alla risker som i regel géller fondplaceringar. Dessutom
ska man beakta bl.a. féljande risker férenade med ETF-placeringar:

- Marknadsrisk uppstar da det sker prisandringar i ETF-fondens investeringsobjekt. Vardet
pa ETF-fonden kan sjunka eller i teorin kan fonden férlora hela sitt varde, om de under-
liggande tillgangarna helt och hallet forlorar sitt vérde. Prisvariationerna pa ETF-produkter
kan vara storre &n en prisandring i en enskild underliggande tillgang, eftersom ETF-fondens



investeringsobjekt inte nddvandigtvis noggrant motsvarar strukturen pa ETF-fondens mal-
marknad

- Likviditetsrisk galler sarskilt sadana ETF-fonder som placerar pa marknader med lag likvi-
ditet eller marknader dédr den dagliga likviditeten for investeringsobjekten varierar kraftigt
enligt marknadsléget

- Valutakursrisk dr forenad med ETF-placeringar genom skillnaderna mellan valutan fér fon-
dens underliggande tillgdngar och noteringsvalutan for ETF-fonde

- Motpartsrisk for ETF-fonder géller det bolag som fungerar som emittent av ETF-fonden.
Innan investeraren fattar ett placeringsbeslut dr det skél att lasa igenom fondprospektet for
ETF-fonden och bekanta sig med riskerna med fonden och dess emittent. ETF-fonden ager
inte nédvéndigtvis direkt de vardepapper som utgor underliggande tillgdng utan emitten-
ten kan ha stallt garantier fér dessa eller sa kan fonden indirekt d4ga den underliggande
tillgangen via derivatavtal.
ETF-produkterna kan pd grund av sin struktur ha méangfaldiga méjligheter till avkastning

och forlust jamfort med den underliggande tillgdngen.

10. ALTERNATIVA PLACERINGAR

Det finns skraddarsydda placeringsprodukter av manga slag pa marknaden. De utgér ofta en
kombination av olika finansiella instrument som sammanstallts till en produkt for placeraren.
Produkterna definieras ofta som ett vardepapper utgdende fran eller baserat pa ett annat var-
depapper (inklusive masskuldebrevslan), vardepapperskorg, index, varor eller valuta. Produk-
terna ar i allménhet av tva slag: tillvaxtprodukter, for vilka den eventuella avkastningen baseras
pa det underliggande vardepapprets utveckling samt produkter vars avkastning ar definierad
pa forhand. | bada produkttyperna kan det placerade kapitalet dessutom vara skyddat eller
forknippat med risk. Exempel pa alternativa placeringsprodukter dr aktie-, index- eller varure-
laterade masskuldebrevslan, obligationer med sékerhet, konvertibla skuldebrev och swaps for
o6verforing av kreditrisk. Dessa produkter kan ha likheter med och kan innebéra liknande risker
som aktier, masskuldebrevslan eller derivat, beroende pa egenskaperna i ifragavarande pro-
dukt. Tilliggsupplysningar om de risker som ansluter sig till produkterna finns i de broschyrer
som i allmdnhet distribueras i samband med emitteringen av dylika placeringar. Broschyrerna
distribueras dock inte nédvéandigtvis ndr det géller handel pa eftermarknaden eller genom
private placement.

11.  UTLANING AV VARDEPAPPER

Utldning av vardepapper till en utomstaende innebdr att man dverlater och lanar vardepappe-
ret till lintagaren for en viss tid. Vid dess slut aterfar langivaren vardepapper av samma typ och
emitterade av samma emittent, dock forutsatt att lantagaren fullfoljer sin betalningsskyldighet.
Lantagarens forpliktelse att aterldmna vardepapper av samma slag garanteras genom att stélla
sakerhet. Denna 6verfors genom en overlatelsemekanism enligt marknadsenliga standardav-
tal. Denna form av investering innebdr en avancerad handelsstrategi med ménga fallgropar
och risker. Utlaning av vardepapper medfor kreditrisker.

12. BLANKNING

Blankning innebdr att den som lanat finansiella instrument, och samtidigt forbundit sig att vid
en senare tidpunkt till lingivaren aterlamna instrument av samma slag, séljer de lanade instru-
menten. Vid forsdljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten for aterlimnandet kunna
anskaffa instrumenten pa marknaden till ett ldgre pris &n det till vilka de lanade instrumenten
saldes. Skulle priset i stéllet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishéjning
kan bli avsevard.

13.  FINANSIERING MED LANAT KAPITAL

Finansieringsinstrument kan i manga fall delvis kopas med lanat kapital. Eftersom bade det
egna och det upplanade kapitalet inverkar pa avkastningen, finns det med upplanat kapital
mojlighet till hogre avkastning d&n med endast eget kapital i fall att investeringen utvecklas
positivt. Om kursutvecklingen for de kopta finansieringsinstrumenten &r negativ kvarstar dock
skyldigheten att betala lanet medan kursnedgangen minskar det egna kapitalet med mot-
svarande summa. Saledes kan det egna kapitalet forsvinna delvis eller helt nar skulden méste
aterbetalas helt eller delvis genom att anvanda medel som erhallits frdn forsdljningen av finan-
sieringsinstrumentet. Skulden maste betalas dven om forséljningsintakterna inte técker hela
skulden. Den som 6vervager att investera med lanat kapital bor alltid bedéma sin formaga att
aterbetala skulden oberoende av hur investeringen utvecklas.
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