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ENNATYKSELLINEN VUOSH

TAMMI-JOULUKUU 2024

S-Pankki-konsernin liikevoitto oli 165,2
miljoonaa euroa (147,4), kasvua 12,1
prosenttia. Tuloskehitykseen vaikuttivat
korkokatteen hyvana jatkunut 11,8
prosentin kasvu ja onnistuneesti toteu-
tettu Handelsbanken-liiketoiminta-
kauppa. Kaupasta muodostuinegatiivinen
liikearvo, jonka tuloutuksella oli positii-
vinen vaikutus tilikauden tulokseen. Kulu-
tuottosuhde oli 0,53 (0,51) ja oman
pagoman tuotto 16,2 prosenttia (20,1).

Liikevoitto nousi 165,2 miljoonaan
euroon (147.4)

Talletukset kasvoivat 9,4 miljardiin
euroon (8,2)

Antolainaus kasvoi 9,5 miljardiin
euroon (6,9)

Hallinnoitavat varat nousivat 8,3
miljardiin euroon (6,2)

Aktiivisten asiakkaiden maara nousi
747 000:een (660 000)
Vakavaraisuussuhde nousi 21,4
prosenttiin (18,8)
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YHTEENVETO

0SINKO

S-Pankin hallitus ehdottaa 2,20 euron (1,50) osinkoa osakkeelta. Osakeannin jalkei-
selld osakemaéaralla ehdotus vastaa noin 20,0 miljoonaa euroa (10,0).

NAKYMAT VUODELLE 2025

S-Pankin vuoden 2025 tulosohjeistukseen vaikuttaa alentavasti korkotason lasku siitéa Odotamme koko vuoden liikevoiton laskevan noin 100 miljoonan euron (165,2) tasolle.
huolimatta, ettd Handelsbanken-liiketoimintakauppa kasvattaa pankin tuottoja. Lisaksi Handelsbanken-liiketoimintakauppaan liittynyt negatiivisen lilkearvon kertaluonteinen
strategiamme toteuttamiseen liittyvat kehityspanostukset sailyvat korkealla tasolla. tuloutus vuonna 2024 vaikuttaa muutoksen suuruuteen.

Vuoden 2025 nakymiin liittyy edelleen epdvarmuuksia toimintaympariston, geopoliit-

tisten jannitteiden, talouden, tydllisyyden ja kiinteistomarkkinoiden kehityksen osalta.

KESKEISIMMAT TUNNUSLUVUT

(M€) 2024 2023 Muutos Q42024 Q42023  Muutos (M€) 31.12.2024 31.12.2023 Muutos
Korkokate 306,9 274,5 11,8% 72,5 78,8 -8,0% Velat asiakkaille, talletukset 93814 8175,9 14,7%
Nettopalkkiotuotot 92,7 937 -1,0% 257 26,2 -19% Saamiset asiakkailta, antolainaus 9466,8 6935,0 36,5%
Tuototyhteensa 439,0 371,3 182% 130,5 104,9 24,4% Saamistodistukset 622,8 699,0 -10,9%
Liikevoitto 165,2 1474 12,1% 38,9 43,5 -10,6 % Oma padoma 9776 649,3 50,6 %
Kulu-tuottosuhde 0,53 0,51 0,01 0,53 0,51 0,01 Odotettavissa olevat luottotappiot 52,3 373 40,1%
Hallinnoitavat varat 83423 62454 33,6%
Oman pddoman tuotto 16,2 % 20,1% -39
Koko pddoman tuotto 11% 12% -0,1
Omavaraisuusaste 4% 6,5% 09
Vakavaraisuussuhde 2L4% 18,8 % 2,6
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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

Riikka Laine-Tolonen
Toimitusjohtaja

HANDELSBANKEN-LIIKETOIMINTA-
KAUPAN TOTEUTUMINEN KRUUNASI
VAHVAN VUODEN

Vuosi 2024 oli monella tapaa historial-
linen S-Pankille. Saimme joulukuussa
paatokseen S-Pankin kaikkien aikojen
suurimman yrityskaupan eli Handels-
bankenin Suomen henkildasiakas-
seka varainhoito- ja sijoituspalveluliike-
toimintojen oston. Kauppa on erin-

SUOMEN BKT JA YKSITYINEN KULUTUS

105

=100

Indeksi, 1.1.2019

Osavuosikatsaus

omainen askel paivitetyn strategiamme
toteuttamisessa. Sen seurauksena
kasvoimme uuteen kokoluokkaan
ja olemme nyt Suomen neljdnneksi
suurin henkil6asiakaspankki. Kauppa
vahvistaa myos tuloksentekokykyamme
javakavaraisuuttamme.

Voimme olla tyytyvaisia myds S-Pankin
vahvaan taloudelliseen kehitykseen

Liitetiedot

vuoden aikana. Vuoden viimeisen
neljanneksen liikevoittomme oli
38,9 (43,5) miljoonaa euroa ja koko
vuoden 165,2 (147,4) miljoonaa euroa.
Tulos on erinomainen, kun otetaan
huomioon, ettd samanaikaisesti tehtiin
valtava integraatioprojekti. Vuonna
2024 S-Pankin lainakanta kasvoi
9,5 (6,9) miljardiin euroon ja talletukset
9,4(8,2) miljardiin euroon. Hallinnoitavat
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varamme olivat 8,3 (6,2) miljardia euroa
vuoden 2024 lopussa. S-Pankki on
jatkanut markkinoita keskimaaraista
kovempaa kasvuaan. Kasvun taustalla
ovat seka onnistunut Handelsbanken-
lilketoimintakauppa ettd muun
liiketoiminnan hyva kehitys.

SYSTEMAATTISTA STRATEGIAN
TOTEUTTAMISTA JA YHTEISTYON
MESTARINAYTE

Handelsbanken-liiketoimintakauppa oli
ilman muuta vuoden tarkein tapah-
tumamme. Kaupan myota lahestyimme
loikalla strategiamme mukaista
miljoonan asiakkaan rajaa —vuoden 2024
lopussa aktiivisten asiakkaidemme
maéara oli jo 747 000 (660 000). Kaupan
myotad meille siirtyi myds yli 200
Handelsbankenin ammattitaitoista ja
osaavaa tyontekijaa seka konttoriver-
kosto. Yhdessa pystymme palvelemaan
asiakkaitamme entistéakin paremmin.

Handelsbanken-liiketoimintakauppa oli
iso yhteinen ponnistus. Suuri joukko
S-Pankin ja Handelsbankenin tydnteki-
joitd tyoskenteli yli 1,5 vuotta

Toimintakertomus

varmistaakseen liiketoimintojen
saumattomanintegraation. Merkittavan
kokoluokan hanke sujui suunnitellussa
aikataulussa ja laajuudessa erinomai-
sesti. S-Pankin joulukuussa toteut-
taman asiakaskyselytutkimuksen
mukaan kaksi kolmasosaa Handels-
bankenista siirtyneista asiakkaista on
sitd mieltd, etta palveluiden siirtdminen
S-Pankkiin sujui vaivattomasti.
Olen hyvin tyytyvainen suoritukseen.
Erinomaisesti toteutettu integraatio ja
ensi vaiheen hyvat palautteet kirittavat
meitd kehittdmaan palveluamme
entistakin paremmaksi.

Hyvinvoivat tyontekijat ovat liiketoimin-
tamme perusta. Marraskuussa S-Pankille
myonnettiin neljatta kertaa perdkkain
Suomen innostavimmat tydpaikat
-tunnustus, mista olen todella ylpea.
Uusimmassa tyytyvaisyysmittauksessa
saimme henkilostoltdmme mittaus-
historiamme toiseksi korkeimman
yleisarvosanan, vaikka takana oli tyon-
tayteinen vuosi Handelsbanken-liiketoi-
mintakaupan valmistelun ja kasvavan
asiakasmaaran palvelemisessa.

Osavuosikatsaus

SUOMEN TALOUS KAANTYI
KASVUUN

Suomen talous kaantyi hienoiseen
kasvuun vuonna 2024. Yritysten
luottamus alkoi vahvistua vuoden
edetessd, ja vaikka yksityinen kulutus ja
investoinnit pysyivat heikkoina koko
vuoden, korkojen lasku kaansi asunto-
kauppamaarat ja -hinnat loppuvuonna
pieneen nousuun. Vilkastuminen on
nakynyt myos S-Pankissa kasvaneina
asuntolainahakemusten maarina.

JATKUVAA PALVELUIDEN
KEHITTAMISTA

Palveluidemme jatkuva kehittdminen on
meille erittdin tarkeda. Olemmeerityisesti
keskittyneet mobiilipalveluiden kehit-
tdmiseen, jotta palvelumme ovat helposti
kaikkien asiakkaidemme saatauvilla.
S-Mobiililla onkin jo yli 1,5 miljoonaa
viikoittaista kayttajaa. Kyselytutkimuk-
semme mukaan myos Handelsbankenista
siirtyneet asiakkaat ovat olleet erityisen
tyytyvaéisia S-Pankin mobiilipalveluihin.

Liitetiedot

Handelsbanken-liiketoimintakauppa
mahdollistaa meille Handelsbankenin
parhaiden kaytantdjen soveltamisen
myds S-Pankin muiden palveluiden
kehittdmisessa. Yksi esimerkkitasta on,
ettd tarjoamme nyt Handelsbankenin
kdytdnnon mukaisesti 1dhes kaikki
S-Pankin sijoitusrahastot ilman
merkinta- ja lunastuspalkkioita.

Vuoden 2024 lopussa sovimme myods
jarjestelystd, jonka myota 4 Handelsban-
kenin rahastoa siirtyy S-Pankki Rahasto-
yhtié Oy:n hallinnoitaviksi. Tavoitteena
on, etta rahastot siirtyvat S-Pankille
vuoden 2025 aikana. Suunnitelman
toteutuminen edellyttdd Ruotsin ja
Suomen Finanssivalvontojen hyvaksyn-
t6ja. Olemme iloissamme voidessamme
tarjota S-Pankin puolesta ndma rahastot
jatkossa kaikille asiakkaillemmme.
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KOHTI EU:N UUTTA KESTAVYYS-
RAPORTOINTIDIREKTIIVIA (CSRD)

Vuosi 2024 on ollut myos vastuullisuus-
raportoinnin kehittdmisen vuosi.
Olemme valmistelleet ensimmaista
EU:n kestavyysraportointidirektiivin
(CSRD, Corporate Sustainability
Reporting Directive) mukaista kesta-
vyysraporttiamme, joka julkaistaan
osana vuosikertomustamme kevaalla
2025. On hienoa pystyad kertomaan
tarkemmin ja laajemmin vastuulli-
suuteen liittyvista asioistal

Toimintakertomus

LUOTTAVAISIN MIELIN
VUOTEEN 2025

Vaikka maailmantalouden ja geopoliit-
tisen tilanteen kehitykseen liittyy monia
epavarmuustekijoitd, suhtaudumme
luottavaisin mielin alkaneeseenvuoteen.
Arvioimme Suomen talouskasvun
vauhdittuvan vuoden aikana kotimaisen
kysynnan elpyessa. Tama luo meille hyvat
edellytykset strategiamme onnistunee-
seen toteuttamiseen. Rakennamme
uutta S-Pankkia ja hyddynnamme niin
S-Pankin omaa kuin Handelsbanken-
liilketoimintakaupan mukanaan tuomaa
uutta osaamista. Vuonna 2025
etenemme strategiamme toteutta-
misessa kehittdmalla tapaamme palvella
asiakkaita ja investoimalla merkit-
tavasti digitaalisten ja mobiilipalvelu-
jemme kehittdmiseen.

Osavuosikatsaus

Vuoden alussa paivitimme osinkopoli-
tilkkkamme. Uuden politiikan mukaisesti
S-Pankintavoitteena onjakaa osakkeen-
omistajille tasaista ja kasvavaa osinkoa
vuosittain 15-25 prosenttia tilikauden
verojen jalkeisesta tuloksesta.
Haluamme olla myds tulevaisuudessa
houkutteleva sijoituskohde pankin
omistaville alueosuuskaupoille ja SOK:lle
seka huolehtia pankin kiinnostavuudesta
joukkovelkakirjoihimme sijoittaville
institutionaalisille sijoittajille. Maksa-
mamme osingot hyodyttavat viime
kadessd myds asiakasomistajiamme.

Lampimat kiitokseni asiakkaillemme,
henkilostollemme, omistajillemme
ja sijoittajillemme.

RIIKKA LAINE-TOLONEN
Toimitusjohtaja

Liitetiedot
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TOIMINTA KATSAUSKAUDELLA

KESKEISET TAPAHTUMAT

Varainhankinta, luottoluokitukset

ja vakavaraisuus

Kansainvalinen luottoluokittaja Stan-
dard & Poor’s nosti 28.6.2024 S-Pankin
luottoluokituksen BBB+ -tasolle ja
vahvistilyhytaikaisen luottoluokituksen
A2-tasolle. Tulevaisuuden nakymaéat
S&P arvioi vakaiksi.

S-Pankki Oyj nosti 29.11.2024 kahden-
valista rahoitusta 590 miljoonaa euroa
Handelsbanken-liiketoimintakauppaan
liittyen.

S-Pankki Oyjlaski24.9.2024 liikkeeseen
100 miljoonan euron suuruisen joukko-
velkakirjalainan pddoman korotuksen
(tap issue). Korotus liittyi yhtion
8.3.2024 liikkeeseenlaskemaan 300
miljoonan euron Senior Preferred MREL
Eligible Notes 1/2024-joukkovelkakirja-
lainaan, joka on osa yhtion 3,0 miljardin
euron joukkovelkakirjalainaohjelmaa.
Korotuksen jalkeen joukkovelkakirja-
lainan padoma on 400 miljoonaa euroa.

Joukkovelkakirjalainan erdpaivd on
8.3.2028, ja sille maksetaan 4,875
prosentin kiinteaa korkoa 8.3.2027 asti ja
sen jalkeenvaihtuvaa korkoa. S-Pankki Oyj
teki22.2.2024 vapaaehtoisen takaisinos-
totarjouksen 220 miljoonan euron joukko-
velkakirjalainastaan, joka eraantyyvuonna
2025. Tarjousilmoituksia hyvaksyttiin 86,1
miljoonan euron edesta.

Osana strategiansa toteuttamista
S-Pankki Oyjlaski16.4.2024 liikkeeseen
katetun joukkovelkakirjalainan (covered
bond), jonka nimellisarvo on 500
miljoonaa euroa. Joukkovelkakirjalainan
erapaiva on 16.4.2030, ja sille makse-
taan vuosittaista korkoa 3,00
prosenttia. Liikkeeseenlasku tapahtui
osana S-Pankin 3,0 miljardin euron jouk-
kovelkakirjalainaohjelmaa, ja silld rahoi-
tettiin pankin toimintaa ja kasvua seka
Handelsbanken-liiketoimintakauppaa.

Osavuosikatsaus

Handelshankenin Suomen
lilketoimintojen osto

S-PankkiOyj toteuttil.12.2024 suunnitel-
lusti liiketoimintakaupan, jolla yhtio osti
Svenska Handelsbanken AB:n Suomen
henkildasiakas- seka varainhoito- ja sijoi-
tuspalveluliiketoiminnot. Kaupan myota
Handelsbankenista siirtyi S-Pankkiin noin
100 000 henkildasiakasta, ja S-Pankkion
nyt Suomen neljanneksi suurin henkilo-
asiakaspankki. Yli 200 Handelsbankenin
tyontekijaa ja lahes kaikki Suomen kont-
torienvuokrasopimuksetsiirtyivat kaupan
yhteydessa S-Pankille.

S-Pankki maksoi siirtyvista liiketoimin-
noista summan, joka oli 25,7 miljoonaa
euroaallesiirtyvientase-erien nettoarvon
kaupan toteutushetkelld. Siirtyvien
lainojen arvo oli noin 2,5 miljardia euroa ja
talletusten 0,9 miljardia euroa. Kaupan
yhteydessd Handelsbankenilta S-Pankkiin
siirtyneet hallinnoitavat varat olivat noin 2
miljardia euroa. Handelsbanken-liiketoi-
mintakaupan toteutumisen yhteydessa
yhtiot aloittivat myds yhteistyon, kun
S-Pankki alkoi tarjota Handelsbanken

Liitetiedot

Fonder AB:n hallinnoimia rahastoja.
Yhteisty0 laajentaa tarjolla olevien rahas-
tojen valikoimaa S-Pankin nykyisille ja
tuleville asiakkaille. Liiketoimintakauppaa
on kuvattu tarkemmin liitetiedossa 16.

S-Pankki tiedotti 28.11.2024 yhtion
hallituksen paattaneen yhtion osak-
keenomistajien valtuutuksen nojalla
kaupan toteuttamista varten 200
miljoonan euron suunnatusta osakean-
nista yhtion omistajille eli Suomen
Osuuskauppojen Keskuskunnalle (SOK)
ja S-ryhmaan kuuluville osuuskaupoille.
Suunnattua osakeantia on kuvattu
tarkemmin Muut tiedot -kappaleessa.

S-Pankki Rahastoyhti6é Oy ja Handels-
banken Fonder AB sopivat 30.12.2024
jarjestelysta, jossa Handelsbanken
Fonder AB:n rahastot Handelsbanken
Varainhoito 25, Handelsbanken Varain-
hoito 50, Handelsbanken Varainhoito 75
ja Handelsbanken Suomalaiset Pienyh-
tiot siirtyvat S-Pankki Rahastoyhtic Oy:n
hallinnoimiksi rahastoiksi vuoden 2025
aikana. Jarjestelyn toteutuminen edel-



Yhteenveto Sisallys

lyttaa viranomaisten hyvaksyntoja, jotka
haetaan vuoden 2025 ensimmaisen
puoliskon aikana.

Muutokset johdossa ja yhtiokokous
S-Pankki kertoi 20.3.2024 uudista-
vansa organisaatiotaan ja nimitti uusia
jasenia johtoryhmé&ansa. Muutokset
vahvistavat yrityksen kykya jatkaa
kannattavaa kasvua seka kehittya stra-
tegiansa mukaisesti entista digitaali-
semmaksi ja asiakaslahtdisemmaksi
pankiksi. Organisaatiouudistus oli myds
osa Handelsbanken-liiketoiminta-
kaupan toteutumiseen valmistautu-
mista. Muutoksilla ei ollut henkilostoa
vahentadvaa vaikutusta. Uusi organi-
saatio astui voimaan 1.4.2024.

Mike Peltola nimitettiin 20.3.2024 varalli-
suudenhoitoliiketoiminnanjohtajaksi. Han
siirtyi S-Pankkiin Handelsbanken-liiketoi-
mintakaupan toteutumisenyhteydesséja
aloitti tehtavassa 1.12.2024. Niko Mikkola
nimitettiin 25.4.2024 S-Pankin teknologi-
asta ja kehittamisesta vastaavaksi johta-
jaksi (Chief Technology Officer, CTO) ja
konserninjohtoryhméan jaseneksi. Mikkola
aloitti tehtavassd 1.8.2024.

( Toimintakertomus )

S-Pankin varsinainen yhtiokokous
pidettiin 9.4.2024. Yhtiokokous paatti
muun muassa maksaa osinkoa omista-
jille 1,50 euroa osakkeelta eli yhteensa
10 020 270,00 euroa. Osinko makset-
tiin  9.4.2024. Yhtiokokouksen
paadtoksia on kuvattu tarkemmin
Yhtiokokous-kappaleessa.

S-Pankin palvelut

Marraskuussa 2024 S-Pankki ilmoitti
sopineensa Visan kanssa yhteistydn
jatkumisesta, mikd mahdollistaa yha
parempien maksamisen palveluiden
tarjoamisen S-Pankin asiakkaille
jatkossakin.

S-Pankkiilmoitti marraskuussa 2024, etta
kahdeksan S-Pankin sijoitusrahastoa
tarjotaan jatkossa asiakkaille ilman
merkinta- ja lunastuspalkkiota. Aiemmin
sama hinnoittelu koski S-Pankin osake-ja
korko- ja varainhoitorahastoja.

S-Pankki allekirjoitti Net Zero Asset
Managers -aloitteen kesdkuussa 2023
ja on sen myota varainhoitajana sitou-
tunut saavuttamaan nettonollapaastot
vuoteen 2050 mennessa. Aloite

Osavuosikatsaus

velvoittaa myos asettamaan kunnianhi-
moisen valitavoitteen vuodelle 2030.
S-Pankki asetti kesdkuussa 2024 paas-
tévahennystavoitteen, jonka mukaan se
sitoutuu vdhentamaan paastoja 50
prosenttia vuoteen 2030 mennessa,
vuoden 2019 tasoon verrattuna. Tavoite
kattaa sellaiset suoraan osakkeisiin ja
yritysten joukkovelkakirjalainoihin
sijoittavat rahastot seka n&ihin sijoit-
tavat yhdistelmarahastot, joiden
salkunhoidosta S-Pankkivastaa, eli noin
44 prosenttia S-Pankin hallinnoitavista
varoista. Tavoitteessa huomioidaan
sijoituskohteiden scope 1 ja scope 2
-kasvihuonekaasupaastot.

S-Pankin rahastot saivat merkittavia
tunnustuksia vuoden aikana. S-Pankki
High Yield Eurooppa ESG Korko Sijoitus-
rahasto saiarvostetun Lipper-palkinnon
kahdessa kategoriassa jo toista vuotta
perakkain. Rahasto oli Pohjoismaiden
paras viiden ja kymmenen vuoden
tarkastelujaksoilla.

Liitetiedot

Huhtikuussa S-Pankin digitaalisissa
palveluissa tehtiin merkittava uudistus,
kun Apple Pay lanseerattiin osaksi
maksuvalikoimaa, ja nain lahiluvulla
toimiva S-Etukortti on mahdollista
lisata Applen lompakkoon.

Maaliskuussa 2024 S-Pankki esitteli
uuden Private Credit -rahaston, joka
sijoittaa varansa listaamattomien yhti-
oiden lainoihin p&dosin Euroopassa.
Uusi S-Pankki European Private Credit
Erikoissijoitusrahasto on toteutettu
yhteistyossa Blackstonen kanssa, ja se
tarjoaa perinteisia pddomarahastoja
helpomman vaylan listaamattomiin
velkasijoituksiin my6s muille kuin insti-
tutionaalisille sijoittajille.
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Asiakaskokemus ja brandi
Positiiviset uutiset S-Pankin brandin veto-
voimasta jatkuivat koko vuoden 2024.

Joulukuussa 2024 S-Pankki oli yleis-
pankkien paras EPSIRatingin Arvopaperit
ja saastajat 2024 -tutkimuksessa.
S-Pankin asiakastyytyvaisyyden indek-
siluku 78,8 (0-100) oli yleispankkien
korkein ja viisi indeksiyksikkoa toimialan
keskiarvoa korkeampi. Erityisen hyvan
arvosanan S-Pankki sai kysyttdessa
vastineestarahoille ja asiakasuskollisuu-
desta: molempien indeksiluku oli yli 5
prosenttiyksikkoa yli keskiarvon. Poikke-
uksellisen korkeat pisteet tuli myds aktii-
visimmilta sijoittajilta, jotka ostavat tai
myyvat arvopapereita vahintaan kerran
viikossa. S-Pankki sai heiltd arvosanaksi
85,9 eli 13,4 prosenttia yli keskiarvon.

Syyskuussa 2024 S-Pankki ylsi karkisi-
joille asiakastyytyvaisyydessd EPSI
Rating -tutkimuksessa, joka mittaa
pankkien yksityisasiakkaiden tyytyvai-
syytta. S-Pankin asiakastyytyvaisyyden
indeksiluku oli 80,6 (0-100), mika on 4,7
indeksiyksikkda korkeampi kuin toimi-
alan keskiarvo. Lisdksi kyselyn mukaan

( Toimintakertomus )

S-Pankki tarjoaa parasta vastinetta
rahalle. Hinta-laatu-suhdetta kuvaava
indeksiarvo (83,0) oli 6,5 indeksiyksikkoa
toimialan keskiarvoa korkeampi.
S-Pankilla oli myos alan toiseksi uskolli-
simmat asiakkaat. Asiakasuskollisuutta
kokonaisuutena kuvaava indeksiluku
(84,9) oli 7,7 indeksiyksikkda parempi
kuin toimialan keskiarvo.

6.9.2024 julkistetun Taloustutkimuksen
Brandien arvostus -tutkimuksen
mukaan S-Pankki oli finanssialan arvos-
tetuin brandi. Tutkimuksessa brandien
arvostusta mitataan suomalaisten
kuluttajien mielipiteiden perusteella.
S-Pankkiylsiykkossijalle jo seitsematta
vuotta perakkain. Myds muut S-ryhman
brandit menestyivat tutkimuksessa:
S-Etukortti oli Suomen 10 arvoste-
tuimman brandin joukossa.

Tutkimusyhtié SB Insightin 12.3.2024
julkaisemassa Sustainable Brand Index
-tutkimuksessa suomalaiset danestivat
S-Pankin Suomen vastuullisimmaksi
pankkibrandiksi jo kahdennentoista
kerran perakkain. Sustainable Brand
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Index on Euroopan suurin riippumaton,
vastuullisuuteen keskittyva branditut-
kimus, joka on toteutettu Suomessa
vuosittain jo vuodesta 2013.

Luottovertailuyhtio Sortterin Taloustut-
kimuksella teettdman Tyytyvaisyys ja
luottamus pankkien palveluihin 2024
-tutkimuksen mukaan S-Pankin asiak-
kaat ovat kaikkein tyytyvaisimpia pank-
kiinsa verrattuna muiden suomalaisten
pankkien asiakkaisiin. Kyseessa on jo
viides vuosi, kun S-Pankki pitaa hallus-
saan vertailun karkisijaa.

Tutkimusyhtido T-Median 29.2.2024
julkaiseman finanssialan yritysten
Luottamus&Maine-tutkimuksen
mukaan S-Pankilla on Suomen toiseksi
paras maine finanssialan yrityksista.

Liitetiedot

Henkilostotyytyvaisyys

Marraskuussa 2024 S-Pankille mydn-
nettiin neljattd kertaa perakkain
Suomen innostavimmat tyodpaikat
-tunnustus. Tunnustus perustuu Eezy
Flown toteuttamaan PeoplePower-
henkiléstétutkimukseen, joka teetetaan
S-Pankissa vuosittain. Vuoden 2024
henkilostotutkimuksessa keskeisim-
mista kysymyksistd muodostuva Peop-
lePower- eli kokonaistyytyvaisyysin-
deksioli 75,7 (asteikolla 0-100). Tulos on
S-Pankin mittaushistorian toiseksi
paras seka korkeampi Suomen asian-
tuntijanormiin ja rahoitus- ja vakuutus-
alan vertailuaineistoon néahden. Toista
kertaa mukana olleessa eNPS-mittauk-
sessa (Employee Net Promoter Score,
tyontekijoiden nettosuositteluindeksi)
S-Pankki saavutti tuloksen 41.
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TOIMINTAYMPARISTO

Vuoteen 2024 1ahdettaessa keskuspankit
olivatinflaationvastaisessataistelussaan
nostaneet ohjauskorkonsa korkealle, ja
huolena olivat tdman talouskasvua
hyydyttavat vaikutukset. Vuoden lopussa
voitiintodeta, ettd keskuspankit pystyivat
koronlaskujen aloittamisella toteutta-
maan keskeisiin talouksiin niin sanotun
pehmean laskun. Erityisesti Yhdysvallat
ylsi selvasti odotettua vahvempaan
talouskasvuun. Sen sijaan euroalueella
teollisuuden alakulo piti talouden toimeli-
aisuuden vaimeissa kasvulukemissa,
mutta tyottomyys pysyi silti enndtysma-
talilla tasoilla. Kiinassa kasvundkymat
vaimenivat siind maarin, etta viranomaiset
siirtyivat syksylla elvytyskannalle.

Yhdysvallat siivitti koko maailmantalo-
uden kasvun vuonna 2024 hieman
odotettua paremmaksi. Vuoden aikana
kaydyista monista vaaleista sai Donald
Trumpin paluu Yhdysvaltain presidentiksi
suurimman huomion. Hanen tuleva
poliittinen agendansa loi loppuvuonna
Yhdysvaltain talouteen aiempaa inflato-
risempaa nakymaa. Muutenkin geopoli-
tiikka pysyi otsikoissa lapi vuoden
Venadjan hyokkayssodan jatkuessa ja
Lahi-idan tilanteen eskaloituessa.

( Toimintakertomus )

Keskuspankit siirtyivat kesasta lahtien
laajasti korkojen laskun puolelle, kun
inflaatio jatkoi hidastumistaan kohti
tavoitetasoja. Euroopan keskuspankki
laski korkojaan yhteensa nelja kertaa, ja
talletuskorko asettuivuoden lopussa 3,0
prosenttiin. Euroalueella inflaatio
hidastui hieman EKP:n odotuksia
enemman, vaikkakin palveluinflaation
sitkeys pysyi keskuspankin huolena.
Toisaalta euroalueen talouden kasvuna-
kymat olivat loppuvuodesta vaimeita
enteillen inflaatiopaineiden maltillistu-
mista. Yhdysvaltain keskuspankki aloitti
omat koronlaskunsa vasta syyskuussa
muttalaskiohjauskorkoaanloppuvuoden
aikana EKP:n tavoin yhteensd 1,0
prosenttiyksikolla. Vuoden lopullainflaa-
tion hidastumistrendi naytti kuitenkin
Yhdysvalloissa seisahtuvan.

Suomessa talous kdantyiviimevuonna
hienoiseen kasvuun, mutta kokonai-
suutena talouskehitys tuotti pienoisen
pettymyksen. BKT:n kvartaalikasvusta
vastasivat pddosin julkinen sektori seka
ulkomaankauppa palveluvienninripean
kasvun ansiosta. Talouden rattaiden
kannalta tarkeat yksityinen kulutus
seka investoinnit pysyivat heikkoina
koko vuoden ajan. Vuoden edetessé
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alkoi vyritysluottamus kuitenkin
osoittaavahvistumisen merkkeja, mika
enteilee nousua suhdanteen pohijilta.

Kuluttajien luottamus pysyi kuitenkin
heikkona lapi vuoden. Vaikka inflaatio
maltillistui vuoden aikana tuntuvasti ja
korot kdantyivat selvdan laskuun, olivat
suomalaiset kotitaloudet edelleen
varovaisia kulutuksessaan. Tama nakyi
kotitalouksien sdastamisasteen
nousuna. Kuluttajien varovaisuutta
ruokki etenkin tydmarkkinoiden
heikentyminen odotuksia enemman
kesan jalkeen. Toisaalta asuntomarkki-
noilla nadhtiin kesan jalkeen ensim-
maisid korkojen laskun positiivisia
vaikutuksia. Kauppamaarat kaantyivat
kasvuun, ja monin paikoin myods
vanhojen asuntojen hinnat olivat loppu-
vuonna pienessa nousussa. Asuinra-
kentaminen sen sijaan jatkoi supistu-
mistaan koko vuoden ajan.

Amerikkalaisten osakkeiden vahva veto
jatkui vuoden 2024 aikana. Yhdysval-
tojen S&P500-osakeindeksi nousi
vuonna 2024 euromaaraisesti noin 30
prosenttia, ja nousun karjesséa olivat
erityisesti suurimmat teknologiayhtiot.
Haastavaksi kohonneet arvostustasot

Liitetiedot

eivat olleet markkinoille ongelma, kun
USA:n talouden veto jatkui vahvana
tukien samalla yritysten tuloskasvua.
Euroopassa ja erityisesti Suomessa
osakemarkkinoiden tuotot jaivat
selvasti maltillisemmiksi. Valtiolaina-
korot liikkuivat vuoden aikana kapealla
vaihteluvalilla, ja 10 vuoden korot
paatyivat vuoden paatteeksi monin
paikoin hieman vuoden alkua korkeam-
malle tasolle. Sen sijaan lyhyemmat 2
vuoden valtiolainakorot jaivat yleisesti
vuoden alkua matalammalle.
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Tilinpdatostiedotteen luvut ovat tilintarkastamattomia.

TARKEIMMAT TUNNUSLUVUT

(M€) Q42024 Q32024 Q22024 Q12024 Q42023 2024 2023
Korkokate 72,5 76,8 78,0 79,6 78,8 306,9 2745
Nettopalkkiotuotot 257 22,3 23,0 21,7 26,2 92,7 93,7
Tuototyhteensa 130,5 102,2 102,3 104,1 104,9 439,0 3713
Liikevoitto 38,9 42,8 40,8 42,8 435 165,2 1474
Kulu-tuottosuhde 0,53 0,51 0,49 0,50 0,51 0,53 0,561
(M€) 31.12.2024 30.9.2024 30.6.2024 31.3.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Velat asiakkaille, talletukset 93814 84929 83217 81751 8175,9 93814 8175,9
Saamiset asiakkailta, antolainaus 9466,8 7024,2 7002,0 6991,3 6935,0 9466,8 6935,0
Saamistodistukset 622,8 628,9 619,7 646,7 699,0 622,8 699,0
Oma padoma 977,6 746,6 710,2 685,1 649,3 9776 649,3
Odotettavissa olevat luottotappiot 52,3 39,4 411 375 37,3 52,3 37,3
Hallinnoitavat varat 83423 6429,8 6220,2 6416,0 62454 8342,3 62454
Oman pddoman tuotto 162% 20,0% 21,7% 214% 20,1% 16,2 % 20,1%
Koko pddoman tuotto 11% 1,3% 14% L4% 12% 11% 12%
Omavaraisuusaste 4% 6,6 % 6,5% 6,7% 6,5% 4% 6,5%
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TULOS 10-12/2024

S-Pankki-konsernin loka—joulukuun liike-
voitto laski edelliseen vuoteen verrattuna
jaoli38,9 miljoonaa euroa (43,5). Handels-
banken-liiketoimintakaupan toteutu-
minen suunnitellusti vaikutti positiivisesti
vuosineljanneksen tulokseen.

Tuotot

Tuototyhteensé kasvoivat 130,5 miljoo-
naan euroon (104,9), jossa oli kasvua
vertailukauteen 24,4 prosenttia. Korko-
kate oli 72,5 miljoonaa euroa (78,8).
Nettopalkkiotuotot olivat 25,7 miljoonaa
euroa (26,2). Sijoitustoiminnan netto-
tuotot olivat 0,1 miljoonaa euroa (-2,1).
Liiketoiminnan muut tuotot olivat 32,1
miljoonaa euroa (2,0). Liiketoiminnan
muut tuotot sisaltdvat Handelsbanken-
liiketoimintakauppaan liittyvia kerta-
luontoisia tuottoja, joita on kuvattu
litetiedossa 16. Merkittavin kertaluon-
teinen erd oli tuloutettu negatiivinen
liikearvo 28,9 miljoonaa euroa.

Kulut

Liiketoiminnan kulut olivatyhteensa 71,4
miljoonaa euroa (52,2). Kasvu vertailu-
kaudesta oli 36,8 prosenttia. Kuluihin
sisaltyy yhden kuukauden osalta
Handelsbankenista siirtyneen henki-

( Toimintakertomus )

|6ston javuokrasopimusten kuluja. Liike-
toiminnan kuluista henkilostokulujen
osuus oli 27,9 miljoonaa euroa (19,6).
Muutos johtuu henkildstomaaran lisayk-
sestd ja palkitsemiseen liittyvista kulu-
varauksista. Muut hallintokulut olivat
36,6 miljoonaa euroa (27,0). Muutos
johtuu paaosin IT-kulujen kasvusta seka
Handelsbanken-liiketoimintakauppaan
liittyvistad valmistelu- ja kehittamisku-
luista, joita kuvataan tarkemmin liitetie-
dossa 16. Poistot ja arvonalentumiset
aineellisista ja aineettomista hyddyk-
keisté olivat 4,6 miljoonaa euroa (4,6).
Liiketoiminnan muut kulut olivat 2,3
miljoonaa euroa (1,0).

Oclotettavissa olevat ja

lopulliset luottotappiot

Viimeisella vuosineljdnneksella konsernin
tuloslaskelmaan kirjattiin odotettavissa
olevia ja lopullisia luottotappioita 22,6
miljoonaa euroa (11,1). Kirjattuja peruu-
tuksia eli palautuneita luottotappioita oli
2,4 miljoonaa euroa (1,9). Odotettavissa
olevien ja lopullisten luottotappioiden
nettotulosvaikutus oli ndin ollen 20,2
miljoonaa euroa (9,2). Kasvuun vaikutti
liketoimintakaupan myota kasvaneeseen
luottokantaan tehdyt varaukset.

Osavuosikatsaus

TULOS JA TASE 1-12/2024
S-Pankki-konsernin liikevoitto oli 165,2
miljoonaa euroa (147,4). Katsauskauden
tulos verojen jalkeen oli 132,1 miljoonaa
euroa (118,0). Oman pdioman tuotto
laski 16,2 prosenttiin (20,1).

Tuotot

Tuotot yhteensa olivat 439,0 miljoonaa
euroa (371,3), jossa oli kasvua
18,2 prosenttia.

Osingot
Sijoitustoiminnan 0,1
nettotuotot

-0,7

Nettopalkkiotuotot

92,7

Tuotot yhteensa
2024

439,0 M€

Liitetiedot

Korkokate kasvoi 11,8 prosenttia ja oli
306,9 miljoonaa euroa (274,5). Netto-
palkkiotuototolivat 92,7 miljoonaa euroa
(93,7). Sijoitustoiminnan nettotuotot
olivat-0,7 miljoonaa euroa (-4,7). Liiketoi-
minnan muut tuototolivat40,0 miljoonaa
euroa (7,7). Liiketoiminnan muut tuotot
sisdltdvat Handelsbanken-liiketoiminta-
kauppaan liittyvia kertaluontoisia
tuottoja, joita on kuvattu liitetiedossa 16.
Merkittavin kertaluonteinen era oli
tuloutettu negatiivinen liikearvo
28,9 miljoonaa euroa.

Liiketoiminnan muut tuotot

40,0

Korkokate

306,9
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Kulut

Liiketoiminnan kulut olivat katsauskau-
della yhteensa 231,1 miljoonaa euroa
(190,9). Kasvu vertailukaudesta oli 21,1
prosenttia, ja se johtui pddosin henkilos-
tokulujen, IT- ja liiketoimintakauppaan
liittyvien valmistelu- ja kehityskulujen
kasvusta. Liiketoiminnan kuluista henki-
I6stokulujen osuus oli 84,1 miljoonaa
euroa (68,7). Henkilomaaran kasvu ja
palkitsemiseen liittyvat kuluvaraukset
vaikuttivat kehitykseen.

( Toimintakertomus )

Muut hallintokulut olivat 117,4 miljoonaa
euroa (91,7). Kasvu johtui p&daosin IT- ja
liiketoimintakauppaan liittyvista kehitys-
kuluista. Poistot ja arvonalentumiset
aineellisista ja aineettomista hyodyk-
keistd olivat 17,1 miljoonaa euroa
(16,8). Liiketoiminnan muut kulut olivat
12,4 miljoonaa euroa (13,6), johon
sisaltyy 6,6 miljoonaa euroa (9,9)
viranomaismaksuja.

Liiketoiminnan muut kulut

Poistot ja
arvonalentumiset

17,1

Muut hallintokulut

117,4

Kulut yhteensa
2

2311 M€

12,4

Henkilostokulut

84,1
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Odotettavissa olevat ja

lopulliset luottotappiot

Katsauskaudella konsernin tuloslaskel-
maan kirjattiin odotettavissa olevia ja
lopullisia luottotappioita 51,9 miljoonaa
euroa (40,0). Kirjattuja peruutuksia eli
palautuneita luottotappioita oli 9,2
miljoonaa euroa (7,0). Odotettavissa
olevien ja lopullisten luottotappioiden
nettotulosvaikutus oli nain ollen 42,7
miljoonaa euroa (33,0). Kasvuun vaikut-
tivat liilketoimintakaupan myota kasva-
neeseen luottokantaan tehdyt varaukset
sekd vuoden aikana tehdyt malli-
muutokset. Tilikauden aikana ECL-lasken-
nassa paivitettiin henkildasiakkaiden
maksukyvyttomyyden todennakdisyytta
mittaavat luottoriskimallit seka luotto-
riskin merkittavan lisdantymisen kriteerit.

Liitetiedot
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Talletukset

Talletuskanta oli katsauskauden paatty-
essa 9 381,4 miljoonaa euroa (8 175,9).
Vaadittaessa maksettavia talletuksia oli
katsauskauden paattyessd 8 390,1
miljoonaa euroa (7 581,6) ja maaraaikais-
talletuksia oli 991,3 miljoonaa euroa
(594,3). Viimeisen 12 kuukauden aikana
talletuskanta kasvoi 14,7 prosenttia.
Henkildasiakkaiden talletuskanta kasvoi
17,0 prosenttia vuotta aiemmasta ja oli 8
729,1 miljoonaa euroa. Yritysasiakkaiden
talletuskanta laski 8,6 prosenttia vuotta
aiemmasta ja oli 652,4 miljoonaa euroa.
Handelsbanken-liiketoimintakaupan
vaikutuksia on kuvattu liitetiedossa 16.

S-Pankissa olevien talletussuojan piiriin
kuuluvien korvattavien talletusten
yhteismaara oli katsauskauden lopussa
7988,9 miljoonaa euroa (6 964,1).

( Toimintakertomus )

Antolainaus

Luottokanta oli katsauskauden paatty-
essa yhteensa 9 466,8 miljoonaa euroa
(6 935,0). Viimeisen 12 kuukauden aikana
luottokanta kasvoi 36,5 prosenttia. Henki-
|6asiakkaiden luottokanta kasvoi vuotta
aiemmasta 43,4 prosenttia ja oli 8 247,3
miljoonaaeuroa. Yritysasiakkaiden luotto-
kanta kasvoi 2,9 prosenttia vuotta aiem-
masta ja oli 1 219,5 miljoonaa euroa.
Handelsbanken-liiketoimintakaupan
vaikutuksia on kuvattu litetiedossa 16.

Luottokannan ja talletusten suhdetta
kuvaava anto-ottolainaussuhde oli
101 prosenttia (85).

Likvidit varat ja sijoitustoiminta

Katsauskauden paattyessa pankilla oli
saamistodistuksia yhteensd 622,8
miljoonaa euroa, kun niitd oli vuoden
2023 lopussa 699,0 miljoonaa euroa.
Keskuspankkitalletukset ja kateiset varat

Osavuosikatsaus

olivat 2 906,4 miljoonaa euroa (2 207,0).
Kasvuun ovat vaikuttaneet joukkovelka-
kirjalainojen liikkeellelaskut, liiketoimin-
takaupan oman ja vieraan padomaneh-
toiset rahoitusjarjestelyt seka talletus-
kannan kasvu. Likviditeetti-
ja sijoitussalkun jakauma on avattu
luvun Riskit, vakavaraisuus ja niiden
hallinta, kohdan S-Pankki-konsernin
riskiasema kappaleessa Likviditeetti-
asema ja varainhankinta.

Oma paéoma

S-Pankin oma pddoma oli katsauskauden
paattyessd 977,6 miljoonaaeuroa.Vuoden
2023 lopussa omaa paaomaa oli 649,3
miljoonaa euroa. Oma pddoma kasvoi
liiketoimintakauppaan liittyneen suun-
natun osakeannin ja vahvan tuloskehi-
tyksen ansiosta. Omavaraisuusaste oli
7.4 prosenttia (6,5).

Liitetiedot

Hallinnoitavat varat

Hallinnoitavien varojen maara oli
katsauskauden paattyessd 8 342,3
miljoonaa euroa (6 245,4). Hallinnoita-
vista varoista S-Pankki rahastojen
padaoman osuus oli 4 721,4 miljoonaa
euroa (4 309,4), varainhoitopddoman
osuus 2 711,0 miljoonaa euroa (1 936,0),
jauutenaeranakonsernin ulkopuolisten
rahastojen osuus oli 910,0 miljoonaa
euroa. Handelsbanken-liiketoiminta-
kaupan vaikutuksia on kuvattu liitetie-
dossal6. Lisaksi S-Pankki Kiinteistot Oy
hallinnoi suorista kiinteistdista ja
yhteisyrityksistd koostuvaa 368,9
miljoonan euron asiakasvarallisuutta
(879,1). S-Pankki-rahastojen nettomer-
kinnat olivat katsauskaudella 130,9
miljoonaa euroa, kun vastaava luku oli
vuotta aiemmin 130,7 miljoonaa euroa.

TALLETUKSET ANTOLAINAUS

(M€) 31.12.2024 31.12.2023 Muutos (M€) 31.12.2024 31.12.2023 Muutos
Henkildasiakkaat 87291 7462,2 170% Henkildasiakkaat 82473 5750,3 43,4%
Yritysasiakkaat 652,4 7137 -86% Yritysasiakkaat 1219,5 11847 29%
Yhteensa 93814 8175,9 14,7% Yhteensa 9466,8 6935,0 36,5%
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LIKETOIMINTA JA TULOS
SEGMENTEITTAIN

S-Pankki-konsernin segmentit ovat
Pankkiliiketoiminta ja Varallisuudenhoi-
toliiketoiminta. Liiketoimintasegment-
teihin kuulumatontoiminta raportoidaan
Muissa toiminnoissa. Liiketoimintaseg-
menttien raportointi on yhdenmukainen
johdolle toimitettavan sisadisen
raportoinnin kanssa.

Pankkiliiketoiminta
Pankkiliiketoiminta kattaa S-Pankin
pankkipalvelut ja niiden kehittdmisen
henkiloasiakkaille ja valikoiduille yritys-
asiakkaille. Liiketoiminta tarjoaa asiak-
kailleen tuotteita ja palveluita muun
muassa paivittaisten raha-asioiden
hoitamiseen seka hankintojen rahoitta-
miseen. Pankkiliiketoimintaan kuuluvat
myos konsernin treasury-toiminnot.

Liiketoiminnan tulos oli 150,4 miljoonaa
euroa (156,0). Tuotot yhteensa nousivat
11,6 prosenttia 378,5 miljoonaan

( Toimintakertomus )

euroon (339,0). Kulut kasvoivat 23,6
prosenttia 185,4 miljoonaan euroon
(150,0). Saamisten arvonalentumiset
olivat 42,7 miljoonaa euroa (33,0).
Saamisten arvonalentumista on kuvattu
kohdassa Odotettavissa olevat ja
lopulliset luottotappiot.

Viimeisimpien saatavilla olevien tietojen
mukaan Suomessa toimivien rahalai-
tosten asuntolainakanta oli marraskuun
2024 lopussa laskenut 0,8 prosenttia
edellisen 12 kuukauden aikana. S-Pankin
asuntolainakanta kasvoi samalla ajan-
jaksolla 0,7 prosenttia. Vuonna 2024
S-Pankin asuntolainahakemusten
kappalemaéara kasvoi 0,4 prosenttia
verrattuna vuoteen 2023.

S-EtukorttiVisa -korttien kaytto kehittyi
positiivisesti katsauskaudella. Korttios-
tosten euromaarainen summa kasvoi
12,2 prosenttia vuotta aiemmasta, ja
korttiostosten kappalemaara kasvoi 14,4
prosenttia vuotta aiemmasta.

Osavuosikatsaus

S-ryhméan alueosuuskauppojen asiakas-
omistajat maksoivat joulukuussa
27,1 prosenttia bonusostoistaan
S-Pankin kortilla.

Varallisuudenhoitoliiketoiminta
Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa
S-Pankin varainhoitopalveluiden tuot-
tamisesta, asiakkuuksista seka liiketoi-
minnan kehittdmisesta. Liiketoiminta
tarjoaa sdastamisen ja sijoittamisen
palveluita henkildasiakkaille, yksityis-
pankkipalveluita seka palveluita insti-
tutionaalisille sijoittajille.

Liiketoiminnan tulos oli -3,2 miljoonaa
euroa (3,3). Tuotot yhteensa olivat 41,2
miljoonaa euroa (40,6). Kulut kasvoivat
19,4 prosenttia 44,4 miljoonaan euroon
(87,2). Kulujen kasvusta puolet johtuu
liiketoimintakauppaan liittyvien kehi-
tyskulujen kasvusta.

Liitetiedot

S-Pankki-rahastojen nettomerkinnat
olivat katsauskaudella 130,9 miljoonaa
euroa, kun vastaava luku oli vuotta
aiemmin 130,7 miljoonaa euroa

S-Pankki-rahastojen osuudenomista-
jien maara nousi noin 447 000:een
vuotta aiemmasta noin 391 000:sta.
Koko Suomen markkinoilla osuuden-
omistajien lukum&ara nousi noin 4,6
miljoonaan, kun vastaava luku vuotta
aiemmin oli 4,2 miljoonaa.

PANKKILIKETOIMINTA VARALLISUUDENHOITOLIIKETOIMINTA

(M€) 2024 2023 Muutos (M€) 2024 2023 Muutos
Liiketoiminnan tuotot * 378,5 339,0 116% Liiketoiminnan tuotot * 41,2 40,6 16%
Liiketoiminnan kulut * -185.4 -150,0 236% Liiketoiminnan kulut * -L44 -37,2 19,4%
Saamisten arvonalentumiset -427 -33,0 29,3% Liikevoitto (-tappio) * -3,2 33 -196,2%
Liikevoitto (-tappio) * 150,4 156,0 -3,6% *S-Pankin uusi organisaatio astui voimaan 1.4.2024. Tassé yhteydessa asiakaspalvelutoiminnot siirtyivat muista toimin-
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noista osaksi Pankkiliiketoimintaa. Samassa yhteydessa siirrettiin myds muita toimintoja segmenttien valilla. Vertailu-

kausien lukuja on oikaistu vastaavasti.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tuotot yhteensa:
Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Muut tuotot

Korkokate:
Korkotuotot - Korkokulut

Nettopalkkiotuotot:
Palkkiotuotot - Palkkiokulut

Muut tuotot:
Sijoitustoiminnan nettotuotot + Osingot + Liiketoiminnan muut tuotot

Kulu-tuotto-suhde:
Henkilostokulut + Muut hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset

+ Liiketoiminnan muut kulut (ei sis. arvonalentumistappioita)

Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Sijoitustoiminnan nettotuotot + Osingot
+ Liiketoiminnan muut tuotot + Osuus osakkuusyritysten tuloksista (netto)

Oman péioman tuotto (ROE), %:
Tilikauden voitto (-tappio)

x100
Oma paadoma keskimaarin
Koko pdaoman tuotto (ROA), %:
Tilikauden voitto (-tappio
(-tapp ). - 100
Taseen loppusumma keskimaéarin
Omavaraisuusaste, %:
Oma pddomayhteensa
x100

Taseen loppusumma
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Erillislaskentaan perustuvat tunnusluvut

Vakavaraisuussuhde, %:
Omatvarat yhteensa

Kokonaisriski

Ensisijaisen padoman (T1) vakavaraisuussuhde, %:

Ensisijainen padoma (T1)

Kokonaisriski

Ydinpidioman (CET1) vakavaraisuussuhde, %:
Ydinpdadoma (CET1)

Kokonaisriski

Vihimmaé&isomavaraisuusaste (Leverage ratio), %:
Ensisijainen pddoma (T1)

Vastuiden maara

Maksuvalmiusvaatimus (LCR suhdeluku), %:
Maksuvalmiuspuskuri

Likviditeetin nettoulosvirtaukset 30 kalenteripaivan

stressikauden aikana

Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR suhdeluku), %:

Kaytettavissa oleva pysyva rahoitus

Vaadittu pysyva rahoitus

Jéarjestamattomat saamiset vastuista, %:
Jarjestamattomat saamiset, brutto

Lainat ja ennakkomaksut

x100

x100

x100

x100

x100

x100

x100
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( Toimintakertomus )

Osavuosikatsaus

RISKIT, VAKAVARAISUUS JA NIIDEN HALLINTA

S-PANKKI-KONSERNIN KESKEISET RISKEIHIN LUTTYVAT TUNNUSLUVUT

S-PANKKI-KONSERNIN RISKIASEMA

Merkittdvimmat riskit, jotka voivat
vaikuttaa S-Pankin kannattavuuteen,
vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen,
liittyvat liilketoimintavolyymien, anto- ja
ottolainauksen marginaalien, yleisen
korkotason, taloudellisen toimintaympa-
riston ja luottotappioiden epasuotuisaan
kehitykseen. Kuluvan vuoden aikana
seurattiin aktiivisesti ja kokonaisvaltai-
sestiHandelsbanken-lilkketoimintakaupan
vaikutusta pankin riskiasemaan.
Liiketoimintakauppa toteutui suunnitel-
lusti ja asiakkuudet siirtyivat
S-Pankkiin 1.12.2024.

S-Pankin riskiasema oli vahva vuoden
lopussa. Pankin tase ja kokonaisriskin
maara kasvoi liiketoimintakaupan
seurauksena. S-Pankki vahvisti omia
varojaan 200 miljoonan euron suuruisella
osakeannilla ja varmisti, ettd pankin
paaomat javakavaraisuusasema sailyvat
vahvoina myo6s kaupan toteutumisen
jalkeen. Omat varat vahvistuivat vuoden
aikana osakeannin lisaksi hyvan tuloske-
hityksen seurauksena. Pankki varautui
vuoden aikana ennakoivasti liiketoimin-

takaupan rahoittamiseen ja vahvisti
likviditeettipuskureitaan joukkovelkakir-
jalainojen liikkeeseenlaskuilla ja talletus-
kannan kasvulla. Maksuvalmiusasema
seka pysyvan varainhankinnan maara oli
vuoden lopussa erittain vahvalla tasolla
liiketoimintakaupan toteutuksen jalkeen.
Liiketoimintakauppaa on kuvattu
tarkemmin liitetiedossa 16.

Liiketoimintakaupan vaikutuksia pankin
riskiasemaan vaihtoehtoisissa epasuo-
tuisissa skenaarioissa arvioitiin osana
sdannollista ICAAP- (Internal Capital
Adequacy Assessment Process) ja
ILAAP-prosessia (Internal Liquidity
Adequacy Assesment Process).

Taloudellisessa toimintaymparistossa
inflaatio hidastui, jonka seurauksena
Euroopan keskuspankki laski korkoja
nelja kertaa vuoden aikana. Suomessa
kuluttajien luottamus pysyi heikkona lapi
vuoden. Toimintaympaéariston tilanne
nakyi S-Pankissa orgaanisen antolaina-
uksen liiketoimintavolyymien kasvun
hidastumisena ja sdastamisen kasvuna.
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(M€) 31.12.2024 31.12.2023
Kokonaisriski yhteensa 4608,6 35671
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 38819 30718
Operatiivinen riski, perusmenetelma 716,1 488,3
Vastuun arvonoikaisuriski, standardimenetelma 10,7 70
Omat varat yhteensa 988,3 672,0
Ydinpdaoma (CET1) 8941 5729
Toissijainen pddoma (T2) 94,2 99,1
Kokonaispédomavaade (pilari 1) 13,52 % 12,54 %
Vakavaraisuussuhde 2L4% 18,8 %
Ydinpaidoman (CET1) vakavaraisuussuhde 19,4 % 16,1%
Jarjestamattomat saamiset vastuista 1,7% 1,3%
Vahimmaéisomavaraisuusaste 6,7% 56%
Maksuvalmiusvaatimus (LCR-suhdeluku) 285,4% 256,6 %
Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR-suhdeluku) 155,9 % 164,3%
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Luottoriski

Luottokanta kasvoi katsauskauden
aikana verrattuna edelliseen vuoteen.
Kasvun paéaasiallinen lahde oli liike-
toimintakauppa, jossa Handelsbankenin
henkildasiakaslainakanta siirtyi
S-Pankkiin. Liiketoimintakaupan
seurauksena luottokannan kiinteistéva-
kuudellisten luottojen osuus kasvoi.
Luottokannasta 83,1 prosenttia (79,2) oli
kiinteistovakuudellisia lainoja paaasial-
lisesti henkiloasiakkaille ja asunto-
osakeyhtidille Suomessa. Konservatii-
visen riskinottohalukkuutensa mukai-
sesti S-Pankki yllapitad matalaa
luottoriskiprofiilia, jota tuetaan huolelli-
sellariskienhallinnalla ja seurannalla.

ECL-varauksen kokonaismaéara kasvoi
tilikauden aikana 15,0 miljoonaa euroa
52,3 miljoonaan euroon (37,3). Kasvuun
vaikutti erityisesti liilketoimintakaupan
myota kasvanut luottokanta seka malli-
muutokset. Tilikauden aikana ECL-
laskennassa paivitettiin henkildasiak-
kaiden maksukyvyttémyyden toden-
nakoisyytta mittaavat luottoriskimallit
seka luottoriskin merkittavan lisaan-
tymisen kriteerit. Luottoriskivastuisiin
suhteutettu ECL-varaus oli 0,42
prosenttia (0,39). Odotettavissa olevia

( Toimintakertomus )

ja lopullisia luottotappioita on kuvattu
kappaleessa Tulos ja tase 1-12/2024
seka liitetiedossa 7.

Lyhennysvapaalla olevien henkildasiakas-
luottojen maara oli 482,6 miljoonaa euroa
(399,9), joka vastaa 5,8 prosentin (6,9)
osuutta kaikista henkildasiakasvastuista.
Alkuperaisestd maksusuunnitelmasta
poikkeavia lyhennysvapaita on ensisijai-
sesti myonnetty henkildasiakkaille.

Yleinen taloudellisen toimintaympéa-
riston epavarmuus ja kustannustason
nousu ovat vaikuttaneet lainanhoito-
joustojen ja jarjestamattdmien
saamisten maaran kasvuun. Brutto-
maardiset lainanhoitojoustolliset
saamiset taseessa olivat yhteensa
275,9 miljoonaa euroa (215,5). Terveiden
lainanhoitojoustojen maara suhteessa
lainoihin ja ennakkomaksuihin oli 2,3
prosenttia (2,5). Jarjestamattomien
lainanhoitojoustojen vastaava suhde-
luku oli 0,6 prosenttia (0,6).

Jarjestamattdémien saamisten maara
taseessa kasvoi tilikauden aikana 71,8
miljoonaa euroa tasolle 164,3 miljoonaa
euroa (92,6), jostayritysasiakkaiden osuus
0li9,0 miljoonaa euroa (0,0). Jarjestamat-
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tomid saamisia suhteessa lainoihin ja
ennakkomaksuihin kuvaava NPL-suhde
nousil,7 prosentin tasolle (1,3).

Omat varat ja vakavaraisuus
S-Pankin vakavaraisuus vahvistui
katsauskauden aikana. Kokonaisvaka-
varaisuus oli 21,4 prosenttia (18,8) ja
CET1-vakavaraisuus 19,4 prosenttia
(16,1). Omien varojen kokonaismé&ara oli
katsauskauden lopussa 988,3
miljoonaa euroa (672,0). Omiin varoihin
vaikutti positiivisesti etenkin korkokat-
teen kautta vahva tuloskehitys ja omis-
tajille suunnatun 200 miljoonan euron
osakeannin toteutuminen.

Kokonaisriski kasvoi 1 041,5 miljoonaa
euroajaoliyhteensad 4 608,6 miljoonaa
euroa (3567,1). Luottoriski kasvoi 810,1
miljoonaa euroa johtuen erityisesti
Handelsbanken-liiketoimintakaupasta.
Luottoriskin kasvu kohdistui ensisijai-
sestikiinteistévakuudellisiin vastuisiin.
Operatiivinen riski kasvoi 227,7
miljoonaa euroa, johon vaikutti liiketoi-
mintakaupan liséksi erityisesti korko-
katteen vahva kasvu. Vastuun arvonoi-
kaisuun liittyva riski kasvoi vahaisesti.

Liitetiedot

S-Pankin kokonaispddomavaade oli
13,52 prosenttia (12,54). Kokonaispaa-
omavaadetta kasvattil.4.2024 voimaan
tullut 1,0 prosentin suuruinen jarjestel-
mariskipuskuri. Pddomavaateiden
kasvusta huolimatta S-Pankin pddoma-
puskurit vahvistuivat katsauskauden
aikana ja pddomat ovat riittavat varmis-
tamaan toiminnan jatkuvuuden myds
stressitestien mukaisissa olosuhteissa.

1.1.2025 voimaan astuva EU:n vakava-
raisuussaantelyn (CRR3) muutos tulee
vaikuttamaan positiivisesti pankin
vakavaraisuusasemaan ja kokonais-
riskin maaraan. Positiiviset vaikutukset
kohdistuvat erityisesti kiinteistovakuu-
dellisten luottojen riskipainotukseen.

Vahimmé&isomavaraisuusaste
S-Pankin vahimmaisomavaraisuusaste
6,7 prosenttia (5,6) oli vahva ja ylitti seka
viranomaisten asettaman etta sisaisesti
asetetun riskinottohalukkuuden vahim-
maistason. Vahimmaisomavaraisuusas-
teen vahvistumisen taustalla oli ensisi-
jaisen pddoman (T1) kasvu.
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Likviditeettiasema ja varainhankinta
Pankki varautui vuoden aikana
ennakoivasti liiketoimintakaupan
rahoittamiseen ja vahvisti
likviditeettipuskureitaan joukkovelka-
kirjalainojen liikkeeseenlaskuilla.

S-Pankki laskiliikkeeseen maaliskuussa
300 miljoonan euron suuruisen Senior
Preferred -joukkovelkakirjalainan ja
huhtikuussa 500 miljoonan euron
suuruisen katetun joukkolainan osana
joukkovelkakirjalainaohjelmaa. Maalis-
kuun liikkeeseenlaskun yhteydessé
S-Pankki toteutti takaisinostotarjo-
uksen, jonka perusteella se osti takaisin
4.4.2025 erdantyvia Senior Preferred
-joukkovelkakirjalainoja nimellisarvol-

( Toimintakertomus )

edestd. Syyskuun lopussa S-Pankki
laski liikkeeseen 100 miljoonan euron
suuruisen joukkovelkakirjalainan koro-
tuksen (tap issue). Korotus koski
8.3.2024 liikkeeseen lasketun ja
8.3.2028 eraantyvan Senior Preferred
MREL Eligible Notes 1/2024-joukkovel-
kakirjalainan pddomaa. Marraskuun
lopussa S-Pankkivahvistiomiavarojaan
200 miljoonan euron suuruisella suun-
natulla osakeannilla ja nosti kahdenva-
lista rahoitusta 590 miljoonaa euroa.

S-Pankin likviditeettiasema vahvistui
katsauskaudella hankitun rahoituksen
seurauksena. Rahoituksella varauduttiin
Handelsbanken-liiketoimintakaupan
toteuttamiseen. Maksuvalmiutta

taan yhteensa 86,1 miljoonan euron mittaava LCR-suhdeluku oli 285
S-PANKIN LIKVIDITEETTISALKKU

31.12.2024 31.12.2023
(M€) Markkina-arvo Puskuriarvo Markkina-arvo Puskuriarvo
Keskuspankkitalletus 2829,2 2829,2 2088,8 2088,8
Valtion, kunnan tai muun
julkisen sektorin velkakirjat Zi 2 532 532
Katetut joukkolainat 311,2 2771 308,8 2735
Kuntatodistukset - - 24,8 24,8
Muut 28,7 14,4 310 15,5
Yhteensa 3196,2 31477 2506,7 24559
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LIKVIDITEETTI- JA SIJOITUSSALKUN JAKAUMA
31.12.2024

Luokittelemattomat
yritykset
28,4 M€

—

IG pankit 232,7 M€
Yritysten IG bondit 28,7 M€

Keskuspankki-
talletukset
2829,2 M€

Valtiot, kunnat ja muu
julkinen sektori 27,0 M€

Sijoitussalkku 8 %

261,1 M€

Katetut
joukkolainat
311,2 M€

Likviditeettisalkku 92 %

3196,2 M€

31.12.2023

HY Luokittelemattomat
12,4 M€ 41,4 M€

ane

IG231,9 M€

Yritysten |G bondit 31,0 M€
Keskuspankki-
talletukset

Valtiot, k t)
altiot, kunnat ja muu 2088,8 M€

julkinen sektori 53,2 M€

Kuntatodistukset 24,8 M€

Katetut joukkolainat
308,8 M€

Sijoitussalkku 10 %

285,7M€

Likviditeettisalkku 90 %

2506,7 M€
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prosenttia (257) ja pysyvan varainhan-
kinnan riittavyytta kuvaava NSFR-
suhdeluku oli 156 prosenttia (164).

Treasuryn salkku koostuu likviditeet-
tisalkusta (LCR-maksuvalmiuspuskuri)
ja sijoitussalkusta. Salkun kokonais-
maara kasvoi ja oli yhteensa 3 457,3
miljoonaa euroa (2 792,4). Salkun kasvu
kohdistui merkittavimmin keskus-
pankkitalletuksen maaraan.

Markkinariski

S-Pankin markkinariski koostuu paaasi-
assa rahoitustaseen rakenteellisesta
korkoriskistéa ja saamistodistusten luot-
topreemioriskistad. Rahoitustaseen
korkoriskid muodostuu anto- ja ottolai-
nauksesta, sijoitustoiminnasta javarain-
hankinnasta. S-Pankki kayttda johdan-
naisia suojatessaan rahoitustaseen
korkoriskia ja on aloittanut katsaus-
kauden aikana korkotuloriskin suojaa-
misen. Markkinariskeja tarkastellaan
rahoitustaseen nykyarvo- ja korkotulo-
riskin seka luottopreemioriskin kannalta.
S-Pankki ei altistu merkittavasti muille
suorille markkinariskeille, kuten osake-,
valuutta- taikiinteistoriskeille.

( Toimintakertomus )

Arvostettavien erien nykyarvoriski (+100
korkopistettad) oli -4,9 miljoona euroa
(-4,6). Korkotuloriski (-100 korkopistetta)
koko taseen korollisille instrumenteille oli
-29,1 miljoonaa euroa (-7,7). Korkotuloriskin
kasvu katsauskaudella johtuu p&aosin
mallinnusmuutoksesta sekd markkina-
korkojen laskusta. Korkotuloriski
lasketaan yhden prosenttiyksikon valit-
téman laskun vaikutuksena seuraavan 12
kuukauden korkokatteeseen sisédltden
markkina-arvon muutokset. Luottopree-
mioriski oli -2,6 miljoonaa euroa (-3,6)
katsauskauden lopussa.

MREL-vaade

Rahoitusvakausvirasto (RVV) toimii
kansallisena kriisinratkaisuviran-
omaisena Suomessa. RVV asettaa
S-Pankille laitoskohtaisen MREL-vaati-
muksen. Viimeisin ja voimassa oleva
MREL-pdatos on annettu 17.4.2024.
Paatoksen mukaisestijoulukuun lopussa
voimassa ollut MREL-vaade oli
21,91 (17,23) prosenttia kokonaisriskin
maarasta ja 7,75 (5,91) prosenttia
vahimmaisomavaraisuusasteen lasken-
nassa kaytettavien vastuiden kokonais-
maarasta. Rahoitusvakausvirasto
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eiole asettanut S-Pankille omienvarojen
ja alisteisten velkojen vaatimusta
(subordinaatiovaatimus).

Kokonaisriskiin pohjautuvan vaati-
muksen osalta tulee lisdksi kattaa lisa-
padomavaatimus (CBR, Combined Buffer
Requirement), joka oli 31.12.2024 suuruu-
deltaan 3,52 prosenttia. Jarjestelmaris-
kipuskurivaatimus, joka astui voimaan
1,0 prosentin suuruisenal.4.2024 alkaen
kaikille luottolaitoksille, kasvatti
kokonaisriskiin pohjautuvaa MREL-
vaadetta CBR-komponentin kautta.

S-Pankki kattaa MREL-vaatimuksen
omiinvaroihin luettavillainstrumenteilla
jahyvaksyttavilla veloilla. Hyvaksyttavat
velat muodostuvat joukkovelkakirja-
lainaohjelman alla liikkeeseen laske-
tuista Senior Preferred -joukkovelkakir-
jalainoista, joiden jaljella oleva maturi-
teetti on yli vuoden. Kokonaisriskiin
pohjautuva MREL-suhdeluku (MREL,
TREA) oli 33,7 prosenttia (29,3) ja
vastuiden kokonaismaaraan pohjautuva
MREL-suhdeluku (MREL, LRE) 11,6
prosenttia (10,2).

Liitetiedot

Operatiivinen riski

Toteutuneiden operatiivisten riskienaihe-
uttamat tappiot olivat katsauskaudella
vahaiset suhteessa niille varattuihin omiin
varoihin. Olennaisesti S-Pankin operatii-
visen riskin profiiliin vaikuttavat jarjestel-
mahairiot ja keskeytykset, vaarinkay-
tokset ja mahdolliset puutteet ulkoisten
palveluntarjoajien toiminnassa.

Euroopassa pitkittynyt kiristynyt turval-
lisuustilanne on edelleen johtanut
S-Pankissa tehostettuunvarautumiseen
tietoturva- ja turvallisuusuhkiin. Tieto-
turvahyokkaysten maarassa on havaittu
kasvua, mutta katsauskauden aikana
hyokkaykset eivat ole johtaneet
merkittaviin haittoihin S-Pankin asiak-
kaille. S-Pankkion edelleen muistuttanut
asiakkaitaan laajasti liittyen heihin
kohdistuviin huijaus- ja kalastelu-
kampanjoihin seka niiden tunnistami-
seen ja valttdmiseen. Toiminnan jatku-
vuuteen ja riskeihin varautumiseen kiin-
nitetaan edelleentehostetusti huomiota.
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OMIEN VAROJEN VAATEET

S-Pankin kokonaispddomavaade 0li 13,52
prosenttia (12,54). Pddomavaade
muodostuu vahimmaispddomavaateesta,
kiintedstd lisdpadomavaateesta,
vastasyklisesta padaomapuskurista,
jarjestelmariskipuskurista ja
laitoskohtaisestiasetetusta harkinnanva-
raisesta lisdpddomavaateesta
(pilari 2 -vaade). Finanssivalvonnan
makrovakauspaatoksen mukainen ydin-
paddomalla katettava jarjestelmariski-
puskurivaatimus astui voimaan 1,0
prosentin suuruisena 1.4.2024.

C Toimintakertomus )

S-Pankille asetettu harkinnanvarainen
lisdpddomavaade on 2,0 prosenttia
kokonaisriskin maarasta ja se on
voimassa enintaan 31.12.2026 asti.
Pilari 2 -vaade tdydentaa vakavarai-
suusasetuksen mukaista omienvarojen
vahimmaisvaatimusta. Vaatimuksesta
75 prosenttia tulee tayttaa ensisijai-
sella pddomalla, josta 75 prosenttia
tulee edelleen tayttaa ydinpddomalla.

Finanssivalvonnan S-Pankille asettama
ohjeellinen lisdpadomasuositus (Pillar 2
Guidance, P2G) on suuruudeltaan 0,75
prosenttia kokonaisriskin maarasta.
Ohjeellinen lisdpadomasuositus astui
voimaan 31.3.2024.

S-PANKIN KOKONAISPAAOMAVAADE 31.12.2024 (PILARI 1)

Osavuosikatsaus

OMIEN VAROJEN JA PAAOMAVAATEIDEN KEHITYS (M€)
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Toissijainen pddoma (T2)
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288
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30.9.2024 31122024

Kokonaispddomavaade

=@~ Tipssomavaade

Vihimmais- Kiintea Vastasyklinen Jérjestelmé- Pilari 2 (SREP) Piaiomavaade
Padoma padomavaade lisipddomavaade padomapuskuri riskipuskuri lisipddomavaade yhteensa

% M€ % M€ % M€ % M€ % M€ % M€
CET1 45% 2074 25% 115,2 0,02% 0,9 1,0% 46,1 113% 51,8 9,14 % 4215
AT1 15% 69,1 0,38% 17,3 1,88% 86,4
T2 2,0% 92,2 0,50 % 23,0 2,50 % 115,2
Yhteensd 8,0% 368,7 25% 115,2 0,02 % 0,9 10% 46,1 2,00% 92,2 13,52% 623,1
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VAKAVARAISUUSASEMA

S-Pankin CET1-vakavaraisuussuhde oli
katsauskauden lopussa 19,4 prosenttia
(16,1) ja kokonaisvakavaraisuussuhde
21,4 prosenttia (18,8). Ydinpddoman
(CET1) maara kasvoi 321,2 miljoonalla
eurolla, kun taas toissijaisten omien
varojen (T2) maara vaheni 4,9 miljoonalla
eurolla. CET1-varojen kasvuun vaikutti
toteutunut 200 miljoonan euron suun-
nattu osakeanti S-Pankin omistajille.
CET1-varojen tulosperusteisen kasvun
lisdksi myds kayvan arvon rahaston
palautuminen vahvisti omia varoja.

S-Pankin toissijainen pddoma koostuu
neljasta debentuurista, joista maturitee-
tiltaan alle viisivuotisia debentuureja
vahennetdan asteittain toissijaisesta
pddomasta vakavaraisuussdantelyn
mukaisesti. Kertyneisté voittovaroista
on vahennetty pankin osingonjakopoli-
tilkkaan perustuva ennakoitavissa
olevien osinkojen maara vuodelta 2024
komission delegoidun asetuksen (EU) N:o
241/2014 mukaisesti.

S-Pankin kokonaisriskin maara oli
katsauskaudenlopussa4608,6 miljoonaa
euroa (3567,1). Kokonaisriski kasvoil041,5
miljoonalla eurolla katsauskauden aikana.
Luottoriski kasvoi 810,1 miljoonaa euroa

( Toimintakertomus )

johtuen ensisijaisesti Handelsbanken-
liiketoimintakaupasta. Kaupasta johtuva
luottoriskin kasvu kohdistui ensisijaisesti
kiinteistovakuudellisiin vastuisiin, minka
lisdksi myos vahittaisvastuiden riskipaino-
tetut saamiset kasvoivat vuoden
viimeisella neljanneksella. Luottoriski
muodostaa kokonaisriskin maarasta 84,2
prosenttia (86,1). Merkittavimmat
vastuuryhmatovatkiinteistovakuudelliset
saamiset seka vahittais- ja yritysvastuut.
Operatiivinen riski kasvoi 227,7 miljoonaa
euroa, johon vaikutti liilketoimintakaupan
lisdksi erityisesti korkokatteen vahva
kasvu. Operatiivisen riskin osuus on 15,5
prosenttia (13,7) S-Pankin kokonaisriskin
maarasta. Vastuun arvonoikaisuun liittyva
riski kasvoi vahaisesti.

S-Pankki kayttdd luottoriskin
laskennassa standardimenetelmas ja
vastapuoliriskin laskennassa alkupe-
raisen hankinta-arvon menetelmaa.
Operatiivisen riskin laskennassa pankki
kayttaa perusmenetelmaa ja vastuun
arvonoikaisuun liittyvan riskin lasken-
nassa standardimenetelmaa. S-Pankille
ei muodostu vakavaraisuusasetuksen
mukaista kaupankayntisalkkua, eika nain
ollen markkinariskin paAdomavaadetta.
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Osavuosikatsaus

VAKAVARAISUUSTIETOJEN PAAERAT

Liitetiedot

Omat varat (M€) 31.12.2024 31.12.2023
Ydinpddoma ennen vihennyksia 957,5 639,3
Osakepadoma 82,9 82,9
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 483,8 283,8
Kertyneet voittovarat 393,2 281,2
Kayvan arvon rahasto -2,4 -8,7
Vahennykset ydinpddomasta 63,4 66,4
Aineettomat hyodykkeet 62,4 65,6
Varovaisesta arvostuksesta aiheutuva arvonoikaisu 0,7 0,7
Jarjestamattomien vastuiden kattamiseksi tehtava vahennys 0,4 0,0
Ydinpaidoma (CET1) 894,1 572,9
Ensisijainen pddoma (T1=CET1 + AT1) 894,1 572,9
Toissijainen paddoma ennen vihennyksia 94,2 99,1
Debentuurit 94,2 99,1
Toissijainen pidoma (T2) 94,2 99,1
Omatvarat yhteensi (TC=T1+T2) 988,3 672,0
Kokonaisriski (M€) 31.12.2024 31.12.2023
Luotto- ja vastapuoliriski 38819 3071,8
Operatiivinen riski 716,1 488,3
Vastuun arvonoikaisuun liittyva riski (CVA) 10,7 70
Kokonaisriski yhteensa 4608,6 35671
Suhdeluvut (%) 31.12.2024 31.12.2023
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 19,4 16,1
Ensisijaisen paddoman (T1) vakavaraisuussuhde 19,4 16,1
Vakavaraisuussuhde 21,4 18,8
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Osavuosikatsaus

RISKI- JA
VAKAVARAISUUSTIETOJEN
JULKISTAMINEN

S-Pankki noudattaa tiedonantovelvolli-
suuttaan julkistamalla tilinpdatdkses-
sdan tiedot riskeista, niiden hallinnasta
ja vakavaraisuudesta. Julkistetut vaka-
varaisuutta ja riskeja koskevat tiedot
ovat aina saatavilla S-Pankin verkko-
sivustolta osoitteesta s-pankki.fi.

EU:nvakavaraisuusasetuksen mukainen
Pilari 3 -raportti ("Capital and Risk
Management Report”) ja taulukot
(*S-Bank Capital Adequacy tables”)
kasittelevat kattavasti riskienhallintaa
ja riskiasemaa. Raportti ja taulukot
julkistetaan tilinpdatoksesta erillisina
asiakirjoina. Raportti ja taulukot ovat
saatavilla S-Pankin verkkosivuilta, joilta
loytyvat myods selvitykset S-Pankin
hallinto- ja ohjausjarjestelmista seka
palkitsemisjarjestelmista.

Liitetiedot
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( Toimintakertomus )

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

OLENNAISET TAPAHTUMAT KATSAUSKAUDEN PAATTYMISEN JALKEEN

1.1.2025 voimaan astunut EU:n vakava-
raisuussaantelyn (CRR3) muutos tulee
vaikuttamaan positiivisesti pankin
vakavaraisuusasemaan ja kokonais-
riskin maaraan. Positiiviset vaikutukset
kohdistuvat erityisesti kiinteistovakuu-
dellisten luottojen riskipainotukseen.

15.1.2025 S-Pankki ilmoitti laskevansa
prime-korkoaan 0,25 prosenttiyksikkoa
2,25 prosenttiin 30.1.2025 alkaen.

NAKYMAT VUODELLE 2025

Maailmantalouden arvioidaan tana
vuonna pysyvan lahella viimevuotisia
kasvulukemia. Keskuspankkikorot ovat
lansimaissa paaosin laskusuunnassa
hitaamman inflaation seurauksena, mika
elvyttaa talouden toimeliaisuutta osto-
voiman lisdantymisen kautta. Samalla
myos investointihalukkuuden arvioidaan
vahitellen vahvistuvan.

Vaikean viime vuoden jalkeen elpymista
toivotaan erityisesti Euroopan keskeisiin
talouksiin. Vuoden alussa teollisuussek-
tori on Saksassa ja Ranskassa kuitenkin
yha haavoittuva samalla kun epavakaa
poliittinenymparisto aiheuttaa haasteita

molemmissa maissa. Presidentti
Trumpin politiikka vaikuttaa todennakéi-
sesti positiivisesti Yhdysvaltain talous-
kasvuun, mutta sen arvioidaan kasvat-
tavan maan velkaisuutta ja luovan
samalla uusia inflaatiopaineita. Globaa-
leihin kasvunakymiin Trumpin politiikka
luo sen sijaan arvaamattomuutta.
Kiinassa talouskasvun arvioidaan edel-
leen hieman vaimentuvan, mika voi
laukaista viranomaisilta lisda elvytys-
toimia kulutuksen piristamiseksi. Myos
geopoliittiset jannitteet ja niiden karjis-
tyminen voivat nopeasti heijastua
globaaliin talousymparistoon.
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20.1.2025 S-Pankki ilmoitti yhtion halli-
tuksen paattéaneenyhtion osinkopolitiikan
muutoksesta. Paivitetyn osinkopolitiikan
mukaan S-Pankin tavoitteena on jakaa
osakkeenomistajille tasaista ja kasvavaa
osinkoa vuosittain 15-25 prosenttia tili-

Suomentalouskasvu vauhdittuu kuluvana
vuonna kotimaisen kysynnan elpyessa.
Korkojen lasku alkaa heijastua positiivi-
sesti kotitalouksien kulutukseen, ja
my&hemmin vuoden aikana myds inves-
toinnit kdantyvat kasvuun. Viime kuukau-
sina nahty yritysten luottamuksen nousu
pohjalukemistaan luo myonteisia
odotuksia yksityisen sektorin asteittai-
sesta toipumisesta. Sen sijaan julkisella
sektorilla ndhtédneen haasteita sdastotoi-
mien seurauksena. Lisdksi ulkomaan-
kaupan ndkymaa sumentavat mahdolliset
Yhdysvaltain tuontitullit seka euroalueen
kasvunakymien viimeaikainen heikenty-
minen. Arvioimme Suomen BKT:n

kauden verojen jalkeisestd tuloksesta.
Aiemman osinkopolitiikan mukaan tavoit-
teena oli jakaa tasaista ja kasvavaa
osinkoa vuosittain 5-15 prosenttia tili-
kauden verojen jalkeisesta tuloksesta.

kasvavan maltillisesti tana vuonna ja
yltédvan vuositasolla 1,5 prosenttiin.

Suomalaisille kotitalouksille on luvassa
mydnteisempia uutisia. Kotitalouksien
ostovoima vahvistuu vuoden aikana,
kun nimellispalkat nousevat inflaatio-
vauhtia nopeammin ja korot jatkavat
laskusuunnassa. Myos heikentynyt
tyomarkkinatilanne kdantyy vuoden
aikana parempaan pain erityisesti yksi-
tyisen sektorin osalta. Taman myota
kuluttajien luottamus alkaa vahvistua,
ja kotitaloudet uskaltautuvat vihdoin
kuluttamaan aiempaa rohkeammin.
Kulutus elpynee kuitenkin maltilliseen
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tahtiin. My6s Suomen asuntomarkkinat
jatkavat elpymistdan vuoden aikana
kauppamaarien lisdantymisen ja
hintojen maltillisen nousun kautta.
Asuinrakentaminenkin saavuttaa
vuoden alkupuoliskolla pohjatasonsa.
Keskeiset riskit muutoin myénteisem-
mille talousnakymille muodostavat
kansainvalisen talouden tapahtumat
sekd Suomen julkisen talouden heik-
kous, mika voi vaatia lisda kulutusna-
kymaa himmentavia sopeutustoimia.

Globaaleissatalouksissa inflaation hidas-
tumisen tavoitetasoille arvioidaan
jatkuvan. Euroopan keskuspankki jatkaa
koronlaskujaan pienin askelin kesaan asti,
mika heijastuu euriborkorkojen laskun
jatkumisena vuoden alussa. Yhdysvaltain
keskuspankin korkopolitiikan osalta
epavarmuus on suurempaa, kun Trumpin

( Toimintakertomus )

elvytys- ja tullipolitiikan pelatdan voimis-
tavan uudelleen inflaatiopaineita. Kun
myds Yhdysvaltain talouskasvu ja
tydmarkkinatilanne ovat pysyneet varsin
hyvina, markkinoiden odotukset ovat
kaantyneet siihen suuntaan, ettei Fed
valttamatta pysty vuoden aikana paljoa-
kaan laskemaan ohjauskorkoa.

My0Os rahoitusmarkkinoilla seurataan
tarkoin talouden kasvuviretta, korkona-
kymaa ja keskuspankkien toimia. Yhdys-
valloissa yritysten tuloskasvuodotukset
vuodelle 2025 ovat pysyneet vakaina. Sen
sijaan Eurooppa voi vientivetoisena ja
suhdanneherkkana alueena karsia heiken-
tyvasta globaalista kaupasta, jota
uhkaavat lisdksi USA:n uudet tullimaksut.
Suomen osakemarkkinoiden osalta
odotukset ovat aiempaa valoisammat.
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Osavuosikatsaus

S-Pankinvuoden 2025 tulosohjeistukseen
vaikuttaa alentavasti korkotason lasku
siitd huolimatta, ettd Handelsbanken
liiketoimintakauppa kasvattaa
pankin tuottoja. Liséksi strategiamme
toteuttamiseen liittyvat kehityspanos-
tukset sailyvat korkealla tasolla. Vuoden
2025 nakymiin liittyy edelleen
epavarmuuksia toimintaympaériston,
geopoliittisten jannitteiden, talouden,
tydllisyyden ja kiinteistdmarkkinoiden
kehityksen osalta. Odotamme koko
vuoden liikevoiton laskevan noin 100
miljoonan euron (165,2) tasolle. Handels-
banken-liiketoimintakauppaan liittynyt
negatiivisen liikearvon kertaluonteinen
tuloutus vuonna 2024 vaikuttaa
muutoksen suuruuteen.

Liitetiedot
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MUUT TIEDOT

YHTIOKOKOUS

Vuoden 2024 varsinainen yhtiokokous
pidettiin 9.4.2024. Yhtidkokous vahvisti
vuoden 2023 tilinpadatoksen ja myonsi
vastuuvapauden henkildille, jotka toimivat
hallituksen jasenina ja toimitusjohtajina
31.12.2023 paattyneellad tilikaudella.
Yhtiokokous paatti, ettd emoyhtion
voitonjakokelpoisista varoista maksetaan
osinkoa 1,50 euroa osakkeelta,
yhteensa 10 020 270,00 euroa.

Tilintarkastajaksivalittiintilintarkastusyh-
teis6 KPMG Oy Ab, paavastuullisena tilin-
tarkastajana KHT Petri Kettunen. Kesta-
vyysraportoinnin varmentajaksi valittiin
kestavyystarkastusyhteisd KPMG Oy Ab,
paavastuullisena kestavyysraportoinnin
varmentajana kestavyysraportointitar-
kastaja Petri Kettunen.

Yhtiokokous paatti lisdksi yhtidjarjes-
tyksen muuttamisesta toimialamaara-
vksen sekd kestavyysraportoinnin
varmentajaa koskevien kohtien osalta.

( Toimintakertomus )

OSAKKEENOMISTAJIEN

YKSIMIELINEN PAATOS

Osakkeenomistajat péaattivat
28.11.2024 yksimielisella paatoksella
valtuuttaa hallituksen paattamaan
osakeannista, jossa annettavien osak-
keiden lukumaara voi olla yhteensé
enintdan 2 443 494 kappaletta, mika
vastaa noin 37 prosenttia yhtion kaikista
osakkeista. Valtuutuksen mukaan
hallitus paattaa kaikista osakeannin
ehdoista, ja osakeanti voi tapahtua
osakkeenomistajien merkintaetuoikeu-
desta poiketen (suunnattu anti).
Valtuutus oli voimassa 30.11.2024 asti.
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Osavuosikatsaus

OSAKEANTI

S-Pankin hallitus paatti 28.11.2024
osakkeenomistajien valtuutuksen
nojallayhteensa 2 443 494 uuden osak-
keen suunnatusta osakeannista
S-Pankin omistajille eli Suomen Osuus-
kauppojen Keskuskunnalle (SOK) ja
S-ryhméaan kuuluville osuuskaupoille.
Osakkeen merkintahinta oli 81,85 euroa
perosake, ja se perustui S-Pankin netto-
arvoon per 31.3.2023. Suunnatulle
osakeannille oli painava taloudellinen
syy, koska se toteutettiin Svenska
Handelsbanken AB:n Suomen henkil6-
asiakas- seka varainhoito- ja sijoitus-
palveluliiketoimintoja koskevan kaupan

Liitetiedot

toteuttamista varten. Osakkeiden
merkintdhinta maksettiin ja hallitus
hyvaksyi omistajilta saadut osakemer-
kinnat 28.11.2024. Osakkeiden yhteen-
laskettu merkintdhinta, 199999 983,90
euroa, kirjattiin kokonaisuudessaan
S-Pankin sijoitetun vapaan oman
pddoman rahastoon. Uudet osakkeet
rekisterditiin kaupparekisteriin
30.12.2024. Uusien osakkeiden rekiste-
réinnin jalkeen S-Pankin osakkeiden
kokonaismaara on 9 123 674 osaketta.
Uusien osakkeiden kokonaismaara
vastaa noin 26,8 prosenttia S-Pankin
koko osakekannasta.



Yhteenveto Sisallys ( Toimintakertomus ) Osavuosikatsaus

HALLITUS

Varsinaisessa yhtiokokouksessa S-Pankin hallituksen jaseniksi valittiin:

Jari Annala, KTM SOK:n liiketoiminnan johtaja

Tom Dahlstrom, VTT Good Ventures Oy:n Principal

Kati Hagros, DI, VTM Aalto-yliopiston digitalisaatio- ja IT-johtaja
Veli-Matti Liimatainen, KTM Helsingin Osuuskauppa Elannon toimitusjohtaja
Hillevi Mannonen, FK, SHV, HHJ hallitusammattilainen

Tarja Tikkanen, OTK, varatuomari, HHJ, TMA hallitusammattilainen

Jorma Vehvildinen, KTM SOK:n CFO

Olli Vormisto, KTM Osuuskauppa Hdmeenmaan toimitusjohtaja

Hallituksen varajadseneksi valittiin Turun Osuuskaupan toimitusjohtaja, KTM Niklas Osterlund.

Hallitus valitsi uudelleen puheenjohtajakseen Jari Annalan ja varapuheenjohtajaksi Jorma Vehvildisen.

KONSERNIRAKENNE S-Pankki Oyj

Konsernirakennetta ja konserniyhtioita
kuvataan tarkemmin vuoden 2023
vuosikertomuksessa.

S-Pankki

Rahastoyhtio Oy

(100 %) (100 %)

S-Asiakaspalvelu Oy

[ |

S-Pankki S-Pankki
Kiinteistot Oy Vaikuttavuussijoitukset Oy
(100 %) (100 %)
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6 vastuunalaisena
yhtiomiehena rahas-
toissa toimivaa yhtiota
(100 %)

Liitetiedot

TOIMITUSJOHTAJA

S-Pankin toimitusjohtajana toimii Riikka
Laine-Tolonen. Toimitusjohtajan sijaisena
on 1.4.2024 alkaen toiminut likka Kuosa.

HENKILOSTO

S-Pankissa tyoskenteli katsauskauden
lopussa 1 172 henkil6a (847). Naista
S-Pankki Oyj:sséa tydskenteli991 henkiloa
(676). Handelsbanken-liiketoiminta-
kaupan yhteydessa 1.12.2024 S-PankKi
Oyj:66n siirtyi 213 tyontekijaa. Varallisuu-
denhoitoliiketoiminnan tytaryhtidissa
tyoskenteli yhteensd 38 henkil6a (39) ja
S-Asiakaspalvelu Oy:ssa 143 henkil6a
(132). S-Pankin henkiloston palkat ja
palkkiot olivat katsauskaudella 70,2
miljoonaa euroa (56,8).
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TILINPAATOSTIEDOTE 1.1.-31.12.2024

KONSERNIN TULOSLASKELMA

Liitetiedot

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

(t€) Liitetieto 2024 2023 (t€) Liitetieto 2024 2023
Korkotuotot 551758 388385 TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 132140 117985
Korkokulut -244.867 -113901
Korkokate 4 306891 274 484 Muut laajan tuloksen ert:
Erat, joita ei mydhemmin siirretad
Palkkiotuotot 109432 107564 tulosvaikutteisiksi
Palkkiokulut -16708 -13882 Etuuspohjaisten jérjestelyiden
uudelleenmaarittdmisesta johtuvat erat -80 71
Nettopalkkiotuotot 5 92723 93682 o . . . .
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka
arvostetaan kdypaan arvoon pysyvasti
Sijoitustoiminnan nettotuotot 6 -722 -4 677 muiden laajan tuloksen erien kautta = 15
Osingot 86 58 Verovaikutus 16 -17
Liiketoiminnan muut tuotot 39996 7739 Erét’ joita ei myohemm|n siirreta
Tuotot yhteensi 438973 371287  tulosvaikutteisiksi =& 69
Henkildstdkulut -84129 -68702 Erat, jotka saatetaan mybhemmin siirtéa
tulosvaikutteisiksi
Muut hallintokulut -117 394 -91693 L ) ) . )
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka
Poistot ja arvonalentumiset -17111 -16 836 arvostetaan kdypaan arvoon muiden
. L laajan tuloksen erien kautta 8069 14 850
Liiketoiminnan muut kulut -12 441 -13649
Kulutyhteensi -231075 -190879 Verovaikutus w1 ~2862
Erat, jotka saatetaan mybhemmin siirtéda
Saamisten arvonalentumiset 7 -42 678 -33003 tulosvaikutteisiksi 6297 11988
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 2 2 Muut laajan tuloksen erét, verojen jalkeen 6232 12 057
LIIKEVOITTO (-TAPPIO 165218 147 407
( ) Laaja tulos yhteensa 138373 130 042
Tuloverot -33078 -29 422
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 132140 117985 Josta:
emoyhtién omistajille 138373 130 042
josta:
emoyhtién omistajille 132140 117985



Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot

KONSERNIN TASE

(t€) Liitetieto 31.12.2024 31.12.2023 (t€) Liitetieto 31.12.2024 31.12.2023

Varat Velat

Kéteiset varat 8,9 2906 420 2207041 Velat luottolaitoksille 8,9 655700 34231

sKae:rI;tJizfc):(;\iI;tLijrggitukseen oikeuttavat 8,9 564 844 571735 Velat asiakkaille 8,9,10 9460439 8239664
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 8,9,10,11 1712 456 886 895

Saamiset luottolaitoksilta 8.9 21578 9420 \elat, joilla on huonompi etucikeus kuin muilla veloilla 8,9,12 95666 101333

Saamiset asiakkailta 8,9 9466 806 6934971 Johdannaissopimukset 8,9,10 1717 829

Saamistodistukset 8,9,10 57966 127293 Varaukset 205 200

Johdannaissopimukset 8,9,10 48981 31349 Verovelat 11344 19024

Osakkeet ja osuudet 8,9 19322 18881 Siirtovelat 246679 53374

Osuudet osakkuusyrityksissa 5 7 Muut velat 87782 20,294,

Aineettomat hyodykkeet 62365 65600 Velat yhteensé 12272 007 9409774

Aineelliset hyodykkeet 13953 7381

Verosaamiset 3951 5801 Oma padoma

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 78 060 62837 Osakepasdoma 82880 82880

Muutvarat 5373 16731 Rahastot 481445 275148

Varatyhteensi 13249625 10059046 Kertyneet voittovarat 413293 291244
Emoyhtion omistajat 977618 649 272
Oma pddoma yhteensa 977618 649 272
Velat ja oma padgomayhteensa 13249625 10059 046
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KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOSLASKELMA

Toimintakertomus

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma

( Osavuosikatsaus )

Liitetiedot

Sijoitetun vapaan

oman padoman Muut Kertyneet Oma padoma

(t€) Osakepddoma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2023 82880 283828 -20680 178213 524241
Laaja tulos
Tilikauden voitto (-tappio) 117985 117985
Muut laajan tuloksen erat:

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 11988 11988

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kéypaan arvoon pysyvasti muiden laajan tuloksen erien kautta 12 12

Etuuspohjaisten jarjestelyiden arvon uudelleenmaarittdminen 57 57
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 12000 57 12 057
Laaja tulos yhteensa 12000 118 041 130042
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako * -5010 -5010
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -5010 -5010
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12.2023 82880 283828 -8680 291244 649 272

*Osakekohtainen osinko 0,75 euroa osakkeelta.
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddaoma
Sijoitetun vapaan
oman padoman Muut Kertyneet Oma paaoma

(t€) Osakepddoma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2024 82880 283828 -8680 291244 649272
Laaja tulos
Tilikauden voitto (-tappio) 132140 132140
Muut laajan tuloksen erat:

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 6297 6297

Etuuspohjaisten jarjestelyiden arvon uudelleenmaarittdminen -64 -64
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 6297 -64 6232
Laaja tulos yhteensa 6297 132 076 138373
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako * -10 020 -10 020

Osakeanti 200 000 200000
Liiketoimet omistajien kanssa yhteenséa 200000 -10 020 189980
Muut muutokset -7 -7
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12.2024 82880 483828 -2384 413293 977618

*Osakekohtainen osinko 1,560 euroa osakkeelta.
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot
(t€) Liitetieto 2024 2023 (t€) Liitetieto 2024 2023
Liiketoiminnan rahavirta Investointien rahavirta
Tilikauden voitto (-tappio) 132140 117985 Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin * -11285 -9525
Poistot ja arvonalentumiset 17111 16836 Liiketoimintakaupoista maksetut kauppahinnat 16 -1417 407 -
Osuudet pddomaosuusmenetelmalla yhdisteltadvien > 2 Investointien rahavirta * -1428 692 -9525
tuloksista
Luottotappiot 52705 39489  Rahoituksenrahavirta
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua 1023 3101 Maksullinen osakeanti 16 200000 -
Tuloverot 33078 29422 Lyhytaikaisten lainojen lisdys/vahennys 16 590 000 -
Heaialt * - Velkakirjalainojen ja debentuurien
Muut oikaisut 28153 246 liilkkeeseenlaskusta saadut maksut 1,12 B 649170
Rahoitustuottojen ja -kulujen oikaisut 24956 ~8536 Velkakirjalainojen ja debentuurien takaisinmaksut 11,12 -91767 -5667
o .
Tuloksen oikaisut yhteensa 100721 80556 Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut -2515 -2484
Liiket_oiminnan rahavirta ennen saamisten ja Maksetut osingot -10020 -5010
velkojen muutosta * 232861 198 541
Rahoituksen rahavirta 1583771 636008
Liiketoiminnan saamisten lisdys/vihennys (-/+)
Saamiset luottolaitoksilta, muut kuin vaadittaessa Rahavarojen muutos 700021 838542
maksettavat -11507 -517
Saamiset asiakkailta -120920 -278 877 Rahavarat, avaava tase 2209 361 1370828
Sijoitusomaisuus 92 560 23869 Rahavarojen muutos 700021 838542
Muut varat 13496 -793 Valuuttakurssien muutosten vaikutus 10 -9
Liiketoiminnan saamisten lisdys/vihennys -26 371 -256 319
Rahoitusvarat muodostuvat seuraavista erista:
Liiketoiminnan velkojen lisdys/vihennys (+/-) Kiteiset varat 8,9 2906420 2207041
Velat luottolaitoksille 31469 11074 Vaadittaessa maksettavat 2972 2301
Velat aslakkaille 385582 256105 Rahavarat yhteensi 2909392 2209361
Muut velat 12117 23321
Liiketoiminnan velkojen lisdys/vhennys 379118 200501  Maksetutkorot T -98305
Saadut osingot 86 58
Maksetut verot -40 666 -20 665 Saadut korot 539714 363544
Liiketoiminnan rahavirta * 544943 212 058
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*Vertailutietoa on oikaistu liiketoiminnan ja investointien rahavirran vélilla tilinpdatoksen 31.12.2023 julkistamisen jalkeen.



Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot

KONSERNIN TULOSKEHITYS NELJANNESVUOSITTAIN
KONSERNIN TULOSLASKELMA

(t€) Q42024 Q32024 Q22024 Q12024 Q42023 2024 2023
Korkotuotot 142 883 144244 136941 127690 122157 551758 388385
Korkokulut -70365 -67494 -58 968 -48 040 -43 356 -244 867 -113901
Korkokate 72517 76751 77973 79 650 78801 306 891 274 484
Palkkiotuotot 28 064 27439 27783 26146 27287 109 432 107564
Palkkiokulut -2396 -5106 -4740 -4 467 -1130 -16708 -13882
Nettopalkkiotuotot 25668 22334 23043 21678 26156 92723 93682
Sijoitustoiminnan nettotuotot 143 -655 -490 279 -2111 -722 -4677
Osingot 37 (0] 42 7 (0] 86 58
Liiketoiminnan muut tuotot 32090 3743 1719 2444 2022 39996 7739
Tuotot yhteensa 130455 102173 102287 104058 104 869 438973 371287
Henkil6stokulut -27 866 -20050 -18 496 -17717 -19635 -84129 -68702
Muut hallintokulut -36 638 -27909 -29 494 -23353 -26 966 -117394 -91693
Poistot ja arvonalentumiset -4590 -4118 -4.247 -4156 -4586 -17111 -16 836
Liiketoiminnan muut kulut -2274 -1416 1415 -10166 -1003 -12 441 -13649
Kulut yhteensa -71368 -53494 -50 822 -55391 -52189 -231075 -190 879
Saamisten arvonalentumiset -20182 -5887 -10709 -5900 -9168 -42 678 -33003
Osuus osakkuusyritysten tuloksista -1 - -1 - 1 -2 2
LIKEVOITTO (-TAPPIO) 38904 42792 40755 42767 43513 165218 147407
Tuloverot -7869 -8541 -8149 -8519 -8698 -33078 -29422
KATSAUSKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 31036 34251 32605 34249 34815 132140 117985
josta:

emoyhtion omistajille 31036 34251 32605 34249 34815 132140 117985
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus ( Osavuosikatsaus ) Liitetiedot
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
(t€) Q4 2024 Q32024 Q22024 Q12024 Q42023 2024 2023
KATSAUSKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 31036 34251 32605 34249 34815 132140 117985
Muut laajan tuloksen erat:
Erat, joita ei myohemmin siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleenmaarittdmisesta johtuvat erat -80 - - - 71 -80 71
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kdypaan arvoon _ _ _ _ _ _ 15
pysyvasti muiden laajan tuloksen erien kautta
Verovaikutus 16 - - - -14 16 -17
Erat, joita ei myohemmin siirreta tulosvaikutteisiksi -64 - - - 57 -64 69
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kdypaan arvoon
muiden laajan tuloksen erien kautta 2l 2949 3091 2008 6586 8069 14850
Verovaikutus -10 -763 -567 -433 -1491 -1773 -2862
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisiksi 11 2186 2524 1575 5095 6297 11988
Muut laajan tuloksen erét, verojen jalkeen -53 2186 2524 1575 5152 6232 12 057
Laaja tulos yhteensa 30983 36437 35129 35823 39967 138373 130 042
josta:
emoyhtion omistajille 30983 36437 35129 35823 39967 138373 130 042
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Yhteenveto Sisallys

Toimintakertomus

TILINPAATOSTIEDOTTEEN LUTTEET

LITETIETO 1: PERUSTIEDOT
S-Pankki-konsernin muodostavat
S-PankkiOyj jasentytaryhtiot. S-Pankki
on talletuspankki, joka harjoittaa luotto-
laitostoiminnasta annetun lain
(8.8.2014/610) mukaista luottolaitostoi-
mintaa. Pankki harjoittaa lain 5:n luvun 1
§:ssé tarkoitettua liiketoimintaa seka
siihen liittyvda toimintaa. Pankki
harjoittaa myds lain kiinnitysluottopan-
keista ja katetuista joukkolainoista
(11.3.2022/151) mukaista kiinnitysluot-
topankkitoimintaa. Pankkitarjoaa lisdksi
sijoituspalvelulain (14.12.2012/747) 1
luvun 15 §:n mukaisia sijoituspalveluja.
Pankki hoitaa emoyhtiona konserniin
kuuluvien yhtididen keskitetysti hoidet-
tavat tehtavat, kuten konsernihallinnon,
ohjauksen ja valvonnan.

S-Pankin paakonttorisijaitsee osoitteessa
Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki, Suomi.

LUTETIETO 2:
LAATIMISPERIAATTEET
Tilinpaatostiedotteen
laatimisperiaatteet
Tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2024 on
laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -stan-
dardin mukaisesti. Tilinpaatostiedotteen
taulukoiden luvut esitetdan tuhansina
euroina, ellei muuta ole mainittu. Luvut

esitetaan paasaantoisesti pyoristettyina
ja ilman desimaaleja, joten yksittaisista
euromaaristad lasketut summat voivat
poiketa esitetysta loppusummasta.

Kayvan arvon suojausta sovelletaan
S-Pankissa johdannaisiin, jotka on tehty
korkoriskiin liittyvien varojen ja velkojen
kadyvan arvon muutosten suojaukseen.
S-Pankissa suojauksen kohteena oleva
kayvan arvon muutoksiin liittyva riski
koskee kiintedkorkoisia arvopapereita
seka liilkkeeseen laskettuja velkakirjoja ja
vuodesta 2024 alkaen myos kiintedkor-
koiseksi mallinnettua talletuskantaa,
joista aiheutuu korkoriskia.

Ostetut tai alun perin myonnetyt luotto-
riskin johdosta arvoltaan alentuneisiin
rahoitusvaroihin (POCI = Purchased or
Originated Credit-Impaired) sovelletaan
|uottoriskilla oikaistua efektiivista korkoa,
rahoitusvaroihin kuuluvan eran jaksotet-
tuun hankintamenoon alkuperaisesta
kirjaamisesta lahtien. Kyseiset rahoitus-
varat luokitellaan vain vaiheeseen 3
taivaiheeseen 2.

Vuoden 2024 aikana on otettu kayttoon
kayttéomaisuudelle 10 vuoden poistoaika
holveille ja vastaaville rakennelmille.
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Osavuosikatsaus

Muilta osin tilinpadatostiedotteessa
noudatetaan vuoden 2023 tilinpdatok-
sessa esitettyja laatimisperiaatteita.

Johdon harkintaa edellyttavat
laatimisperiaatteet ja arvioihin
sisaltyvat keskeiset epavarmuustekijat
IFRS-standardien mukaisen osavuosikat-
sauksen laatiminen vaatii johdolta
harkintaa seka arvioiden ja oletusten
tekemist3, jotkavaikuttavat osavuosikat-
sauksessa esitettaviinvaroihin ja velkoihin
seka muihin tietoihin kuten tuottojen ja
kulujen maaraan. Vaikka arviot perustuvat
johdon tdméanhetkiseen parhaaseen
ndkemykseen, on mahdollista, etta
toteumat poikkeavat osavuosikatsauk-
sessa kaytetyista arvioista.

Johdon harkintaa edellyttavia laatimispe-
riaatteita ja arvioihin sisaltyvia epavar-
muustekijéitad on kuvattu vuoden 2023
tilinpaatoksessa. Osavuosikatsauksessa
merkittdvimmat johdon harkintaa seka
arvioiden ja oletusten tekemista vaativat
erat sisaltyvat seuraaviin liitetietoihin:

Liitetieto 7 Saamisten arvonalentu-
miset: IFRS 9 -standardin mukaisten
odotettavissaolevienluottotappioiden
laskenta perustuu siséisiin malleihin,

Liitetiedot

joihin sisaltyy olettamia luottoriskin
muutoksesta. Malleihin perustuvaa
arviota tdydennetdan johdon harkin-
taan perustuvalla arviolla, jonka avulla
pyritddn huomioimaan malleissa
kaytettaviin parametreihin ja niiden
taustaoletuksiin liittyva epdvarmuus
seka malliriski. Johdon harkintaa on
kaytetty myos LGD riskiparametrien
lattiatasojen maarittamisessa.
Liitetieto 8 Rahoitusvarojenja-velkojen
kayvat arvot: Johdon harkintaa edelly-
tetaan tilanteessa, jossa kdypaa arvoa
koskevaa hintatietoa ei ole saatavissa
markkinoilta tai hintatieto ei ole luotet-
tava. Talléin rahoitusinstrumentin
kdypa arvo maaritetdan arvostusme-
netelman avulla, missa kaytettavat
syottotiedot perustuvatjohdonarvioon
koskien kyseisten instrumenttien
arvostamisessa kaytettavia markkina-
kaytanteita.

Liitetieto 16 Handelsbankenin Suomen
henkil6asiakas- sekéd varainhoito- ja
sijoituspalveluliiketoiminnan hankinta:
Johdonharkintaa on kdytetty arvostet-
taessa Handelsbanken-lilketoiminta-
kaupassa hankitutvaratjavelat kaypiin
arvoihin. Kayvat arvot on maéaritetty
laskelmalla, jonka syottotiedoissa on
johdon arvioita ja oletuksia.
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LITETIETO 3: SEGMENTTIRAPORTTI

S-Pankki-konsernin toimintasegmentit
ovat Pankkiliiketoiminta ja Varallisuu-
denhoitoliiketoiminta. Liiketoimintaseg-
mentteihin kuulumaton toiminta rapor-
toidaan Muissa toiminnoissa. Konserni
raportoi segmenttitiedot IFRS 8 Toimin-
tasegmentit -standardin mukaisesti.

SEGMENTTIEN TULOSLASKELMA

Toimintakertomus

Liiketoimintasegmenttienraportointion
yhdenmukainen johdolle toimitettavan
sisdisen raportoinnin kanssa. S-Pankin
ylin operatiivinen paatoksentekija on
konsernin johtoryhma.

Pankkiliiketoiminta kattaa S-Pankin
pankkipalvelut ja niiden kehittdmisen

Osavuosikatsaus

henkildasiakkaille ja valikoiduille yritys-
asiakkaille. Liiketoiminta tarjoaa asiak-
kailleen tuotteita ja palveluita muun
muassa paivittaisten raha-asioiden
hoitamiseen seka hankintojen rahoitta-
miseen. Pankkiliiketoimintaan kuuluvat
myds konsernin treasury-toiminnot.

Liitetiedot

Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa
S-Pankin varainhoitopalveluiden tuotta-
misesta, asiakkuuksista seka liiketoi-
minnan kehittdmisesta. Liiketoiminta
tarjoaa sdastamisen ja sijoittamisen
palveluita henkilbasiakkaille, yksityis-
pankkipalveluita seka palveluita institu-
tionaalisille sijoittajille.

Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
2024 (t€) liiketoiminta liilketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensi 2023 (t€) liiketoiminta liikketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensa
Korkokate 305933 1587 -629 306891 Korkokate * 273351 1178 -45 274 484
Nettopalkkiotuotot 53327 39396 (0] 92723 Nettopalkkiotuotot * 54549 39133 0 93682
Sijoitustoiminnan Sijoitustoiminnan
nettotuotot -739 17 0 -722 nettotuotot -4665 -12 - -4.677
Osingot 52 33 86 Osingot 36 22 58
Liiketoiminnan muut Liiketoiminnan muut
tuotot 19897 196 32597 -12 693 39996 tuotot * 15772 260 2944 -11237 7739
Tuotot yhteensa 378 469 41196 32001 -12693 438973 Tuotot yhteensa * 339043 40559 2921 -11237 371287
Kulut yhteensa * -185 395 -44 419 -13954 12693 -231075 Kulut yhteensa * ** -150 033 -37210 -14 873 11237 -190879
Saamisten Saamisten
arvonalentumiset -42678 -42 678 arvonalentumiset -33003 -33003
Osuus Osuus
osakkuusyritysten -2 -2 osakkuusyritysten 2 2
tuloksista tuloksista
Liikevoitto (-tappio) 150 396 -3223 18 047 -2 165218 Liikevoitto (-tappio) * 156 007 3350 -11952 2 147 407

Pankkiliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 370 646 tuhatta euroa ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnan ulkoiset tuotot

olivat 839 642 tuhatta euroa.

Pankkiliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 331912 tuhatta euroa ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnan ulkoiset tuotot

olivat 39 397 tuhatta euroa.

*S-Pankin uusi organisaatio astui voimaan 1.4.2024. Téssé yhteydessa asiakaspalvelutoiminnot siirtyivat Muista toimin-
noista osaksi Pankkiliiketoimintaa. Samassa yhteydessa siirrettiin myds muita toimintoja segmenttien valilla. Muutos
paransi Pankkiliiketoiminnan tulosta 0,8 miljoonaa euroa seké Varallisuudenhoitoliiketoiminnan tulosta 0,2 miljoonaa euroa
ja heikensi muiden toimintojen tulosta 1,0 miljoonaa euroa. Vertailukauden lukuja on oikaistu vastaavasti.

**Tuki- ja esikuntatoimintojen nettokustannukset allokoidaan Muista toiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkiliike-
toiminta ja Varallisuudenhoitoliiketoiminta. Tama kustannusten allokointi sisaltyy segmenttien Kulut yhteensé -eraan.
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Muihin toimintoihin kuuluvat konsernin
tuki- ja esikuntatoiminnot. Padosa tuki-
jaesikuntatoimintojen nettokustannuk-
sista allokoidaan Pankkiliiketoiminta- ja
Varallisuudenhoitoliiketoiminta-liiketoi-
mintasegmentteihin. Tama kustan-
nusten allokointi sisdltyy segmenttien

Toimintakertomus

Kulut yhteensé -erdan. Muiden toimin-
tojen tulos muodostuu erista, joita ei
vyoryteta liiketoiminnoille.

Muihin toimintoihin jad konsernin
vhteisia kustannuksia, kuten tilinpaa-
tokseen, tilintarkastukseen, hallituk-

Osavuosikatsaus

seen ja vyhtiokokoukseen liittyvat
kustannukset seka tuki- ja esikunta-
toimintoihin kuuluvan johdon, mukaan
lukien toimitusjohtajan, kustannukset.
Handelsbanken-liiketoimintakaupasta
tuloutettu negatiivinen liikearvo 28,9
miljoonaa euroa on kirjattu Muihin

Liitetiedot

toimintoihin erdan liiketoiminnan muut
tuotot. Lisaksi uudelleenjarjestelyjen
kohteena olevien toimintojen tuotot ja
kulut sisaltyvat Muihin toimintoihin.

SEGMENTTIEN TASE

Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
31.12.2024 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot yhteensa 31.12.2023 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot yhteensa
Saamiset asiakkailta 9466 806 9466 806 Saamiset asiakkailta 6934971 6934971
Pankkitoiminnan likvidit ja Pankkitoiminnan likvidit ja
sijoitusvarat 3619112 3619112 sijoitusvarat 2965718 2965718
Aineettomat ja aineelliset Aineettomat ja aineelliset
hyodykkeet 12326 28281 35716 76323 hyddykkeet * 5274 28859 38856 72988
Muut saamiset 62790 6047 18 547 87384 Muut saamiset 55909 6781 22679 85369
Varatyhteensa 13161033 34329 54263 13249 625 Varatyhteensa * 9961872 35639 61535 10 059 046
Pankkitoiminnan velat 11925978 11925978 Pankkitoiminnan velat 9262952 9262952
Varaukset ja muut velat 113585 6109 226335 346029 Varaukset ja muut velat * 64375 5848 76599 146 822
Oma paddoma 977618 977618 Oma pagoma 649272 649272
Velat jaoma pddoma Velat jaoma pddoma
yhteensa 12039563 6109 1203953 13249 625 yhteensa * 9327327 5848 725872 10 059 046

Taseesta Pankkiliiketoiminnalle ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnalle kohdistetaan olennaiset asiakasliiketoiminnan erat
seka liiketoimintojen aineelliset ja aineettomat hyddykkeet ja naihin liittyvat vuokrasopimusvelat. Loput tase-erat, mukaan

lukien oma pddoma, kohdistetaan Muihin toimintoihin.

*S-Pankin uusi organisaatio astui voimaan 1.4.2024. Téssé yhteydessa asiakaspalvelutoimintojen vuokrasopimukset
siirtyivat Muista toiminnoista osaksi Pankkiliiketoimintaa. Vertailukauden lukuja on oikaistu vastaavasti.



Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus Osavuosikatsaus

Liitetiedot

SEGMENTTIEN TULOSKEHITYS NELJANNESVUOSITTAIN

Pankkiliiketoiminta (t€) Q42024 Q32024 Q22024 Q12024 Q42023 2024 2023
Korkokate * 72592 76415 77690 79236 78 446 305933 273351
Nettopalkkiotuotot * 15164 12539 13652 11973 16179 53327 54549
Sijoitustoiminnan nettotuotot 133 -652 -501 280 -2092 -739 -4665
Osingot 37 - 9 7 - 52 36
Liiketoiminnan muut tuotot * 4885 6122 4074 4816 4205 19 897 15772
Tuototyhteensa * 92810 94 424 94923 96 311 96739 378469 339043
Kulutyhteensa * -54744 -43075 -41194 -46382 -39973 -185395 -150 033
Saamisten arvonalentumiset -20182 -5887 -10709 -5900 -9168 -42 678 -33003
Liikevoitto (-tappio) * 17884 45462 43021 44030 47599 150396 156 007
Varallisuudenhoitoliiketoiminta (t€) Q42024 Q32024 Q22024 Q12024 Q42023 2024 2023
Korkokate 373 396 413 405 372 1587 1178
Nettopalkkiotuotot 10504 9797 9389 9706 9977 39396 39133
Sijoitustoiminnan nettotuotot 9 -3 1 -1 -19 17 -12
Liiketoiminnan muut tuotot * 44 40 65 47 72 196 260
Tuotot yhteensa * 10931 10229 9878 10158 10402 41196 40559
Kulutyhteensa * -13782 -9994 -10856 -9787 -11294 -44 419 -37210
Liikevoitto (-tappio) * -2851 236 -978 371 -892 -3223 3350

*S-Pankin uusi organisaatio astuivoimaan 1.4.2024. Tasséa yhteydessé asiakaspalvelutoiminnot siirtyivat muista toiminnoista osaksi Pankkiliiketoimintaa. Samassa yhteydessa siirrettiin myds muita toimintoja segmenttien valilla.

Vertailukausien lukuja on oikaistu vastaavasti.
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Yhteenveto Sisallys

LITETIETO 4: KORKOKATE

Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

LITETIETO 5: NETTOPALKKIOTUOTOT

Liitetiedot

(t€) 2024 2023 (t€) 2024 2023
Korkotuotot Palkkiotuotot segmenteittain
Kateiset varat 106 698 51725 Palkkiotuotot Pankkiliiketoiminnasta
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset Luotonannosta 9652 9690
I;?\\I/gs'a;cée:tzzlvacion muiden laajan tuloksen erien kautta 11787 2709 Ottolail.w.auksesta" 790 721
Maksuliikenteesta 10130 11578
Saamiset luottolaitoksilta 380 682 Korttiliiketoiminnasta 41456 38915
Saamiset asiakkailta 391712 317723 Lainopillisista tehtévist 670 505
Saamistodistukset Vakuutusten valityksesta 2274 1762
I;é\)/giirt]tz%(:'ton muiden laajan tuloksen erien kautta 752 1381 Takausten myontamisesta 13 94
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat 164 736 Palkkiotuotot Pankkiliiketoiminnasta yhteensa 64984 63264
Johdannaiset 40243 8422 Palkkiotuotot Varallisuudenhoitoliiketoiminnasta
Muut korkotuotot 21 8 Rahastoista 38029 38199
Korkotuotot yhteensa efektiivisen koron menetelmalla 511329 379220 Omaisuudenhoidosta 2288 2438
Muut korkotuotot 40428 9165 Kiinteistétoiminnasta 2553 2731
Korkotuotot yhteenss 551758 388385 Palkkiotuotot Varallisuudenhoitoliiketoiminnasta yhteensa 42870 43368
Palkkiotuotot muista toiminnoista
Korkotuotot vaiheeseen 3 kirjatuista rahoitusvaroista 4776 3174 L .
Arvopaperinvalityksesta 657 363
Korkokulut Muut palkkiotuotot 920 569
Velat luottolaitoksille -1659 -801 Palkkiotuotot muista toiminnoista yhteensa 1577 932
Velat asiakkaille -127914 -85506 Palkkiotuotot yhteensa 109432 107564
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -59762 -15210 palkkiokulut
Johdannaiset -43557 -1814 Rahastoista 3330 3793
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -5851 -5183 Omaisuudenhoidosta _119 _39
Muut korkokulut -5829 -5290 o .
) ) Arvopaperinvalityksesta -1228 -984
Korkokulut vuokrasopimuksista -296 -96 Korttiliiketoiminnasta 1411 8344
Korkokulut yhteensa efektiivisen koron menetelmalla -195186 -106701 Kiinteistotoiminnasta -84 -209
Muut korkokulut -49681 7200 Pankkikulut et -42l
Korkokulut yhteensé -244 867 -113901 Muut kulut -89 -92
Palkkiokulut yhteensa -16708 -13882
Korkokate 306 891 274484
Nettopalkkiotuotot 92723 93682
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Yhteenveto Sisallys

LITETIETO 6: SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT

Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

(t€) 2024 2023 (t€) 2024 2023
Nettotuotot kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista Suojauslaskennan nettotulos
rahoitusvaroista . .
Saamistodistukset
Saamistodistukset - .
Suojausinstrumenttien nettotulos -5577 -10 845
Myyntivoitot ja -tappiot 7 8 . .
Suojauskohteiden nettotulos 5727 11337
Kayvan arvon muutokset -6 i .
Velat asiakkaille *
Osakkeet ja osuudet L .
Suojausinstrumenttien nettotulos 8568 -
Myyntivoitot ja -tappiot 25 17 . .
Suojauskohteiden nettotulos -9385 -
Kayvan arvon muutokset 24 -2600 . . .
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Johdannaiset N .
Suojausinstrumenttien nettotulos 14170 17657
Kayvan arvon muutokset -417 -103 . .
Suojauskohteiden nettotulos -14930 -18 077
Nettotuotot kidypaian arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavista .
rahoitusvaroista yhteensi -367 2672 Suojauslaskennan nettotulos -1427 71
v ) A A Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa -722 -4677
Nettotuotot kdypadan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
arvostettavista rahoitusvaroista *Uusi suojauskohde. Ei vertailutietoja.
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot -636 -2396
Muut tuotot ja kulut = 26 . . . . e . . .
Suojattavien erien suojattavasta riskista Suojauslaskentaan kuuluvien suojaa-
Osakkeet ja osuudet . v . . .
johtuvat kdyvan arvon muutokset on vien erien kdyvan arvon muutokset on
Myyntivoitot ja -tappiot 1311 0 L. L . . L .
Yyntvortot) pel kirjattu tuloslaskelman erdan Suojaus- kirjattu tuloslaskelman erdan Suojaus-
Muuttuotot ja kulut -16 ~80 laskennan nettotulos. Muusta kuin  laskennan nettotulos. Suojauksen
Nettotuotot kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 659 -2450 suojattavasta riskista johtuvat kdyvan  ollessatehokaskayvanarvon muutokset
arvostettavista rahoitusvaroista yhteensa o ) )
arvon muutokset on kirjattu kumoavat toisensa ja nettotulos
Valuuttatoiminnan nettotuotot 413 373
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Yhteenveto Sisallys

Toimintakertomus

LITETIETO 7: SAAMISTEN ARVONALENTUMISET

S-Pankissa luottoriskia syntyy henkil6-
ja yritysasiakkaiden vastuista, sijoitus-
toiminnasta (saamistodistukset) seka
taseen ulkopuolisista sitoumuksista.
Henkildasiakkaiden luotot muodostavat
suurimman altistuman luottoriskille
odotettavissa olevien luottotappioiden
muodossa. Henkildasiakkaiden vastui-
siin lukeutuvat muun muassa asunto-ja
kulutuslainat, joista jalkimmaiset
vakuudettomina luottotuotteina
synnyttadvat suhteessa suuremman
maaran luottoriskia. Yritysluottokanta
painottuu asunto-osakeyhtididen
vakuudelliseen rahoittamiseen. Kiin-
teistovakuudellisina lainoina naiden
katsotaan sisaltavan vahemman riskia,
mikad pienentda myds odotettavissa
olevien luottotappioiden maaraa. Yritys-

asiakkaiden ja sijoitustoiminnan muut
vastuut painottuvat suuriin yrityksiin,
joilla on hyva luottoluokitus.

ECL-varauksen kokonaismaara oli 52,3
miljoonaa euroa (37,3) tilikauden
lopussa. ECL-varauksen kokonaismaa-
réaan sisaltyi johdon arvioon perustuvia
varauksia yhteensa 3,8 miljoonaa euroa
(3,8). Koko lainasalkun kattavuusaste oli
0,42 prosentin (0,37) tasolla ja pysyi
S-Pankin hallituksen asettaman riskin-
ottohalukkuuden puitteissa.

ECL-varaus kasvoi tilikauden aikana 15,0
miljoonaa euroa, johon vaikutti erityi-
sesti liiketoimintakaupan myota
kasvanut luottokanta sekd mallimuu-
tokset. Liiketoimintakaupassa siirty-

Osavuosikatsaus

neeseen luottokantaan liittyva ECL-
varaus oliyhteensa 11,4 miljoonaa euroa,
mukaan lukien siirtyvaan kantaan liit-
tyvat johdon varaukset. Siirtyvasta
luottokannasta tunnistettiin ostohet-
kella arvoltaan alentuneita vastuita 23,1
miljoonaa euroa seka niihin liittyvaa
ECl-varausta 3,2 miljoonaa euroa.

S-Pankki paivitti tilikauden aikana
henkiloasiakkaiden maksukyvytto-
myyden todennakdisyyttda mittaavat
luottoriskimallit ja luottoriskin merkit-
tdvan lisddntymisen kriteerit ECL-
laskennassa. ECL-laskennan muutokset
vaikuttivat myos vastuiden riskiluokka-
jakaumaan javaiheeseen 2 luokiteltujen
vastuiden maaraan. Samalla aiemmin
ennakoivasti tehtyja johdon harkintaan

KAUDEN AIKANA KIRJATUT ODOTETTAVISSA OLEVAT LUOTTOTAPPIOT JA ARVONALENTUMISTAPPIOT

Odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumistappiot (t€) 2024 2023
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset -36935 -25228
Palautukset poistetuista saamisista 9232 7025
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamisista asiakkailta ja taseen ulkopuolisista sitoumuksista -15770 -14261
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) sijoitustoiminnasta 794 -539
Yhteensa -42 678 -33003

Liitetiedot

perustuvia varauksia purettiin. Malli-
muutosten ja niihin liittyvien johdon
varausten muutoksen nettovaikutus
ECL-varaukseenoli 2,2 miljoonaa euroa.

Henkildasiakkaiden luotonantoon kohdis-
tuva ECL-varaus kasvoi 17,2 miljoonaa
euroa, mika johtui paddasiassa liiketoimin-
takaupassa siirtyneesta luottokannasta,
mallimuutoksista ja maksukyvyttomien
vastuiden maaran kasvusta.

Yritysasiakkaisiin ja sijoitustoimintaan
kohdistuva ECL-varaus supistui
yhteensa 1,5 miljoonaa euroa.



Yhteenveto

Sisallys

ALTISTUMINEN RISKILLE, YHTEENVETO

Vaihe 1

Vaihe 2

Toimintakertomus

Vaihe 3

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

Ostetut arvoltaan alentuneet

Luottoriskille

Luottoriskille

Luottoriskille

Luottoriskille

alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat Vastuut ja Kattavuusaste
vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- sitoumukset ECL-varaus (coverage ratio
31.12.2024 (t€) sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus yhteensa yhteensa %)
Henkildasiakkaiden luotonanto * 7630621 -6125 526 860 -21107 132083 -18079 23108 -3200 8312671 -48512 -0,568 %
Yritysasiakkaiden luotonanto * 1182675 -510 27897 -1027 8927 -968 - - 1219 499 -2505 -0,21%
Sijoitustoiminta ** 628 072 -126 - - - - - - 628 072 -126 -0,02%
Taseen ulkopuoliset sitoumukset *** 2259030 -160 70043 -942 1389 -66 - - 2330462 -1167 -0,05%
Yhteensa 11700 397 -6921 624800 -23076 142399 -19113 23108 -3200 12490704 -52310 -0,42 %
Vaihe 1l Vaihe 2 Vaihe 3 Ostetut arvoltaan alentuneet

Luottoriskille Luottoriskille Luottoriskille Luottoriskille
alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat Vastuut ja Kattavuusaste
vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- vastuut ja ECL- sitoumukset ECL-varaus (coverage ratio
31.12.2023 (t€) sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus yhteensa yhteensa %)
Henkildasiakkaiden luotonanto * 5421610 -2489 283706 -13128 92 415 -15729 - - 5797731 -31346 -0,54%
Yritysasiakkaiden luotonanto * 1087996 -424 96708 -2766 - - - — 1184705 -3189 -0,27%
Sijoitustoiminta ** 667649 -314 11146 -607 - - - - 678795 -921 -0,14 %
Taseen ulkopuoliset sitoumukset *** 2294153 -4L64 10824 -1344 872 -71 - — 2305850 -1879 -0,08%
Yhteensa 9471408 -3690 402384 -17845 93287 -15800 - - 9967080 -37335 -0,37%

*ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentamaan tase-erdd Saamiset asiakkailta.
** ECL-varaus kirjataan kdyvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.
***EClL-varaus kirjataan tase-erdan Muut velat.
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Yhteenveto

Sisallys

ALTISTUMINEN LUOTTORISKILLE (HENKILOASIAKKAIDEN LUOTONANTO)

Henkil6asiakkaiden luotonanto

Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

Henkil6asiakkaiden luotonanto

Ostetut Ostetut

arvoltaan arvoltaan

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet

] Koko . Koko . Koko ] Koko . Koko . Koko

voimassa- voimassa- voimassa- voimassa- voimassa- voimassa-
31.12.2024 (t€) 12 kk ECL oloajanECL oloajanECL oloajan ECL Yhteensa 31.12.2023 (t€) 12kk ECL oloajan ECL oloajanECL  oloajan ECL Yhteensa
Luokkal 2593206 3378 = = 2596583 Luokkal 4347233 122 824 - - 4470057
Luokka 2 573724 1841 = = 575565 Luokka 2 329722 14030 - - 343752
Luokka 3 2499 853 14505 = 75 2514434 Luokka 3 297012 12642 - - 309 654
Luokka 4 315498 17292 = = 332791 Luokka 4 125578 6610 - - 132187
Luokka 5 1523627 100547 = = 1624174 Luokka 5 231797 12998 - - 244795
Luokka 6 119689 172712 = = 292 400 Luokka 6 87657 36230 - - 123 886
Luokka? 5023 216585 = = 221608 Luokka? 2611 78373 - - 80984
Maksukyvyton = = 132083 23032 155115 Maksukyvyton - - 92415 - 92415
Bruttokirjanpitoarvo 7630621 526 860 132083 23108 8312671 Bruttokirjanpitoarvo 5421610 283706 92415 - 5797731
ECL-varaus * -6125 -21107 -18 079 -3200 -48512 ECL-varaus * -2489 -13128 -15729 - -31346
Nettokirjanpitoarvo 7624495 505753 114 004 19907 8264160 Nettokirjanpitoarvo 5419121 270578 76 686 - 5766385

*ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentamaan tase-erdd Saamiset asiakkailta.
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus Osavuosikatsaus Liitetiedot

ALTISTUMINEN LUOTTORISKILLE (YRITYSASIAKKAIDEN LUOTONANTO, SIJOITUSTOIMINTA JA TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET
MUKAAN LUKIEN HENKILOASIAKKAIDEN TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET)

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja
taseen ulkopuoliset sitoumukset taseen ulkopuoliset sitoumukset

Ostetut Ostetut

arvoltaan arvoltaan

Vaihe 1l Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet Vaihel Vaihe 2 Vaihe3 alentuneet

Koko Koko Koko Koko Koko Koko

voimassa- voimassa- voimassa- voin voin voimassa-
31.12.2024 (t€) 12kk ECL oloajanECL oloajanECL oloajan ECL Yhteensa 31.12.2023 (t€) 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensa
Luokkal 2783658 42 - - 2783700 Luokkal 2785552 34 - - 2785586
Luokka 2 640342 1659 - - 642 001 Luokka 2 565527 5 - - 565531
Luokka 3 238 475 15066 - - 253542 Luokka 3 301264 6 - - 301270
Luokka 4 79211 15345 - - 94556 Luokka 4 90734 (o] - - 90734
Luokka 5 207548 32 464 - - 240012 Luokka 5 234796 4441 - - 239237
Luokka 6 120 527 30077 = = 150 604 Luokka 6 68957 107974 - - 176 931
Luokka? 16 3287 - - 3303 Luokka? 2969 6218 - - 9187
Maksukyvytén = = 10316 = 10316 Maksukyvytdn - - 872 - 872
Bruttokirjanpitoarvo 4069777 97940 10316 - 4178 032 Bruttokirjanpitoarvo 4049799 118678 872 - 4169 349
ECL-varaus* -796 -1969 -1034 = -3799 ECL-varaus* -1201 -4716 -71 . -5989

*Yritysasiakkaiden ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentamaan tase-erdd Saamiset asiakkailta.
Sijoitustoiminnan ECL-varaus kirjataan kdyvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.
Taseen ulkopuolisten saamisten ECL-varaus kirjataan tase-erédan Muut velat.
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Yhteenveto Sisallys

Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

ODOTETTAVISSA OLEVIEN LUOTTOTAPPIOIDEN TASMAYTYSLASKELMA (HENKILOASIAKKAIDEN LUOTONANTO)

Henkil6asiakkaiden luotonanto

Liitetiedot

Ostetut arvoltaan

Vaihel Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet

Koko voimassa- Koko voimassa- Koko voimassa-
(t€) 12kk ECL oloajan ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensa
ECL1.1.2024 2489 13128 15729 - 31346
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -648 12418 = = 11770
Siirrot vaiheesta 1vaiheeseen 3 -95 = 5401 = 5307
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 111 -2875 = = -2763
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 = -2242 4620 = 2378
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 10 = -479 = -469
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 = 573 -2497 = -1923
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset 1645 903 -3202 - -654
Alkuperaisesta myontéamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 2939 2470 2866 3200 11475
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -209 -673 -1435 - -2317
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vdhennykset -117 -2597 -2925 - -5638
ECL:n nettomuutos 3637 7978 23561 3200 17166
ECL 31.12.2024 6125 21107 18079 3200 48512
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Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus Osavuosikatsaus Liitetiedot

ODOTETTAVISSA OLEVIEN LUOTTOTAPPIOIDEN TﬁSMﬂYTYSLASK_E_LMA (YRITYSASIAKKAIDEN LUONTONANTO, SIJOITUSTOIMINTA JA
TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET, MUKAAN LUKIEN HENKILOASIAKKAIDEN TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET)

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Ostetut arvoltaan

Vaihel Vaihe 2 Vaihe 3 alentuneet

Koko voimassa- Koko voimassa- Koko voimassa-
(t€) 12kk ECL oloajan ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensa
ECL1.1.2024 1201 4716 71 - 5989
Siirrot vaiheesta 1vaiheeseen 2 -80 999 = - 918
Siirrot vaiheesta 1vaiheeseen 3 -5 - 994 - 989
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 47 -2524 = = -2476
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 - -48 5 - -43
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 (0] = -15 = -15
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 - 8 -12 - -9
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset =377 -500 -10 - -886
Alkuperéisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 152 387 26 - 564
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -127 -723 -24 - -874
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennykset -15 -341 -1 - -358
ECL:n nettomuutos -406 -2747 963 = -2190
ECL 31.12.2024 796 1969 1034 - 3799
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Sisallys

Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

LITETIETO 8: RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT JA KIRJANPITOARVOT

RAHOITUSINSTRUMENTTIEN RYHMITTELY ARVOSTUSMENETELMAN MUKAISESTI

Liitetiedot

Rahoitusvarojen kédyvit arvot Kaypa arvo Kirjanpito- Rahoitusvarojen kédyvit arvot Kaypa arvo Kirjanpito-
31.12.2024 (t€) Tasol Taso2 Taso3 yhteensi arvo 31.12.2023 (t€) Tasol Taso2 Taso3  yhteensi arvo
Jaksotettuun hankintamenoon Jaksotettuun hankintamenoon

kirjattavat rahoitusvarat kirjattavat rahoitusvarat

Kateiset varat 2906 420 2906420 2906420 Kateiset varat 2207041 2207041 2207041
Saamiset luottolaitoksilta 21809 21809 21578 Saamiset luottolaitoksilta 9390 9390 9420
Saamiset asiakkailta 9979 893 9979893 9466806 Saamiset asiakkailta 7364448 7364448 6934971
Yhteensa 12908 122 12908122 12394805 Yhteensa 9580879 9580879 9151432
Kaypaan arvoon Kaypaan arvoon

tulosvaikutteisesti arvostettavat tulosvaikutteisesti arvostettavat

rahoitusvarat rahoitusvarat

Saamistodistukset — — — Saamistodistukset 24842 24842 24842
Johdannaissopimukset 48981 48981 48981 Johdannaissopimukset 31349 31349 31349
Osakkeet ja osuudet 7869 10547 18416 18416 Osakkeet ja osuudet 8235 9878 18114 18114
Yhteensa 7869 59527 67396 67396 Yhteensa 8235 66 070 74305 74305
Kaypaan arvoon muiden laajan Kaypaan arvoon muiden laajan

tuloksen erien kautta tuloksen erien kautta

arvostettavat rahoitusvarat arvostettavat rahoitusvarat

Keskuspankkirahoitukseen Keskuspankkirahoitukseen

oikeuttavat saamistodistukset 558927 10695 569 623 564 844 oikeuttavat saamistodistukset 996 051 19333 ST 7SS
Saamistodistukset 58 450 = 58 450 57966 Saamistodistukset 100192 3188 103381 102 451
Osakkeet ja osuudet 840 67 907 907 Osakkeet ja osuudet 646 767 767
Yhteensa 617377 11535 67 628979 623717 Yhteensa 656 273 23168 121 679562 674953
Varojen kdyvat arvot yhteensa 625246 12979184 67 13604498 13085918 Varojen kdyvat arvot yhteensa 664509 9670117 121 10334747 9900689



Yhteenveto Sisallys Toimintakertomus
Rahoitusvelkojen kayvat arvot Kaypa arvo Kirjanpito-
31.12.2024 (t€) Tasol Taso2 Taso3  yhteensi arvo
Jaksotettuun hankintamenoon

kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 659194 659194 655700
Velat asiakkaille 10 034 634 10034634 9460439
Yleiseen liikkeeseen lasketut

velkakirjat 1754682 1754682 1712 456
Ve_Iat, joi_lla on h_uonompi etuoikeus 96 663 96663 95 666
kuin muilla veloilla

Yhteensa 1754682 10790490 12545172 11924260
Kaypaan arvoon

tulosvaikutteisesti arvostettavat

rahoitusvelat

Johdannaissopimukset 1717 1717 1717
Yhteensa 1717 1717 1717
Rahoitusvelkojen kayvat arvot Kéaypa arvo Kirjanpito-
31.12.2023 (t€) Taso1l Taso2 Taso3  yhteensa arvo
Jaksotettuun hankintamenoon

kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille * 34231 34231 34231
Velat asiakkaille * 8151156 8151156 8239 664
Yleiseen liikkeeseen lasketut

velkakirjat 899181 899181 886 895
Velat, joilla on huonompi etuoikeus

kuin muilla veloilla 102717 102717 101333
Yhteensa * 899181 8288104 9187285 9262123
Kaypaan arvoon

tulosvaikutteisesti arvostettavat

rahoitusvelat

Johdannaissopimukset 829 829 829
Yhteensa 829 829 829

*Vertailukauden kaypia arvoja on korjattu.
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Osavuosikatsaus

Rahoitusinstrumentin kaypad arvo
maaritelldadn aktiivisilla markkinoilla
noteerattujen hintojen perusteella tai
kayttden markkinoilla yleisesti hyvak-
syttyja arvostusmenetelmia. Sijoitusto-
distusten, yritystodistusten tai johdan-
naissopimusten (pois lukien futuurit)
kayvat arvot maaritelldadn diskonttaa-
malla tulevat kassavirrat nykyhetkeen
kayttaen tilinpadatdospaivan markkina-
korkoja. Joukkovelkakirjalainat, sijoitus-
rahasto-osuudetja futuuritarvostetaan
markkinahinnoilla. Kdypdan arvoon
arvostettavat rahoitusvarat arvoste-
taan kayttaen ostokurssia ja rahoitus-
velat kdyttden myyntikursseja.

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitus-
varat ja -velat luokitellaan kolmeen
luokkaan kayvan arvon maarittamisen
mukaan. Tason 1 kayvat arvot maarite-

Liitetiedot

taan kayttamalla toimivilla markkinoilla
taysin samanlaisista rahoitusvaroistaja
-veloista noteerattuja oikaisemattomia
hintoja. Tason 2 kayvat arvot maarite-
taan yleisesti hyvaksytyilla arvostus-
malleilla, joiden syottotiedot perustuvat
merkittavilta osin todennettaviin mark-
kinahintoihin. Tason 3 markkinahinnat
perustuvat omaisuuserda tai velkaa
koskeviin syottotietoihin, jotka eivat
perustu todennettavissa olevaan mark-
kinatietoon, vaan merkittaviltd osin
johdon arvioihin.

Siirrot tasojen 1ja 2 valill4

Siirtoja tasojen valilla tapahtuu, kun on
havaittavissa, ettd markkinaoletukset
ovat muuttuneet, esimerkiksijosinstru-
menteilla ei kayda enaa aktiivisesti
kauppaa. Kauden aikana ei ole tapah-
tunut siirtoja tasojen 1lja 2 valilla.

MUUTOKSET TASOLLA 3

(t€) Osakkeet ja osuudet
Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 1.1.2024 121
Myynnit -54
Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 31.12.2024 67

Tasoon 3 kaypaan arvoon kirjattujen
rahoitusinstrumenttien arvoonsisaltyvat
ne instrumentit, joiden kdypa arvo arvioi-

daan kokonaan taiosittain eitodennetta-
viin markkinahintoihin tai -kursseihin
perustuvilla arvostusmenetelmilla.



Yhteenveto

Sisallys

Toimintakertomus

LITETIETO 9: RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN RYHMAT

Rahoitusvarojen

Kaypaan
arvoon muiden
Jaksotettu laajan tuloksen

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

arvostettavat
Suojaus-
Kaypaian laskennassa
arvoon olevat

ryhmiit 31.12.2024 (t€) hankintameno erien kautta arvostettava johdannaiset Yhteensi
Kateiset varat 2906 420 2906 420
Keskuspankki-
rahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 564 844 564 844
Saamiset luottolaitoksilta 21578 21578
Saamiset asiakkailta 9466 806 9466 806
Saamistodistukset 57966 = 57966
Johdannaissopimukset 8 48973 48981
Osakkeet ja osuudet 907 18 416 19 322
Yhteensa 12394 805 623717 18 423 48973 13085918
Kéaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti
arvostettavat:
Rahoitusvelkojen ryhmat Jaksotettu Suojauslaskennassa
31.12.2024 (t€) hankintameno olevat johdannaiset Yhteensa
Velat luottolaitoksille 655700 655700
Velat asiakkaille 9460 439 9460439
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 1712 456 1712 456
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla 95 666 95 666
Johdannaissopimukset 1717 1717
Vuokrasopimusvelat 13607 13607
Yhteensa 11937867 1717 11939585

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

K&ayp&aan arvoon
tulosvaikutteisesti

arvostettavat
Kaypaan Suojaus-
arvoon muiden Kaypain laskennassa
Rahoitusvarojen Jaksotettu laajan tuloksen arvoon olevat
ryhmét 31.12.2023 (t€) hankintameno erien kautta arvostettava johdannaiset Yhteensad
Kateiset varat 2207041 2207041
Keskuspankki-
rahoitukseen oikeuttavat
saamistodistukset 571735 571735
Saamiset luottolaitoksilta 9420 9420
Saamiset asiakkailta 6934971 6934971
Saamistodistukset 102 451 24842 127293
Johdannaissopimukset 425 30924 31349
Osakkeet ja osuudet 767 18114 18881
Yhteensa 9151432 674953 43381 30924 9900689
K&aypaan arvoon
tulosvaikutteisesti
arvostettavat:
Rahoitusvelkojen ryhmat Jaksotettu Suojauslaskennassa
31.12.2023 (t€) hankintameno olevat johdannaiset Yhteensa
Velat luottolaitoksille 34231 34231
Velat asiakkaille 8239664 8239664
Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat 886 895 886 895
Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla veloilla 101333 101333
Johdannaissopimukset 829 829
Vuokrasopimusvelat 7077 7077
Yhteensa 9269200 829 9270029



Yhteenveto

Sisallys

Toimintakertomus

LITETIETO 10: JOHDANNAISSOPIMUKSET JA SUOJAUSLASKENTA

JOHDANNAISTEN NIMELLISARVOT JA KAYVAT ARVOT

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

31.12.2024 31.12.2023
Positiivinen Negatiivinen Positiivinen Negatiivinen

Korkojohdannaiset (t€) Nimellisarvo kdypa arvo kdypa arvo Nimellisarvo kdypa arvo kdypa arvo
Koronvaihtosopimukset
Suojauslaskennassa olevat

Saamistodistukset 307200 7512 -651 397200 13268 -829

Velat asiakkaille * 1140000 9634 -1067 - - -

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1400000 31826 - 500000 17657 -
Yhteensa 2847200 48973 -1717 897200 30924 -829
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt 10000 8 - 40000 425 -
Johdannaiset yhteensa 2857200 48981 -1717 937200 31349 -829
JOHDANNAISTEN MATURITEETIT

31.12.2024 31.12.2023

Korkojohdannaiset (t€) Alle yksi vuosi 1-5 vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa Alle yksivuosi 1-5vuotta Yli 5 vuotta Yhteensa
Suojauslaskennassa olevat

Saamistodistukset 70000 237200 = 307200 90000 307200 397200

Velat asiakkaille * = 1140 000 = 1140000 - - -

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat = 900 000 500000 1400000 - 500000 500000
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt 10000 — — 10000 30000 10000 40000
Johdannaiset yhteensa 80000 2277200 500000 2857200 120000 817200 937200

*Uusi suojauskohde. Ei vertailutietoja.

Suojattavien erien suojattavasta riskista
johtuvatkdyvanarvon muutoksetonkirjattu
tuloslaskelman erdan Suojauslaskennan
nettotulos. Muusta kuin suojattavasta

riskista johtuvat kdyvan arvon muutokset
on kirjattu kdyvan arvon rahastoon. Suoja-
uslaskentaan kuuluvien suojaavien erien
kdayvan arvon muutokset on kirjattu

tuloslaskelman erddn Suojauslaskennan
nettotulos. Suojauksen ollessa tehokas
kdyvan arvon muutokset kumoavat
toisensa, ja nettotulos on ldhella nollaa.

Suojauslaskennan laadintaperiaatteet
on kuvattu tilinpaatoksessa 2023.
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Toimintakertomus

LUTETIETO 11: YLEISEEN LIIKKEESEEN LASKETUT VELKAKIRJAT

Osavuosikatsaus

Liitetiedot

31.12.2024 31.12.2023
Joukkovelkakirjalainat (t€) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Korko Erdpaiva
Vakuudelliset
S-Bank Plc's Covered Bond 518154 500000 517291 500 000 Kiintea 3,75 % 26.9.2028
S-Bank Plc's Covered Bond 506170 500000 - - Kiinted 3,00 % 16.4.2030
Vakuudelliset yhteensa 1024324 1000000 517291 500 000
Vakuudettomat
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2021, Tranche 1 84375 83900 170281 170 000 Euribor 3kk + 0,75 % 4.4.2025
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2021, Tranche 2 49 324 50000 49324 50000 Euribor 3 kk + 0,75 % 4.4.2025
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2023 150 000 150 000 150000 150 000 Euribor3kk+2,30%  23.11.2026
Kiintea 4,875 % 8.3.2027 asti,
jonka jalkeen
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2024, Tranche 1 304433 300000 - - Euribor 3kk +1,95 % 8.3.2028
Kiinted 4,875 % 8.3.2027 asti,
jonka jalkeen
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2024, Tranche 2 100 000 100 000 - - Euribor 3 kk +1,95 % 8.3.2028
Vakuudettomat yhteensa 688132 683900 369 605 370000
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 1712 456 1683900 886 895 870000
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Toimintakertomus

Osavuosikatsaus

LITETIETO 12: VELAT, JOILLA ON HUONOMPI ETUOIKEUS KUIN MUILLA VELOILLA

Liitetiedot

31.12.2024 31.12.2023
Debentuurit (t€) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Korko Erapéiva
Debentuuri /2016 8667 8667 13000 13000 Euribor12 kk +1,8 % 30.6.2026
Debentuuri 1/2017 3999 3999 5333 5333 Euribor12 kk +1,8 % 18.12.2027
Debentuuri /2020 25500 25500 25500 25500 Euribor12 kk +2,0 % 1.12.2030
Debentuuri 1/2021 57500 57500 57500 57500 Euribor12 kk +2,0 % 8.10.2031
Debentuurit yhteensa 95 666 95 666 101333 101333
LITETIETO 13: ANNETUT VAKUUDET LITETIETO 14: TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET
Muut vakuudet

(t€) 31.12.2024 31.12.2023 (t€) 31.12.2024 31.12.2023
Johdannaissopimukset 15185 4257 Takaukset ot 2170
Omasta velasta annetut yhteensa * 15185 4257 Muut = 52

joista kateists 15185 4257 Kayttamattomat luottojarjestelyt 129512 144,045

Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 130 454 146266

Muusta syystd omasta puolesta annetut 557 357

joista kateista 557 357

*Vertailutietoa on oikaistu tilinpaatoksen 31.12.2023 julkistamisen jalkeen. Keskuspankille ennakkoon vakuudeksi asetetut
arvopaperivakuudet on raportoitu annettuina vakuuksina tilinpdatoksessa 31.12.2023. Alkaen 31.3.2024 néité ei sisallyteta

lukuihin, mikali keskuspankkilimiitti ei ole kaytossa.
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Taseen ulkopuolisten erien arvonalentumiset on kasitelty liitetiedossa 7.
Odotettavissa oleva luottotappio, joka kohdistuu taseen ulkopuolisiin eriin,

on 1167 tuhatta euroa (1879).
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LITETIETO 15: LAHIPIIRI

Toimintakertomus

Lahipiiritietoja on kuvattu tarkemmin vuoden 2023 tilinpaatoksessa.

LITETIETO 16: HANDELSBANKENIN
SUOMEN HENKILOASIAKAS-

SEKA VARAINHOITO- JA
SIJOITUSPALVELULIIKETOIMINNAN
HANKINTA

S-Pankki tiedotti 31.56.2023 ostavansa
liiketoimintakaupalla Svenska Handels-
banken AB:n Suomen henkildasiakas-
seka varainhoito- ja sijoituspalveluliiketoi-
minnot. Kauppa toteutui 1.12.2024, kun
asiakkuudet ja kaupan kohteena olleet
eratsiirtyivat S-Pankkiin. Kaupan toteutu-
misen yhteydessa 213 Handelsbankenin
tyontekijaa ja lahes kaikki Handelsban-
kenin Suomen konttorit siirtyivat
S-Pankille. Toteutumisen yhteydessa
yhtiot aloittivat myds yhteistyon, kun
S-Pankki alkoi tarjota Handelsbanken
Fonder AB:n hallinnoimia rahastoja.

Negatiivinen liikearvo muodostuu
paaosin siitd, ettd S-Pankki maksoi
Handelsbankenille summan, joka oli 25,7
miljoonaa euroa alle siirtyvien tase-

erien nettoarvon kaupantekohetkella.
Lisdksi negatiiviseen liikearvoon
vaikuttaa kertaluonteiset taseen oikai-
sueradt. Negatiivinen liikearvo sisaltyy
liilketoiminnan muihin tuottoihin.

Handelsbanken liiketoimintakaupan
vhteydessd hallinnoitavien varojen
maaritelma laajeni, kun S-Pankista tuli
esimerkiksi Handelsbanken Fonder AB:n
rahastojen jakelija. Hallinnoitavat varat
sisaltavat 1.12.2024 |ahtien seuraavat
erat: S-Pankin rahastot, tdyden valta-
kirjanvarainhoidossa oleva varallisuus ja
uutena eréna konsernin ulkopuoliset
rahastot, jotka eivat ole osa tayden
valtakirjan varainhoidon varallisuutta.

Kauppa rahoitettiin omistajille suunna-
tulla osakeannilla seka markkinoilta haet-
tavalla ja kahdenvélisella velkarahoituk-
sella. S-Pankki vahvisti omia varojaan
28.11.2024 toteutetulla 200 miljoonan
euronsuuruisellaosakeannilla senvarmis-
tamiseksi, ettd pankin pddomitus javaka-
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Osavuosikatsaus

varaisuus sailyvat vahvoina myos kaupan
toteutumisen jalkeen. Velkarahoituksen ja
kauppahinnan maksamiseksi S-Pankkion
toteuttanut ja tulee toteuttamaan katet-
tujen ja senior joukkovelkakirjalainojen
liikkeeseenlaskuja vuosina 2023-2025.

26.9.2023 S-Pankki laski liikkeeseen

ensimmaisen katetun joukkovelkakirja-
lainansa, nimellisarvoltaan 500

LIIKETOIMINTAKAUPAN VAIKUTUKSET

Liitetiedot

miljoonaa euroa. 8.3.2024 S-Pankki
laski liikkeeseen Senior Preferred MREL
Eligible Notes —joukkovelkakirjalainan.
16.4.2024 S-Pankki laski liikkeelle toisen
katetun joukkovelkakirjalainansa,
nimellisarvoltaan 500 miljoonaa euroa.
24.9.2024 S-Pankki Oyj laski liikkeeseen
100 miljoonan euron suuruisen joukko-
velkakirjalainan korotuksen (tap issue).
Korotus koski 8.3.2024 liikkeeseen

(Mm€) 1.12.2024
Saamiset asiakkailta (brutto) * 2466,0
Velat asiakkaille -875,9
Muut erat ** 39
Hankittu nettovarallisuus 1594,0
Kauppahinta, kateinen 1565,1
Negatiivinen liikearvo 28,9
Hallinnoitavat varat 1948,0
Nostamattomat luotot 15,3

* Saamiset asiakkailta kdypa arvo on 2 454,6 miljoonaa euroa. Saamisista huomioitu odotettavissa oleva luottotappio on
11,4 miljoonaa euroa. Vaikutusta on kuvattu tarkemmin liitetiedossa 7.

** Kaupan yhteydessa siirtyi myos edella mainittuihin eriin liittyvia muita eria, kuten siirtyvia korkoja seka siirtyneeseen
henkilostéon ja konttoriverkostoon liittyvia saamisia ja velkoja.
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lasketun ja 8.3.2028 eraantyvan Senior
Preferred MREL Eligible Notes 1/2024
-joukkovelkakirjalainan p&daomaa.
29.11.2024 pankki nosti kahdenvalista
rahoitusta 590 miljoonaa euroa.

S-Pankin katsauskauden tulokseen on
kirjattu 14,1 miljoonaa euroa kuluja (4,2
miljoonaa euroa vuonna 2023) kaupan
suunnitteluun ja valmisteluun liitty-

Toimintakertomus

neista konsultti- ja asiantuntijapalve-
luista. Lisaksi tulosta rasittaa 5,3
miljoonaa euroa (5,4 miljoonaa euroa
vuonna 2023) kaupan toteutumisen
varmistamiseksi sovittuun rahoitusjar-
jestelyyn liittyvia korkoja ja kuluja.

Osavuosikatsaus

LITETIETO 17: KATSAUSKAUDEN
JALKEISET TAPAHTUMAT

1.1.2025 voimaan astunut EU:n vakava-
raisuussaantelyn (CRR3) muutos tulee
vaikuttamaan positiivisesti pankin
vakavaraisuusasemaan ja kokonais-
riskin maaraan. Positiiviset vaikutukset
kohdistuvat erityisesti kiinteistovakuu-
dellisten luottojen riskipainotukseen.

15.1.2025 S-Pankki ilmoitti laskevansa
prime-korkoaan 0,25 prosenttiyksikkoa
2,25 prosenttiin 30.1.2025 alkaen.

Liitetiedot

20.1.2025 S-Pankki ilmoitti yhtion halli-
tuksen paattaneenyhtion osinkopolitiikan
muutoksesta. Paivitetyn osinkopolitiikan
mukaan S-Pankin tavoitteena on jakaa
osakkeenomistajille tasaista ja kasvavaa
osinkoa vuosittain 15-25 prosenttia tili-
kauden verojen jalkeisestd tuloksesta.
Aiemman osinkopolitiikan mukaan tavoit-
teena oli jakaa tasaista ja kasvavaa
osinkoa vuosittain 5-15 prosenttia tili-
kauden verojen jalkeisesta tuloksesta.

Taloudellinen kalenteri

5. péiva helmikuuta 2025
S-Pankki Oyj:n hallitus

S-Pankki julkaisee taloudellista informaatiota saanndllisesti. Ajantasainen
kalenteri loytyy S-Pankin verkkosivuilta osoitteesta s-pankki fi/sijoittajille.

Vuosikertomus vuodelta 2024: Viikolla 12
Osavuosikatsaus Q1: 8.5.2025
Puolivuotiskatsaus: 31.7.2025
Osavuosikatsaus Q3:6.11.2025
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