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OVERLAGSET ENKLA OCH ANVANDBARA BANKTJANSTER

S-Banken ar en finlandsk bank med komplett
service vars uppdrag &r att goéra vardagen smi-
dig for sina kunder.

S-Bankens verksamhet grundar sig pa enkla
produkter, snabb och aktiv service, transpa-
rent prissattning, lattillgénglighet och samar-
bete med handeln. S-Banken satsar kraftigt
pa utvecklingen av digitala tjanster, och ban-
kens mal ar att erbjuda kunderna de basta
digitala banktjansterna i Finland. Spjutspet-
sen for de digitala tjansterna ar S-mobil, en
internationellt prisbelénad app som férenar
kundrelationen hos butikskedjan och banken
samt LokalTapiolas foérsakringar. S-Bankens
kunder har tagit till sig S-mobil och éver 78
procent av alla inloggningar i S-Bankens
e-tjanster skéttes med mobila plattformar i
slutet av 2018.

De avgiftsfria grundlaggande banktjans-
terna, dvs. brukskonton, internationella
betalkort och bankkoder, &r betydande for-
maner som S-gruppens agarkunder far i sin
egen bank. S-Banken betjanar sina kunder
i dagliga bankarenden pa& 6ver 700 av
S-gruppens servicestallen éver hela landet.
Dessutom gar det att géra kontantuttag och

-insattningar vid kassan pa nastan 1 000 av
S-gruppens verksamhetsstallen. Kunderna
kan ocksa latt skota sina penningarenden
via webbanken och S-mobil samt i kund-
tjansten per telefon, tjatt och sociala
medier.

S-Banken betjanar kunder under tva varumar-
ken. Varumarket S-Banken tillhandahaller
tjanster for dagliga bankadrenden, sparande
och placering samt finansiering av inkop.
Varumarket FIM tillhandahaller private ban-
king-tjanster och tjénster for institutionella
investerare.

| bostadslanearenden far kunderna hjalp av
S-Bankirer som betjanar pa verksamhetsstal-
len pa storre orter. Via onlineméten ar S-Ban-
kirerna tillgangliga for kunderna oberoende
av var de befinner sig.

Banken ags av SOK (37,5 %), regionhan-
delslagen i S-gruppen (37,5 %), LokalTapiola
Skadeférsakring (10 %), LokalTapiola Livbo-
lag (3,5 %), regionbolagen i LokalTapiola
(10 %) och Elo (1,5 %). S-Banken har erhal-
lit Nyckelflaggan som symbol fér den finland-
ska tillhérigheten.

S-BANKENS VIKTIGASTE SIFFROR | SLUTET AV 2018

3,1 miljoner kunder | 2,2 miljoner internationella betalkort

1,9 miljoner bankkoder | 5,8 miljarder euro i insattningar

4,2 miljarder euro i beviljade krediter | 7,6 miljarder euro i forvaltat kapital (FIM)

16,8 kapitaltackningsgrad | 11,6 miljooner euro i rérelseresultat



VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

Om man vill sammanfatta 2018 med tva ord
kunde de vara satsning och férandring, efter-
som dessa teman praglade starkt var verk-
samhet. Trots att fjolaret var fullt av stora
forandringar lyckades vi expandera var affars-
verksamhet avsevart. Samtidigt lyckades vi
fordjupa vara kundrelationer.

Vad gjorde vi i praktiken? Vi utvecklade
S-Banken sa att vi framéver kan framsta som
en annu battre partner till vara éver tre mil-
joner kunder. Detta aterspeglas i bland annat
var nya organisationsstruktur. Sedan boérjan
av september ar var affarsverksamhet indelad
i tvd omraden: bankverksamhet och férmo-
genhetsférvaltning.

Ho6jdpunkten inom bankverksamheten i fjol
var att var utlaning dkade starkt och kontrol-
lerat. Utlaningen till privatkunder 6kade till
3,4 miljarder euro (3,0). Vara utestdende
bostadslan 6kade med 15,2 procent samti-
digt som marknaden vaxte med ca 2 procent.
Allt fler anstker om finansiering fér nya hem
hos oss. Det ar ett tecken pa att vi har lyckats
foérdjupa vara kundrelationer avsevart. Det har
ar viktigt for oss, eftersom vi vill vara mer
narvarande i vara kunders vardag.

Ett annat tecken pa den djupa relationen
med vara 3,1 miljoner kunder ar att finlan-
darna mycket aktivt betalar sina inkép med

vara kort. Fa vet att ca vart tionde ink6p med
ett finlandskt bank- eller kreditkort betalas i
dag med S-Bankens kort. | fjol 6kade antalet
inkdp med vara kort med 18 procent.

Inom férmogenhetsforvaltninghar vi tagit
stora steg framat. Affarsverksamheten fick
en ny ledning pa varen, och strategin forny-
ades pa hosten. | september lanserade vi
Spararen, den forsta tjansten fér mikrospa-
rande i Finland. Tusentals finlandare har
redan boérjat anvanda Spararen, och vi ar
stolta dver att 6ver 30 procent av anvandarna
nu sparar for forsta gangen. Det &r fint, efter-
som vi vill att det ska vara l4tt och formanligt
att spara.

Jag ar ocksa néjd med att kunna konstatera
att var formogenhetsforvaltnings forvaltade
tillgangar tkade med 9,9 procent och upp-
gick i slutet av aret till 7,6 miljarder euro
(6,9) trots de stora utmaningarna pa markna-
den i slutet av aret. Antalet andelsagare i vara
fonder 6kade med 19 000 — betydligt mer &n
pa marknaden i genomsnitt.

Teknik for kundens bésta

Den teknologiska utvecklingen &r en viktig
kraft som omdanar banksektorn och samhal-
let. Aven véra kunder uppskattar fungerande
digitala tjanster, och enligt en utredning av
analysforetaget EPSI Rating ar vara kunder

betydligt mer beredda att skéta alla sina bank-
arenden digitalt &n andra bankers kunder.

Darfor vill vi forska i och utnyttja ny teknik,
sasom de mojligheter som mobila enheter
medfér, maskininlarning, programvarurobotik
och blockkedjor alltid nar detta forbattrar var
kundservice. For narvarande utvecklar vi till
exempel mobilbetalningar och gér det méjligt
att betala och samla Bonus i alla S-gruppens
butiker och tjanster med var partner Mobile-
Pays app. Vi har ocksa utvecklat en ny version
av var mycket populédra app S-mobil, som
kombinerar butiks- och banktjanster pa ett
unikt satt. Vi lanserar nya S-mobil i bérjan av
aret.

| fjol satsade vi en hel del pa att framover
kunna automatisera vara processer och
minska den méngd papper som de kraver. |
ar fortsatter vi arbetet med att minska pap-
persforbrukningen i till exempel fakture-
ringen. Det ar bade ekonomiskt och forenligt
med hallbar utveckling.

Ansvar ar ett viktigt omrade for oss i hela var
verksamhet, och vara kunder forvantar sig
ansvar av oss. | Sustainable Brand Index,
Nordens mest omfattande jamférelse ur ett
hallbarhetsperspektiv, valde finlandarna
redan for sjatte gangen i rad S-Banken till
den mest ansvarsfulla banken. | fjol rekryte-

rade vi gedigen kompetens inom ansvarsfulla
investeringar och lanserade Finlands forsta
fond som fokuserar pa grona obligationer. |
januari 2019 férvarvade vi i sin tur foretaget
Epiqus, som ar en pionjar inom paverkansin-
vesteringar och som blir en del av var formo-
genhetsférvaltning.

Utgangspunkter for innevarande ar

Det ar svart att férutspa framtiden, men jag
tror att detta ar kommer att bli fartfyllt och
delvis ocksa tufft.

| &r stravar vi efter att férbattra var Ionsamhet
avsevart, vilket kommer att krava en hel del
av o0ss. Jag
anser dock
att vi ar val
forberedda
infor aret och
ar fulla med
energi. Darfor
ar jag oOverty-
gad om att vi
kommer att
na vara mal
och aven i
ar prestera
nagot battre
an vad kun-
der forvantar
sig av en bank.

PEKKA YLIHURULA
Verkstédllande direktor, S-Banken



STYRELSENS VERKSAMHETSBERATTELSE

OMVARLD

Tillvaxttoppen for den ekonomiska konjunk-
turen naddes 2018, och ekonomin utveckla-
des positivt i manga lander. Den ekonomiska
aktiviteten borjade dock avta i slutet av aret.

Den 6kande protektionismen och politiska
osdkerheten 6verskuggade den ekonomiska
miljon 2018, och handelstvisten mellan USA
och Kina skapade osékerhet i varldsekono-
min. | USA fortsatte centralbanken att hdja
styrrantan. Den stigande réntenivan i USA
paverkade kapitalflodet i tillvaxtekonomierna.
Aktiemarknaden sjonk, och de ekonomiska
indikatorerna dampades i slutet av aret.

Uppgangen i konsumentpriserna dvs. infla-
tionen avtog i slutet av aret i manga tillvaxt-
lander. Detta berodde ratt langt pa nedgangen
i priset pa raolja. Europeiska centralbanken
avslutade programmet for vardepapperskop i
december. Euribor-rantorna var fortsatt nega-
tiva, dven om de langre Euribor-réntorna steg
nagot.

Den ekonomiska tillvéxten i Finland var god
2018. En avsevart forbattrad sysselsattning,
konsumenternas starka fértroende och upp-

gangen i Iénerna backade upp hushallens
konsumtion. Byggandet backade upp investe-
ringsaktiviteten, och exporten 6kade mattligt.

Efterfragan pa bostadslan 6kade 2018, och
nya bostadslan togs ut till ett varde avca 1,5
miljarder euro i manaden. De utestadende
bostadslanen ckade med 2 procent, eftersom
den laga rantenivan, konsumenternas starka
fértroende och den férbattrade sysselsatt-
ningen underblaste bostadsmarknaden. Pri-
serna pa gamla bostader steg med ca en halv
procent fran aret innan i hela landet. Pris-
skillnaden mellan tillvaxtcentra och 6vriga
Finland var fortfarande stor.

Hushallens konsumtionskrediter 6kade med
ca 4,5 procent. Hushallens insattningar
O6kade med ca 4 procent. Foretagslanen
O6kade med ca 5,5 procent tack vare bostads-
sammanslutningarnas lan. Bostadssamman-
slutningarnas utestaende |1an 6kade med Gver
10 procent i fjol. Fondkapitalet i fonder som
registrerats i Finland sjonk under aret med
5,2 procent till 110,1 miljarder euro. Det
totala fondkapitalet minskade till féljd av
bade inlésen och vardeférandringar.



HANDELSER UNDER RAKENSKAPSPERIODEN

| februari offentliggjorde S-gruppen och
S-Banken ett avtal genom vilket det blir méj-
ligt att betala med en app som utvecklats av
S-Bankens och S-gruppens samarbetspartner
MobilePay i alla S-gruppens butiker och
tjanster. Tack vare samarbetet kan finlandare
betala inkdp och samla Bonus med mobilte-
lefonen. | februari lanserades ocksa tjansten
FIM Family Office, som tillhandahaller 6ver-
gripande férmogenhetsférvaltningfér for-
maogna familjer.

| juni avtalade FIM Kapitalférvaltning Ab och
Varainhallinta Tresor Oy om ett arrangemang
enligt vilket Tresors kundrelationer &verfors
till FIM Kapitalférvaltning.

S-Banken-koncernens organisationsstruktur
férnyades i september. Enligt den nya struk-
turen ar affarsverksamheten indelad i tva
omraden: bankverksamhet och férmogen-
hetsférvaltning.

Férmogenhetsforvaltningen fick en ny ledning
pa varen, och affarsstrategin fornyades pa hos-
ten. | slutet av september lanserad S-Banken
Spararen, den forsta tjansten fér mikrospa-
rande i Finland. Spararen blir en del av appen
S-mobil som utvecklades under hela aret.

Samarbetsférhandlingar férdes i kapitalmark-
nadsenheten, och de avslutades i oktober.
Férhandlingarna ledde till en l6sning enligt

vilken kunderna aven framover kan kdpa och
salja aktier via en tjanst som tillhandahalls
av en samarbetspartner. Aven tillhandahél-
landet av vardeandelskonton och strukture-
rade produkter fortsatter. Enligt resultatet av
férhandlingarna kunde nio medarbetare inte
erbjudas nya uppgifter, och deras anstall-
ningsforhallande upphar i bérjan av 2019.

| november meddelade S-Banken att tjansten
Siirto kommer att laggas ner och om férand-
ringar i fondurvalet. Fondurvalet férnyades
och samtidigt inledde férmdgenhetsforvalt-
ningen samarbete med Alandsbanken i fraga
om flera fonder, vilket resulterade i att fond-
kapital med ett varde pa ca en miljard euro
overfordes till FIMs fondforvaltare. Samarbe-
tet féranleddes av en dvergripande gransk-
ning av fondutbudet i béagge bolagen.

S-gruppen och Nokas CMS Oy fortsatte sam-
arbetet nar det géller Nosto-kontantuttagsau-
tomaterna och installerade nya automater. |
november évergick man till ett finansierings-
arrangemang dar S-Banken erbjuder kontan-
ter for cirkulation via automaterna.

| november offentliggjorde S-Banken ett sam-
arbetsavtal som siktar pa digitalisering av
bostadsaffarer. Digitaliseringen sker med
hjalp av en plattform som utvecklats av DIAS
Oy, som &gs av S-Banken, Aktia, Danske
Bank, OP och Tomorrow Tech.

For att sakerstalla tillvaxten och pa grund av
den allt strangare regleringen ordnade S-Ban-
ken en riktad aktieemission till sina befintliga
agare. Beslut om aktieemissionen fattades pa
extra bolagsstdmman i oktober. Alla nuva-
rande agare tecknade sina andelar, och de
nya aktierna registrerades i december. | och
med aktieemissionen &kade bankens karnpri-
markapital (CET 1) med 40 miljoner euro.



EKONOMISK STALLNING

VERKSAMHETSRESULTAT
OCH LONSAMHET

S-Banken-koncernens rorelseresultat mins-
kade jamfort med aret innan och var 11,6 mil-
joner euro (16,0). Det jamférbara rorelseresul-
tatet var 13,2 miljoner euro (14,4), da man tar
i beaktande engangsposterna som ingar i kost-
naderna fér 2018 och intakterna for forsalj-
ningen av smaforetags- och lantbruksforetags-
verksamheten som ingick i foregadende ars
nettointakter. Rakenskapsperiodens resultat
efter skatt var 6,7 miljoner euro (12,4).

Koncernens forhallande mellan kostnader och
intakter uppgick till 0,84 (0,83). Avkast-
ningen pa eget kapital minskade och var 1,6
procent (3,1). Avkastningen pa totalt kapital
var 0,1 procent (0,2).

NETTOINTAKTER

Nettointékterna var totalt 153,7 miljoner euro
(154,3). Rantenettot stod for 48,1 procent av
nettointdkterna. Rantenettot 6kade med 1,0
procent jamfért med aret innan och uppgick
till totalt 74,0 miljoner euro (73,3). Intak-
terna fran rantenettot kom i huvudsak fran
ranteintékter av kreditprodukter och investe-
ringar pa penning- och kapitalmarknaden.
Rantekostnaderna utgjordes framst av réntor
som betalats pa kundernas insattningar.

Nettoprovisionsintakterna 6kade med 3,0
procent jamfort med aret innan och uppgick
till 61,0 miljoner euro (59,2). Nettoprovi

sionsintékternas andel av nettointakterna var
39,7 procent.

De 6vriga intékterna var totalt 18,7 miljoner
euro (21,8). Bland dem var nettointékterna for
investeringsverksamheten 3,9 miljoner euro
(6,0) och de 6vriga rérelseintékterna 14,8 mil-
joner euro (15,7).

Intakterna for investeringsverksamheten paver-
kades av utvecklingen i rante- och investerings-
miljon samt féréndringarna i klassificeringen
och vérderingen till féljd av standarden IFRS 9.

KOSTNADER

Rorelsekostnaderna steg med 1,1 procent jam-
fort med aret innan och uppgick till samman-
lagt 133,1 miljoner euro (131,7). | rorelse-
kostnaderna ingar engangsposter relaterade till
nedlaggningen av tjansten Siirto och omorga-
niseringen av Kapitalmarknadsenheten till ett
belopp av 1,6 miljoner euro. Personalkostna-
derna steg till féljd av ett dkat antal anstéllda
jamfort med aret innan och var sammanlagt
49,5 miljoner euro (46,2). De 6vriga adminis-
trationskostnaderna sjoénk fran aret innan och
var totalt 65,0 miljoner euro (67,0). Avskriv-
ningarna under rakenskapsperioden 6kade
jamfort med féregaende ar och var totalt 12,7
miljoner euro (12,5). De dvriga rorelsekostna-
derna minskade och uppgick till 5,9 miljoner
euro (6,0). De ovriga rorelsekostnaderna
utgjordes av bland annat medlems- och till-
synsavgifter, hyror fér kontorslokaler, maskiner
och utrustning samt kostnader for fordon.

Tabell 1: De viktigaste nyckeltalen

DE VIKTIGASTE NYCKELTALEN, MN€ 12/2018 12/2017 12/2016
Rorelseresultat 11,6 16,0 22,3
Nettointakter 153,7 154,3 160,5
Inlaning 5832,7 5 005,8 4 547,0
Utlaning 4187,0 37249 34922
Forvaltat kapital 7 576,2 6 891,7 6 152,6
Skuldebrev 1 668,0 1324,8 1481,5
Forhallande mellan kostnader och intakter 0,84 0,83 0,82
Avkastning pa eget kapital 1,6 % 3,1% 4.4 %
Avkastning pa totalt kapital 0,1 % 0,2 % 0,3 %
Soliditet 6,9 % 7,3 % 7,7 %
Kapitaltackningsgrad 16,8 % 16,7 % 14,8 %




FORVANTADE OCH SLUTLIGA
KREDITFORLUSTER

De férvantade och slutliga kreditférlusterna
samt forlusterna till f6ljd av missbruk upp-
gick till 13,8 miljoner euro (11,8). Aterférda
kreditforluster var 4,9 miljoner euro (5,3). De
férvantade och slutliga nettokreditférlusterna
uppgick saledes till 8,9 miljoner euro (6,6).
Okningen av kreditférlusterna har sin framsta
forklaring i den 6kade kreditstocken. | forhal-
lande till kreditstockens storlek &r kreditfor-
lusterna och nedskrivningarna procentuellt
pa en lag niva.

INLANING

Inlaningen 6kade kraftigt under rakenskaps-
perioden. Sammanlagt uppgick inlanings-
stocken vid bokslutstidpunkten till 5 832,7
miljoner euro (5 005,8). Okningen jamfort
med aret innan var 16,5 procent.

Vid rakenskapsperiodens utgang utgjorde
insattningarna pa avistakonton totalt 5
827,5 miljoner euro (5 000,0) och insatt-
ningarna pa tidsbundna konton 5,2 miljoner
euro (5,8). Av dessa utgjorde inlaningen
fran privatkunder sammanlagt 4 557,9 mil-
joner euro (4 004,6), fordelat pa avistainla-
ning, som var 4 552,7 miljoner euro
(3 998,9) och tidsbunden inlaning, som var
5,2 miljoner euro (5,8). Inlaningen fran
féretagskunder var totalt 1 274,8 miljoner
euro (1 001,1).

Det totala beloppet av insattningar i S-Ban-
ken som omfattades av insattningsgarantin

uppgick i slutet av redovisningsperioden till
4 288,8 miljoner euro (3 824,5).

UTLANING OCH
INVESTERINGSVERKSAMHET

Aven utléningen dkade kraftigt 2018. Totalt
6kade utldningen under aret med 462,1 mil-
joner euro (232,7) och uppgick i slutet av
aret till 4 187,0 miljoner euro (3 724,9).
Okningen jamfért med &ret innan var 12,4
procent.

Liksom aret innan o6kade bolanestocken
snabbare &n marknaden, och tillvaxten var
15,2 procent. Privatkundernas krediter upp-
gick till 3 393,0 miljoner euro (2 959,0) och
féretagskundernas krediter till 794,0 miljo-
ner euro (765,9). S-Banken investerade
1 668,0 miljoner euro (1 324,8) pa penning-
och kapitalmarknaden.

EGET KAPITAL

Vid utgangen av rakenskapsperioden uppgick
det egna kapitalet till 442,1 miljoner euro
(414,1), varav minoritetsandelen var 0,2 mil-
joner euro (0,2). Det egna kapitalet dkade till
foljd av rékenskapsperiodens resultat och den
genomférda aktieemissionen men minskade
till foljd av Gvergangen till standarden IFRS 9.

| och med balansrékningens tillvaxt sjonk soli-
ditetsgraden till 6,9 procent (7,3) trots att det
egna kapitalet 6kade.

FORVALTADE TILLGANGAR
Vid arsskiftet uppgick beloppet av FIM Kapi-

talférvaltning Ab:s forvaltade tillgangar till
7 576,2 miljoner euro (6 891,7). Okningen
jamfort med aret innan var 9,9 procent. Av
denna summa stod fondkapitalet fér en andel
av 5 661,8 miljoner euro (6 029,8) och for-
mogenhetsférvaltningen for en andel av
1 914,4 miljoner euro (861,9). Nettoteck-
ningarna i fonderna var sammanlagt -83,1
miljoner euro (326,8) under rapportperioden.
Antalet fondandelsagare var 6ver 240 000 i
slutet av december. FIM Kapitalférvaltning
férvaltar FIM- och LokalTapiola-fonderna.



RISKHANTERING

INLEDNING TILL OFFENTLIGGORANDE
AV INFORMATION OM RISKER
OCH KAPITALTACKNING

S-Banken iakttar sin upplysningsplikt genom
att i bokslutet publicera uppgifter om risker,
hantering av dem och kapitaltackning. De
publicerade uppgifterna om kapitaltackning
och risker ar alltid tillgangliga pa S-Bankens
webbplats www.s-pankki.fi. | delarsrappor-
terna publicerar S-Banken sadana uppgifter
om kapitaltackning och riskhantering som
enligt regleringen ska offentliggéras oftare an
en gang om aret.

Del atta i EU:s kapitaltackningsférordning
staller krav pa institutens upplysningsplikt
och offentliggdrandet av uppgifter relaterade
till bankernas risker, riskhantering och kapi-
taltackning. De sa kallade pelare 3-upplys-
ningarna ("Capital and Risk Management
Report”) publiceras som en handling som
inte ingar i bokslutet. Rapporten r tillganglig
pa S-Bankens webbplats, dar det ocksa finns
utredningar av S-Bankens forvaltnings-, styr-
och beldningssystem.

ALLMAN BESKRIVNING AV
RISKHANTERINGEN

S-Banken tillhandahaller bank- och férmégen-
hetsférvaltningstjanster for sina kunder. Under
de narmaste aren siktar S-Bankens strategi pa
kraftig tillvaxt med sarskilt fokus pa tjanster
for privatkunder och formégenhetsforvaltning.
Den 6vergripande riskstrategin som faststaller

S-Bankens centrala riskrelaterade principer
och mal har planerats for att stodja S-Bankens
affarsmodell och tillvéxtstrategi.

Den 6vergripande riskhanteringen ar en fort-
|6pande process som har integrerats i S-Ban-
kens strategi, beslutsfattande, processer,
interna kontroll och rapportering. Med risk-
hantering avses de férfaranden med vars
hjalp banken identifierar, beddmer, méater och
foljer upp operativa risker. Den omfattar aven
forfaranden som uppréatthaller och utvecklar
hanteringsmetoder for att halla realiserade
risker och konsekvenserna av dem pa en god-
tagbar niva.

Ett av de viktigaste malen for riskhanteringen
ar att bevara Il6nsamheten, kapitaltdckningen
och likviditeten ovanfér de gransvarden som
styrelsen faststéllt, hantera anseenderisker
och sakerstélla en stérningsfri operativ kon-
tinuitet pa bade kort och lang sikt.

Overgripande riskstrategi

S-Banken-koncernen har en 6vergripande
riskstrategi som har faststallts av moderbola-
gets styrelse och som ar bindande for alla
koncernbolag samt deras afféars- och stdd-
funktioner. Den &vergripande riskstrategin
anger koncernens risktagningsformaga, risk-
tagningsvilja, mal for riskhanteringen och
ramarna for hur den ordnas inom koncernen.
Den o6vergripande riskstrategin preciseras
med principer och metoder for varje risktyp.

Utover detta gor koncernens affars- och stod-
funktioner upp mer ingdende anvisningar och
beskrivningar som stéd for riskhanteringen i
den egna verksamheten.

Risktagningsformaga och
risktagningsvilja

Styrelsen faststaller arligen de kvantitativa
och kvalitativa malen for risktagningsféorma-
gan och risktagningsviljan.

Risktagningsférmagan anger koncernens max-
imala risktagning pa kort och lang sikt. Saker-
stéllandet av en tillracklig kapitaltdckning och
likviditet samt iakttagandet av reglerna ar cen-
trala faktorer i risktagningsférmagan.

Risktagningsviljan beskriver antalet och
typen av godtagbara risker, som S-Banken ar
redo att ta i sin afférsverksamhet vid en viss
tidpunkt i sin stravan efter att uppna de fast-
stallda malen. Risktagningsviljan faststaller
ocksa till exempel kapitalets tillracklighet
och de interna mélnivaerna for likviditeten.
Risktagningsviljan gar ut pa att uppna en
stabil och tillracklig avkastning pa koncer-
nens eget kapital pa kort och lang sikt. Syftet
ar ocksa att sakerstélla verksamhetens kon-
tinuitet och ansvarsfullhet samt att S-Ban-
kens risktagning ar kontrollerad och plan-
massig. Ett annat syfte ar att sakerstalla att
kund-, person- och affarsuppgifternas konfi-
dentialitet, integritet och tillganglighet inte
aventyras.

Risklimiter

Risktagningsférmagan och risktagningsviljan
aterspeglas i koncernens verksamhet via de
limiter som stélls for koncernens verksamhet
och risktagning. Dessa limiter uppdateras
regelbundet och alltid vid behov, om obser-
vationer inom identifiering och bedémning
av risker relaterade till affarsverksamheten
eller omvérlden forutsatter det.

Styrelsen faststaller de numeriska malen
och de godtagbara risknivaerna for varje risk-
kategori. Limiterna aterspeglar eventuella
begransningar till f6ljd av regleringen med
beaktande av risktagningsviljan. Beslutsbe-
horigheter delegeras till en andamalsenlig
niva for att sakerstalla den dagliga operativa
smidigheten. Dessa mal och limiter féljs upp
och o6vervakas i anslutning till den regel-
bundna rapporteringen.

Utéver myndigheternas sa kallade pelare
1-kapitalkrav berdknar och beaktar S-Banken
det interna riskbaserade pelare 2-kapitalkra-
vet. De faststallda limiterna tillampas pa
S-Banken-koncernen samt dess moder- och
dotterbolag.

Organiseringen av riskhanteringen och dess
struktur samt uppféljningen, dvervakningen
och rapporteringen av risker behandlas i noten
om uppfdljning och 6vervakning av samt rap-
portering om risker. Dar beskrivs ocksa hante-
ringen av kapitaltédckningen och likviditeten.



S-BANKEN-KONCERNENS RISKPOSITION

Tabell 2: S-Banken-koncernens centrala riskrelaterade nyckeltal

MNE€ 31.12.2018 31.12.2017
Riskvagda exponeringsbelopp (euro)

Riskvagda exponeringsbelopp totalt 2 696,0 2 531,7
Marknadsrisk 0,0 0,0
Operativ risk schablonmetoden 273,1 276,9
Kreditvardighetsjusteringsrisk 3,1 2,9

Kapitalbas (euro)
Kérnprimérkapital (CET 1) 401,8 372,2
Supplementéarkapital (T2) 50,0 50,0
Total kapitalbas 451,8 4222
Pelare 1 minimikapitalkrav (8 %) 215,7 202,5
(I:gzrl]arleoyl;s?tciltzlglp;tflkrav (12,79 % 2018 3448 266,7
Kapitaltackningsgrad (procent i relation till
riskvdgda poster)

Total kapitalbas, kapitaltackningsgrad 16,8 % 16,7 %
Bruttosoliditet (CRR)

Bruttosoliditetsgrad (%) 6,0 % 6,4 %
Likviditetstackningskrav (Liquidity Coverage
Ratio, LCR)

Likviditetstackningskrav (%) 156,4 % 162,9 %
Stabil nettofinansieringskvot (Net Stable
Funding Rate, NSFR)

NSFR-tal (%) 1459 % 1446 %
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Nedan behandlas kortfattat S-Banken-kon-
cernens riskposition i slutet av rékenskaps-
perioden. De storsta riskerna som kan paverka
S-Bankens I6nsamhet, kapitaltdckning och
likviditet anknyter till en negativ utveckling
nar det galler affarsvolymer, ut- och inlaning-
ens marginaler, den allmanna rantenivan,
den ekonomiska utvecklingen och kreditfor-
luster samt verksamhetens kostnadseffektivi-
tet.

Med tanke pa kapitalkraven enligt regleringen
(pelare 1) ar koncernens storsta riskkategorier
kreditrisker och operativa risker. Dessutom
beraknar S-Banken internt det riskbaserade
kapitalkravet (pelare 2) for att uppskatta alla
vasentliga verksamhetsrelaterade risker och
sékerstalla en overgripande beddémning av
riskprofilen.

Kreditrisken utgdr 90 procent (2,4 miljarder
euro) av S-Bankens totala risk (RWA = Risk
Weighted Assets). Vid berdkningen av pelare
1-kapitalkravet anvénds schablonmetoden.
De stoérsta kapitalbindande posterna utgérs av
exponeringar med sakerhet i fastighet samt
fordringar pa hushall och foretag. Inga namn-
varda férandringar i férdelningen av S-Ban-
kens kreditstock mellan olika kreditprodukter
intraffade under 2018. | enlighet med sin
konservativa risktagningsvilja féljer S-Banken
en lag kreditriskprofil, som backas upp av en
aktiv riskhantering och uppféljning.

S-Banken har ingen handelsportfélj. Darfor
saknar S-Banken kapitalkrav fér marknads-
risk enligt pelare 1. Eftersom S-Bankens
marknadsrisker uppstar i den finansiella
balansen har de enligt regleringen och meto-
derna i enlighet med pelare 1 inkluderats i
kreditrisken enligt pelare 1-schablonmeto-
den. Marknadsrisken mats dessutom med
hjalp av interna riskmodeller och som en del
av kapitalplanens riskbaserade kapitalkrav
(pelare 2).

Den operativa riskens andel &r 10 procent av
S-Bankens totala risk (RWA). Kapitalkravet
enligt regleringen av operativ risk (pelare 1)
berdknas enligt schablonmetoden. Férlus-
terna till féljd av realiserade operativa risker
under rakenskapsperioden var mycket sma i
relation till de egna tillgangar som reserverats
fér dem. Profilen fér S-Bankens operativa risk
paverkas avsevart av eventuella funktionsstor-
ningar i systemen samt missbruk och brister
relaterade till externa tjansteleverantérer.

S-Bankens kapitaltackningsgrad var fortsatt
stabil och dversteg regleringskraven och den
interna miniminivan pa 15 procent. | slutet
av rakenskapsperioden var S-Bankens kapi-
taltdckningsgrad 16,8 procent. For att stodja
afférsverksamhetens tillvaxt och skapa bered-
skap for forandringar i regleringen av kapi-
talkrav genomférde S-Banken en riktad aktie-
emission till de nuvarande dgarna. Emissionen



6kade S-Bankens karnprimarkapital (CET1 =
Common Equity Tier 1) med 40 miljoner euro
i december 2018. S-Banken har ocksa till-
rackligt med kapital for att sékerstalla verk-
samhetens kontinuitet i férhallanden som ar
férenliga med stresstesten.

Kapitalbufferten i relation till pelare 1-kapi-
talkravet (12,79 %) var 107,0 miljoner euro.
S-Bankens bruttosoliditetsgrad pa 6,0 pro-
cent var stark i forhallande till myndigheter-
nas faststallda miniminivd pa 3 procent.
Dessutom var S-Bankens likviditetsposition
utmarkt i slutet av redovisningsperioden.
LCR-nyckeltalet (LCR = Liquidity Coverage
Ratio) var 156 procent medan myndigheter-
nas faststallda miniminiva var 100 procent.
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KAPITALTACKNING OCH KAPITALBAS

Hanteringen av kapitaltackningen behand-
las ocksa i noterna till bokslutet (Koncer-
nens noter 2: Koncernens risker och hante-
ringen av dem). Har presenteras ocksa
S-Banken-koncernens risker och hante-
ringen av dem.

Finansinspektionen stallde 30.1.2018 ett
prévningsbaserat pelare 2-krav (SREP =
Supervisory Review and Evaluation Process)
pa S-banken baserat pa ranterisken och kre-
ditriskens koncentrationsrisk. Kapitalkonser-

veringsbufferten ar totalt 2,25 procent och
tradde i kraft 30.9.2018. Kapitalkonserve-
ringsbufferten baserar sig pa att dessa risker
inte har beaktats i kapitalkravet enligt regle-
ringen (pelare 1). Det prévningsberoende
extra buffertkraven galler tills vidare, dock
hogst till 30.9.2021. Kravet ska uppfyllas
med karnprimarkapital.

Tabell 3 visar férdelningen av det totala kapi-
talkravet enligt regleringen (pelare 1) inom
S-Banken 31.12.2018.

Tabell 3: S-Bankens kapitalkrav 31.12.2018

Utdver de ovan beskrivna kapitalkraven fast-
stéllde Finansinspektionen 29.6.2018 en
systemriskbuffert fér karnprimarkapital
(CET1) for finansinstitut. Fér S-Banken Ab &r
den en procent. Kravet trader i kraft 1.7.2019
och justeras darefter arligen.

Tabell 4 visar sambandet mellan S-Bankens
riskposition och kapitalbasens minimikapi-
talkrav. Tabellen ar en sammanfattning av
alla riskvagda exponeringsbelopp (RWA). Pos-
ter utanfér balansrakningen rapporteras inom

Pelare 2 (SREP)

respektive exponeringsklass. Tabellen visar
minimikapitalkraven (8 procent) fér respek-
tive exponeringsbelopp. S-Bankens riskvagda
exponeringsbelopp 6kade med totalt 164,3
miljoner euro i synnerhet till foljd av att utla-
ningen till privatkunder ékade i enlighet med
strategin.

Kapital Minimikapitalkrav Kapitalkonserveringsbuffert Kontracyklisk kapitalbuffert krav pa kapitaltillagg Kapitalkrav totalt

% MN€ % MN€ % MN€ % MN€ % MNE€

CET1 4,5 % 121,3 2,5 % 67,4 0,04 % 1,1 2,25 % 60,7 9,29 % 250,5

AT1 1,56% 40,4 1,50 % 40,4

T2 2,0 % 53,9 2,00 % 53,9
Totalt 8,0 % 215,7 2,5% 67,4 0,04 % 1,1 2,25 % 60,7 12,79 % 344.,8
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Tabell 4: Oversikt av riskviigda exponeringshelopp

31.12.2018 31.12.2017

MNE exponeri:gissll?fligg: Minimikapitalkrav exponerir?gizll()‘(’e.allgs; Minimikapitalkrav
1 Kreditrisk (med undantag fér motpartsrisk), schablonmetoden 2411,7 192,9 2 250,5 180,0
Stater och centralbanker 0,0 0,0 0,0 0,0

Regionala och lokala myndigheter 0,8 0,1 0,0 0,0

Offentliga organ 1,0 0,1 1,4 0,1

Institut 133,1 10,6 126,5 10,1

Foretag 551,2 44,1 577,8 46,2
Hushallsexponeringar 646,2 51,7 577,3 46,2
Exponeringar med sakerhet i fastighet 974,1 77,9 876,1 70,1

Fallerade exponeringar 21,3 1,7 14,8 1,2
Sakerstéallda obligationer 46,5 3,7 36,1 2,9

Foretag for kollektiva investeringar 24,7 2,0 30,7 2,5
Exponeringar mot eget kapital 0,5 0,0 0,3 0,0

Ovriga exponeringar 12,4 1,0 9,6 0,8

6 Motpartsrisk 4,8 0,4 4,3 0,3
7 varav vardering till marknadspris 1,6 0,1 1,4 0,1
12 varav kreditvardighetsjustering 3,1 0,3 2,9 0,2
19 Marknadsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0
24 Operativ risk, standardindikatormetoden 273,1 21,8 276,9 22,2
27 (och o vilka en rskuik ph 230 procent tillimpas) e ag 0.0 0.0
29 Totalt 2 696,0 215,7 2531,7 202,5
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Tabell 5: Huvudposter i kapitaltickningsuppgifterna

KAPITALBAS, MN€ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Kérnprimarkapital fére avdrag 441,9 413,9 Total kapitalbas 451,8 422,2
Aktiekapital 82,9 82,9 Minimikrav pa kapitalbas 215,7 202,5
Fond for inbetalt fritt eget kapital 283,8 243,8 Kapitaltackningsgrad 16,8 % 16,7 %
Vinstmedel 78,2 75,6 Primarkapital 401,8 372,2
Balanserad vinst/forlust fran tidigare 715 633 Minimikapitalbas 215,7 202,5
rékenskapsperioder ' ' L. . L
Priméarkapitalets kapitaltackningsgrad 14,9 % 14,7 %
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 6,7 12,4
Fond for verkligt varde 3,0 11,6 Riskvagda poster totalt 2696,0 2531,7
Ovriga fonder 0,0 0,0 varav kreditriskens andel 2419,7 22519
Avdrag fran kiarnprimirkapitalet 40,0 41,7 varav marknadsriskens andel 0,0 0,0
Immateriella tillgdngar 38,3 38,7 varav den operativa riskens andel 273,1 276,9
Ubpskiut kattefordri 0,0 1.7 varav andelen risk relaterad till
ppskjutna skattetordringar kreditvardighetsjusterade varden Gl 2.9
Forsiktighetsjusteringar 1,7 1,3 KarnannarkapltaI i relation till riskvagda 14,9 % 14,7 %
poster (%)
Karnprimarkapital (CET1) 401,8 372,2
Lo o . Primarkapital i relation till riskvagda poster (%) 14,9 % 14,7 %
Primérkapitaltillskott fore avdrag 0,0 0,0
Avdrag fran primarkapitaltillskott 0,0 0,0 Total kapitalbas i relation till riskvigda poster (%) 16,8 % 16,7 %
Primérkapitaltillskott (AT1) 0,0 0,0
Primarkapital 401,8 372,2
Supplementérkapital fore avdrag 50,0 50,0 Tabell 5 visar huvudposterna i kapitaltack-  kapitalet med 9,2 miljoner euro i den inga-
Debenturlan 50.0 50.0 ningsuppgifterna. S-Bankens kapitaltack- ende balansen 2018. Det oférdelaktiga
Avdrag fi3 | tirkapital 0.0 00 ningsgrad i slutet av rdkenskapsperioden marknadslaget och de 6kade kreditpre-
vdrag 1ran supplementarkapita ! ! var 16,8 procent (16,7 %). |krafttradandet mierna pa rantemarknaden var den storsta
Supplementérkapital (T2) 50,0 50,0 av standarden IFRS 9 och berakningen av orsaken till att fonden for verkligt varde
Total kapitalbas 451,8 4222 de forvantade kreditférlusterna minskade minskade.
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31.12.2018

| figuren nedan visas en sammanfattning av
pelare 1-minimikapitalkravet och totalkapi-
talkravet samt utvecklingen av kapitalbasen
halvarsvis. Det prévningsbaserat pelare 2-kra-
vet (SREP) 6kade totalkapitalkravet under
andra halvaret 2018.

| slutet av rakenskapsperioden var kapitalbuf-
ferten i relation till pelare 1-minimikapi-
talkravet 236,1 miljoner euro och till pelare
1-totalkapitalkravet 107,0 miljoner euro.



KONCERNSTRUKTUR OCH DOTTERBOLAGENS VERKSAMHET

Figur 2: S-Banken-koncernens struktur
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FIM Kapitalfdrvaltning Ab

FIM Kapitalférvaltning Ab férvaltar S-Ban-
kens, FIM:s och LokalTapiolas fonder och
tillhandahaller portfoljférvaltningstjanster for
hela S-Banken-koncernen. S-Banken &ger
100 procent av FIM Kapitalférvaltning Ab:s
aktiestock. FIM Kapitalférvaltning Ab:s rorel-
seresultat fér redovisningsperioden var -0,4
miljoner euro (0,5).

FIM Kapitalfonder Ab

FIM Kapitalfonder Ab, som férvaltar alterna-
tiva fonder, ar ett forvaltningsbolag som till-
handahaller tjanster relaterade till
portféljforvaltning av kapitalfonder for
S-Banken-koncernen. Dessutom ansvarar
FIM Kapitalfonder for portféljférvaltningen
av FIM Kapitalférvaltning Ab:s fastighets-
och skogsfonder. S-Banken Ab &ger 100
procent av FIM Kapitalfonder Ab:s aktie-
stock. FIM Kapitalfonder Ab:s rorelseresultat
for redovisningsperioden var -0,2 miljoner
euro (-0,2).

FIM Fastighet Ab

FIM Fastighet Ab ar ansvarig bolagsman i
S-Banken-koncernens fastighetsfonder. FIM
Fastighet Ab ar ett dotterbolag som till 80
procent &gs av FIM Kapitalfonder Ab.

FIM Fastighet Ab:s rorelseresultat fér redo-
visningsperioden var 1,2 miljoner euro (0,8).

FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund GP
Qy, FIM Private Debt Fund | GP Oy (fore detta
FIM Infrastructure Equity Fund GP Oy),

FIM SIB Oy

Bolagen ar ansvariga bolagsman i fonder som
forvaltas av FIM Kapitalfonder Ab. Bolagen har
ingen annan affarsverksamhet. FIM Kapital-
fonder Ab &ger dessa bolag till 100 procent.

S-Asiakaspalvelu Oy

S-Asiakaspalvelu Qy, S-Bankens heldgda dot-
terbolag, tillhandahaller databehandlings-
tjanster och andra tjéanster som hanfor sig till
ett kreditinstituts huvudsakliga verksamhet
som ett tjansteféretag enligt kreditinstitutsla-
gen (610/2014).

S-Asiakaspalvelus omsattning under réken-
skapsperioden var 5,7 miljoner euro (6,4),
varav den koncerninterna andelen var 4,2
miljoner euro (4,7). Den 6vriga omsatt-
ningen utgjordes av telefontjanster till agar-
kunderna, som skottes for handelslagens
rakning. Kostnaderna var framst personalre-
laterade kostnader. S-Asiakaspalvelu Oy:s
rérelseresultat var 0,2 miljoner euro (0,6).



FORVALTNING

BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma hoélls 14.3.2018.
Bolagsstdamman faststallde bokslutet for
2017 och beviljade styrelsen och verkstal-
lande direktdren ansvarsfrihet. Sju medlem-
mar och tre ersattare utsags till styrelsen.
Revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab
utsags till revisor.

Extra bolagsstamma holls 24.10.2018.
Bolagsstamman fattade beslut om en riktad
aktieemission till aktiedgarna.

STYRELSE

Bolagsstamman faststéller antalet medlem-
mar i styrelsen och utser styrelsemedlemmar
for ett ar &t gangen. Styrelsen véljer internt
en ordférande och en vice ordférande. Styrel-
sen har en faststalld arbetsordning. Enligt
denna svarar styrelsen for bankens strate-
giska utveckling samt for ledning och &ver-
vakning av bankens affarsverksamhet. Styrel-
sen beslutar aven om bolagets centrala
verksamhetsprinciper och allmanna véarde-
ringar, i enlighet med tillampliga lagar och
bestammelser.

Vid S-Banken Ab:s ordinarie bolagsstamma
valdes féljande personer till medlemmar i
bankens styrelse: Jari Annala, SOK:s eko-
nomi- och finansdirektér, Juha Ahola, SOK:s
finansdirektoér, Juha Mé&kinen, verkstéllande

direktor for LahiTapiola Ita, Olli Vormisto,
verkstallande direktér for Osuuskauppa
H&meenmaa, och som nya medlemmar Veli-
Matti Liimatainen, verkstallande direktor for
Handelslaget HOK-Elanto, och Jari Eklund,
direktor for bolagsgruppen LokalTapiola. Till
oberoende styrelsemedlem i forhallande till
agarna utsags dessutom direktér Heli Aran-
tola, som ansvarar for HKScan Oyj:s katego-
rier och koncept.

Jari Annala valdes till styrelseordférande och
Jari Eklund till vice ordférande.

Till S-gruppens erséattare i S-Banken Ab:s
styrelse valdes Hannu Krook, verkstallande
direktdr fér Osuuskauppa Varuboden-Osla
Handelslag, och Harri Miettinen, verkstal-
lande direktdr for Kymen Seudun Osuus-
kauppa. Erik Valros, verkstallande direktor
for LokalTapiola Nyland, valdes till LokalTa-
piola-gruppens ersattare i S-Banken Ab:s
styrelse.

Matti Niemi, verkstallande direktor for Han-
delslaget HOK-Elanto (frdn och med
31.12.2017), och Harri Lauslahti, innova-
tionsdirektor for bolagsgruppen LokalTapiola,
[amnade styrelsen.

Styrelsen sammantradde 13 ganger (14)
under rakenskapsperioden, och medlemmar-
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nas narvaro var 96 procent (97). Arvodena till
styrelsemedlemmarna uppgick till totalt
30 000 euro (30 000).

VERKSTALLANDE DIREKTOR

S-Bankens styrelse utnamner bankens verk-
stéllande direktor. Verkstallande direktérens
uppgift ar att skéta bankens l6pande forvalt-
ning enligt styrelsens anvisningar och direk-
tiv, tillampliga lagar och bestammelser samt
bolagsordningen. Verkstallande direktéren ar
ordférande i koncernens ledningsgrupp som
styrelsen utser. Ledningsgruppen ar ett organ
som bistar verkstallande direktéren i admi-
nistrativa uppgifter. Om verkstéllande direk-
toren ar férhindrad att nérvara skoter verkstal-
lande direktdrens stallfoéretradare dennes
arbetsuppgifter.

S-Banken Ab:s verkstallande direktor ar
Pekka Ylihurula och hans stallféretradare ar
Aki Gynther, som ar direktor for bankverksam-
heten.

PERSONAL

| slutet av aret hade S-Banken-koncernen
685 anstéllda (656). S-Banken Ab hade 565
anstéllda (526), S-Asiakaspalvelu Oy 80
anstéllda (91) och FIM-bolagen 40 anstallda
(39). S-gruppens regionhandelslag och
LokalTapiola-gruppens regionbolag fungerar
som S-Bankens ombud.

LONE- OCH ERSATTNINGSPOLICY
S-Banken-koncernen féljer beléningsprinci-
per som har faststéllts av styrelsen. S-Ban-
kens styrelse fattar beslut om en gallande
helhet av tillampliga ersattningsprinciper och
Overvakar och bedémer regelbundet beld-
ningssystemens funktion och efterlevnaden
av de faststéllda verksamhetsprinciperna och
policyerna.

Ersattnings- och nomineringsutskottet bistar
S-Bankens styrelse och bereder enligt arbets-
ordningen varje ar principer for resultatpre-
mier som galler bankens personal och som
faststalls av bankens styrelse. Ersattnings-
och nomineringsutskottets uppgift ar att for
sin del sakerstélla att bankens léne- och
ersattningspolicy 6verensstammer med en
god och effektiv riskhantering och att den
inte uppmuntrar till dverdriven risktagning.
Ersattnings- och nomineringsutskottet bestar
av minst tva medlemmar och en ordférande
vilka utses internt av bankens styrelse.

S-Banken-koncernens monetara belénings-
modell utgbrs av grundlén och en eventuell
rorlig ersattning. Syftet med modellerna med
rorlig ersattning ar att uppmuntra personalen
att satsa pa fragor som ar sarskilt viktiga med
hansyn till uppnaendet av de strategiska och
operativa malen. S-Banken-koncernens sys-
tem med rorliga ersattningar galler hogst ett



kalenderar at gangen, med undantag for det
langsiktiga incitamentsprogrammet. Malen
fér modellerna med rorlig ersattning utgdrs
av hela bankens gemensamma mal, mal pa
enhetsniva och/eller personliga mal och
dessa kan variera enligt personalgrupp.
Resultatpremierna betalas i pengar. Ar 2018
grundade S-Banken-koncernen en personal-
fond, till vilken personalen kan allokera ror-
liga ersattningar som intjanats 2018.

S-Banken-koncernen betalade ut samman-
lagt 40,4 miljoner euro (37,4) i léner och
arvoden till sina anstallda under 2018. |
S-Banken Ab uppgick lénerna till totalt 30,6
miljoner euro (27) och arvodena till totalt 3,3
miljoner euro (3,4). | S-Asiakaspalvelu upp-
gick lénerna till 2,7 miljoner euro (2,9) och
arvodena till (0,2) miljoner euro. | FIM-bola-
gen uppgick lénerna till 3,1 miljoner euro
(3,1) och arvodena till 0,5 miljoner euro
(0,7). Dessutom betalade S-Banken-koncer-
nen tilldaggspensioner for 0,2 miljoner euro.

Arvodena till S-Banken Ab:s styrelsemedlem-
mar uppgick till 30 000 euro (30 000). Arvo-
dena till FIM Kapitalférvaltnings styrelsemed-
lemmar uppgick till 12 000 euro (9 000).
Arvodena till FIM Fastighet Ab:s styrelsemed-
lemmar uppgick till 13 800 euro (11 000).

Till de personer i S-Banken Ab vars arbete
inverkar vasentligt pa kreditinstitutets risk-
profil utbetalades ar 2018 Iéner for 5,4 mil-
joner euro (4,9) och arvoden fér 1 miljon euro

(0,7). Sammanlagt 61 personer (56) fick
sadana I6ner och arvoden. FIM-bolagen upp-
gick motsvarande l6ner 2018 till 2,5 miljoner
euro (2,1) och arvodena till 0,4 miljoner euro
(0,5). Sammanlagt 28 personer (23) fick
sadana loner och arvoden. | enlighet med
S-Banken Ab:s beléningsprinciper skjuts ror-
liga ersattningar upp, om mottagarens arvo-
den under den ett ar langa intjaningsperioden
overstiger 50 000 euro. Ar 2018 betalades
inga arvoden som forutsatte uppskjutning.

Ytterligare information om beléningspraxis
finns pa S-Bankens webbplats www.s-banken.
fi.

VIKTIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSPERIODENS SLUT
S-Bankens férmogenhetsférvaltning starkte
sin position inom ansvarsfulla investeringar i
januari 2019 nar FIM Kapitalfonder Ab for-
varvade Epiqus Oy. Epiqus Oy, som fokuserar
pa forvaltning av paverkansinvesteringar, blir
FIM Kapitalfonder Ab:s dotterbolag, och dess
anstéllda 6vergar till S-Bankens formogen-
hetsférvaltning.

UTSIKTER FOR 2019

Utsikterna for varldsekonomin ar mattliga for
2019 men praglas av risker. Den ekonomiska
tillvaxten avtar i manga lander. Uppgéngen i
rantenivan, de avtagande stimulansatgar-
derna och den politiska osakerheten dampar
den globala ekonomiska tillvaxten i ar. Ris-
kerna relaterade till den ekonomiska utveck-

18

lingen har okat. Vi férvantar oss att rantenivan
forblir 1ag i euroomradet under innevarande
ar. Oron for den ekonomiska tillvaxten och
den politiska osdkerheten talar for fortsatta
utmaningar i investeringsmiljon.

Vi beddémer att den ekonomiska tillvaxten i
Finland kommer att vara mattligare 2019.
Hushallens konsumtion bidrar till tillvaxten,
men den avtagande byggverksamheten dam-
par investeringarna. Den utplanande efterfra-
gan pa de viktigaste exportmarknaderna dam-
par i sin tur exporttillvéxten. Inflationen 6kar
nagot och uppgangen i sysselsattningen
avtar. Pa bostadsmarknaden fortsatter aktivi-
teten sannolikt pa den nuvarande nivan, och
bostadspriserna stiger langsamt.

S-Banken-koncernen férvantar sig att 16n-
samheten kommer att férbattras avsevart
under 2019. Detta beror pa de atgarder som
vidtogs under 2018 i syfte att 6ka intakterna
och forbattra verksamhetens effektivitet.

STYRELSENS FORSLAG TILL
ATGARDER RELATERADE TILL
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT

Styrelsen foreslar att moderbolaget S-Banken
Ab:s vinst pa 7 123 020,41 euro under
rakenskapsperioden upptas pa tidigare raken-
skapsperioders vinst/férlustkonto och att
ingen utdelning betalas ut.



FORMLER FOR UTRAKNING AV NYCKELTAL

Nettointikter: Avkastning pa totalt kapital (ROA), %
Rantenetto + Nettoprovisionsintakter + Ovriga intakter Rorelsevinst/-forlust - Inkomstskatt

Genomsnittlig balansomslutning (medelvérde av ingdende och utgédende balans x 100
Réntenetto: for aret)

Réanteintakter - Rantekostnader

e Soliditet, %
Nettoprovisionsintékter: ] o ) .
Eget kapital och minoritetsandel + Ackumulerade bokslutsdispositioner efter
Provisionsintakter - Provisionskostnader avdrag for uppskjuten skatteskuld* x 100

Ovriga intikter: Balansomslutning

Nettointakter fran vardepappershandel och valutaverksamhet + Nettointakter fran finansiella Kapitaltéckningsgrad, %
tillgangar som redovisas till verkligt varde via fonden for verkligt varde + Nettoresultat for Total kapitalbas

akri isni Hvriea ré int3 x8 %
sékringsredovisningen + Ovriga rorelseintakter Totalt minimikapitalkrav

Rorelsekostnader:

Administrationskostnader + Avskrivningar och nedskrivningar av koncerngoodwill och Primérkapitalets kapitaltackningsgrad, %

materiella och immateriella tillgdngar + Ovriga rérelsekostnader Totalt primarkapital

T x8 %
Forhallande mellan kostnader och intikter: Totalt minimikapitalkrav
Administrationskostnader + Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella L .
tillgdngar + Ovriga rorelsekostnader (nedskrivningsférluster inte inkluderade) Minimisoliditet (Leverage ratio), %
Rantenetto + Intakter fran egetkapitalinstrument + Nettoprovisionsintékter + Nettointakter fran Totalt pr.lmark.apltal - — x 100
véardepappershandel och valutaverksamhet + Nettointakter fran finansiella tillgangar som redovisas Exponeringar i och utanfor balansrakningen
till verkligt véarde via fonden for verkligt varde + Nettoresultat av sakringsredovisning + Nettointakter
fran forvaltningsfastigheter + Ovriga rérelseintakter + Andel av intresseféretagens resultat (netto)
Avkastning pa eget kapital (ROE), %
Rorelsevinst/-forlust - Inkomstskatt 100

X

Eget kapital och minoritetsandel + Ackumulerade bokslutsdispositioner efter
avdrag for uppskjuten skatteskuld (medelvarde av ingdende och utgéende * Endast vid berakning av bolagsspecifika nyckeltal; bokslutsdispositioner och dartill hérande uppsk-
balans for aret)* jutna skatteskulder galler inte koncernen.
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RAPPORT OM SAMHALLSANSVAR

S-Banken ar en finlandsk bank som tillhan-
dahaller bank- och formégenhetsforvaltnings-
tjanster for sina kunder. S-Banken grundades
2007, och dess verksamhet vilar pa en utta-
lat kooperativ vardegrund, och darmed ar
foretagsansvar en sjalvfallen del av S-Ban-

kens karnverksamhet. Dessutom erbjuder
S-Banken kunderna en mdjlighet att géra
ansvarsfulla val.

Detta har aven S-Bankens kunder noterat,
eftersom finlandarna &r 2018 valde S-Ban-

S-BANKEN-KONCERNENS AFFARSMODELL

S-Banken Ab fokuserar pa produkter och
tjanster for privatkunder. Dessutom tillhan-
dahaller S-Banken tjanster for foretag.

S-Banken betjanar kunder under tva varumar-
ken. Varumarket S-Banken tillhandahaller
tjanster for dagliga bankarenden, sparande
och placering samt finansiering av inkop.
Varumaérket FIM tillhandahaller private ban-
king-tjanster och tjanster for institutionella
investerare. Verksamheten i koncernens dot-
terbolag beskrivs i avsnitt Koncernstruktur
och dotterbolagens verksamhet.

S-Banken betjanar kunderna pa kundtjanst-
stallen pa S-gruppens verksamhetsstallen
samt via telefontjansten, webbanken, S-mo-
bil och sociala medier. S-Bankirerna betjanar
kunderna huvudsakligen i bolanearenden pa
13 orter. Dessutom tillhandahaller FIM:s pri-
vatbankirer tjanster pa sex orter.

S-gruppens regionhandelslag fungerar som

S-Bankens ombud och tillhandahaller bank-
tjanster for S-Banken.

S-Bankens tjanster riktar sig framst till han-
delslagens &garkunder och deras hushall, och
de grundlaggande banktjansterna ar avgifts-
fria for dem. Banken stravar efter en mattlig
prissattning av dvriga tjanster, och alla tjans-
ter ar transparent prissatta. Monetéara férma-
ner for agarkunder, sdsom Bonus och betal-
ningssattsférman, betalas pa kundens konton
i S-Banken.

Bankens intjaningsmodell bygger framst pa
inlaning fran kunderna samt utlaning och
investeringsverksamhet. Differensen mellan
de erhallna ranteintékterna och betalda ran-
tekostnaderna utgér rantenettot, som ar ban-
kens storsta inkomstkéalla. Ranteintakterna
harrér huvudsakligen fran krediter och utla-
ning till kunderna. Rantekostnaderna beror
pa de rantor som ska betalas pa insattningar

ken till Finlands mest ansvarsfulla bank
redan sjatte gangen i rad i Nordens mest
omfattande jamforelse av hallbar utveckling
inom foretag, Sustainable Brand Index!.

De teman som definierats som viktiga inom

och de rantor som ska betalas pa tillgangar
fran andra finansieringskallor.

Den nast stérsta inkomstkallan utgoérs av pro-
visionsintakterna, som harrér fran bland
annat tjanster for kreditgivning, betalnings-
férmedling, tjanster for kortanvandning och
férmogenhetsforvaltning. Till provisionskost-
nader hor bland annat kostnader for férmo-
genhetsférvaltning och serviceavgifter som
betalas till serviceleverantérer for kortanvand-
ning. Nettoprovisionsintakterna utgérs av
skillnaden mellan provisionsintdkterna och
-kostnaderna. Inom bankverksamhet beror
nettoprovisionsintakterna pa anvandningen
av banktjanster och dess omfattning. Inom
formogenhetsforvaltning ar nettoprovisionsin-
takterna beroende av mangden foérvaltade
tillgangar. Mangden tillgangar paverkas av
formogenhetsforvaltningens egna atgarder
och utvecklingen pa vardepappersmarkna-
den. Eftersom fondernas férvaltningsprovisio-

S-Bankens foretagsansvar ar arbete till for-
man for kunderna och samhallet samt med-
arbetarnas arbetshélsa. Dessa teman identi-
fierades hdésten 2017 genom bakgrunds-
analyser, synpunkter av de viktigaste intres-
senterna och ledningens workshoppar.

ner ar procentuella andelar av fondernas
varde, aterspeglas marknadsutvecklingen
omedelbart i provisionerna.

Rorelsekostnaderna omfattar huvudsakligen
personalkostnader, IT-kostnader och andra
administrativa kostnader, inklusive ombuds-
arvoden som betalas till handelslagen.

Loénsam affarsverksamhet férutsatter att ban-
ken effektivt har balansréakningen, riskerna
och kostnaderna under kontroll. Banken ska
se till sin kapitaltackning och likviditet under
alla omstéandigheter.

Den verksamhet som S-Banken-koncernen
bedriver ar tillstandspliktig, noga reglerad
och under myndighetstillsyn.

1| undersokningen Sustainable Brand Index intervjuades i januari-mars 2018 ca 40 000 personer i Norden, varav ca 9 600 i Finland. Unders6kningens malgrupp utgdrs av 16-70 ar gamla personer.



TILL FORMAN FGR KUNDERNA

| enlighet med sin vision "Overlagsen smidig-
het och nytta” vill S-Banken vara en rattvis
partner till sina kunder som enkelt och smi-
digt kan skéta sin ekonomi hos banken. Grun-
den for S-Bankens foretagsansvar utgoérs av
avgiftsfria grundlaggande banktjanster, dvs.
konton, kort och bankkoder, som banken
avgiftsfritt erbjuder alla &garkunder och deras
familjemedlemmar.

S-Banken vill erbjuda alla en mojlighet till en
nagot mer férmoégen framtid. S-Bankens mal
ar att gora sparande till ett nytt nationellt
intresse och sanka troskeln for att bérja spara
genom sa latt och férmanligt fondsparande
som mojligt. Av de S-Banken-kunder som
boérjade spara under 2018 gjorde 13,4 pro-
cent det for forsta gangen.

S-Bankens tjanster ar lattillgangliga: utover
de digitala kanalerna och telefontjénsten kan
kunderna ocksa skéta sina bankarenden pa
bankens kundtjanststallen samtidigt som de
ar ute och handlar. Dessutom gar det att géra
kontantuttag och -insattningar pa nastan

1 000 av S-gruppens verksamhetsstallen
runtom i Finland. Bankens mal ar en s6mlos
kundservice mellan olika kanaler.

Kundernas fortroende och ndjdhet ar en av
de viktigaste framgangsindikatorerna for
S-Banken. S-Banken féljer upp kundngjdhe-
ten pa tva plan. Kvaliteten pa kundservicen
mats hela tiden i de olika kanalerna i sam-
band med de enskilda servicekontakterna.
Tva ganger om aret genomfér banken dess-
utom en mer omfattande utredning av hur
ndjda kunderna & med kundrelationen 6ver-
lag. Ar 2018 gav de kunder som anvander
S-Bankens tjanster aktivt det allménna bety-
get 8,3 till S-Banken?.

Lattanvanda tjanster bygger pa manga fak-
torer. Centrala faktorer ar bland annat forsta-
elig och éppen kommunikation, tydlig pris-
sattning samt produkter och tjanster som ar
latta att anvanda. S-Bankens kunder ansag
att det i genomsnitt ar mycket enkelt att
anlita bankens tjanster via de olika kana-
lerna.

?Kalla: S-Bankens kundnojdhetsundersokning 2018. Fraga: Vilket allmant betyg ger du S-Banken?
Skala 1-10, 1 = Mycket svagt och 10 = Utmaérkt (undersdkningen genomférdes av Kantar TNS)
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Tabell 6: Enkelt att skota sina bankarenden pa S-Banken

2018 2017
Telefontjanst® 4,1 4.1
Kundtjanststallen® 4.6 4.6
Webbanken?3 4.5 4,4
S-mobil* 4.6 4.6

skala 1-5, 1 = Mycket svart och 5 = Mycket enkelt

3Siffrorna anger medeltalet for de olika kanalerna 2018, fraga: Hur latt var det for dig att skéta dina
arenden? Kalla: undersokning av S-Bankens bemotande av kunder, januari-december 2018 (genom-
ford av Bisnode).

“Enkelhet mattes i bankavsnittet i S-mobil. Siffran ar ett medeltal av de vagda medeltalen per
manad. Som kalla har anvants en enkat i S-mobil, januari-december 2018.



ARBETSHALSA FOR MEDARBETARNA

S-Banken stravar efter att kunderna ska upp-
leva att de alltid fér lite mer &n vad de forvéntat
sig. S-Banken vill ocksd utmana branschens
invanda rutiner. For att uppna detta mal beho-
ver banken kunniga och engagerade medarbe-
tare. Darfor ar arbetshalsa, kompetens och gott
ledarskap viktiga fokusomraden for S-Banken.

ANTAL ANSTALLDA
Vid utgangen av 2018 var S-Banken-koncer-
nens aktiva personalstyrka 685 personer (656).

S-Bankens medarbetare ar i regel anstallda
tillsvidare och pa heltid. | vissa arbetsuppgif-
ter inom kundtjansten och backoffice ar det
dock andamalsenligt med deltidsanstall-
ningar. | vissa fall kan det vara medarbetaren
sjalv som hellre vill arbeta pa deltid och fa
flexibilitet for att till exempel kunna sam-
ordna arbete och studier. Utéver deltidsar-
bete erbjuder S-Banken ocksa studerande
mojlighet till praktik. Tillsvidareanstallningar
anvands bland annat vid olika arrangemang
for vikariat och tillfalliga resursbehov. S-Ban-
ken har ockséd medarbetare med laroavtal.
Under den tva ar langa laroavtalsutbildningen
arbetar personerna inom kundservice och
avlagger samtidigt merkonomexamen.

Pa S-Banken ar det |4tt att férena arbete och
privatliv. Under aret var 65 personer familje-
lediga (exkl. partiell vardledighet), och av
dem var 50 kvinnor och 15 mén. Vid arets
slut var 28 personer studielediga.

Ar 2018 bérjade 152 nya medarbetare pa
S-Banken. Sammanlagt 133 personer avsl|u-
tade sin anstallning, inklusive 6 personer
som gick i pension. Inga medarbetare avgick
med sjukpension. Hésten 2018 férdes sam-
arbetsférhandlingar inom S-Banken, vilket
resulterade i att personalen minskade med 9
anstallda.

66 procent av S-Bankens personalstyrka ar
25-44-3ringar.

ARBETSTILLFREDSSTALLELSE

OCH GOTT LEDARSKAP

S-Banken erbjuder medarbetarna mangsidiga
arbetsuppgifter och mojligheter att paverka
de egna arbetsuppgifterna. Medarbetarna har
en hel del ansvar nér det galler utvecklingen
av verksamheten och tjansterna for éver tre
miljoner kunder hos S-Banken.

S-Banken foljer upp arbetstillfredsstallelsen
och arbetshalsan genom en arlig personalenkat.
Ar 2018 var indextalet for arbetstillfredsstal-
lelse 73,1 (pa skalan 0-100). Resultatet kade
med 2,3 procentenheter jamfort med forega-
ende ar och oversteg helt klart det finlandska
medeltalet for sakkunniga. Aven svarsprocenten
var utmarkt 2018, 89,7 procent.

Resultatutvecklingen var positiv pa alla omra-
den och speciellt i fragor relaterade till hela
bolaget. En av S-Bankens stérsta starka sidor
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Tabell 7: Konsfordelning inom personalen

Man Kvinnor Totalt
Tillsvidareanstallda pa heltid 247 340 587
Tillsvidareanstéallda pa deltid 6 33 39
Visstidsanstallda pa heltid 14 38 52
Visstidsanstallda pa deltid 5 2 7
Totalt 272 413 685

Figur 3: Anstallningstyper och arbetstid

Arbetstid

Anstallningstyp

deltidsanstéllda. heltidsanstallda

. fastanstallda

visstidsanstallda



ar den narmaste arbetsgemenskapen. Perso-
nalen var sarskilt ndjd med kommunikationen
pa teamniva och inklusionen samt chefsarbe-
tet.

S-Banken har identifierat gott ledarskap som
en av de centrala faktorerna fér medarbetar-
nas motivation och engagemang. Banken sat-
sar pa att utveckla och stédja chefsarbetet
bland annat genom aktiv kommunikation till
cheferna, olika slags utbildnings- och diskus-
sionsméten samt chefssammankomster.

S-Banken satsar pa ett gott samarbete och en
6ppen dialog mellan ledningen och medarbe-
tarna.

KOMPETENSUTVECKLING

For att kunna verkstalla sin strategi behéver
S-Banken réatt slags kompetens och denna
kompetens ska utvecklas efter de konstanta
férandringarna i kraven och omvarlden.

De individuella kompetenserna utvérderas
arligen i utvecklingssamtal dar chefen och
medarbetaren tillsammans gor en bedémning
av medarbetarens kunskaper och fardigheter
och kommer 6verens om eventuella kompe-
tenshojande atgarder. Utover de individuella
samtalen har S-Banken ocksa kompetens-
samtal for teamen, dar hela teamet far moj-
lighet att diskutera vilken kompetens som
finns eller behodvs i teamet.

Omvarldsférandringar och den digitala
omvandlingen gor det nédvandigt for alla att
lara sig nytt i sina arbetsuppgifter, ofta genom

inlarning i arbetet. Utdver de individuella
kompetensinsatserna bidrar ocksa den
interna arbetsrotationen till informationsfor-
medlingen och samarbetet mellan enheterna.

Olika former av utbildning och coachning
anvands ocksa som kompetenshdjande atgar-
der.

BELONINGSSYSTEM

S-Bankens beldningssystem stéder bankens
vision, strategiska mal och varderingar. Kon-
kurrenskraftiga, uppmuntrande och rattvisa
beldningar bidrar till att 6ka medarbetarnas
engagemang i resultatgivande verksamhet
och foretaget pa lang sikt. Beloningspolicyn
faststalls arligen.

S-Bankens beléningsmodell utgérs av grundlén
och en rorlig ersattning. Syftet med modellerna
med rorlig ersattning ar att de utgor ett kom-
plement till grundlénen och bidrar till uppna-
endet av de strategiska och operativa malen.
Banken har olika beléningsmodeller fér olika
personalgrupper. Modellerna faststalls arligen
och de utgar fran affarsverksamheternas resul-
tat och den individuella prestationen. Ar 2018
grundade S-Banken en personalfond utifran
personalens initiativ. S-Banken erbjuder sin
personal dven omfattande personalférmaner.

Varje uppgift pa S-Banken har en kravprofil
enligt vilken det ar mojligt att faststalla rattvis
och sporrande avl6éning. Skillnaderna i avlo-
ningen mellan kvinnor och man granskas arli-
gen. Vid granskningen 2018 uppdagades inga
skillnader i avléningen pa grund av kon.
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Figur 4: Aldersfordelning inom personalen

under 20 20-24 25-34 35-44 45-54 55-59

66 procent av S-Bankens personalstyrka ar 25-44-aringar.

60 over



TILL FORMAN FOR SAMHALLET

S-Banken tillhandahaller formaner och tjans-
ter — och darigenom valfard — for S-gruppens
agarkunder.

VERKSAMHET ENLIGT ETISKA
PRINCIPER OCH REGLERING

Utover lagar och férordningar har S-Banken
férbundit sig att iaktta etiska principer som éar
férenliga med bankens vérderingar och vars
hornstenar ar 6ppenhet, rattvisa och transpa-
rens. De etiska principerna beaktar ocksa
Finans Finland rf:s principer fér god banksed
— bland annat nar det géller banksekretess och
integritetsskydd for kunderna.

Man gar igenom de etiska principerna med
varje ny medarbetare, och varje medarbetare
férbinder sig att iaktta principerna innan
anstéliningen borjar. Dessutom ordnas utbild-
ning for hela personalen i de etiska principerna.
| slutet av 2018 hade 86,7 procent av den
aktiva personalen deltagit i utbildning i de
etiska principerna.

Intresset hos medarbetare eller deras nara krets
far inte paverka beslutsfattandet. Medarbetare
som uppdagar en intressekonflikt &r skyldiga
att underratta sin chef eller Compliance om
det. S-Bankens Compliance-funktion évervakar
efterlevnaden av de interna direktiven, de
etiska principerna och foreskrifterna i enlighet
med arsplanen som godkants av styrelsen.
Dessutom utévar affars- och stédfunktionerna
intern kontroll av regelefterlevnaden. Forseelser

mot de etiska principerna eller i anknytning till
intressekonflikter kan rapporteras konfidentiellt
via en anmalningskanal. S-Banken stravar i all
verksambhet efter att identifiera och férebygga
intressekonflikter.

S-Banken har férbundit sig att respektera de
globala ménskliga rattigheterna. Banken for-
vantar sig detsamma av sina samarbetsparter.

S-Banken kartlagger regelbundet de risker
som anknyter till verksamheten. S-Bankens
centrala risker beskrivs i verksamhetsberéat-
telsen (2.4.3 S-Banken-koncernens riskposi-
tion). Dessutom beskrivs risker och hante-
ringen av dem i detalj i noterna till bokslutet
(Koncernens noter 2: Koncernens risker och
hanteringen av dem).

Forhindrande av penningtvatt

och finansiering av terrorism

Processer for att férhindra penningtvatt och
finansiering av terrorism hér till S-Bankens
dagliga verksamhet. De sakerstaller att ban-
kens tjanster och system varken direkt eller
indirekt anvands i lagstridiga syften. Bekédmp-
ning av penningtvatt férutsatter att S-Banken
kénner sina kunder. Foér att foérhindra finan-
siering av terrorism jamfér S-Banken sina
kundregister och kundernas kontotransaktio-
ner konstant med myndigheternas sanktions-
listor. Fortlopande uppféljning utfors ocksa
for att identifiera tvivelaktiga transaktioner
som avses i regleringen av penningtvatt.
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Banken ordnar regelbundet utbildning for
personalen i férhindrande av penningtvatt
och finansiering av terrorism. Syftet med
utbildningarna &r att uppréatthalla kompeten-
sen nar det géller identifiering av risk for pen-
ningtvatt och iaktta regelverken samt saker-
stalla verksamhetens tillforlitlighet.

Insider- och handelsanvisning
S-Bankens insider- och handelsanvisning
innehaller foreskrifter fér hela personalen och
den hogsta ledningen om hantering av insi-
derinformation, uppréatthallande av insiderre-
gister och om handelsregler. Syftet med
anvisningen ar att sakerstélla korrekt hante-
ring av insiderinformation. Transaktioner av
personer som finns i insiderregistret och har
en relevant stallning féljs upp regelbundet,
och resultaten rapporteras till bankens hégsta
ledning.

Kreditgivning till narmaste kretsen
S-Bankens policy for kreditgivning till den nar-
maste kretsen anger de villkor och forfaranden
som géller krediter och annan finansiering som
beviljas narstdende. S-Banken kontrollerar
regelbundet villkoren och férfarandena for kre-
diter och annan finansiering som beviljas nar-
staende for att sékerstélla att verksamheten &r
férenlig med regelverken och etisk.

Tillforlitlighetsutredning
Varje ny anstallds tillforlitlighet undersoks
genom en utredning av eventuella bindningar

som kan leda till intressekonflikter. Tillforlit-
ligheten hos koncernbolagens styrelseleda-
moter, ledning och nyckelpersoner undersoks
regelbundet.

MILJO

S-Banken har inget omfattande eget kon-
torsnatverk, utan banken verkar som hyres-
gast framst i S-gruppens regionala andelslags
lokaler. Dessutom finns bankens huvudkontor
i anslutning till SOK:s huvudkontor, vilket
innebar att de direkta konsekvenserna av
S-Bankens kontorsnat uppstar i anslutning
till el- och varmeenergiférbrukningen pa
S-gruppens verksamhetsstallen. Malet for
S-gruppen ar att minska sina utslapp framfér
allt genom att minska energiférbrukningen
och 6ka anvandningen av férnybar energi.

S-Banken stravar efter att framja pappersfri
skotsel av adrenden, sadsom e-fakturor och
e-kontoutdrag. Sedan S-Banken grundades
har kontoutdragen skickats elektroniskt till
kundernas webbank, och knappt en procent
av kunderna far dessutom kontoutdrag pa
papper. | slutet av 2018 var 50,1 procent av
S-Bankens fakturor till kunderna e-fakturor
eller NetPosti-fakturor.

Ar 2018 genomforde S-Banken ett pilotpro-
jekt for elektronisk underskrift av avtal pa
kundtjanststallen och arkivering av egna
avtalskopior i webbanken. Denna praxis som
framjar pappersfrinet inférs 2019. Malet ar



att minska mangden postade kundbrev
genom att 6ka kundkommunikationen via de
elektroniska kanalerna.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR
S-Banken vill vara en féregangare inom
ansvarsfulla investeringar. Banken tror starkt
pa att kunderna kan fa battre resultat genom
ett systematiskt beaktande av ansvarsfragor
i investeringsverksamhet. S-Bankens dotter-
bolag FIM Kapitalférvaltning Ab férvaltar
S-Bankens, FIM:s och LokalTapiolas fonder
och levererar fond- och formoégenhetsforvalt-
ningstjansterna fér hela S-Banken-koncer-
nen.

FIM undertecknade FN:s principer for
ansvarsfulla investeringar (UNPRI) redan
2009. UNPRI faststaller pa en allmén niva
hur ansvarsfulla investeringar kan goras i
anslutning till den normala investeringsverk-
samheten. FIM:s egna principer for ansvars-
fulla investeringar uppdaterades 2018. Ut6-
ver i UNPRI deltog FIM 2018 i ett
internationellt investerarinitiativ for rappor-
tering av miljokonsekvenser i CDP samt i den
inhemska féreningen Finsif som frédmjar
ansvarsfulla investeringar.

FIMs strategier for ansvarsfulla investeringar
gar ut pa uppféljning av internationella nor-
mer, beaktande av ESG-synpunkter (miljo,
samhalle och god forvaltningssed) i investe-
ringsbeslut, paverkansinvestering, uteslut-
ning och paverkan.

Genom uppféljningen av internationella nor-
mer stravar man efter att se till att investe-
ringsobjekten iakttar internationella initiativ
och rekommendationer relaterade till ansvar
och affarssed, sasom FN:s Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella fore-
tag. FN:s Global Compact omfattar principer
relaterade till ménskliga rattigheter, arbets-
kraft och korruption. Principerna foér de
manskliga rattigheterna omfattar bland annat
bekampning av tvangs- och barnarbete. lakt-
tagandet av internationella normer i investe-
ringsobjekten féljs upp med hjalp av utom-
stdende analyser och klassificeringar.

Beaktandet av ESG-synpunkter i investe-
ringsverksamheten innebér till exempel
beddémning av hur klimatféréandringen eller
en annan vasentlig ESG-fraga paverkar de
foretag som granskas. | samband med upp-
dateringen av principerna foér ansvarsfulla
investeringar 2018 lyfte man fram TCFD-re-
ferensramen (Task Force on Climate-related
Financial Disclosure) som ett exempel pa hur
risker och mojligheter som klimatféréand-
ringen medfér kommer att beddmas framdover
nar investeringsbeslut fattas.

Paverkansinvesteringar ar en strategi for
ansvarsfulla investeringar. FIM &r en pionjar
inom paverkansinvestering i Finland. | paver-
kansinvestering kanaliseras kapital till inves-
teringsobjekt som strévar efter positiva och
omfattande samhalleliga eller miljémassiga
resultat vid sidan av ekonomisk avkastning.
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FIM &r projektférvaltare, dvs. bar det dvergri-
pande ansvaret for projektet Barn-SIB som
startade 2018 och som siktar pa att fore-
bygga marginalisering bland barn och unga.
Barn-SIB finansieras med ett investeringsin-
strument i form av en kapitalfond som férval-
tas av FIM. De medel som samlas i kapital-
fonden Lapset ja nuoret | Ky investeras i
projekt dvs. interventioner, som stravar efter
att minska de barnskyddskostnader och
inkomstbortfall som marginalisering orsakar
den offentliga sektorn. Fondens avkastning
baserar sig pa de resultatarvoden som kun-
derna (kommunerna) betalar och som i sin
tur baserar sig pa att de ovan namnda kost-
naderna och inkomstbortfallen minskar.

Paverkan ar en viktig strategi for ansvarsfulla
investerare. FIM Fonder férnyade sin agarpo-
licy 2018. Agarpolicyn beskriver varfor och hur
agarpaverkan anvands. Exempel pa agarpaver-
kan ar att anvanda sin rostratt pa bolagsstam-
mor, direkt paverka bolag och delta i kollektiv
paverkan tillsammans med andra investerare.
S-Bankens férmégenhetsférvaltning anslot sig
2018 till det internationella paverkansprojek-
tet Climate Action 100+, i vilket en hel del
internationella investerare deltar. Paverkans-
objektet for det femariga projektet ar éver 150
féretag som har en viktig position i uppnaendet
av malet enligt klimatavtalet i Paris.

FIM utesluter foretag i vissa segment i sina
direkta investeringar. Fonderna investerar inte
direkt i féretag som tillverkar vapen som for-

bjudits genom internationella konventioner.
Kategorin omfattar karnvapen, biologiska och
kemiska vapen samt klusterprojektiler och
personminor. Fonderna investerar inte heller i
tillverkare av tobak eller cannabis avsett for
rekreationsbruk. FIM utnyttjar utomstaende
analyser vid faststallande av bolag som hér till
de ovan namnda kategorierna. Pa basis av
egna analyser har man dessutom uteslutit
sadana gruv- och elbolag, vars verksamhet
kraftigt baserar sig pa kol. Féretag som bryter
mot internationella normer kan ocksa uteslu-
tas ur FIM:s investeringsobjekt.

FIM rapporterar fondernas koldioxidavtryck i
anslutning till rapporteringen om ansvarsfulla
investeringar. Avsikten ar att 6ka fondernas
transparens och jamfoérbarhet nar det galler
koldioxidutslapp. Koldioxidavtrycket rappor-
teras for de fonder som investerar direkt i
aktier och féretagsobligationer och dar
utslappsuppgifterna har rapporterats eller
estimerats av en utomstaende part for Gver
50 procent av fondens investeringar.

Aren 2017-2018 lanserade FIM tva nya pro-
dukter, dar principerna for ansvarsfulla inves-
teringar ar annu stréangare an FIMs allmanna
principer fér ansvarsfulla investeringar: Aktie-
fonden FIM Emerging Markets ESG och FIM
IG Green ESG, Finlands forsta rantefond som
framst investerar i gréna obligationer. | slutet
av 2018 uppgick kapitalet i dessa fonder som
hor till FIM:s fondfamilj Ansvar Plus till sam-
manlagt 216,5 miljoner euro.
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KONCERNBOKSLUT

KONCERNENS RESULTATRAKNING

(1 000€) Bilaga 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017 (1 000€) Bilaga 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Rinteintikter 3 81 106 81175 Avskrivningar och nedskrivningar av 3472 4336
koncerngoodwill
Réntekostnader 3 -7 142 -7 910 Avskrivni h nedskrivni
— vskrivningar och nedskrivningar av i i
RANTENETTO 73 964 73265  materiella och immateriella tillgingar 10 9265 8183
Intikter fran egetkapitalinstrument 4 0 5g  Ovriga rorelsekostnader 9 -5 862 -5 982
. Forvantade kreditforluster av finansiella
Provisionsintakter 5 103 790 100612 jjigangar redovisade bland upplupet 11 -8 752 -
Provisionskostnader 5 -42 754 41413  anskaffningsvarde
Nettointikter fran virdepappershandel och Forvéntade kreditforluster av Gvriga . .
valutaverksamhet papp 6 2162 -395 finansiella tillgdngar och nedskrivningar 1 197
ot s s Nedskrivningar av krediter och andra
Nettointakter f d handel 2 370 -561 A - -
ettointakter fran vardepappershande staganden * 11 6 563
Nettointékter fran valutaverksamhet -207 166 Andel av intresseféretagens resultat .16 1
Eaerft:é'irl‘jfskte’ fran finansiella tillgangar som 2088 6809 RORELSEVINST (-FORLUST) 11 601 16 020
Nettoresultat av sikringsredovisning 7 -371 367  Inkomstskatt el 3541
Ovriga rérelseintikter 8 14 813 15728  Vinst (forlust) av ordinarie verksamhet efter 6 881 12 479
skatt
Forvaltningskostnader -114 529 -113 214 L .
Minoritetsandel av rédkenskapsperiodens 199 127
Personalkostnader -49 541 -46 155  vinst eller forlust ) )
Lo h -40 12 -37 41 -
Oner och arvoden 0120 37410 R AKENSKAPSPERIODENS VINST 6 682 12 352
Lonebikostnader -9422 -8 745  (FORLUST)
Pensionskostnader -7 804 -7 196
. . . *Nedskrivningar av krediter och andra dtaganden 2018 har redovisats enligt standarden IFRS 9.
Ovriga lénebikostnader -1618 -1 549
Ovriga administrationskostnader -64 988 -67 058
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KONCERNENS BALANSRAKNING

AKTIVA (1 000 €) Bilaga 31.12.2018 31.12.2017
Kontanta medel 12, 28, 29, 30 468 436 493 015
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 12, 29, 30 1 002 523 860 478
Ovriga 1 002 523 860 478
Fordringar pa kreditinstitut 12, 13, 28, 29, 30 27 838 25 737
P& anfordran betalbara 15601 14 823
Ovriga 12 237 10914
Fordringar pa allméanheten och offentlig sektor 12, 14, 28, 29, 30 4 187 001 3724 854
Pa anfordran betalbara 3952 2977
Ovriga 4183 049 3721877
Skuldebrev 12, 15, 28, 29, 30 665 438 464 280
Ovriga 665 438 464 280
Aktier och andelar 12, 16, 28, 29 25 209 30965
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 16, 28, 29 9 5
Derivatinstrument 12,17, 18, 28, 29, 30 649 999
Immateriella tillgangar 19, 29 38 337 38 696
Goodwill 74 892
Koncerngoodwill 5 460 8 931
Immateriella rattigheter 741 0
Ovriga utgifter med I&ng verkningstid 32 063 28 873
Materiella tillgangar 20, 29 138 232
Ovriga materiella tillgdngar 138 232
Ovriga tillgangar 21,29 7 102 4 605
Resultatregleringar och forskottsbetalningar 22,29 23 658 25 071
Uppskjutna skattefordringar 23,29 2 550 1674
AKTIVA SAMMANLAGT 6 448 888 5670612
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PASSIVA (1 000 €) Bilaga 31.12.2018 31.12.2017
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 12, 28, 29, 30 302 10 109
Kreditinstitut 302 10 109
Pa anfordran betalbara 302 109
Ovriga 0 10 000
Skulder till alilmanheten och offentlig sektor 12, 28, 29, 30 5 883 806 5047 522
Inlaning 5 832 669 5005 766
Pa anfordran betalbara 5 827 466 4 999 990
Ovriga 5203 5775
Ovriga skulder b1 137 41757
P& anfordran betalbara 49 190 39 747
Ovriga 1947 2010
Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel 12, 28, 29, 30 13103 6 260
Ovriga skulder 24, 29 31706 112110
Ovriga skulder 31706 112110
Resultatregleringar och erhallna férskott 25,29 19 410 19 781
Efterstillda skulder 12, 26, 28, 29, 30 50 000 50 000
Ovriga 50 000 50 000
Uppskjutna skatteskulder 23,29 8 448 10 763
FRAMMANDE KAPITAL TOTALT 6 006 774 5 256 546
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PASSIVA (1 000 €) Bilaga 31.12.2018 31.12.2017
EGET KAPITAL OCH MINORITETSANDEL
Aktiekapital 27 82 880 82 880
Ovriga bundna fonder 27 -2 981 11 590
Fond for verkligt varde

Vérdering till verkligt varde -2 981 11 590
Fria fonder 27 283 809 243 813
Fond for inbetalt fritt eget kapital 283 809 243 813
Balanserad vinst (forlust) fran tidigare rakenskapsperioder 27 71484 63 262
Rékenskapsperiodens vinst (forlust) 27 6 682 12 352
Minoritetsandel av kapitalet 27 240 169
EGET KAPITAL OCH MINORITETSANDEL TOTALT 442 114 414 066
PASSIVA SAMMANLAGT 6 448 888 5670612
ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN (1 000 €) 33
i\taganden for kunders rikning till forman for tredje part 23768 24 881
Garantier och panter 23768 24 881
Oaterkalleliga ataganden till forman for kund 176 803 145 661
Ovriga 176 803 145 661

| bokslutet 2017 redovisades bade oaterkalleliga och aterkalleliga ataganden som ataganden utanfor balansrakningen. Jamforelseuppgifterna har dndrats sa att de motsvarar den nya

tolkningen, enligt vilken oaterkalleliga dtaganden redovisas som ataganden utanfor balansrakningen i balansrékningen och noterna till bokslutet.
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KONCERNENS FINANSIERINGSANALYS

MN€ 2018 2017 MN€£ 2018 2017
Kassaflodet i verksamheten Likvida medel vid rakenskapsperiodens bérjan 1 865 1635
Rakenskapsperiodens resultat 12 16 Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut 2199 1 869
Justeringar i rakenskapsperiodens resultat 15 14 Ranteintakter a4 79
Okning (-) eller minskning (+) av )
rorelsetillgangar -467 -239 Réantekostnader -7 -8
ngli?czlrngar pa allméanheten och offentlig 463 234 Justeringar i periodens vinst
) Nettoresultat av sakringsredovisning 0 0
Ovriga tillgangar -6 -5 . .
Avskrivningar enligt plan 13 13
Okning (+) eller minskning (-) av rorelseskulder 747 444 Andel av intresseforetagens resultat 0 0
Skulder till kreditinstitut -10 -15 Nedskrivningar av krediter och andra fordringar 1 1
kul ill allméanh h offentlig sek 464
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 836 6 Poster utan betalningstransaktioner och 6vriga 1 0
Ovriga skulder -80 -5 justeringar
Kassaflodet i verksamheten sammanlagt (A) 306 234 Ovriga justeringar 0 0
. . Ovriga nedskrivningar
Investeringarnas kassaflode
Investeringar i materiella och immateriella Forvantade kreditforluster av évriga finansiella 0 )
tillgangar -12 -8 tillgangar och nedskrivningar
Aktier och andelar i agarintresseféretag 0 0 Ranteperiodiseringar av rantepapper 1 0
Investeringarnas kassafléde sammanlagt (B) -12 -8 Justeringar sammanlagt 15 14
Finansieringens kassaflode Likvida medel
Efterstéllda skulder, minskning 0 8 Kontanta medel 468 493
glllglignag kontanttillskott i egetkapitalposter, 40 0 Skuldebrev 1677 1324
Utbetald utdelning och 6vrig avkastning 0 Aktier och andelar 25 26
Férandring av minoritetsandelar Fordringar pa kreditinstitut 28 26
Finansieringens kassafldde sammanlagt (C) 40 Totalt 2199 1869
Nettoférandring av likvida medel (A+B+C) 333 233 Likvida medel i bérjan av perioden innehaller en justeringspost till féljd av
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klassificeringséandringen enligt IFRS 9.



NOTER TILL KONCERNENS BOKSLUT

KONCERNENS NOTER 1:
PRINCIPER FOR UPPRATTANDE
AV KONCERNENS BOKSLUT

Grundlaggande uppgifter

Koncernen S-Banken omfattar S-Banken Ab
och dess dotterbolag. S-Banken &r en inla-
ningsbank som bedriver kreditinstituts-
verksamhet enligt kreditinstitutslagen
(8.8.2014/610). Banken bedriver sadan
affarsverksamhet som avses i 5 kap 1 § i
namnda lag och tillhérande verksamhet samt
tillhandahaller sadana investeringstjanster
som avses i 1 kap. 15 § i lagen om investe-
ringstjanster (14.12.2012/747). Banken
svarar i egenskap av moderbolag for uppgifter
som hanteras centralt fér de bolag som ingar
i koncernen, bland annat koncernadministra-
tion, styrning och &évervakning.

S-Bankens huvudkontor finns pa Flemings-
gatan 34, 00510 Helsingfors.

Styrelsen godkénde 6.2.2019 koncernbok-
slutet och moderbolagets bokslut fér perio-
den 1.1-31.12.2018.

Allmanna principer for

upprattande av bokslutet

Bokslutet har uppréattats i enlighet med bok-
féringslagen och -férordningen, kreditinstitut-
slagen, finansministeriets férordning om

bokslut, koncernbokslut och verksamhetsbe-
rattelse i kreditinstitut och vardepappersfore-
tag samt Finansinspektionens foreskrifter och
anvisningar om bokféring och arsredovisning
inom finanssektorn. Vid upprattandet av bok-
slutet har &ven bokféringsnamndens allménna
anvisningar beaktats i tillampliga delar.

Dessutom har bokslutet upprattats med beak-
tande av kreditinstitutsdirektivet (CRD 1V),
EU:s kapitaltackningsférordning (575/2013,
"CRR") jamte genomfdrandeférordningar,
Europeiska bankmyndighetens (European
Banking Authority) regelverk och Finansin-
spektionens stallningstaganden.

Bokslutsuppgifterna anges i tusentals euro,
om inte annat namns.

Konsolideringsprinciper

| koncernbokslutet ingar férutom S-Banken
alla de dotterbolag i vilka banken utévar
bestdmmande inflytande. Bestammande
inflytande uppstar nar koncernen har ratt att
besluta dver foretagets ekonomiska och ope-
rativa principer for att fa nytta av dess verk-
samhet. Som dotterbolag i koncernbokslutet
ingar FIM Kapitalforvaltning Ab, FIM Kapital-
fonder Ab, FIM Fastighet Ab och S-Asiakas-
palvelu Oy och FIM Infrastructure Mezzanine
Debt Fund GP Oy, FIM Private Debt Fund |
GP Oy och FIM SIB Oy.
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Dotterbolag som grundats/férvarvats under
rakenskapsperioden har konsoliderats i kon-
cernbokslutet fran och med datum for grun-
dandet/férvarvet enligt férvarvsmetoden.
Intressebolagen S-Crosskey Ab och ASIAN
Pro Oy har konsoliderats enligt kapitalandels-
metoden.

Koncernens interna affarstransaktioner, ford-
ringar och skulder har eliminerats i koncern-
bokslutet.

Poster i utlandsk valuta

Bokslutet anges i euro. Euro ar koncernens
och moderbolagets verksamhetsvaluta. Trans-
aktioner i utlandsk valuta bokférs enligt
transaktionsdagens kurs. P& bokslutsdagen
omraknas balansposter i utlandsk valuta till
euro enligt bokslutsdagens kurs.

Kursdifferenser bokférs som valuta-kursvin-
ster/-forluster i resultatrakningen. | fraga om
finansiella poster i Nettointakter fran varde-
pappershandel och valutaverksamhet och i
fraga om leverantorsskulder bokférs kursdif-
ferenser i Ovriga administrationskostnader.

Jamforbarhet

Principerna for upprattandet av bokslut anga-
ende finansiella instrument andrades
1.1.2018 i och med inférandet av standar-
den IFRS 9 Finansiella instrument. | bokslu-

tet baserar sig jamforelseuppgifterna for
2017 pa standarden IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vérdering.

Inforandet av IFRS 9 1.1.2018

S-Banken inférde IFRS 9 1.1.2018. Inféran-
det baserade sig pa andringar av Finansin-
spektionens foreskrifter och anvisningar som
tradde i kraft 15.2.2018 och som handlade
om bokféring, bokslut och verksamhetsberat-
telse inom finanssektorn. | och med IFRS 9
preciserades redovisningen av finansiella
instrument, och den viktigaste konsekvensen
fér S-Banken till féljd av detta anknyter till
hur utldningens forvantade kreditférluster
redovisas. Tabellen nedan visar hur inféran-
det av standarden paverkar S-Banken-koncer-
nens eget kapital.



Tabell 8: Hur IFRS 9 paverkar S-Bankens eget kapital

Agare utan
Fond for verkligt ~ Fond for inbetalt Balanserade bestimmande
MN€ Aktiekapital varde fritt kapital vinstmedel inflytande  Eget kapital totalt
Balansrakning 31.12.2017 82,9 11,6 243,8 75,6 0,2 414,1
Konsekvenser av inforandet av IFRS 9
Konsekvenser for forvantade kreditforluster (ECL) 0,7 -9,9 9,2
Omklassificering av finansiella tillgangar -5,8 5,8 0,0
Ingdende balans 1.1.2018 82,9 6,5 243,8 71,5 0,2 404,9

Klassificeringskonsekvenser till foljd av IFRS 9
Nér det galler klassificeringsandringarna har
dvergangsbestammelserna enligt IFRS 9 iakt-
tagits. Enligt dvergangsbestammelserna Gver-
férs vinst eller forlust inte via resultatrak-
ningen utan till balanserade vinstmedel i eget
kapital.

| samband med inférandet av IFRS 9 har
S-Banken klassificerat finansiella tillgangar
och skulder i klasser enligt standarden. Klas-
sificeringen av finansiella tillgdngar baserar
sig pa affarsmodellerna i forvaltningen av
likvida medel och péa avtalsbaserade kassa-
flodesegenskaper hos finansiella tillgangar.
Klassificeringen av S-Bankens finansiella
skulder &ndrades inte i samband med inf6-
randet av IFRS 9. Férandringarna i klassifi-
ceringen av finansiella tillgangar och skulder
beskrivs i tabellen nedan.
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Tabell 9: Klassificering av finansiella tillgangar och skulder enligt IFRS 9

OMKLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER ENLIGT IFRS 9, MN€

31.12.2017

1.1.2018

Finansiella tillgangar

IAS 39

IFRS 9

Bokforingsvarde IAS 39

Bokféringsvarde IFRS 9

Kontanter

Fordringar pa kreditinstitut

Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor

Skuldebrev belaningsbara i centralbanker

Skuldebrev

Skuldebrev (inlaningsbevis)

Ovriga aktier och andelar

Ovriga aktier och andelar (som kan sljas)

Derivatinstrument

Lan och 6vriga fordringar

Lan och 6vriga fordringar

Lan och 6vriga fordringar

Finansiella tillgangar som kan
séljas

Finansiella tillgangar som kan
séljas

Finansiella tillgdngar som kan
séljas

Till verkligt varde via
resultatrakningen

Finansiella tillgangar som kan
séljas

Till verkligt varde via
resultatrakningen

Upplupet anskaffningsvérde

Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde

Till verkligt varde via dvrigt
totalresultat

Till verkligt varde via ovrigt
totalresultat

Till verkligt varde via
resultatrékningen

Till verkligt véarde via
resultatrakningen

Till verkligt vérde via dvrigt
totalresultat

Till verkligt varde via
resultatrakningen

493,0

25,7

37249

860,5

259,4

204,9

30,7

0,2

1,0

493,0

25,7

37169

860,5

259,4

2049

30,7

0,2

1,0

Finansiella skulder

IAS 39

IFRS 9

Bokfdringsvérde IAS 39

Bokfdringsvérde IFRS 9

Derivatinstrument och andra skulder som innehas for

handel

Efterstallda skulder

Till verkligt varde via
resultatrékningen

Upplupet anskaffningsvarde

Till verkligt varde via
resultatrékningen

Upplupet anskaffningsvérde

-6,3

-50,0

-6,3

-50,0

4]



Nedskrivningsmodell enligt IFRS 9
Nedskrivningsmodellen enligt standarden
IFRS 9 baserar sig pa berakning av forvan-
tade kreditforluster. Nedskrivningsmodellen
enligt IFRS 9 och berakningen av férvantade
kreditforluster beskrivs i detalj nedan (Ned-
skrivning av finansiella instrument och Berak-
ning av férvantade kreditforluster). | noterna
till koncernbokslutet (Koncernens noter 2:
Koncernens risker och hanteringen av dem,
Kredit- och motpartsrisker) beskrivs de vikti-
gaste forfarandena for hantering av kreditris-
ker, S-Bankens kreditriskstallning samt 1am-
nas kvantitativ och kvalitativ information om
de penningbelopp som de férvantade kredit-
forlusterna orsakar.

| juni 2018 inférdes en modell med vars
hjélp det totala beloppet av forvéntade kre-
ditférluster anpassas sa att det motsvarar den
férvantade ekonomiska utvecklingen. Den
férvantade ekonomiska utvecklingen baserar
sig pa S-Bankens ekonomiska scenarier. Det
finns tre scenarier: starkt scenario, basscena-
rio och svagt scenario, och sannolikheterna
for att de ska realiseras baserar sig pa S-Ban-
kens estimat. Nar det galler IFRS 9 utarbetas
de makroekonomiska scenarierna tre ganger
om aret. | berdkningen av de forvantade kre-
ditférlusterna beaktas de ekonomiska utsik-
terna med hjalp av en korrigeringskoefficient.
Korrigeringskoefficienten baserar sig pa

bostadsprisernas och arbetsldshetsgradens
utveckling enligt de olika scenarierna.

Eftersom data om den makroekonomiska
modellens exakta beteende och effekter pa de
forvantade kreditforlusterna endast har insam-
lats sedan 2018 har ett behov av forsiktighet
identifierats. Darfér beaktas modellens inver-
kan pa berdkningen av de férvantade kredit-
forlusterna inte med full vikt. Faststéllandet
av vikten baserar sig pa ledningens estimat
som beaktar faktorerna i modellen och oséker-
heten hos deras underliggande antaganden
samt risken med modellen.

Tabell 10 beskriver brokalkylerna foér ned-
skrivningar enligt IAS 39 och férvantade kre-
ditforluster enligt IFRS 9. Foére inférandet av
den makroekonomiska modellen uppgick de
férvantade kreditférlusterna 1.1.2018 till
totalt 15,9 miljoner och efter inférandet av
modellen till 14,1 miljoner euro. Saledes har
modellen (inklusive ledningens estimat)
minskat de férvéntade kreditférlusterna i den
ingdende balansen med 1,8 miljoner euro.
Enligt den tidigare IAS 39-baserade model-
len var de beraknade nedskrivningarna ca 4,2
miljoner euro. Eftersom de ekonomiska prog-
noserna var positiva under rakenskapsperio-
den minskar de férvantade kreditférlusterna
under redovisningsperioden enligt den
makroekonomiska modellen.
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Tabell 10: Brokalkyl enligt IAS 39 respektive IFRS 9 med

heaktande av den makroekonomiska modellen

IFRS 9 1.1.2018 fore inforandet av den
makroekonomiska modellen

IFRS 9 1.1.2018 efter inférandet av den
makroekonomiska modellen

NEDSKRIVNINGAR, FORVANTADE IAS 39 Sammanlag Sammanlag
KREDITFORLUSTER (1 000 €) 31.12.2017 FAS 1 FAS 2 FAS3  IFRS 9 ECL FAS 1 FAS 2 FAS3 IFRS 9 ECL
Utlaning mot sakerheter till privatkunder 919 318 3075 1254 4647 282 2729 1113 4125
Utlaning utan sakerheter till privatkunder 3301 1044 5931 620 7 595 926 5265 550 6741
Investeringsverksamhet - 823 - - 823 731 - - 731
Foretagskunder 26 1323 - 4 1327 1174 - 3 1178
Foretagskunder bostadsaktiebolag - 86 137 - 223 76 122 - 198
Ataganden utanfor balansrakningen - 668 655 3 1325 593 581 2 1176
Totalt 4247 4261 9 797 1881 15939 3783 8 697 1670 14 149

Sasom det framgar av tabellen hanfor sig de
storsta nedskrivningseffekterna i euro pa de
férvantade kreditférlusterna berdknade enligt
IFRS 9 och med beaktande av den makroeko-
nomiska modellen till fordringar pa privat-
kunder. Vid 6vergangen till berdkning enligt
IFRS 9 uppgick de totalt till ca 10,9 miljoner
euro. Férandringen aterspeglas ocksa i redo-
visningen av férvantade kreditforluster for
investeringsverksamhet och fordringar pa
foretagskunder (totalt ca 2,1 miljoner euro).
Néar det galler fordringar utanfér balansrak-
ningen redovisas forvantade kreditforluster
till ett belopp av ca 1,1 miljoner euro. Inver-
kan av inforandet av IFRS 9 pa den totala

kapitaltackningen per 31.12.2017 var ca
-0,4 procentenheter.

Grupperingen av nedskrivningarna har pre-
ciserats jamfort med grupperingen i bokslu-
tet 2017. Klasserna Foretag och féretagare
samt Storféretag i bokslutet 2017 har sam-
manslagits till en klass som i tabellen nedan
heter Foretagskunder. Effekten av foérand-
ringen ar liten: de férvantade kreditforlus-
terna for posten Foretag och foretagare i
bokslutet var ca 0,1 miljoner euro. Dess-
utom upptas de férvéntade kreditférlusterna
for ataganden utanfor balansrakningen i
tabellen nedan som en separat post (1,1
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miljoner euro), medan dessa kreditforluster
i bokslutet 2017 hade inkluderats i respek-
tive relevanta post.

Under redovisningsperioden vidareutveckla-
des nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9.
Overtrasseringar av konton och s& kallade
poster som sannolikt kommer att férbli obe-
talda (unlikely to pay) inférdes i berakningen
av de férvantade kreditforlusterna i septem-
ber 2018. Effekten av férandringen pa de
férvéntade kreditférlusterna ar ovasentlig.

Behandlingen av anstand i berakningen av
forvantade kreditfoérluster andrades i oktober

2018. Efter andringen klassificeras sunda
anstand alltid i grupp 2 och nédlidande i
grupp 3. Andringen 6kade i viss grad krediter
i grupp 3 och darigenom de férvantade kre-
ditférlusterna. Anstand beskrivs i detalj
nedan, Nedskrivning av finansiella instru-
ment.

Andringarna av avdragsposten fér redovis-
ningsperiodens forlust och Gvergadngar samt
avstémningskalkylen for férvéntade kredit-
forluster visar effekterna av ovan beskrivna
andringar. Kalkylerna beskrivs i not 2 (Kre-
dit- och motpartsrisker: Tabell 23 och Tabell
24).



Finansiella tillgangar och skulder

Ursprunglig redovisning och vardering av
finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgangar klassificeras
efter den ursprungliga redovisningen enligt
upplupet anskaffningsvérde, verkligt varde
via dvrigt totalresultat eller verkligt varde via
resultatrakningen. Klassificeringen beror pa i
vilket syfte de finansiella tillgangarna och
skulderna anskaffats. Poster som redovisas
till verkligt varde via &vrigt totalresultat var-
deras i samband med den ursprungliga redo-
visningen till verkligt varde, och omedelbara
transaktionsutgifter fér anskaffningen laggs
till eller avdras fran dem. Lan och 6vriga ford-
ringar redovisas enligt det ursprungliga
anskaffningsvardet som ar det givna vederla-
gets verkliga varde, utdkat med de omedel-
bart allokeringsbara transaktionsutgifterna.
Efter den ursprungliga redovisningen varde-
ras lan och ataganden utanfor balansrak-
ningen till upplupet anskaffningsvarde. Pos-
ter som redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen varderas till verkligt varde
vid den ursprungliga redovisningen.

Finansiella skulder klassificeras enligt upplu-
pet anskaffningsvarde med hjalp av effektiv-
rantemetoden med undantag for finansiella
skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen och som bland annat
omfattar derivat. Vid ingaende av avtal redo-
visas finansiella skulder som klassificerats
enligt upplupet anskaffningsvarde till verkligt

varde (anskaffningsvarde med avdrag for rela-
terade kostnader) och darefter till upplupet
anskaffningsvérde. Skulder som redovisas till
verkligt varde via resultatrakningen varderas
senare till verkligt vérde. Transaktionsrelate-
rade kostnader redovisas via resultatrak-
ningen nar de uppstar.

| redovisningen av finansiella tillgdngar och
skulder via balansrékningen tillampar S-Ban-
ken-koncernen en praxis som ar férenlig med
clearingdagen med undantag for tillgangar
och skulder som vérderas till verkligt vérde
via resultatrdkningen. P& dessa finansiella
tillgangar och skulder tillampas praxis som ar
férenlig med handelsdagen i redovisningen
via balansrakningen.

De finansiella tillgdngarna avskrivs ur balans-
rakningen nar den avtalsbaserade ratten till
kassaflédet fran posten som hor till finan-
siella tillgangar upphor eller nar ratten éver-
forts till en annan part sa att riskerna och
férmanerna relaterade till innehavet har éver-
forts i vasentliga delar. Finansiella skulder
avskrivs ur balansréakningen nar deras skyl-
digheter har fullgjorts och giltighet upphort.

Klassificering av finansiella tillgangar och
skulder

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar indelas i tre kategorier.
Klassificeringen och varderingen baserar sig
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pa en affarsmodell, enligt vilken finansiella

instrument foérvaltas och instrumentets avtals-

baserade kassaflodesegenskaper. Finansiella

instrument klassificeras pa féljande satt:

e Finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen

e  Finansiella tillgangar vérderade till verk-
ligt varde via 6vrigt totalresultat

e Finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvarde

Med affarsmodellen avses hur finansiella till-
gangar forvaltas for att generera kassaflode. |
olika affarsmodeller uppstar kassaflodet
genom insamling av avtalsbaserat kassaflode,
forsaljning av finansiella tillgangar eller en
kombination av dem.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt
vérde via resultatrédkningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen ar finansiella till-
gangar avsedda for handel, derivat som inne-
has for handel och finansiella tillgangar som
ursprungligen redovisats till verkligt varde via
resultatrakningen.

Finansiella tillgangar som redovisas till verk-
ligt varde via resultatrakningen omfattar skul-
debrev och 6vriga inhemska och utlandska
vardepapper och andelar, som handlas aktivt
och som férvarvats pa kort sikt i intjanings-
syfte eller som en del av hanteringen av likvi-
ditetspositionen, samt derivatkontrakt pa

vilka sakringsredovisning inte tillampas. Aven
alla aktie- och fondandelar som jamstalls med
frammande kapital redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar som redovisas till verk-
ligt varde via resultatrékningen vérderas till
verkligt varde. Férandringen i verkligt varde
upptas i resultatrakningen. Som intakt eller
utgift under rakenskapsperioden upptas i
resultatrakningen skillnaden mellan det verk-
liga vardet pa de finansiella instrument som
upptas till verkligt vérde och bokféringsvardet
i det foregdende bokslutet pa bokslutsdagen.
Om ett finansiellt instrument som upptas till
verkligt varde har forvarvats under raken-
skapsperioden, upptas som intakt eller utgift
under rakenskapsperioden skillnaden mellan
det verkliga vardet pa det finansiella instru-
mentet pad bokslutsdagen och anskaffnings-
vérdet.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt
vérde via Ovrigt totalresultat

Till verkligt varde via dvrigt totalresultat redo-
visas sadana poster som uppfyller féljande
villkor: posten innehas enligt en affarsmodell,
vars syfte ar innehav av finansiella tillgangar
for att samla in avtalsbaserade kassafléden
och forsaljning av finansiella tillgangar, och i
dess avtalsvillkor faststélls betalningar vid
vissa tidpunkter som endast ar betalning av
ranta pa kapital och aterstaende kapitalbe-
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Finansiella tillgdngar som redovisas till verk-
ligt varde via o6vrigt totalresultat omfattar
skuldebrev samt évriga inhemska och utland-
ska vardepapper. Finansiella tillgangar redo-
visade enligt verkligt véarde via 6vrigt totalre-
sultat varderas till verkligt varde. Verkligt
varde pa investeringar som ar féremal for
publik handel faststalls utifran deras mark-
nadsvarde. Investeringar som inte ar publikt
noterade varderas med hjalp av allméant god-
tagbara varderingsmetoder pa marknaden.
Om verkligt varde trots det inte kan faststéllas
tillforlitligt anvands anskaffningsvérde. For-
andringen i verkligt varde redovisas direkt
mot fonden for verkligt varde i eget kapital.
Nér ett finansiellt instrument séljs redovisas
forandringen i verkligt varde i eget kapital
tillsammans med upplupen rénta samt for-
saljningsvinst eller -forlust i resultatet.

S-Banken har redovisat nagra egetkapitalin-
strument till verkligt varde via 6vrigt totalre-
sultat. Nar det galler dem har ett oaterkalle-
ligt beslut fattats om att redovisa férandringar
i deras verkliga varde via dvrigt totalresultat i
stallet for via resultatrakningen.

Utifran finansiella tillgangar som redovisas till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat beréknas
forvantade kreditforluster, och de redovisas via
resultatrakningen. Férandringen i verkligt varde
pa finansiella tillgdngar som redovisas till verk-
ligt varde via Gvrigt totalresultat och avdragspos-
ten for forluster redovisas via fonden for verkligt
varde. Berakningen beskrivs i detalj i avsnittet
Berékning av férvantade kreditforluster.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvérde

Till upplupet anskaffningsvarde redovisas
sadana poster som uppfyller féljande villkor:
posten innehas enligt en affarsmodell, vars
syfte ar innehav av finansiella tillgangar for
att samla in avtalsbaserade kassafléden,
och i dess avtalsvillkor faststélls betalningar
vid vissa tidpunkter som endast ar betalning
av ranta pa kapital och aterstaende kapital-
belopp. Till upplupet anskaffningsvarde
redovisar S-Banken sadana onoterade finan-
siella tillgangar pa fungerande marknader
vars relaterade betalningar ar fasta eller kan
faststallas. Sadana finansiella tillgangar
utgoérs av fordringar pa kreditinstitut och
fordringar pa allmanheten och offentlig sek-
tor.

Efter den ursprungliga redovisningen varde-
ras finansiella tillgangar varderade till upplu-
pet anskaffningsvarde med hjalp av effektiv-
rantemetoden. Transaktionskostnaderna
inkluderas i det upplupna anskaffningsvérde
som beraknas med hjalp av effektivranteme-
toden och periodiseras via resultatrdkningen
for fordrans I6ptid, om de i enlighet med
IFRS 9 har definierats som en del av effek-
tivrantemetoden.

De forvantade kreditférlusterna beraknas uti-
fran finansiella tillgdngar som redovisas som
upplupet anskaffningsvarde. Berdkningen
beskrivs i detalj i avsnittet Berakning av for-
vantade kreditforluster.
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Finansiella skulder

S-Banken klassificerar finansiella skulder pa

féljande séatt enligt IFRS 9:

e  Finansiella skulder varderade till upplu-
pet anskaffningsvarde

e  Finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Finansiella skulder varderas i regel till upplu-
pet anskaffningsvarde pa bokslutsdagen med
hjalp av effektivrantemetoden. Derivatskulder
som innehas for handel redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen.

Derivat och sakringsredovisning
Derivat

Derivatinstrument klassificeras som sakrings-
derivat och derivat som innehas for handel
och i S-Banken inkluderar dessa réntederivat,
valutaderivat och swapoptioner. Derivatin-
strument innehas i huvudsak i sakringssyfte
och de vérderas alltid till verkligt varde.

Enligt S-Bankens principer presenteras deri-
vatens positiva vardeférandringar som deri-
vattillgdngar och negativa vardeférandringar
som derivatskulder. Vardefoérandringar i deri-
vat som innehas for handel bokférs i resulta-
trakningen under posten "Nettointakter fran
vardepappershandel”. Vardeférandringar i
derivat som ingar i sakringsredovisningen
bokférs pa motsvarande satt i ”Nettointakter
fran sakringsredovisning”.

Inbdddade derivat

Ett inbaddat derivat ar en del av ett hybridin-
strument som ocksa omfattar ett vardavtal
som inte ar ett derivat. Darfor varierar en del
av hybridinstrumentets kassafloden pa ett satt
som liknar kassaflédena for fristaende derivat.

De hybridavtal, vars vardavtal innehaller en
post som ingar i finansiella tillgangar,
behandlas i enlighet med IFRS 9 f6r hybridav-
talets del.

Om ett hybridavtal innehaller ett vardavtal
som inte omfattas av tillampningsomradet for
IFRS 9, ska det inbaddade derivatet skiljas
fran vardavtalet och redovisas enligt IFRS 9.
Om det inbaddade derivatets ekonomiska
egenskaper och risker inte ar nara forknip-
pade med vérdavtalets ekonomiska egenska-
per och risker, ar det ett separat instrument
med samma villkor som det inbaddade deri-
vatet. Da uppfyller det definitionen av derivat,
och hybridavtalet varderas inte till verkligt
varde sa att férandringar i verkligt varde redo-
visas via resultatrakningen.

S-Banken har emitterat efterstalida deben-
turlan. De kan betraktas som ovan namnda
hybridinstrument pa grund av optioner som
beréattigar till aterbetalning av skulden fore
forfallodagen enligt avtalen.

S-Banken skiljer inte inbaddade derivat fran
vardavtal pa basis av IFRS 9 nar det géller
ovan namnda debenturer.



Sékringsredovisning

Alla derivat varderas till verkligt varde. Deriva-
tinstrument innehas i huvudsak i sékringssyfte.
S-Banken tillampar makrosakringsredovisning
till verkligt varde pa sadana ovan namnda deri-
vatinstrument som uppfyller dokumenterade
effektivitetsforutsattningar och andra forutsatt-
ningar géllande sakringsredovisning. | sddana
fall har 6ppen réanterisk sékrats med ran-
teswapavtal, som fortfarande bedéms som
sakringsposter i sakringsredovisningen Sak-
ringsredovisningen i S-Banken iakttar standar-
den IAS 39 enligt avsnitt 6.2.2 i IFRS 9.

Nar sakringsredovisning tillampas ska sak-
ringen vara effektiv. Utfallet ska vara 80-125
procent. Effektiviteten méats bade prospektivt
och retrospektivt varje manad. Om sakrings-
férhallandet inte uppfyller effektivitetskrite-
rierna, upphdr sakringsredovisningen och
derivatet bokfors i resultatposten nettointak-
ter fran vardepappershandel fran och med
féregaende effektivitetsprovning.

Sakring av verkligt varde tillampas i S-Ban-
ken pa derivat som har ingatts i fraga om
ranterisk for sakring av forandringar i verkligt
varde. | S-Banken handlar risken i anslutning
till férandringar i verkligt varde som &r fore-
mal for sakringen framst om véardepapper
med fast rénta vilka innebé&r en ranterisk.
Ranterisken beskrivs i noterna till koncern-
bokslutet i punkt Koncernens noter 2: Kon-
cernens risker och hanteringen av dem.

Forandringar i verkligt varde som beror pa den

sékrade risken for sakrade poster redovisas i
posten "nettoresultat av sakringsredovisning”
i resultatrékningen. Andra férandringar i verk-
ligt varde &n de som beror pa den sakrade
risken redovisas i fonden for verkligt varde.
Féréandringar i verkligt vérde i de sakringspos-
ter som hor till sékringsredovisningen redovi-
sas i posten "nettoresultat av sakringsredo-
visning” i resultatrakningen. Om sakringen ar
effektiv motverkar férandringar i verkligt
varde varandra och nettoresultatet ar néra
noll. Som sakringsderivat anvénds ran-
teswapauvtal.

Sakringen av verkligt varde upphér i féljande
fall: sakringsinstrumentet férfaller, saljs,
avvecklas eller 16ses in, sakringsforhallandet
uppfyller inte langre de dokumenterade kri-
terierna for sakringsredovisning eller sak-
ringsforhallandet avbryts.

Vardering av finansiella instrument till verk-
ligt varde

Verkligt varde ar det pris som erhalls om en
tillgdngspost saljs eller det pris som betalas
for éverféring av skuld mellan marknadspar-
ter genom en sedvanlig transaktion pa varde-
ringsdagen.

De finansiella instrumentens verkliga varde
faststélls enligt de noterade priserna pa den
aktiva marknaden eller med varderingsmeto-
der som &r allmant vedertagna pa vardepap-
persmarknaden. Marknaden anses vara fung-
erande, om prisnoteringar finns att fa enkelt
och regelbundet och de beskriver faktiska och
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regelbundna marknadstransaktioner mellan
parter som ar oberoende av varandra.

Som varderingsmetoder anvénds priserna i
marknadstransaktioner, metoden for diskon-
terat kassafléde och det verkliga vardet vid
balanstidpunkten pa andra i vasentliga delar
liknande instrument. | varderingsmetoderna
beaktas beddémningen av kreditrisk, de dis-
konteringsréntor som anvénds, méjligheterna
till aterbetalning i fortid och andra sadana
faktorer som paverkar faststallandet av verk-
ligt varde pa ett finansiellt instrument pa ett
tillforlitligt satt.

Finansiella tillgangar och skulder som ska

varderas till verkligt varde indelas i tre hierar-

kiska nivaer enligt definitionen av verkligt
varde:

e Verkliga varden pa niva 1 faststalls
genom att anvanda noterade icke korri-
gerade priser pa identiska finansiella
tillgangar och skulder pa aktiva markna-
der.

e  Verkliga varden pa niva 2 faststalls med
hjalp av allmént godkénda varderings-
modeller, vars indata till betydande del
bygger pa observerade marknadspriser.

e Marknadspriserna pa niva 3 bygger pa
indata for tillgangen eller skulden i fraga
som inte bygger pa observerbara mark-
nadsdata, utan till betydande del pa
ledningens uppskattningar.

Nedskrivning av finansiella instrument
Standarden IFRS 9, som tradde i kraft

1.1.2018, medférde vasentliga forandringar i
beddmningen av nedskrivningar. Den nya ned-
skrivningsmodellen enligt IFRS 9 baserar sig
pa berakning av forvantade kreditforluster
(ECL = Expected Credit Loss), dar férvantade
kreditforluster berédknas redan nér avtal redo-
visas i balansposter som varderas till upplupet
anskaffningsvérde och som redovisas till verk-
ligt varde via dvrigt totalresultat samt i kredit-
ataganden och garantiavtal utanfor balansrak-
ningen. Berdkningen av fdérvantade
kreditférluster motsvarar ett opartiskt sanno-
likhetsvagt penningbelopp som tar hansyn till
en rad olika mojliga utfall. Berakningen ater-
speglar ocksa pengars tidsvarde och innehaller
rationell information som kan motiveras och
som ar tillganglig pa rapporteringsdagen utan
oskaliga kostnader eller anstrangningar och
som géller realiserade transaktioner, radande
férhallanden och prognoser éver kommande
ekonomiska forhallanden.

| detta avsnitt beskrivs vasentliga varderings-
metoder och antaganden relaterade till ned-
skrivningar av finansiella instrument, férand-
ringar i avtal om finansiella tillgangar och
redovisning av kreditforluster for ataganden
vars varde sjunkit. | féljande avsnitt beskrivs
berdkningen av férvantade kreditforluster.

Gruppering av finansiella instrument | ned-
skrivningskalkyler

| matningen av kreditrisker anvands en ned-
skrivningsmodell med tre steg, dar finansiella
instrument grupperas pa basis av kreditavta-



lets riskniva. Figur 5 visar indelningen av
finansiella instrument i tre grupper for berak-
ningen av nedskrivningsbehovet. For att
beddéma om ett kreditavtals riskniva har okat
i forhallande till registreringstidpunkten och
for att gruppera finansiella instrument
anvands en riskmodell som beskriver sanno-
likheten for fallissemang (PD = Probability of
Default). Denna riskmodell resulterar i ett
PD-riskestimat som beskriver sannolikheten
for fallissemang under de f6ljande 12 mana-
derna och dér férandringar anses ge en till-
forlitlig bild av férandringen i kreditrisken
under avtalets hela livscykel. Utbver de
namnda kvantitativa kriterierna (férandring i
PD-estimatet mellan registreringstidpunkten
och rapporteringstidpunkten) paverkas grup-
peringen av finansiella instrument av bland
annat omsténdigheter relaterade till hur kre-
diten forfaller. Hur de estimat som riskmodel-
len ger, kriterierna relaterade till hur krediten
forfaller och de Gvriga kriterierna paverkar
grupperingen av finansiella instrument foljs
upp fortlépande.

Grupp 1 - inga betydande féréndringar i kre-
ditrisken

En fordran, vars kreditrisk inte har 6kat avse-
vart sedan krediten beviljades och vars vérde
inte har sjunkit, tillhér grupp 1. Den férvan-
tade kreditférlusten fér avtal beréknas for 12
manader, och den effektiva rantan berdknas
utifran bruttobokforingsvardet. Med andra
ord omfattar grupp 1 avtal som uppfyller fol-
jande villkor:

e uppgangen i PD-estimatet understiger
de granser som faststallts produktspeci-
fikt, och

e fordran har varit foérfallen i hogst 30
dagar.

Grupp 2 — avsevért 6kad kreditrisk

Grupp 2 omfattar fordringar vars kreditrisk
Okat avsevart sedan krediten beviljades. For
avtalen beraknas forvantade kreditforluster for
den aterstaende I6ptiden, och den effektiva
rantan berdknas utifran bruttobokféringsvar-
det. Kriterierna for en avsevart 6kad kreditrisk
och PD-gransvardena faststalls produkt- eller
kundspecifikt, och de baserar sig analyser av
S-Bankens material och expertbedémningar.

Kreditrisken anses ha 6kat avsevart, om san-
nolikheten for fallissemang har 6kat vasent-
ligt sedan avtalet ingicks, dvs.:

e PD-estimatet dverstiger det produktspe-
cifika gréansvardet,

e PD-estimatet har stigit avsevart inom
ovan namnda gransvarden sedan kredi-
ten beviljades,

e amortering eller ranta pa kapitalet har
varit forfallen i éver 30 dagar, men for-
drans vérde har annu inte sjunkit till
foljd av kreditrisken,

e forandringen i kreditrisken kan inte upp-
skattas tillforlitligt, eller

e avtalet har beviljats anstand (anstand
beskrivs i avsnittet om férandringar i avtal
om finansiella tillgdngar), som klassifice-
ras som ett sa kallat sunt anstand for lan.
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Figur 5: Indelning av finansiella instrument i tre grupper i nedskrivningskalkyler

Det finansiella instrumentets nuvarande riskniva jamfort med
risken vid tidpunkten for beviljande av kredit

Ingen storre
forandring

Okat
avsevart

Fordran vars vérde sjunkit
till foljd av kreditrisken

Forvantade kreditforluster
beraknas for 12 manader

Forvantade kreditforluster
berédknas for avtalets
aterstaende giltighetstid

Forvantade kreditforluster
berédknas for avtalets
aterstaende giltighetstid

Om inget av de ovan namnda kriterierna for
grupp 2 langre uppfylls, hanteras avtalet
enligt grupp 1. Dérefter tillampas kriterierna
for 6verféring till grupp 2 pa avtalet pa
samma satt som pa andra avtal i grupp 1.

Grupp 3 — fordringar vars vérde sjunkit till
féljd av kreditrisken

Grupp 3 omfattar fordringar vars varde sjunkit
till f6ljd av kreditrisken. For avtalen berdknas
forvantade kreditforluster for den aterstaende
|6ptiden, och den effektiva rantan beraknas uti-
fran nettobokforingsvardet. Vardet pa en fordran
anses ha sjunkit till féljd av kreditrisken, om:

e Amortering eller ranta pa kapitalet har
varit forfallen i éver 90 dagar (fallerade
avtal).

o Om en del av ett atagande har klas-
sificerats som fallerat i balansrék
ningen, klassificeras den icke-uttagna
andelen, dvs. andelen utanfér balans
rékningen, ocksa som fallerat.

0 Om 6ver 20 procent av fordringarna pa
samma galdenar har klassificerats
som fallerade i balansrakningen klas-
sificeras kundens alla ataganden i
och utanfér balansrakningen som
nod lidande ford ringar.



e Avtalsenliga betalningar kommer sanno
likt inte att erhallas innan fordran blir
nddlidande (unlikely to pay-poster).

e Avtalet har beviljats anstand (se avsnit-
tet om férandringar i avtal om finansiella
tillgangar).

Om status for en fordran i grupp 3 férandras
sa att inget av de ovan namnda kriterierna for
grupp 3 langre uppfylls, hanteras avtalet
enligt grupp 1. Darefter tillampas kriterierna
for overforing till grupp 2 pa avtalet pa
samma satt som pa andra avtal i grupp 1.

P& kopta eller ursprungligen beviljade finansiella
tillgangar vars varde sjunkit till foljd av kreditris-
ken (POCI = Purchased or Originated Credit-Im-
paired) tillampas effektiv rénta som justerats
med kreditrisken, sedan den ursprungliga redo-
visningen av upplupet anskaffningsvarde for
poster som hér till finansiella tillgdngar. S-Ban-
ken har inte sadana finansiella tillgangar.

Féréndringar i avtal om finansiella tillgangar

Forandringar gors i kreditavtal antingen pa sa
kallade kommersiella grunder eller om kun-
den har betalningsproblem. P4 kommersiella
grunder kan avtal andras till exempel nar en
kund fatt en battre offert av en konkurrent,
och S-Banken anser att det &r 6nskvart att
bevara kundrelationen. N&r avtal &ndras pa
kommersiella grunder far kundens kreditrisk
inte vara avsevart forhojd (grupp 2), och kun-
den far inte ha betalningsproblem. D& har

kundens avtal i regel placerats i grupp 1
redan i nedskrivningsberdkningen, och avtal-
sandringen férandrar inte laget.

Om ett kreditavtal andras pa grund av kun-
dens betalningsproblem ar det fraga om
anstand for lan. Syftet med anstand ar att
hjalpa kunden att klara tillfalliga betalnings-
problem. Anstand beviljas for att kunder med
lindriga ekonomiska problem inte ska bli pro-
blemkunder eller for att ge kunder en chans
att atgarda situationen. Malet for beviljande
av anstand for lan ar alltid en hallbar aterbe-
talning av lanet.

Om fordran inte redan klassificerats som en
nodlidande fordran ar anstandet ett sa kallat
sunt anstand. Da placeras avtalet i grupp 2 i
nedskrivningsberakningen for en provotid pa
tva ar.

Om fordran redan ar nodlidande ar det fraga
om anstand for nodlidande 1an. Ett sunt
anstand blir nédlidande om nagon faktor som
orsakar att lanet blir nodlidande utléses.
Exempel pa sadana faktorer ar ett andra
anstand under prévotiden eller en 6ver 30
dagar lang betalningsforsening i forhallande
till betalplanen. Anstand for nodlidande lan
har en minst 12 manader lang prévotid och
placeras i grupp 3 i nedskrivningsberak-
ningen. Om en eller flera faktorer som lett till
att lanet blivit nddlidande skingras hanteras
avtalet som ett sunt anstand under en prov-
otid pa tva ar och placeras i grupp 2.
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Redovisning av slutliga kreditférluster

Ett kreditavtal eller en del av det redovisas
som kreditférlust nar det blir sannolikt att ett
belopp som motsvarar avtalet inte kommer
att erhallas. S-Banken har internt definierat
sadana situationer dar sannolikheten for kre-
ditforluster ar stor och en slutlig kreditférlust
redovisas for fordran. Beroende pa produkt
redovisas kreditforluster pa foljande satt:

e Kreditforluster for krediter utan sakerhet
redovisas senast 4 manader efter 6ver-
foéringen till inkasso.

e Kreditforluster for krediter med sékerhet
redovisas tidigast efter att sakerheterna
har realiserats och allokerats till fordran.
Inte heller da redovisas aterstaende for-
dran nédvandigtvis som kreditforlust,
om en betalplan uppgjorts for den.

Aven om fordran godkanns och redovisas
som kreditforlust fortsatter inkasso som
efterbevakning. Efter redovisningen av kre-
ditférlusten for en enskild kredit ingar kre-
diten inte langre i berdkningen av foérvan-
tade kreditforluster och far saledes inte
langre nedskrivas.

Indrivning av fordran fortsatter tills grunder
for att avsluta den foreligger.

Nedskrivningarna under redovisningsperioden
visas i not 2 (Kvantitativ och kvalitativ informa-
tion om penningbelopp som férvantade kredit-
forluster orsakar och exponering for kreditrisk)

till bokslutet. Framdver férvantas de férvantade
kreditforlusterna reagera snabbt pa férand-
ringar i den ekonomiska prognosen. Detta kan
Oka resultatfluktuationerna pa kort sikt.

Berdkning av forvdntade kreditforluster

| métningen av kreditrisker och berékningen
av nedskrivningsbehovet for finansiella
instrument anvander S-Banken kreditriskmo-
deller som beskriver sannolikheten for fallis-
semang (PD = Probability of Default), graden
av forlust (LGD = Loss Given Default) och
kreditkonverteringsfaktorn (CCF = Credit
Conversion Factor). Med hjalp av CCF kan
man faststélla exponeringsbeloppet vid tid-
punkten for fallissemang (EAD = Exposure at
Default). Med hjalp av modellerna ovan
berdknas beloppet av férvantade kreditforlus-
ter med formeln PD x LGD x EAD. Samma
modeller anvands ocksa for berdkning av
forvantade kreditforluster (ECL) enligt stan-
darden IFRS 9.

De férvéntade kreditforlusterna beraknas
antingen for 12 manader eller for det
ursprungliga avtalets hela giltighetstid bero-
ende pa kreditens radande riskniva (se upp-
gifterna om gruppering av finansiella instru-
ment och Figur 4: Indelning av finansiella
instrument i tre grupper i nedskrivningskal-
kyler i foregaende avsnitt).

Tabell 11 visar vilka kreditriskmodeller
S-Banken anvander i berédkningen av férvan-
tade kreditforluster enligt kundgrupp.



Tabell 11: S-Bankens kreditriskmodeller for berdkning av forvantade kreditforluster

Kundgrupp

Kreditriskmodell

Anvandning

Intern/extern modell

Privatkunder

PD-modellen: sannolikhet for fallissemang under de
féljande 12 manaderna

LGD-modellen: S-Bankens slutliga kreditférluster
efter inkasso.

CCF/EAD-modellen: kreditbelopp vid tidpunkten for
fallissemang

Faststallande av risken vid kreditens starttidpunkt
respektive nuvarande tidpunkt, gruppering av
finansiella instrument i vardeberakningen

Som parameter for ECL-berakningen

Som parameter for ECL-berdakningen

S-Bankens interna modell,
Parametrar harledda fran S-Bankens kreditstock

S-Bankens interna modell,
Parametrar harledda fran S-Bankens kreditstock

S-Bankens interna modell,
Parametrar harledda fran S-Bankens kreditstock

Foretagskunder

PD-modellen: sannolikhet for fallissemang under de
féljande 12 manaderna

LGD-modellen: S-Bankens slutliga kreditforluster
efter inkasso.

CCF/EAD-modellen: kreditbelopp vid tidpunkten foér
fallissemang

Faststallande av risken vid kreditens starttidpunkt
respektive nuvarande tidpunkt, gruppering av
finansiella instrument i vardeberakningen

Som parameter for ECL-berdkningen

Som parameter for ECL-berdkningen

S-Bankens interna modell fér féretagskunder och
PD-estimat for bostadsaktiebolag harledda fran
marknadsdatabasen

Parametrar harledda fran marknadsdatabasen

Parametrar harledda fran S-Bankens kreditstock

Investeringsverksamhet PD och LGD

Som parameter for ECL-berdkningen

Parametrar fran marknadsdatabasen
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ECL beradknas genom att faststélla PD, LGD
och EAD for varje kommande manad och
varje enskilt avtal. Dessa tre komponenter
multipliceras med varandra. Den erhallna
produkten for varje kommande manad dis-
konteras till redovisningstidpunkten och
adderas ihop. Som diskonteringsrénta i
ECL-kalkylen anvands rantan enligt det
ursprungliga avtalet.

Klassificering av kreditrisker och sannolikhet
for fallissemang

Sasom det konstaterats ovan anvander S-Ban-
ken beroende pa produkt och kundgrupp olika
kreditriskmodeller for att berakna sannolikhe-
ten for fallissemang. | prognoser éver kundens
fallissemang anvéands antingen klassificeringen
i samband med laneansokan eller klassifice-
ringen enligt kundens kredithistoria. Klassifi-
ceringen vid ansokningsskedet baserar sig pa
uppgifter om soékanden och krediten som
insamlas med ansokan (t.ex. uppgifter om
inkomster och sakerheter av privatkunder samt
om omsattning och bransch av foéretagskun-
der). Uppgifterna i kreditansdkan kompletteras
med externa uppgifter, sdsom uppgifter om
betalningsstérningar fran Suomen Asiakas-
tieto. Klassificeringen enligt avtalets kredithis-
toria gors for sddana privatkunder som haft ett
gallande kreditavtal med S-Banken i minst sex
manader. De kunduppgifter som anvands i
prognoser 6ver sannolikheten for en kunds fal-
lissemang kompletteras alltsd med uppgifter
om betalningsbeteende och andra kundrela-

tionsuppgifter samt vid behov ocksd med
S-Bankens expertbedémning innan det slutliga
PD-estimatet beraknas for atagandet.

Pa basis av PD-estimaten bildas kreditklasser
for krediter med 7 steg, Férdelningen av dem
beskrivs nedan. | kreditklass 1 ar sannolikhe-
ten for fallissemang minst och i klass 7 storst.
Kreditklasserna har kalibrerats s& att risken
Okar exponentiellt nar man gar mot de hogre
riskklasserna. Skillnaden i sannolikheten for
fallissemang (PD-estimat) ar mindre till exem-
pel mellan kreditklass 1 och 2 an mellan kre-
ditklass 5 och 6.

Hur kreditklassificeringen och kreditriskmo-
dellerna fungerar uppféljs och kontrolleras
regelbundet. Riskmodellerna valideras och
vid behov kalibreras de arligen for att prog-
noserna ska motsvara faktiska observationer
av fallerade krediter.

Anvédndning av genomsnittsparametrar

| berékningen av forvantade kreditforluster
anvander S-Banken inte gruppspecifika
PD-estimat. Om PD-estimatet vid starttid-
punkten for ett avtal inte ar tillgéngligt pla-
ceras fordran i klass 2. | situationer dar
PD-estimatet for avtalets nulage inte ar till-
gangligt anvands ett genomsnittligt PD-esti-
mat for liknande kunder och produktgrupper.
Det som konstaterats ovan galler ocksa i situ-
ationer dar PD-estimatet for avtalets nulage
inte ar tillgangligt.
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Tabell 12: PD-estimat for kreditklasser

Kreditklass PD min (%) PD max (%)
1 0,00 <0,15
2 0,15 < 0,25
3 0,25 < 0,50
4 0,50 < 0,75
5 0,75 < 2,50
6 2,50 < 10,00
7 10,00 < 100,00
Fallerad 100,00

Framatblickande information i berdkning av
férvdntade kreditforluster

Berakningen av bade avsevart ckade kredi-
trisker och férvéntade kreditforluster forutsat-
ter bedémning av framatblickande informa-
tion. S-Banken har analyserat historiska data
och identifierat de centrala ekonomiska vari-
abler som paverkar uppkomsten av eventuella
kreditrisker. Med hjélp av dessa variabler
anpassas de totala férvantade kreditforlus-
terna till férvéntningarna om den framtida
ekonomiska utvecklingen.

Den férvantade ekonomiska utvecklingen
baserar sig pa S-Bankens ekonomiska scena-

rier. Det finns tre scenarier: starkt scenario,
basscenario och svagt scenario, och sanno-
likheterna for att de ska realiseras baserar sig
pa S-Bankens estimat. Nar det galler IFRS 9
utarbetas de makroekonomiska scenarierna
tre ganger om aret. | berakningen av de for-
vantade kreditférlusterna beaktas de ekono-
miska utsikterna med hjalp av en korrige-
ringskoefficient. Korrigeringskoefficienten
baserar sig pa bostadsprisernas och arbets-
|6shetsgradens utveckling enligt de olika sce-
narierna.

Eftersom data om den makroekonomiska
modellens exakta beteende och effekter pa
de férvantade kreditférlusterna endast har



insamlats sedan 2018 har ett behov av for-
siktighet identifierats. Darfor beaktas model-
lens inverkan pa berakningen av de forvan-
tade kreditforlusterna inte med full vikt.
Faststallandet av vikten baserar sig pa led-
ningens estimat som beaktar faktorerna i
modellen och osékerheten hos deras under-
liggande antaganden samt risken med model-
len.

Efter inférandet uppdaterades den makroeko-
nomiska modellen med nya prognoser i okto-
ber 2018. Samtidigt uppdaterades koeffi-
cienten som baserar sig pa ledningens
bedémningar och som inférdes i juni 2018
och som paverkar den makroekonomiska
modellens vikt. Effekten av férédndringarna i
ovan namnda variabler var liten.

Inférandet av den makroekonomiska model-
len och dess inverkan pa berdkningen av
forvantade kreditforluster beskrivs ovan i
avsnittet ”Inférandet av IFRS 9 1.1.2018".
Tabell 10 beskriver brokalkylerna for ned-
skrivningar enligt IAS 39 och férvantade
kreditforluster enligt IFRS 9 med beaktande
av inférandet av den makroekonomiska
modellen.

Principer for upprattande av bokslut enligt
standarden 1AS 39

Nér det galler jamfoérelseuppgifterna i bokslu-
tet har man tillampat standarden IAS 39,
enligt vilken finansiella tillgangar har indelats
i fyra varderingsklasser:

e  Finansiella tillgangar véarderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen

e  Finansiella tillgdngar som kan saljas

e Investeringar som halls till forfall

e Lan och ovriga fordringar

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt
vérde via resultatrédkningen

Finansiella tillgangar som redovisas till verk-
ligt vérde via resultatrakningen omfattar skul-
debrev och 6vriga inhemska och utlandska
vardepapper och andelar, som handlas aktivt
och som férvarvats pa kort sikt i intjanings-
syfte samt derivatkontrakt pa vilka sakrings-
redovisning inte tillampas.

Investeringar som halls till forfall

| investeringar som halls till forfall redovisas
sadana skuldebrev och 6vriga finansiella till-
gangar som inte hor till derivat, och vars rela-
terade betalningsprestationer varit fasta eller
faststallbara och som forfallit pa en viss dag
och hallits till forfall.

Lan och évriga fordringar

| 1an och 6vriga fordringar redovisas sadana
finansiella tillgdngar som inte noteras pa
fungerande finansmarknader och vars relate-
rade betalningar har varit fasta eller faststall-
bara och som inte hor till finansiella tillgangar
som redovisas till verkligt véarde via resulta-
trakningen, finansiella tillgangar som halls till
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forfall eller finansiella tillgangar som kan sal-
jas. Transaktionskostnaderna for lan och
ovriga fordringar inkluderas med effektivrant-
emetoden till upplupet anskaffningsvarde och
periodiseras via resultatrakningen for fordrans
|6ptid. Efter den ursprungliga redovisningen
varderas lan och 6vriga fordringar till upplupet
anskaffningsvarde med effektivrantemetoden.

Principer for intdktsforing

Rénteintékter och -kostnader

Réntor pa finansiella tillgdngar och skulder
periodiseras som ranteintakter och -kostnader
for de rékenskapsperioder som de tidsmassigt
hanfoér sig till. Provisioner som utgdr en
vasentlig del av den effektiva rantan pa lan,
fordringar eller insattningar hanfors till rén-
teintakter eller -kostnader.

Provisionsintdkter och -kostnader
Provisionsintakter och -kostnader uppkom-
mer genom de tjanster som erbjuds kunderna
och de resurser som anvands for att produ-
cera tjansterna. Provisionsintékterna och
-kostnaderna resultatférs enligt prestations-
principen. Intékter och kostnader for tjanster
som fordelas Gver flera ar allokeras till ifrag-
avarande ar.

Immateriella och materiella tillgangar
Immateriella tillgangar

De immateriella tillgdngarna bestar framst av
licenskostnader for IT-program och anslut-

ningskostnader. Under IT-program aktiveras
aven kostnader for licensandringsarbeten
som gjorts fér koncernen. De immateriella
tillgangarna varderas till ursprungligt anskaff-
ningsvarde och de avskrivs linjart under den
uppskattade ekonomiska livslangden.

Avskrivningstider fér immateriella tillgangar:
IT-system och licensavgifter: 5 ar

Goodwill: 5 ar

Grundliga forbattringar i hyreslokaler: 5 ar

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar vérderas till deras
ursprungliga anskaffningsvarden, med avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Materiella tillgangar
avskrivs linjart enligt den uppskattade ekono-
miska livslangden.

Avskrivningstider fér materiella tillgangar:
Maskiner och inventarier: 3 ar

Nedskrivningar av materiella och immateri-
ella tillgangar

Vid rakenskapsperiodens slut bedéms huru-
vida det finns tecken pa att vardet av nagon
fordran eller tillgangspost har sjunkit. Om
detta ar fallet varderas det penningbelopp
som kan flyta in fran ifragavarande fordran
eller tillgangspost med hjalp av objektiva
kriterier. Det penningbelopp som kan flyta in
ar tillgangspostens verkliga varde med avdrag
for forsaljningsutgifterna eller ett hogre
bruksvarde. Nedskrivningar bokférs om till-



gangspostens bokforingsvarde ar hogre an
det penningbelopp som kan flyta in fran den.
Nedskrivningen upptas i resultat- och balans-
rakningen genom nedskrivningsprévning
minst fyra ganger per ar.

Inkomstskatt

Inkomstskatten innehaller de skatter som
berdknats utifran rakenskapsperiodens
beskattningsbara inkomst samt korrigeringar
av tidigare rakenskapsperioders skatter och
andringar i uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder. Skatteeffekten av poster som
bokfors direkt i eget kapital bokférs pa mot-
svarande satt direkt i eget kapital. Skatterna
berédknas enligt de skattesatser som galler vid
bokslutstidpunkten samt, nar skattesatserna
andras, enligt den nya kénda skattesatsen.

Kommande forandringar i

principerna for upprattandet av
S-Banken-koncernens hokslut

1.1.2019 bérjar S-Banken iaktta IFRS-stan-
darder i koncernrapporteringen. | enlighet
med Gvergangsbestammelserna kommer kon-
cernen att rapportera jamférelseuppgifter
enligt IFRS i delarsredovisningen 2018 och
bokslutet 2019.

| koncernens segmentrapportering anvands
framdver tre segment: bankverksamhet, for-
mogenhetsforvaltning och 6vriga.

| och med Finansinspektionens &ndrade fére-
skrifter och anvisningar om bokféring, bokslut
och verksamhetsberattelse inom finanssek-
torn boérjade S-Banken-koncernen tillampa
IFRS 9-standarden 1.1.2018. Den fullstan-
diga 6vergangen till IFRS-rapportering vantas
orsaka endast mindre féréndringar i koncer-
nens balansrékning och resultat. Férandring-
arna orsakas av tilldmpningen av féljande
standarder:

e |FRS 15: Intakter fran avtal med kunder
e |FRS 16: Leasingavtal

e |AS 19: Erséttningar till anstallda

e |AS 38: Immateriella tillgangar

IFRS 15 paverkar intaktsforingspraxis for
vissa arvoden. IFRS 16 orsakar férandringar
i hanteringen av leasingavtal nér det leasade
objektet ur leasingtagarens perspektiv
behandlas som ett képt objekt. Redovis-
ningen av pensionsataganden enligt 1AS 19
orsakar dessutom mindre férandringar jam-
fort med tidigare praxis. De férandringar som
IAS 38 medfor géller personarbete som akti-
veras i projekt.

| tabellerna nedan beskrivs de uppskattade
konsekvenserna av overgangen till IFRS.
Tabellerna beaktar inte inverkan av upp-
skjutna skatter.
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Tabell 13: Uppskattade konsekvenser av inférandet av IFRS for koncernens eget kapital 1.1.2018

Poster i totalresultat Agare utan
Aktie- (fonden for ~ Fond for inbetalt Balanserade bestimmande Eget kapital
kapital verkligt varde) fritt kapital vinstmedel inflytande totalt
Ingaende balans 1.1.2018 efter inférandet av IFRS 9 82,9 6,5 243,8 71,5 0,2 404,9
IAS 16 och 38 Immateriella tillgangar
Aktivering av personarbete i projekt 0,8 0,8
IAS 19 Ersattningar till anstallda
Pensionsataganden -0,4 -0,4
IFRS 15 Intaktsforing
Féréandringar i periodiseringen av arvoden -1,0 -1,0
Ingéende balans 1.1.2018 82,9 6,5 243,8 70,9 0,2 404,3
Tabell 14: Uppskattade konsekvenser av inférandet av IFRS Tabell 15: Uppskattade konsekvenser av inforandet av IFRS for resultatet 2018
for balansposter (andra an eget kapital) 2018
MN€ 1.1.2018 31.12.2018 MN€ 1.1.-31.12.2018
IAS 16 och 38 (fordringar) 0,80 2,60 IAS 16 ja 38 (6kning av avskrivningar) -0,3
IFRS 15 (skulder) 1,00 1,70 IAS 16 ja 38 (sénkta personalkostnader) 2,1
IFRS 16 (fordringar) 5,30 5,40 IFRS 15 (minskade intakter) -0,7
IFRS 16 (skulder) 5,30 5,40 IFRS 16 (6kning av avskrivningar) -2,2
IAS 19 (skulder) 0,40 0,30 IFRS 16 (sankta leasingkostnader) 2,2
Koncerngoodwill (fordringar) 8,93 8,93 IAS 19 (justering av kostnader) 0,1
/°-\terf6ring av avskrivningar av (minskade avskrivningar) 3.5

koncerngoodwill

a



KONCERNENS NOTER 2: KONCERNENS
RISKER OCH HANTERINGEN AV DEM

S-Banken-koncernen bedriver bank- och for-
mogenhetsforvaltningsverksamhet. Till foljd
av verksamhetens karaktar har risker och han-
teringen av dem en viktig betydelse for led-
ningen av affarsverksamheten och hante-
ringen av férandringar i omvérlden. Med
tanke pa kapitalkraven enligt regleringen
(pelare 1) &r koncernens storsta riskkategorier
kreditrisker och operativa risker. Dessutom
beréknar S-Banken internt det riskbaserade
kapitalkravet (pelare 2) for att uppskatta alla
vasentliga verksamhetsrelaterade risker och
sakerstalla en dvergripande beddémning av
riskprofilen.

Styrelsens verksamhetsberattelse (Riskhan-
tering) i bokslutet innehaller en allman
beskrivning av riskhanteringen och nyckeltal
for S-Bankens riskposition. Dessutom
behandlas S-Bankens kapitaltackning och
egna tillgangar (Kapitaltackning och kapital-
bas). Del atta i EU:s kapitaltackningsforord-
ning staller krav pa institutens upplysnings-
plikt och offentliggérandet av uppgifter
relaterade till bankernas risker, riskhantering
och kapitaltackning. De sa kallade pelare
3-upplysningarna ("Capital and Risk Mana-
gement Report”) publiceras som en handling
som inte ingar i bokslutet. Rapporten ar till-
ganglig pa S-Bankens webbplats www.s-
pankki.fi.

Organisering av riskhanteringen
Figur 6 visar hur S-Bankens riskhantering
bygger pa principen for tre férsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen utgérs av koncer-
nens affars- och stédfunktioner, som bedriver
affarsverksamhet i enlighet med S-Bankens
strategi och affarsplan. Affars- och stédfunk-
tionerna ansvarar for risktagning, identifiering
av risker, daglig riskhantering och rapporte-
ring av riskerna.

Den andra férsvarslinjen utgérs av koncern-
funktionerna riskkontroll och compliance
som ar oberoende av affarsverksamheten.
Riskkontroll foljer upp och bedémer koncer-
nens risktagning samt hur effektivt riskerna
identifieras och hanteras. Riskkontroll dver-
vakar genomférandet av den Overgripande
riskstrategin samt den totala riskpositionen i
forhallande till risktagningsférmagan och
risktagningsviljan. Compliance bedémer och
Overvakar att de externa regler som &r bin-
dande for S-Banken, de interna instruktio-
nerna och de beslut som fattats av S-Bankens
ledning efterfoljs.

Internrevisionen utgér den tredje férsvarslin-
jen och ar oberoende av de funktioner som
ska granskas. Internrevisionens uppgift ar att
granska och utvardera hur koncernens risk-
hantering och interna kontroll fungerar.
Internrevisionen utvarderar salunda ocksa
funktionen hos riskkontroll och compliance.
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Figur 6: Riskhanteringens tre forsvarslinjer

3. FORSVARSLINJE
Internrevision

2. FORSVARSLINJE
Oberoende funktioner:
Riskkontroll och Compliance

1. FORSVARSLINJE

Affars- och stodfunktioner




Riskhanteringens struktur

och organisation

Figur 7 Pa bilden nedan visas S-Bankens
administrativa struktur, som samtidigt beskri-
ver riskhanteringsorganisationen. Nedan
behandlas organens vésentliga roll och ansvar
i anslutning till riskhanteringen.

Styrelsen

Moderbolagets styrelse har det dvergripande
ansvaret for S-Banken-koncernens riskhan-
tering och ansvarar for att koncernens verk-
samhet ordnas pa ett &ndamalsenligt satt i
enlighet med tillampliga lagar och bestam-
melser. Styrelsen faststaller den 6vergri-
pande riskstrategin och definierar S-Bankens
risktagningsformaga, risktagningsvilja och
mal for riskhanteringen samt ansvarar for att
det i koncernen finns verksamhets- och risk-
hanteringsprinciper som stéder och bidrar till
att uppna dessa. Dessutom godkanner sty-
relsen principer i anslutning till hantering
och o6vervakning av risker per riskkategori,
principer féor modellering och berékning av
risker samt faststaller tillrackliga limiter for
riskerna som en del av den 6vergripande risk-
strategin.

Styrelsen ansvarar for att S-Banken alltid har
tillrackligt med kapital for att tacka alla
vasentliga risker som beror pa affarsverksam-
heten och férandringar i den externa verk-
samhetsmiljéon samt ansvarar for att koncer-
nens risktagningsforméaga ar tillracklig.
Styrelsen foljer upp kapitalets utveckling och
allokering samt likviditetens tillrécklighet och
risklimiterna.

Styrelsen bitrads i arbetet av risk- och revi-
sionsutskottet samt ersattnings- och nomine-
ringsutskottet som inte har sjalvstéandig
beslutanderatt. Bagge utskotten bestar av
styrelsemedlemmar.

Vd och ledningsgrupp

S-Banken Ab:s verkstéllande direktér och led-
ningsgrupp ansvarar for att riskhanteringen i
praktiken genomfors enligt de principer som
styrelsen har faststallt. Verkstallande direkto-
ren och ledningsgruppen ansvarar for att
S-Bankens strategiprocess och verksamhets-
planering samt riskhantering beaktar malen
och limiterna for risktagningsférmagan och
-viljan. De ansvarar ocksa for att de uppstéllda
malen uppnas och for dvervakning och hante-
ring av de risker som hotar malen.

Affars- och stodfunktioner

Direktorerna for S-Bankens affars- och stéd-
funktioner ansvarar framst for riskerna inom
sina ansvarsomraden och for att verksamheten
vid enheterna sker enligt S-Bankens riktlinjer
och principer. Dessutom ansvarar affars- och
stddfunktionerna for sina risker inom ramen fér
de faststallda limiterna. Saledes &r det pa
affars- och stédfunktionernas ansvar att identi-
fiera och utvardera riskerna i anslutning till sin
egen verksamhet och att hantera och félja upp
dessa. Varje affars- och stddfunktion ansvarar
for att ramarna for dess verksamhet, de funk-
tionella kriterierna samt forutsattningarna for
riskhanteringen beskrivs tydligt och tillrackligt.

Affarsfunktionerna har egna ledningsgrupper
som bestar av affarsenheternas direktorer.
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Ledningsgrupperna ansvarar fér genomféran-
det, implementeringen och uppféljningen av
de kvantitativa och kvalitativa malen samt for
utvecklingen av affarsverksamheten och dess
[6nsamhet. Affarsfunktionerna kan vid behov
strama at de risklimiter som styrelsen fast-
stallt och faststélla egna risklimiter.

Riskkommitté

Riskkommitténs framsta uppgift ar att saker-
stalla att styrelsen och risk- och revisions-
utskottet erhaller tillracklig och relevant

Figur 7: S-Bankens administrativa struktur

STYRELSEN

RISK- ERSATTNINGS- OCH
OCH REVISIONSUTSKOTTET NOMINERINGSUTSKOTTET

VERKSTALLANDE DIREKTGR
KONCERNENS
LEDNINGSGRUPP

AFFARSFUNKTIONER

BANKVERKSAMHET

STODFUNKTIONER

DIGITALA TJANSTER, UTVECKLING,
MARKNADSFORING IT OCH
OCH KOMMUNIKATION SERVICECENTER

EKONOMI  HR

information om S-Bankens risker, riskhante-
ring och kapitaltackning som de behover for
att skota sitt uppdrag och sina ataganden och
fatta beslut. Kommittén faststaller de cent-
rala principerna och férfarandena i anslut-
ning till riskhanteringen sa att risk- och revi-
sionsutskottet kan behandla dessa och
styrelsen fatta beslut om dem. Dessutom
sakerstaller kommittén att férslagen ar féren-
liga med gallande reglering samt med risktag-
ningsférmagan och risktagningsviljan som
faststéllts av styrelsen.

INTERNREVISION

RISKKOMMITTEN

COMPLIANCE OCH
RISKKONTROLL

KAPITALFGRVALTNING

JURIDISKA
ARENDEN



Oberoende funktioner

Riskkontrollens uppgift ar att pa ett dvergri-
pande plan f6lja upp och bedéma S-Ban-
kens risktagningsniva och implementeringen
av riskhanteringen. Riskkontrollfunktionen
dvervakar verkstallandet av den dvergripande
riskstrategin samt den totala riskpositionen
och sakerstaller att de risker som S-Banken
tar star i ratt proportion till dess risktag-
ningsformaga och till de definierade malen.

Figur 8: Riskrapportering

Overgripande riskstrategi:
risktagningsvilja och
risktagningsférmaga

STYRELSEN

RISK- OCH REVISIONSUTSKOTTET

Riskkontrollfunktionen underhaller och
utvecklar metoder for att méata, bedéma och
rapportera risker samt assisterar affarsfunk-
tionerna vid identifieringen av risker och
genomfdrandet av riskhanteringen. Riskkon-
troll rapporterar regelbundet om S-Bankens
risker, riskposition och nivan pa riskhante-
ringen till S-Bankens ledning, riskkommit-
tén, risk- och revisionsutskottet, styrelsen
och myndigheterna.

Principerna for
riskkontroll

KONCERNEN LEDNINGSGRUPP

Rapportering av och
forfaranden for
maluppfyllelse

AFFARS- OCH
STODFUNKTIONER

Genomférande av
riskkontroll
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Compliance har till uppgift att se till att
S-Banken har tillrackliga och &ndamalsenliga
verksamhetsprinciper och rutiner som saker-
staller regelefterlevnaden. Funktionen skoter
om uppféljningen av andringar i lagstiftning
och bestdmmelser och dvervakar att dessa
foljs inom koncernen. Dessutom Gvervakar och
utvarderar compliance huruvida de atgarder
som vidtagits for att avhjalpa brister i regelef-
terlevnaden har varit tillréackliga och effektiva.

INTERNREVISION:

Tillracklig, andamalsenlig
och effektiv riskkontroll

A A

RISKKOMMITTEN:

Vasentligaste risker,
genomfdrande av tillracklig och
omfattande riskkontroll, kontroll

och regelefterlevnad

RISKKONTROLL OCH
COMPLIANCE

Internrevision &r oberoende bedémnings- och
verifieringsverksamhet med uppgift att gran-
ska att den interna kontrollen och riskhante-
ringen ar tillracklig, valfungerande och effektiv
inom hela koncernen. Granskningen utgar fran
risker och gors enligt en revisionsplan som
styrelsen godkanner arligen. Nar internrevi-
sionen gor granskningar enligt planen, tillam-
par den kriterier som bygger pa externa regler,
interna anvisningar och uppstallda mal.



Uppfoljning och dvervakning av

samt rapportering om risker

| S-Banken &vervakas risker kontinuerligt som
en del av arbetsuppgifterna. Alla medarbetare
ska vara medvetna om sitt eget ansvar inom
riskhanteringen. Deras uppgift ar att félja upp
riskhanteringens utfall inom det egna ansvar-
somradet och att rapportera om eventuella
avvikelser och brister i riskhanteringen i
enlighet med 6verenskomna férfaranden.
Risker mats, foljs upp, 6vervakas och rappor-
teras sa att S-Bankens styrelse och funge-
rande ledning har tillrécklig och vasentlig
information om operativa risker och hantering
av dem. S-Bankens interna riskrapporterings-
process omfattar saval ekonomirapportering
som regelbundna analyser av uppfyllelsen av
de mal som styrelsen har stallt. Risktag-
ningen i férhallande till risktagningsférmagan
féljs upp regelbundet och bedéms bland
annat da kapitalplanen ses 6ver och strategin
behandlas samt d& S-Banken fattar beslut
om projekt eller investeringar som &r viktiga
for affarsverksamheten. Figur 8 Riskrappor-
teringen visas i figuren nedan.

Som en del av den kontinuerliga riskrappor-
teringen beddms riskpositionen for S-Banken
och koncernbolagen dagligen utifran risklimi-
ter. Marknads- och likviditetsrisker f6ljs upp
och rapporteras dagligen. Kreditrisker, kapi-
taltackning och operativa risker féljs upp
kontinuerligt och rapporteras varje manad,
varje kvartal och alltid vid behov.

Riskkontroll rapporterar om de centrala ris-
kerna och riskhanteringsnivan till S-Bankens

ledning, riskkommittén, risk- och revisions-
utskottet och styrelsen enligt figuren nedan.
Utdver den regelbundna rapporteringen far
de ovan namnda parterna separata rapporter
och analyser géllande férandringar eller avvi-
kelser i verksamheten som paverkar riskerna
eller kapitaltackningen.

Internrevisionen beddmer processer fér han-
tering av risker och kapital i enlighet med den
arliga revisionsplanen. Internrevisionen rap-
porterar regelbundet om resultaten av revi-
sionerna, de viktigaste observationerna vid
revisionerna, eventuella rekommendationer
for att forbattra verksamheten och utfallet for
revisionsplanen till risk- och revisionsutskot-
tet och styrelsen samt andra relevanta parter
inom organisationen.

Hantering av kapitaltackning

och likviditet

Hantering av kapitaltackning och likviditet
utgor en vasentlig del av riskhanteringsproces-
sen. Malet for en stabil hantering av kapital
och likviditet &r att sakerstélla att S-Banken
alltid har en adekvat kapital- och likviditets-
position for att uppna sina strategiska affars-
mal. Ett annat mal &r att sékerstélla att S-Ban-
kens kapital- och likviditetsbuffertar ar
tillrackliga vid eventuella oférutsedda handel-
ser. Figur 10 visar referensramen for kapital-
téckningen och utvardering.

Den interna utvérderingen av kapital och lik-
viditet grundar sig pa ett proaktivt synsatt som
beaktar S-Bankens strategi, verksamhetspla-
nering och den &vergripande riskstrategin
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Figur 9: Riskkontrollens rapportering som ar oberoende av affarsfunktionerna

RISKKONTROLLRAPPORTERING

KVARTALSRAPPORTERING
e Omfattande analys av de
viktigaste handel-serna i
verksamheten med avseende
pa hanteringen av risker och
balansrakningen.

OVRIG RAPPORTERING
e Vid behov om det sker
betydande &ndringar
eller avvikelser i
verksamheten eller
kapitaltackningen

MANADSRAPPORTERING
e Analys av riskpositio-
nen och andringarna i

den

e Utveckling av atgarderna for
utveckling av riskhanteringen

Figur 10: Referensram for planering av kapitaltackningen och likviditeten

OVERGRIPANDE RISKSTRATEGI
o Risktagningsformaga
och risktagningsvilja

STRATEGI
o |dentifiering och
analys av risker

VERKSAMHETSPLANERING
¢ Budgetering
* Prognoser dver resultat-

* Modeller fér och
matning av risker
e Risklimiter och hegransningar

och balansrakningen
o Centrala resultatindikatorer

f FORTLOPANDE f HANTERING AV f
I UPPFOLINING OCH I KAPITALTACKNING I
: RAPPORTERING : OCH LIKVIDITET :

ICAAP OCH ILAAP
e Berakning av pelare 1 och 2, évergripande riskanalys
e Stresstest och kanslighetsanalyser
e Prognoser 6ver kapitaltackningens och likviditetens tillracklighet
e Prognoser for balansstrukturen




Processen bérjar med strategiska och évergri-
pande riskanalyser. S-Banken anvander olika
stresscenarier for att utvérdera hur eventuella
ogynnsamma férandringar kan paverka utveck-
lingen av kapitaltackningen och likviditeten i
koncernen eller enskilda koncernbolag under
en viss tid. Faktorer som beaktas &r olika slags
férandringar i makroekonomin, regleringen
och konkurrensmiljon. Dessutom omfattar
scenarierna mojliga férandringar i S-Bankens
affarsvolym och kundernas beteende.

Stresstest

| stresstesten utnyttjas olika kanslighetsana-
lyser, med hjalp av vilka man kan utvérdera
effekterna av férandringar i de antaganden
och parametrar som anvands vid berdkningen
av riskkategorierna pa riskmodellerna. De for-
vantade kreditférlusternas kanslighet berak-
nas med hjalp av parametrar for sannolikhe-
ten for fallissemang (PD = Probability of
Default) och graden av férlust (LGD = Loss
Given Default). Eventuella koncentrationsris-
ker relaterade till foretagskunder eller férand-
ringar i vardet pa fastighetssakerheter beaktas
vid beddmningen av kreditriskens stressade
konsekvenser for kapitaltdckningen. Ur mark-
nadsriskernas perspektiv beraknas inkomstris-
ken (NIl = Net Interest Income) som avvikelse
mellan budgeterad och scenariespecifik ran-
teintdkt med beaktande av férandringarna i
marknadsrantorna. Effekterna av férandring-
arna i den riskfria ranteavkastningskurvan pa
marknadspriserna berdknas med hjalp av
balansrékningens nuvardesrisk (EV = Econo-
mic Value). Kreditpremierisken (spread-risk)
uppskattas utifran historiska data genom att

simulera inverkan av férandringarna pa fon-
den for verkligt vérde i det valda scenariot
med beaktande av relevanta kreditpremier.
Den stressade ranterisken i den finansiella
balansen behandlas mer detaljerat nedan
(avsnitt Den finansiella balansens ranterisk).

S-Banken utarbetar minst en gang om aret en
langsiktig kapitalplan, som innehaller en hel-
tackande o6versikt éver utvecklingen av S-Ban-
kens kapital och riskpositioner i olika risksce-
narier. | kapitalplanen beskrivs ocksa atgarder
i negativa scenarier som vid behov kan vidtas
for att 6ka kapitalet till den malsatta nivan. |
ICAAP-processen (Internal Capital Adequacy
Assessment Process) beaktas vasentliga typer
av risker med tanke pa S-Banken. Tabell 16
visar relevanta typer av risker for S-Banken
och beaktandet av dem i berékningen av kapi-
talkraven enligt regleringen (pelare 1) och den
interna riskbaserade berakningen (pelare 2).

S-Banken har ingen handelsportfélj. Darfor
saknar S-Banken kapitalkrav for marknads-
risk enligt pelare 1. Eftersom S-Bankens
marknadsrisker uppstar i den finansiella
balansen har de enligt regleringen och meto-
derna i enlighet med pelare 1 inkluderats i
kreditrisken enligt pelare 1-schablonmeto-
den. | ICAAP-processen beréknas kapitalkra-
vet for marknadsrisken enligt S-Bankens
interna parametrar och modell. Marknadsris-
kerna beskrivs i detalj nedan (Marknadsris-
ker). Beaktandet av de strategiska riskerna
och afférsriskerna och berakningen av kapi-
talkravet i anslutning till ICAAP baserar sig
pa analys av olika scenarier.
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Tabell 16: Typer av risker som ingar i ICAAP-processen

TYP AV RISK OCH ALLOKERING

AV KAPITAL Pelare 1 Pelare 2
Kreditrisk Ja Ja
Koncentrationsrisk Nej Ja
Operativ risk Ja Ja
Marknadsrisk; valutarisk Ja Ja
I\_/_Iarkn_adsrisk, den finansiella balansens Nej Ja
ranterisk

Marknadsrisk, kreditpremierisk (spread-risk) Nej Ja
Marknadsrisk; aktierisk Nej Ja
Marknadsrisk; fastighetsrisk Nej Ja
Strategisk risk och affarsrisk Nej Ja
Likviditetsrisk Nej ILAAP




Stresstesten relaterade till likviditeten utférs
i regel arligen i anslutning till ILAAP-proces-
sen (Internal Liquidity Adequacy Assesment
Process). Likviditetsplanen och kapitalplanen
ger tillsammans en heltackande bild av
S-Bankens likviditetsriskposition i olika
stressituationer.

Stresstesten av likviditeten baserar sig pa att
en 30 dagars likviditet baserad pa analys av
LCR-relationstal (Liquidity Coverage Ratio) ar
tillracklig. Den langfristiga finansieringens till-
racklighet beddms genom att analysera rela-
tionstalet for kravet pa stabil nettofinansiering
(NSFR = Net Stable Funding Ratio). Test-
ningen av likviditetens tillracklighet utgar fran
sakerstallandet av de likvida medlens tillrack-
lighet for att tdcka ovantat utfléde av likviditet
samt att halla variationen i nyckeltalen LCR
och NSFR inom grénserna enligt regleringen.

De omedelbara kortsiktiga effekterna av lik-
viditetsstresstesten kan estimeras genom att
berdkna S-Bankens insamlingskostnader for
kontanter och likvida reserver som bland
annat paverkas av eventuella forluster till
féljd av forsaljning av vardepapper till ofér-
delaktiga priser. De indirekta effekterna
anknyter till begrénsningar i affarsverksam-
heten och alternativa kostnader till foljd av
en forsvagad likviditetsposition. De langsikti-
gare effekterna av likviditetsstress anknyter
till anseenderisker som kan leda till héjda
kostnader for langfristig finansiering och min-
dre affarsvolymer an vantat. De direkta och
indirekta effekterna av en férsvagad likviditet
pa kort och lang sikt férsvagar S-Bankens

I6nsamhet oberoende av om likviditetsstres-
sen ar plétslig eller gradvis.

Kredit- och motpartsrisker

S-Banken fokuserar pa kortkrediter och kon-
sumtions- och bostadskrediter for privatkun-
der. Foretagskreditstocken bestar framst av
bygglan till bostadsaktiebolag. S-Bankens
kreditriskprofil ar 1ag, i enlighet med den kon-
servativa risktagningsviljan. Bevarandet av en
lag kreditriskprofil framjas av aktiv hantering
och uppféljning av kreditrisker.

Med kreditrisk avses att motparten inte full-
gOr sina avtalsskyldigheter, dvs. férsummar
sin betalningsskyldighet, vilket orsakar kre-
ditforluster for S-Banken. Risker kan uppsta
i situationer dér beviljandet av kredit inte har
baserat sig pa riktig och tillracklig informa-
tion eller om det sker férandringar i kundens
ekonomiska stallning eller sakerhetens varde
under kreditens livscykel.

Kapitalkravet pa kreditrisker enligt pelare 1
omfattar ocksa riskerna for treasurys investe-
ringsportfolj, eftersom S-Banken inte har
nagon handelsportfolj.

Styrelsen godkanner kreditriskstrategin och
kreditbeslutsfullmakterna som &r férenlig med
god bank- och utlaningssed samt extern reg-
lering. Kreditriskstrategin omfattar centrala
mal och granser for utlaningen som baserar
sig pa S-Bankens strategi, verksamhetsplanen
som baserar sig pa den och den évergripande
riskstrategin. Riskerna for treasurys investe-
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ringsportfélj och de relaterade limiterna
beskrivs i treasurys arliga investeringsplan.

Kreditrisker hanteras i afféars- och stodfunk-
tionerna enligt de principer och limiter som
faststalls i koncernens 6vergripande riskstra-
tegi, kreditriskstrategi och treasurys investe-
ringsplan. P& detta satt sakerstaller man att
tillrackligt mycket kapital har reserverats for
exponeringar och att malen for risktagnings-
viljan och riskhanteringen uppnas. Den Gver-
gripande hanteringen av kreditrisker omfattar
processen for beviljande av kredit, limiter,
faktorer som motverkar kreditrisken, sasom
hantering av sakerheter och garantier, pris-
sattning samt uppfdéljning, kontroll och rap-
portering av kreditrisker. Hanteringen av kre-
ditrisker baserar sig pa en fortlopande
kredit- och kundkontroll. P& detta satt kan
man upptacka eventuella problematiska ford-
ringar och reagera pa dem genom relevanta
atgarder. S-Banken har inga vardepapperise-
ringspositioner i balansrakningen.

| hanteringen och méatningen av kreditrisker
samt berakningen av nedgang i vardet pa finan-
siella instrument utnyttjas olika kreditriskmo-
deller. Berakningen av ataganden som ar expo-
nerade for kreditrisker paverkas av det radande
ekonomiska laget och volymen for férvéantade
kassafloden over tid. Berdkningen av kredit-
portféljens risk férutsatter dessutom uppskatt-
ningar av sannolikheter for fallissemang och
relaterade kreditférluster. Nedskrivning av
finansiella instrument och berédkning av forvan-
tade kreditférluster behandlas i principerna for
upprattande av bokslut (Nedskrivning av finan-

siella instrument och Berakning av férvantade
kreditforluster). Dar beskrivs ocksa forandringar
i avtal om finansiella tillgangar och redovisning
av slutliga kreditforluster.

S-Bankens kreditriskposition och riskkoncen-
tration

Kreditrisker utgér det viktigaste riskslaget
inom S-Banken och dess andel ar 90 procent
(2,4 miljarder euro) av S-Bankens totala expo-
nering (ytterligare information Tabell 5:
Huvudposter i kapitaltdckningsuppgifterna).
Tabell 17 beskriver bokféringsvarden, brutto
och totalt, fér kreditriskexponeringar i S-Ban-
kens vasentliga balansposter. Fran bruttobok-
féringsvardena har man harlett det totala bok-
foringsvardet pa exponeringarna genom att
fran bruttobokforingsvardena avdra de férvan-
tade kreditforlusterna. Eftersom skuldebre-
vens forvantade kreditforluster redovisas via
fonden for verkligt vérde visar Tabell 17 inte
deras belopp. | denna post redovisas dock
forvantade kreditforluster till ett belopp av 0,9
miljoner euro som beskrivs nedan (se avsnittet
Kvantitativ och kvalitativ information om de
penningbelopp som de férvantade kreditfor-
lusterna orsakar). Dér beskrivs ocksa de for-
vantade kreditforlusterna for ataganden utan-
for balansréakningen.

S-Bankens storsta kreditriskexponering, ca 65
procent av balansposterna bokféringsvarde,
utgdrs av fordringar pa allméanheten och
offentlig sektor. | denna post ingar bland annat
lan till privat- och foretagskunder. Denna post
innehaller ocksa de storsta forvantade kredit-
riskerna inom S-Banken.



Tabell 17: S-Bankens kreditriskexponeringar

BALANSPOSTER, MN€

Bruttobokforingsvarde

Foérviantad kreditforlust (ECL)

Totalt bokfdringsvarde

Kontanta medel 468,4 0,0 468,4
Fordringar pa kreditinstitut 27,8 0,0 27,8
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 4 204,8 -12,8 4192,0
Skuldebrev 1674,1 0,0 1674,1
Aktier och andelar 25,2 0,0 25,2
Derivat 0,7 0,0 0,7
Ovriga poster 60,6 0,0 60,6
Totalt 6 461,7 -12,8 6 448,9

Koncentrationsrisk kan uppsta om S-Bankens
exponeringar ar koncentrerade till vissa regio-
ner, sektorer, forsakringsslag eller stora kund-
helheter. Koncentrationsrisker hanteras inom
de faststallda gréanserna och foljs regelbundet
upp i ledningens riskrapport. Dessutom esti-
meras koncentrationsrisker med hjalp av
stresstest i samband med kapitalplanen
(ICAAP), som en del av scenarioanalyserna.

Geografiskt sett finns storsta delen av S-Ban-
kens exponeringar i Finland (ca 92 procent),

och darefter féljer dvriga Norden med en
andel pa ca 5 procent. Inga stérre forandrin-
gar har intraffat i den geografiska férdelnin-
gen av exponeringarna jamfért med 2017.
S-Bankens kundkrets inom utldningen till
privatkunder ar stor i antalet, men en even-
tuell koncentrationsrisk & mindre eftersom
kundkretsen ar geografiskt fordelad pa olika
delar av Finland samt krediterna och saker-
heterna ar férdelade mellan olika kreditpro-
dukter. Saledes skapar exponeringarnas geo-
grafiska férdelning ingen koncentrationsrisk.
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Tabell 18: Koncentration av exponeringar enligt bransch
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Kontanta medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 468,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 468,4
Fordringar pa kreditinstitut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 27,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 27,8
Fordringar pa allmanheten och
offentlig sektor 0,1 33,8 1,3 24,6 0,2 69,3 654,9 4.6 0,6 0,0 6,3 339,5 41920
Skuldebrev 111,2 0,0 25,2 10,0 22,8 903,8 18,5 8,0 38,4 512,9 23,5 0,0 1674,1
Aktier och andelar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 16,5 8,5 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 25,2
Derivat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7
Ovriga poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 60,6 60,6
Totalt 111,3 33,8 26,5 34,6 23,0 1486,5 681,9 12,6 38,9 512,9 30,0 3457,1 6448,9

Tabell 18 beskriver balanspostspecifikt kre-
ditriskexponeringarnas férdelning enligt
bransch och exponeringsgrupp. | tabellen
visas branscher och exponeringsgrupper som
faststallts som véasentliga. Branscher och
exponeringsgrupper som inte anses vara
vasentliga visas pa raden "Gvriga expone-
ringar” eller i kolumnen "6vriga branscher
totalt”. Storsta delen av S-Bankens kreditris-
kexponeringar, dvs. ca 54 procent, saknar
branschklassificering. Kolumnen innehaller
framst krediter till privatkunder. Utlaningen
till foretag anknyter framst till bostadsaktie-

bolags byggprojekt. Efter byggfasen férdelas
kreditrisken mellan bostadsaktiebolagets
agare. Saledes saknar S-Banken branschspe-
cifik riskkoncentration. Inga stérre férand-
ringar har intréffat i den branschvisa fordel-
ningen av exponeringarna jamfért med 2017.

Vardena pa sakerheter f6ljs upp och uppda-
teras under kreditens livscykel, och informa-
tion om deras egenskaper forvaras for att
identifiera och hantera eventuella riskkon-
centrationer. Fastighetssakerheter ar S-Ban-
kens storsta enskilda sakerhetstyp. Fastig-
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hetssékerheterna ar dock férdelade mellan
ett stort antal enskilda Ian och dessutom &r
de geografiskt utspridda éver Finland. Effek-
terna av eventuella vardeférandringar i fast-
ighetssakerheterna pa koncernens kapital-
tackning och kapital estimeras i kapital-
planens analyser av scenarier. Sakerheter
och hanteringen av dem tas dven upp nedan
(Sékerheter och arrangemang som forbattrar
krediters kvalitet).

Framst kreditinstitut och féretag kan orsaka
koncentrationsrisk fér S-Banken. Hante-

ringen sker pa koncernniva genom stallda
totala limiter for respektive kundhelhet och
genom att folja upp utvecklingen av stora
kundrisker. For denna risk allokeras kapital
i anslutning till S-Bankens kapitalplan
(Tabell16: Typer av risker som ingar i
ICAAP-processen).



Kvantitativ och kvalitativ information om pen-
ningbelopp som forvantade kreditforluster
orsakar och exponering for kreditrisk

| detta avsnitt behandlas kvantitativ och kva-
litativ information om férvantade kreditforlus-
ter och S-Bankens exponering for kreditrisk.
Nedskrivning av finansiella instrument och
berakning av foérvéantade kreditférluster
behandlas i principerna foér upprattande av
bokslut (Nedskrivning av finansiella instru-
ment och berakning av férvantade kreditfor-
luster). Ytterligare information finns ocksa i
noterna till koncernens bokslut (not 11:
Finansiella tillgangar redovisade i upplupna

anskaffningskostnader, garantier och dvriga
ataganden utanfor balansrdkningen samt for-
vantade kreditférluster av 6vriga finansiella
tillgdngar och nedskrivningar).

| S-Banken uppstar kreditrisker av person-
och foretagskunders ataganden, investerings-
verksamhet (skuldebrev) och ataganden utan-
fér balansrakningen. Tabell 19-Tabell 21
beskriver det penningbelopp som ar expone-
rat for kreditrisk utan att beakta sékerheter
eller andra arrangemang som forbattrar kre-
diters kvalitet. | tabellerna har uppgifterna
indelats i kreditriskklasser. | kreditklass 1 ar

Tabell 19: Exponering for kreditrisker (privatkunder)

sannolikheten for fallissemang minst och i
klass 7 storst.

Krediterna till privatkunder utgér den storsta
exponeringen for kreditrisk i form av férvan-
tade kreditforluster. Privatkunders ataganden
omfattar bland annat bostads- och konsum-
tionslan, av vilka de sist namnda ger upphov
till relativt sett stérre kreditrisk eftersom de
saknar sakerheter. Stérsta delen av fore-
tagskundernas ataganden finns hos stora
foretag med bra kreditbetyg. Med dessa lan
finansieras framst bostadsaktiebolags bygg-
projekt. Eftersom dessa lan har fastighetssa-

kerheter ar exponeringen for dem inte lika
stor, vilket minskar de forvantade kreditfor-
lusterna.

| slutet av rékenskapsperioden var de férvan-
tade kreditférlusterna (ECL = Expected Credit
Loss) sammanlagt 14,5 miljoner euro. De
férvantade kreditférlusterna 6kade jamnt
under rakenskapsperioden i proportion till de
Okade kreditriskexponeringarna. De forvan-
tade kreditférlusterna var i linje med styrel-
sens faststallda risktagningsvilja i kreditrisk-
strategin.

UTLANING TILL PRIVATKUNDER Grupp 1 Grupp 2 Grupp 3

31.12.2018, 1 000€ 12 man ECL Under hela giltighetstiden ECL Under hela giltighetstiden ECL Totalt
Kategori 1 2 309 351,7 231176,7 0,0 2 540 528,4
Kategori 2 182 340,4 26118,8 0,0 208 459,2
Kategori 3 155 453,8 28617,5 0,0 184 071,2
Kategori 4 63 498,6 23598,8 0,0 87 097,4
Kategori 5 181 764,0 26 872,0 0,0 208 636,0
Kategori 6 73139,6 28 041,0 0,0 101 180,6
Kategori 7 593,1 67 313,9 0,0 67 907,0
Fallerad 0,0 0,0 191135 191135
Bruttobokfdringsvarde 2 966 141,1 431 738,8 19 113,5 34169934
ECL-reservering 1273,5 8 108,3 2594,7 11 976,6
Nettobokfdringsvérde 2 964 867,6 423 630,5 16 518,8 3405016,8
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Tabell 20: Exponering for kreditrisker (foretagskunder)

gILﬁNérg(i;s-l: I&LOZ%ZETAGSKUNDER 12 n?::: pEpci Under hela giltighetstic(i;er::pEpCE Under hela giltighetstiger:pEpCi Totalt
Kategori 1 310444,8 10835,4 0,0 321 280,2
Kategori 2 175 087,5 914,9 0,0 176 002,3
Kategori 3 104 459,5 68,6 0,0 104 528,1
Kategori 4 66 996,0 805,0 0,0 67 801,0
Kategori 5 64 647,8 11973 0,0 65 845,1
Kategori 6 49134,3 14 354,4 0,0 63 488,7
Kategori 7 0,0 0,0 0,0 0,0
Fallerad 0,0 0,0 14,9 14,9
Bruttobokforingsvarde 770 769,7 28 175,7 14,9 798 960,3
ECL-reservering 736,7 96,5 0,6 833,8
Nettobokféringsvarde 770 033,1 28 079,2 14,3 798 126,6
Tabell 21: Exponering for kreditrisker (investeringsverksamhet)

INVESTERINGSVERKSAMHET Grupp 1 Grupp 2 Grupp 3

31.12.2018, 1 000€ 12 man ECL Under hela giltighetstiden ECL Under hela giltighetstiden ECL Totalt
Kategori 1 771 823,6 0,0 0,0 771 823,6
Kategori 2 93 600,5 0,0 0,0 93 600,5
Kategori 3 208 278,9 0,0 0,0 208 278,9
Kategori 4 16 585,6 0,0 0,0 16 585,6
Kategori 5 153 974,9 0,0 0,0 1563 974,9
Kategori 6 7 085,4 0,0 0,0 7 085,4
Kategori 7 0,0 0,0 0,0 0,0
Fallerad 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt 1251 348,9 0,0 0,0 1 251 348,9
ECL-reservering 927,1 0,0 0,0 927,1
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Tabell 22: Exponering for kreditrisker (poster utanfor balansrakningen)

ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN Grupp 1 Grupp 2 Grupp 3

31.12.2018, 1 000€ 12 mén ECL Under hela giltighetstiden ECL  Under hela giltighetstiden ECL Totalt
Kategori 1 1 346 669,7 47 297,3 0,0 1393967,0
Kategori 2 100 137,8 13707,9 0,0 113 845,7
Kategori 3 81011,1 6774,7 0,0 87 785,8
Kategori 4 38 525,4 11 206,2 0,0 49731,6
Kategori 5 149 085,2 77704 0,0 156 855,6
Kategori 6 213415 1436,5 0,0 22778,1
Kategori 7 117,6 4381,3 0,0 4 498,9
Fallerad 0,0 0,0 158,6 158,6
Totalt 1736 888,3 92 574,4 158,6 1829 621,3
ECL-reservering 200,2 564,5 7,9 772,6
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S-Banken har inte finansiella instrument som
ar kopta eller ursprungligen beviljade och
vars varde har sjunkit pa grund av kredit-
risken.

Forandringar och 6vergangar i nedskrivningen
for forlust

| detta avsnitt beskrivs hur avsevérda féréand-
ringar i de finansiella instrumentens brutto-
bokforingsvarde under perioden har paverkat
férandringarna i nedskrivningen for forlust.

Tabell 23 och Tabell 24 beskriver enligt
finansiellt instrument dvergadngarna och for-
andringarna i de férvantade kreditférlusterna
under rakenskapsperioden. | tabellerna visas
avstamningskalkylen mellan ingaende och
utgadende saldo for nedskrivningen for forlust
sa att Tabell 23 innehaller fordringar pa pri-
vat- och foretagskunder samt poster utanfor
balansrakningen och Tabell 24 kalkyler rela-
terade till investeringsverksamheten (skulde-
brev).

De forvantade kreditférlusterna fér redovis-
ningsperioden har 6kat jamnt i proportion till
kreditriskexponeringarna. De totala férvan-
tade kreditforlusterna (ECL) 6kade under
rakenskapsperioden med 361 200 euro. For-
andringarna i riskparametrarna under raken-
skapsperioden var totalt -647 400 euro.
Denna post paverkas av bland annat férand-
ringar i berdkningen av nedskrivningen for
forlust. Dessa forandringar berodde pa info-
randet av den makroekonomiska modellen,

Tabell 23: Avstamningskalkyl for forvantade kreditforluster (fordringar pa kunder och poster utanfor balansrakningen)

hojningen av ledningens koefficient som
paverkar den makroekonomiska modellens
vikt och féréandringen i grupperingen av
anstand for lan i hantering, som paverkar
denna post. Férandringarna behandlas i prin-
ciperna for upprattandet av bokslutet (Info-
rande av IFRS 9 1.1.2018 och Nedskriv-
ningsmodell enligt IFRS 9). | 6vrigt ar
férandringarna och Gvergangarna i nedskriv-
ningen for forlust i niva med kreditriskstrate-
gin och det radande ekonomiska laget.

FORDRINGAR PA KUNDER OCH POSTER UTANFOR Grupp 1 Grupp 2 Grupp 3
BALANSRAKNINGEN 2018, 1 000€ 12 man ECL Under hela giltighetstiden ECL  Under hela giltighetstiden ECL Totalt
ECL 1.1.2018 3052,0 8 696,7 1 669,6 13 418,3
Overgéngar frén fas 1 till fas 2 -197,3 3911,9 0,0 3714,6
Overgéngar frén fas 1 till fas 3 -24,7 0,0 958,9 934,3
Overgéngar fran fas 2 till fas 1 131,6 -2 620,0 0,0 -2 488,3
Overgéngar frén fas 2 till fas 3 0,0 -654,1 792,6 138,5
Overgéngar frén fas 3 till fas 1 0,6 0,0 -72,0 -71,3
Overgéngar frén fas 3 till fas 2 0,0 26,7 -39,8 -13,1
Foérandringar i riskparametrarna -376,7 -251,3 -175,5 -803,5
Okningar till fljd av utgivning och férvarv 420,1 1069,4 84,4 1573,9
Minskningar till foljd av borttagande fran balansrakningen -773,7 -578,5 -269,8 -1621,9
Minskningar till f6ljd av redovisning av slutliga kreditforluster -21,6 -831,6 -345,1 -1198,3
Nettoférandring i ECL -841,5 72,5 933,7 164.,6
ECL 31.12.2018 22104 8769,3 2 603,2 13 582,9
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Tabell 24: Avstamningskalkyl for forvantade kreditférluster (investeringsverksamhet)

Grupp 1 Grupp 2 Grupp 3
INVESTERINGSVERKSAMHET 2018, 1 000€ 12 man ECL  Under hela giltighetstiden ECL Under hela giltighetstiden ECL Totalt
ECL 1.1.2018 730,6 0,0 0,0 730,6
Overgéngar frén fas 1 till fas 2 0,0 0,0 0,0 0,0
Overgéngar frén fas 1 till fas 3 0,0 0,0 0,0 0,0
Overgéngar frén fas 2 till fas 1 0,0 0,0 0,0 0,0
Overgéngar frén fas 2 till fas 3 0,0 0,0 0,0 0,0
Overgéngar frén fas 3 till fas 1 0,0 0,0 0,0 0,0
Overgéngar frén fas 3 till fas 2 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandringar i riskparametrarna 156,1 0,0 0,0 156,1
Okningar till fljd av utgivning och férvarv 171,1 0,0 0,0 171,1
Minskningar till foljd av borttagande fran balansrakningen -130,8 0,0 0,0 -130,8
Minskningar till f6ljd av redovisning av slutliga kreditforluster 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoférandring i ECL 196,5 0,0 0,0 196,5
ECL 31.12.2018 927,1 0,0 0,0 927,1

Redovisningen av slutliga kreditférluster
behandlas ovan i principerna for upprattan-
det av koncernens bokslut (Nedskrivning av
finansiella instrument). S-Bankens kreditfor-
luster harstammar framst fran krediter utan
sakerhet som redovisas som kreditférluster i
ett tidigt skede (inom 4-7 manader fran att
fordran forfallit). Redovisning av kreditforlus-
ter i ett tidigt skede minskar naturligtvis de
férvantade kreditforlusterna. Inkassoféretag
vidtar dock fortfarande aktiva inkassoatgarder
nar det géller dessa lan, och till féljd av ater-

betalningar minskar de till slut de kreditfor-
luster som redovisas i resultatrékningen.
Redovisningsperiodens slutliga kreditférlus-
ter uppgick till totalt 12,2 miljoner euro i
form av finansiella tillgangar som fortfarande
ar féoremal for inkasso.

Noten till koncernens resultatrdkning
innehaller numerisk information om bade de
forvantade och slutliga kreditférlusterna (not
11: Finansiella tillgangar redovisade i
upplupna anskaffningskostnader, garantier
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och o6vriga ataganden utanfor balansrak-
ningen samt férvantade kreditférluster av
ovriga finansiella tillgangar och nedskriv-
ningar). De slutliga kreditfoérlusterna i resul-
tatrékningen for redovisningsperioden upp-
gick till 13,3 miljoner euro. De redovisade
aterforingarna var 4,7 miljoner euro.

Sakerheter och arrangemang som forbattrar
krediters kvalitet

S-Banken anvander sakerheter, garantier och
derivat for att hantera kreditrisker. Som

arrangemang som forbattrar krediters kvalitet
paverkar de ocksa beviljandet av krediter med
saékerheter. S-Bankens styrelse beslutar om
godtagbara sakerhetsslag och varderingsprin-
ciperna for dem.

S-Banken kraver omfattande sékerheter for
att minska kreditriskerna for sa gott som alla
kreditslag med undantag for privatkundernas
kort- och konsumtionskrediter utan sékerhet.
Anvisningarna for beviljande av kredit saker-
staller att de anvénda séakerheterna ar god-



tagbara och omfattande samt att de ar bin-
dande och kan realiseras.

Principen &r att krediter endast beviljas kun-
der, vars aterbetalningsformaga ar tillrackligt
bra oberoende av vardet pa eventuella saker-
heter. Beroende pa sékerhetsslag varderas
sakerheter till marknadsvarde eller verkligt
vérde. | enlighet med forsiktighetsprincipen
beaktar minskningen av kreditrisken en ned-
skarning av vardet pa sakerheten vars belopp
beror pa flera omstandigheter. Vardena pa
fastighetssakerheter foljs upp och uppdateras
regelbundet under kreditens livscykel. |
berdkningen av foérvantade kreditforluster
beaktas effekten av sékerheter samt osaker-
heten och kostnaderna relaterade till realise-
ring av sakerheter i parametrarna for forlust
vid fallissemang (LGD = Loss Given Default).

Som borgen anvands vanliga former av bor-
gen, till exempel statsborgen och borgensfor-

bindelser av en fysisk eller juridisk person.
Vid borgen éverfors kundrisken fran motpar-
ten till borgensmannen. Som riskreducerande
element i berdkningen av kapitalkravet for
kreditrisk har man anvant sakerheter i fastig-
heter, obetalda kreditriskskydd (t.ex. stats-
borgen for studie-, bostads- och bostadsak-
tiebolagslan samt S-Bostadsgarantier som
hanfor sig privatkunders bostadslan av en
extern tjansteleverantor).

Inga storre forandringar intréffade i kvaliteten
pa S-Bankens sakerheter under 2018.

Tabell 25 visar kvantitativ information om
innehav av sakerheter nar det galler varde-
minskade finansiella tillgangar (grupp 3).
Ataganden utanfor balansrakningen ingar i
respektive post for finansiella tillgangar.
Sakerhetsvardena for ataganden med saker-
het i grupp 3 tacker atagandenas bruttobok-
foringsvarde.

Tabell 25: Vardeminskade ataganden och relaterade sikerheter

VARDEMINSKADE

FINANSIELLA Brutto- ECL- Netto- Verkligt virde
TILLGANGAR, 1 000€ bokforingsvarde reservering bokforingsvarde pa sikerhet
Utlaning till privatkunder 19113,5 2602,6 16 510,9 21 868,5
Utlaning till foretagskunder 14,9 0,6 14,3 300,0
Vardeminskade finansiella 19 128,4 2 603,2 16 525,2 22 168,5

tillgangar totalt
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Vid berakningen av férvantade kreditforluster
har man som faktisk LGD-parameter anvant
vardet noll for investeringslimiter med saker-
het och krediter med sakerheter i fastigheter,
om beloppet av det obetalda kapitalet ar
under 50 procent av det verkliga vardet pa
kreditens sakerhet(er). Da har forlustreserv
inte bildats for dessa krediter.

Anvéndning av derivat i hanteringen av kre-
ditrisker behandlas i féljande avsnitt (Mot-
partsrisker).

Motpartsrisker

En motpartsrisk som avses i kapitaltacknings-
férordningen kan uppkomma genom derivat-
kontrakt i situationer dér motparten sannolikt
inte fullgodr sina skyldigheter enligt kontraktet
da kontraktet har positivt marknadsvarde.
Derivatkontrakt anvands for att sakra en
balanspost, positioner eller kassafléde mot
eventuella kursféréandringar i framtiden.
S-Banken anvénder derivat enbart for risk-
hantering.

S-Banken tillampar marknadsvarderingsme-
toden enligt artikel 274 i kapitaltacknings-
férordningen for att faststalla motpartsrisken
och den aktuella ersattningskostnaden fér
alla kontrakt med positivt varde. Hante-
ringen av marknadsrisker relaterade till deri-
vatpositioner beskrivs nedan (Marknadsris-
ker).

Med derivatmotparter ingar S-Banken
ISDA-kontrakt (International Swaps and Deri-
vatives Association) och CSA-kontrakt (Credit

Support Annex), vilket minskar motpartsris-
ken. | kontrakten avtalar parterna om all-
manna villkor relaterade till derivat och
anvandning av sdkerheter mellan parterna.
Vid berdkningen av motpartsriskens maxi-
mala belopp relaterade till finansiella instru-
ment omfattar en 6ppen position kontanter
och bankfordringar, investeringar, insatt-
ningar och dvriga finansiella transaktioner,
sasom derivatkontrakt.

Potentiell framtida kreditexponering ar de
underliggande vérdena och specifika procent-
satser som faststélls i artikel 274 i kapi-
talkravsférordningen. Summan av ersattnings-
kostnaden och den potentiella framtida
kreditexponeringen ar exponeringsbeloppet fér
derivatkontraktet. De riskvagda exponerings-
beloppen fér derivatinstrument (1,6 mn €)
utgdr kapitalbaskravet fér motpartsrisk enligt
pelare 1 (0,1 mn €), som ingar i kapitalkravet
for kreditrisk.

Derivatkontrakt medfor ocksa kreditvardig-
hetsjusteringsrisk (CVA = Credit Valuation
Adjustment) som syftar pa justering av deri-
vatkontrakts verkliga varde (eller pris) for att
beakta kreditexponeringen. Denna justering
omfattar motpartens kreditmarginaler och
marknadsfaktorer som styr varderingen av
derivat och saledes aven exponeringen. |
slutet av rakenskapsperioden uppgick de
riskvagda exponeringsbelopp som anknyter
till kreditvardighetsjusteringsrisken till 3,1
miljoner euro och kapitalbaskravet fér expo-
neringen enligt pelare 1 till 0,3 miljoner
euro.



Uppféljning och rapportering

Bankverksamheten ansvarar fér hanteringen
av kreditrisker och féljer regelbundet upp hur
balansrakningen och kreditstocken utvecklas.
Rapporteringen inbegriper bland annat utfal-
let for de uppstallda malen och risknivaerna,
utlaningens fordelning mellan olika riskklas-
ser, utlaningens geografiska fordelning, risk-
koncentrationer, sdkerheternas varde, de
faktiska marginalerna, riskklassificeringsmo-
dellernas funktion, kredithanteringsproces-
sernas funktion samt problemexponeringar
och férvantade kreditforluster.

Vid sidan av detta foljer riskkontrollfunktionen
upp och sakerstaller att affarsfunktionerna
tillampar principerna i den 6vergripande risk-
strategin och kreditriskstrategin sa att de age-
rar i enlighet med de faststéllda limiterna och
beslutsbefogenheterna. Riskkontroll rapporte-
rar regelbundet om S-Bankens kreditriskprofil
och nivan pa riskhanteringen till S-Bankens
ledning, riskkommittén, risk- och revisions-
utskottet, styrelsen och myndigheterna.

Operativa risker

S-Bankens operativa riskprofil paverkas vasent-
ligt av stérningar och avbrott i systemen, miss-
bruk och eventuella brister i externa tjansteleve-
rantérers verksamhet. Forlusterna till féljd av
realiserade operativa risker 2018 var mycket
sma (633 000 euro) jamfért med det reserve-
rade kapitalkravet. Ar 2018 beviljades S-Ban-
ken som forsta finlandska bank status Payment
Card Industry Data Security Standard (PCI
DSS). De tekniska och funktionella krav som
PCI DSS staller pa skyddet fér kontouppgifter
genomfors i processer enligt sakerhetsstrategin.

Med operativ risk avses mojligheten till for-
lust som orsakas av otydliga eller bristfalliga
processer, medarbetare eller externa faktorer.
Juridisk risk och anseenderisk ingar i den
operativa risken. Féljderna av en realiserad
operativ risk kan yppa sig som en ekonomisk
forlust eller indirekt exempelvis som en for-
samring av S-Bankens anseende, férsamrad
uppskattning eller férsamrat fértroende for
S-Banken.

De primara malen for hanteringen av
S-Bankens operativa risker ar att hantera
anseenderisken och sakerstalla verksam-
hetens kontinuitet och regelefterlevnad pa
bade kort och lang sikt. Hanteringen av
operativa risker stdder iakttagandet av
S-Bankens varderingar och strategi samt
god bank- och utldningssed. Riskhante-
ringen omfattar alla vasentliga affarsrelate-
rade operativa risker.

Som stod for uppnaendet av malen imple-
menteras riskhanteringen i hela organisatio-
nen med hjalp av féljande atgarder:

e Man identifierar, mater, uppféljer, bedo-
mer och rapporterar vasentliga risker
relaterade till S-Bankens affarsverksam-
het och deras konsekvenser for risktag-
ningsférmagan och -viljan.

e Man faststaller riskhanteringsmetoder
och sakerstéller att de ar fungerande,
relevanta, kostnadseffektiva och tillrack-
liga med beaktande av S-Bankens risk-
tagningsvilja och den interna kontrollen.

e Man integrerar riskhanteringen i S-Ban-
kens ledningssystem, beslutsfattande
och rutiner.
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Vid identifieringen och estimeringen av ope-
rativa risker beaktas ocksa risker relaterade
outsourcing och compliance, dvs. risker rela-
terade till penningtvatt, finansiering av terro-
rism samt iakttagande av extern reglering och
interna rutiner. Hanteringen av S-Bankens
operativa risker involverar olika rutiner, med
vars hjalp man stravar efter att identifiera,
estimera och hantera risker: Nya produkter
och tjanster godkénns enligt ett formellt for-
farande innan produkten eller tjansten infors
eller lanseras pa marknaden. Genom ett mot-
svarande forfarande godkénns nya motparter
och avtalsparter innan samarbetet med dem
borjar. For betydande stérningar i verksam-
heten férbereder sig banken genom kontinu-
itetsplanering. Realiserade operativa risker
hanteras genom hantering av avvikelser. Ban-
ken forbereder sig pa operativa risker som
eventuellt realiseras med hjalp av forsak-
ringar for till exempel missbruk, egendoms-
skador eller brottslig verksamhet.

Funktionen fér kontroll av operativa risker,
som ar oberoende av S-Bankens affarsfunk-
tioner, 6vervakar och goér évergripande utvar-
deringar av omfattningen, tillrackligheten och
effektiviteten i hanteringen av operativa risker
inom S-Banken. Kontrollfunktionen stéder
genomfdrandet av riskhanteringen inom orga-
nisationen och sékerstaller att de vasentli-
gaste operativa riskerna identifieras och
bedéms samt att andamalsenliga och tillrack-
liga hanteringsatgarder faststalls for risker
Dessutom underhaller och utvecklar funktio-
nen metoder for att mata, bedéma och rap-
portera risker samt assisterar afférsfunktio-
nerna vid identifieringen av risker och
genomférandet av riskhanteringen.

Uppfdljning och rapportering

S-Banken foljer upp och &vervakar fortld-
pande sin verksamhet pa olika organisations-
nivaer. Varje medarbetare ansvarar for risk-
hanteringen inom sitt ansvarsomrade och for
rapporteringen av avvikelser relaterade till
operativa risker.

S-Banken har en operativ modell och ett
rapporteringssystem for hantering av reali-
serade operativa risker. Anmalan goérs om
situationer och handelser som begréansar
den normala verksamheten, bryter mot reg-
leringskraven eller S-Bankens anvisningar.
Som avvikelser betraktas ocksd sadana
atgarder av avtalsparter eller underleveran-
térer som férsvagar S-Bankens verksamhet.
| anmalan beskrivs orsakerna till hdndelsen
och beddéms konsekvenserna och de even-
tuella kostnaderna pa grund av handelsen.
Vid behov planeras och faststalls dven atgar-
der for forebyggande av motsvarande han-
delser. Dessutom har S-Banken ett forfa-
rande som mdjliggdr konfidentiell intern
rapportering om férbrytelser (whistle blowing
channel).

Riskkontrollfunktionen rapporterar regelbun-
det om S-Bankens betydande realiserade
risker och riskhanteringsniva till S-Bankens
styrelse, risk- och revisionsutskott, riskkom-
mitté, verkstallande direktoér och koncernens
ledningsgrupp samt myndigheterna. Compli-
ance Overvakar iakttagandet av bestammelser
och rutinernas tillracklighet, kommer med
rekommendationer for utvecklingsatgarder
och Overvakar vidtagandet av ovan namnda
atgarder.



Marknadsrisker

S-Bankens marknadsrisker bestar framst av
kreditpremierisk (spread-risk) och den finan-
siella balansens ranterisk, som beror pa den
strukturella ranterisken i balansrakningen
och treasurys investeringsverksamhet. De
ovriga marknadsriskerna relaterade till
S-Bankens balansrakning, sasom aktie-,
valuta- och fastighetsrisker &r inte signifi-
kanta. Marknadsrisker hanteras med hjalp av
en konservativ risktagningsvilja.

Med marknadsrisk avses i allmanhet den
effekt som fluktuationer i vardepapperskur-
ser, rantor, valutakurser eller balansposters
marknadsvarden har pa bankens resultat och
balansrdkning. S-Bankens marknadsrisk
bestar framst av strukturella ranterisker som
harror fran bankverksamhetens finansiella
balans och ranterisken for treasurys investe-
ringsverksamhet. | koncernens finansiella
balans ingadr ocksd mycket sma aktie-,
valuta- och fastighetsrisker. Eftersom S-Ban-
ken inte bedriver trading och inte har en
handelsportfélj stalls inga kapitalkrav for
marknadsrisk enligt pelare 1 pa banken.
Eftersom S-Bankens marknadsrisk bestar av
den finansiella balansens risker, ingar det
ovan namnda kapitalkravet i kapitalkravet pa
kreditrisker.

| den interna estimeringsprocessen for kapi-
talets tillracklighet enligt pelare 2 (ICAAP)

beaktar S-Banken utéver de ovan ndmnda
marknadsriskerna i den finansiella balansen
dessutom den risk som uppstar for skulde-
brevens kreditriskkomponent, som inom
S-Banken kallas kreditpremierisk (spread-
risk). Saledes bildas S-Bankens Gvergripande
marknadsrisk enligt pelare 2 av den finan-
siella balansens réanterisker samt spread-,
aktie-, valuta- och fastighetsrisker. | gransk-
ningen av pelare 2 beaktas spridningsnyttan
som minskar den 6vergripande marknadsris-
ken och som baserar sig pa inbérdes korrela-
tioner mellan dessa typer av risker.

Vid hanteringen av marknadsrisker ar S-Ban-
kens mal att hantera ovéntade férandringar i
S-Bankens resultat och kapitaltdckning till
foéljd av fluktuationer i marknadspriser samt
att optimera avkastningen pa eget kapital
inom ramen for risktagningsviljan | hante-
ringen av marknadsrisker betonas uppfélj-
ningen och prognostiseringen av de externa
verksamhetsbetingelserna. Hanteringen av
marknadsriskerna grundar sig pa konservativ
risktagningsvilja och pa risklimiter som har-
letts ur denna och som f6ljs upp och rappor-
teras aktivt till S-Bankens ledning. Mark-
nadsriskkoncentrationer hanteras genom
limiter som faststalls pa koncernniva och
affarsverksamhetsniva som monetara belopp
som anger kansligheten for marknadsrisk.
Vid hanteringen av marknadsrisker utnyttjas
intern prissattning av gransoéverskridande
transaktioner.
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Marknadsriskerna granskas med tanke pa
nuvérdes-, inkomst- och marknadsprisrisk,
vilka mater risker ur olika synvinklar. Mark-
nadsprisrisken ar alltid férknippad med
balansposternas kanslighet for férandringar
i marknadspriset och derivat samt de effekter
dessa fluktuationer har pa resultatrakningen.
Marknadsrisker mats med hjalp av alloke-
ringsférdelning, stresstest och scenarioana-
lyser.

Treasury ansvarar for den operativa hante-
ringen av koncernens marknadsrisker inom
ramen for sin behorighet. Malen for treasurys
investeringsverksamhet och risktagningen ar
bunden till den 6vergripande riskstrategin
och risktagningsviljan som godkéants av
S-Bankens styrelse.

Den finansiella balansens ranterisk

Storsta delen av S-Bankens marknadsrisk
bestar av den finansiella balansens ranterisk
(IRRBB = Interest Rate Risk in the Banking
Book). Denna analyseras som strukturell ran-
terisk for bankverksamheten och rénterisk for
de skuldebrev som ingar i treasurys place-
ringsportfolj.

Den strukturella ranterisken i bankverksam-
heten fororsakas av att fordringar och skulder
har olika rantebindningar och maturiteter,
varfor det inte ar mojligt att helt férutse vare
sig det framtida rantenettot (rantenettorisk/
inkomstrisk) i bankverksamheten eller net-

tonuvérdet (nuvérdesrisk) i balansrédkningen.
Inkomstrisken och nuvardesrisken méter ris-
ker ur olika synvinklar. Nuvéardesrisken for
hela balansrakningen anger nettonuvardet pa
skulder och fordringar i balansrakningen,
med andra ord det teoretiska ekonomiska
vardet pa det egna kapitalet. Med inkomstrisk
simuleras konsekvenserna av en realisering
av riskerna for S-Bankens resultat under en
viss tidsperiod.

Utdver den strukturella ranterisk som inla-
nings- och utlaningsverksamheten medfor ar
banken exponerad for ranterisk till féljd av
treasurys placeringsverksamhet. Ranterisken
uppstar om varden pa portféljens skuldebrev
férandras till féljd av en férandring i mark-
nadsréntor (prisrisk). Prisrisken ar férknippad
med balansposternas kénslighet for férand-
ringar i marknadspriset och de effekter dessa
fluktuationer har pa resultatrakningen. Pris-
risken ar alltsd en nuvéardesbaserad rénterisk
nar det géller balansposter som vérderas fort-
I6pande. Tabell 26 visar sammanséattningen
av treasurys investeringsportfolj.



Tabell 26: Sammansiattning av Treasurys investeringsportfolj

Riskvagda exponeringsbelopp (RWAs, Riskvégda exponeringsbelopps

31.12.2018, MN€ Exponering Kreditrisk, schablonmetoden) densitet
Exponeringsgrupp

Stater och centralbanker 463,2 0,0 0,0 %
Regionala och lokala myndigheter 4843 0,0 0,0 %
Offentliga organ 5,0 1,0 20,0 %
Institut 420,3 128,2 31,5%
Foretag 293,3 293,2 100,0 %
Séakerstéllda obligationer 465,3 46,5 10,0 %
Foretag for kollektiva investeringar 24,7 24,7 100,0 %
Exponeringar mot eget kapital 0,4 0,4 100,0 %
Totalt 2 156,5 494,1

Riskvdgda exponeringsbelopp (RWAs, Riskvdgda exponeringsbelopps

31.12.2017, MN€ Exponering Kreditrisk, schablonmetoden) densitet
Exponeringsgrupp

Stater och centralbanker 516,3 0,0 0,0 %
Regionala och lokala myndigheter 264,0 0,0 0,0 %
Offentliga organ 7,1 1,4 20,0 %
Institut 384,3 117,9 31,8%
Foretag 307,6 310,8 101,0 %
Sakerstallda obligationer 360,6 36,1 10,0 %
Foretag for kollektiva investeringar 30,7 30,7 100,0 %
Exponeringar mot eget kapital 0,2 0,2 100,0 %
Totalt 1 870,9 497,1

Réanterisken hanteras genom planering av Ranteriskexponeringen beskrivs ocksa i fol- upphov till nuvardesrisk for rénteexpone- kens primara finansieringskalla ar inlaning
balansrakningens struktur, sasom tillgang- jande tabell 6éver férdelningen av de finan- ringar i rantebindningarna av S-Bankens utan férfallodag, vars ranta justeras konser-
arnas och skuldernas maturitet och rante- siella tillgangarna och skulderna enligt ran- skulder och fordringar hanfér sig till matu- vativt enligt den schablonmassiga maturite-
bindningar samt med rantederivatkontrakt. tebindning. Den stérsta obalansen som ger ritetskorgen O—1 manader, eftersom S-Ban- ten 1 manad.
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Tabell 27: Fordelning av finansiella tillgangar och skulder enligt rantebindning

a b c d e f
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER 31.12.2018, MN€ 0-3 manader  3-12 manader 1-5 ar 5-10 ar Over 10 ar Totalt
1 Kontanta medel 468,4 0,0 0,0 0,0 0,0 468,4
2 Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 188,8 68,4 661,0 84,3 0,0 1 002,5
3 Fordringar pa kreditinstitut 27,8 0,0 0,0 0,0 0,0 27,8
4 Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 1760,6 2 348,5 59,8 17,7 0,3 4187,0
5 Skuldebrev 318,4 164,3 165,6 17,1 0,0 665,4
6 Derivatkontrakt (tillgangar) 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6
7  Finansiella tillgangar totalt 2764,8 2 581,2 886,5 119,1 0,3 6 351,9
8 Skulder till kreditinstitut 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
9 Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5 879,5 0,8 3,4 0,0 0,0 5 883,8
10 Skuldebrev emitterade till allmanheten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11 Efterstalida skulder 0,0 50,0 0,0 0,0 0,0 50,0
12 Derivatkontrakt (skulder) 4.6 2,1 6,4 0,0 0,0 13,1
13 Finansiella skulder totalt 5 884,5 52,9 9,8 0,0 0,0 5947,2
14 Finansiella tillgangar och skulder totalt -3119,7 2 528,3 876,7 119,1 0,3 404,7
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a b c d e f
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER 31.12.2017, MN€ 0-3 manader  3-12 manader 1-5 ar 5-10 ar Over 10 ar Totalt
1 Kontanta medel 493,0 0,0 0,0 0,0 0,0 493,0
2 Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 261,0 62,7 406,2 130,6 0,0 860,5
3 Fordringar pa kreditinstitut 25,7 0,0 0,0 0,0 0,0 25,7
4 Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 1817,6 1780,8 103,5 18,4 4.6 37249
5 Skuldebrev 176,7 88,0 175,0 24,6 0,0 4643
6 Derivatkontrakt (tillgangar) 0,8 0,0 0,2 0,0 0,0 1,0
7 Finansiella tillgangar totalt 27749 1931,5 684,8 173,6 4,6 5 569,4
8 Skulder till kreditinstitut 10,1 0,0 0,0 0,0 0,0 10,1
9 Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5043,2 2,1 2,2 0,0 0,0 5047,5
10 Skuldebrev emitterade till allmanheten 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11 Efterstéllda skulder 0,0 50,0 0,0 0,0 0,0 50,0
12 Derivatkontrakt (skulder) 2,4 3,3 0,6 0,0 0,0 6,3
13 Finansiella skulder totalt 5 055,7 55,3 2,8 0,0 0,0 5113,9
14 Finansiella tillgangar och skulder totalt -2 280,9 1 876,2 682,0 173,6 4,6 455,5
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Styrelsen har faststallt ett maximibelopp for
S-Bankens nuvardes-, inkomst- och prisrisk.
Réntegapanalys anvands for att folja upp
ranterisken. | den ar skulderna och fordring-
arna grupperade i tidsperioder enligt rante-

bindning. Inverkan av férandringar i rante-
kurvan pa S-Bankens ranteriskstallning
uppfoéljs dagligen med nuvardesmetoden
(prisrisk) som avspeglar de balansposter som
paverkas av fluktuerande marknadspriser

Tabell 28: Den finansiella balansens ranterisk, kdnslighetsanalys

INKOMSTRISK

samt manatligen med inkomstrisk- och
nuvardesmetoden.

Nedan beskrivs stressning av ranterisk i
bankboken som ger utslag pa parallell for-

BALANSRAKNINGENS NUVARDESRISK

andring i samtliga maturiteter enligt den
marknadsrantekurva som tillampas pa finan-
sierings- eller skuldavtal.

(Net Interest Income, NII), MN€ 31.12.2018 31.12.2017 (Economic Value, EV), MN€ 31.12.2018 31.12.2017
+100 rantepunkter 27,7 27,0 +100 rantepunkter -31,0 -25,6
-100 rantepunkter -7,7 7,7 -100 rantepunkter 102,5 75,6
Tabell 29: Treasurys investeringsportfoljs prisrisk

PRISRISK, TREASURYS INVESTERINGSPORTFOLJ, MN€ 31.12.2018 31.12.2017

ranterisk Portfolj Kanslighet Kanslighet, % Portfolj Kanslighet Kanslighet, %
+100 rantepunkter -17,4 -0,9 % -16,4 -1,1 %

1952,1 1870,9
-100 rantepunkter 18,0 0,9 % 17,0 1,2 %
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Kreditpremierisk (spread-risk)

Treasurys verksamhet ar aven férknippad med
kreditpremierisk som uppkommer fran portfél-
jens obligationer med fast ranta och rorlig
ranta. Med kreditpremierisk avses att markna-
dens allmanna syn pa kreditvardigheten hos
en emittent av investeringsinstrument férand-
ras eller marknadens allménna foérhallnings-
satt avseende investeringar som innehaller
kreditrisk férandras och investeringarnas var-
den till foljd darav férsvagas. Beloppet av kre-
ditpremierisken féljs upp regelbundet som en
del av rapporteringen av ranterisker.

Kreditpremierisken mats dagligen enligt de
parametrar och metoder som faststélls dagli-
gen pa basis av historiska stressade nivaer for
kreditriskpremier. | marknadsriskmodellen
tillampas en 12 manader lang gransknings-
horisont och en s&kringsniva pa 99,5. Utifran
marknadsriskmodellen berdknas dessutom
det interna kapitalkravet for spreadrisk enligt
pelare 2.

S-Bankens styrelse har faststallt ett maximalt
belopp for kreditpremierisken. Vid faststallan-
det av motpartslimiter vérderas motparternas
kreditrisk i huvudsak utifran kreditvarderings-
féretagens kreditbetyg. Investeringsverksam-
heten ar forsiktig och medel placeras i likvida
och kreditvérdiga objekt.

Aktie-, valuta- och fastighetsrisker samt
ovriga marknadsrisker

Balansrakningens aktierisker realiseras direkt
om marknadspriserna pa aktier férandras.

Aktierisker uppstar i liten omfattning inom
treasurys verksamhet, och hanteringen och
limiteringen av dem grundar sig pa enkla allo-
keringslimiter. | S-Banken anvénds aktier
framst for att sprida marknadsriskerna och
nivan pa aktieriskerna halls pa en mattlig
niva. Trots den laga risknivan évervakas aktie-
marknadsriskerna regelbundet och de limiter
som reglerar risktagningen justeras vid behov.

Fastighetsrisker uppstar i S-Bankens investe-
ringsverksamhet och det huvudsakliga syftet
med dem ér att sprida portféljens marknads-
risker. Fastighetsrisker hanteras i férsta hand
genom allokeringsgranser och risknivan
behalls lag.

Valutakursrisker uppstar for S-Banken endast
nar en investering i skuldebrev i frammande
valuta gérs som en del av investeringsverk-
samheten, i anslutning till en kunds valuta-
transaktion eller valutakonton. Tillatna valu-
tor faststalls i valutarisklimiter och i princip
sakras valutariskerna.

Som en del av investeringsverksamheten
uppstar en indirekt marknadsrisk for S-Ban-
ken genom fondinvesteringarna i skogsfastig-
heter. Denna risk behalls pa en mycket matt-
lig nivd med hjalp av investeringslimiter.

Uppfdljning och rapportering

Pa S-Banken foljer treasury dagligen upp
exponeringen mot marknadsrisk och
bankverksamheten svarar fér den operativa
matningen, uppfdljningen och rapporteringen
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av marknadsrisker inom organisationen i
enlighet med 6verenskomna metoder.

Aven riskkontroll féljer upp marknadsriskpo-
sitionen dagligen. Dessutom &vervakar risk-
kontrollfunktionen hanteringen av S-Bankens
exponering mot marknadsrisk samt anvand-
ningen av och funktionen hos de marknads-
riskmodeller som anvands. De viktigaste hel-
heterna i anslutning till marknadsrisker,
riskhanteringens funktion och riskernas
effekt pa kapitalet rapporteras till S-Bankens
ledning, riskkommittén, risk- och revisions-
utskottet och styrelsen.

Likviditetsrisker

S-Banken ar exponerad for likviditetsrisk till
foljd av utlaning till kunder, finansiering och
treasurys investeringsverksamhet. S-Bankens
likviditetsstallning &r stark och risktagnings-
viljan konservativ. Likviditetsstallningen
backas upp av aktiva riskhanteringsatgarder
och fortldpande uppféljning. Det framsta
malet for treasurys investeringsverksamhet &r
att sakerstalla att S-Bankens likviditetsstall-
ning standigt 6verstiger miniminivaerna
enligt regleringen och de interna malen.

Med likviditetsrisk avses risken for att S-Ban-
ken inte kan skéta sina betalningsataganden
i tid eller maste gora det till hogre kostnader
an normalt. Med likviditetsrisk avses dess-
utom osakerheten till foljd av differensen
mellan inkommande och utgaende kort-
fristiga kassafléden, samt en strukturell

finansieringsrisk, dvs. osakerheten i finansie-

ringen av langfristig utlaning. Orsaker till

realisering av likviditetsrisken kan vara bank-

eller marknadsspecifika. Foljande faktorer ar

de mest vasentliga med avseende pa S-Ban-

kens exponering mot likviditetsrisk:

e bankrusning fran olika kundsegment

e  plétslig 6kning i utnyttjandet av finansie-
ringslimiter

e  (kade krav pa sakerheter

e nedgang i marknadsvardet pa investe-
ringar som ingar i likviditetsreserven

S-Banken méater LCR-relationstalet bade
enligt de parametrar som faststéllts av myn-
digheten och med iakttagande av de parame-
trar och den modell som faststéllts internt.
De limiter och rakningsparametrar som till-
[ampas i internmodellen har godkénts av
S-Bankens styrelse och de iakttar den risk-
tagningsvilja som faststalls i den 6vergri-
pande riskstrategin. Med hjalp av limitstruk-
turensakerstallermanattlikviditetsstéliningen
alltid uppfyller regleringens krav och de
interna malen. S-Bankens likviditetstrategi
innehaller ocksa en kontinuitetsplan for lik-
viditeten som faststaller de atgarder som
behdvs for att sakerstalla likviditeten aven i
en stressad marknadsmiljo.

Likviditets- och aterfinansieringsriskerna féljs
upp dagligen genom kassaprognoser och
LCR-rapporter samt manatligen genom
gap-analys, dar tillgangar och skulder grup-
peras i olika tidsperioder enligt maturitet.
Denna uppdelning presenteras i noterna till



koncernens bokslut (not 30: Maturitetsférdel-
ning for finansiella tillgangar och skulder).
Eftersom S-Bankens upplaning bygger pa
inlaning fran personkunder hor stérsta delen
av de finansiella skulderna med avtalad
maturitet till kategorin 0-1 manad. Med
tanke pa exponeringen mot likviditetsrisk ar
denna inlaning bestaende och stabil finansie-
ring, vars maturitet, enligt statistikfért bete-
ende, ar betydligt langre an en manad.
Stérsta delen av derivatskulderna har en
maturitet pa 1-5 ar, vilket motsvarar den
genomsnittliga maturiteten fér den sékrade
portféljen.

S-Bankens interna likviditetsmodell utgér en
vasentlig del av den arliga processen for
beddmning av likviditetens tillracklighet
(ILAAP = Internal Liquidity Adequacy Assess-
ment Process). Med ILAAP avses den Over-
gripande kvantitativa och kvalitativa bedém-
ning av S-Bankens likviditetsrisker. |
anslutning till processen bedémer man
S-Bankens likviditetsriskprofil pa nytt, upp-
daterar modellen den interna modellen som
mater likviditetsrisken och likviditetens till-
racklighet och de interna anvisningarna for
hanteringen likviditetsrisker. Samtidigt tar
man utifran scenarioanalyser fram prognoser
for forandringar i S-Bankens likviditetsstall-
ning i olika situationer relaterade till balans-
rakningen och omvérlden. Resultaten av pro-
cessen rapporteras till S-Bankens ledning
och styrelse. Stresstesten for likviditet

behandlas i avsnittet Hantering av kapital-
téackning och likviditet.

Utgangspunkten for hanteringen av likvidi-
tetsrisken ar att sakerstélla att S-Bankens
likvida medel 6verskrider likviditetsbehovet,
som ska trygga likviditeten i en normal och
stressad verksamhetsmiljo pa kort (0-2
dagar), medellang (0-30 dagar) och lang
(6ver 30 dagar) sikt.

Koncentrationerna av likviditetsrisker hanfor
sig till koncentration av kundsegmenten avse-
ende inlanarna och finansieringslimiterna
samt likviditetsbufferten. De risker som hén-
for sig till koncentration av likviditetsrisker
per kundsegment hanteras med hjélp av seg-
mentspecifika multiplikatorer for likviditets-
utflodet enligt LCR-reglerna. Da beaktas en
6kning av riskkoncentrationerna i ett likvidi-
tetskritiskt segment alltid genom att man
reserverar mer likvida medel mot den 6kade
koncentrationen. Koncentrationen av likvidi-
tetsbufferten begransas genom motpartsspe-
cifika limiter samt de krav pad buffertens
struktur som stalls i LCR-reglerna.

Likviditetshanteringen omfattar ocksa saker-
hetshantering, dvs. sékerstédllande av att
S-Banken har tillrackliga belaningsbara
investeringar som técker de sékerheter som
kravs for de olika affarsfunktionerna. Ett
minimikrav for likviditetshanteringen ar dess-
utom att centralbankens kassakrav och myn-
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digheternas LCR- och NSFR (Net Stable
Funding Ratio)-krav uppfylls.

Hanteringen av S-Bankens likviditetsrisk har
delegerats till treasury. Likviditetsrisken éver-
fors fran affarsfunktionerna till treasury i
enlighet med principerna for intern prissatt-
ning. Treasury forvaltar likviditetsbuffertarna
inom ramen for sina befogenheter. Treasury
ansvarar for det operativa genomférandet av
risktagningsviljan som faststélls i koncernens
Overgripande riskstrategi nar det galler likvi-
ditetsrisken. | likviditetshanteringen betonas
uppféljningen och prognostiseringen av de
externa verksamhetsbetingelserna. Det ar
andamalsenligt att skarpa likviditetsrisktole-
ransen nar likviditeten konstateras vara stres-
sad. Med hjalp av relationstalet fér LCR upp-
féljs S-Bankens likvida medel och hanteras
likviditetsrisken. Likviditetsindikatorn pa
langre sikt (NSFR) har anvénts till att mata
den strukturella likviditetsrisken i bankverk-
samheten.

S-Bankens likviditetsriskstéllning

S-Bankens likviditetsriskstallning ar mycket
stark. Tabell 30 visar andringen i likviditets-
bufferten enligt uppgifter vid utgangen av
aret. De nedskrivningar som tillampats pa
balansposterna, dvs. haircuts, har beaktats i
siffrorna. Bankens likviditetsportfélj som ar
férenlig med LCR-reglerna och som bestar av
icke-pantsatta och hdégkvalitativa investe-
ringar som snabbt kan séljas uppgick i slutet

av aret till 1,4 miljarder euro. Sammanlagt
84 procent av likviditetsbufferten bestod av
sa kallade Niva 1-tillgdngar och 16 procent
av Niva 2-tillgangar. Nettokassautflodena
uppgick till 886 miljoner euro, varvid LCR-ta-
let var 156 procent (163 procent). Inga storre
foréndringar intraffade i allokeringen av
S-Bankens likviditetsbuffert under raken-
skapsperioden.



Tabell 30: Likviditetskrav enligt balanspost

LIKVIDITETSKRAV (LCR), MN€ 31.12.2018 31.12.2017
Marknadsvérde Buffertvarde Marknadsvérde Buffertvarde
Niva 1A 955 955 809 809
Delstatliga/lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter 494 494 294 294
Nationella regeringars tillgangar 21 21 22 22
Uttagbara centralbanksreserver 440 440 493 493
Niva 1B 259 241 219 204
Sakerstallda obligationer med extremt hég kvalitet 259 241 219 204
Niva 2A 209 178 126 107
Séakerstéllda obligationer med hog kvalitet (tredjeland, CQS1) 123 105 56 48
Sakerstallda obligationer med hog kvalitet (CQS2) 81 69 62 53
Foretagsvardepapper (CQS1 1) 5 4 7 6
Niva 2B 25 12 13 7
Foretagsvardepapper (CQS2/3) 25 12 13 7
Totalt 1448 1 386 1167 1127
Likviditetsutflode totalt 932 753
Likviditetsinflode totalt 46 61
Likviditetstackningskvot (%) 156 % 163 %
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Figur 11: Sammanséttning av LCR-bufferten (marknadsvirde),
med beaktande av nedskrivningar enligt CRR

buffertvardets perspektiv.

Niva la Niva 1b Niva 2A Niva 2b Totalt

I Marknadsvarde 31.12.2018 Marknadsvarde 31.12.2017

Figur 12: Sammansiattning av LCR-bufferten (buffertvarde),

Figur 13: Finansieringsstruktur, MN €
med beaktande av nedskrivningar enligt CRR
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Figur 11 och Figur 12 visar férandringen i
likviditetsbufferten enligt uppgifter vid
MNE utgdngen av aret ur marknadsvardets och

S-Bankens upplaning baserar sig framst pa
inlaning, och den huvudsakliga upplanings-
kallan ar privatkunders bruks- och sparkon-
ton med avistavillkor. Andra upplaningskal-

lor &r treasurys inlaning pa partimarknaden
fran foretag och andra kreditinstitut samt
certifikat. Upplaningens struktur beskrivs i
figuren nedan. Trots att S-Bankens uppla-
ning framst bygger pa inlaning fran privat-
kunder &r upplaningen splittrad pa manga
olika kallor, eftersom det genomsnittliga
inlaningsbeloppet fran privatkunder ar
mycket litet.

2017

Ovriga
Eget  35%

kapital
7.3 % \

Debenturlan
0,9 %

Inlaning
88,3 %



Kravet pa stabil finansiering NSFR (Net Sta-
ble Funding Ratio) mater tillrackligheten hos
bankens strukturella finansiering pa langre
sikt (ett ar). NSFR faststélls som ett rela-

tionstal mellan den disponibla finansieringen
och den kravda finansieringen. Tabell 31
beskriver utvecklingen av NSFR fér S-Ban-
ken.

Tabell 31: Stahil nettofinansieringskvot NSFR

STABIL NETTOFINANSIERINGSKVOT

(NSFR), MN€ 31.12.2018 31.12.2017

Buffertvarde Buffertvarde
Poster for stabil finansiering totalt 5 296,6 4 645,4
Poster som férutsatter stabil finansiering totalt 3631,0 3212,1
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR) 145,9 % 144.6 %

De totala disponibla posterna for stabil finan-
siering var nastan 1,5 ganger stérre &n de pos-
ter som férutsatter stabil finansiering
31.12.2018. Relationstalet har varit relativt
stabilt jamfort med 2017.

Utéver NSFR &r forhallandet mellan utlaning
och inlaning en viktig indikator fér finansiering-
ens tillracklighet enligt koncernens affarsmo-
dell. Relationstalet per 31.12.2018 var 72
procent (74 %). Relationstalet mellan utlaning
och inlaning beskriver och forutspar behovet av
andra finansieringskallor och beaktar de kort-
siktiga likviditetskraven. Riskerna relaterade till
den stabila finansieringen hanfér sig inom
S-Banken till finansiering av en 6kande utla-

ning med hjalp av inlaning fran allmanheten.
Relationstalet mellan utlaning och inladning
samt utvecklingen av inlaningen fran privatkun-
der, som ar en viktig komponent i S-Bankens
finansiering, féljs upp kontinuerligt (se Figur
14). | treasurys likviditetsplan och planen fér
aterstallande av likviditeten, som ingar i likvi-
ditetsplanen, faststalls de atgarder som ska
vidtas om relationstalet Gverskrider de pa for-
hand faststallda atgardsgranserna.

Ar2018 borjade S-Banken férbereda sig pa att
utvidga sin finansieringsstruktur for att saker-
stalla tillgangen till langfristig finansiering pa
marknadsvillkor och till konkurrenskraftiga pri-
ser aven under de kommande aren.
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Figur 14: Utveckling av relationstalet mellan ut- och inlaning
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Uppféljning och rapportering

Treasury och riskkontroll dvervakar och bedd-
mer S-Bankens likviditetsposition utifran
erhallna rapporter och rapporterar regelbun-
det vidare till S-Bankens ledning. Riskkon-
trollen &vervakar hanteringen av S-Bankens
likviditetsrisker samt anvandningen av och
funktionen hos de riskmodeller som anvéands.
De viktigaste helheterna i anslutning till lik-
viditetsrisker rapporteras till S-Bankens led-
ning, riskkommittén, risk- och revisions-
utskottet och styrelsen

Likviditets- och aterfinansieringsriskerna féljs
upp dagligen genom kassaprognoser och
LCR-rapporter samt manatligen genom

O Relationstalet mellan ut- och inlaning

gap-analys, dar tillgangar och skulder grup-
peras i olika tidsperioder enligt maturitet.
Denna uppdelning presenteras i noterna till
koncernens bokslut (not 30: Maturitetsférdel-
ning for finansiella tillgdngar och skulder).



NOTER TILL KONCERNENS RESULTATRAKNING

Koncernens noter 4: Intikter fran egetkapitalinstrument

Noterna till koncernens resultatrakning anges i tusentals euro. 2018 2017
Utdelning fran investeringar klassificerade som 19
fi iella tillga innehas for h | )

Koncernens noter 3: Rintenetto inansiella tillgdngar som innehas fér hande

2018 2017  Utdelning fran agarintresseforetag 40

Rénteintékter Totalt 58

Fordringar pa kreditinstitut -299 -98

Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 72 090 69 306 R
Koncernens noter 5: Provisionsintakter och -kostnader

Skuldebrev 9111 11 567

2018 2017

Derivatinstrument 200 400 T

. Provisionsintakter

Ovriga ranteintakter 4 0 .

Utlaning 29 316 25455

Totalt 81 106 81175 .

Inlaning 3341 3686

Ranteintdkter av finansiella tillgangar i skede 3 1632 Betalningsformedling 8 946 8386
Fonder 52 872 b1 444

Rantekostnader Férmoégenhetsforvaltning 1514 1402

Skulder till kreditinstitut -364 -365 Juridiska tjanster 288 210

Skulder till allmanheten och offentlig sektor -4 073 -3 603 Courtage 4 386 7674

Derivatinstrument och andra skulder som . . s

innehas for handel -1 837 -3177 Férmedling av forsékringar 527 521
Garantier 119 -107

Efterstallda skulder -838 -731 .

Ovrig verksamhet 2 483 1940

Ovriga rantekostnader 31 -33 Totalt 103 790 100 612

Totalt -7 142 -7 910
Provisionskostnader
Utbetalda expeditionsavgifter -41 -38
Ovriga 42 713 -41 375
Totalt -42 754 -41 413
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Koncernens noter 6: Nettointikter fran viardepappershandel och valutaverksamhet

Forsaljningsvinster
och -forluster

Férandringar i
verkligt varde

2018 (netto) (netto) Totalt
Skuldebrev 61 -11 50
Aktier och andelar 2171 518 2 689
Derivatkontrakt -419 50 -369
Nettointikter fran
vardepappershandel totalt el e 220
Nettointakter fran
valutaverksamhet 0 -207 -207
Nettointékter fran
vardepappershandel och 1813 350 2162
valutaverksamhet

Forsaljningsvinster ~ Forandringar i

och -forluster verkligt varde Totalt

2017 (netto) (netto)
Skuldebrev -139 -29 -168
Aktier och andelar 153 15 168
Derivatkontrakt -1162 601 -b61
Nettointikter fran
virdepappershandel totalt -1 148 587 -561
Nettointakter fran 0 166 166
valutaverksamhet
Nettointikter fran
vardepappershandel och -1 148 753 -395

valutaverksamhet

L]

Koncernens noter 7: Nettoresultat av sakringsredovisning

2018 2017
Nettoresultat av sékringsinstrument -7 252 3657
Nettoresultat av sakringsobjekt 6 881 -4 024
Totalt -371 -367
Koncernens noter 8: Ovriga rorelseintikter

2018 2017
Ovriga intakter 14 813 15728



Koncernens noter 9: Ovriga rorelsekostnader

2018 2017

Hyreskostnader -4 257 -4 560
Ovriga kostnader -1 605 -1 422
Totalt -5 862 -5 982
Revisorernas arvoden

Revision -326 -345
Skatteradgivning -14 -8
Ovriga tjanster -118 -94
Totalt -458 -447
Avgifter till Verket for finansiell stabilitet

Stabilitetsavgift -814 -449
Avgift till insattningsgarantifonden -3317 -4 052
Forvaltningsavgift -32 -31
Totalt -4 163 -4 533

Insattningsgarantifonden krediterade insattningsgarantiavgiften som betalas till
Stabilitetsfonden och Stabilitetsfonden stabilitetsavgiften som ersatte bankskatten. Bankens
resultat har inte paverkats av detta. Medlen som betalats till den gamla
Insattningsgarantifonden samt bankskatten som betalats under tidigare ar uppskattas racka
till de avgifter som Verket for finansiell stabilitet debiterar fram till 2020.
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Koncernens noter 10:
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

2018 2017
Avskrivningar enligt plan
Immateriella tillgangar 9171 -7 912
Materiella tillgangar -94 -271
Totalt -9 265 -8 183

| de planmassiga avskrivningarna ingar avskrivningar pa 1,2 miljoner euro relaterade till
skrotning av IT-system.



Koncernens noter 11: Finansiella tillgangar redovisade i upplupet anskaffningsvarde, garantier och 6vriga ataganden utanfor balansrakningen samt forvantade kreditforluster
av 6vriga finansiella tillgangar och nedskrivningar

Avtalsspecifika . Slutliga
forvantade . Aterforingar i kreditférluster i
31.12.2018 kreditforluster brutto * Aterforingar ** resultatrakningen resultatrakningen
Forvantade kreditférluster for finansiella tillgangar redovisade i upplupet
anskaffningsvirde samt garantier och ovriga ataganden utanfér balansrikningen
Fordringar pa kreditinstitut 24 0 0 0
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor -593 1198 4719 -13 306
Ataganden for kunders rakning och forman 404 0 0 0
Totalt -165 1198 4719 -13 306
Forvantade kreditforluster for 6vriga finansiella tillgangar och nedskrivningar totalt
Forvantade kreditforluster enligt IFRS 9.4.1.2A for finansiella tillgangar som
; . S L8 -197 0 0 0
redovisas till verkligt varde via dvrigt totalresultat
Totalt -197 0 0 0
Forvantade kreditforluster totalt -361 1198 4719 -13 306

* Avtalsspecifika forvantade kreditforluster i resultatrakningen under redovisningsperioden. Gruppspecifika saknas for narvarande.

** Forvantad kreditforlust i ingdende balans for fordringar som redovisas som kreditforluster under redovisningsperioden.

Avtalsspecifika

realiserade Avtalsspecifika Gruppspecifika
31.12.2017, Nedskrivningar av krediter och andra kreditforluster nedskrivningar nedskrivningar Redovisade i
ataganden och finansiella tillgangar brutto brutto brutto Minskningar resultatrdkningen
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor -11 214 485 3762 5277 -627
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NOTER TILL KONCERNENS BALANSRAKNING

Noterna till koncernens resultatrakning anges i tusentals euro.

Koncernens noter 12: Grupper av finansiella tillgangar och skulder

Varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Upplupet Till verkligt varde via dvrigt Till verkligt Skyddande
Grupper av finansiella tillgangar 31.12.2018 anskaffningsvarde totalresultat varde derivat Totalt
Kontanta medel 468 436 468 436
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 1 002 523 1 002 523
Fordringar pa kreditinstitut 27 838 27 838
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 4 187 001 4 187 001
Skuldebrev 242 674 422 764 665 438
Aktier och andelar 469 24 740 25 209
Derivatinstrument 649 649
Totalt 4 683 275 1246 135 472 243 649 6 402 302
Lan och 6vriga Skyddande
Grupper av finansiella tillgangar 31.12.2017 fordringar Som kan séljas derivat Totalt
Kontanta medel 493 015 493 015
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 860 478 860 478
Fordringar pa kreditinstitut 25737 25737
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 3724 854 3724 854
Skuldebrev 464 280 464 280
Aktier och andelar 30 965 30 965
Derivatinstrument 999 999
Totalt 4 243 606 1 386 689 999 5631294

mn



Grupper av finansiella skulder 31.12.2018 Upplupet anskaffningsvarde Skyddande derivat Totalt

Skulder till kreditinstitut 302 302
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5 883 806 5 883 806
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel 13103 13103
Efterstéllda skulder 50 000 50 000
Totalt 5934 108 13103 5947 211
Grupper av finansiella skulder 31.12.2017 Upplupet anskaffningsvarde Skyddande derivat Totalt
Skulder till kreditinstitut 10 109 10 109
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5047 522 5047 522
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel 6 260 6 260
Efterstéllda skulder 50 000 50 000
Totalt 5107 632 6 260 5113 892
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Koncernens noter 13: Fordringar pa kreditinstitut

P& anfordran

Ovriga 4n pa
anfordran Avsattningspost

31.12.2018 betalbara betalbara for forlust™ Totalt
Inhemska kreditinstitut 2533 11 801 0 14 335
Utlandska kreditinstitut 13 067 436 0 13503
Fordringar pa kreditinstitut 15 601 12 237 0 27 838

totalt

* Avsattningspost for forlust ar den forvantade kreditforlusten for respektive post (6vriga an pa anfordran

betalbara).
Ovriga 4n pa
P& anfordran anfordran
31.12.2017 betalbara betalbara Totalt
Inhemska kreditinstitut 2 602 10479 13 081
Utlandska kreditinstitut 12 221 436 12 656
Fordringar pa kreditinstitut 14 823 10914 25 737

totalt
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Koncernens noter 14: Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor

Fordringar pa
allmdnheten och

31.12.2018 offentlig sektor

Avsattningspost
for forlust *

Icke-finansiella féretag och

bostadssammanslutningar 7zp ol chz
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 62 327 168
Hushall 3389925 11 960
Hushallens ideella organisationer 4135 21
Utlandet 4673 20
Fordringar pa allmanheten och offentlig 4 187 001 12 810

sektor totalt

* Avsattningspost for forlust ar den férvéntade kreditférlusten for respektive post.

Fordringar pa allminheten

31.12.2017 och offentlig sektor
Icke-finansiella féretag och bostadssammanslutningar 648 465
Finansiella foretag (inkl. férsakringsforetag) 110 381
Hushall 2 957 447
Hushallens ideella organisationer 5279
Utlandet 3282
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor totalt 3724 854

Nedskrivningart

31.12.2017

Nedskrivningar vid arets borjan 3620
Individuella nedskrivningar som redovisas for perioden 485
Gruppvisa nedskrivningar som redovisas for perioden 3762
Gruppvisa nedskrivningar som aterférs for perioden -3620
Nedskrivningar vid arets slut 4 247
Kreditférlusternas belopp vid rékenskapsperiodens slut 6 563
Oreglerade fordringar vid rékenskapsperiodens slut 14 267



Koncernens noter 15: Skuldebrev
31.12.2018 Publikt noterade Totalt Avsattningspost for forlust

Skuldebrev emitterade av offentlig sektor
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Kommuncertifikat 359727 359 727
Skuldebrev emitterade av offentlig sektor totalt 359 727 359 727

Skuldebrev exkl. offentlig sektor

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Foretagscertifikat 63 037 63 037
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 1245197 1245197 -927
Skuldebrev exkl. offentlig sektor totalt 1 308 234 1 308 234 -927
Skuldebrev totalt 1 667 961 1 667 961
Varav belaningsbara i centralbanker 1 002 523 1 002 523
Varav skuldebrev som inte |6per med ranta 25 807 25 807

* Avsattningspost for forlust ar den forvantade kreditforlusten for respektive post.



31.12.2017 Publikt noterade Totalt
Emitterade av offentlig sektor
Finansiella tillgangar som kan siljas
Statsskuldférbindelser 155 940 155 940
Kommuncertifikat 36 451 36 451
Ovriga skuldebrev emitterade av offentlig sektor 30 065 30 065
Ovriga skuldebrev 108 010 108 010
Skuldebrev emitterade av offentlig sektor totalt 330 466 330 466
Skuldebrev exkl. offentlig sektor
Finansiella tillgdngar som kan siljas
Bankcertifikat 4 503 4 503
Foretagscertifikat 44 442 A4 442
Obligationer emitterade av banker 686 306 686 306
Ovriga skuldebrev 259 042 259 042
Skuldebrev exkl. offentlig sektor totalt 994 293 994 293
Skuldebrev totalt 1324 758 1324 758
Varav belaningsbara i centralbanker 860 478 860 478
Varav skuldebrev som inte |6per med ranta 11 670 11 670
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Koncernens noter 16: Aktier och andelar

31.12.2018 Publikt noterade Ovriga Totalt
Aktier och andelar
Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 24 740 0 24 740
Egetkapitalinstrument som redovisas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat i enlighet 0 469 469
med IFRS 9.4.1.4
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 0 9 9
Totalt 24740 478 25218
31.12.2017 Publikt noterade Ovriga Totalt
Aktier och andelar
Finansiella tillgangar som kan séljas 30 706 259 30 965
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 0 5 5
Totalt 30 706 264 30970
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Koncernens noter 17: Derivatinstrument

31.12.2018

Nominellt

Positivt
varde verkligt varde

Negativt

verkligt varde 31.12.2017

Nominelit Positivt Negativt
varde verkligt varde verkligt vérde

Sakringsinstrument
Réntederivat

Ranteswapavtal

Maturiteter for derivatexponering i
sakringsredovisning

under ett ar
1-5 ar

over fem ar

Ovriga derivatinstrument

Réntederivat
Optionskontrakt, kdpta
Optionskontrakt, utfardade

Ranteswapavtal

Maturiteter for évrig derivatexponering an i
sakringsredovisning

under ett ar

1-5 ar

over fem ar

746 200

120 000
549 000
77 200

200 000
150 000
50 000

100 000
270 000
30 000

41

158

-11 264

-809
464
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541 200 157 -4 591

135 000
284 000
122 200

200 000 406 0
150 000 0 -828
160 000 18 -422

150 000
330 000
30 000



Koncernens noter 18: Uppgifter om sakringsredovisning

Tillgangar, Forandring i verkligt virde pa
Nominellt verkliga Balanspost som innehaller sakringsinstrument som anvénds i testning
31.12.2018 varde totalt varden sakringsobjekt av ineffektivitet

Skyddande derivat
Sakring av verkligt varde

Derivatinstrument och 6vriga skulder

Rénterelaterade 746 200 -11 223 e o B
som ar féremal for handel

334

Totalt 746 200 -11 223 334

Forandringar i verkligt varde som beror pa den sékrade risken for sakrade poster redovisas i posten Nettoresultat av sakringsredovisning i resultatrékningen. Andra forandringar i verkligt
varde an de som beror pa den sékrade risken redovisas i fonden for verkligt varde. Forandringar i verkligt varde i de sékringsposter som hor till sakringsredovisningen redovisas i posten
Nettoresultat av sékringsredovisning i resultatrakningen. Om sékringen ar effektiv motverkar férandringar i verkligt varde varandra och nettoresultatet &r néara noll.
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Koncernens noter 19: Immateriella tillgdngar

Immateriella IT-program och .. . . .
Forandringar i immateriella tillgangar 2017 rattigheter -licensavgifter Forskottsbetalningar Goodwill Koncerngoodwill Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2017 0 59 101 7 233 4119 21679 92 132
Okning 0 3114 5 365 0 0 8478
Overféringar mellan posterna 0 5525 -5 525 0 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2017 0 67 740 7 073 4119 21679 100611
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 0 38 852 2403 8412 49 667
1.1.2017
{j\cku'r.n.l,llerade avskrivningar av minskningar och 0 0 0 0 0
overforingar
Avskrivningar 0 -7 088 -824 -4 336 -12 248
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
31.12.2017 0 -45 940 -3 227 -12 748 -61 914
Bokforingsvéarde 1.1.2017 20 249 7 233 1716 13 267 42 466
Bokforingsvarde 31.12.2017 21 800 7 073 892 8931 38 696
Immateriella IT-program och .. . . .
Forandringar i immateriella tillgdangar 2018 rattigheter -licensavgifter Forskottsbetalningar Goodwill Koncerngoodwill Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2018 0 67 740 7 073 4119 21679 100611
Okning 571 -1334 11 202 0 0 10 439
Overforingar mellan posterna 328 2415 -2 415 0 0 328
Anskaffningsvarde 31.12.2018 899 68 821 15 859 4119 21679 111 378
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 0 -45 940 3927 12 748 61914
1.1.2018
Acku_r_n_ulerade avskrivningar av minskningar och 0 1516 0 0 1516
overforingar
Avskrivningar -158 -8 194 -819 -3472 -12 642
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
31.12.2018 -158 -52 618 -4 045 -16 219 -73 040
Bokforingsvéarde 1.1.2018 0 21 800 7073 892 8931 38 696
Bokforingsvarde 31.12.2018 741 16 203 15 859 74 5460 38 337
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Koncernens noter 20: Materiella tillgangar

Maskiner och

Ovriga materiella

Forskottsbetalningar och

Forandringar i materiella tillgangar 2017 inventarier tillgangar pagaende anskaffningar Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2017 3992 124 0 4116
Anskaffningsvarde 31.12.2017 3992 124 0 4116
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2017 -3613 -3613
Avskrivningar -271 -271
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar

31.12.2017 -3 884 0 -3 884
Bokforingsvarde 1.1.2017 379 124 503
Bokféringsvéarde 31.12.2017 108 124 0 232

Maskiner och Ovriga materiella Forskottsbetalningar och

Foérandringar i materiella tillgangar 2018 inventarier tillgangar pagaende anskaffningar Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2018 3992 124 0 4116
Okning 0 0 328 328
Overforingar mellan posterna 0 0 -328 -328
Anskaffningsvarde 31.12.2018 3992 124 0 4116
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2018 -3 884 -3 884
Avskrivningar -94 -94
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar

31.12.2018 3978 0 3978
Bokforingsvarde 1.1.2018 108 124 232
Bokféringsvéarde 31.12.2018 14 124 138
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Koncernens noter 21: Ovriga tillgangar

Koncernens noter 24: Ovriga skulder

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Betalningsférmedlingsfordringar 2 886 1 Betalningsférmedlingsskulder 20786 100 492
Kundfordringar for salda vardepapper 0 27 Leverantdrsskulder for kopta vardepapper 301 0

Vérdepappersforetag 0 8 Ovriga 10618 11618
Ovriga 0 19 Totalt 31706 112110
Ovriga 4216 4 577
Totalt 7 102 4 605
Koncernens noter 25: Resultatregleringar och erhallna férskott
31.12.2018 31.12.2017

Koncernens noter 22: Resultatregleringar och forskottsbetalningar Ranteskulder 451 445

31.12.2018 31.12.2017 Resultatregleringar 18 959 19 336
Rantefordringar 11143 12 452 Totalt 19410 19781
Ovriga resultatregleringar 12 515 12619
Totalt 23 658 25071
Koncernens noter 23: Uppskjutna skattefordringar och -skulder

31.12.2018 31.12.2017
Uppskjutna skattefordringar for forluster 1 565 1674
Uppskjutna skattefordringar for fonden for 985 0
verkligt varde
\LlJéegzkjutna skatteskulder fér fonden for verkligt 0 2 898
Uppskjuten skatteskuld fér 8 448 7 866

konsolideringsatgarder
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Koncernens noter 26: Efterstillda skulder

31.12.2018 Bokforingsvarde* Nominellt varde Rénta Forfallodag
Debentur 1/2015 16 020 16 000 Euribor 12 man + arligranta 1,5 % 1.12.2025
Debentur 1/2016 26 239 26 000 Euribor 12 man + arligranta 1,8 % 30.6.2026
Debentur 1/2017 8 005 8 000 Euribor 12 man + arlig ranta 1,8 % 18.12.2027

Villkor for lanen med debenturlanevillkor:

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkdpa en del av lanet fore forfallodagen. Emittenten eller ett foretag som hor till emittentens koncern kan endast i begransad utstrackning losa in ett
lan innan lanetiden gér ut utan Finansinspektionens tillstand. En forutsattning for inlosen ar att 1anen inom kort tid saljs till en ny investerare. Skuldebrevets innehavare har inte ratt att

krava att lanet aterbetalas i fortid.

Lanen med debenturlanevillkor ar efterstallda bankens 6vriga skuldférbindelser. Vid berakningen av kapitaltdckningen har lanen med debenturlanevillkor grupperats i supplementarkapitalet

(Tier 11) i enlighet med CRR.
*) inkluderar rantor som 6verfors

Modell fér kapitalinstrumentens centrala

egenskaper Debentur 1/2015 Debentur 1/2016 Debentur 1/2017
Emittent S-BANKEN AB S-BANKEN AB S-BANKEN AB
Individuell kod F14000185418 F14000210877 F14000292735
Lagstiftning som tillampas pa instrumentet Finsk lag Finsk lag Finsk lag

Reglering

Kapitaltackningsregler under évergangsperioden Supplementérkapital (T2)

Kapitaltackningsregler efter Gvergangsperioden Supplementarkapital (T2)

Kan anvéandas pa enskilda foretags niva eller pa enskilt foretag och pa basis av konsolidering
basis av konsolidering/underkonsolideringsniva/pa
enskilda féretags niva och pa basis av konsolidering/

underkonsolideringsgruppens niva

Belopp som upptagits i lagstadgat kapital mn euro 16
(pa den sista rapporteringsdagen)

Instrumentets nominella belopp mn euro 16
Emissionspris 100 %
Inlésenpris 100 %

Bokforingsmassig klassificering Anskaffningsvarde periodiserat enligt ansvar

Supplementarkapital (T2)
Supplementarkapital (T2)

enskilt foretag och pa basis av konsolidering

26

26
100 %
100 %

Anskaffningsvarde periodiserat enligt ansvar

Supplementarkapital (T2)
Supplementarkapital (T2)

enskilt foretag och pa basis av konsolidering

8
100 %
100 %

Anskaffningsvarde periodiserat enligt ansvar



Modell for kapitalinstrumentens centrala
egenskaper

Debentur 1/2015

Debentur 1/2016

Debentur 1/2017

Ursprunglig emissionsdag
Utan eller med forfallodag
Ursprunglig maturitet

Inlésen av emittenten kraver férhandsgodkdnnande
av myndighet

Eventuell aterinlésendag, villkorliga aterinlésendagar Debenturens kapital aterbetalas i poster med jamnt

och inlésenbelopp

Eventuella senare aterinlésendagar
Kuponger/Utdelning

Fast eller rorlig utdelning/kupong

Réanta pa kupongen och relaterade index
Dividend stopper-klausul

Helt behovsprévad, delvis behovsprévad eller
obligatorisk (nar det galler tajmningen)

Helt behovsprévad, delvis behovsprévad eller
obligatorisk (nar det galler beloppet)

Step-up-villkor eller annat inlésenincitament

Icke-kumulativ eller kumulativ

Bytbar eller bunden

Vilka faktorer inverkar pa bytet om instrumentet &r
bytbart?

Ska instrumentet bytas helt och hallet eller delvis
om det &r bytbart?

1.12.2015
med forfallodag
1.12.2025

ja

nominellt varde arligen 1.12, férsta gangen
1.12.2021 och sista gangen 1.12.2025.
Emittenten forbehaller sig ratten att aterbetala

Debenturen fore forfallodagen. Aterbetalning kan
tidigast ske fem (5) ar efter emissionen av lanet,

savida Fl inte beviljar tillstand for tidigare
aterbetalning.

Se punkten ovan

Rorlig kupong

Euribor 12 man + arlig ranta 1,5 %
Nej

Obligatorisk

Obligatorisk
Nej
Icke-kumulativ
Bunden

Lampar sig inte

Lampar sig inte

30.6.2016
med forfallodag
30.6.2026

ja

Debenturens kapital aterbetalas i poster med jamnt
nominellt varde arligen 30.6, forsta gangen
30.6.2022 och sista gangen 30.6.2026.
Emittenten forbehaller sig ratten att aterbetala
Debenturen fore forfallodagen. Aterbetalning kan
tidigast ske fem (5) ar efter emissionen av lanet,
savida FI inte beviljar tillstand for tidigare
aterbetalning.

Se punkten ovan

Rorlig kupong

Euribor 12 mén + arlig ranta 1,8 %
Nej

Obligatorisk

Obligatorisk

Nej

Icke-kumulativ

Bunden

Lampar sig inte

Lampar sig inte
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18.12.2017
med forfallodag
18.12.2027

ja

Debenturens kapital aterbetalas i poster med jamnt
nominellt véarde arligen 18.12, férsta gangen
18.12.2022 och sista gangen 18.12.2027.
Emittenten forbehaller sig ratten att aterbetala
Debenturen fore forfallodagen. Aterbetalning kan
tidigast ske fem (5) ar efter emissionen av lanet,
savida FI inte beviljar tillstand for tidigare
aterbetalning.

Se punkten ovan

Rorlig kupong

Euribor 12 man + arlig ranta 1,8 %
Nej

Obligatorisk

Obligatorisk
Nej
Icke-kumulativ
Bunden

Lampar sig inte

Lampar sig inte



Modell for kapitalinstrumentens centrala
egenskaper

Debentur 1/2015

Debentur 1/2016

Debentur 1/2017

Vilken ar véaxelkursen om instrumentet kan bytas?

Ar bytet obligatoriskt eller valfritt om instrumentet
kan bytas?

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Specificera mot ett hurdant instrument instrumentet Lampar sig inte

kan bytas om det &r utbytbart.

Specificera mot vilken emittents instrument
instrumentet kan bytas om det ar utbytbart.

Egenskaper for sénkning av bokforingsvardet

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Vilka faktorer utloser sénkningen av bokféringsvardet Lampar sig inte

om det kan sankas?

Ska bokféringsvérdet sénkas helt eller delvis om en
sankning ar mojlig?

Ska bokféringsvérdet sénkas permanent eller
temporart om en sankning &r mojlig?

Beskriv mekanismen fér en hojning av
bokféringsvéardet om séankningen ar temporar.

Hierarkisk stallning vid likvidation (specificera
instrumentslaget, som har omedelbart battre
foretradesratt).

Egenskaper som inte uppfyller kraven

Precisera eventuella egenskaper som inte uppfyller
kraven.

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Debenturer &r skuldinstrument med en samre
foretradesratt, och enligt artikel 63 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 ingar de i supplementarkapitalet (T2),
om férutsattningarna i ifragavarande artikel och de
Ovriga forutsattningarna i férordningen uppfylls.
Debenturen har sémre foretradesréatt an
emittentens 6vriga forbindelser. Debenturen kan
inte anvandas for kvittning av motfordringar.

Nej

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Debenturer &r skuldinstrument med en séamre
foretradesratt, och enligt artikel 63 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 ingar de i supplementarkapitalet (T2),
om férutsattningarna i ifragavarande artikel och de
Ovriga forutsattningarna i férordningen uppfylls.
Debenturen har sémre foretradesréatt an
emittentens 6vriga forbindelser. Debenturen kan
inte anvandas for kvittning av motfordringar.

Nej

Lampar sig inte
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Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Léampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Debenturer &r skuldinstrument med en sémre
foretradesratt, och enligt artikel 63 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
575/2013 ingar de i supplementarkapitalet (T2),
om férutsattningarna i ifragavarande artikel och de
Ovriga forutsattningarna i férordningen uppfylls.
Debenturen har sémre foretradesratt an
emittentens 6vriga forbindelser. Debenturen kan
inte anvandas for kvittning av motfordringar.

Nej

Lampar sig inte



Koncernens noter 27: Poster i eget kapital

31.12.2018 31.12.2017
Aktiekapital 1.1 82 880 82 880
Aktiekapital 31.12 82 880 82 880
Ovriga bundna fonder
Fond for verkligt varde 1.1 11 590 11 359
Justeringar av ingdende saldo enligt IFRS 9 -5 041 -
Fond for verkligt varde efter justeringar 1.1 6 550 11 359
Egetkapitalinstrument 32 0
Andelen uppskjutna skatteskulder av férandringarna under perioden 3883 0
Vinst/foérlust for vardering till verkligt varde, évriga finansiella vardepapper -13 641 232
Belopp som 6verforts till resultatrakningen, dvriga finansiella vardepapper 197 0
Fond for verkligt varde 31.12 -2 981 11 590
Fria fonder
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 1.1 243 813 243 813
Aktieemission 39 996 0
Fond for inbetalt fritt eget kapital 31.12 283 809 243 813
Balanserad vinst (forlust) fran tidigare rakenskapsperioder 1.1 75614 63 262
Justeringar av ingédende saldo enligt IFRS 9 -4 130 -
Balanserad vinst (forlust) fran tidigare rakenskapsperioder 31.12 71 484 63 262
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 6 682 12 352
Minoritetsandel 240 169
Eget kapital totalt 442 114 414 066
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OVRIGA NOTER TILL KONCERNENS BOKSLUT

De 6vriga noterna till koncernens resultatrdkning anges i tusentals euro.

Koncernens noter 28: Finansiella tillgangars och skulders verkliga och bokférda varden samt hierarki for verkligt varde

Finansiella tillgangar

31.12.2018

Bokfdringsvarde

Verkligt varde

31.12.2017

Bokforingsvarde

Verkligt varde

Kontanta medel

Fordringar pa kreditinstitut

Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor
Skuldebrev

Aktier och andelar

Aktier och andelar i agarintresseféretag

Derivatinstrument

Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut

Skulder till allmanheten och offentlig sektor

Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel

Efterstallda skulder

468 436
27 838
4187 001
1667 961
25209

9

649

302

5 883 806
13 103
50 000

468 436
37 568
4177 785
1674 098
25209

13

649

785

5 898 745
13103
50 245

493 015
25737
3724 854
1324758
30 965

5

999

10 109
5047 522
6 260

50 000

493 015
25744
3920 481
1331 449
30885

18

999

10111
5141470
6 260

50 273

| redovisningen av finansiella tillgdngar och skulder via balansrakningen tillampar S-Banken-koncernen en praxis som &r férenlig med clearingdagen med undantag for tillgangar och skulder
som varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Pa dessa finansiella tillgangar och skulder tillampas praxis som ar férenlig med handelsdagen i redovisningen via balansrakningen. Nar
en post for forsta gangen upptas i bokféringen anvands verkligt varde inklusive transaktionskostnader.

Finansiella tillgdngar och skulder indelas i samband med den ursprungliga bokféringen i finansiella tillgdngar respektive skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen, i
investeringar som halls till férfall, i finansiella tillgangar som kan saljas, i 1an och 6vriga fordringar samt i 6vriga finansiella skulder. Finansiella tillgdngar och skulder varderas utgaende fran
klassificeringen antingen till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde enligt effektiviantemetoden.

De finansiella instrumentens verkliga véarde faststalls enligt de noterade priserna pa den aktiva marknaden eller med varderingsmetoder som ar allméant vedertagna pa

vardepappersmarknaden. Bankcertifikatens, foretagscertifikatens och derivatkontraktens (exkl. futurer) verkliga vérden faststélls genom att framtida kassafléden diskonteras till nuldget med
bokslutsdagens marknadsrantor. Obligationslan, andelar i placeringsfonder och futurer varderas till marknadspriser. Finansiella tillgangar som ska varderas till verkligt varde varderas med

hjalp av képkurser och finansiella skulder med hjalp av saljkurser.
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Finansiella instrument som virderats till verkligt virde, 31.12.2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Aktier och andelar 5637 19104 0 24 741

Skuldebrev 0 422 764 422 764
Totalt 5637 441 867 0 447 503
Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 1 000 881 0 0 1 000 881

Skuldebrev 172 545 77 907 0 250 453

Aktier och andelar 0 103 365 467
Totalt 1173427 78 010 365 1 251 801
Tillgangar i form av derivat 649 649
Skulder i form av derivat 13103 13103
Totalt 13 752 0 13 752
Finansiella instrument som varderats till verkligt varde, 31.12.2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar som kan séljas 1 038 824 323 510 0 1362 334
Tillgangar i form av derivat 0 999 0 999
Skulder i form av derivat 0 6 260 0 6 260

Finansiella tillgangar och skulder som ska varderas till verkligt varde indelas i tre klasser enligt definitionen av verkligt varde. Verkliga varden pa niva 1 faststalls genom att anvanda noterade
icke korrigerade priser pa identiska finansiella tillgangar och skulder pa aktiva marknader. Verkliga varden pa niva 2 faststalls med hjalp av allmant godkanda varderingsmodeller, vars indata
till betydande del bygger pa observerade marknadspriser. Marknadspriserna pa niva 3 bygger pa indata for tillgangen eller skulden i fraga som inte bygger pa observerbara marknadsdata,

utan till betydande del pa ledningens uppskattningar.
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Koncernens noter 29: Specifikation av balansposter i inhemsk och utldandsk valuta och i poster gentemot féretag inom samma koncern

31.12.2018 Inhemsk valuta Utlandsk valuta Totalt Agarintresseforetag
Fordringar pa kreditinstitut 17 449 10 389 27 838

Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 4 187 001 0 4187 001

Skuldebrev 1667 961 0 1667 961

Derivatinstrument 649 0 649

Aktier och andelar 25218 0 25218 9
Immateriella tillgdngar 38 337 0 38 337

Materiella tillgangar 138 0 138

Ovriga tillgdngar (inkl. kontanta medel) 501 739 7 501 747

Totalt 6 438 492 10 396 6 448 888 9
Skulder till kreditinstitut 0 302 302

Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5873 647 10 159 5 883 806

Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel 13103 0 13103

Ovriga skuldposter 59 517 46 59 564

Efterstéllda skulder 50 000 0 50 000

Totalt 5996 267 10 507 6 006 774 0
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31.12.2017 Inhemsk valuta Utlandsk valuta Totalt Agarintresseforetag

Fordringar pa kreditinstitut 18 622 7115 25737
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 3724 854 0 3724854
Skuldebrev 1324 758 0 1324758
Derivatinstrument 999 0 999
Aktier och andelar 30970 0 30970 5
Immateriella tillgangar 38 696 0 38 696
Materiella tillgangar 232 0 232
Ovriga tillgangar (inkl. kontanta medel) 524 357 7 524 365
Totalt 5663 489 7 123 5670612 5
Skulder till kreditinstitut 10042 68 10 109
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5044 465 3058 5047 522
Derivatinstrument och andra skulder som innehas for handel 6 260 0 6 260
Ovriga skuldposter 142 726 31 142 654
Efterstallda skulder 50 000 0 50 000
Totalt 5250 492 3156 5253 648 0
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Koncernens noter 30: Maturitetsférdelning for finansiella tillgangar och skulder

31.12.2018 0-3 man 3-12 man 1-5 ar 5-10 ar Over 10 ar Totalt
Kontanta medel 468 436 468 436
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 69 161 71159 777 951 84 251 0 1 002 523
Fordringar pa kreditinstitut 27 838 0 0 0 0 27 838
Fordringar pa allménheten och offentlig sektor 179 852 421 948 1269697 872 647 1442 856 4187 001
Skuldebrev 307 721 164 275 176 329 17 113 0 665 438
Derivatkontrakt (tillgangar) 160 89 400 0 0 649
Finansiella tillgangar totalt 1053 169 657 471 2 224 378 974 011 1442 856 6 351 885
Skulder till kreditinstitut 302 0 0 0 0 302
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5 879 546 847 3413 0 0 5 883 806
Skuldebrev emitterade till allmanheten 0 0 0 0 0 0
Efterstallda skulder 0 0 0 50 000 0 50 000
Derivatkontrakt (skulder) 0 503 10 506 2093 0 13103
Finansiella skulder totalt 5879 848 1350 13919 52 093 0 5947 211
31.12.2017 0-3 man 3-12 man 1-5 ar 5-10 ar Over 10 ar Totalt
Kontanta medel 493 015 493 015
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 78 145 106 183 545 533 130617 0 860 478
Fordringar pa kreditinstitut 25737 0 0 0 0 25737
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 176 093 385 907 1270092 1892 761 1 3724854
Skuldebrev 168 476 77 916 193 268 24 621 0 464 280
Derivatkontrakt (tillgangar) 0 85 843 71 0 999
Finansiella tillgangar totalt 941 466 570 091 2009 736 2 048 070 1 5 569 364
Skulder till kreditinstitut 10109 0 0 0 0 10 109
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5043 233 2 059 2231 0 0 5047 522
Skuldebrev emitterade till allménheten 0 0 0 0 0 0
Efterstéllda skulder 0 0 16 800 33 200 0 50 000
Derivatkontrakt (skulder) 92 390 4962 816 0 6 260
Finansiella skulder totalt 5053 434 2449 23993 34016 0 5113 892

96



Koncernens noter 31: Stillda sdkerheter

Andra sakerheter

31.12.2018 31.12.2017
For egen skuld
Skulder till kreditinstitut 168 660 165 660
rI?;arr]i(\j/;lltinstrument och skulder som innehas for 12 007 10 687
For egen rakning totalt 180 667 176 347
Av annan orsak for egen rakning 261 261
For andras rakning 31 36
Koncernens noter 32: Finansiell leasing och andra hyresataganden

31.12.2018 31.12.2017
Under 1 &r 3 390 2163
Over 1 &r och under 5 ar 5 669 1208
Totalt 9 059 3371

Leasing- och andra hyresataganden omfattar hyrning av kontorslokaler, fordon och telefoner.
Avtalen kan inte havas under avtalsperioden.

Koncernens noter 33: i\taganden utanfor balansrakningen

31.12.2018 31.12.2017
Garantier 23768 24 881
Outnyttjade kreditméjligheter 176 803 145 661
Totalt 200 570 170 542

| bokslutet 2017 redovisades bade aterkalleliga och aterkalleliga dtaganden som ataganden
utanfor balansrakningen. Jamférelseuppgifterna har andrats sa att de motsvarar den nya
tolkningen, enligt vilken oaterkalleliga dtaganden redovisas som ataganden utanfor
balansrakningen i balansrakningen och noterna till bokslutet.
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Koncernens noter 34: Formedlingsfordringar och -skulder

31.12.2018 31.12.2017
Sparmedel i enlighet med LS-lagen 235 163
Ovriga férmedlingsfordringar och -skulder
Kop fran formedlare 9138 15774
Férmedlingsskuld till kunder 3044 4 348
Totalt 12 417 20 285

Koncernens noter 35: Information om notarieverksamheten och det totala beloppet av
foérvaltade kundtillgangar

31.12.2018 31.12.2017
Forvaltat kapital 7576176 6 891 668
- Formogenhetsforvaltade tillgangar 1914 371 861 831
- Placeringsfonders tillgdngar 5661 805 6 029 836
Tillgangar i konsultativ formégenhetsférvaltning 10 873 33627




Koncernens noter 36: Personal och ledning Koncernens noter 37: Nara krets

2018 2017 Fordringar pa allmanheten
. . och offentlig sektor
Antal vid Antal vid
rakenskaps- rakenskaps- | 3 och évriga finansiella fordringar pa narstaende 31.12.2018 31.12.2017
Medelantal periodens slut Medelantal periodens slut & garp
- - Narstaenderelation
Fast heltidsanstéllda 87 584 540 553
) ) Ledning 1499 1146
Fast deltidsanstallda 42 42 63 b3
o ) Ledning i holdingféretag 893 1504
Visstidsanstallda 68 59 59 50
Slaktskap 15 19
Totalt 698 685 662 656
Totalt 2 407 2 669
Forvantade kreditforluster (2018)
2018 2017 vid rékenskapsperiodens borjan -
Loner och arvoden till koncernledningen (1 000 €) under rakenskapsperioden -
Koncernbolagen/Verkstéllande direktéren och dennes vid rékenskapsperiodens slut -
stallféretradare <8l 914
Nedskrivningar vid rakenskapsperiodens slut (2017) - -1
Koncernbolagen/Styrelsen 56 50
Totalt 0 -1
Pensionsavsattningar till koncernledningen (1 000 €)
Koncernbolagen/verkstéllande direktoren och dennes 114 63 | villkoren for kortkrediter till foretagets narstaende iakttas samma sedvanliga principer och

stallféretradare

allmanna villkor som vid kreditgivning till allmanheten.
De krediter som beviljats verkstallande direktéren, dennes stallféretradare och styrelsen

meddelas i noterna gallande kreditgivning till ndrmaste kretsen.

Personalens lagstadgade pensionsskydd skéts av Omsesidiga
Arbetspensionsforsakringsbolaget Elo och Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget limarinen.

En frivillig tillaggspensionsforsakring har tecknats for S-Banken-koncernens ledning.
Tillaggspensionen kan tas ut efter att den forsékrade har fyllt 60 ar.
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Koncernens noter 38: Dotter- och intresseforetag

Rékenskapsperiodens vinst/

31.12.2018 Agarandel Eget kapital (1 000 €) forlust (1 000 €)
Dotterbolag

S-Asiakaspalvelu Oy, Helsingfors 100 % 1248 129
FIM Kapitalférvaltning Ab, Helsingfors 100 % 14 104 -407
FIM Kapitalfonder Ab, Helsingfors 100 % 8 531 -210
FIM Fastighet Ab, Helsingfors 80 % 1195 994
FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund GP Oy, Helsingfors 100 % 2

FIM Private Debt Fund I GP Oy, Helsingfors 100 % 2

FIM SIB Oy, Helsingfors 100 % 2

Dotterféretagen har konsoliderats enligt forvarvsmetoden

Intresseforetag

S-Crosskey Ab, Mariehamn 40 % 33 1
Asian Pro Oy, Helsingfors 40 % 13 -40

Intresseféretagen har konsoliderats enligt férvarvsmetoden.
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S-BANKEN AB:S BOKSLUT

S-BANKEN AB — RESULTATRAKNING

(1 000 €) Bilaga 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017 (1000 €) Bilaga 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Ranteintakter 2 81 157 81 204 Avskrivningar och nedskrivningar av 9 .12 604 .12 426
materiella och immateriella tillgangar
Réntekostnader 2 -7 119 -7 880 .
- Ovriga rorelsekostnader 8 -5151 -5217
RANTENETTO 74 038 73 324

Forvantade kreditforluster av finansiella

Intékter fran egetkapitalinstrument 3 0 58 tillgangar redovisade bland upplupet 10 -8 752 -
anskaffningsvarde

Agarintresseforetag 0 40
w Forvantade kreditforluster av ovriga
Ovriga foretag 0 19 finansiella tillgdngar och nedskrivningar 10 A )
Provisionsintakter 4 56 819 54 605
n Nedskrivningar av krediter och andra
Provisionskostnader 4 -9 036 9201  staganden * 10 - -6 563
Nettointikter fran vardepappershandel och R Nedskrivningar av 6vriga finansiella
valutaverksamhet 5 2 150 395 tillgangar i 0
Nettointakter fran vardepappershandel 2 357 -561 . .
RORELSEVINST (-FORLUST) 10 524 13814
Nettointakter fran valutaverksamhet -207 166
ints 2N fi ; illo3 Bokslutsdispositioner 340 -12 513
Il:l::t:;rll_taaskter fran finansiella tillgangar som 2088 6 809 p
! Inkomstskatt -3741 -1178
Nettoresultat av sédkringsredovisning 6 -371 -367 _
. L o RAKENSKAPSPERIODENS VINST
Ovriga rérelseintakter 7 15985 16 373 (FORLUST) 7123 122
Foérvaltningskostnader -104 445 -103 187
Personalkostnader -41 707 -37 716 * Nedskrivningar av krediter och andra ataganden 2018 har redovisats enligt standarden IFRS 9.
Léner och arvoden -33 611 -30 443
Lénebikostnader -8 096 -7 273
Pensionskostnader -6 677 -6 003
Ovriga 16nebikostnader -1419 -1 269
Ovriga administrationskostnader -62 738 -65 470
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S-BANKEN AB — BALANSRAKNING

AKTIVA (1 000 €) Bilaga 31.12.2018 31.12.2017
Kontanta medel 11, 28, 29, 30 468 436 493 015
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 11, 14, 28, 29, 30 1002 523 860 478
Ovriga 1 002 523 860 478
Fordringar pa kreditinstitut 11, 12, 28, 29, 30 26 615 24 855
Pa anfordran betalbara 14 378 13941
Ovriga 12 237 10914
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 11, 13, 28, 29, 30 4 186 865 3724718
P& anfordran betalbara 3952 2977
Ovriga 4182913 3721741
Skuldebrev 11, 14, 28, 29, 30 665 438 464 280
Ovriga 665 438 464 280
Aktier och andelar 11, 15, 28, 29 25 139 30909
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 11, 15, 28, 29 3 3
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern 11, 15, 28, 29 29 942 29 942
Derivatinstrument 11, 16, 17, 28, 29, 30 649 999
Immateriella tillgangar 18, 29 37 980 38 393
Materiella tillgangar 19, 29 0 73
Ovriga materiella tillgdngar 73
Ovriga tillgangar 20, 29 6 810 4629
Resultatregleringar och forskottsbetalningar 21,29 17 090 19 744
Uppskjutna skattefordringar 22,29 985 0
AKTIVA SAMMANLAGT 6 468 476 5692 039
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SKULDER (1 000 €) Bilaga 31.12.2018 31.12.2017
FRAMMANDE KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 11, 28, 29, 30 302 10 109
Kreditinstitut 302 10 109
Pa anfordran betalbara 302 109
Ovriga 0 10 000
Skulder till alilmanheten och offentlig sektor 11, 28, 29, 30 5906 705 5072 073
Inlaning 5 855 568 5030 316
Pa anfordran betalbara 5 850 364 5024 541
Ovriga 5203 5775
Ovriga skulder b1 137 41757
P& anfordran betalbara 49 190 39 747
Ovriga 1947 2010
Derivatinstrument och andra skulder som innehas foér handel 11, 28, 29, 30 13 103 6 260
Ovriga skulder 23,29 31 459 111 700
Ovriga skulder 31 459 111 700
Resultatregleringar och erhallna férskott 24,29 12 678 12 846
Efterstillda skulder 11, 25, 28, 29 50 000 50 000
Ovriga 50 000 50 000
Uppskjutna skatteskulder 22,29 0 2 898
FRAMMANDE KAPITAL TOTALT 6 014 246 5 265 886
ACKUMULERADE BOKSLUTSDISPOSITIONER
Avskrivningsdifferens 5576 5916
Skattemassiga reserver 33341 33341
ACKUMULERADE BOKSLUTSDISPOSITIONER TOTALT 38916 39 257
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SKULDER (1 000 €) Bilaga 31.12.2018 31.12.2017
EGET KAPITAL
Aktiekapital 26, 27 82 880 82 880
Ovriga bundna fonder 26 -2 981 11 590
Fond for verkligt varde

Vérdering till verkligt varde -2 981 11 590
Fria fonder 26 283 828 243 832
Fond for inbetalt fritt eget kapital 283 828 243 832
Balanserad vinst (forlust) fran tidigare rakenskapsperioder 26 44 463 48 471
Rékenskapsperiodens vinst (forlust) 26 7 123 122
EGET KAPITAL TOTALT 415 314 386 896
PASSIVA SAMMANLAGT 6 468 476 5692 039
ATAGANDEN UTANFOR BALANSRAKNINGEN (1 000 €) 33
i\taganden for kunders rikning till forman for tredje part 23768 24 881
Garantier och panter 23768 24 881
Oaterkalleliga dtaganden till forman for kund 181 923 150 781
Ovriga 181 923 150 781

| bokslutet 2017 redovisades bade oaterkalleliga och aterkalleliga ataganden som ataganden utanfér balansrakningen. Jamforelseuppgifterna har andrats sa att de motsvarar den nya

tolkningen, enligt vilken oaterkalleliga ataganden redovisas som ataganden utanfor balansrakningen i balansrakningen och noterna till bokslutet.
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S-BANKEN AB — FINANSIERINGSANALYS

MN€ 2018 2017 MN€ 2018 2017
Kassaflodet i verksamheten Likvida medel vid rakenskapsperiodens bdrjan 1861 1631
Réakenskapsperiodens resultat 11 14 Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut 2198 1 865
Justeri i rakensk iod Itat 15 13
"us eringar i rakenskapsperiodens resulta Ranteintakter 82 78
Okning (-) eller minskning (+) av .
rorelsetillgangar -467 -239 Réantekostnader -7 -8
Eglzttjéirngar pa allmanheten och offentlig -462 -234 Justeringar i periodens vinst
Ovriga tillgangar 4 5 Nettoresultat av sakringsredovisning 0 0
) Avskrivningar enligt plan 13 13
Okning (+) eller minskning (-) av rorelseskulder 750 445
Nedskrivningar av krediter och andra fordringar 1 1
Skulder till kreditinstitut -10 -15
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 835 466 Ranteperiodiseringar av rantepapper 1 0
Ovriga skulder -74 -5 Forvantade kreditférluster av évriga finansiella 0
tillgdngar och nedskrivninga )
Kassaflodet i verksamheten sammanlagt (A) 309 234 I gansar rvninear
Ovriga nedskrivningar 0
Investeringarnas kassaflode Ovriga justeringar 0 0
I_rn/e?teringar I materiella och immateriella 12 8 Poster utan betalningstransaktioner och évriga 1 0
tillgangar justeringar
Investeringarnas kassafldde sammanlagt (B) -12 -8 Justeringar sammanlagt 15 13
Finansieringens kassaflode Likvida medel
Efterstéllda skulder, férandringar 0 8 Kontanta medel 468 493
Ovriga kontanttillskott i egetkapitalposter, 40 0 Skuldebrev 1678 1322
6kning
Finansieringens kassafldde sammanlagt (C) 40 8 Aktier och andelar 25 25
Fordringar pa kreditinstitut 27 25
Nettoforandring av likvida medel (A+B+C 337 234
rancring av fivt (A+B+C) Totalt 2198 1 865
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Likvida medel i borjan av perioden innehaller en justeringspost till foljd av

klassificeringsandringen enligt IFRS 9.



S-BANKEN AB — NOTER TILL BOKSLUTET

S-Banken Ab:s not 1: Principer for upprattande av bokslut

S-Banken Ab ar moderbolag i S-Banken-koncernen. S-Banken &r en inlaningsbank som bedriver kreditinstitutsverksamhet enligt kreditinstitutslagen (8.8.2014/610). Banken bedriver sadan
affarsverksamhet som avses i 5 kap 1 § i namnda lag och tillhérande verksamhet samt tillhandahaller sddana investeringstjanster som avses i 1 kap. 11 § i lagen om investeringstjanster
(14.12.2012/747). Banken svarar i egenskap av moderbolag for uppgifter som hanteras centralt fér de bolag som ingér i koncernen, bland annat koncernadministration, styrning och
dvervakning.

S-Bankens huvudkontor finns pa Flemingsgatan 34, 00510 Helsingfors.

Moderbolaget iakttar principerna for upprattandet av koncernbokslutet. Moderbolaget har i sin bokféring upptagit poster som &ar bundna vid bokféringen enligt skattelagstiftningen, och de
redovisas som bokslutsdispositioner.
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S-BANKEN AB — NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

S-Banken Ab:s not 3: Intikter fran egetkapitalinstrument

2018 2017
Noterna till koncernens resultatrékning anges i tusentals euro. Utdelning fran investeringar klassificerade som ] 5
finansiella tillgdngar som innehas for handel
S-Banken Ab:s not 2: Rantenetto Utdelning fran agarintresseforetag 40
2018 2017  Totalt 0 58
Rénteintékter
Fordringar pa kreditinstitut -299 -98
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 72 141 69 335 S-Banken Ab:s not 4: Provisionsintikter och -kostnader
Skuldebrev 9111 11 567 2018 2017
Derivatinstrument 200 400 Provisionsintikter
Ovriga ranteintakter 4 0 Utlaning 29316 o5 455
Totalt 81 157 81 204 Inlaning 3341 3686
varav koncerninterna 50 29 Betalningsformedling 8 947 8 387
Rénteintékter av finansiella tillgangar i skede 3 1632 Férmogenhetsforvaltning 16 13
Juridiska tjanster 288 210
Réantekostnader Courtage 4 386 7 850
Skulder till kreditinstitut -364 -365 Férmedling av forsakringar 527 521
Skulder till allménheten och offentlig sektor -4 073 -3 603 Garantier 119 -107
Derivatins"trument och andra skulder som 1837 3177 Ovrig verksamhet 9 880 8 590
innehas fér handel
Totalt 56 819 54 605
Efterstallda skulder -838 -731
) varav koncerninterna 7 398 6 827
Ovriga rantekostnader -7 -3
Totalt 7119 -7 880 Provisionskostnader
Utbetalda expeditionsavgifter -41 -38
Ovriga -8 995 -9163
Totalt -9 036 -9 201
varav koncerninterna 0 -197
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S-Banken Ab:s not 5: Nettointikter fran virdepappershandel och valutaverksamhet

Forsaljningsvinster

Forandringar i
verkligt varde

2018 och -forluster (netto) (netto) Totalt
Skuldebrev 61 -11 50
Aktier och andelar 2 160 516 2677
Derivatkontrakt -419 50 -369
Nettointikter fran

vardepappershandel totalt L =i = LR
Nettointakter fran 0 207 207
valutaverksamhet

Summa resultatpost 1 802 348 2 150

Forandringar i
Forsaljningsvinster  verkligt varde

2017 och -forluster (netto) (netto) Totalt
Skuldebrev -139 -29 -168
Aktier och andelar 153 15 168
Derivatkontrakt -1162 601 -561
Nettointikter fran

virdepappershandel totalt -1 148 587 -561
Nettointakter fran 0 166 166
valutaverksamhet

Summa resultatpost -1 148 753 -395
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S-Banken Ab:s not 6: Nettoresultat av sakringsredovisning

2018 2017
Nettoresultat av sékringsinstrument -7 252 3657
Nettoresultat av sékringsobjekt 6 881 -4 024
Totalt -371 -367
S-Banken Ab:s not 7: Ovriga rorelseintikter

2018 2017
Ovriga intakter 15 985 16 373
varav koncerninterna 2676 2 348




S-Banken Ab:s not 8: Ovriga rorelsekostnader

2018 2017

Hyreskostnader -3793 -4 073
Ovriga kostnader -1 358 -1143
Totalt -5151 -5217
Revisorernas arvoden

Revision -155 -174
Skatteradgivning 0 -8
Ovriga tjanster -108 -94
Totalt -263 -276
Avgifter till Verket for finansiell stabilitet

Stabilitetsavgift -814 -449
Avgift till insattningsgarantifonden -3317 -4 052
Forvaltningsavgift -32 -31
Totalt -4 163 -4 533

Insattningsgarantifonden krediterade insattningsgarantiavgiften som betalas till
Stabilitetsfonden och Stabilitetsfonden stabilitetsavgiften som ersatte bankskatten. Bankens
resultat har inte paverkats av detta. Medlen som betalats till den gamla
Insattningsgarantifonden samt bankskatten som betalats under tidigare ar uppskattas racka
till de avgifter som Verket for finansiell stabilitet debiterar fram till 2020
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S-Banken Ab:s not 9: Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar

2018 2017
Avskrivningar enligt plan
Immateriella tillgdngar -12 532 -12 193
Materiella tillgangar -73 -232
Totalt -12 604 -12 426

| de planmassiga avskrivningarna ingar avskrivningar pa 1,2 miljoner euro relaterade till
skrotning av IT-system.



S-Banken Ab:s not 10: Finansiella tillgangar redovisade i upplupet anskaffningsvérde, garantier och 6vriga ataganden utanfor balansrakningen samt forvantade kreditférluster av
6vriga finansiella tillgangar och nedskrivningar

Avtalsspecifika . Slutliga
forvantade . Aterforingar i kreditférluster i
31.12.2018 kreditforluster brutto * Aterforingar ** resultatrakningen resultatrakningen
Forvantade kreditférluster for finansiella tillgangar redovisade i upplupet
anskaffningsvirde samt garantier och ovriga ataganden utanfér balansrikningen
Fordringar pa kreditinstitut 24 0 0 0
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor -593 1198 4719 -13 306
Ataganden for kunders rakning och forman 404 0 0 0
Totalt -165 1198 4719 -13 306
Forvantade kreditforluster for 6vriga finansiella tillgangar och nedskrivningar totalt
Forvantade kreditforluster enligt IFRS 9.4.1.2A for finansiella tillgangar som
; . S L8 -197 0 0 0
redovisas till verkligt varde via dvrigt totalresultat
Totalt -197 0 0 0
Forvantade kreditforluster totalt -361 1198 4719 -13 306

* Avtalsspecifika forvantade kreditforluster i resultatrakningen under redovisningsperioden. Gruppspecifika saknas for narvarande.

** Forvantad kreditforlust i ingdende balans for fordringar som redovisas som kreditférluster under redovisningsperioden.

Avtalsspecifika

realiserade Avtalsspecifika Gruppspecifika
31.12.2017, Nedskrivningar av krediter och andra kreditforluster nedskrivningar nedskrivningar Redovisade i
ataganden och finansiella tillgangar brutto brutto brutto Minskningar resultatrdkningen
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor -11 214 485 3762 5277 -627
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S-BANKEN AB — NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Noterna till koncernens balansréakning anges i tusentals euro.

S-Banken Ab:s not 11: Grupper av finansiella tillgangar och skulder

Varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Upplupet Till verkligt varde via ovrigt Till verkligt Skyddande
Grupper av finansiella tillgangar 31.12.2018 anskaffningsvarde totalresultat vérde derivat Totalt
Kontanta medel 468 436 468 436
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 1 002 523 1 002 523
Fordringar pa kreditinstitut 26 615 26 615
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 4 186 865 4 186 865
Skuldebrev 242 674 422 764 665 438
Aktier och andelar 399 24 740 25139
Derivatinstrument 649 649
Totalt 4 681916 1 245 996 472 243 649 6 400 804
Lan och 6vriga Skyddande
Grupper av finansiella tillgdngar 31.12.2017 fordringar Som kan séljas derivat Totalt
Kontanta medel 493 015 493 015
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 860 478 860478
Fordringar pa kreditinstitut 24 855 24 855
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 3724718 3724718
Skuldebrev 464 280 464 280
Aktier och andelar 30 909 30909
Derivatinstrument 999 999
Totalt 4 242 588 1386 577 999 5630 164
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Grupper av finansiella skulder 31.12.2018 Upplupet anskaffningsvarde Skyddande derivat Totalt

Skulder till kreditinstitut 302 302
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5906 705 5906 705
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel 13103 13103
Efterstéllda skulder 50 000 50 000
Totalt 5957 007 13103 5970 109
Grupper av finansiella skulder 31.12.2017 Upplupet anskaffningsvarde Skyddande derivat Totalt
Skulder till kreditinstitut 10 109 10 109
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5072 073 5072 073
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel 6 260 6 260
Efterstéllda skulder 50 000 50 000
Totalt 5132182 6 260 5138 442
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S-Banken Ab:s not 12: Fordringar pa kreditinstitut

Ovriga 4n pa

Pa anfordran anfordran Avsattningspost
31.12.2018 betalbara betalbara for forlust* Totalt
Inhemska kreditinstitut 1314 11 801 0 13115
Utlandska kreditinstitut 13 064 436 0 13 500
Fordringar pa kreditinstitut 14 378 12 237 0 26 615
totalt
* Avsattningspost for forlust ar den férvantade kreditforlusten for respektive post

(Ovriga an pa anfordran betalbara).
Ovriga 4n pa

Pa anfordran anfordran
31.12.2017 betalbara betalbara Totalt
Inhemska kreditinstitut 1742 10479 12 221
Utlandska kreditinstitut 12 199 436 12 635
Pa anfordran betalbara totalt 13941 10914 24 855
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S-Banken Ab:s not 13: Fordringar pa allminheten och offentlig sektor

Fordringar pa
allménheten och

Avsattningspost

31.12.2018 offentlig sektor for forlust
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 62 191 168
Hushall 3389 925 11960
Hushallens ideella organisationer 4135 21
Utlandet 4673 20
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 4 186 865 12 810

totalt

* Avsattningspost for forlust ar den férvéntade kreditférlusten for respektive post.

Fordringar pa allminheten

31.12.2017 och offentlig sektor
Icke-finansiella foéretag och bostadssammanslutningar 648 465
Finansiella foretag (inkl. forsakringsforetag) 110 245
Hushall 2 957 447
Hushallens ideella organisationer 5279
Utlandet 3282
Fordringar pa allmédnheten och offentlig sektor totalt 3724718

31.12.2017

Nedskrivningar

Nedskrivningar vid arets borjan 3620
Individuella nedskrivningar som redovisas for perioden 485
Gruppvisa nedskrivningar som redovisas for perioden 3762
Gruppvisa nedskrivningar som aterfors for perioden -3620
Nedskrivningar vid arets slut 4247
Kreditférlusternas belopp vid rékenskapsperiodens slut 6 563
Oreglerade fordringar vid réakenskapsperiodens slut 14 267



S-Banken Ab:s not 14: Skuldebrev
31.12.2018 Publikt noterade Totalt Avsattningspost for forlust

Skuldebrev emitterade av offentlig sektor
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Kommuncertifikat 359727 359 727
Skuldebrev emitterade av offentlig sektor totalt 359 727 359 727

Skuldebrev exkl. offentlig sektor

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Foretagscertifikat 63 037 63 037
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 1245197 1245 197 -927
Skuldebrev exkl. offentlig sektor totalt 1 308 234 1 308 234 -927
Skuldebrev totalt 1 667 961 1 667 961
Varav belaningsbara i centralbanker 1 002 523 1 002 523
Varav skuldebrev som inte |6per med ranta 25 807 25 807

* Avsattningspost for forlust ar den forvantade kreditforlusten for respektive post.
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31.12.2017 Publikt noterade Totalt
Emitterade av offentlig sektor
Finansiella tillgangar som kan siljas
Kommuncertifikat 155 940 155 940
Obligationer emitterade av stater 36 451 36 451
Ovriga skuldebrev emitterade av offentlig sektor 30 065 30 065
Ovriga skuldebrev 108 010 108 010
Emitterade av offentlig sektor totalt 330 466 330 466
Skuldebrev exkl. offentlig sektor
Finansiella tillgangar som kan siljas
Bankcertifikat 4 503 4 503
Foretagscertifikat 44 442 44 442
Obligationer emitterade av banker 686 306 686 306
Ovriga skuldebrev 259 042 259 042
Skuldebrev exkl. offentlig sektor totalt 994 293 994 293
Skuldebrev totalt 1325 1325
- varav beldningsbara i centralbanker 860 478 860 478
- varav skuldebrev som inte I16per med rénta 11 670 11 670

114



S-Banken Ab:s not 15: Aktier och andelar

31.12.2018 Publikt noterade Ovriga Totalt
Aktier och andelar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 24 740 0 24 740
Egetkapitalinstrument som redovisas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat i enlighet 0 399 399
med IFRS 9.4.1.4
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern 0 29 942 29 942
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 0 3 3
Totalt 24740 30 344 55 084
31.12.2017 Publikt noterade Ovriga Totalt
Aktier och andelar
Finansiella tillgdngar som innehas for handel 0 0 0
Finansiella tillgangar som kan séljas 30 706 203 30 909
Aktier och andelar i dgarintresseforetag 0 3 3
Aktier och andelar i foretag som hor till samma koncern 0 29 942 29 942
Totalt 30 706 30 148 60 854
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S-Banken Ab:s not 16: Derivatinstrument

Nominelit Positivt Negativt 31.12.2017 Nominelit Positivt Negativt
31.12.2018 varde verkligt varde verkligt varde e varde verkligt varde verkligt varde

Sakringsinstrument

Réntederivat
Ranteswapavtal 746 200 41 -11 264 541 200 157 -4 591

Maturiteter for derivatexponering i
sakringsredovisning

under ett ar 94 000 135 000
1-5ar 562 200 284 000
over fem ar 90 000 122 200

Ovriga derivatinstrument

Rantederivat

Optionskontrakt, képta 200 000 158 0 200 000 406 0
Optionskontrakt, utfardade 150 000 0 -809 150 000 0 -828
Ranteswapavtal 50 000 0 -464 160 000 18 -422

Maturiteter for 6vrig derivatexponering an i
sakringsredovisning

under ett ar 100 000 150 000
1-5ar 270 000 330 000
over fem ar 30 000 30 000
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S-Banken Ab:s not 17: Uppgifter om sakringsredovisning

Forandring i verkligt varde pa

Nominellt Tillgangar, Balanspost som innehaller sakringsinstrument som anvénds i
31.12.2018 varde totalt verkliga varden sakringsobjekt testning av ineffektivitet
Skyddande derivat
Sakring av verkligt varde
Ranterelaterade 746 200 11 223 Derivatinstrument och Gvriga skulder 334
som ar foremal for handel
Totalt 746 200 -11 223 334

Forandringar i verkligt varde som beror pa den sékrade risken for sakrade poster redovisas i posten "nettoresultat av sakringsredovisning” i resultatrékningen. Andra férandringar i verkligt
varde an de som beror pa den sékrade risken redovisas i fonden for verkligt varde. Forandringar i verkligt varde i de sékringsposter som hor till sakringsredovisningen redovisas i posten
"nettoresultat av sakringsredovisning” i resultatrékningen. Om sakringen ar effektiv motverkar férandringar i verkligt vérde varandra och nettoresultatet ar néra noll.
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S-Banken Ab:s not 18: Immateriella tillgangar

Immateriella IT-program och
Forandringar i immateriella tillgdngar 2017 rattigheter -licensavgifter Forskottsbetalningar Goodwill Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2017 0 58 648 7217 17 628 83 494
Okning 0 3114 4944 0 8 058
Overforingar mellan posterna 0 5525 -5 525 0 0
Anskaffningsvérde 31.12.2017 0 67 288 6 636 17 628 91 552
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 0 38471 2 495 40 966
1.1.2017
Ackumulerade avskrivningar av minskningar och
A 0 0 0 0
overforingar
Avskrivningar 0 -7 057 -5 136 -12193
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
31.12.2017 0 -45 528 -7 630 -53 159
Bokforingsvarde 1.1.2017 20177 7217 15134 42 528
Bokforingsvarde 31.12.2017 21759 6 636 9998 38 393
Immateriella IT-program och
Forandringar i immateriella tillgangar 2018 rattigheter -licensavgifter Forskottsbetalningar Goodwill Totalt
Anskaffningsvérde 1.1.2018 0 67 288 6 636 17 628 91 552
Okning 571 -1 463 11 166 0 10 275
Overféringar mellan posterna 328 1943 -1 943 0 328
Anskaffningsvarde 31.12.2018 899 67 768 15 859 17 628 102 155
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
112018 0 -45 528 -7 630 -53 159
Ackumulerade avskrivningar av minskningar och
overféringar 0 L 8L o Lale
Avskrivningar -158 -8 107 -4 266 -12 532
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
31.12.2018 -158 -52 120 -11 897 -64 174
Bokforingsvéarde 1.1.2018 0 21 759 6 636 9998 38393
Bokforingsvarde 31.12.2018 741 15 648 15 859 5731 37 980
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S-Banken Ab:s not 19: Materiella tillgangar

Forandringar i materiella tillgangar 2017 Maskiner och inventarier Forskottsbetalningar och pagaende anskaffningar Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2017 726 0 726
Anskaffningsvérde 31.12.2017 726 0 726
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2017 -420 -420
Avskrivningar -232 -232
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2017 -653 -653
Bokféringsvarde 1.1.2017 305 305
Bokforingsvarde 31.12.2017 73 73
Foérandringar i materiella tillgdngar 2018 Maskiner och inventarier Forskottsbetalningar och pagaende anskaffningar Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2018 726 0 726
Okning 0 328 328
Overforingar mellan posterna 0 -328 -328
Anskaffningsvarde 31.12.2018 726 0 726
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2018 -653 -653
Avskrivningar -73 -73
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2018 -726 -726
Bokforingsvarde 1.1.2018 73 73
Bokféringsvarde 31.12.2018 0 0 0
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S-Banken Ab:s not 20: Ovriga tillgangar

S-Banken Ab:s not 23: Ovriga skulder

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Betalningsférmedlingsfordringar 2 886 1 Betalningsférmedlingsskulder 20786 100 492
Kundfordringar for salda vardepapper 0 27 Leverantdrsskulder for kopta vardepapper 301 0

Vérdepappersforetag 0 8 Ovriga 10371 11 209
Ovriga 0 19 Totalt 31459 111 700
Ovriga 3925 4 601 varav koncernen 46 0
Totalt 6 810 4629
varav koncernen 31 211
S-Banken Ab:s not 24: Resultatregleringar och erhallna forskott
31.12.2018 31.12.2017

S-Banken Ab:s not 21: Resultatregleringar och forskottsbetalningar Ranteskulder 451 445

31.12.2018 31.12.2017 Resultatregleringar 12 227 12 401
Rantefordringar 11143 12 452 Totalt 12 678 12 846
Ovriga resultatregleringar 5948 7 292 varav koncernen 0 7
Totalt 17 090 19 744
varav koncernen 688 655
S-Banken Ab:s not 22: Uppskjutna skattefordringar och -skulder

31.12.2018 31.12.2017
Uppskjutna skattefordringar fér faststallda 0 0
forluster
Upps_kjutpa skattefordringar foér fonden for 985 0
verkligt varde
Uppskjutna skatteskulder fér fonden for verkligt 0 5 898

varde
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S-Banken Ab:s not 25: Efterstéllda skulder

31.12.2018 Bokforingsvarde* Nominellt varde Réanta Forfallodag
Debentur 1/2015 16 036 16 000 Euribor 12 méan + arlig ranta 1,5 % 1.12.2025
Debentur 1/2016 25418 26 000 Euribor 12 mén + arlig ranta 1,8 % 30.6.2026
Debentur 1/2017 8011 8 000 Euribor 12 man + arlig ranta 1,8 % 18.12.2027

Villkor fér lanen med debenturlanevillkor:

Emittenten forbehaller sig ratten att aterkdpa en del av lanet fore forfallodagen. Emittenten eller ett foretag som hor till emittentens koncern kan endast i begréansad utstrackning I6sa in ett
lan innan lanetiden gér ut utan Finansinspektionens tillstand. En forutsattning for inlosen ar att 1anen inom kort tid saljs till en ny investerare. Skuldebrevets innehavare har inte ratt att

krava att lanet aterbetalas i fortid.

Lanen med debenturlanevillkor ar efterstallda bankens 6vriga skuldférbindelser. Vid berakningen av kapitaltackningen har lanen med debenturlanevillkor grupperats i supplementarkapitalet

(Tier 11) i enlighet med CRR.
* Inkluderar rantor som Overfors

Modell fér kapitalinstrumentens centrala

egenskaper Debentur 1/2015 Debentur 1/2016 Debentur 1/2017
Emittent S-BANKEN AB S-BANKEN AB S-BANKEN AB
Individuell kod F14000185418 F14000210877 F14000292735
Lagstiftning som tillampas pa instrumentet Finsk lag Finsk lag Finsk lag

Reglering

Kapitaltackningsregler under évergangsperioden Supplementérkapital (T2)

Kapitaltackningsregler efter Gvergangsperioden Supplementarkapital (T2)

Kan anvéandas pa enskilda foretags niva eller pa enskilt foretag och pa basis av konsolidering
basis av konsolidering/underkonsolideringsniva/pa
enskilda féretags niva och pa basis av konsolidering/

underkonsolideringsgruppens niva

Belopp som redovisas i lagstadgat kapital mneuro 16
(pa den sista redovisningsdagen)
Instrumentets nominella belopp mn euro

Instrumentin nimellinen maara, M€ 16
Emissionspris 100 %
Inlésenpris 100 %

Bokféringsmassig klassificering Anskaffningsvarde periodiserat enligt ansvar

Supplementarkapital (T2)
Supplementarkapital (T2)

enskilt foretag och pa basis av konsolidering

26

26
100 %
100 %

Anskaffningsvarde periodiserat enligt ansvar
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Supplementarkapital (T2)
Supplementarkapital (T2)

enskilt foretag och pa basis av konsolidering

8
100 %
100 %

Anskaffningsvarde periodiserat enligt ansvar



Modell for kapitalinstrumentens centrala

egenskaper

Debentur 1/2015

Debentur 1/2016

Debentur 1/2017

Ursprunglig emissionsdag
Utan eller med forfallodag

Ursprunglig maturitet

Inlésen av emittenten kraver férhandsgodkdnnande

av myndighet

Eventuell aterinlésendag, villkorliga aterinlésendagar Debenturens kapital aterbetalas i poster med jamnt

och inlésenbelopp

Eventuella senare aterinlosendagar
Kuponger/Utdelning

Fast eller rorlig utdelning/kupong

Ranta pa kupongen och relaterade index
Dividend stopper-klausul

Helt behovsprévad, delvis behovsprévad eller

obligatorisk (nér det géller tajmningen)

Helt behovsprévad, delvis behovsprévad eller
obligatorisk (nar det géller beloppet)

Step-up-villkor eller annat inlésenincitament

Icke-kumulativ eller kumulativ

Bytbar eller bunden

Vilka faktorer inverkar pa bytet om instrumentet &r

bytbart?

Ska instrumentet bytas helt och hallet eller delvis

om det &r bytbart?

Vilken ar vaxelkursen om instrumentet kan bytas?

1.12.2015
med forfallodag
1.12.2025

ja

nominellt varde arligen 1.12, férsta gangen
1.12.2021 och sista gangen 1.12.2025.
Emittenten forbehaller sig ratten att aterbetala

Debenturen fore forfallodagen. Aterbetalning kan
tidigast ske fem (5) ar efter emissionen av lanet,

savida Fl inte beviljar tillstand for tidigare
aterbetalning.

Se punkten ovan

Rorlig kupong

Euribor 12 méan + arlig ranta 1,5 %
Nej

Obligatorisk

Obligatorisk

Nej

Icke-kumulativ

Bunden

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

30.6.2016
med forfallodag
30.6.2026

ja

Debenturens kapital aterbetalas i poster med jamnt

nominellt varde arligen 30.6, forsta gangen
30.6.2022 och sista gangen 30.6.2026.
Emittenten forbehaller sig ratten att aterbetala

Debenturen fore forfallodagen. Aterbetalning kan
tidigast ske fem (5) ar efter emissionen av lanet,

savida FI inte beviljar tillstand for tidigare
aterbetalning.

Se punkten ovan

Rorlig kupong

Euribor 12 méan + arlig ranta 1,8 %
Nej

Obligatorisk

Obligatorisk

Nej

Icke-kumulativ

Bunden

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte
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18.12.2017
med forfallodag
18.12.2027

ja

Debenturens kapital aterbetalas i poster med jamnt

nominellt véarde arligen 18.12, férsta gangen
18.12.2022 och sista gangen 18.12.2027.
Emittenten forbehaller sig ratten att aterbetala
Debenturen fore forfallodagen. Aterbetalning kan
tidigast ske fem (5) ar efter emissionen av lanet,
savida FI inte beviljar tillstand for tidigare
aterbetalning.

Se punkten ovan

Rorlig kupong

Euribor 12 man + arlig ranta 1,8 %
Nej

Obligatorisk

Obligatorisk

Nej

Icke-kumulativ

Bunden

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte



Modell for kapitalinstrumentens centrala
egenskaper

Debentur 1/2015

Debentur 1/12016

Debentur 1/2017

Ar bytet obligatoriskt eller valfritt om instrumentet
kan bytas?

Lampar sig inte

Specificera mot ett hurdant instrument instrumentet Lampar sig inte

kan bytas om det &r utbytbart.

Specificera mot vilken emittents instrument
instrumentet kan bytas om det ar utbytbart.

Egenskaper for sankning av bokféringsvardet

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Vilka faktorer utldser sénkningen av bokféringsvardet Lampar sig inte

om det kan sankas?

Ska bokfoéringsvardet sankas helt eller delvis om en Lampar sig inte

sankning ar mojlig?

Ska bokfoéringsvardet sankas permanent eller
temporart om en sankning ar mojlig?

Beskriv mekanismen for en hojning av
bokféringsvardet om sénkningen ar temporar.

Hierarkisk stallning vid likvidation (specificera
instrumentslaget, som har omedelbart battre
foretradesratt).

Egenskaper som inte uppfyller kraven

Precisera eventuella egenskaper som inte uppfyller
kraven.

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Debenturer ar skuldinstrument med en samre
foretradesratt, och enligt artikel 63 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 ingar de i supplementarkapitalet (T2),
om férutsattningarna i ifragavarande artikel och de
6vriga forutsattningarna i férordningen uppfylls.
Debenturen har sémre foretradesratt an
emittentens 6évriga forbindelser. Debenturen kan
inte anvandas for kvittning av motfordringar.

Nej

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Debenturer &r skuldinstrument med en samre
foretradesratt, och enligt artikel 63 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 ingar de i supplementarkapitalet (T2),
om férutsattningarna i ifragavarande artikel och de
6vriga forutsattningarna i férordningen uppfylls.
Debenturen har sémre foretradesratt an
emittentens 6évriga forbindelser. Debenturen kan
inte anvandas for kvittning av motfordringar.

Nej

Lampar sig inte

123

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Lampar sig inte

Debenturer &r skuldinstrument med en samre
foretradesratt, och enligt artikel 63 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr
575/2013 ingar de i supplementarkapitalet (T2),
om férutsattningarna i ifragavarande artikel och de
ovriga forutsattningarna i férordningen uppfylls.
Debenturen har sémre foretradesratt an
emittentens évriga forbindelser. Debenturen kan
inte anvandas for kvittning av motfordringar.

Nej

Lampar sig inte



S-Banken Ab:s not 26: Poster i eget kapital

31.12.2018 31.12.2017
Aktiekapital 1.1 82 880 82 880
Aktiekapital 31.12 82 880 82 880
Ovriga bundna fonder
Fond for verkligt varde 1.1 11 590 14 198
Justeringar av ingadende saldo enligt IFRS 9 -5 041 -
Fond for verkligt varde efter justeringar 1.1 6 550 14 198
Egetkapitalinstrument 32 0
Andelen uppskjutna skatteskulder av férandringarna under perioden 3883 -2 898
Vinst/férlust for vardering till verkligt varde, évriga finansiella vardepapper -13 641 290
Belopp som o6verforts till resultatrakningen, évriga finansiella vardepapper 197 0
Fond for verkligt varde 31.12 -2 981 11 590
Fria fonder
Fond for inbetalt fritt eget kapital 1.1 243 832 243 832
Aktieemission 39 996 0
Fond for inbetalt fritt eget kapital 31.12 283 828 243 832
Balanserad vinst (forlust) fran tidigare rakenskapsperioder 1.1 48 593 48 471
Justeringar av ingaende saldo enligt IFRS 9 -4 130 -
Balanserad vinst (forlust) fran tidigare rakenskapsperioder 31.12 44 463 48 471
Rékenskapsperiodens vinst/forlust 7 123 122
Eget kapital totalt 415 314 386 896
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S-Banken Ab:s not 27: Aktiekapital

6 680 180 st.,totalt 82 880 200 euro.

Inga aktieslag som berattigar till olika rostetal eller utdelning av olika storlek.
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S-BANKEN AB — OVRIGA NOTER

De 6vriga noterna anges i tusentals euro.

S-Banken Ab:s not 28: Finansiella tillgangars och skulders verkliga och bokforda varden samt hierarki for verkligt virde

Finansiella tillgangar

31.12.2018
Bokfdringsvarde

Verkligt varde

31.12.2017
Bokforingsvarde

Verkligt varde

Kontanta medel
Fordringar pa kreditinstitut

Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor

Skuldebrev

Aktier och andelar
Aktier och andelar i agarintresseféretag
Aktier och andelar i féretag som hor till samma koncern

Derivatinstrument

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut

Skulder till allmanheten och offentlig sektor
Derivatinstrument och andra skulder som innehas fér handel

Efterstallda skulder

468 436
26 615

4 186 865
1667 961
25139

8

29 942
649

302
5906 705
13 103
50 000

468 436
37 568
4177 785
1674 098
25139
13

46 438
649

785
5898 745
13103
50 245

493 015
24 855
3724718
1324758
30909

3

29942
999

10 109
5072073
6 260

50 000

493 015
24 862
3920 345
1331 449
30 829

16

46 438
999

10111
5141470
6 260

50 273

| redovisningen av finansiella tillgangar och skulder via balansrakningen tillampar S-Banken-koncernen en praxis som ar férenlig med clearingdagen med undantag for tillgangar och skulder
som varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Pa dessa finansiella tillgangar och skulder tillampas praxis som ar férenlig med handelsdagen i redovisningen via balansrakningen. Nar en

post for forsta gangen upptas i bokforingen anvands verkligt varde inklusive transaktionskostnader.

Finansiella tillgangar och skulder indelas i samband med den ursprungliga bokféringen i finansiella tillgangar respektive skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen, i investeringar
som halls till forfall, i finansiella tillgangar som kan séljas, i 1an och 6vriga fordringar samt i évriga finansiella skulder. Finansiella tillgangar och skulder varderas utgaende fran klassificeringen

antingen till verkligt varde eller upplupet anskaffningsvérde enligt effektiviantemetoden.

De finansiella instrumentens verkliga véarde faststalls enligt de noterade priserna pa den aktiva marknaden eller med varderingsmetoder som ar allmant vedertagna pa vardepappersmarknaden.
Bankcertifikatens, foretagscertifikatens och derivatkontraktens (exkl. futurer) verkliga varden faststélls genom att framtida kassafléden diskonteras till nulaget med bokslutsdagens
marknadsrantor. Obligationslan, andelar i placeringsfonder och futurer varderas till marknadspriser. Finansiella tillgangar som ska varderas till verkligt varde varderas med hjalp av kopkurser

och finansiella skulder med hjalp av saljkurser.



Finansiella instrument som virderats till verkligt virde, 31.12.2018 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Aktier och andelar 5637 19103 0 24 740

Skuldebrev 0 422 764 422 764
Totalt 5637 441 867 0 447 503
Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 1 000 881 0 0 1 000 881

Skuldebrev 172 545 77 907 0 250 453

Aktier och andelar 0 103 297 399
Totalt 1173427 78 010 297 1251734
Tillgangar i form av derivat 649 649
Skulder i form av derivat 13103 13103
Totalt 13 752 0 13 752
Finansiella instrument som varderats till verkligt varde, 31.12.2017 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar som kan séljas 1 038 824 323 454 0 1362 278
Tillgangar i form av derivat 0 999 0 999
Skulder i form av derivat 0 6 260 0 6 260

Finansiella tillgangar och skulder som ska varderas till verkligt varde indelas i tre klasser enligt definitionen av verkligt varde. Verkliga varden pa niva 1 faststélls genom att anvanda noterade
icke korrigerade priser pa identiska finansiella tillgdngar och skulder p& aktiva marknader. Verkliga varden pa niva 2 faststalls med hjalp av allmant godkanda varderingsmodeller, vars indata
till betydande del bygger pa observerade marknadspriser. Marknadspriserna pa niva 3 bygger pa indata for tillgangen eller skulden i fraga som inte bygger pa observerbara marknadsdata,

utan till betydande del pa ledningens uppskattningar.
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S-Banken Ab:s not 29: Specifikation av balansposter i inhemsk och utlandsk valuta och i poster gentemot foretag inom samma koncern

Inhemsk Utlandsk Motpart inom Agarandel i
31.12.2018 valuta valuta Totalt samma koncern foretag
Fordringar pa kreditinstitut 16 249 10 366 26 615 0
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 4 186 865 0 4 186 865 0
Skuldebrev 1667 961 0 1667 961 0
Derivatinstrument 649 0 649 0
Aktier och andelar 55 084 0 55 084 29 942 3
Immateriella tillgdngar 37 980 0 37 980 0
Materiella tillgangar 0 0 0 0
Ovriga tillgdngar (inkl. kontanta medel) 493 322 0 493 322 719
Totalt 6458 111 10 366 6 468 476 30661 3
Skulder till kreditinstitut 0 302 302 0
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5 896 546 10 159 5906 705 22 898
Derivatinstrument och skulder som innehas for handel 13103 0 13103 0
Ovriga skuldposter 44 091 46 44 137 46
Efterstéllda skulder 50 000 0 50 000 0
Totalt 6 003 739 10 507 6 014 246 22 945 0]
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Inhemsk Utlandsk Motpart inom Agarandel i

31.12.2017 valuta valuta Totalt samma koncern foretag
Fordringar pa kreditinstitut 17 759 7 096 24 855 0

Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 3724718 0 3724718 0

Skuldebrev 1324 758 0 1324758 0

Derivatinstrument 999 0 999 0

Aktier och andelar 60 854 0 60 854 29942 3
Immateriella tillgangar 38 393 0 38 393 0

Materiella tillgdngar 73 0 73 0

Ovriga tillgangar (inkl. kontanta medel) 517 388 0 517 388 866

Totalt 5684 943 7 096 5692 039 30 808 3
Skulder till kreditinstitut 10 042 68 10 109 0

Skulder till allménheten och offentlig sektor 5069 015 3058 5072 073 24 548

Derivatinstrument och skulder som innehas fér handel 6 260 0 6 260 0

Ovriga skuldposter 124 516 31 124 546 7

Efterstallda skulder 50 000 0 50 000 0

Totalt 5259 832 3 156 5262 988 24 555 0]
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S-Banken Ab:s not 30: Maturitetsfordelning for finansiella tillgangar och skulder

31.12.2018 0-3 man 3-12 man 1-5 ar 5-10 ar Over 10 &r Totalt
Kontanta medel 468 436 0 0 0 0 468 436
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 69 161 71 159 777 951 84 251 0 1 002 523
Fordringar pa kreditinstitut 26 615 0 0 0 0 26 615
Fordringar pa allmanheten och offentlig sektor 179716 421 948 1269 697 872 647 1 442 856 4 186 865
Skuldebrev 307 721 164 275 176 329 17 113 0 665 438
Derivatkontrakt (tillgangar) 160 89 400 0 0 649
Finansiella tillgangar totalt 1051 810 657 471 2 224 378 974 011 1 442 856 6 350 526
Skulder till kreditinstitut 302 0 0 0 0 302
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 5902 445 847 3413 0 0 5906 704
Skuldebrev emitterade till allménheten 0 0 0 0 0 0
Efterstéllda skulder 0 0 0 50 000 0 50 000
Derivatkontrakt (skulder) 0 503 10 506 2093 0 13103
Finansiella skulder totalt 5902 746 1350 13919 52 093 0 5970 109
31.12.2017 0-3 man 3-12 man 1-5 ar 5-10 ar Over 10 ar Totalt
Kontanta medel 493 015 0 0 0 0 493 015
Skuldebrev belaningsbara i centralbanker 78 145 106 183 545 533 130 617 0 860 478
Fordringar pa kreditinstitut 24 855 0 0 0 0 24 855
Fordringar pa allménheten och offentlig sektor 175 957 385 907 1270092 1892761 1 3724718
Skuldebrev 168 476 77 916 193 268 24 621 0 464 280
Derivatkontrakt (tillgangar) 0 85 843 71 0 999
Finansiella tillgangar totalt 940 449 570 091 2009 736 2 048 070 1 5 568 346
Skulder till kreditinstitut 10 109 0 0 0 0 10 109
Skulder till allménheten och offentlig sektor 5067 783 2059 2231 0 0 5072 073
Skuldebrev emitterade till allmanheten 0 0 0 0 0 0
Efterstéllda skulder 0 0 16 800 33 200 0 50 000
Derivatkontrakt (skulder) 92 390 4962 816 0 6 260
Finansiella skulder totalt 5077 985 2449 23993 34016 0 5138 442

130



S-Banken Ab:s not 31: Stillda sdkerheter

Andra sakerheter

31.12.2018 31.12.2017
For egen skuld
Skulder till kreditinstitut 168 660 165 660
Skulder till allmanheten och offentlig sektor 12 007 10 687
Derivatins.,.trument och andra skulder som 12 007 10 687
innehas for handel
For andras rakning 24 24
S-Banken Ab:s not 32: Finansiell leasing och andra hyresataganden

31.12.2018 31.12.2017
Under 1 ar 3176 1 984
Over 1 &r och under 5 ar 5628 1 204
Totalt 8 804 3188

Leasing- och andra hyresataganden omfattar hyrning av kontorslokaler, fordon och telefoner.
Avtalen kan inte havas under avtalsperioden.

S-Banken Ab:s not 33: Ataganden utanfor balansrakningen

31.12.2018 31.12.2017
Garantier 23768 24 881
Outnyttjade kreditmojligheter 181 923 150 781
Totalt 205 690 175 662
varav koncernens interna ataganden utanfor
balansrakningen:
Outnyttjade kreditmojligheter 5120 5120

| bokslutet 2017 redovisades bade oaterkalleliga och aterkalleliga dtaganden som ataganden
utanfor balansrakningen. Jamférelseuppgifterna har andrats sa att de motsvarar den nya
tolkningen, enligt vilken oaterkalleliga ataganden redovisas som ataganden utanfor
balansrakningen i balansrakningen och noterna till bokslutet.

S-Banken Ab:s not 34: Formedlingsfordringar och -skulder

31.12.2018 31.12.2017
Sparmedel i enlighet med LS-lagen 235 163
Ovriga férmedlingsfordringar och -skulder
Kop fran formedlare 9138 15774
Foérmedlingsskuld till kunder 3044 4 348
Totalt 12 417 20 285

S-Banken Ab:s not 35: Information om notarieverksamheten och det totala beloppet av
férvaltade kundtillgangar

31.12.2018
10873

31.12.2017
33627

Tillgangar i konsultativ formégenhetsforvaltning




S-Banken Ab:s not 36: Personal och ledning

2018 2017
Antal vid Antal vid
rakenskaps- rakenskaps-
Medelantal periodens slut Medelantal periodens slut
Fast heltidsanstallda 504 499 445 462
Fast deltidsanstallda 31 32 33 32
Visstidsanstallda 36 34 43 32
Totalt 572 565 521 526
2018 2017
Léner och arvoden till ledningen (1 000 €)
Verkstéllande direktdren och dennes stéllforetradare 586 528
Styrelsen 30 30
Pensionsavsattningar till ledningen (1 000 €)
Verkstéllande direktéren och dennes stéllféretradare 106 42

De krediter som beviljats verkstallande direktéren, dennes stallféretradare och styrelsen
meddelas i noterna gallande kreditgivning till ndrmaste kretsen.

Personalens lagstadgade pensionsskydd skéts av Omsesidiga
Arbetspensionsforsakringsbolaget Elo.

En frivillig tillaggspensionsforsakring har tecknats fér S-Banken-koncernens ledning.

Tillaggspensionen kan tas ut efter att den férsakrade har fyllt 60 ar.

S-Banken Ab:s not 37: Nara krets

Fordringar pa allmanheten
och offentlig sektor

Lan och 6vriga finansiella fordringar pa nérstaende 31.12.2018 31.12.2017

Nérstaenderelation

Ledning 1499 1146
Ledning i holdingféretag 893 1504
Slaktskap 15 19
Totalt 2 407 2 669
Forvantade kreditforluster

Nedskrivningar vid rékenskapsperiodens slut - -1
Totalt 0 -1

| villkoren for kortkrediter till foretagets narstaende iakttas samma sedvanliga principer och
allmanna villkor som vid kreditgivning till allmanheten.

S-Banken Ab:s not 38: Innehav i andra foretag

& Eget kapital Réakenskapsperiodens
Agarandel ™4 900 €) vinst/forlust (1 000 €)
S-Asiakaspalvelu Qy, Helsingfors 100 % 1248 129
FIM Kapitalfonder Ab, Helsingfors 100 % 8 531 -210
FIM Kapitalférvaltning Ab, o
Helsingfors 100 % 14 104 -407
S-Crosskey Ab, Mariehamn 40 % 33 1



S-Banken Ab:s not 39: De stérsta aktiedgarna och aktieinnehavets fordelning

Agare Agarandel
Centrallaget for handelslagen i Finland 37,50 %
LokalTapiola Omsesidigt Férsakringsbolag 10,00 %
Helsingfors Handelslag Elanto 7,50 %
LokalTapiola Omsesidigt Livférsakringsbolag 3,50 %
Osuuskauppa Hameenmaa 2,90 %
Pirkanmaan Osuuskauppa 2,70 %
Osuuskauppa Keskimaa 2,50 %
Osuuskauppa Arina 2,50 %
Turun Osuuskauppa 2,20 %
Osuuskauppa Peefiss3 2,20 %
Handelslaget KPO 2,10 %
Etela-Pohjanmaan Osuuskauppa 1,80 %
Kymen Seudun Osuuskauppa 1,80 %
Suur-Seudun Osuuskauppa SSO 1,70 %
Omsesidiga Arbetspensionsfdrsakringsbolaget Elo 1,50 %
Osuuskauppa Suur-Savo 1,40 %
Pohjois-Karjalan Osuuskauppa 1,20 %
Osuuskauppa Varuboden-Osla Handelslag 1,10 %
Satakunnan Osuuskauppa 1,10 %
LahiTapiola Pohjoinen Keskindinen Vakuutusyhti® 1,00 %
Etela-Karjalan Osuuskauppa 1,00 %
LahiTapiola Pa&kaupunkiseutu Keskinainen Vakuutusyhtio 0,90 %
LahiTapiola Vellamo Keskinainen Vakuutusyhtio 0,80 %

133

Agare Agarandel
Osuuskauppa Maakunta 0,70 %
LahiTapiola Eteld-Pohjanmaa Keskinainen Vakuutusyhtié 0,70 %
LahiTapiola Varsinais-Suomi Keskinainen Vakuutusyhti® 0,60 %
Osuuskauppa Keula 0,60 %
L&hiTapiola Ité Keskindinen Vakuutusyhti® 0,60 %
LahiTapiola Uusimaa Keskindinen Vakuutusyhtio 0,50 %
LahiTapiola Pirkanmaa Keskindinen Vakuutusyhti® 0,50 %
LahiTapiola Keski-Suomi Keskinéinen Vakuutusyhtio 0,50 %
LahiTapiola Lappi Keskinainen Vakuutusyhtio 0,40 %
LahiTapiola Lannen Keskinainen Vakuutusyhtio 0,40 %
LahiTapiola Kaakkois-Suomi Keskinainen Vakuutusyhti® 0,40 %
LahiTapiola Etela Keskindinen Vakuutusyhtio 0,40 %
LahiTapiola Loimi-Hame Keskindinen Vakuutusyhti® 0,40 %
LahiTapiola Pohjanmaa Keskinadinen Vakuutusyhti® 0,40 %
LahiTapiola Savo-Karjala Keskinainen Vakuutusyhtio 0,40 %
LahiTapiola Savo Keskinainen Vakuutusyhtio 0,30 %
LahiTapiola Satakunta Keskinainen Vakuutusyhtio 0,30 %
Koillismaan Osuuskauppa 0,30 %
LahiTapiola Kainuu-Koillismaa Keskindinen Vakuutusyhtio 0,30 %
Jukolan Osuuskauppa 0,20 %
LokalTapiola Sydkusten Omsesidigt Férsakringsbolag 0,10 %
Totalt 100,00 %
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