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"Asuntolainojemme kysynta jatkui voimakkaana.
Asuntolainakantamme kasvoi 5,5-kertaista vauhtia
suhteessa markkinoihin, kun tarkastellaan edellista
12 kuukautta. Myds hallinnoitavat varamme kasvoi-
vat merkittdvésti yrityskaupan vauhdittamana.
Vaikka koronapandemia ei ole vielé ohi, paluu taval-

lisempaan arkeen siintédé jo horisontissa.”
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TAMMI-JOULUKUU 2020

e Liikevoitto laski 21,0 miljoonaan euroon (29,0).

e Antolainaus kasvoi 5,4 miljardiin euroon (4,8).

e Hallinnoitavat varat nousivat 10,8 miljardiin euroon (9,0).
e Vakavaraisuussuhde laski 15,7 prosenttiin (16,3).

LOKA-JOULUKUU 2020

S-Pankki-konsernin liikevoitto kasvoi 41,6 prosenttia loka-joulukuussa ja se oli 8,3
miljoonaa euroa (5,9). Liikevoitto parani huomattavasti edellisen neljanneksen 6,1
miljoonasta eurosta. Tuloskasvua vauhditti kokonaistuottojen hyva kasvu, erityisesti
nettopalkkiotuottojen 31,0 prosentin kasvu. Kulu-tuotto-suhde pysyi samalla tasolla
0,74 kuin vertailukaudella.
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NAKYMAT VUODELLE 2021

Positiivisista nakymista huolimatta talouden elpymiseen liittyy yha epévarmuutta.
Odotamme S-Pankki-konsernin liikevoiton pysyvan vuonna 2021 samalla tasolla
kuin edellisvuonna.

KESKEISIMMAT TUNNUSLUVUT

(M€) 2020 2019 Muutos Q4 2020 Q4 2019 Muutos (M€) 31.12.2020 31.12.2019 Muutos
Korkokate 89,3 86,1 3,7 % 21,6 22,2 -3,0 % Velat asiakkaille, Talletukset 6 925,0 5948,1 16,4 %
Nettopalkkiotuotot 67,0 60,3 112 % 20,8 15,9 31,0% Saamiset asiakkailta, Antolainaus 5 444.,4 4780,6 13,9 %
Tuotot yhteensa 173,9 168,1 3,4 % 51,2 45,1 13,5 % Saamistodistukset 1228,8 1081,0 13,7 %
Liikevoitto 21,0 29,0 27,4 % 8,3 5,9 41,6 % Oma pagoma 488,6 472,8 3,3%
Kulu-tuotto-suhde 0,74 0,74 0,0 0,74 0,74 0,0 Odotettavissa olevat luottotappiot 19,6 17,1 14,4 %
Hallinnoitavat varat 10 785,1 9041,1 19,3 %
Oman padoman tuotto 3,3% 52 % -1,9
Koko péaoman tuotto 0,2 % 0,4 % -0,2
Omavaraisuusaste 6,4 % 7,1 % -0,7
Vakavaraisuussuhde 15,7 % 16,3 % -0,6

S-Pankki-konsernin (myéhemmin ”S-Pankki”) tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden
2019 vastaavan ajankohdan lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailu-
lukuina on kaytetty lukuja vuoden 2019 lopun tilanteesta, ellei toisin mainita.
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Vuosi 2020 on nyt takana ja historiankirjoissa
se tullaan muistamaan koronaviruksen syn-
nyttdmasta pandemiasta. Pandemia vaikutti
suomalaiseen yhteiskuntaan ja myds S-Pank-
kiin monin eri tavoin.

Kriisin kdynnistyttya keskityimme huolehti-
maan asiakkaidemme ja henkildstémme tur-
vallisuudesta ja hyvinvoinnista. Heti kriisin
ensimmaisina viikkoina merkittédva osa hen-
kilostostamme siirtyi tydskenteleméaan etana.
Tautitilanteen vaihdellessa olemme sopeut-
taneet tyoskentelytapojamme tilanteen vaati-
malla tavalla.

Asiakkaillemme olemme suositelleet asiointia
S-mobiilissa ja verkkopankissa. Etenkin
S-mobiilin suosio on kasvanut vauhdikkaasti
lapi vuoden. Sovellus on myds saanut monia
asiakkaiden toivomia uusia ominaisuuksia:
nyt sen kautta on mahdollista muun muassa
hakea lainaa seka sijoittaa rahastoihin.

Digitaalisen asioinnin lisaksi pandemia nakyi
asiakkaidemme arjessa myds monin muin
tavoin. Esimerkiksi matkailu ulkomaille
vaheni selvasti ja kodin merkitys korostui.

Huhti-kesakuussa kuluttajien kokema epavar-
muus nakyi useiden pankkituotteiden heik-
kona kysyntana, kun taas toinen vuosipuolisko
oli toipumisen aikaa. Koko vuoden osalta
ydinliiketoimintamme jatkoi tervettd kasvua
koronapandemian vaikutuksista huolimatta.

Asuntolainojemme kysynté jatkui voimak-
kaana. Asuntolainakantamme kasvoi 5,5-ker-
taista vauhtia suhteessa markkinoihin, kun
tarkastellaan edellista 12 kuukautta. Myos
hallinnoitavat varamme kasvoivat merkitta-
vasti yrityskaupan vauhdittamana. Heina-
elokuun vaihteessa saatoimme paatdkseen
yrityskaupan Fennia-konsernin kanssa, jonka
myd&ta nousemme yhdeksi Suomen merkitta-
vimmista kiinteistévarainhoitajista.

Etenimme maératietoisesti useissa keskei-
sissa kehityshankkeissamme. Varainhankin-
tamme laajentaminen edistyi vauhdikkaasti.
Hanke mahdollistaa voimakkaan kasvun jat-
kumisen pitkalla aikavalilla. Kesalla S-Pankki
sai ensimmaisen luottoluokituksensa ja mar-
raskuussa Euroopan keskuspankki mydnsi
meille kiinnitysluottopankkitoimiluvan. Tut-
kimme mahdollisuutta hakea rahoitusta

markkinoilta vakuudellisilla ja vakuudetto-
milla joukkolainoilla Finanssivalvonnan
hyvaksyman 1,5 miljardin euron joukkovelka-
kirjaohjelman puitteissa. Useat tahot ovatkin
jo osoittaneet kiinnostusta ohjelmaa kohtaan.

Naiden positiivisten kehitysten rohkaisemana
on helppo siirtya luottavaisesti vuoteen 2021.
Vaikka koronapandemia ei ole viela ohi, paluu
tavallisempaan arkeen siintaa jo horisontissa,
kun useat rokotevalmistajat ovat kertoneet
rohkaisevia uutisia koronarokotteistaan.

Kuluva vuosi on myds osoittanut mielestani
sen, ettd olemme tehneet oikeita strategisia
valintoja. Olemme S-ryhman asiakasomista-
jien oma téyden palvelun pankki ja haluamme
mahdollistaa véhan rahakkaamman huomisen
jokaiselle. Pystymme tarjoamaan asiakkail-
lemme ylivoimaista helppoutta ja hydtya niin
arjessa kuin elaman suurissa muutoksissa.
Tasta kertoo se, ettéd palveluillamme on run-
saasti kysyntaa keskella pandemiaa, mika on
nakynyt laaja-alaisena kasvuna.

Kulunut vuosi on vaatinut paljon meilta kai-
kilta. Kiitan S-Pankin henkildstéa venymi-

sesta ja sitkeydesta. Asiakkaitamme, omista-
jlamme ja yhteistydkumppaneitamme kiitan
puolestaan meitéd kohtaan osoitetusta luotta-
muksesta. Lisaksi toivotan kaikille menestyk-
sekasta vuotta 2021.

.

PEKKA YLIHURULA
Toimitusjohtaja, S-Pankki



YHTEENVETO

TOIMINTAKERTOMUS

VASTUULLISUUS

TILINPRATOS

TOIMINTA KATSAUSKAUDELLA

KESKEISET TAPAHTUMAT

S-Pankin ja S-ryhman palvelut yhdistavén
S-mobiili-sovelluksen uusi versio ylitti miljoo-
nan kayttajan rajan tammikuussa. Vuoden
2020 lopussa 93 prosenttia kaikista kirjau-
tumisista pankin sahkdisiin palveluihin
tapahtui S-mobiilissa.

Digitaalisen asunto-osakekaupan alusta DIAS
laajeni tammikuussa kattamaan yha merkitta-
vamman osuuden suomalaisesta asuntokau-
pasta. Jarjestelman piirissa olevien kiinteistén-
valittajien lukumaara nousi vuoden aikana yli
3 000:een ja jarjestelmaan liittyi uusia pank-
keja. Joulukuussa S-Pankki, muut DIASin
perustajapankit seka perustajayritys Tomorrow
Tech Oy kertoivat myyvansa enemmistén Digi-
taalinen asuntokauppa DIAS Oy:sta Alma
Talent Oy:lle. S-Pankki jatkaa edelleen DIASin
omistajana ja on jatkossakin mukana DIAS-
jarjestelmassa seka sen kehittamisessa.

S-Pankki jatkoi keskittymista ydinliiketoimin-
taansa. Pankki ilmoitti tammikuussa panos-
tavansa varallisuudenhoidossa avaimet
kateen -ratkaisuihin ja luopuvansa S-Osake-

kauppa- ja FIM Direct Online -palveluista
seka arvopaperien valitys- ja sailytyspalve-
luista. Samassa yhteydessa julkistettiin
S-Pankki Oy:n ja Nordnet Bank AB:n valinen
yhteistydsopimus, jolla S-Pankin arvopaperei-
den valitys- ja sailytystoimintojen asiakkaita
siirtyi Nordnetiin.

Maaliskuussa koronaviruksen synnyttama
pandemia rantautui toden teolla myds Suo-
meen. S-Pankissa valmistautuminen oli aloi-
tettu jo varhain ja tilanteeseen reagoitiin
paattavaisesti. Merkittdva osa henkilostosta
siirtyi tydskentelemaan etana kriisin ensim-
maisina viikkoina ja asiakkaille suositeltiin
asiointia S-mobiilissa ja verkkopankissa.

Koronapandemia vaikutti S-Pankin liiketoi-
mintaan koko vuoden ajan usein eri tavoin.
Esimerkiksi kuluttajien kayttdytyminen muut-
tui ja moni suomalainen matkusti ulkomaille
selvasti aiempaa vahemman. Tama vaikutti
myds S-Pankin korttien kayttdéon. Sijoitus-
markkinoilla puolestaan useiden omaisuusla-
jien arvot vaihtelivat erittain voimakkaasti

pitkin vuotta. My6s pankkeja koskeva saan-
tely muuttui monin paikoin. Esimerkiksi kulu-
tusluottoja koskevaa saantelya kiristettiin
pandemian johdosta.

Kevaalla suomalaiset aanestivat S-Pankin
vastuullisimmaksi pankiksi kahdeksatta ker-
taa. S-Pankki tarjosi asiakkailleen mahdolli-
suutta hakea jopa 12 kuukauden maksutonta
lyhennysvapaata asuntolainaansa. Asiakkaat
pystyivat hakemaan 12 kuukauden maksu-
tonta lyhennysvapaata asuntolainaansa kesa-
kuun loppuun asti. Asiakkaille tarjottiin myds
mahdollisuutta tehda maksutta muutoksia
korttiluottoonsa. Joulukuun lopussa 15 pro-
senttia henkiléasiakkaiden vastuista oli
lyhennysvapaalla, tai niissa oli hyddynnetty
muita maksuohjelman muutoksia.

Toukokuussa S-Pankki- ja FIM-rahastot kiih-
dyttivat ilmastoty6taan ja julkaisivat varalli-
suudenhoidon ilmastostrategian. Julkistuk-
sen yhteydessa markkinoille tuotiin fossiiliton
sijoitusrahasto. Rahasto ei sijoita lainkaan
yhtidihin, joiden liiketoiminta perustuu fos-

siilisiin polttoaineisiin, kuten 6ljyyn, maakaa-
suun tai kivihiileen.

Toukokuun lopussa julkistettiin yrityskauppa,
jossa Fennia-konserniin kuuluvien Fennia
Varainhoito Oy:n ja Fennia Kiinteistét Oy:n
likketoiminta siirtyy osaksi S-Pankin Varalli-
suudenhoitoliiketoimintaa. Kaupan myo6ta
S-Pankki nousee yhdeksi Suomen merkitta-
vimmistad kiinteistdvarainhoitajista. Kaupan
toteuttamiseen liittyvat viranomaishyvaksyn-
nat Finanssivalvonnalta seka Kilpailu- ja
kuluttajavirastolta saatiin heinakuussa.
Kauppa toteutui heina-elokuun vaihteessa,
jonka jalkeen S-Pankki on edennyt maaratie-
toisesti ostettujen liiketoimintojen integroimi-
sessa osaksi Varallisuudenhoitoliiketoimintaa.

Elokuussa Taloustutkimus ja Markkinointi &
Mainonta -lehti julkaisivat tutkimuksen,
jonka mukaan S-Pankilla on Suomessa toimi-
vien finanssialan yhtididen arvostetuin
bréndi. My6s vuosi sitten samassa tutkimuk-
sessa S-Pankki oli arvostetuin finanssialan
bréandi Suomessa.
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S-Pankin hanke varainhankinnan kilpailuky-
vyn ja sitad kautta toimintaedellytysten paran-
tamiseksi eteni lapi vuoden. Heindkuussa
S-Pankki hankki Standard & Poor’silta (S&P)
|uottoluokituksen. S&P myénsi pankille pit-
kaaikaisen varainhankinnan luottoluokituk-

seksi BBB ja lyhytaikaisen varainhankinnan
luokitukseksi A-2. S&P arvioi luokituksen
nakymat negatiivisiksi koronapandemian
heikennettyda Suomen lahitulevaisuuden
talousnakymia. S&P vahvisti luokituksen ja
nakymat lokakuussa.

STRATEGIA JA PITKAN AIKAVALIN TAVOITTEET

S-Pankin strategia paivitettiin joulukuussa
2020. Se maarittaa S-Pankin suunnan vuo-
sille 2021-2023. Strategian lahtékohdat
ovat S-Pankin toiminnan tarkoitus, visio ja
uusi strateginen tavoite kasvaa miljoonan
aktiivisen asiakkaan pankiksi.

S-Pankin toiminnan tarkoitus on tarjota
jokaiselle mahdollisuus vahan rahakkaam-
paan huomiseen. Tarjoamme jatkossakin
S-ryhmén asiakasomistajille maksuttomat
paivittaiset pankkipalvelut, kilpailukykyisesti
hinnoitellut lainat sekd mahdollisuuden
aloittaa saastaminen ja sijoittaminen vas-
tuullisesti matalalla kynnyksella. Kohte-
lemme asiakkaitamme reilusti riippumatta
heidan taloudellisesta tilanteestaan.

Visiomme on tarjota asiakkaille ylivoimaista
helppoutta ja hyétya. Toteutamme visiota
kehittamalla pankin ainutlaatuisia asiakas-
hydtyja entistd vahvemmiksi. Asiakkaille tama
nakyy edullisuutena, sujuvina digitaalisina
palveluina, ainutlaatuisena palveluverkostona
seké toimialan vastuullisimpana brandina.

Tavoittelemme voimakasta ja kannattavaa
kasvua kannustamalla kolmea miljoonaa asi-
akastamme hyddyntamaéan palvelujamme
nykyistd enemman ja monipuolisemmin. Stra-
teginen tavoitteemme on saavuttaa miljoona
aktiivista asiakasta. Digitaalisen asioinnin
yleistyminen luo edellytykset voimakkaalle
kasvulle. Muiden kuin kuluttaja-asiakkaiden
palvelu etenkin varallisuudenhoidossa tukee
osaltaan S-Pankin kasvua ja kannattavuutta.

Marraskuussa S-Pankki muuttui yksityi-
sesta osakeyhtiosta julkiseksi osakeyhtidksi
ja Euroopan keskuspankki myénsi sille
kiinnitysluottopankkitoimiluvan. Yhtién
nimi muuttui S-Pankki Oy:sta S-Pankki
Oyj:ksi.

Joulukuussa Finanssivalvonta hyvaksyi
S-Pankki-konsernin emoyhtién S-Pankki Qyj:n
1,5 miljardin euron joukkovelkakirjaohjelman.
Ohjelman puitteissa S-Pankki QOyj voi laskea
liikkeeseen vakuudettomia ja vakuudellisia
joukkovelkakirjalainoja tukkumarkkinoille.

PITKAN AIKAVALIN TALOUDELLISET TAVOITTEET:

Kannattavuustaso, jota kohti edetaan

Yli 10 % vuosittainen tuottokasvu

Kulu-tuotto-suhde alle 60 %

Vakavaraisuussuhde vahintaan 14,3 %*

Oman paaoman tuotto yli 8 %

*Alarajaksi on asetettu 1,5 prosenttiyksikkda yli viranomaisvaateen (12,76 % joulukuussa 2020)
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YHTEENVETO KORONAVIRUSPANDEMIAN VAIKUTUKSISTA LIKETOIMINTAAN JA TEHDYT TOIMENPITEET

Maailmanlaajuinen pandemia vaikutti vuonna
2020 suomalaiseen yhteiskuntaan ja S-Pank-
kiin monin eri tavoin. Koko vuoden osalta
pahin skenaario ei toteutunut Suomessa ja
Suomi selviytyi pandemiasta paremmin kuin
monet muut maat. Kotitalouksien luottamus
omaan talouteensa vahvistui vuoden aikana.
Tyodllisyys sailyi kohtuullisella tasolla ja
asunto- ja paivittéistavarakauppa kasvoivat
selvasti.

Kriisin kaynnistyttya keskityimme huolehti-
maan asiakkaidemme ja henkil6stdbmme tur-
vallisuudesta seka kriittisten palveluiden tur-
vaamisesta. Heti kriisin ensimmaisina
viikkoina merkittédva osa henkiléstéstamme
siirtyi tydskentelemaan etana. Tautitilanteen
vaihdellessa sopeutimme tydskentelytapo-
jamme tilanteen vaatimalla tavalla. Syksyn
toisen aallon takia merkittava osa henkildkun-
nasta tyoskenteli etdnd myds loppuvuonna ja
olemme varautuneet jatkamaan etatydskente-
lyd, kunnes tautitilanne rauhoittuu. Kiinni-
timme erityista huomiota hygienia-, terveys- ja
turvallisuusohjeistuksiin, tarvikehankintoihin
seka viranomaissuositusten noudattamiseen.
Pandemiasta johtuvien ohjeistusten ja suosi-
tusten noudattaminen sek& muut varautumis-
toimet jatkuvat vuonna 2021.

Asiakkaillemme suosittelimme asiointia
S-mobiilissa ja verkkopankissa. Etenkin
S-mobiilin kayttd kasvoi huomattavasti l&pi
vuoden. Sovellusta myds kehitettiin asiakkai-
den toivomaan suuntaan: sen kautta on mah-
dollista muun muassa hakea lainaa seka
sijoittaa rahastoihin.

Digitaalisen asioinnin kasvun liséksi pande-
mia nakyi asiakkaidemme arjessa myos
monin muin tavoin. Esimerkiksi matkailu
ulkomaille vaheni selvasti ja ravintolat olivat
suljettuina kevaalla. Erilaiset lilkkumiseen ja
muiden palveluiden kayttéon liittyvat rajoi-
tukset vaikuttivat ihmisten jokapaivéiseen
toimintaan. Samaan aikaan lomautukset ja
irtisanomiset yleistyivat. Tama vaikutti kulu-
tukseen ja korttimaksamisen volyymeihin
nopeasti. Keskimaaraisen korttiostoksen koko
kasvoi ruokaostoksissa, mutta tapahtuma-
maarat muussa kulutuksessa pienenivat. Joil-
lakin toimialoilla korttitapahtumien maarat
putosivat erittain rajusti. Vaikka asiakkai-
demme kortin kayttd palautui jo kesakuun
alussa edellisvuotta korkeammalle tasolle,
pandemia vaikutti koko vuoden palkkiotuot-
toihin. My6s saantely kiristyi, kun kulutus-
luotoille asetettiin korkokatto ja markkinoin-
tikielto.

S-Pankki tarjosi myos taloudellista helpotusta
asiakkailleen. Asiakkaamme pystyivat hake-
maan 12 kuukauden maksutonta lyhennysva-
paata asuntolainaansa kesékuun loppuun asti.
Asiakkaille tarjottiin myés mahdollisuutta
tehda maksutta muutoksia korttiluottoonsa.

Sijoitusmarkkinoilla puolestaan useiden
omaisuuslajien arvot vaihtelivat erittain voi-
makkaasti pitkin vuotta. Loppuvuotta kohti
arvomuutokset kuitenkin palautuivat jopa
positiivisen puolelle.

Kotitalouksien kulutuskayttaytymisessa
tapahtuneet muutokset ja yleisen epavar-
muuden heijastuminen saastdmishalukkuu-
den kasvuna vaikuttivat talletuskannan kas-
vuun vuonna 2020. Varallisuudenhoidon
puolella asiakkaiden varovaisuus nakyi netto-
merkintdjen maarassa.

Monia koronaviruksen aiheuttamaan epide-
miaan liittyvia rajoituksia otettiin uudelleen
kayttoon syksylla, mutta ne eivét vaikuttaneet
merkittavasti loppuvuoden tuloskehitykseen.
Koko vuoden osalta korona-aika kasvatti luot-
totappioita edelliseen vuoteen verrattuna.
Olosuhteisiin nahden S-Pankki selviytyi hyvin
vuodesta 2020.

Vuonna 2021 avainasemassa on, kuinka
nopeasti ja laaja-alaisesti rokotukset saadaan
tehtyd. Pelkastaan se, ettad ratkaisu on ole-
massa ja se, ettd valtiot ja keskuspankivat
ovat tehneet laajoja elvytysohjelmia, luo kas-
vupyrahdyksen Suomeen ja globaaliin talou-
teen loppuvuotta kohden. Vuoden ensimmai-
selld puoliskolla epavarmuus ja varovaisuus
voivat vield vaikuttaa yritysten valintoihin ja
kuluttajien kayttaytymiseen. Tyottdmyys
todennakoisesti viela kasvaa ja pankkien luot-
totappiot voivat vielé sailyd normaalia korke-
ampina. Vuoden jalkipuoliskolla odotettavissa
on kuluttajien patoutuneiden kulutustarpei-
den purkautuminen. Pidemmalla aikavalilla
kasvu saattaa kuitenkin tasaantua, kun talou-
den elvytysohjelmien vaikutukset heikkenevat
ja jo ennen pandemiaa syntyneet rakenteel-
liset ongelmat pitaa kohdata ja ratkaista.

Koronapandemian vaikutuksia kuvataan liséa
riskiosiossa.
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Koronapandemia leimasi koko vuotta 2020.
Vuoteen lahdettiin vield selkeda talouden
noususuhdannetta odottavissa tunnelmissa.
Uuden koronaviruksen aiheuttaman epide-
mian kaynnistyminen ja levidminen maail-
manlaajuiseksi pandemiaksi muutti kevaalla
kuitenkin toimintaympéaristén taysin uuteen
uskoon. Taloudet sukelsivat historiallisen
nopeasti, kun maat sulkivat voimakkaasti
yhteiskunnan toimintoja taudin leviamisen
ehkaisemiseksi. Kaytanndssa koko maailma
painui syvaan taantumaan muutamaksi kuu-
kaudeksi. Taloudet supistuivat laajasti jopa
5-10 prosenttia vuoden toisella neljannek-
sella.

Koronan ensimmainen aalto helpotti nopeasti
ja talouksia paastiin avaamaan jo kesalla.
Kevaalla markkinat pelkasivat talouksien pai-
nuvan pitkaaikaiseen sydksyyn, mutta vuoden
loppu eteni lopulta pelattyd paremmin.
Talouskasvu elpyi selvasti, kun sulkutoimia
lopetettiin. Toinen korona-aalto vuoden
lopussa aiheutti uuden talouksien sulkukier-
roksen, mutta sen vaikutusten odotetaan jaa-
van selvasti ensimmaistd pienemmiksi. Koro-
narokotteen [8ytyminen marraskuussa loi
toiveikkuutta, ettd pandemia saadaan sela-

tettyd vuoden 2021 aikana. Luottamus tule-
vaan kasvoikin vuoden loppua kohti selvasti.
Kokonaisuutena vuosi 2020 on yksi historian
heikoimmista talousvuosista. Kasvu vaihteli
kuitenkin erittain voimakkaasti vuoden
aikana. Valtioiden ja keskuspankkien massii-
viset tukitoimet heti pandemian alkaessa
estivat syoksykierteen, minka takia taloudet
saatiin kd&ntymaan nopeasti jalleen parem-
paan suuntaan. Samalla kuitenkin valtioiden
velkataakat kasvoivat ennenndkemaétdnta
vauhtia, mika luo oman varjonsa tulevien vuo-
sien talouskehityksen ylle.

Suomen talous kesti koronaiskun hyvin
moniin muihin maihin verrattuna. Seka tau-
din leviaminen etta talousisku onnistuttiin
pitamaan suhteellisen pienena kevaan nopei-
den toimenpiteiden avulla. Talouden supistu-
minen koko vuodelta jaanee 3-4 prosenttiin,
mikéa on puolet vahemman kuin vield kevaalla
pahimmillaan pelattiin.

Myos rahoitusmarkkinoilla liikkeet olivat
nopeita. Kevaalla osakkeet sydksyivat ympari
maailman historian nopeinta tahtia, mutta
my0s kaanne yléspain oli erittdin vauhdikas.
Lopulta osakemarkkinoiden tuotot paatyivat

selvasti plussan puolelle tiputtuaan pahim-
millaan yli 30 prosenttia. Osakkeiden nousun
vahvana tukena olivat keskuspankit, jotka
elvyttivat erittain voimakkaasti. Tdma vahvisti
entisestdan kuvaa siita, etta korkotaso pysyy
entistédkin kauemmin nollassa tai sen alapuo-
lella. Matalat korot tukivat myés asuntomark-
kinoita. Asuntolainakannat kasvoivat uusiin
ennatyksiin ja asuntojen hinnat jatkoivat nou-
sua erityisesti kasvukeskuksissa.



YHTEENVETO

TOIMINTAKERTOMUS

VASTUULLISUUS

TILINPAATGS

TALOUDELLINEN ASEMA

TOIMINNAN TULOS JA KANNATTAVUUS
S-Pankki-konsernin liikevoitto oli 21,0 mil-
joonaa euroa (29,0), jossa oli laskua 27,4
prosenttia edellisvuoteen verrattuna. Tilikau-
den voitto verojen jalkeen oli 15,7 miljoonaa
euroa (23,8). Oman paaoman tuotto laski 3,3
prosenttiin (5,2) ja koko padoman tuotto oli
0,2 prosenttia (0,4). Konsernin kulu-tuotto-
suhde oli 0,74 (0,74).

TUOTOT

Kokonaistuotot kehittyivat katsauskaudella
positiivisesti toimintaymparistd huomioiden.
Kokonaistuotot olivat yhteensa 173,9 miljoonaa
euroa (168,1), jossa oli kasvua 3,4 prosenttia.

Korkokate kasvoi 3,7 prosenttia ja oli 89,3
miljoonaa euroa (86,1). Korkokatteen kasvu
tuli vakuudellisten luottojen vahvasta volyymi-
kasvusta. Korona-aikana korkokatteen suhteel-

lista kasvua on hidastanut sijoitustoiminnasta
saatujen korkotuottojen lasku ja suojaavien
johdannaisten korkokulujen kasvu sek& kulu-
tusluottojen vahaisempi kysynta ja kayttd.
Nettopalkkiotuottojen kasvu oli 11,2 prosent-
tia ja ne olivat 67,0 miljoonaa euroa (60,3).

Koko katsauskaudella koronakriisi vaikutti
korttimaksamisen palkkiotuottojen aiempaa
hitaampaan kasvuun. Varallisuudenhoitoliike-
toiminnan puolella se nakyi nettomerkintdjen
maarassa, mutta tehty yrityskauppa ja loppu-
vuoden suotuisa markkinakehitys vaikuttivat
positiivisesti palkkiotuottojen kehitykseen.
Myds maksuliikenteen palkkiot kasvoivat
edellisvuoteen verrattuna. Sijoitustoiminnan
nettotuotot olivat 3,2 miljoonaa euroa (5,9).
Koko vuosi huomioiden kehitys oli odotuksia
parempaa. Liiketoiminnan muut tuotot olivat
14,3 miljoonaa euroa (15,8).

Liiketoiminnan
muut tuotot;

Sijoitustoiminnan
nettotuotot; 3,2

Nettopalkkio-
tuotot;
67,0

14,3

X

Tuotot yhteensa

173,9 M€

Korkokate;
89,3
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Keskeisimmaét tunnusluvut

(M£) 2020 2019 2018
Korkokate 89,3 86,1 79,5
Nettopalkkiotuotot 67,0 60,3 55,4
Tuotot yhteensa 173,9 168,1 153,7
Liikevoitto 21,0 29,0 17,6
Kulu-tuotto -suhde 0,74 0,74 0,83
(M€) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Velat asiakkaille, Talletukset 6 925,0 5948,1 5832,7
Saamiset asiakkailta, Antolainaus 5444 4 4780,6 4186,9
Saamistodistukset 1228,8 1081,0 1 668,0
Oma péaéoma 488,6 472,8 448,3
Odotettavissa olevat luottotappiot 19,6 17,1 14,5
Hallinnoitavat varat 10 785,1 9041,1 7 521,3
Oman padoman tuotto 3,3% 5,2 % 3,1%
Koko paaoman tuotto 0,2 % 0,4 % 0,2 %
Omavaraisuusaste 6,4 % 7,1 % 6,9 %
Vakavaraisuussuhde 15,7 % 16,3 % 16,8 %

Tiedot vuodesta 2018 lahtien on raportoitu IFRS-standardien mukaan, joita S-Pankki siirtyi

noudattamaan 1.1.2019.
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Liiketoiminnan kulut olivat katsauskaudella
yhteensd 129,2 miljoonaa euroa (125,1).
Kasvua edellisvuoteen oli 3,2 prosenttia. Lii-
ketoiminnan kuluista henkiléstokulujen
osuus oli 44,9 miljoonaa euroa (45,7). Liike-
toimintojen kehittdmiseen on panostettu jo
ennen koronaviruksen synnyttdmaa pande-
miaa tehtyjen suunnitelmien mukaisesti.
Tama nakyi muiden hallintokulujen ja pois-
tojen kasvuna. Muut hallintokulut olivat 64,8
miljoonaa euroa (61,9). Muiden hallintoku-
lujen kasvu johtui IT- ja kehityskulujen seka
toimipaikkaverkostoon liittyvien asiamies-
palkkioiden kasvusta. Poistot ja arvonalentu-
miset aineellisista ja aineettomista hyddyk-
keista olivat 13,4 miljoonaa euroa (12,8).
Liiketoiminnan muut kulut olivat 6,1 miljoo-
naa euroa (4,8). Niiden kasvuun vaikuttivat
muun muassa tehty yrityskauppa ja viran-
omaismaksujen kasvu.

ODOTETTAVISSA OLEVAT JA
LOPULLISET LUOTTOTAPPIOT
Katsauskaudella konsernin tuloslaskelmaan
kirjattiin odotettavissa olevia ja lopullisia
|uottotappioita 28,0 miljoonaa euroa (18,3).
Kirjattuja peruutuksia eli palautuneita luot-
totappioita oli 4,4 miljoonaa euroa (4,3).
Odotettavissa olevien ja lopullisten luottotap-
pioiden nettotulosvaikutus oli ndin ollen 23,6

miljoonaa euroa (14,0). Kasvu selittyy paa-
asiassa koronapandemian aikaisella luotto-
tappiokirjausten kasvulla seka luottokannan
kasvulla. Luottokannan kokoon suhteutettuna
luotto- ja arvonalentumistappiot ovat edel-
leen alhaisella tasolla ja S-Pankin hallituksen
asettaman riskinottohalukkuuden puitteissa.

TALLETUKSET

Talletuskanta kasvoi voimakkaasti ja oli tilin-
paatdshetkella 6 925,0 miljoonaa euroa
(5948,1). Vaadittaessa maksettavia talletuk-
sia oli tilikauden paattyessa 6 920,3 miljoo-
naa euroa (5 908,0) ja maaraaikaistalletuksia
oli 4,7 miljoonaa euroa (40,1).

Viimeisen 12 kuukauden aikana talletus-
kanta kasvoi 16,4 prosenttia. Henkil6asiak-
kaiden talletuskanta oli 5 964,1 miljoonaa
euroa (kasvua vuodessa 16,1 prosenttia) ja
yritysasiakkaiden 960,9 miljoonaa euroa
(kasvua vuodessa 18,2 prosenttia). Talletus-
kannan kasvuun vaikuttivat kotitalouksien
kulutuskayttaytymisessa tapahtuneet muu-
tokset ja yleisen epavarmuuden heijastumi-
nen saastamishalukkuuden kasvuna.

S-Pankissa olevien talletussuojan piiriin kuu-
luvien korvattavien talletusten yhteismaara
oli katsauskauden lopussa 5 573,9 miljoonaa
euroa (4 790,2).
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VASTUULLISUUS TILINPRATES
Liiketoiminnan
muut kulut;
Poistot ja 6,1

arvonalentumiset;
13,4 “

Henkilosto-
kulut;
449

Kulut yhteensa

129,2 M€

Muut hallinto-

kulut;

64,8
Talletukset (M€) 31.12.2020 31.12.2019 Muutos vuoden alusta
Henkildasiakkaat 5964,1 5134,9 16,1 %
Yritysasiakkaat 960,9 813,2 18,2 %
6 925,0 5948,1 16,4 %
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ANTOLAINAUS . Antolainaus (M€) 31.12.2020 31.12.2019 Muutos vuoden alusta
Antolainauksen kasvu jatkui edelleen vah- ~ OMA PAAOMA Henkiloasiakkaat 4483 1 39516 135 %
vana. L"uottokanta. (?Ii tilinpaatoshetkella S—Par.llkin oma pééoma oli katsauskauden paat- Yritysasiakkaat 9612 829.0 15.9 %
yhteensé 5 444,4 miljoonaa euroa (4 780,6). tyessé 488,6 miljoonaa euroa. Vuoden 2019 Yhteensa 5 444.4 47806 13.9 %

Viimeisen 12 kuukauden aikana luottokanta
kasvoi 13,9 prosenttia. Henkildasiakkaiden
luottokanta oli 4 483,1 miljoonaa euroa (kas-
vua vuodessa 13,5 prosenttia) ja yritysasiak-
kaiden luottokanta 961,2 miljoonaa euroa
(kasvua vuodessa 15,9 prosenttia).

Asuntolainakanta kasvoi edellisen vuoden
tapaan markkinoita nopeammin ja kasvu oli
16,6 prosenttia.

SIOITUSTOIMINTA

Katsauskauden paattyessa pankilla oli saamis-
todistuksia yhteensa 1 228,8 miljoonaa euroa,
kun niita oli vuoden 2019 lopussa 1 081,0
miljoonaa euroa. Luottokannan ja talletusten
suhdetta kuvaava anto-otto-lainaussuhde oli
tilinpaatoshetkella 78 prosenttia (80).

lopussa omaa paaomaa oli 472,8 miljoonaa
euroa. Omavaraisuusaste oli 6,4 prosenttia,
kun se vuoden 2019 lopussa oli 7,1 prosenttia.

HALLINNOITAVAT VARAT
S-Pankki-konsernin hallinnoitavien varojen
maara oli katsauskauden péaattyessa
10 785,1 miljoonaa euroa (9 041,1). Kas-
vua edelliseen vuoteen oli 19,3 prosenttia.
Hallinnoitavista varoista rahastopdaoman
osuus oli 7 156,4 miljoonaa euroa (6 804,4)
ja varainhoitopddoman osuus 3 628,7 mil-
joonaa euroa (2 236,7). Lisaksi Fennia Kiin-
teistét Oy hallinnoi suorista kiinteistoisté ja
yhteisyrityksisté koostuvaa 428,5 miljoonan
euron asiakasvarallisuutta. S-Pankki- ja
FIM-rahastojen nettomerkinnat olivat kat-
sauskaudella 119,2 miljoonaa euroa
(420,1).

Hallinnoitavat varat (M€)
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LIKKETOIMINTA JA TULOS Viimeisimpien saatavilla olevien tietojen 5\ s
SEGMENTEITTAIN mukaan S-Pankin osuus rahalaitosten asun-  (m€) 2020 2019 Muutos
S-Pankki-konsernin segmentit ovat Pankki- tolainataseiden kasvusta edelliseltd 12 kuu- Liiketoiminnan tuotot 1489 143.3 39%
liiketoiminta ja Varallisuudenhoitoliiketoi- kaudelta oli marraskuussa 15,2 prosenttia Liiketoiminnan kulut 89,9 87,0 3.4%
minta. Liiketoimintasegmentteihin kuulu- (16,0). Koko markkinoihin verrattuna asun- } )
L . ) . . . Saamisten arvonalentumiset -23,6 -14,0 68,8 %

maton toiminta raportoidaan Muissa tolainakannan kasvu oli 5,5-kertaista samalla

. . . . . L . . Liikevoitto (-tappio) 35,3 42,3 -16,6 %
toiminnoissa. Konserni raportoi segmenttitie- ajanjaksolla. Asuntolainahakemusten maara
dot IFRS 8 Toimintasegmentit -standardin laski hetkellisesti kevaalla mutta nousi sen
mukaisesti. Liiketoimintasegmenttien rapor- jalkeen edellisvuotta korkeammalle tasolle ja
tointi on yndenmukainen johdolle toimitetta- ~ pysytteli talla tasolla koko loppuvuoden. Varallisuudenhoitoliiketoiminta
van sisaisen raportoinnin kanssa. Raportoin- (M€) 2020 2019 Muutos
nissa noudatetaan IFRS-tilinpaatoksen Myos S-Etukortti Visa -korttien kaytto laski Liiketoiminnan tuotot 28,9 24,2 19,2 %
laadintaperiaatteita, jotka on esitetty liitetie- ~ koronakriisin alkuvaiheessa. Kotimaan ylei- | iiketoiminnan kulut 26,9 236 14,3 %
dossa 1. sen kulutuksen voimistuessa korttien kayttd Liikevoitto (-tappio) 2,0 0,7 188,4 %

Pankkiliiketoiminta

Pankkiliiketoiminta vastaa S-Pankki-konser-
nin pankkipalveluista ja niiden kehittamisesta
henkildasiakkaille ja valikoiduille yritysasiak-
kaille. Liiketoiminta tarjoaa asiakkailleen tuot-
teita ja palveluita muun muassa paivittaisten
raha-asioiden hoitamiseen seka hankintojen
rahoittamiseen. Pankkiliiketoimintaan kuulu-
vat myds konsernin treasury-toiminnot.

Liiketoiminnan tulos laski 35,3 miljoonaan
euroon (42,3) tammi-joulukuussa. Tuotot
yhteensa nousivat 3,9 prosenttia 148,9 mil-
joonaan euroon (143,3). Kulut nousivat 3,4
prosenttia 89,9 miljoonaan euroon (87,0).
Tuloksen muodostumista selittdd pa&osin
luottotappioiden ja odotettavissa olevien luot-
totappioiden kasvu 23,6 miljoonaan euroon
(14,0).

palasi kuitenkin loppukevéasta vuodenta-
kaista vilkkaammaksi ja jatkui vilkkaana lapi
syksyn. Koronasta huolimatta korttien euro-
maarainen kayttd kasvoi tammi-joulukuussa
3,4 prosenttia vuotta aiemmasta.

Varallisuudenhoitoliiketoiminta
Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa
S-Pankki-konsernin varainhoitopalveluiden
tuottamisesta, asiakkuuksista seka liiketoi-
minnan kehittdmisesta. Liiketoiminta tarjoaa
S-Pankki-brandin alla sééastémisen ja sijoit-
tamisen palveluita kuluttaja-asiakkaille. FIM-
brandin alla tarjotaan yksityispankkipalve-
luita sekad palveluita institutionaalisille
sijoittajille.

Uuden koronaviruksen synnyttaméa pandemia
vaikutti voimakkaasti markkinoihin alku-
vuonna, mutta osakemarkkinat nousivat lop-
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puvuonna plussan puolelle. Fennian kanssa
tehty yrityskauppa vaikutti selvasti liiketoi-
minnan kehitykseen. Liiketoiminnan tulos
nousi 2,0 miljoonaan euroon (0,7). Tuotot
yhteensa nousivat 19,2 prosenttia 28,9 mil-
joonaan euroon (24,2). Kulut nousivat 14,3
prosenttia 26,9 miljoonaan euroon (23,6).

Nettomerkinnat S-Pankki- ja FIM-rahastoihin
olivat 119,2 miljoonaa euroa tammi-joulu-
kuussa (420,1). S-Pankki- ja FIM-rahastojen
nettomerkintdjen kehitys oli keskimaaraista
vahvempaa. Nettomerkinnat Fennia-yritys-
kaupan myéta siirtyneisiin rahastoihin olivat
-12,3 miljoonaa euroa elo-joulukuussa. Koko

markkinoilla nettomerkinnat olivat vuoden
tammi-joulukuussa 919,1 miljoonaa euroa
(376,1).

Kaikkien hallinnoitavien rahastojen osuuden-
omistajien lukumééré nousi noin 330 000:een
vuodentakaisesta noin 292 000:sta. Koko
Suomen markkinoilla osuudenomistajien luku-
maara nousi 3,5 miljoonaan, kun vastaava
luku vuotta aiemmin oli 3,3 miljoonaa.
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RISKIENHALLINNAN YLEISKUVAUS
S-Pankki tuottaa asiakkailleen pankki- ja
varainhoitopalveluita. S-Pankin strategia téh-
taa lahivuosina kasvuun keskittyen erityisesti
henkildasiakkaiden palveluihin ja varallisuu-
denhoitoliiketoimintaan. Kokonaisriskistrate-
gia, joka madrittelee S-Pankin keskeiset ris-
keihin liittyvat periaatteet ja tavoitteet, on
suunniteltu tukemaan S-Pankin liiketoimin-
tamallia ja kasvustrategiaa.

Kokonaisvaltainen riskienhallinta on S-Pan-
kin strategiaan, paatoksentekoon, prosessei-
hin, sisdiseen valvontaan ja raportointiin
integroitu jatkuva prosessi. Riskienhallinnalla
tarkoitetaan niitd menettelytapoja, joiden
avulla tunnistetaan, arvioidaan, mitataan ja
seurataan toimintaan liittyvia riskeja. Se
my0s kattaa menettelyt, joilla yllapidetaan ja
kehitetdan hallintakeinoja, jotta riskien toteu-
tuminen tai niistd aiheutuvat seuraukset
pidetaan hyvaksyttavalla tasolla.

Riskienhallinnan tarkeimpana tavoitteena on
yllapitda kannattavuuden, vakavaraisuuden ja
maksuvalmiuden taso hallituksen maéritta-
mien raja-arvojen ylépuolella, hallita maine-
riskia ja turvata toiminnan hairiétén jatkuvuus
sekéd lyhyella ettéd pitkalla aikavalilla. Lisatie-
toja konsernin riskeista ja niiden hallinnasta
esitetdan jaljempané (Konsernin liitetieto 2:
Konsernin riskit ja niiden hallinta).

Kokonaisriskistrategia
S-Pankki-konsernilla on emoyhtion hallituk-
sen vahvistama kokonaisriskistrategia, joka
sitoo kaikkia konserniyhtiéitéd seka niiden
liike- ja tukitoimintoja. Kokonaisriskistrategia
maarittelee konsernin riskinkantokyvyn, ris-
kinottohalukkuuden, riskienhallinnan tavoit-
teet ja sen jarjestamisen puitteet konsernissa.
Kokonaisriskistrategiaa tarkennetaan riskila-
jikohtaisilla periaatteilla ja menettelyilla.
Lisaksi liike- ja tukitoiminnot yllapitavat tar-
kempia ohjeita ja kuvauksia omien toiminto-
jensa riskienhallinnan toteuttamiseksi.

Riskinkantokyky ja riskinottohalukkuus

Hallitus maarittelee vuosittain riskinkanto-
kyvyn ja riskinottohalukkuuden maaralliset ja
laadulliset tavoitteet.

Riskinkantokyvylla asetetaan enimmaismaara
konsernin riskinotolle lyhyella ja pitkalla aika-
valilla. Riittavan vakavaraisuuden ja maksu-
valmiuden varmistaminen seka& saanndsten
noudattaminen ovat riskinkantokyvyn keskei-
set tekijat.

Riskinottohalukkuus kuvastaa hyvaksytyt ris-
kit ja niiden tasot, joita S-Pankki on valmis
lilketoiminnassaan normaaliolosuhteissa
ottamaan. Riskinottohalukkuus maarittaa
myo6s esimerkiksi padomien riittéavyyden ja
likviditeetin sisaiset tavoitetasot. Riskinotto-
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halukkuuden lahtdkohta on saavuttaa vakaa
ja riittéva tuotto konsernin omalle padomalle
lyhyella ja pitkalla aikavalilla. Tarkoituksena
on myos turvata toiminnan jatkuvuus, toimin-
nan vastuullinen toteuttaminen ja varmistaa,
ettd S-Pankin riskinotto on hallittua ja suun-
niteltua. Pyrkimyksena on myds varmistaa,
etta asiakas-, henkil®- ja liikketoimintatietojen
luottamuksellisuus, eheys ja saatavuus eivat
vaarannu. Oheinen kuvio havainnollistaa ris-
kinottohalukkuuden viitekehysta ja sen mit-
tareita.

Riskinkantokyky ja riskinottohalukkuus hei-
jastuvat konsernin toimintaan ja riskinottoon
asetettujen limiittien kautta. Hallitus asettaa
riskilajikohtaisesti numeeriset ja laadulliset
tavoitteet, limiitit ja hyvaksyttavat riskinotto-
tasot riskistrategian jalkauttamiseksi. Tavoit-
teet ja limiitit heijastelevat mahdollisia saan-
telyn asettamia rajoitteita huomioiden
riskinottohalukkuudessa sovellettavat sisdiset
puskurit. Paatdksentekovaltuuksia delegoi-
daan tarkoituksenmukaiselle tasolle liiketoi-
minnan paivittaisen sujuvuuden varmistami-
seksi. Kyseisia tavoitteita ja limiitteja
paivitetdan saannollisesti seka aina tarvitta-
essa, mikali liilketoiminnan tai toimintaympa-
ristdn riskien tunnistamiseen ja arviointiin
liittyvat havainnot sita edellyttavat. Naita
tavoitteita ja limiitteja seurataan ja valvotaan
osana saannollista raportointia.

Viranomaisten asettamien eli niin sanottujen
pilari 1 -paddomavaateiden lisaksi S-Pankki
laskee ja huomioi toiminnassaan siséisen ris-
kiperusteisen pilari 2 -padomavaateen. Ase-
tettuja limiitteja sovelletaan S-Pankki-kon-
serniin, sen emoyhtiéon ja tytaryhtidihin.

Riskienhallinnan jarjestamista, rakennetta ja
organisaatiota seka riskien seurantaa, valvon-
taa ja raportointia on kasitelty konsernin ris-
keja ja niiden hallintaa kasittelevassa liitetie-
dossa Konsernin liitetieto 2: Konsernin riskit
ja niiden hallinta. Samassa yhteydessa on
myds kuvattu vakavaraisuuden ja likviditeetin
hallintaa.

S-PANKKI-KONSERNIN RISKIASEMA
Merkittavimmat riskit, jotka voivat vaikuttaa
S-Pankin kannattavuuteen, vakavaraisuuteen
ja maksuvalmiuteen, liittyvat liiketoimintavo-
lyymien, anto- ja ottolainauksen marginaa-
lien, yleisen korkotason, taloudellisen
toimintaympariston ja luottotappioiden epa-
suotuisaan kehitykseen seka toiminnan kus-
tannustehokkuuteen.

Maaliskuussa puhjennut koronapandemia
vaikutti yleiseen taloustilanteeseen, pankki-
sektoriin kokonaisuudessaan seka S-Pankkiin
ja sen asiakkaisiin. Viranomaiset ilmoittivat
tilikauden aikana useista toimista, joiden
tavoitteena oli helpottaa luottolaitoksien
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Riskinottohalukkuuden viitekehys ja mittarit

Keskeiset riskinottohalukkuuden indikaattorit

Vakavaraisuus ja kannattavuus

Likviditeetti ja varainhankinta

Laadulliset riskit

® Vakavaraisuus
e \Vahimmaisomavaraisuusaste
e Kannattavuus

® Maksuvalmiuden indikaattorit
e Pysyvan varainhankinnan riittavyys
e Varainhankinnan rakenne ja keskittymat

* Odotettavissa olevat ja toteutuneet luottotappiot
o Jarjestamattomat saamiset

o Keskittymariski

o Sisaisten riskiluokkien jakauma

e Korkoriskin nykyarvo- ja tuloriski
e Sijoitusten luottopreemioriski
® Muut markkinariskit

e Operatiiviset riski-indikaattorit

e Compliance riski-indikaattorit
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kykya huolehtia yritysten ja kotitalouksien
rahoittamisesta ja lieventda pandemian nega-
tiivisia talousvaikutuksia. S-Pankki tarjosi
kevaalla asiakkailleen mahdollisuutta hakea
maksutonta lyhennysvapaata, mika johti
ennatysmaéaran lyhennysvapaiden ja muiden
maksuohjelman muutoksien myéntamisessa.
Nopeat muutokset makrotaloudellisessa
ymparistdssa aiheuttivat odotettavissa ole-
vien luottotappioiden mallinnukseen liittyvaa
epavarmuutta. Odotettavissa olevien luotto-
tappioiden maéaran kasvuun vuoden 2020
aikana vaikuttivat luottokannan kasvu seka
muutokset makro- ja johdon kertoimissa.
Myds toteutuneiden luottotappioiden maara
nousi edelliseen vuoteen verrattuna. Talou-
den epédvarmuuden seurauksena spread-ris-
kien levenemisestd aiheutunut arvostusten
lasku supisti kdyvan arvon rahastoa alkuvuo-
den aikana, mutta vuoden loppuun mennessa
arvostukset palautuivat koronapandemiaa
edelténeelle tasolle. S-Pankin vakavaraisuus,
maksuvalmius ja rahoitusasema ovat olleet
vakaalla pohjalla pandemiasta huolimatta,
joten toteutetut toimenpiteet S-Pankin ope-
ratiivisen toiminnan jatkuvuuden varmistami-
seksi ovat olleet toimivia ja riittévia. Vaikka
epavarmuus talouden nakymista on toistai-
seksi yha suurta, positiiviset uutiset koronaro-
kotteista luovat varovaisen positiivisia naky-
mi& vuodelle 2021.

Saantelyn mukaisten padomavaateiden (pilari
1) nakékulmasta konsernin merkittavimmat
riskilajit ovat luotto- ja operatiiviset riskit.

Saantelyn mukaisten paaomavaateiden
ohella S-Pankki laskee sisaisesti riskiperus-
teisen padomavaateen (pilari 2) arvioidak-
seen kaikki toimintaansa liittyvat olennaiset
riskit ja varmistaakseen kokonaisvaltaisen
riskiprofiilin arvioinnin.

Luottoriski muodostaa 90 prosenttia (2,7 mil-
jardia euroa) S-Pankin kokonaisriskin maa-
rasta (Risk Exposure Amount, REA). Luotto-
riskin pilari 1 -padomavaateen laskennassa
kadytetdan standardimenetelmaa. Luotonan-
non kasvu oli vahvaa etenkin henkildasiakkai-
den asuntolainoissa. Merkittavimmat paadomia
sitovat erat ovat kiinteistdévakuudelliset saa-
miset seka vahittais- ja yrityssaamiset. Ongel-
masaamisiin liittyvat indikaattorit pysyivat
alhaisella tasolla. Konservatiivisen riskinotto-
halukkuutensa mukaisesti S-Pankki yllapitaa
matalaa luottoriskiprofiilia, jota tuetaan aktii-
visella riskienhallinnalla ja seurannalla.

S-Pankilla ei ole kaupankéayntisalkkua. Siksi
S-Pankille ei muodostu pilari 1:n mukaista
markkinariskin p&daomavaadetta. Koska
S-Pankin markkinariskit syntyvat rahoitus-
taseesta, ne ovat pilari 1:n mukaisen saante-
lyn ja menetelmien mukaan sisallytetty pilari
1 standardimenetelman luottoriskiin. Mark-
kinariskia mitataan lisaksi sisaisilla riskimal-
leilla ja osana paaomasuunnitelman riskipe-
rusteista pddomavaadetta (pilari 2). S-Pankki
siirtyi selvittdmaan kaikki johdannaissopi-
mukset ehdot tayttavan keskusvastapuolen
valityksella vuoden 2020 aikana, minka
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S-Pankki-konsernin keskeiset riskeihin liittyvat tunnusluvut

(M€) 31.12.2020 31.12.2019
Riskipainotetut vastuuerat (euromaara)

Riskipainotetut vastuuerat yhteensa 3035,2 2 900,3
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 2729,2 2610,1
Markkinariski 0,0 0,0
Operatiivinen riski, perusmenetelma 306,0 290,1
Vastuun arvonoikaisuriski 0,0 0,1

Omat varat (euromaara)

Ydinp&adoma (CET1) 416,4 4222

Toissijainen pagoma (T2) 59,5 50,0

Omat varat yhteensa 475,9 472,2

Pilari 1 -kokonaispaaomavaade (%) 12,76 % 13,82 %

Vakavaraisuussuhde (prosentteina suhteessa
riskipainotettuihin eriin)
Ydinpadoma (CET1) -vakavaraisuussuhde (%) 13,7 % 14,6 %
Omat varat yhteensa -vakavaraisuussuhde (%) 15,7 % 16,3 %
Jarjestaméattomat saamiset (Non-Performing Loan, NPL)
Jérjestamattémien saamisten (NPL) -suhde (%)* 0,6 % 0,6 %
Vahimmaisomavaraisuus (Leverage Ratio, LR)

Vahimmaisomavaraisuusaste (%) 5,8 %

Vahimmaisomavaraisuusaste (%) (lukuun

ottamatta keskuspankkisaamisten sovellettavien 5,3 % 6,2 %

valiaikaisten ulkopuolelle jattamisten vaikutuksia)

Maksuvalmiusvaatimus
(Liquidity Coverage Ratio, LCR)
Maksuvalmiusvaatimus (%) 146,8 % 142,0 %
Pysyvan varainhankinnan vaade
(Net Stable Funding Ratio, NSFR)
NSFR-suhdeluku (%) 151,2 % 145,1 %

*NPL-suhde kuvaa jarjestamattémien lainojen bruttomaéraista kirjanpitoarvoa suhteessa lainoihin ja
ennakkomaksuihin (pois lukien keskuspankin kateisvarat ja vaadittaessa maksettavat talletukset).
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vuoksi S-Pankille ei muodostunut vastuun
arvonoikaisuriskia (CVA) tilikauden lopussa.

Operatiivisen riskin osuus on 10 prosenttia
S-Pankin kokonaisriskin maarasta. Operatiivi-
sen riskin saantelyn mukainen pddomavaade
(pilari 1) lasketaan perusmenetelmalla. Tili-
kauden aikana toteutuneiden operatiivisten
riskien aiheuttamat tappiot olivat véhaiset
suhteessa niille varattuihin omiin varoihin.
Olennaisesti S-Pankin operatiivisen riskin pro-
fiiliin vaikuttavat jarjestelmahairiét ja keskey-
tykset, vaarinkaytokset ja mahdolliset puutteet
ulkoisten palveluntarjoajien toiminnassa.

S-Pankin kokonaisvakavaraisuussuhde sailyi
vakaana ylittden saéntelyvaateet ja sisaisesti
asetetun 14,3 prosenttia vahimmaistason.
Siséisesti asetettua véhimmaistasoa lasket-
tiin tilikaudella yhdelld prosenttiyksikolla
johtuen Finanssivalvonnan paatéksesta pois-
taa luottolaitoksille asettamansa ydinpaa-
omalla (CET1) katettavan jarjestelmariski-
puskurin. S-Pankin vakavaraisuussuhde oli
tilikauden lopussa 15,7 prosenttia. Kokonais-
riski kasvoi 134,9 miljoonalla eurolla 3,0
miljardiin euroon, mika johtui padaosin henki-
|6asiakkaiden lainojen strategianmukaisesta
kasvusta.

S-Pankin padomat ovat riittavat varmista-
maan toiminnan jatkuvuuden myds stressi-
testien mukaisissa olosuhteissa. Omien varo-
jen maara kasvoi katsauskaudella 3,7
miljoonaa euroa. Omien varojen kehitykseen

vaikutti tilikauden tuloksen lisaksi aineetto-
mien hyddykkeiden kasvu seka uuden liikkee-
seen lasketun debentuurilainan nimellismaa-
ran korotus. Kayvan arvon rahasto palautui
tilikauden loppuun mennessa koronapande-
miaa edeltaneelle tasolle. Padomapuskuri
suhteessa sadntelyn mukaiseen pilari 1 -paa-
omavaateeseen (12,76 prosenttia) oli 88,7
miljoonaa euroa.

S-Pankin vahimmaisomavaraisuusaste 5,8
prosenttia (6,2) oli vahva ja ylitti seké& viran-
omaisten asettaman etta sisdisesti asetetun
vahimmaistason. Vakavaraisuusasetuksen
mukainen vahimmaisomavaraisuusastevaade
(Leverage Ratio, LR) 3 % astuu voimaan
kesakuussa 2021. S-Pankki on hyédyntanyt
Finanssivalvonnan paatosta jattaa valiaikai-
sesti tietyt keskuspankkisaamiset vahim-
maisomavaraisuusasteen vastuiden koko-
naismaaran ulkopuolelle koronapandemian
seurauksena. Nykyinen paatés on voimassa
27 kesédkuuta 2021 asti. Vertailukauden
luvussa ei huomioida edella mainittua paa-
tosta.

S-Pankin maksuvalmiusasema oli vakaa ja
vahva raportointikauden lopulla. Maksuvalmi-
utta mittaava LCR-suhdeluku oli 147 pro-
senttia (142). Pysyvan varainhankinnan riit-
tavyytta kuvaava NSFR-suhdeluku oli
katsauskauden lopussa 151 prosenttia (145).
Vakavaraisuusasetuksen mukainen NSFR-
vaade 100 prosenttia astuu voimaan kesa-
kuussa 2021.
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OMIEN VAROJEN VAATEET, VAKAVARAISUUS JA OMAT VARAT

Vakavaraisuuden hallintaa on kasitelty myés
tilinpaatdksen liitetiedoissa (Konsernin liite-
tieto 2: Konsernin riskit ja niiden hallinta).
Samassa yhteydessé on esitelty tarkemmin
S-Pankki-konsernin riskeja ja niiden hallintaa.

Finanssivalvonta asetti 30.1.2018 S-Pan-
kille harkinnanvaraisen pilari 2 -vaateen

S-Pankin padomavaade 31.12.2020

(Supervisory Review and Evaluation Process,
SREP) rahoitustaseen korkoriskiin ja luotto-
riskin keskittymariskiin perustuen. Lisapaa-
omavaade on yhteensa 2,25 prosenttia ja se
astui voimaan 30.9.2018. Lisdpadomavaade
on asetettu perustuen siihen, etta kyseisia
riskeja ei ole huomioitu saantelyn mukai-
sessa paaomavaateessa (pilari 1). Harkin-

nanvarainen lisapadgomavaatimus on voi-
massa toistaiseksi, kuitenkin enintdan
30.9.2021 asti. Vaatimus tulee tayttaa ydin-
paaomalla.

Oheinen taulukko havainnollistaa saantelyn
mukaisen (pilari 1) kokonaispadomavaateen
jakautumista S-Pankissa 31.12.2020.

Finanssivalvonta paatti 6.4.2020 poistaa
luottolaitoksille asettamansa ydinpadomalla
(CET1) katettavan jarjestelmariskipuskurin,
joka oli S-Pankille yhden prosentin suuruinen.

Vahimmais- Kiintea Vastasyklinen Pilari 2 (SREP) Padomavaade
paaomavaade lisdpadomavaade padomapuskuri -lisdpadomavaade yhteensa
Padoma % M€ % M€ % M€ % M€ % M€
CET1 4,5 % 136,6 2,5 % 75,9 0,01 % 0,2 2,25 % 68,3 9,26 % 280,9
AT1 1,5% 455 1,50 % 45,5
T2 2,0 % 60,7 2,00 % 60,7
Yhteensa 8,0 % 242,8 2,5 % 75,9 0,01 % 0,2 2,25 % 68,3 12,76 % 387,2
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VAKAVARAISUUS JA OMAT VARAT Toissijainen padoma koostuu kolmesta deben- Vakavaraisuustietojen paderat
S-Pankin vakavaraisuussuhde oli tilikauden  tuurista, joiden nimellisarvo on yhteensa 59,5 omat varat (M€) 31.12.2020 31.12.2019
lopussa 15,7 prosenttia (16,3). Vakavarai- miljoonaa euroa (50,0) ja maturiteetti yli viisi - -
. . . . . . . L . Ydinpddoma ennen vahennyksia 488,6 473,4
suuden ja omien varojen kehitykseen vaikut- vuotta. S-Pankki maksoi vuoden viimeisena Osakepadoma 82.9 82.9
tivat lainakannan kasvun ja tilikauden tulok- kvartaalina yhteismaaraltaan 16 miljoonan L
) o ] i ) o ) Sijoitetun vapaan oman paéoman rahasto 283,8 283,8
sen liséksi aineettomien hyddykkeiden kasvu. euron debentuurin takaisin ennen erdpéaivaa :
o N . . . . . . . . Voittovarat 122,4 107,5
Ydinpadomasta vahennettavien aineettomien debentuurin ehtojen mukaisesti. S-Pankki ) - ) i )
hyédykkeiden maaran kasvuun vaikutti Fen- korvasi takaisinmaksun yhteydessa takaisin- Edellisten tilikausien voitot / tappiot 106,7 83,4
nia Varainhoito Oy:n ja Fennia Kiinteistot maksettavan debentuurin uudella, nimellisar- Tilikauden voitto / tappio 157 24,1
Oy:n yrityskauppa. Koronapandemian seu- voltaan 25,5 miljoonaa euroa, ehdoiltaan Kayvan arvon rahasto S0 0.8
rauksena erityisesti spread-riskien levenemi- EU:n vakavaraisuusasetuksen 63 artiklassa ~ Vahennykset ydinpadomasta 72,3 51,2
sesta aiheutunut arvostusten lasku supisti  tarkoitetulla toissijaisen pagoman (T2) instru- Aineettomat hyodykkeet 71,0 50,1
kayvan arvon rahastoa alkuvuoden aikana,  mentteihin kuuluvalla debentuurilla. Deben- Varovaisesta arvostuksesta aiheutuva arvonoikaisu 1,3 11
mutta tilikauden loppuun mennessa kayvan tuurien ehdot on kuvattu jaljempana (Konser- Ydinpadoma (CET1) 416,4 422,2
arvon rahasto palautui koronapandemiaa  nin liitetieto 28: Velat, joilla on huonompi  Ensisijainen lisdpddoma ennen véhennyksid 0,0 0,0
edeltaneelle tasolle. etuoikeus kuin muilla veloilla). Véahennykset ensisijaisista lisipddomista 0,0 0,0
Ensisijainen lisdpadoma (AT1) 0,0 0,0
Ensisijainen padoma 416,4 422,2
Toissijainen padaoma ennen vahennyksia 59,5 50,0
Debentuurit 59,5 50,0
Vahennykset toissijaisesta padomasta 0,0 0,0
Toissijainen padoma (T2) 59,5 50,0
Omat varat yhteensa 475,9 472,2
Omat varat yhteensa 475,9 472,2
Omien varojen vahimmaisvaatimus 242.8 232,0
Vakavaraisuussuhde 15,7 % 16,3 %
Ensisijaiset omat varat 416,4 422,2
Omien varojen vahimmaismaara 242.,8 232,0
Ensisijaisten omien varojen vakavaraisuussuhde 13,7 % 14,6 %
Riskipainotetut erat yhteensa 3035,2 2 900,3
josta luottoriskin osuus 2729,2 2610,1
josta markkinariskin osuus 0,0 0,0
josta operatiivisen riskin osuus 306,0 290,1
josta vastuun arvonoikaisuun liittyvan riskin osuus 0,0 0,1
Ydinpadoma suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 13,7 % 14,6 %
Ensisijainen padoma suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 13,7 % 14,6 %
Omat varat yhteensa suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 15,7 % 16,3 %
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Tiivistelma kokonaisriskin ja riskipainotettujen vastuuerien muutoksista
(M€)
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Ensisijaiset omat varat (T1) Pilari 1 -vahimmaispadomavaade (8,0%)

31.12.2020
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Kuvio Tiivistelméa kokonaisriskin ja riskipaino-
tettujen vastuuerien muutoksista havainnol-
listaa kokonaisriskin ja olennaisten yksittais-
ten riskipainotettujen vastuuerien (Risk
Weighted Assets, RWA) muutokset tilikauden
aikana. Kokonaisriski kasvoi 134,9 miljoo-
nalla eurolla johtuen pé&osin kiinteistévakuu-
dellisten saamisten strategianmukaisesta
kasvusta.

Kuvio Omien varojen ja vakavaraisuusase-
man muutokset esittaa yhteenvetona pilari
1 -vahimmaispadomavaateen ja -kokonais-
padomavaateen seka omien varojen kehitty-
misen puolivuosittain. Harkinnanvarainen
pilari 2 -vaade (SREP) nosti kokonaispaa-
omavaadetta vuoden 2018 jalkimmaisella
puoliskolla. Samoin nahtavissa ovat jarjes-
telmariskipuskurin (1 prosentti) voimaan
astumisen vaikutukset vuoden 2019 jalki-
puoliskolla sekéa kyseisen puskurin poistumi-
nen vuoden 2020 alkupuoliskolla. Tilikau-
den paattyessa paaomapuskuri suhteessa
pilarin 1:n vdhimmaisvaatimukseen on
233,1 miljoonaa euroa ja pilarin 1:n koko-
naispadomavaateeseen 88,7 miljoonaa
euroa.

OMIEN VAROJEN JA
ALENTAMISKELPOISTEN VELKOJEN
VAHIMMAISVAATIMUS (MREL)

Rahoitusvakausvirasto toimii Suomen kansal-
lisena kriisinratkaisuviranomaisena, joka vas-
taa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
kriisinratkaisun suunnittelusta. Rahoitusva-
kausvirasto on asettanut S-Pankki-konsernin
tasolla sovellettavan omia varoja ja alentamis-
kelpoisten velkoja koskevan véhimmaisvaati-
muksen (MREL). Rahoitusvakausvirasto tar-
kisti paatoksensa S-Pankin MREL-vaateesta
21.4.2020. Tarkistetun paatéksen mukai-
sesti vaade tulee tayttaa asteittain niin, etta
8,7 prosentin vaade alentamiskelpoisten
velkojen ja omien varojen yhteismaarasta
tulee tayttaa 30.6.2021 lukien ja tdysmaa-
réginen 9,9 prosentin vaade 30.6.2022
lukien. Tama tarkistettu paatds on voimassa,
kunnes Rahoitusvakausvirasto asettaa uuden
MREL-politilkan mukaisen vaateen arviolta
Q1-Q2/2021. Uuden MREL-politiikan
mukainen paatds tulee voimaan 1.1.2022
alkaen siirtymaajan puitteissa. S-Pankki on
valmistautunut toteuttamaan tarvittavat toi-
menpiteet MREL-vaateen kattamiseksi ase-
tetussa aikataulussa.
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OLENNAISET TAPAHTUMAT TILIKAUDEN PAKTTYMISEN JALKEEN

S-Pankin kesalla 2020 ostama Fennia
Varainhoito Oy luovutti hoitamiensa erikois-
sijoitusrahastojen hallinnoinnin seka omai-
suudenhoitopalvelut FIM Varainhoito Oy:lle
liiketoimintasiirtona tammikuussa. Samassa
yhteydessa Fennia Varainhoito Oy:n tytéryh-
tion Fennia Kiinteistét Oy:n nimi vaihtui
muotoon S-Pankki Kiinteistét Oy.

Tammikuussa 2021 luottoluokitusyhtio
Standard & Poor’s (S&P) nosti S-Pankin luo-
kituksen nakymat vakaiksi. S&P:n aiemman
arvion mukaan nakymat olivat negatiiviset.
Samalla S&P vahvisti S-Pankille luottoluoki-
tuksen BBB/A-2. S&P perusteli pankkisekto-
rin nakymien nostoa Suomen muuta Euroop-
paa paremmalla makrotaloudellisella
ymparistolld sekd menestyksella koronapan-
demian hoidossa.
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NAKYMAT VUODELLE 2021

Vuoteen 2021 suunnataan toiveikkaissa tun-
nelmissa. Koronarokotteen jakelu saatiin
alkamaan vuodenvaihteen tietdmisséd ympari
maailman ja siksi pandemian odotetaan hel-
pottavan, mika mahdollistaa talouden paluun
normaalimpaan suuntaan. Vuoden ensim-
maista ja toista neljannesté varjostavat yha
jatkuvat yhteiskunnan rajoitustoimet ennen
kuin rokotukset on saatu riittavén laajoiksi.
Vahitellen talouteen on kuitenkin luvassa kas-
vupiikki, kun pandemian takia suljettuja toi-
mintoja jalleen avataan. Vuoden toisella puo-
likkaalla odotetaan talouden jo paasevan
toimimaan tayspainoisemmin.

Talouskasvun odotetaan kokonaisuudessaan
olevan varsin vahvaa vuonna 2021. Tukea
talouteen tuo toimintojen avaaminen ja se,
etta korona-aikana kertyneet saastét ja valti-
oiden elvytystoimet piristavat kulutusta.
Kasvu ei kuitenkaan ole suoraviivaista, silla
epavarmuutta tulevaan vuoteen luovat seka
yhteiskunnan avaamisen tahti ettd koronan
pitkaaikaiset talousvaikutukset. Iso tasapai-

noilu on edessa valtiontaloudessa, kun jatti-
maisia talouden tukitoimia aletaan aikanaan
leikata.

Rahoitusmarkkinoillakin luottamus on vah-
vaa. Korkojen odotetaan pysyvan poikkeuk-
sellisen alhaalla vield pitkdan. Tama tukee
kaikkia riskisia sijoitusmarkkinoita, kun sijoit-
tajat siirtévat varoja korkomarkkinoilta sellai-
siin sijoituskohteisiin, joissa on paremmat
tuotto-odotukset. Siten asuntojen hintojen ja
osakkeiden odotetaan pysyvan nousussa.
Sijoittajat ovat kuitenkin jo varautuneet naky-
mien paranemiseen, joten markkina-arvos-
tukset ovat korkealla. Odotuksia on vaikea
ylittaa, mika rajoittaa tuottoja ja toisaalta
aiheuttaa markkinaheiluntaa, kun koviin odo-
tuksiin ei aina ylleta.

Positiivisista nakymista huolimatta talouden
elpymiseen liittyy yha epavarmuutta. Odo-
tamme S-Pankki-konsernin liikevoiton pysy-
van vuonna 2021 samalla tasolla kuin edel-
lisvuonna.
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KONSERNIRAKENNE JA S-PANKIN TYTARYHTIOIDEN TOIMINTA

S-Pankki-konsernin rakenne

S-Pankki Oyj

FIM
Paaomarahastot Oy
(100 %)

S-Asiakaspalvelu Oy
(100 %)

FIM
Varainhoito Oy
(100 %)

Fennia

Varainhoito Oy
(100 %)

FIM Kiinteisté Oy
(100 %)

FIM Vaikuttavuus-
sijoitukset Oy
(100 %)

FIM Varainhoito Oy

FIM Varainhoito Oy hallinnoi S-Pankki-, FIM-
ja LahiTapiola-rahastoja ja tuottaa salkunhoi-
toon liittyvat palvelut koko S-Pankki-konser-
nille. S-Pankki omistaa 100 prosenttia FIM
Varainhoito Oy:n osakekannasta. FIM Varain-
hoito Oy:n liiketulos raportointikaudella oli
4,6 miljoonaa euroa (2,6).

FIM Paaomarahastot Oy

Vaihtoehtorahastojen hoitaja FIM Padomarahas-
tot Oy toimii hallinnointiyhtiona ja tuottaa paa-
omarahastojen salkunhoitoon liittyvéat palvelut
S-Pankki-konsernille. Lisaksi FIM Paaomara-

FIM infrastructure Mezzanine
Debt Fund GP Oy (100%)
FIM Private Debt Fund
I GP Oy (100 %)

FIM SIB Oy (100 %)

Fennia Kiinteist6t Oy
(100 %)

hastot Oy vastaa FIM Varainhoito Oy:n hallin-
noimien kiinteist6- sekd metséarahastojen sal-
kunhoidosta. S-Pankki omistaa 100 prosenttia
FIM Padomarahastot Oy:n osakekannasta. FIM
Padomarahastot Oy:n liiketulos raportointikau-
della oli 0,9 miljoonaa euroa (0,3).

FIM Kiinteisto Oy

FIM Kiinteistdé Oy toimii vastuullisena yhtio-
miehena S-Pankki-konsernin kiinteistérahas-
toissa. FIM Pa&omarahastot Oy omistaa 100
prosenttia FIM Kiinteist6 Oy:n osakekannasta
FIM Kiinteistd Oy:n liiketulos raportointikau-
della oli 2,0 miljoonaa euroa (1,7).
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FIM Vaikuttavuussijoitukset Oy

FIM Vaikuttavuussijoitukset Oy (entiselta
nimeltédén Epiqus Oy) on FIM Padomarahas-
tot Oy:n 100 prosenttisesti omistama tytar-
yhti6. Yhtio tarjoaa vaikuttavuussijoittami-
seen liittyvia palveluita ja toimii kahden
vaikuttavuusinvestointirahaston hallinnointi-
yhtiona seké vastuullisena yhtidmiehena.
FIM Vaikuttavuussijoitukset Oy:n liiketulos
raportointikaudella oli 0,0 miljoonaa euroa
0,1).

FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund GP Oy,
FIM Private Debt Fund | GP Oy, FIM SIB Oy
Yhtiét toimivat vastuullisina yhtiémiehina
FIM Padomarahastot Oy:n hallinnoimissa
rahastoissa. Yhtidissa ei ole muuta liiketoi-
mintaa. FIM Padomarahastot Oy omistaa 100
prosenttia jokaisesta yhtiosta.

S-Asiakaspalvelu Oy

S-Asiakaspalvelu Oy on S-Pankin kokonaan
omistama tytaryhti®, joka tuottaa tietojenkasit-
telyyn liittyvia sekd muita luottolaitoksen paa-
asialliseen toimintaan liittyvia palveluja luot-
tolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014)
mukaisena palveluyrityksena.

Raportointikauden aikana S-Asiakaspalvelun
liikevaihto oli 5,9 miljoonaa euroa (5,1), josta
konsernin sisaista oli 4,2 miljoonaa euroa
(3,6). Muu liikevaihto koostui osuuskaupoille
tarjottavista asiakasomistajapuhelinpalve-

luista. Kulut olivat paaasiassa henkilostoon
liittyvia. S-Asiakaspalvelun liiketulos oli 0,2
miljoonaa euroa (0,8).

Fennia Varainhoito Oy

Fennia Varainhoito Oy hoitaa vaihtoehtorahas-
toja ja tarjoaa varainhoitoa niin yrityksille,
yrittéjille, instituutioille kuin yksityishenki-
16ille. 1.8.2020 alkaen S-Pankki-konserniin
liittyi kaksi uutta yhtiéta, kun S-Pankki osti
31.7.2020 toteutetulla kaupalla Fennia
Varainhoito Oy:n koko osakekannan. Kaupan
mukana konserniin siirtyi myés Fennia Varain-
hoito Oy:n tytéryhtié Fennia Kiinteistét Oy.

Fennia Varainhoito Oy:n konserniin yhdis-
telty liiketulos tilikaudella oli 0,7 miljoonaa
euroa.

Fennia Kiinteistot Oy

Fennia Kiinteistét Oy on kiinteistdjohtamis-
palveluihin erikoistunut yhtid, joka tarjoaa
palveluitaan sijoittajille, kiinteisténomistajille
ja vuokralaisille. Kiinteistésalkkujen hallin-
noinnin, kiinteistdjohtamisen palveluiden ja
kiinteistokehityksen liséksi yhtié keskittyy
joint ventures -hankkeiden toteuttamiseen ja
hallinnointiin. Fennia Varainhoito Oy omistaa
100 prosenttia Fennia Kiinteistét Oy:n osa-
kekannasta.

Fennia Kiinteistét Oy:n konserniin yhdistelty
liiketulos tilikaudella oli 0,5 miljoonaa euroa.
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HALLINTO

YHTIOKOKOUS

Varsinainen yhtiokokous pidettiin 2.4.2020.
Yhtidkokous vahvisti vuoden 2019 tilinpaa-
téksen ja mydnsi vastuuvapauden hallituk-
selle ja toimitusjohtajalle. Hallitukseen valit-
tiin seitseman jasenta ja kolme varajasenta.
Tilintarkastajaksi valittiin tilintarkastusyh-
teis6 KPMG Oy Ab.

HALLITUS

Yhtiokokous vahvistaa hallituksen jésenten
maaran ja nimeaa hallituksen jasenet vuo-
deksi kerrallaan. Hallitus valitsee keskuudes-
taan puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan.
Hallituksella on vahvistettu tydjarjestys, jonka
mukaisesti hallitus vastaa pankin strategi-
sesta kehittamisesta, sen liiketoiminnan
ohjaamisesta ja valvonnasta seka paattaa
yhtion keskeisista toimintaperiaatteista ja
yleisistd arvoista sovellettavien lainsadannos-
ten ja maaraysten mukaisesti.

S-Pankin yhtiokokouksessa pankin hallituk-
seen valittiin uudelleen SOK:n liiketoimin-
taryhman johtaja Jari Annala, Osuuskauppa
Hameenmaan toimitusjohtaja Olli Vormisto,
Osuuskauppa HOK-Elannon toimitusjohtaja
Veli-Matti Liimatainen, LahiTapiola-ryhméan
yhtioryhman johtaja Jari Eklund seka Lahi-
Tapiola Uusimaan toimitusjohtaja Erik Val-

ros. Lisaksi hallitukseen valittiin uudelleen
omistajista riippumattomaksi jaseneksi Lei-
purin Oyj:n toimitusjohtaja Heli Arantola.
Uutena jasenena hallitukseen valittiin
SOK:n CFO Jorma Vehvilainen. Hallituk-
sesta jai pois SOK:n rahoitusjohtaja Juha
Ahola.

Varajaseniksi S-Pankin hallitukseen valittiin
uudelleen Kymenseudun Osuuskaupan toimi-
tusjohtaja Harri Miettinen ja LahiTapiola
Satakunnan toimitusjohtaja Pasi Aakula.
Uutena varajasenena valittiin Osuuskauppa
KPO:n toimitusjohtaja Kim Biskop.

Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin uudel-
leen Jari Annala. Hallituksen varapuheenjoh-
tajaksi valittiin uudelleen Jari Eklund.

S-Pankin osakkeenomistajat paattivat
16.10.2020 yksimieliselld osakkeenomista-
jien paatoksella valita hallituksesta eronneen
Jari Eklundin tilalle LahiTapiola-ryhman yri-
tysrahoitusjohtajan Matti Kiviniemen. Halli-
tus valitsi Kiviniemen hallituksen varapu-
heenjohtajaksi.

Hallitus kokoontui tilikauden aikana 14 ker-
taa (13) ja jasenten osallistumisaste oli 97
prosenttia (98).
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TOIMITUSJOHTAJA

Toimitusjohtajan nimittda S-Pankin hallitus.
Toimitusjohtajan tehtavana on hoitaa pankin
juoksevaa hallintoa hallituksen antamien
ohjeiden ja méaaraysten, sovellettavien lakien
ja maaraysten seka yhtidjarjestyksen mukai-
sesti. Toimitusjohtaja toimii puheenjohtajana
hallituksen nimedamassa konsernijohtoryh-
massa, joka avustaa toimitusjohtajaa juokse-
van hallinnon hoidossa. Toimitusjohtajan
ollessa estyneend hénen tehtaviaan hoitaa
toimitusjohtajan sijainen.

S-Pankki Oyj:n toimitusjohtajana toimii
Pekka Ylihurula. Toimitusjohtajan sijaisena
toimi 1.1.-31.12.2020 valilla Aki Gynther.

HENKILOSTO

S-Pankki-konsernissa tydskenteli katsauskau-
den lopussa 652 henkiload (592). Naista
S-Pankki Oyj:ssa tydskenteli 514 henkil6a
(487), Varallisuudenhoidon tytaryhtidissa
yhteenséd 66 henkilda (41) ja S-Asiakaspal-
velu Oy:ssé 72 henkiloa (64). Konsernin hen-
kiloston palkat ja palkkiot olivat katsauskau-
della 37,6 miljoonaa euroa (38,5).

PALKKA- JA PALKKIOKAYTANTEET
S-Pankki-konsernissa on hallituksen vahvis-
tamat palkitsemisperiaatteet. S-Pankin halli-

tus paattda kulloinkin kaytdssa olevien pal-
kitsemiskeinojen kokonaisuuden seka valvoo
ja arvioi saannéllisesti palkitsemisjarjestel-
mien toimivuutta ja paatettyjen toimintaperi-
aatteiden ja menettelytapojen noudattamista.

S-Pankin hallituksen palkitsemis- ja nimitys-
valiokunta on hallitusta avustava elin, joka
valmistelee vuosittain tydjarjestyksensa
mukaisesti pankin henkiléstén osalta nouda-
tettavat tulospalkkioperiaatteet pankin halli-
tukselle vahvistettaviksi. Palkitsemis- ja nimi-
tysvaliokunnan tehtadvédna on osaltaan
varmistaa, ettd pankin palkka- ja palkkiopo-
litilkka on sopusoinnussa hyvan ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa ja etta se ei houkut-
tele liialliseen riskinottoon. Palkitsemis- ja
nimitysvaliokunta koostuu vahintaan kah-
desta pankin hallituksen keskuudestaan
nimeamasta jasenestd ja puheenjohtajasta.

S-Pankki-konsernissa rahallinen palkitsemi-
nen koostuu peruspalkasta ja mahdollisesta
muuttuvasta palkkiosta. Muuttuvien palkki-
omallien tavoitteena on kannustaa henkilds-
td6a panostamaan strategisten ja operatiivis-
ten tavoitteiden saavuttamisen kannalta
keskeisiin asioihin. S-Pankki-konsernissa
kaytdssa olevat muuttuvien palkkioiden jar-
jestelmat ovat voimassa enintéan kalenteri-
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vuoden kerrallaan, pitkén aikavalin kannus-
tinohjelmaa lukuun ottamatta. Muuttuvissa
palkkiomalleissa tavoitteina kaytetdan koko
pankin yhteisia tavoitteita, yksikkétasoisia ja/
tai henkil6kohtaisia tavoitteita ja ne voivat
vaihdella henkiléryhmittain. Muuttuvat palk-
kiot maksetaan rahana. S-Pankki-konser-
nissa on kaytdssa henkiléstérahasto, jonne
henkiléstolla on mahdollisuus ohjata muut-
tuvia palkkioitaan.

S-Pankki-konsernin henkildston palkat ja
palkkiot olivat vuonna 2020 yhteens& 37,6
miljoonaa euroa (38,5). S Pankki Oyj:n palkat
ja palkkiot olivat yhteensd 30,1 miljoonaa

euroa (31,7), joka sisaltaa hallituksen jase-
nille maksettuja palkkioita 30 000 euroa
(30 000). Henkildstérahastoon palkkioita siir-
rettiin 1,0 miljoonaa euroa (0,5). S-Asiakas-
palvelu Oy:n palkat ja palkkiot olivat yhteensa
2,5 miljoonaa euroa (2,5). Henkiléstdrahas-
toon palkkioita siirrettiin 7 000 euroa
(11 000). FIM-yhtididen palkat ja palkkiot
olivat yhteensa 3,7 miljoonaa euroa (4,3),
jotka sisaltavat hallituksen jasenille makset-
tuja palkkioita FIM Varainhoito Oy:n osalta O
euroa (12 000) ja FIM Kiinteisto Oy:n osalta
3 600 euroa (14 400). Henkildstérahastoon
siirrettiin palkkioita 0,1 miljoonaa euroa
(0,1). Fennia-yhtididen palkat ja palkkiot

1.8.-31.12.2020 olivat yhteensa 1,3 miljoo-
naa euroa. Lisaksi S Pankki-konserni maksoi
lisdelakkeitd 0,2 miljoonaa euroa (0,3).

S-Pankki Oyj:n henkil6ille, joiden toiminnalla
on olennainen vaikutus luottolaitoksen riskip-
rofiiliin, maksettiin vuonna 2020 palkkoja
5,2 miljoonaa euroa (5,6) ja palkkioita 0,6
miljoonaa euroa (0,3). Henkildstérahastoon
palkkioita siirrettiin 0,3 miljoona euroa (0,2).
Naité palkkoja ja palkkioita sai yhteensa 57
henkiloa (61). FIM-yhtididen osalta vastaavia
palkkoja maksettiin vuonna 2020 3,1 miljoo-
naa euroa (2,2) ja palkkioita 0,4 miljoonaa
euroa (0,4). Henkilostérahastoon palkkioita

HALLITUKSEN ESITYS TILIKAUDEN TULOSTA KOSKEVIKSI TOIMENPITEIKSI

siirrettiin 96 000 euroa (83 000). Naita palk-
koja ja palkkioita sai yhteensd 33 henkil6a
(36). Fennia-yhtididen osalta vastaavia palk-
koja maksettiin 1.8.-31.12.2020 0,8 mil-
joonaa euroa. Naita palkkoja sai yhteensa 19
henkilda. S-Pankki Oyj:n palkitsemisperiaat-
teiden mukaisesti muuttuvia palkkioita lyka-
taan, jos palkkionsaajan yhden vuoden
ansaintajakson palkkio ylittaa 50 000 euroa.
Vuonna 2020 muuttuvia palkkioita lykattiin
9 henkilon osalta (0).

Lisatietoja palkka- ja palkkiokaytanteista
S-Pankin verkkosivuilta, osoitteesta www.s-
pankki.fi.

Hallitus esittaa, ettéd emoyhtié S-Pankki Oyj:n tilikauden voitto 12 909 114,11 euroa kirjataan edellisten tilikausien voitto-/tappiotilille ja ettd osinkoa ei jaeta.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tuotot yhteensa:

Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Muut tuotot

Korkokate:
Korkotuotot - Korkokulut

Nettopalkkiotuotot:
Palkkiotuotot - Palkkiokulut

Muut tuotot:

Sijoitustoiminnan nettotuotot + Liiketoiminnan muut tuotot

Kulu-tuotto-suhde:

Henkilostokulut + Muut hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset + Liiketoiminnan muut
kulut (ei sis. arvonalentumistappioita)

Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Sijoitustoiminnan nettotuotot + Osingot + Liiketoiminnan
muut tuotot + Osuus osakkuusyritysten tuloksista (netto)

Oman padoman tuotto (ROE), %
Tilikauden voitto (-tappio)

- . x 100
Oma padoma keskimaarin
Koko pddoman tuotto (ROA), %
Tilikauden voitto (-tappio)
PP x 100

Taseen loppusumma keskimaarin
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Omavaraisuusaste, %
Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma

Vakavaraisuussuhde, %
Omat varat yhteensa

Omien varojen véhimmaisvaatimus yhteensa

Ensisijaisten omien varojen vakavaraisuussuhde, %

Ensisijaiset omat varat yhteensa

Omien varojen vahimmaisvaatimus yhteensa

Vahimmaisomavaraisuusaste (Leverage ratio), %
Ensisijaiset omat varat yhteensa

Taseen ja taseen ulkopuoliset vastuut

x 100

X 8 %

X 8 %

x 100
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VASTUULLISUUSRAPORTTI

S-Pankki on suomalainen pankki, joka tarjoaa
asiakkailleen pankki- ja varallisuudenhoito-
palveluita. Vuonna 2007 perustetun S-Pankin
taustalla on vahva osuustoiminnallinen arvo-
maailma, minka ansiosta vastuullisuus on
luonnostaan S-Pankin toiminnan ytimessa.

Lisaksi S-Pankki tarjoaa myds asiakkailleen
mahdollisuuden tehda vastuullisia valintoja.

Tama kaikki on valittynyt my6s S-Pankin asiak-
kaille, silld vuonna 2020 suomalaiset valitsivat
S-Pankin jo kahdeksannen kerran perakkain

S-PANKKI-KONSERNIN LIKETOIMINTAMALLI

S-Pankki Oyj keskittyy henkildasiakkaille tar-
jottaviin tuotteisiin ja palveluihin. Lisaksi
S-Pankki tarjoaa palveluita kohdennetusti
myds yrityksille.

S-Pankki palvelee asiakkaitaan kahdella brén-
dilla. S-Pankki-brandin alla tarjotaan palve-
luita paivittaisten raha-asioiden hoitamiseen,
saastamiseen ja sijoittamiseen seka hankinto-
jen rahoittamiseen. FIM-bréndin alla tarjotaan
yksityispankkipalveluita seka palveluita insti-
tutionaalisille sijoittajille. Konsernin tytaryhti-
Oiden toiminta on kuvattu kappaleessa Konser-
nirakenne ja S-Pankin tytaryhtididen toiminta.

S-Pankki palvelee S-ryhmén toimipaikoissa
sijaitsevissa asiakaspalvelupisteissa, puhelin-
palvelussa, verkkopankissa, S-mobiilissa ja
sosiaalisen median kanavissa. S-Pankkiirit
palvelevat padasiassa asuntolaina-asioissa 10
paikkakunnalla. Liséksi FIMin yksityispankkii-
rit tarjoavat palveluita neljalla paikkakunnalla.

S-ryhmén alueosuuskaupat toimivat S-Pan-
kin asiamiehina ja tarjoavat toimipaikoissaan
pankkipalveluita S-Pankin lukuun.

S-Pankin palvelut on suunnattu paaasiassa
osuuskauppojen asiakasomistajille ja asiaka-
somistajatalouksiin kuuluville, ja heille
peruspankkipalvelut ovat maksuttomia. Muut
palvelut pyritdan pitamaan kohtuuhintaisina,
ja kaikki palvelut on hinnoiteltu l&pinaky-
vasti. Asiakasomistajuuden rahana maksetta-
vat edut, kuten Bonus ja maksutapaetu, mak-
setaan asiakkaan tilille S-Pankissa.

Pankin ansaintamalli perustuu paaosin asi-
akkaiden talletusten vastaanottamiseen seka
luottojen mydntédmiseen ja sijoitustoimin-
taan. Saatujen korkotuottojen ja maksettujen
korkokulujen erotuksena syntyy korkokate,
pankin suurin tulonldhde. Korkotuottoja saa-
daan padasiassa asiakkaille mydnnetyista
luotoista ja lainoista. Korkokulujen suuruu-

Suomen vastuullisimmaksi pankiksi Pohjois-
maiden laajimmassa kestévan kehityksen brén-
divertailussa, Sustainable Brand Indexissal.

S-Pankin toiminnan kannalta keskeisiksi
vastuullisuusteemoiksi on tunnistettu

teen vaikuttavat talletuksille maksettavat
korot ja muista rahoituslahteista hankittaville
varoille maksettavat korot.

Pankin toiseksi suurimman tulonldhteen muo-
dostavat nettopalkkiotuotot, jotka muodostuvat
palkkiotuottojen ja -kulujen erotuksesta. Palk-
kiotuottoja saadaan muun muassa luotonan-
toon liittyvista palveluista, maksuliikenteesta,
kortin kayttodn liittyvistd palveluista ja varalli-
suudenhoidosta. Palkkiokuluja ovat muun
muassa rahastoilta veloitettujen hallinnointi-
palkkioiden palautukset ja kortin kaytdsta pal-
veluntarjoajille maksettavat palvelumaksut.
Pankkiliiketoiminnassa nettopalkkiotuottojen
maara on riippuvainen pankkipalveluiden kayt-
téasteesta ja sen laajuudesta. Varallisuuden-
hoitoliiketoiminnan nettopalkkiotuotot ovat
riippuvaisia hallinnoitavien varojen maarasta.
Varojen maaraan vaikuttavat varallisuudenhoi-
toliiketoiminnan omat toimenpiteet ja arvopa-
perimarkkinoiden kehitys. Koska rahastojen

!Sustainable Brand Index -tutkimuksessa haastateltiin vuoden 2019 marraskuun ja vuoden 2020 helmikuun vélilla Suomessa noin 9 500 vastaajaa.

asiakkaiden seka yhteiskunnan hyvaksi
toimiminen sek& henkildstdn hyvinvointi.
Teemat tunnistettiin syksylla 2017 tehty-
jen tausta-analyysien, keskeisten sidosryh-
mien nakemyksien ja johdon tydpajojen
avulla.

hallinnointipalkkiot ovat prosenttiméaaraisia
osuuksia rahastojen arvosta, markkinakehitys
heijastuu palkkioiden maaraan valittomasti.

Liiketoiminnan kulut muodostuvat paaasi-
assa henkiléstokuluista, IT-kuluista ja muista
hallinnointikuluista, joihin sisaltyvat osuus-
kaupoille maksettavat asiamiespalkkiot.
Lisaksi asiakkaiden maksukyvyttémyysriskin
kasvaessa pankki kirjaa luottotappiovarauksia
ja maksukyvyttémyystilanteissa pankki kirjaa
luottotappioita.

Kannattava liiketoiminta edellyttdd pankilta
tehokasta taseen, riskien ja kulujen hallintaa.
Pankin tehtédvana on huolehtia riittavasta
vakavaraisuudesta ja maksuvalmiudesta kai-
kissa olosuhteissa.

S-Pankki-konsernin harjoittama liiketoiminta
on luvanvaraista, laajasti sdanneltyé ja viran-
omaisten valvomaa.
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ASIAKKAAN HYVAKSI

S-Pankki kohtelee asiakkaitaan reilusti riip-
pumatta heidan taloudellisesta tilanteestaan.
Visionsa "Ylivoimaista helppoutta ja hyétya”
mukaisesti S-Pankki haluaa tehda raha-asi-
oiden hoitamisesta helppoa ja mutkatonta.
Asioinnin helppous koostuu monesta eri teki-
jasta. Keskeista on muun muassa toimiva
palveluverkosto, ymmarrettava ja avoin vies-
tintd, selked hinnoittelu seka tuotteiden ja
palveluiden helppokayttdisyys.

S-Pankin vastuullisuuden kivijalka ovat mak-
suttomat paivittaiset pankkipalvelut, eli tili,
kortti ja pankkitunnukset, jotka pankki tar-
joaa maksutta kaikille asiakasomistajille ja
heidan perheenjasenilleen. S-Pankki haluaa
tarjota jokaiselle mahdollisuuden vahan
rahakkaampaan huomiseen. S-Pankin tavoit-
teena on tehda saastémisesta uusi kansallis-
harrastus ja alentaa saastamisen aloittamisen
kynnysta tekemallad rahastosdastamisesta
mahdollisimman helppoa ja edullista. Saas-
tajassa rahastosaastamisen vuonna 2020
aloittaneista 51,9 prosenttia (42,6) sijoittaa
ensimmaista kertaa eldmassaan.

S-Pankin palvelut ovat hyvin saavutettavissa:
digitaalisten kanavien ja puhelinpalvelun
lisaksi arjen raha-asioita voi hoitaa asiakas-
palvelupisteissé kauppareissun yhteydessa.
Lisaksi kateisen nostaminen ja tallettaminen
onnistuu noin tuhannessa S-ryhmén toimipai-
kassa ympari Suomen. Tavoitteena on sauma-
ton asiakaspalvelu eri kanavien valilla. Vuonna
2020 S-Pankin verkkosivujen chat-palvelu
laajeni verkkopankkiin asiakkaiden toiveesta.

Asiakaspalvelun laatua mitataan jatkuvasti
eri kanavissa yksittéisten palvelukohtaamis-
ten yhteydessa. NPS-indeksi eli Net Promoter
Score mittaa asiakastyytyvaisyytta sen perus-
teella, miten valmis asiakas on suosittele-
maan yritysta. Vuonna 2020 suositteluin-
deksi laski jonkin verran edellisvuodesta,
mutta S-Pankin asiakkaat arvostivat erityi-
sesti asiakaspalvelupisteellda saamansa pal-
velua. Laskuun vaikutti koronapandemian
aiheuttama hetkellinen ruuhkatilanne
kevaalla 2020, jolloin monet asiakkaat poh-
tivat koronan vaikutusta pankkiasiointiin ja
esimerkiksi sijoituksiin.
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S-Pankin asiakaspalvelukanavien NPS-suositteluindeksi”

2020 2019 2018
Puhelinpalvelu 56,8 55,7 59,6
Asiakaspalvelupisteet 74,1 75,3 60,5
Verkkopankki 64,4 69,2 57,8

“Luvut ovat kanavakohtaisia keskiarvoja vuodelta 2020. Asteikko -100-100. Kysymys: Kuinka
todennékdisesti suosittelisit tdman kokemuksesi perusteella asiakaspalveluamme ystavallesi tai
tuttavallesi? Lahteenad S-Pankin asiakaskohtaamisten mittaus, tammi—joulukuu 2020 (toteuttaja
Bisnode).
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HYVINVOIVA HENKILOSTO

S-Pankki pyrkii siihen, ettd asiakas kokee
aina saavansa vahan enemman kuin osasi
odottaakaan. S-Pankki haluaa myés haastaa
toimialan totuttuja kayténtdja. Tavoitteessa
onnistumisen mahdollistaa osaava ja sitoutu-
nut henkilostd. Henkilostéon hyvinvointi ja
osaaminen seka hyva johtaminen ovat siten
S-Pankille tarkeitd painopistealueita.

Vuosi 2020 on ollut hyvin poikkeuksellinen
koronatilanteen takia. S-Pankissa on poikke-
ustilanteessa panostettu henkiléston turvalli-
suuteen ja tydhyvinvointiin. Suurin osa pan-
kin tydntekijoista on tehnyt etatdita kevaasta
|ahtien, joten esimerkiksi tydergonomiaan
etatydolosuhteissa on kiinnitetty huomiota ja
henkiléston tydhyvinvointia seurattu kyselyi-
den avulla. Esimiehilla on ollut iso rooli tii-
mihengen ja yhteiséllisyyden vaalimisessa.

S-Pankki onnistui palvelemaan asiakkaita
normaalisti |api koko poikkeuksellisen
korona-ajan.

HENKILOSTON MAARA
S-Pankki-konsernissa oli aktiivisessa tydsuh-
teessa vuoden 2020 lopussa yhteensa 652
henkiloa (592).

Paasaantoisesti tydsuhteet S-Pankissa ovat
vakinaisia ja kokoaikaisia. Asiakaspalvelussa

ja taustatdissé on kuitenkin lisaksi tyotehta-
via, joissa osa-aikatyd on tarkoituksenmu-
kaista. Taustalla voi olla myds tydntekijan
oma toive osa-aikaisen tyon tekemisests,
jolloin ty6ta voi tehda joustavasti esimerkiksi
opintojen ohella. S-Pankki tarjoaa opiskeli-
joille osa-aikatydn liséksi myds harjoittelu-
paikkoja. Tydsuhteet voivat olla maaraaikaisia
esimerkiksi sijaisuusjarjestelyissa tai tilapai-
sissa resurssitarpeissa.

S-Pankissa tyon ja muun elaméan yhdistami-
nen onnistuu hyvin. Vuoden aikana perheva-
pailla (pois lukien osittainen hoitovapaa) oli
45 (70) henkil6a, joista naisia oli 44 (45) ja
miehia 1 (25). Vuoden lopussa opintova-
paalla oli 9 (32) henkilda.

Vuonna 2020 S-Pankissa aloitti 164 (85)
uutta tyontekijaa. Lopettaneita oli yhteensa
105 (188) henkilda, joista elakkeelle jaaneita
oli 1 (0) tyontekija. Tyckyvyttomyyselakkeelle
jai O (4) tyontekijaa. S-Pankissa kaytiin syk-
sylla 2020 yhteistoimintaneuvottelut, jotka
johtivat 9 henkilon vahennykseen. S-Pankki
tuki tydpaikkansa menetténeita jarjestamalla
muun muassa tydllistymista tukevaa valmen-
nusta.

S-Pankissa 65 (65) prosenttia henkildstosta
on 25-44-vuotiaita.
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Henkildston ikdjakauma
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Henkildston sukupuolijakauma

Miehet Naiset Yhteensa
Vakinaiset kokoaikaiset 252 344 596
Vakinaiset osa-aikaiset 19 24
Méaéraaikaiset kokoaikaiset 18 23
Méaéraaikaiset osa-aikaiset 6 9
Yhteensa 265 387 652
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HENKILOSTON TYYTYVAISYYS

JA HYVA JOHTAMINEN

S-Pankki tarjoaa henkil6stolleen monipuoli-
sia ty6tehtavia sekd mahdollisuuksia vaikut-
taa omaan tyénkuvaan. Tydntekijoilla on rei-
lusti vastuuta kehittédessaan toimintaa ja
palveluita yli kolmelle miljoonalle S-Pankin
asiakkaalle.

S-Pankissa seurataan henkildston tyytyvai-
syytta ja tydhyvinvointia vuosittaisen henki-
|6stokyselyn avulla. Vuonna 2020 keskei-
simmista kysymyksistd muodostuva
tyotyytyvaisyysindeksi oli 72,8 (68,7) (astei-
kolla 0-100). Tulos nousi 4,1 prosenttiyk-
sikkoa edellisestd vuodesta ja oli Suomen
asiantuntijanormia korkeampi. Vuonna
2020 vastausprosentti oli erinomainen, 95
(92,5) prosenttia. Tutkimuksessa tulokset
paranivat jokaisella osa-alueella, ja vahvuuk-
sina nousivat esiin erityisesti tyénantaja-
kuva, tydn hallinta, esimiestyd seka viestinta
ja osallistuminen.

S-Pankissa hyva johtaminen on tunnistettu
keskeiseksi henkildstén motivaatioon ja sitou-
tumiseen vaikuttavaksi tekijaksi. Esimiestyon
kehittamiseen ja tukemiseen panostetaan
muun muassa aktiivisella esimiesviestinnalla
seka jarjestdamalla koulutus- ja keskusteluti-
laisuuksia ja esimiespaivia. Vuonna 2020
pilotoitiin my6s esimiesten ryhméacoachingia.
S-Pankissa panostetaan hyvaan yhteistydhén
ja avoimeen keskusteluun johdon ja henkil6s-
ton valilla.

0SAAMISEN KEHITTAMINEN

S-Pankin strategian toteuttamisen kannalta
on olennaista, ettd pankista 16ytyy oikean-
laista osaamista ja ettd osaaminen kehittyy
jatkuvasti vaatimusten ja toimintaympariston
muuttuessa.

S-Pankissa tunnistetaan vuosittain kriittiset
osaamisen kehittamisen painopistealueet
strategian ja liiketoiminnan tavoitteiden saa-
vuttamiseksi seké sovitaan tarvittavista kehit-
tamistoimenpiteista. Yksittaisten henkildiden
osaamisesta keskustellaan vuosittain kehitys-
keskusteluissa, joissa esimies ja tiimildainen
arvioivat yhdessa henkilén osaamista ja sopi-
vat tarvittavista kehittamistoimenpiteista.

Toimintaympériston muuttuessa ja digitali-
saation edetessad uuden oppiminen on arki-
paivaa jokaisessa tydtehtavassa, ja se tapah-
tuu usein ketterasti tyénteon lomassa.
Henkilokohtaisen oppimisen lisdksi sisainen
liikkuvuus auttaa syventamaan yksikoiden
vélista tiedonkulkua ja yhteistyota.

Osaamisen kehittamista tuetaan myds erilai-
silla koulutuksilla ja valmennuksilla.

PALKITSEMINEN

Palkitsemisella tuetaan S-Pankin visiota,
strategisten tavoitteiden saavuttamista ja
arvojen toteutumista. Kilpailukykyisella, kan-
nustavalla ja oikeudenmukaisella palkitsemi-
sella tuetaan henkildstén sitoutumista tulok-
sekkaaseen toimintaan ja yhtioon pitkalla
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Henkildston tydsuhteen luonne ja tydaika

Tyoaika

M kokoaikaisia osa-aikaisia

aikajanteella. Palkitsemisperiaatteet vahvis-
tetaan vuosittain.

S-Pankissa palkitseminen koostuu kiinte-
asta palkasta ja muuttuvasta palkkiosta.
Muuttuvien palkkiomallien tavoitteena on
tédydentaa palkkausta ja edesauttaa strate-
gisten ja operatiivisten tavoitteiden saavut-
tamista. Pankissa on kaytossa erilaisia vuo-
sittaisia liiketoimintojen tulokseen ja
yksilélliseen suoritukseen perustuvia palk-
kiomalleja eri henkildstéryhmille. Henkilds-
toélla on mahdollisuus ohjata muuttuvia
palkkioitaan henkiléstén aloitteen pohjalta
perustettuun henkildstérahastoon. S-Pankki

Tyosuhteen luonne

90 %

M vakituisia maaraaikaisia

tarjoaa henkilostdlleen myds kattavat hen-
kilostdedut.

S-Pankissa on kaytdssa tehtavien vaativuus-
arviointi, joka auttaa oikeudenmukaisen ja
kannustavan palkkatason maarittelyssa.
Naisten ja miesten valisia palkkaerovaisuuk-
sia tarkastellaan vuosittain. Vuoden 2020
tarkastelun yhteydessa ei noussut esiin suku-
puolesta johtuvia palkkaeroja.
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YHTEISKUNNAN HYVAKSI

S-Pankki tuottaa etuja ja palveluita ja siten
hyvinvointia S-ryhman asiakasomistajille.

EETTINEN JA SAANTELYN

MUKAINEN TOIMINTA

Lakien ja asetusten lisdksi S-Pankissa on
sitouduttu noudattamaan pankin arvojen
mukaisia eettisia periaatteita, joiden kulma-
kivia ovat avoimuus, reiluus ja lapinakyvyys.
Eettisissa periaatteissa on huomioitu myds
Finanssiala ry:n laatimat hyvaa pankkitapaa
— muun muassa pankkisalaisuutta ja asiak-
kaiden yksityisyyden suojaa — koskevat peri-
aatteet.

Eettiset periaatteet kdydaan lapi jokaisen
uuden tyontekijan kanssa ja jokainen tyénte-
kija sitoutuu noudattamaan periaatteita
ennen tydésuhteen alkamista. Lisdksi koko
henkilékunnalle jarjestetaan eettisiin periaat-
teisiin liittyvaa koulutusta. Vuoden 2020
lopussa 85 prosenttia vuoden aikana aloitta-
neista uusista tydntekijoistd on suorittanut
eettisia periaatteita koskevan koulutuksen.

Tyontekijan henkilokohtainen tai l&hipiirin
etu ei saa vaikuttaa tehtéaviin paatoksiin.
Tyontekijoilla on velvollisuus ilmoittaa havai-
tuista eturistiriitatilanteista omalle esimie-
helle tai compliance-toiminnolle. S-Pankin
Compliance ja operatiivisten riskien valvonta
-yksikko valvoo sisaisen ohjeistuksen, eettis-
ten periaatteiden ja sdantelyn noudattamista
hallituksen hyvaksymén vuosisuunnitelmansa

mukaisesti. Lisaksi liike- ja tukitoiminnot
suorittavat sisaista valvontaa ohjeiden ja
saantelyn noudattamisen varmistamiseksi.
Eettisyyteen tai eturistiriitatilanteisiin liitty-
vista rikkomuksista voi raportoida luottamuk-
sellisen ilmoituskanavan kautta. S-Pankissa
otettiin vuonna 2019 sisaisesti kayttéon uusi
rikkomusten ilmoituskanava, jossa ilmoituk-
sen voi tehdd aiempaa helpommin taysin
anonyymisti. S-Pankki pyrkii kaikessa toimin-
nassaan tunnistamaan ja ehkaiseméaan etu-
ristiriitatilanteet jo ennen niiden syntymista.

S-Pankki on sitoutunut kunnioittamaan kaik-
kia kansainvalisesti tunnustettuja ihmisoi-
keuksia. Samaa odotetaan myds pankin
yhteistybkumppaneilta.

S-Pankki kartoittaa toimintaansa liittyvia ris-
keja osana jatkuvaa toimintaansa. S-Pankin
keskeisimmat riskit on kuvattu toimintaker-
tomuksessa (S-Pankki-konsernin riskiasema).
Lisaksi riskeja ja niiden hallintaa on kuvattu
tarkemmin tilinpaatoksen liitetiedossa (Kon-
sernin liitetieto 2: Konsernin riskit ja niiden
hallinta).

Rahanpesun ja terrorismin
rahoittamisen estdminen

Rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
estdmiseen tahtaavat prosessit ovat osa
S-Pankin paivittaista toimintaa, joilla varmis-
tetaan, ettei pankin palveluita ja jarjestelmia
suoraan tai epasuorasti hyddynneta laitto-
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maan toimintaan. Rahanpesun ennalta
ehkaisemiseksi S-Pankilla on velvollisuus
tuntea asiakkaansa. S-Pankin asiakasrekiste-
reita ja asiakkaiden tilitapahtumia monitoroi-
daan jatkuvasti vasten viranomaisten julkai-
semia pakotelistoja terrorismin rahoittamisen
estamiseksi. Jatkuvaa monitorointia tehdaan
myo6s rahanpesusaantelyssa tarkoitettujen
epailyttavien liiketoimien tunnistamiseksi ja
ilmoittamiseksi rahanpesun selvittelykeskuk-
selle.

S-Pankin ja S-Pankin asiamiestoiminnan
henkilostda ja johtoa koulutetaan saannélli-
sesti rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen
estamisesta. Koulutusten tavoitteena on ylla-
pitdd osaamista rahanpesuriskien tunnista-
miseksi ja sdantelyvelvoitteiden noudattami-
seksi seka varmistaa toiminnan luotettavuus
ja velvoitteidenmukaisuus.

Sisapiiri- ja kaupankayntiohjeistus
S-Pankin sisapiiri- ja kaupankayntiohjeistus
sisaltaa koko henkilokuntaa ja ylinta johtoa
koskevia maarayksia sisapiiritiedon hallin-
nasta, sisapiirirekistereiden yllapidosta ja
kaupankayntisaanndista. Ohjeistuksen tarkoi-
tus on varmistaa, etta sisapiiritietoa hallin-
noidaan oikein ja kaupankaynnissa noudate-
taan saantelyvelvoitteita. Sisapiiri- ja
relevanttien henkiliden rekistereihin kuulu-
vien kaupankayntia monitoroidaan saannolli-
sesti ja monitoroinnin tuloksista raportoidaan
pankin ylimmalle johdolle.

Lahipiiriluotonanto

S-Pankin I&hipiiriluotonannon politiikassa
maéaritetdan pankin l&hipiirille mydnnettaviin
luottoihin ja muuhun rahoitukseen sovellet-
tavat ehdot ja menettelytavat. S-Pankki val-
voo saanndllisesti lahipiirille mydnnettyihin
luottoihin ja muuhun rahoitukseen sovellet-
tuja ehtoja sekad menettelytapoja saantelyvel-
voitteiden ja eettisen toiminnan varmistami-
seksi.

Luotettavuuden arviointi

Jokaiselle uudelle tyontekijalle tehdaan luo-
tettavuusselvitys, jossa selvitetadn mahdolli-
set eturistiriitatilanteen aiheuttavat sidokset.
Konserniyhtididen hallitusten jasenten, toi-
mivan johdon seka keskeisissa tehtavissa
tydskentelevien luotettavuutta arvioidaan
tehtédvaan nimittamisen yhteydessa seka
saannodllisesti tehtavassa toimimisen ajan.

YMPARISTO

S-Pankilla ei ole omaa laajaa konttoriverkos-
toa, vaan pankki toimii vuokralaisena paaosin
S-ryhméan alueosuuskauppojen toimipai-
koissa. Myds S-Pankin paakonttori sijaitsee
SOK:n paékonttorin kanssa samassa kiinteis-
téssa, joten S-Pankin konttoriverkoston suorat
ymparistévaikutukset syntyvat osana S-ryh-
man toimipaikkaverkoston sahko- ja lampo-
energiankulutusta. S-ryhmén tavoitteena on
védhentda oman toimintansa paastdja ennen
kaikkea véahentamalla energiankulutusta ja
lisadmalla uusiutuvan energian kayttoa.
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S-Pankki pyrkii edistdamaan paperitonta asi-
ointia, kuten e-laskujen ja sahkoisten tiliot-
teiden kayttéa. S-Pankin tiliotteet on toimi-
tettu pankin perustamisesta l|ahtien
sahkdisend asiakkaiden verkkopankkiin, ja
vain vajaa prosentti asiakkaista saa lisaksi
paperitiliotteen. Vuonna 2020 65,7 prosent-
tia (60,4) S-Pankin asiakkailleen |ahetta-
mista laskuista oli séhkdisia e-laskuja.

S-Pankin kaikissa asiakaspalvelupisteissa
otettiin vuonna 2019 kayttéon séhkdinen
allekirjoitusratkaisu, minka avulla asiakkaat
voivat allekirjoittaa sopimuksia séahkdisesti
asiakaspalvelupisteissa ja arkistoida omat
sopimuskopionsa verkkopankkiin. Ratkaisun
piirissa olevista dokumenteista allekirjoite-
taan talla hetkelld sahkoisesti jo reilusti yli
puolet, mika tarkoittaa yli 100 000 saastet-
tya paperia kuukaudessa.

Postitse lahettavien asiakaskirjeiden maaraa
pyritdan vahentamaan siirtamalla asiakas-
viestintaa sahkoisiin kanaviin.

VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN
S-Pankki on edellakavijéiden joukossa sijoi-
tustoiminnan vastuullisuudessa ja vaikutta-
vuudessa. Pankissa uskotaan vahvasti, etta
asiakkaille voidaan saavuttaa entista
parempia tuloksia vastuullisuusasioiden
jarjestelmallisella huomioimisella sijoitus-
toiminnassa. S-Pankin tytaryhtio FIM
Varainhoito Oy hallinnoi S-Pankki-, FIM- ja
LahiTapiola-rahastoja ja tuottaa S-Pankki-
konsernin tarjoamat rahastot ja varainhoi-
don palvelut.

FIM Varainhoito on allekirjoittanut YK:n vas-
tuullisen sijoittamisen periaatteet (UNPRI) jo
vuonna 2009. UNPRI:ss& maaritellaan ylei-
sella tasolla, kuinka vastuullista sijoittamista
voidaan tehda osana sijoitustoimintaa.
UNPRI:n lisaksi FIM Varainhoito on mukana
kansainvalisessa sijoittajalahtdisessa ymparis-
tévaikutusten raportointialoitteessa CDP:ssa
seka kotimaisen vastuullista sijoittamista edis-
tavan Finsif-yhdistyksen toiminnassa.

S-Pankin Varallisuudenhoito julkaisi ensim-
maisen ilmastostrategiansa 2020. lImasto-
strategiassa kuvataan, miten ilmastonmuutos
huomioidaan sijoitustoiminnassa ja miten
varallisuudenhoito pyrkii ty6llaén vaikutta-
maan ja olemaan osa sita valttamaténta muu-
tosta, joka auttaa ratkaisemaan ilmaston-
muutoksen tai sopeutumaan siihen.
lImastostrategiassa asetetaan myds aikataulu
jo voimassa olevan hiiliyhtidita koskevan pois-
sulkukriteerin tiukentamiselle.

IImastostrategiansa mukaisesti S-Pankin
Varallisuudenhoito pyrkii tuomaan markki-
noille innovatiivisia tuotteita, joiden sijoitus-
politiikassa ilmastonmuutos on keskeisessa
asemassa. Pankki toi vuoden aikana markki-
noille FIM Fossiiliton Eurooppa ESG -rahas-
ton. Rahasto sijoittaa eurooppalaisiin yrityk-
siin ja noudattaa laajennettua poissulkua
fossiilisten energianlahteiden osalta. Rahas-
ton sijoituspolitiikkana on poissulkea fossiili-
sen energian tuottajat, fossiilisten energian-
lahteiden varantoja omistavat yhtidt seka
sellaiset séhkdntuotantoon keskittyvat yhtiot,
jotka kayttavat tuotannossa fossiilisia poltto-
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aineita. Rahasto painottaa sijoituksissaan yhti-
oita, jotka ovat hyvassa asemassa, kun yhteis-
kunnat siirtyvat kohti vahahiilista vaihetta.
Tallaisia ovat esimerkiksi yhtiot, jotka tuotta-
vat ratkaisuja ilmastonmuutoksen hidastami-
seen tai sen seurauksiin sopeutumiseen.

Vuonna 2020 S-Pankin Varallisuudenhoito
aloitti rahastokohtaisten vastuullisuusraport-
tien julkaisemisen. Raportit julkaistaan nelja
kertaa vuodessa ja ne ovat saatavilla FIMin
verkkosivuilla. Raportit kuvaavat monipuoli-
sesti rahastojen ESG-ominaisuuksia, kuten
ESG-luokituksia, kansainvalisten normien
rikkomuksia seké salkkuyhtiéiden omistamia

fossiilisia varantoja.

Vuonna 2020 julkaistiin myés FIM Varainhoi-
don vastuullisen kiinteist6- ja metsasijoittami-
sen periaatteet. Periaatteissa kuvataan miksi
ja miten vastuullista sijoittamista toteutetaan
kiinteist6- ja metsasijoitustoiminnassa. Vas-
tuullisuusnakdkohdat huomioidaan jo inves-
tointivaiheessa, mutta kaytdnaikaisen toimin-
nan merkitys on kuitenkin kyseisissa
omaisuusluokissa merkittava. Kiinteistésekto-
rilla ymparistonakékohdat korostuvat, silla
merkittava osuus Suomen energiankulutuk-
sesta ja paastoista on peraisin kyseiselta sek-
torilta. Periaatteissa kerrotaan, miten vastuul-
lisuusndkdkohdat huomioidaan
kaytonaikaisessa ohjauksessa kuin investointi-
ja rakennusvaiheessa. Metsasijoituksissa FIM
Varainhoito pyrkii hyédyntdmaan jatkuvan
kasvatuksen metodeja seka sertifioimaan
rahaston omistamat metséat. Sertifioinneilla
varmistetaan, ettd metsia hoidetaan kestavan

niin

metsénhoidon periaatteita noudattaen ja luon-
non monimuotoisuutta yllapitéaen. Kaikki Suo-
messa sijaitsevat metsat auditoidaan ja siirre-
taan tuplasertifiointiin, eli metsét sertifioidaan
PEFC- ja FSC-standardein. Sertifioinnin kautta
metsiin kohdistuu vuosittain riippumattoman
arvioijan suorittama tarkastus. Auditoinneilla
varmennetaan metsassa tehtdvien toimenpi-
teiden vastuullisuus. Metsanhoidollisten toi-
menpiteiden paatdksenteossa FIM Varainhoito

kuuntelee luontojarjestoja ja kay myds keskus-
teluja heidéan kanssaan.

S-Pankin Varallisuudenhoidon toteuttamat
vastuullisen sijoittamisen strategiat ovat kan-
sainvalisten normien seuranta, ESG-asioiden
(ymparistd, yhteiskunta ja hallintotapa) huo-
mioiminen sijoituspaatoksissa, vaikuttavuus-
sijoittaminen, poissulkeminen, vaikuttami-
nen, suosiminen ja temaattinen sijoittaminen.

Kansainvalisten normien seurannassa pyri-
taan varmistamaan, etta sijoituskohteissa
noudatetaan vastuullisuuteen ja liiketapoihin
liittyvid kansainvalisia aloitteita ja suosituk-
sia, kuten YK:n Global Compactia. YK:n Glo-
bal Compact sisaltaa ihmisoikeuksiin, tydvoi-
maan ja korruptioon liittyvia periaatteita.
Ihmisoikeuksiin liittyviin periaatteisiin kuu-
luu muun muassa pakko- ja lapsityévoiman
kitkeminen. Kansainvalisten normien toteu-
tumista sijoituskohteissa seurataan ulkopuo-
listen analyysien ja luokitusten avulla.

ESG-asioiden huomioiminen sijoitustoimin-
nassa tarkoittaa esimerkiksi sen arvioimista,
miten ilmastonmuutos tai muu olennainen
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ESG-asia vaikuttaa tarkasteltaviin yhtiéihin.
IImastonmuutoksen merkitys sijoitustoimin-
nassa kasvaa vuosi vuodelta. Salkunhoitajille
jarjestettiin vuonna 2020 koulutusta TCFD-
ohjeistuksesta (Task Force on Climate-Rela-
ted Financial Disclosure). Tavoitteena on
tuoda TCFD-viitekehyksen hyddyntdminen
osaksi salkunhoitajien jokapaivaista toimin-
taa. Kaytannossa kyse on siitd, kuinka ilmas-
tonmuutoksen aiheuttamia riskeja ja mahdol-
lisuuksia voidaan arvioida analyysia ja
sijoituspaatoksia tehtaessa.

S-Pankista tuli vaikuttavuussijoittamisen sek-
torilla Pohjoismaiden johtava toimija sen
hankittua tammikuussa 2019 Epiqus Oy:n
koko osakekannan. Vaikuttavuussijoittami-
sessa paaomia kanavoidaan sijoituskohtei-
siin, joissa tavoitellaan rahallisen tuoton
liséksi mydnteisia ja mitattavia yhteiskunnal-
lisia tai ymparistollisia vaikutuksia. Vaikutta-
vuussijoittamisen rahoitusinstrumentteja
voivat olla esimerkiksi oman paaoman ehtoi-
set sijoitukset, erilaiset lainarakenteet tai
SIB-rahastot. SIB-sijoitustoiminnassa rahasto
maksaa kolmansien osapuolten toimenpi-
teitd, joilla pyritdan ehkaisemaan valittua
yhteiskunnallista ongelmaa. Mikéali mitattavat
tulokset ovat odotusten mukaisia, maksaa
toimeksiantaja rahastolle osan saavutettujen
hyétyjen tuomasta saastosta.

FIM hallinnoi neljaa SIB-rahastoa, jotka kes-
kittyvat tydhyvinvoinnin parantamiseen kun-
nallisissa ja valtiollisissa organisaatiossa,
maahanmuuttajien ja pakolaisten kotoutta-
miseen ja tydllistdmiseen, lasten ja nuorten
syrjaytymisen ehkaisyyn seka pitkaaikaistyot-

témien tyodllistdmiseen. Vuoden 2020 aikana
FIM valittiin toteuttamaan toimeksiannon,
joka mahdollistaa lasten ja nuorten hyvin-
vointiin keskittyvan rahaston toiminnan laa-
jentamisen neljaan uuteen kuntaan (Jyvés-
kyla, Tampere, Vihti ja Karkkila). Jatkossa
FIM pyrkii laajentamaan vaikuttavuussijoitta-
misen tuotevalikoimaansa tuomalla markki-
noille myos tuotteita, jotka eivat perustu SIB-
konseptiin.

Vaikuttaminen on S-Pankin varallisuudenhoi-
dolle tarkea vastuullisen sijoittamisen strate-
gia. S-Pankki- ja FIM-rahastot toimivat omis-
tajapolitiikan mukaisesti. Omistajapolitiikassa
kuvataan, miksi ja miten omistajavaikutta-
mista tehdaan. Omistajavaikuttamista on
esimerkiksi aanioikeuden kayttdaminen yhtio-
kokouksissa, suora yhtiévaikuttaminen ja
osallistuminen sijoittajien yhteisvaikuttami-
siin.

Vuonna 2020 S-Pankki- ja FIM-rahastot osal-
listuivat 17 (27) yhtiokokoukseen. Kaikki
kokoukset pidettiin Suomessa. Suoran yhtio-
vaikuttamisen kohteena oli 2020 vuoden
lopussa 17 (5) yhti6ta.

S-Pankin Varallisuudenhoito jatkoi mukana
kansainvalisessa Climate Action 100+ -vaikut-
tamishankkeessa, jossa on mukana merkittava
joukko kansainvalisia sijoittajia. Viisivuotisen
hankkeen vaikuttamisen kohteena on yli 160
yritysta, jotka ovat merkittdvasséd asemassa
Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteiden saa-
vuttamisessa. S-Pankin Varallisuudenhoito jat-
koi mukana myés Tobacco-Free Finance Pled-
gessa. Tupakanvastainen aloite pyrkii

i

Vastuullinen sijoittaminen

Mittari 2020 2019 2018
S-Pankki- ja FIM-rahastojen 25 yhthkq}(?lf?ta.f

. ; " 17 yhtidkokousta 2 yliméaaraista
osallistuminen yhtidkokouksiin

yhtidkokousta

Suora yhtiévaikuttaminen 17 yhtiota 5 yhtiéta
FIM Vastuullisuus Plus
-rahastoperheen rahastojen 730,9 M€ 521,9 M€ 216,5 M€

padomien maara

kasvattamaan finanssialan tietoisuutta omasta
roolistaan edistéa tupakanvastaisten linjausten
kayttoonottoa toimialalla. Toisessa aiemmin
aloitetussa vaikuttamishankkeessa, Mining &
Tailings Safety -aloitteessa, vaikuttaminen koh-
distuu kaivosyhtidihin. Tavoitteena on saada
sijoittajien ja muiden sidosryhmien kayttéon
enemman tietoa eri puolilla maailmaa kaivos-
ten yhteydessa sijaitsevista altaista ja erityisesti
niiden turvallisuuteen liittyvista riskeista.

Uutena vaikuttamisen muotona S-Pankin
Varallisuudenhoito 1ahti vuonna 2020
mukaan CDP:n ohjelmaan, jossa vaikutetaan
niihin yhtiéihin, jotka eivat ole vastanneet
CDP:n kysymyksiin ja pyyntoéihin toimittaa
heidan toimintaansa liittyvaa ympéaristodataa.
On tarkeaa, ettd mahdollisimman moni yritys
vastaa CDP:n kyselyyn, koska nain tekemalla
yritykset tuottavat sidosryhmille, kuten
S-Pankin Varallisuudenhoidolle, tarkeaa tie-
toa sijoituspaatosten tueksi.

FIM Varainhoito sulkee tiettyjen segmenttien
yrityksia pois tekemistéan suorista sijoituksista.
Rahastot eivat sijoita kansainvalisilla sopimuk-

silla kiellettyjen aseiden valmistajiin. Kategori-
aan kuuluvat ydinaseet, biologiset ja kemialli-
set aseet seka rypaleammukset ja henkildmiinat.
Rahastot eivat mydskaan sijoita tupakanvalmis-
tajiin eivatka viihdekayttoon tarkoitetun kanna-
biksen valmistajiin. FIM kayttaa ulkopuolista
analyysia maarittdessaan edellda mainittuihin
kategorioihin kuuluvia yhtiéta. Oman analyysin
perusteella on liséksi poissuljettu sellaisia kai-
vos- ja sahkontuotantoyhti6ta, joiden liiketoi-
minnasta yli 20 prosenttia muodostuu energian
tuottamiseen kaytettavasta hiilestd. Kansainva-
lisid normeja rikkovia yrityksia voidaan myds
poissulkea FIMin sijoituskohteista.

FIM julkaisee sijoitusrahastojensa hiilijalan-
jaljen vastuullisen sijoittamisen raportoinnin
yhteydessa. Tavoitteena on lisata rahastojen
hiilipaastoihin liittyvaa lapinakyvyytta ja ver-
tailukelpoisuutta. Hiilijalanjalki julkaistaan
suoraan osakkeisiin ja yritysten joukkovelka-
kirjoihin sijoittavista rahastoista, joissa rapor-
toitu tai ulkopuolisen tekema arvio paastoista
on saatavissa yli 50 prosentista rahaston sijoi-
tuksista. Hiilijalanjaljet ovat nahtavissa myos
rahastokohtaisilta vastuullisuusraporteilta.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

KONSERNIN TILINPAATOS

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

(t€) Liitetieto 2020 2019 (t€) Liitetieto 2020 2019
Korkotuotot 99 156 94 397 TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 15670 23778
Korkokulut 9823 8255 Muut laajan tuloksen erit:
Korkokate 3 89 333 86 142
Erat, joita ei myohemmin siirreta
Palkkiotuotot 108 270 104 351 tulosvaikutteisiksi
Palkkiokulut -41 251 -44 079 Etuuspohjaisten jarjestelyiden 186 122
Nettopalkkiotuotot 4 67 019 60 272 uudelleenmaarittamisesté johtuvat erét
Sijoitustoiminnan nettotuotot 3179 5914 Voitot ja tapp?.ot r“a"hoitusvaroista, J:_Oﬂ.(a
arvostetaan kaypaan arvoon pysyvasti 288 0
Liiketoiminnan muut tuotot 14 323 15811 muiden laajan tuloksen erien kautta
Tuotot yhteensa 173 853 168 138 Verovaikutus 27 0
Henkiléstokulut 7 -44 887 -45 652 Erat, joita ei myShemmin siirreta
tulosvaikutteisiksi 75 -122
Muut hallintokulut -64 765 -61 897 ulosvalkutelstis
Poistot ja arvonalentumiset -13 422 -12 811 Erdt, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa
Liiketoiminnan muut kulut 9 -6 097 -4 780 tulosvaikutteisiksi
Kulut yhteensi -129 172 -125 141 Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka
arvostetaan kdypaan arvoon muiden laajan 103 2815
Saamisten arvonalentumiset 10 -23 633 -13 995 tuloksen erien kautta
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 11 -1 -1 Verovaikutus 3 -626
Liikevoitto (-tappio) 21 047 29 000 Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa
. P 106 2189
tulosvaikutteisiksi
Tuloverot* 12 -5 378 -5 223
Tilikauden voitto (-tappio) 15 670 23 778 Muut laajan tuloksen erat, verojen jalkeen 181 2 068
LAAJA TULOS YHTEENSA 15 851 25 845
Josta:
Emoyhtién omistajille 15670 23527 Josta:
Maaraysvallattomille omistajille 0 251 Emoyhtion omistajille 15851 25594
Yhteensi 15 670 23 778 Maaraysvallattomille omistajille 0 251
LAAJA TULOS YHTEENSA 15 851 25 845

*Laskennallisia veroja on korjattu tilinpa&tdksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen 601 tuhannella eurolla.

Oikaisu on tehty tuloverojen ja verovelkojen valilla.
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KONSERNIN TASE

(t€) Liitetieto 31.12.2020 31.12.2019 (t€) Liitetieto 31.12.2020 31.12.2019

Varat Velat

Kateiset varat 13, 14, 15, 16 775734 603 893 Velat luottolaitoksille 13, 14, 15, 27 0 0

;(ae;:#sst%a:j?:tlﬂLasr;i)itukseen oikeuttavat 13,14, 15, 17 701 541 787 214 ze:a: a.si'zlalkkaill: . 13, 14, 15, 27 6 976 500 6 000 826

Saamiset luottolaitoksilta 13, 14, 15, 18 33 863 33721 kiii ynfllillz ?IZIOilljlc;mmpI s 13,14, 15,28 SISy 50 000

Saamiset asiakkailta 13, 14, 15, 19 5 444 362 4 780 583 Johdannaissopimukset 13, 14, 15, 21, 33 16 157 17 062

Saamistodistukset 13, 14, 15, 20 507 288 293 809 Varaukset 30 397 302

Johdannaissopimukset 13, 14, 15, 21, 33 0 400 Verovelat* 12 6 345 6 334

Osakkeet ja osuudet 13, 14, 22 28 126 27 620 Siirtovelat 29 30 547 30 320

Osuudet osakkuusyrityksissa 11 2 8 Muut velat 30 47 260 36 304

Aineettomat hyodykkeet 23 70 995 50 128 Velat yhteensa 7 136 707 6 141 149

Aineelliset hyodykkeet 24 10720 4 696

Verosaamiset 12 1597 2348 Oma paaoma

Siirtosaamiset 25 25 060 25138 Osakepaéoma 82 880 82 880

Muut varat 26 6 064 4429 Rahastot 283 366 283 037

Varat yhteensa 7 625 351 6 613 987 Kertyneet voittovarat* 122 397 106 921
Emoyhtion omistajat 488 644 472 838
Oma padaoma yhteensa 31 488 644 472 838
Velat ja oma padoma yhteensa 7 625 351 6 613 987

*Laskennallisia veroja on korjattu tilinpaatoksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen 601 tuhannella eurolla.

Oikaisu on tehty tuloverojen ja verovelkojen valilla.
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KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOSLASKELMA

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma

Sijoitetun
vapaan oman Maarays- Oma
(t€) Osake- padaoman Muut Kertyneet vallattomat padoma
paaoma rahasto rahastot voittovarat Yhteensa omistajat yhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2019 82 880 283 809 -2 981 85 954 449 662 240 449 902
Laaja tulos
Tilikauden voitto/tappio 23 527 23527 251 23778
Muut laajan tuloksen erat:
V0|ltot ja tappiot rgh0|tusvar0|sta, jotka arvostetaan kaypaan arvoon muiden 189 0 2189 0 5189
laajan tuloksen erien kautta
Etuuspohjaisten jarjestelyiden arvon uudelleenmaarittaminen 0 -122 -122 0 -122
Laaja tulos yhteensa 0 0 2189 23 405 25 594 251 25 845
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako 0 0 0 0 -199 -199
Tytéaryhtidomistusosuuksien muutokset 20 0 -2 437 -2418 -292 -2710
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 20 0 -2437 -2418 -491 -2 909
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12.2019* 82 880 283 828 -792 106 921 472 838 0 472 838

*Laskennallisia veroja on korjattu tilinpaatoksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen 601 tuhannella eurolla.
Oikaisu on tehty tuloverojen ja verovelkojen vélilla.
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Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma

Sijoitetun vapaan

oman paaoman Muut Kertyneet Oma padoma
(t€) Osakepdaoma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2020 82 880 283 828 -792 106 921 472 838
Laaja tulos
Tilikauden voitto/tappio 15670 15670
Muut laajan tuloksen erat:
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kdypaéan arvoon muiden
. A 106 0 106
laajan tuloksen erien kautta
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kdypaan arvoon pysyvasti
) . A 224 0 224
muiden laajan tuloksen erien kautta
Etuuspohjaisten jarjestelyiden arvon uudelleenmaarittaminen -149 -149
Laaja tulos yhteensa 0 0 330 15 521 15 851
Muut muutokset 0 0 0 -45 -45
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12.2020 82 880 283 828 -462 122 397 488 644

* Laskennallisia veroja on korjattu tilinpaatoksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen 601 tuhannella eurolla.
Oikaisu on tehty tuloverojen ja verovelkojen vélilla.
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS VASTUULLISUUS TILINPAATOS
t€) Liitetieto 2020 2019 t€) Liitetieto 2020 2019
Tilikauden voitto (tappio) 15670 23778 Investointien rahavirta
Poistot ja arvonalentumiset 13422 12 811 Investoinnit aineellisiin ja
_— ) L . . N Lo -11 932 -14 010
Osuudet pagdomaosuusmenetelmalla yhdisteltavien 1 1 aineettomiin hyddykkeisiin
tuloksista Aineellisten ja aineettomien 3 167+
Luottotappiot 2 27 891 18 623 hyodykkeiden luovutustulot
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua -2 150 -4 056 Sstekt.ut t?/]térli/hnGosakkeghvéhennettyné 35 .18 785 2144
Tuloverot 5378 5223 ankintahetken rahavaroilla
Muut oikaisut 941 73 Luovutustulot padomaosuusmenetelmélla 3 0
) o ) o yhdisteltavista sijoituksista
Rahoitustuottojen ja -kulujen oikaisut 2 351 -1 546
Tuloksen oikaisut yhteensa 47 834 31130 Luovutustulot muista sijoituksista 430 0
Investointien rahavirta -30 260 -15987
Rahavirta ennen liiketoiminnan saamisten ja velkojen muutosta 63 504 54 907
Rahoituksen rahavirta
Liiketoimi . lisivs/vah :
iiketoiminnan saamisten lisdys/vahennys (-+) Uudet liikkeeseenlaskut ja debentuurit 28 9 500 0
Saam|se_t Iuotto!a|tok5||ta, 2 683 -16 499 Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut -2 485 -2 989~
muut kuin vaadittaessa maksettavat
Saamiset asiakkailta 692 241 612434  Maksetut osingot 272 199
Rahoituk havirt 6 742 -3188
Johdannaissopimukset 400 245 anoftuksen rahavirta
Sijoitusomaisuus -146 750 598 578 Rahavarojen muutos 174 699 124 713
Muut t -1 689 565
uut vara Rahavarat, avaava tase 608 741 484 037
Liiketoiminnan saamisten -837 597 29546 Rahavarojen muutos 174 699 124 713
lisdys/vahennys yhteensa
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -33 -9
Liiketoiminnan velkojen lisdys/vahennys (-/+) . .
Velat Iuottolaitoksille 0 302 R?hévarat muodostuvat seuraavista erista
Velat asiakkaille 975 675 117019~ oreisetvarat 1 775734 003 893
Muut velat 2014 8683 Vaadittaessa maksettavat 18 7 674 4 848
Liiketoimi kol Rahavarat yhteensa 783 408 608 741
-lixetoiminnan vefkojen 977 689 125 401
lisdys / vahennys yhteensa
Maksetut korot -8 078 -7 791
V R
arausten muitos 0 83 Saadut Korot 99 891 91930
Maksetut verot -5 379 -6 790
Liiketoiminnan rahavirta 198 217 143 888 *Vertailukauden rahavirtavaikutusta on oikaistu erien valilla vuokrasopimusmuutosten esitystavan muutoksen vuoksi
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS VASTUULLISUUS TILINPKATGS

Konsernin tuloslaskelma

(t€) Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Q1 2020 Q4 2019 2020 2019
Korkotuotot 24991 25170 24 605 24 390 24 208 99 156 94 397
Korkokulut -3434 -2 210 -2 306 -1873 -1977 -9 823 -8 2565
Korkokate 21 556 22 960 22 299 22517 22231 89 333 86 142
Palkkiotuotot 29 706 27 578 24125 26 861 26 567 108 270 104 351
Palkkiokulut -8 894 -11 175 -9 698 -11 484 -10 680 -41 251 -44 079
Nettopalkkiotuotot 20812 16 403 14 427 15377 15 887 67 019 60 272
Sijoitustoiminnan nettotuotot 353 567 2190 69 1692 3179 5914
Liiketoiminnan muut tuotot 8476 2127 1396 2 324 5282 14 323 15811
Tuotot yhteensa 51197 42 057 40 312 40 287 45 092 173 853 168 138
Henkilstokulut -13 500 -11 895 -9 062 -10 431 -12 968 -44 887 -45 652
Muut hallintokulut -17 152 -14 535 -17 165 -15913 -16 382 -64 765 -61 897
Poistot ja arvonalentumiset -3823 -3 447 -3158 -2 994 -4 045 -13 422 -12 811
Liiketoiminnan muut kulut -1785 -1 840 -1012 -1 460 -2 388 -6 097 -4.780
Kulut yhteensa -36 260 -31716 -30 396 -30 799 -35783 -129 172 -125 141
Saamisten arvonalentumiset -6 610 -4 265 -7 166 -5 592 -3423 -23 633 -13 995
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 2 0 -3 0 -4 -1 -1
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 8 329 6 077 2746 3 896 5 882 21 047 29 000
Tuloverot* -2175 -1176 -669 -1 358 -1168 -5 378 -5 223
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 6 154 4901 2077 2538 4714 15670 23778
Emoyhtion omistajille 6 154 4901 2077 2 538 4670 15670 23527
Mééraysvallattomille omistajille 0 0 0 0 44 0 251
YHTEENSA 6 154 4901 2077 2538 4714 15670 23778

*Laskennallisia veroja on korjattu tilinpaatdksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen 601 tuhannella eurolla.

Oikaisu on tehty tuloverojen ja verovelkojen valilla.
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS VASTUULLISUUS TILINPAATOS
Konsernin laaja tuloslaskelma
(t€) Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Ql 2020 Q4 2019 2020 2019
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 6 154 4901 2077 2538 4714 15 670 23778
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei myohemmin siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleenmaarittémisesta johtuvat eréat 12 -198 0 0 -122 -186 -122
V?itof__ja tappiot rahoitus.varoilsta, jotkg arvostetaan . 288 0 0 0 0 288 0
kéypaan arvoon pysyvasti muiden laajan tuloksen erien kautta
Verovaikutus -66 40 0 0 0 -27 0
Erat, joita ei myohemmin siirreta tulosvaikutteisiksi 234 -159 -122 75 -122
Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtda tulosvaikutteisiksi
V(")|tofuja tappiot rah.0|tusvar_o|sta, jotka arvpstetaan 3296 4355 9703 17 251 2365 103 2815
kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
Verovaikutus -648 -875 -1942 3467 454 3 -626
Erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi 2 648 3480 7 761 -13784 -1911 106 2189
Muut laajan tuloksen erat, verojen jalkeen 2 882 3 322 7761 -13784 -2 032 181 2 068
LAAJA TULOS YHTEENSA 9 036 8 222 9 839 -11 246 2 682 15 851 25 845
Josta:
Emoyhtion omistajille 9 036 8222 9 839 -11 246 2637 15 851 25594
Mééraysvallattomille omistajille 0 0 0 0 44 0 251
LAAJA TULOS YHTEENSA 9 036 8 222 9 839 -11 246 2 682 15 851 25 845
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Konsernin tarkeimmat tunnusluvut

(M€) Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Ql 2020 Q4 2019 2020 2019
Korkokate 21,6 23,0 22,3 22,5 22,2 89,3 86,1
Nettopalkkiotuotot 20,8 16,4 14,4 15,4 15,9 67,0 60,3
Tuotot yhteensa 51,2 42,1 40,3 40,3 45,1 173,9 168,1
Liikevoitto 8,3 6,1 2,7 3,9 5,9 21,0 29,0
Kulu-tuotto-suhde 0,74 0,76 0,76 0,76 0,74 0,74 0,74
(M€) 31.12.2020 30.9.2020 30.6.2020 31.3.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Velat asiakkaille, Talletukset 6 925,0 6721,4 6 473,5 6 225,4 5948,1 6 925,0 5948,1
Saamiset asiakkailta, Antolainaus 54444 5298,1 5124,2 4919,5 4 780,6 54444 4 780,6
Saamistodistukset 1228,8 1301,4 1302,0 1136,9 1081,0 1228,8 1081,0
Oma paioma 488,6 479,4 471,2 461,3 472,8 488,6 472,8
Odotettavissa olevat luottotappiot 19,6 19,3 20,2 18,9 17,1 19,6 17,1
Hallinnoitavat varat 10 785,1 9770,7 8387,5 8 068,8 9041,1 10 785,1 9041,1
Oman padoman tuotto 3,3% 3,0 % 3,3 % 4.5 % 5,2 % 3,3 % 5,2 %
Koko padoman tuotto 0,2 % 0,2 % 0,2 % 0,3 % 0,4 % 0,2 % 0,4 %
Omavaraisuusaste 6,4 % 6,5 % 6,6 % 6,7 % 7,1 % 6,4 % 7,1 %
Vakavaraisuussuhde 15,7 % 15,1 % 15,8 % 15,8 % 16,3 % 15,7 % 16,3 %
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KONSERNIN SEGMENTTIRAPORTTI

S-Pankki-konsernin toimintasegmentit ovat
Pankkiliiketoiminta ja Varallisuudenhoitolii-
ketoiminta. Liiketoimintasegmentteihin kuu-
lumaton toiminta raportoidaan Muissa toi-
minnoissa. Konserni raportoi segmenttitiedot
IFRS 8 Toimintasegmentit -standardin
mukaisesti. Liiketoimintasegmenttien rapor-
tointi on yhdenmukainen johdolle toimitetta-
van sisdisen raportoinnin kanssa. S-Pankki-
konsernin ylin operatiivinen paatoksentekija
on konsernin johtoryhma.

Pankkiliiketoiminta vastaa S-Pankki-konser-
nin pankkipalveluista ja niiden kehittamisesta
henkildasiakkaille ja valikoiduille yritysasiak-

kaille. Liiketoiminta tarjoaa asiakkailleen tuot-
teita ja palveluita muun muassa paivittaisten
raha-asioiden hoitamiseen seka@ hankintojen
rahoittamiseen. Pankkiliiketoimintaan kuulu-
vat myos konsernin treasury-toiminnot.

Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa
S-Pankki-konsernin varainhoitopalveluiden
tuottamisesta, asiakkuuksista seka liiketoi-
minnan kehittdmisesta. Liiketoiminta tarjoaa
S-Pankki-brandin alla séastémisen ja sijoit-
tamisen palveluita kuluttaja-asiakkaille. FIM-
brandin alla tarjotaan yksityispankkipalve-
luita sekad palveluita institutionaalisille
sijoittajille.

*Tuki- ja esikuntatoimintojen nettokustannukset allokoidaan Muista toiminnoista liiketoiminta-
segmentteihin Pankkiliiketoiminta ja Varallisuudenhoitoliiketoiminta. Tama kustannusten allokointi

sisaltyy segmenttien Kulut yhteensa -erdan.

Pankkiliiketoiminnan vertailutietoa 2019 on muutettu, koska lukuihin on sisallytetty vuoden 2020
alusta lahtien S-Asiakaspalvelu Oy:n toiminta, mika siséltyi aiemmin muihin toimintoihin. Muutos on
lisannyt pankkiliiketoiminnan tuottoja n. 5,1 miljoonaan euroa ja kuluja n. 4,3 miljoonaa euroa seka
vaikuttanut pankkiliiketoiminnan tulokseen positiivisesti S-Asiakaspalvelu Oy:n tuloksen verran. Edella
mainitut tuotot ja kulut ovat merkittavilté osin konsernin sisaisia.
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Tuloslaskelma Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
2020 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensa
Korkokate 89 460 -87 -40 89 333
Nettopalkkiotuotot 38 432 28 561 26 67 019
Sijoitustoiminnan 3092 109 22 3179
nettotuotot
Liiketoiminnan muut
tuotot 17 871 310 3 566 -7 424 14 323
Tuotot yhteensa 148 855 28 893 3530 -7 424 173 853
Kulut yhteensa* -89 939 -26 914  -19 759 7441 -129172
Saamisten -23 631 2 0 -23 633
arvonalentumiset
Osuus osakkuusyritysten

. -1 -1
tuloksista
Liikevoitto (-tappio) 35285 1977 -16 229 15 21 047

Pankkiliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 144 092 t€ ja varallisuudenhoitoliiketoiminnan ulkoiset tuotot

olivat 28 730 t€.

Tuloslaskelma Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
2019 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensa
Korkokate 86 264 -99 -24 86 142
Nettopalkkiotuotot 35018 24 073 1182 60 272
Sijoitustoiminnan 5857 70 14 5914
nettotuotot
Liiketoiminnan muut
tuotot 16 153 199 4926 -5 467 15811
Tuotot yhteensa 143 292 24 243 6 070 -5467 168 138
Kulut yhteensa* -86 964 -23 557 -20 087 5467 -125141
Saamisten -13 995 13 995
arvonalentumiset
Osuus osakkuusyritysten

. -1 -1
tuloksista
Liikevoitto (-tappio) 42 333 685 -14017 -1 29 000

Pankkiliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 139 302 t€ ja varallisuudenhoitoliiketoiminnan ulkoiset

tuotot olivat 24 808 t€.
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TOIMINTAKERTOMUS

Muihin toimintoihin kuuluvat konsernin tuki- ja
esikuntatoiminnot. Pa&osa tuki- ja esikuntatoi-
mintojen nettokustannuksista allokoidaan
Pankkiliiketoiminta- ja Varallisuudenhoitoliike-
toiminta-liiketoimintasegmentteihin. Tama kus-
tannusten allokointi sisaltyy segmenttien Kulut
yhteensa -erdé@n. Muiden toimintojen tulos muo-
dostuu erista, joita ei vydryteta liiketoiminnoille.

Merkittavin yksittainen Muiden toimintojen
kuluerd on poistot, jotka aiheutuivat paaosin

konsernitason tietojérjestelmien ja proses-
sien yhtenaistamisesta. Muihin toimintoihin
jaa myos konsernin yhteisia kustannuksia,
kuten tilinpaatokseen, tilintarkastukseen,
hallitukseen ja yhtiokokoukseen liittyvat kus-
tannukset seka tuki- ja esikuntatoimintoihin
kuuluvan johdon, mukaan lukien toimitus-
johtajan, kustannukset. Lisaksi uudelleen-
jarjestelyjen kohteena olevien toimintojen
tuotot ja kulut sisaltyvat Muihin toimintoi-
hin.
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Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
Tase 31.12.2020 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot yhteensa
Saamiset asiakkailta 5 444 362 5444 362
P_gn‘kk|t0|mmnan likvidit- ja 2 066 552 2 066 552
sijoitusvarat
Airleettomat ja aineelliset 3321 34 548 43 848 81 717
hyddykkeet
Saamiset ja muut varat 12 199 6 927 13594 32720
Varat yhteensa 7 526 433 41 475 57 442 7 625 351
Pankkitoiminnan velat 7 052 157 7 052 157
Varaukset ja muut velat 33985 6572 43 994 84 550
Oma paéoma 488 644 488 644
Velat ja oma padoma 7086 142 6572 532638 7625 351
yhteensa

Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
Tase 31.12.2019 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot yhteensa
Saamiset asiakkailta 4 780 583 4 780 583
P_gn_kk|t0|m|nnan likvidit- ja 1746 657 1746 657
sijoitusvarat
Air]eettomat ja aineelliset 2814 12 274 39 744 54 832
hyddykkeet
Saamiset ja muut varat 12 253 5485 14 177 31915
Varat yhteensa 6 542 308 17 759 53920 6 613 987
Pankkitoiminnan velat 6 067 888 6 067 888
Varaukset ja muut velat 4 958 5 884 61819 72 661
Oma péaéoma 473 439 473 439
Velat ja oma pddoma 6 072 846 5 884 535258 6613987

yhteensa

Taseesta Pankkiliiketoiminnalle ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnalle kohdistetaan olennaiset asiakaslii-
ketoiminnan erat seka liiketoimintojen aineelliset ja aineettomat hyddykkeet ja naihin liittyvéat vuokraso-
pimusvelat. Loput tase-erat, mukaan lukien oma padoma, kohdistetaan Muihin toimintoihin.
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SEGMENTTIEN TULOSKEHITYS NELJANNESVUOSITTAIN

Pankkiliiketoiminta (€) Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Ql 2020 Q4 2019 2020 2019
Korkokate 21 606 22 991 22 327 22 536 22271 89 460 86 264
Nettopalkkiotuotot 11110 8987 9691 8 645 9265 38432 35018
Sijoitustoiminnan nettotuotot 316 538 2182 55 1682 3092 5857
Liiketoiminnan muut tuotot 9613 2794 2 466 2998 5239 17 871 16 153
Tuotot yhteensa 42 645 35309 36 667 34 234 38 457 148 855 143 292
Kulut yhteensa -24 954 -21 343 -22 222 -21 420 -22 781 -89 939 -86 964
Saamisten arvonalentumiset -6 608 -4 265 -7 166 -5 592 -3423 -23 631 -13 995
Liikevoitto (-tappio) 11 083 9702 7 278 7 222 12 252 35 285 42 333
Varallisuudenhoitoliiketoiminta (€) Q4 2020 Q3 2020 Q2 2020 Ql 2020 Q4 2019 2020 2019
Korkokate -40 -19 -17 -12 -32 -87 -99
Nettopalkkiotuotot 9787 7 554 4713 6 506 6148 28 561 24 073
Sijoitustoiminnan nettotuotot 38 35 9 28 16 109 70
Liiketoiminnan muut tuotot 120 3 123 64 -35 310 199
Tuotot yhteensa 9 905 7 573 4 828 6 587 6 097 28 893 24 243
Kulut yhteensa -8 518 -6 933 -5 545 -5918 -6 991 -26 914 -23 557
Saamisten arvonalentumiset -2 0 0 0 0 -2 0
Liikevoitto (-tappio) 1385 640 -717 669 -894 1977 685
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KONSERNIN TILINPAATGKSEN LITETIEDOT

KONSERNIN LITETIETO 1:
KONSERNIN TILINPAATOKSEN
LAATIMISPERIAATTEET

Perustiedot

S-Pankki-konsernin muodostavat S-Pankki
QOyj ja sen tytaryhtiot. S-Pankki on talletus-
pankki, joka harjoittaa luottolaitostoimin-
nasta annetun lain (8.8.2014/610) mukaista
luottolaitostoimintaa. Pankki harjoittaa lain
B:n luvun 1 §:ssa tarkoitettua liiketoimintaa
seka siihen liittyvaa toimintaa ja se tarjoaa
sijoituspalvelulain (14.12.2012/747)
1 luvun 15 §:n mukaisia sijoituspalveluja.
Pankki hoitaa emoyhtiona konserniin kuulu-
vien yhtididen keskitetysti hoidettavat tehta-
vat, kuten konsernihallinnon, ohjauksen ja
valvonnan.

S-Pankin paakonttori sijaitsee osoitteessa
Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki.

Yleiset laatimisperiaatteet
S-Pankki-konsernin (myéhemmin S-Pankki)
konsernitilinpaatés on laadittu 31.12.2020
voimassa olevien EU:n hyvéksymien kansain-
valisten IFRS-tilinpaatésstandardien mukai-
sesti.

S-Pankin hallitus hyvaksyi tilinpaatoksen koko-
uksessaan 2.2.2021. Suomen osakeyhtidlain
mukaan osakkeenomistajilla on mahdollisuus

hyvaksya tai hylata tilinpaatés sen julkistami-
sen jalkeen pidettévassa yhtidkokouksessa.
Yhtiokokouksella on myds mahdollisuus tehda
paatos tilinpaatdksen muuttamisesta.

Konsernitilinpaatos on laadittu alkuperaisiin
hankintamenoihin perustuen lukuun otta-
matta erid, jotka arvostetaan kaypaan arvoon.
Kaypaan arvoon arvostetaan kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat ja
-velat seka suojauslaskentaan liittyvat erat.

Tilinpaatoksen luvut esitetdan tuhansina
euroina, jollei toisin mainita. Luvut esitetdén
paasaantodisesti pydristettyina ja ilman desi-
maaleja, joten yksittaisista euromaarista las-
ketut summat voivat poiketa esitetysta loppu-
summasta.

Tilinpaatdksessa esitettavia, aikaisemmin jul-
kistettuja, vertailutietoja on muutettu lasken-
nallisiin veroihin tehtyjen korjausten osalta.

Konsolidointiperiaatteet

Konsernitilinpaatdkseen sisaltyvat S-Pankki
Oyj:n liséksi ne tytaryhtiét, joihin pankilla on
méaaraysvalta. Maaraysvalta syntyy, kun kon-
serni olemalla osallisena yhtiéssa altistuu
yhtién muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu
sen muuttuvaan tuottoon ja pystyy vaikutta-
maan tahan tuottoon kayttamalla yhtiota kos-
kevaa valtaansa. Tytaryhtiéina tilinpaatok-
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seen 2020 on yhdistelty FIM Varainhoito Oy,
FIM Padomarahastot Oy, FIM Kiinteistd Oy,
S-Asiakaspalvelu Oy, FIM Vaikuttavuussijoi-
tukset Oy, FIM Infrastructure Mezzanine Debt
Fund GP Qy, FIM Private Debt Fund | GP Oy
ja FIM SIB Oy sekéa Fennia Varainhoito Oy ja
Fennia Kiinteistét Oy 1.8.2020 alkaen.

Tilikauden aikana perustetut tai hankitut
tytéryhtiét yhdistellaédn konsernitilinpaatok-
seen siitd hetkesta alkaen, kun konserni on
saanut maaraysvallan, hankintamenetelmaa
kayttéden. Luovutetut tytaryhtioét yhdistellaan
konsernitilinpaatokseen siihen asti, kun maa-
raysvalta lakkaa.

Luovutettu vastike ja hankitun yrityksen yksi-
|6itavissa olevat varat ja vastattavaksi otetut
velat arvostetaan hankinta-ajankohdan kay-
piin arvoihin. Luovutettu vastike sisaltaa
mahdolliset luovutetut varat, hankkijaosa-
puolelle hankinnan kohteen aiempia omista-
jia kohtaan syntyneet velat sekéa liikkeeseen
lasketut oman paaoman ehtoiset osuudet.
Luovutettu vastike ei sisélla hankinnasta eril-
lisend kasiteltavia liiketoimia, vaan nama
kasitelladn hankinnan yhteydesséa tulosvai-
kutteisesti. Hankintaan liittyvat kulut kirja-
taan kuluiksi kausilla, joina menot toteutuvat.

Konsernin sisaiset liiketapahtumat, saamiset
ja velat eliminoidaan konsernitilinpaatok-

sessa. Tilikauden voiton tai tappion jakautu-
minen emoyhtion ja maaraysvallattomien
omistajien valilla esitetdan erillisessa
tuloslaskelmassa. Vastaavasti laajan tuloksen
jakautuminen esitetdan laajan tuloslaskel-
man yhteydessa. Maardysvallattomien omis-
tajien osuus omasta pdaomasta esitetdan
omana eranaan taseessa oman paidoman
osana.

Osakkuusyritykset ovat yrityksia, joissa kon-
sernilla on huomattava vaikutusvalta. Kon-
serni katsoo, ettd huomattava vaikutusvalta
syntyy paasaantoisesti silloin, kun konserni
omistaa 20-50 prosenttia yrityksen &énival-
lasta tai kun konsernilla on muutoin huomat-
tava vaikutusvalta mutta ei méaardysvaltaa.
Osakkuusyhtid S-Crosskey Ab on yhdistelty
paaomaosuusmenetelmaa kayttéen. Aikai-
semmin osakkuusyhtiona esitetty Asian Pro
Oy myytiin joulukuussa 2020. Mikali konser-
nin osuus osakkuusyrityksen tappiosta ylittaa
sijoituksen kirjanpitoarvon, sijoitus merkitaan
taseeseen nolla-arvoon eiké kirjanpitoarvon
ylittavia tappioita yhdistell, ellei konserni ole
sitoutunut osakkuusyritysten velvoitteiden
téyttamiseen.

Strukturoidut yhteisot

IFRS 10 Konsernitilinpaatés -standardin
mukaan sijoittajalla on maaraysvalta struktu-
roiduissa yhteisdissa silloin, kun silla on
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sijoituskohdetta koskeva valta, se altistuu
muuttuvalle tuotolle olemalla osallisena
sijoituskohteessa tai se on oikeutettu muut-
tuvaan tuottoon ja pystyy kayttamaan sijoi-
tuskohdetta koskevaa valtaansa ja nain vai-
kuttamaan saamansa tuoton maaraan.

S-Pankilla (tytéryhtididensa kautta) on valta
ky-muotoisissa rahastoissa, sillad se toimii
naiden rahastojen vastuunalaisena yhtio-
miehena ja kayttaa rahastoissa valtaa rahas-
tonhoitajan ominaisuudessa. S-Pankki ei ole
sijoittanut (pois lukien vastuunalaisen yhti6-
miehen p&&omapanos) rahastoihin tai syét-
térahastoihin merkittavasti paddomaa ja
rahastojen vieraan padoman ehtoisesta rahoi-
tuksesta merkittédva osa on muualta kuin
S-Pankista.

S-Pankki ei altistu merkittéavasti rahastojen
toiminnoista saatavalle tuoton vaihtelulle ja
nain ollen S-Pankki -konsernilla ei katsota
olevan maaraysvaltaa.

S-Pankin rahastoja ei ole konsolidoitu kon-
sernin |IFRS-tilinpaatékseen 31.12.2020,
eika vertailukaudella 31.12.2019.

Ulkomaan rahan maaréiset erat
Tilinpaatds esitetaan euroina. Euro on kon-
sernin ja emoyhtion toimintavaluutta. Ulko-
maan rahan maaraiset tapahtumat kirjataan
euromaaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin.
Tilinpaatéspaivana ulkomaan rahan maarai-
set tase-erdt muutetaan euroiksi tilinpaatos-
paivan kurssiin.

Kurssierot kirjataan valuuttakurssivoittoina
tai -tappioina tuloslaskelmaan. Rahoituserien
osalta kurssierot kirjataan Sijoitustoiminnan
nettotuotoissa eraan Valuuttatoiminnan net-
totuotot.

Rahoitusvarat ja -velat

Rahoitusinstrumenttien alkuperdinen kirjaa-
minen ja arvostaminen

Konsernin rahoitusvarat luokitellaan alkupe-
raisen kirjaamisen yhteydessa jaksotettuun
hankintamenoon, kdypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta tai kaypaan
arvoon tulosvaikutteisesti. Luokittelu riippuu
siitd, mihin tarkoitukseen kyseiset rahoitus-
varat ja -velat on hankittu.

e Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat
erat merkitaan niitéd alun perin kirjanpi-
toon kirjattaessa hankintamenoon, joka on
annetun vastikkeen kaypé arvo, johon on
lisatty valittomasti kohdistettavissa olevat
transaktiomenot. Alkuperdisen kirjaami-
sen jalkeen kyseiset erat arvostetaan jak-
sotettuun hankintamenoon.

e Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavat erat arvostetaan
alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kay-
paan arvoon ja niihin lisatdan tai niista
véhennetdan eran hankkimisesta valitto-
masti johtuvat transaktiomenot.

e Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjat-
tavat erét arvostetaan alkuperaisen kirjaa-
misen yhteydessa kaypaan arvoon.
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Rahoitusvelat luokitellaan jaksotettuun han-
kintamenoon efektiivisen koron menetelméaa
kayttden lukuun ottamatta kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavia rahoitusvel-
koja, joihin kuuluvat muun muassa johdan-
naiset.

e Jaksotettuun hankintamenoon luokitellut
rahoitusvelat kirjataan sopimusta tehta-
essa kaypaan arvoon (hankintameno sii-
hen liittyvilla kuluilla véhennettyna) ja sen
jalkeen jaksotettuun hankintamenoon.

e Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjat-
tavat velat arvostetaan mydhemmin kay-
paan arvoon. Tapahtumiin liittyvat kulut
kirjataan tuloslaskelmaan niiden synty-
essd.

S-Pankissa sovelletaan rahoitusvarojen ja
-velkojen taseeseen merkitsemisessa selvitys-
paivan mukaista kaytantéa pois lukien varat
ja velat, jotka arvostetaan kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti. Naiden nimenomaisten
rahoitusvarojen ja -velkojen osalta sovelletaan
taseeseen merkitsemisessa kaupankayntipai-
van mukaista kaytantoa.

Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun
sopimusperusteinen oikeus rahoitusvaroihin
kuuluvan eran rahavirtoihin lakkaa tai kun
oikeudet on siirretty toiselle osapuolelle niin,
ettd omistukseen liittyvat riskit ja edut on
siirretty olennaisilta osin. Rahoitusvelat kir-
jataan pois taseesta, kun niiden velvoitteet
on taytetty ja niiden voimassaolo on paatty-
nyt.

Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu
Rahoitusvarat

Rahoitusvarat jaetaan kolmeen luokkaan.
Luokittelu ja arvostaminen perustuvat liiketoi-
mintamalliin, jonka mukaan rahoitusinstru-
menttia hallinnoidaan seka instrumentin sopi-
musperusteisiin rahavirtaominaisuuksiin.
Rahoitusinstrumentit luokitellaan seuraavasti:

e Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjat-
tavat rahoitusvarat

e Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattavat rahoitusvarat

e Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat
rahoitusvarat

Liiketoimintamallilla tarkoitetaan sita, kuinka
rahoitusvaroja hallinnoidaan rahavirtojen ker-
ryttamiseksi. Eri liiketoimintamalleissa raha-
virrat syntyvat sopimukseen perustuvien raha-
virtojen keraamisesta, rahoitusvarojen
myynnistd tai naiden molempien yhdistel-
mana.

Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavia
rahoitusvaroja ovat kaupankaynnin rahoitus-
varat, kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
johdannaissopimukset seké alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavaksi maaritetyt
rahoitusvarat.
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Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjatta-
viin rahoitusvaroihin kirjataan saamistodis-
tukset ja muut kotimaiset ja ulkomaiset arvo-
paperit ja osuudet, joilla kdydaan aktiivisesti
kauppaa ja jotka on hankittu lyhyen ajan
kuluessa ansaintatarkoituksessa tai osana
likviditeettiposition hallintaa, seké& johdan-
naissopimukset, joihin ei sovelleta suojaus-
laskentaa. Kaypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti kirjataan myo6s ansaintatarkoituksessa
hankitut osake- ja rahasto-osuudet.

Kéypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
rahoitusvarat arvostetaan kaypaan arvoon.
Kayvan arvon muutos merkitaan tuloslaskel-
maan. Tilikauden tuotoksi tai kuluksi merki-
tdan tuloslaskelmaan kaypaan arvoon
merkittavien rahoitusinstrumenttien tilinpaa-
toshetken ja edellisen tilinpaatoksen kirjan-
pitoarvojen erotus. Jos kaypaan arvoon mer-
kittava rahoitusinstrumentti on hankittu
tilikauden aikana, tilikauden tuotoksi tai
kuluksi merkitaan rahoitusinstrumentin tilin-
paatoshetken arvon ja hankintamenon erotus.

Kéypéaéan arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta kirjattavat rahoitusvarat

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta kirjataan sellaiset erat, jotka tayttavat
seuraavat ehdot: erda pidetaan hallussa sel-
laisen liiketoimintamallin mukaisesti, jonka
tavoitteena on rahoitusvarojen hallussapito
sopimukseen perustuvien rahavirtojen keraa-
miseksi seka myymalla rahoitusvaroja, ja sen
sopimusehdoissa maarataan tiettyind ajan-

kohtina toteutuvista maksuista, jotka ovat
yksinomaan padoman ja jaljelld olevan paa-
omamaéaran koron maksua.

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta kirjattaviin rahoitusvaroihin
kuuluvat saamistodistukset ja muut kotimai-
set ja ulkomaiset arvopaperit. Kaypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavat rahoitusvarat arvostetaan kaypaan
arvoon. Julkisen kaupankaynnin kohteena
olevien sijoitusten kayvat arvot maaritellaan
markkina-arvojen perusteella. Julkisesti
noteeraamattomat sijoitukset arvostetaan
kayttamalla apuna markkinoilla yleisesti
hyvaksyttyja arvostusmenetelmia. Mikali
nainkaan menetellen kadypa arvo ei ole luo-
tettavasti maaritettavissa, kaytetaan hankin-
tamenoa. Kéyvan arvon muutos kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin ja kdyvan arvon
rahastoon. Kun rahoitusinstrumentti myy-
daan, kirjataan omaan padaomaan kertynyt
kayvan arvon muutos yhdessa kertyneiden
korkojen seka myyntivoiton tai -tappion
kanssa tulokseen.

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta kirjattavista rahoitusvaroista lasketaan
odotettavissa olevat luottotappiot ja ne kirja-
taan tulosvaikutteisesti. Kéypaan arvoon mui-
den laajan tuloksen erien kautta kirjattavien
rahoitusvarojen kayvan arvon muutos ja tap-
piota koskeva vahennysera kirjataan kayvan
arvon rahastoon. Laskennasta kerrotaan tar-
kemmin kappaleessa Odotettavissa olevien
luottotappioiden laskenta.

a

S-Pankki on kirjannut kdypaan arvoon mui-
den laajan tuloksen erien kautta muutamia
oman padoman ehtoisia instrumentteja. Nii-
den kohdalla on tehty alkuperaisen kirjaami-
sen yhteydessa peruuttamaton valinta kirjata
niiden kayvan arvon muutokset tulosvaikut-
teisuuden sijasta muiden laajan tuloksen
erien kautta. Kyseisten oman padoman
ehtoisten instrumenttien myyntivoittoja tai
-tappioita ei kirjata tulosvaikutteisesti. Sen
sijaan mahdolliset osingot kirjataan tulosvai-
kutteisesti.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat
rahoitusvarat

Jaksotettuun hankintamenoon kirjataan sellai-
set erét, jotka tayttavat seuraavat ehdot: erda
pidetaén hallussa sellaisen liiketoimintamallin
mukaisesti, jonka tavoitteena on rahoitusvaro-
jen hallussapito sopimukseen perustuvien
rahavirtojen keraamiseksi ja sen sopimuseh-
doissa maarataan tiettyina ajankohtina toteu-
tuvista maksuista, jotka ovat yksinomaan paa-
oman ja jaljella olevan pddomamaarén koron
maksua. S-Pankissa jaksotettuun hankintame-
noon kirjataan sellaiset toimivilla rahoitus-
markkinoilla noteeraamattomat rahoitusvarat,
joihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai maari-
tettévissa olevia. Taman kaltaisia rahoitusva-
roja ovat saamiset luottolaitoksilta seké saa-
miset yleisolta ja julkisyhteisoilta.

Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen jaksotettuun
hankintamenoon kirjatut rahoitusvarat arvos-
tetaan efektiivisen koron menetelméaa kayt-

taen. Transaktiomenot siséllytetdan efektiivi-
sen koron menetelméalla laskettavaan
jaksotettuun hankintamenoon ja jaksotetaan
tulosvaikutteisesti saamisen juoksuajalle, jos
ne on IFRS 9:n mukaisesti maaritelty osaksi
efektiivisen koron menetelmaa.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavista
rahoitusvaroista lasketaan odotettavissa olevat
luottotappiot. Laskentaa kuvataan tarkemmin
kappaleessa Odotettavissa olevien luottotap-
pioiden laskenta.

Rahoitusvelat

S-Pankissa rahoitusvelat luokitellaan IFRS
9:n mukaan seuraavasti:

e Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat
rahoitusvelat

e Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjat-
tavat rahoitusvelat

Rahoitusvelat arvostetaan l&dhtdkohtaisesti
tilinpaatéshetkena jaksotettuun hankintame-
noon efektiivisen koron menetelmaa kayt-
téden. Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kir-
jataan kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
johdannaisvelat.

Johdannaiset ja suojauslaskenta
Johdannaiset

Johdannaissopimukset luokitellaan suojaa-
viin ja kaupankayntitarkoituksessa pidettaviin
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ja ne sisaltavat S-Pankissa korkojohdannai-
sia, valuuttajohdannaisia seka optiollisia joh-
dannaisia. Johdannaissopimuksia tehdaan
padasiassa suojaamistarkoituksessa ja ne
arvostetaan aina kaypaan arvoon.

S-Pankin periaatteiden mukaan johdannais-
ten positiiviset arvonmuutokset esitetdan
johdannaisvaroina ja negatiiviset arvonmuu-
tokset johdannaisvelkoina. Kaupankayntitar-
koituksessa pidettavien johdannaisten arvon-
muutokset kirjataan tuloslaskelman eraan
Sijoitustoiminnan nettotuotot. Suojauslas-
kennassa olevien johdannaisten arvonmuu-
tokset kirjataan tuloslaskelman sijoitus-
toiminnan nettotuotoissa eraan Suojauslas-
kennan nettotulos.

Kytketyt johdannaiset

Kytketty johdannainen on osa hybridi-instru-
menttia, joka sisaltdd myos johdannaisvaroi-
hin kuulumattoman paasopimuksen. Tasta
johtuen osa yhdistetyn instrumentin rahavir-
roista vaihtelee samankaltaisesti kuin itsenai-
sen johdannaisen rahavirrat.

S-Pankilla ei ole raportointikausilla ollut kyt-
kettyja johdannaisia.

Suojauslaskenta

Kaikki johdannaiset arvostetaan kaypaan
arvoon. Johdannaissopimuksia tehdaan paa-
asiassa suojaustarkoituksessa. S-Pankki
soveltaa kayvan arvon suojauslaskentamallia

sellaisiin edelld mainittuihin johdannaissopi-
muksiin, jotka tayttavat dokumentoidut suo-
jauslaskentaa koskevat tehokkuus- ja muut
edellytykset. Naissa tapauksissa nykyarvojen
kautta avoinna olevaa korkoriskia on suojattu
koronvaihtosopimuksilla seka korkotermiini-
sopimuksilla. Ndma sopimukset on edelleen
suojauslaskennassa maaritelty suojaaviksi
eriksi. Suojauslaskenta S-Pankissa noudattaa
IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja
arvostaminen -standardia IFRS 9 -standardin
mukaisesti.

Ennen suojauslaskennan soveltamista S-Pan-
kissa arvioidaan suojattavan kohteen seka
suojausinstrumentin taloudellista suhdetta
laadullisin menetelmin. Tassa tarkastelussa
edellytetaan, etta suojattavan kohteen seka
suojausinstrumentin kayvat arvot reagoivat
samalla tavalla muutoksiin tietyssa riskissa.
Korkoriskin suojauksessa arvioidaan esimer-
kiksi, etta kiintedkorkoisen saamistodistuk-
sen sekd suojaavan korovaihtosopimuksen
kayvat arvot reagoivat samassa suhteessa
muutoksiin markkinakoroissa. Laadullista
arviota tdydennetaan tehokkuusanalyysilla.

Suojauslaskentaa sovellettaessa suojauksen
tulee olla tehokas. Tehokkuuden arvioinnissa
kaytetadn regressioanalyysia. Analyysin
toteuman tulee olla 80-125 prosenttia seka
regression selitysasteen (R squared) tulee
olla suurempi kuin 0,96. Tehokkuutta mita-
taan seka prospektiivisesti seka retrospektii-
visesti kuukausittain. Jos suojaussuhde ei
tayta tehokkuusvaatimuksia, suojauslaskenta
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lopetetaan ja johdannainen kirjataan tulo-
seraan Sijoitustoiminnan nettotuotot edelli-
sesta tehokkuustestauksesta lahtien. Yleisin
tehottomuuden ja suojauslaskennasta hyl-
kaantymisen syy on ollut ero suojattavan
kohteen ja suojausinstrumentin maturitee-
teissa.

Kayvan arvon suojausta sovelletaan S-Pan-
kissa johdannaisiin, jotka on tehty korkoris-
kiin liittyvien varojen kayvan arvon muutosten
suojaukseen. S-Pankissa suojauksen koh-
teena oleva kayvan arvon muutoksiin liittyva
riski koskee lahinna kiinteakorkoisia arvopa-
pereita, joista aiheutuu korkoriskia. Korkoris-
kiad kuvataan konsernin tilinpaatdéksen koh-
dassa Konsernin liitetieto 2: Konsernin riskit
ja niiden hallinta.

Suojattavien erien suojattavasta riskista joh-
tuvat kayvan arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelman sijoitustoiminnan nettotuo-
toissa eraan Suojauslaskennan nettotulos.
Suojauslaskentaan kuuluvien suojaavien
erien kayvan arvon muutokset kirjataan
tuloslaskelman eraan Suojauslaskennan net-
totulos. Suojauksen ollessa tehokas kayvan
arvon muutokset kumoavat toisensa, ja net-
totulos on lahellé nollaa.

Kayvan arvon suojaus lakkaa seuraavissa
tapauksissa: suojausinstrumentti erdantyy,
myydaan, puretaan tai lunastetaan, suo-
jaussuhde ei tayta enada suojauslaskennan
dokumentoituja ehtoja tai suojaussuhde
katkeaa.

Rahoitusinstrumenttien arvostus kdypaan
arvoon

Kaypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisu-
useran myynnista tai maksettaisiin velan siir-
témisestd markkinaosapuolten valilla arvos-
tuspaivana toteutuvassa tavanmukaisessa
likketoimessa.

Rahoitusinstrumentin kadypa arvo maaritel-
|aén toimivilla markkinoilla noteerattujen
hintojen perusteella tai kayttden markki-
noilla yleisesti hyvaksyttyja arvostusmenetel-
mia. Markkinoiden katsotaan olevan toimi-
vat, jos hintanoteerauksia on helposti ja
saannénmukaisesti saatavissa ja ne kuvas-
tavat todellisia ja toistuvia, toisistaan riippu-
mattomien osapuolten valisia markkinatran-
saktioita.

Arvostusmenetelmina kaytetddn markkinat-
ransaktioiden hintoja, diskontattujen raha-
virtojen menetelmaé seka toisen olennaisilta
osin samanlaisen instrumentin tilinpaatos-
hetken kaypaa arvoa. Arvostusmenetelmissa
otetaan huomioon arvio luottoriskista, kay-
tettavista diskonttauskoroista, ennenaikai-
sen takaisinmaksun mahdollisuudesta ja
muista sellaisista tekijoista, jotka vaikuttavat
rahoitusinstrumentin kayvan arvon maaritta-
miseen |uotettavasti.

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat
ja -velat luokitellaan kolmeen hierarkiata-
soon sen mukaan, miten niiden kdypa arvo
on maaritelty:
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e Tason 1 kayvat arvot maaritetaan kaytta-
malla toimivilla markkinoilla taysin
samanlaisista rahoitusvaroista ja -veloista
noteerattuja oikaisemattomia hintoja.

e Tason 2 kayvat arvot maaritetaan yleisesti
hyvaksytyilla arvostusmalleilla, joiden
syottétiedot perustuvat merkittéviltd osin
todennettaviin markkinahintoihin.

e Tason 3 markkinahinnat perustuvat omai-
suuseraa tai velkaa koskeviin syéttotietoi-
hin, jotka eivat perustu todennettavissa
olevaan markkinatietoon, vaan merkitta-
viltd osin johdon arvioihin.

Rahoitusinstrumenttien arvonalentuminen

IFRS 9:n mukainen arvonalentumismalli
perustuu odotettavissa olevien luottotappioi-
den (ECL = Expected Credit Loss) lasken-
taan, jossa odotettu luottotappio lasketaan jo
sopimuksen kirjaamishetkella jaksotettuun
hankintamenoon arvostettavista, kaypaan
arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavista tase-eristd seka taseen ulkopuo-
lisista luottositoumuksista ja takaussopimuk-
sista. Odotettavissa olevien luottotappioiden
laskenta kuvastaa vinoutumatonta ja toden-
nakoisyyksilla painotettua rahamaaraa, joka
madritetdan arvioimalla mahdollisten tule-
mien vaihtelualue. Laskenta kuvastaa myods
rahan aika-arvoa seka jarkevaa ja perustelta-
vissa olevaa informaatiota, joka on raportoin-
tipaivana saatavissa ilman kohtuuttomia kus-
tannuksia tai ponnisteluja ja joka koskee

toteutuneita tapahtumia, vallitsevia olosuh-
teita ja ennusteita tulevista taloudellisista
olosuhteista.

Rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvonalen-
tumislaskennassa

Luottoriskin mittaamisessa kaytetdan kolme-
vaiheista arvonalentumismallia, jossa rahoi-
tusinstrumentti ryhmitellaan vaiheisiin luot-
tosopimuksen riskitason perusteella. Oheinen
kuvio havainnollistaa rahoitusinstrumenttien
ryhmittelyé kolmeen vaiheeseen arvonalentu-
mislaskentaa varten. Jotta voitaisiin arvioida,
onko luottosopimuksen riskitaso kohonnut
kirjaamishetkeensa nahden ja rahoitusinstru-
mentin ryhmittelemiseksi, kdytetdén maksu-
kyvyttomyyden todennakoisyytta (PD = Pro-
bability of Default) kuvaavaa riskimallia.
Kyseinen riskimalli tuottaa 12 kuukauden
maksukyvyttémyyden todennakdisyytta
kuvaavaan PD-riskiestimaatin, jossa tapahtu-
vien muutosten katsotaan antavan luotetta-
van kuvan sopimuksen koko elinkaaren aikai-
sen luottoriskin muutoksesta. Mainittujen
maéarallisten kriteerien liséksi (PD-estimaatin
muutos kirjaamishetken ja raportointihetken
valilld) rahoitusinstrumenttien ryhmittelyyn
vaikuttavat muun muassa luoton eraantymi-
seen liittyvat seikat. Riskimallin antamia esti-
maatteja, erdantymiseen liittyvia seka
muiden kriteereiden vaikutuksia rahoitus-
instrumenttien ryhmittelyyn seurataan jatku-
vasti.
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Rahoitusinstrumenttien ryhmittely kolmeen vaiheeseen arvonalentumislaskennassa

Rahoitusinstrumentin nykyinen riskitaso luotonmydntohetken riskiin verrattuna

Ei merkittavaa
muutosta

Lisdantynyt
merkittavasti

Luottoriskin johdosta
arvoltaan alentunut
saaminen

Odotettavissa oleva
luottotappio lasketaan
12 kuukauden ajalta

Odotettavissa oleva
luottotappio lasketaan
sopimuksen jaljella olevalle
voimassaoloajalle

Odotettavissa oleva
luottotappio lasketaan
sopimuksen jaljella olevalle
voimassaoloajalle

Vaihe 1 — luottoriskissd ei merkittavad muu-
tosta

Vaiheeseen 1 ryhmitelladn saaminen, jonka
luottoriski ei ole merkittéavasti kohonnut luo-
ton mydntohetkestad ja joka ei ole arvoltaan
alentunut. Odotettavissa oleva luottotappio
lasketaan sopimuksille 12 kuukauden ajalta
ja efektiivinen korko lasketaan bruttokirjan-
pitoarvolle. Vaiheeseen yksi siis ryhmitellaan
sopimukset, joiden:

e PD-estimaatin nousu alittaa tuotekohtai-
sesti maaritellyt rajat ja

e saaminen on erddntyneend enintaan 30
paivaa.

Vaihe 2 — luottoriskin merkittéva lisdantymi-
nen

Vaiheeseen 2 ryhmitelladn saaminen, jonka
luottoriski on lisdaantynyt merkittavasti luoton
myontohetkestd. Sopimuksille lasketaan odo-
tettavissa oleva luottotappio jaljella olevalle
voimassaoloajalle ja efektiivinen korko laske-
taan bruttokirjanpitoarvolle. Luottoriskin mer-
kittavan lisaantymisen kriteerit ja PD:n raja-
arvot on maaritelty tuote- tai asiakasryhmittain
ja ne perustuvat S-Pankin aineistosta tehtyi-
hin analyyseihin ja asiantuntija-arvioihin.

Luottoriskin katsotaan lisdédntyneen merkitta-
vasti, mikali maksukyvyttémyyden todenna-
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kdisyys on olennaisesti kohonnut sopimuksen
kirjaamishetkesta eli:

e PD-estimaatti ylittad tuotekohtaisesti
maaritetyn raja-arvon,

e PD-estimaatti on noussut merkittévasti
edelld mainitun raja-arvon sisalla luoton
myontohetkesta,

e padomasta suoritettava lyhennys tai korko
on ollut erdéntyneena yli 30 paivaa, mutta
saatava ei ole luottoriskin johdosta viela
arvoltaan alentunut,

e |uottoriskin muutosta kirjaamishetkesta ei
voida arvioida luotettavasti tai

e sopimukselle on tehty lainanhoitojousto
(lainanhoitojoustot kuvataan kappaleessa
rahoitusvarojen sopimusmuutokset), joka
luokitellaan ns. terveeksi lainanhoitojous-
toksi.

Jos mikaan edella olevista vaiheen 2 kritee-
reistd ei enaa tayty, kasitellaan sopimusta
vaiheen 1 mukaisesti. Taman jalkeen sopi-
mukselle noudatetaan vaiheeseen 2 siirtymi-
sen kriteereja yhtenevaisesti muiden vai-
heessa 1 olevien sopimusten kanssa.

Vaihe 3 — luottoriskin johdosta arvoltaan alen-
tuneet saamiset

Vaiheeseen 3 ryhmitelldén saaminen, joka on
luottoriskin johdosta arvoltaan alentunut.
Sopimuksille lasketaan odotettavissa oleva
luottotappio jaljella olevalle voimassaolo-
ajalle ja efektiivinen korko lasketaan nettokir-
janpitoarvolle. Saaminen katsotaan luottoris-
kin johdosta arvoltaan alentuneeksi, kun:

e Padomasta suoritettava lyhennys tai korko
on ollut erdaantyneena yli 90 paivaa (mak-
sukyvyttomat sopimukset).

e Jos vastuun osa on luokiteltu taseessa
maksukyvyttémaksi, vastuun jaljella
oleva nostamaton eli taseen ulkopuoli-
nen osuus luokitellaan myds maksuky-
vyttémaksi.

e Sopimuksen mukaista suoritusta ei toden-
nakoisesti tulla saamaan ennen kuin saa-
tava muuttuu maksukyvyttémaksi (unli-
kely to pay -erat).

e Sopimuksella on jarjestaméaton lainanhoi-
tojousto (katso kappale Rahoitusvarojen
sopimusmuutokset).

Jos vaiheessa 3 olevan saatavan tila muuttuu
siten, ettd mikaan edella olevista vaiheen 3
kriteereista ei enaa tayty, kasitelldaan sopi-
musta vaiheen 1 mukaisesti. Tdman jalkeen
sopimukselle noudatetaan vaiheeseen 2 siir-
tymisen kriteereja yhtenevéaisesti muiden
vaiheessa 1 olevien sopimusten kanssa.

Ostetut tai alun perin myénnetyt luottoriskin
johdosta arvoltaan alentuneisiin rahoitusva-
roihin (POCI = Purchased or Originated Cre-
dit-Impaired) sovelletaan luottoriskilla oikais-
tua efektiivista korkoa, rahoitusvaroihin
kuuluvan eran jaksotettuun hankintamenoon
alkuperaisesta kirjaamisesta lahtien. S-Pan-
killa ei ole kyseisia rahoitusvaroja.

Rahoitusvarojen sopimusmuutokset

Luottosopimuksiin tehdd&n muutoksia joko
niin sanotusti kaupallisin perustein tai mikali

asiakkaalla on maksuvaikeuksia. Kaupallisin
perustein sopimusmuutoksia voidaan tehda
esimerkiksi silloin, kun asiakas on saanut
kilpailijalta paremman tarjouksen ja katso-
taan, ettd asiakkuuden pitaminen S-Pankissa
on toivottavaa. Kaupallisin perustein sopi-
musmuutosta tehtdessd, asiakkaan luotto-
riski ei saa olla merkittavasti kohonnut (vaihe
2) ja asiakkaalla ei saa olla maksuvaikeuksia.
Talldin asiakkaan sopimus on ryhmitelty
arvonalentumislaskennassa jo lahtékohtai-
sesti vaiheeseen 1 ja tehtava sopimusmuutos
ei muuta tilannetta.

Mikali luottosopimukseen tehdaan sopimus-
muutos asiakkaan maksuvaikeuksista joh-
tuen, on kyseessa lainanhoitojousto. Lainan-
hoitojoustoilla pyritdén auttamaan asiakasta
selviytymaan valiaikaisista maksuvaikeuk-
sista. Lainanhoitojoustoja mydnnetaan, jotta
lievissa taloudellisissa vaikeuksissa olevista
asiakkaista ei tulisi ongelma-asiakkaita tai
jotta ongelma-asiakkailla olisi mahdollisuus
korjata tilanteensa. Tavoitteena lainanhoito-
joustojen mydntamisessa on aina kestava
takaisinmaksu.

Mikali saatava ei ole jo valmiiksi luokiteltu
jarjestamattomaksi saatavaksi, lainanhoito-
jousto on niin sanottu terve lainanhoito-
jousto. Talldin sopimus ryhmitellaan vaihee-
seen 2 arvonalentumislaskennassa kahden
vuoden koeajaksi.

Mikali saatava on jo valmiiksi jarjestamaton,
kun sopimusmuutos tehdaan, kyse on jarjes-
tamattomasta lainanhoitojoustosta. Terve

lainanhoitojousto muuttuu jarjestamatto-
maksi, mikali joku jarjestamattomyyden aihe-
uttava tekija laukeaa. Tallaisia tekijoitd ovat
muun muassa toinen lainanhoitojousto koe-
ajan aikana tai yli 30 paivan erdantyneisyys
maksuohjelmaan néhden. Jarjestamaton lai-
nanhoitojousto on vahintdan 12 kuukautta
koeajalla ja ryhmitellaan arvonalentumislas-
kennassa vaiheeseen 3. Mikali jarjestamatto-
myyden aiheuttava tekija tai tekijat poistuvat,
kasitelladn sopimusta terveena lainanhoito-
joustona kahden vuoden koeajan ajan ja se
ryhmitelld&n vaiheeseen 2.

Lopullisten luottotappioiden kirjaaminen

Luottosopimus tai sen osa kirjataan luotto-
tappioksi, kun on todennakoista, ettei sita
vastaavaa maaraa tulla enda saamaan.
S-Pankki on maaritellyt sisdisesti sellaiset
tapaukset, joissa todennakdisyys luottotappi-
olle on suuri ja saatavasta kirjataan lopullinen
luottotappio. Luottotappiokirjaukset tehdaén
tuotteesta riippuen seuraavasti:

e Vakuudettomien luottojen luottotappiot
kirjataan tyypillisesti 4-7 kuukautta saata-
van eraantymisen jalkeen.

e Vakuudellisten saatavien luottotappiot kir-
jataan aikaisintaan siina vaiheessa, kun
vakuudet on realisoitu ja kohdistettu saa-
tavaan. Talldinkaan loppusaatavaa ei valt-
tamatta kirjata luottotappioksi, jos sen
osalta on tehty maksusuunnitelma.

Vaikka saatava hyvaksytdan ja kirjataan luot-
totappioksi, perinta jatkuu edelleen jalkipe-
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rintana. Yksittaisen luoton luottotappion kir-
jaamisen jalkeen kyseessa oleva luotto ei
enad ole mukana odotettavissa olevien luot-
totappioiden laskennassa, eika siitéd siten
enaa tehda arvonalentumiskirjausta.

Saatavan perintaa jatketaan, kunnes on ole-
massa perusteet perinnan lopettamiseksi.

Raportointikauden arvonalentumiset esite-
taan tilinpaatoksen liitetiedoissa. Jatkossa
odotettavissa olevien luottotappioiden maa-
ran odotetaan reagoivan herkasti talousen-

S-Pankin kayttamat luottoriskimallit odotettavissa olevien luottotappioiden laskentaan

Asiakasryhma Luottoriskimalli

nusteen muutoksiin. Tama voi lisata lyhyen
aikavalin tulosheiluntaa.

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskenta

S-Pankki kayttaa luottoriskin mittaamisessa ja
rahoitusinstrumenttien arvonalentumisten las-
kennassa maksukyvyttémyyden todennakoi-
syytta (PD = Probability of Default), tappio-
osuutta (LGD = Loss Given Default) ja
|uottovasta-arvokerrointa (CCF = Credit Conver-
sion Factor) kuvaavia luottoriskimalleja. CCF:n
avulla voidaan maaritelld vastuun maara mak-

Kaytto

sukyvyttomyyshetkella (EAD = Exposure at
Default). Edella esitettyja malleja hyddyntéen,
odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL)
maara lasketaan kaavalla PD x LGD x EAD.

Odotettavissa olevat luottotappiot lasketaan
joko 12 kuukauden ajalta tai koko alkuperai-
sen sopimuksen voimassaoloajalta, riippuen
siitd, mika on luoton nykyinen riskitaso (katso
edellisessa kappaleessa esitetyt tiedot rahoi-
tusinstrumenttien ryhmittelysta seka kuvio
Rahoitusinstrumenttien ryhmittely kolmeen
vaiheeseen arvonalentumislaskennassa).

Seuraava taulukko esittda, mita luottoriski-
malleja S-Pankki hydédyntda odotettavissa
olevien luottotappioiden laskennassa asiakas-
ryhmittain.

PD, LGD ja EAD lasketaan jokaiselle tulevalle
kuukaudelle ja jokaiselle erilliselle sopimuk-
selle. Nama kolme komponenttia kerrotaan
keskenaan. Saatu tulo jokaiselta tulevalta
kuukaudelta diskontataan raportointihetkeen
ja lasketaan yhteen. Diskonttokorkona ECL-
laskennassa on kaytetty alkuperaisen sopi-
muksen korkoa.

Sisdinen/ulkoinen malli

Henkil6asiakkaat

PD-malli: todennakoisyys ajautua maksukyvyttomaksi
seuraavien 12 kuukauden aikana

LGD-malli: S-Pankin lopulliset luottotappiot perintatoimien
jalkeen.

CCF/EAD-malli: luoton méaara maksukyvyttémyyshetkella

Luoton alkuhetken ja nykyhetken riskin maarittaminen,
rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvonlaskennassa

ECL-laskennan parametrina

ECL-laskennan parametrina

S-Pankin sisainen malli,
S-Pankin luottokannasta johdetut parametrit

S-Pankin sisdinen malli,
S-Pankin luottokannasta johdetut parametrit

S-Pankin siséinen malli,
S-Pankin luottokannasta johdetut parametrit

Yritysasiakkaat

PD-malli: todennakoisyys ajautua maksukyvyttémaksi
seuraavien 12 kuukauden aikana

LGD-malli: S-Pankin lopulliset luottotappiot perintatoimien
jalkeen

CCF/EAD-malli: luoton méaara maksukyvyttémyyshetkella

Luoton alkuhetken ja nykyhetken riskin maarittdminen,
rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvonlaskennassa

ECL-laskennan parametrina

ECL-laskennan parametrina

S-Pankin sisdainen malli yritysasiakkaille ja
markkinatietokannasta johdetut PD-estimaatit asunto-
osakeyhtioille

Markkinatietokannasta johdetut parametrit

S-Pankin luottokannasta johdetut parametrit

Sijoitustoiminta

PD ja LGD

ECL-laskennan parametrina

Markkinatietokannasta saatavat parametrit
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Luottoriskien luokittelu ja maksukyvyttomyy-
den todennékdisyys

Kuten edellé on esitelty, S-Pankissa kaytetaan
tuotteesta ja asiakasryhmasta riippuen erilai-
sia maksukyvyttomyyden todennakoisyytta
ennustavia luottoriskimalleja. Asiakkaan mak-
sukyvyttémyyden ennustamisessa kaytetaan
joko sopimuksen hakemusvaiheen luokittelua
tai sen luottohistorian mukaista luokittelua.
Hakemusvaiheen luokittelu perustuu asiak-
kaan hakemuksella kerattaviin hakija- ja luot-
tokohtaisiin tietoihin (esimerkiksi tulo- ja
vakuustiedot henkildasiakkailta seka liike-
vaihto ja toimiala yritysasiakkailta). Luottoha-
kemuksella saatuja tietoja taydennetaan ulko-
puolisilla tiedoilla, kuten Suomen
Asiakastiedosta saatavilla maksuhéirittie-
doilla. Sopimuksen luottohistorian mukainen
luokittelu tehdaan sellaisille henkildasiak-
kaille, joilla on ollut voimassa luottosopimus
S-Pankin kanssa vahintaan kuusi kuukautta.
Asiakkaan maksukyvyttdmyyden ennustami-
sessa asiakastietoja tdydennetaan siis maksu-
kayttaytymiseen ja muihin asiointihistoriatie-
toihin perustuen seka tarvittaessa myos
S-Pankin omalla asiantuntija-arviolla ennen
lopullisen PD-estimaatin laskemista vastuulle.

PD-estimaattien perusteella luotoille muo-
dostetaan luottoluokat, joiden 7-portainen
jakauma on kuvattu oheisessa taulukossa.
Luottoluokassa 1 maksukyvyttémyyden
todennakoisyys on pienin ja luokassa 7 suu-
rin. Luottoluokat on kalibroitu siten, etta riski
kasvaa eksponentiaalisesti korkeamman ris-

kin luokkiin siirryttaessa. Esimerkiksi maksu-
kyvyttomyyden todennakoisyyden (PD-esti-
maatin) ero luottoluokkien 1 ja 2 valilla on
pienempi kuin luottoluokkien 5 ja 6 valilla.

Luottoluokittelun ja luottoriskimallien toimi-
vuutta seurataan ja valvotaan saannollisesti.
Riskimallit validoidaan ja tarvittaessa kalib-
roidaan vuosittain, jotta niiden ennustavuus
vastaa todellisia havaintoja maksukyvytto-
mista luotoista.

Keskiarvoparametrien kdytto

S-Pankki ei kayta odotettavissa olevien luot-
totappioiden laskennassa ryhmakohtaisia PD-
estimaatteja. Mikali sopimuksen alkuhetken
PD-estimaattia ei ole saatavilla, saatava luo-
kitellaan vaiheeseen 2. Tilanteissa, joissa
sopimuksen nykyhetken PD-estimaattia ei ole
saatavilla, arvonalentumisen laskennassa
kaytetaan samantyyppisen asiakas- ja tuote-
ryhman keskiarvoistettua PD-estimaattia.

Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio odo-
tettavissa olevien luottotappioiden laskennassa

Seka merkittavan luottoriskin nousun etta
odotettavissa olevien luottotappioiden las-
kenta edellyttaa arvioita tulevaisuuteen suun-
tautuvasta informaatiosta. S-Pankki on ana-
lysoinut historiallisia tietoja ja tunnistanut
asuntojen hintojen seka tyéttomyysasteen
kehityksen keskeisiksi taloudellisiksi muuttu-
jiksi, joilla on vaikutusta mahdollisen luotto-
riskin muodostumiseen.
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Luottoluokkien PD-estimaatit

Luottoluokka

PD minimi (%) PD maksimi (%)

1
2
3
4
5
6
7

Maksukyvytén

0,00 <0,15

0,15 <0,25

0,25 <0,50

0,50 <0,75

0,75 < 2,50

2,50 < 10,00

10,00 < 100,00
100,00

Edella kerrottujen taloudellisten muuttujien
kehitys perustuu S-Pankin kolme kertaa
vuodessa laatimiin makroekonomisiin ske-
naarioihin. Kaytettavia skenaariota on
kolme: vahva skenaario, perusskenaario
seka heikko skenaario, joiden toteutumisto-
dennakoisyydet perustuvat S-Pankin arvi-
oon. Odotettavissa olevien luottotappioiden
maaran laskennassa makroekonomiset ske-
naariot ja niiden toteutumistodennakdisyys
seka taloudellisten muuttujien kehitys ote-
taan huomioon makrotaloudellisen mallin
avulla.

Makrotaloudellista mallia tdydennetaan joh-
don arvioinnilla. Arviossa huomioidaan mak-
rotaloudellisten tekijéiden epavarmuus ja
niiden taustalla olevat oletukset sekd muut
mahdolliset lisatiedot, joita odotettavissa
olevien luottotappioiden laskennassa kayte-

tyt mallit eivat huomioi riittévasti. Korona-
pandemian aiheuttamat muutokset makrota-
louteen ovat olleet merkittévia ja lopulliset
vaikutukset ovat edelleen epaselvia. Pande-
mian vaikutukset nakyivat lisdantyneina
lomautuksina, ty6ttdmyytena ja epavarmuu-
tena yritysten tulevaisuudennakymissa.
Nopea muutos makrotaloudellisessa tilan-
teessa lisasi mallintamiseen liittyvaa epa-
tarkkuutta, jonka vuoksi S-Pankin johto-
ryhma paatti maaliskuussa 2020 poistaa
erillisen makrokertoimen odotettavissa ole-
vien luottotappioiden laskennasta ja sisallyt-
téad makrotalouden ennusteet toistaiseksi
johdon kertoimeen. Kuukausittain vahvistet-
tavassa johdon kertoimessa huomioidaan
viimeisin saatavilla oleva tieto koronapande-
mian makrovaikutuksista seka malliriskiin ja
mallien taustaoletuksiin liittyvat epavar-
muustekijat.
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Tuloslaskelman tuotot

Korkotuotot ja -kulut

Korot rahoitusvaroista ja -veloista seka korko-
johdannaisista jaksotetaan IFRS 9 -standar-
din mukaisesti korkotuotoiksi ja -kuluiksi
niille tilikausille, joille ne ajan kulumisen
perusteella kohdistuvat. Palkkiot, jotka muo-
dostavat olennaisen osan lainojen, saamisten
tai talletusten efektiivisesta korosta, kirjataan
korkotuottoihin tai -kuluihin.

Palkkiotuotot

Palkkiotuotot syntyvat asiakkaille tarjotuista
palveluista, kuten rahastoliiketoimintaan ja
maksuliikenteeseen liittyvista palveluista
seka luotonannosta.

Kaikki IFRS 15:n mukaiset palkkiotuotot on
kirjattu sen mukaisesti, milloin maaraysvalta
suoritevelvoitteisiin on siirtynyt asiakkaalle.
Konsernin asiakkailta saamat tuotot kirjataan
siithen maaraan, johon konserni odottaa ole-
vansa oikeutettu asiakkaalle luovutettavia
palveluita vastaan. Palkkiot tuloutetaan pal-
velun luonteen mukaisesti joko ajan kuluessa
tai yhtena ajankohtana.

Palkkiokulut

Palkkiokulut syntyvat asiakkaille tarjottujen
palveluiden tuottamisesta ulkopuolisille mak-
setuista palkkiokuluista sekd muista palkkio-
kuluista.

Sijoitustoiminnan nettotuotot
Sijoitustoiminnan nettotuotot muodostuvat
sijoitusinstrumenttien myyntivoitoista ja -tap-

pioista seka arvostusmuutoksista. Era sisal-
téda myos suojauslaskennan nettotuloksen.

Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan muihin tuottoihin kirjataan
muut kuin edellisiin eriin kuuluvat tuotot.

Liikevoitto
Konserni on maaritellyt liikevoiton kasitteen
tilinpaatoksessaan seuraavasti:

Liikevoitto (Tulos ennen veroja) = Tuotot
yhteensa — Kulut yhteensa +/- saamisten
arvonalentumiset +/- osuus osakkuusyritysten
tuloksista

Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet
Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo

Liiketoimintojen yhdistamisesta syntyva liike-
arvo edustaa maaraa, jolla luovutettu vastike,
maaraysvallattomien omistajien osuus hankin-
nan kohteesta ja aiemmin omistettu osuus
yhteen laskettuna ylittavat hankitun nettovaral-
lisuuden kayvan arvon. Liikearvo testataan mah-
dollisten arvonalentumisten varalta vuosittain
ja aina kun on viitteita siita, ettd arvo saattaa
olla alentunut. Liikearvo arvostetaan konserni-
tilinpaatoksessa alkuperdiseen hankintame-
noon vahennettyna arvonalentumisilla.

Muut aineettomat hyddykkeet

Aineettomat hyddykkeet muodostuvat paaasi-
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assa sisaisesti aikaansaaduista tietojarjestel-
mistd, niihin liittyvasta kehitystyosta, seka
lisenssi- ja liittymismaksuista. Aineettomat
hyddykkeet merkitdén taseeseen hankinta-
menoon siina tapauksessa, ettd hankinta-
meno on madritettavissa luotettavasti ja on
todennakgista, etta aineeton hyddyke tuottaa
taloudellista hyotya. Tietojarjestelmiin on
aktivoitu myods kustannukset, jotka ovat syn-
tyneet lisensseihin tehdyistd muutostoéista
seka IAS 38 Aineettomat hyddykkeet -stan-
dardin edellytysten mukaisesti IT-projekteihin
liittyvan oman tydn osuudesta. Aineettomat
hyddykkeet poistetaan tasapoistoina arvioi-
tuna taloudellisena vaikutusaikanaan.

Aineettomien hyddykkeiden poistoajat:
Tietojarjestelmat ja lisenssimaksut:
3-5 vuotta

Konserni arvioi poistoajat ja poistomenetelmat
vahintaan jokaisen tilikauden paattyessa. Pois-
tojen tekeminen aloitetaan, kun omaisuusera
on valmis kaytettavaksi. Omaisuuseran poista-
maton hankintameno poistetaan loppuun ker-
ralla, mikali katsotaan ettd aineeton omaisuus-
erd ei enaa tuota hydtya konsernille. Mikali
hyddyn katsotaan merkittavasti alentuneen
verrattuna poistamattoman hankintamenon
maaraan, kirjataan arvonalentuminen.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimusmenot kirjataan kuluiksi tulosvaikut-
teisesti, kun taas kehittdmismenot kirjataan
aktivointikriteerien tayttyessd taseeseen
aineettomiin hyddykkeisiin. Kehittdmismenot

kirjataan, kun ne ovat luotettavasti méaaritet-
tavissa, hyddykkeen valmiiksi saaminen on
teknisesti toteutettavissa ja konserni pystyy
kayttdmaan hyodyketta tai myymaan sen seka
osoittamaan, ettd hyddyke tulee tuottamaan
todennakdista vastaista taloudellista hyétya.
Aiemmin kuluksi kirjattuja kehittdmismenoja
ei aktivoida my6hemmin taseeseen.

Aineelliset hybdykkeet

Aineelliset hyddykkeet arvostetaan kertyneilla
poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla
vahennettyyn alkuperaiseen hankintame-
noon. Hankintameno sisaltaa ne menot, jotka
johtuvat valittémasti kyseisen aineellisen
hyddykkeen hankinnasta. Aineellisista hyo-
dykkeista tehdaan tasapoistot arvioituihin
taloudellisiin vaikutusaikoihin perustuen.

Aineellisten hyddykkeiden poistoajat:
Koneet ja kalusto: 3 vuotta
Vuokrahuoneiston perusparannukset:
5 vuotta

Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ja jaan-
nosarvot tarkistetaan vahintaan jokaisen tili-
kauden paattymispéaivana. Jos ne eroavat
merkittavasti aikaisemmista arvioista, poisto-
aikoja muutetaan vastaavasti. Poistojen kir-
jaaminen lopetetaan, kun hyddyke luokitel-
laan myytavana olevaksi.

Aineellisten hyddykkeiden kaytosta poistami-
sesta ja luovutuksista syntyvat myyntivoitot
tai -tappiot lasketaan myyntihinnan ja kirjan-
pitoarvon erotuksena ja kirjataan tulosvaikut-
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teisesti liiketoiminnan muihin tuottoihin tai
kuluihin.

Kéyttéoikeusomaisuuserét

IFRS 16:n mukaan sopimus on vuokrasopi-
mus, jos sopimus antaa oikeuden yksildidyn
omaisuuseran kayttéa koskevaan maarays-
valtaan tietyksi ajaksi vastiketta vastaan.
S-Pankki arvioi sopimuksen syntymisajan-
koh-tana ja sopimuksen ehtojen muuttu-
essa, sisaltyykd sopimukseen vuokrasopi-
mus. Maaraysvaltaa arvioidaan seuraavilla
perusteilla: sopimuksella on identifioitu
itsendainen omaisuuserd, jonka kaytdsta
aiheutuva taloudellinen hyéty saadaan olen-
naisilta osin seka voidaan ohjata omaisuus-
eran kayttotarkoitusta. Sopimuksen alkamis-
hetkelld vuokrasopimusvelka on vuokra-
aikana maksettavien vuokrien nykyarvo.
Vuokrat koostuvat kiinteista maksuista seka
muuttuvista vuokrista, jotka riippuvat indek-
seistd. Vuokrasopimusvelan maara arvioi-
daan uudelleen, mikali tulevat vuokramak-
sut muuttuvat perustuen indeksi- tai
hinnanmuutokseen tai esimerkiksi vuokra-
kauden pidennyksen johdosta. Mikali vuok-
rasopimusvelan maaraa oikaistaan uudel-
leenarvioinnin yhteydessa, tehdéaéan
vastaavan suuruinen oikaisu myos kayttooi-
keusomaisuuseraan.

Vuokra-aika alkaa vuokrasopimuksessa maa-
riteltyna aloitusajankohtana. Vuokrasopimuk-
sen paattymisajankohta on sopimuksen
mukainen paattymisajankohta. Mikali vuok-
rasopimus on toistaiseksi voimassa oleva,

paattymisajankohta arvioidaan vuokrasopi-
muskohtaisesti.

IFRS 16 -standardi sisaltaa kaksi kirjaamista
ja arvostamista koskevaa helpotusta.
S-Pankki on valinnut, ettei enintdan 12 kuu-
kauden vuokrasopimuksia, eikad arvoltaan
korkeintaan noin 5 000 euron suuruisia
omaisuuseria kirjata taseeseen. Nama lyhyt-
aikaiset vuokrasopimukset seké arvoltaan
vahaiset omaisuuserat kirjataan kuluksi
vuokra-aikana.

Taseeseen kayttéoikeusomaisuudeksi ja vuok-
rasopimusvelaksi merkityista erista kirjataan
tuloslaskelmaan poistot ja korkokulut.

Kayttdoikeusomaisuuserat poistetaan sopi-
muskauden aikana.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
arvonalentumiset

Liikearvoista ei kirjata poistoja, vaan ne tes-
tataan vuosittain mahdollisen arvonalentumi-
sen varalta. Liikearvot kohdistetaan rahavir-
taa tuottaville yksikoille. Konsernissa liikearvo
kohdistuu Varallisuudenhoitoliiketoiminta-
segmenttiin.

Arvonalentumistappio kirjataan, jos omaisu-
useran tai rahavirtaa tuottavan yksikén tase-
arvo ylittéa siita kerrytettévissa olevan raha-
maaran. Kerrytettavissa oleva rahamaara
maaritetdan niin, ettd se on joko kaypa arvo
vahennettyna myynnista aiheutuvilla menoilla
tai tatéd korkeampi kayttéarvo. Kayttdarvoa
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maaritettaessa arvioidut vastaiset rahavirrat
diskontataan nykyarvoonsa perustuen dis-
konttauskorkoihin, jotka kuvastavat kyseisen
rahavirtaa tuottavan yksikon keskimaaraista
padaomakustannusta ennen veroja.

Rahavirtaa tuottavan yksikén arvonalentumis-
tappio kohdistetaan ensin vahentamaéan raha-
virtaa tuottavalle yksikdlle kohdistettua liike-
arvoa ja sen jalkeen vahentamaan
tasasuhteisesti muita yksikén omaisuuseria.
Arvonalentumistappio kirjataan tuloslaskel-
maan. Aikaisemmin kirjattu arvonalentumis-
tappio peruutetaan, mikali kerrytettavissa
olevan rahamaaran maarittamisessa kaytetyt
arviot muuttuvat. Arvonalentumistappio
peruutetaan korkeintaan siihen maaraan asti,
joka omaisuuseralle olisi maaritetty kirjanpi-
toarvoksi poistoilla véhennettynd, jos siité ei
olisi aikaisempina vuosina kirjattu arvonalen-
tumistappiota. Liikearvosta Kkirjattua
arvonalentumistappiota ei peruuteta.

Keskeneraiset aineettomat hyddykkeet, paa-
asiassa IT-projektit, arvioidaan vuosittain
budjetointiprosessin yhteydessa. Arvioinnin
perusteella kirjataan mahdolliset arvonalen-
tumiset.

Tuloverot

Tuloveroihin siséltyvat tilikauden verotettavan
tulon perusteella lasketut verot, aikaisempien
tilikausien verojen oikaisut seka laskennalli-
sissa verosaamisissa ja -veloissa tapahtuneet
muutokset. Suoraan omaan paaomaan Kirjat-
tavien erien verovaikutus kirjataan vastaavasti
suoraan omaan paaomaan. Verot lasketaan

tilinpaatéshetkelld voimassa olevilla verokan-
noilla ja verokantojen muuttuessa tiedossa
olevalla uudella verokannalla.

Laskennalliset verot kirjataan valiaikaisista
eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen
arvon valilla. Konsernin merkittavimmat vali-
aikaiset erot syntyvat odotettavissa olevista
luottotappioista (ECL) seka erillisyhtididen
kirjanpitolain mukaisista luottotappiovarauk-
sista seka poistoeroista.

Konserni kirjaa laskennallisen verosaamisen
verotuksessa vahennyskelpoisista valiaikai-
sista eroista vain siihen maaraan asti kuin on
todennakoista, etta tulevaisuudessa syntyy
verotettavaa tuloa, jota vastaan konserni voi
hyodyntaa valiaikaisen eron. Laskennallisen
verosaamisen maara ja todennakoisyys, etta
laskennalliset verot voidaan hyédyntaa, arvi-
oidaan uudelleen kunkin raportointikauden
paattyessa.

Tydsuhde-etuudet

Lyhytaikaiset tyosuhde-etuudet
Lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet kuten palkat,
palkkiot ja tulospalkkiot niihin liittyvine sivu-
kuluineen kirjataan kuluksi sille tilikaudelle
mille ne kuuluvat.

Tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet

Tydsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet
maksetaan saajilleen tydsuhteen paattymisen
jalkeen. S-Pankissa nama etuudet koostuvat
elakkeista. Konsernin elékejarjestelyt on hoi-
dettu ulkopuolisissa eldkevakuutusyhtidissa.
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Elakejarjestelyt luokitellaan joko maksu- tai
etuuspohjaisiksi jarjestelyiksi.

Merkittavin osa S-Pankin elakejarjestelyista
on maksupohjaisia jarjestelyita, joissa
S-Pankki maksaa kiinteitd maksuja vakuutus-
yhtiélle. S-Pankin merkittédvin maksupohjai-
nen jarjestely on TyEL. Konsernilla ei ole
oikeudellisia tai tosiasiallisia velvoitteita lisa-
maksujen suorittamiseen, jos maksujen saa-
jataholla ei ole riittavasti varoja kaikkien
elédke-etuuksien maksamiseen. Maksupohjai-
siin jarjestelyihin suoritetut maksut kirjataan
tulosvaikutteisesti niille kausille, joita ne
koskevat. Ennakkoon suoritetut maksut kirja-
taan omaisuuseriksi silta osin, kuin ne johta-
vat vastaisten maksujen vahenemiseen tai
rahana saatavaan palautukseen.

S-Pankin etuuspohjainen elakejérjestely on
vapaaehtoinen liséelékejarjestely. Etupohjai-
sissa elakejarjestelyissa velvoitteen maara on
laskettu kayttéden ennakoituun etuusoikeusyk-
sikkddn perustuvaa menetelméaa (projected
unit credit method). Etuuspohjaisen elakejar-
jestelyn menot kirjataan vakuutusmatemaat-
tisten laskelmien perusteella tulosvaikuttei-
sesti kuluiksi. Kauden tydsuoritukseen
perustuva meno ja etuuspohjaisen jarjestelyn
nettovelan korko kirjataan tulosvaikutteisesti
ja esitetdan tydésuhde-etuuksista aiheutuvissa
kuluissa. Etuuspohjaisen nettovelan (tai
-omaisuuseran) uudelleen maarittamisesta
aiheutuvat erdt (muun muassa vakuutusmate-
maattiset voitot ja tappiot seka jarjestelyyn
kuuluvien varojen tuotto) kirjataan muihin
laajan tuloksen eriin silla kaudella. Elakevel-

voitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetaan dis-
konttauskorkona yritysten liikkeeseen laske-
mien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen
markkinatuottoa. Taseeseen merkitaan etuus-
pohjaisen elakejarjestelyn nettovelka (tai
-omaisuusera), joka muodostuu elakevelvoit-
teen nykyarvosta vahennettyna raportointikau-
den paattymispaivana kaypaan arvoon arvos-
tetuilla elakejarjestelyyn kuuluvilla varoilla.

Muut pitkaaikaiset tydsuhde-etuudet

Muita pitkaaikaisia tyésuhde-etuuksia ovat
kaikki muut tydsuhde-etuudet kuin lyhytaikai-
set, tydsuhteen paattymisen jalkeiset seka
tybsuhteen paattamiseen liittyvat etuudet.

Tyosuhteen paattamiseen liittyvat etuudet
Ty6suhteen paattamiseen liittyvat etuudet
eivat perustu tydsuoritukseen, vaan tydsuh-
teen paattymiseen. Nama etuudet koostuvat
irtisanomiskorvauksista. Tydsuhteen paatta-
miseen liittyvat etuudet aiheutuvat joko kon-
sernin paatdksesta paattaa tyésuhde, tai
tydntekijan paatoksestd hyvaksya konsernin
tarjoamat etuudet vastikkeeksi ty6suhteen
paattamisesta. Kyseiset etuudet kirjataan
aikaisempana seuraavista ajankohdista: kun
S-Pankki ei enaa voi peraytya kyseisia etuuk-
sia koskevasta tarjouksestaan tai kun kon-
serni kirjaa menon uudelleenjarjestelysta,
jonka yhteydessa suoritetaan tyésuhteen
paattamiseen liittyvia etuuksia.

Varaukset

Konserni kirjaa varauksen, kun silla on aikai-
semman tapahtuman seurauksena oikeudel-
linen tai tosiasiallinen velvoite, maksuvelvoit-
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teen toteutuminen on todenn&kdista ja
velvoitteen suuruus on arvioitavissa luotetta-
vasti. Varaukset arvostetaan nykyarvoon.

Ehdolliset velat ja ehdolliset varat
Ehdollinen velka syntyy, kun konsernilla on
mahdollinen velvoite, joka on syntynyt aikai-
sempien tapahtumien seurauksena ja jonka
olemassaolo varmistuu vasta tulevan tapahtu-
man myota, joka ei ole konsernin maaraysval-
lassa. Mikali konsernilla on olemassa oleva
velvoite, joka on syntynyt aikaisempien tapah-
tumien seurauksena, mutta maksuvelvoitteen
toteutuminen ei ole todennakoista, tai kon-
serni ei pysty arvioimaan olemassa olevan
velvoitteen maaraa riittavan luotettavasti.

Ehdolliset varat syntyvat, kun konsernin
hyvaksi koituva taloudellinen hyéty on toden-
nakoistd, mutta ei kaytdnnossa varmaa ja
taloudellinen hyéty riippuu tapahtumasta,
joka ei ole konsernin maéaraysvallassa.

Ehdolliset varat ja velat esitetdén konserniti-
linpaatoksen liitetietoina.

Oma padoma

S-Pankin oma paaoma muodostuu erista:
Osakepadoma, Kayvan arvon rahasto, Sijoite-
tun vapaan oman padoman rahasto ja Kerty-
neet voittovarat.

Johdon harkintaa edellyttavat
laatimisperiaatteet ja arvioihin

liittyvat keskeiset epavarmuustekijat
IFRS 9 -standardin mukaisten odotettavissa
olevien luottotappioiden laskenta perustuu

sisaisiin malleihin, joihin siséltyy olettamia
luottoriskin muutoksesta. Lisdksi huomioi-
daan tulevaisuuteen suuntautuva informaatio
ja makrotaloudellinen tilanne johdon kertoi-
men avulla. Koska makrotaloudellisen mallin
muuttujilla on monimutkainen vuorovaikutus,
odotettavissa olevien luottotappioiden las-
kennassa kaytetdan johdon kerrointa, jonka
avulla pyritdan huomioimaan mallissa kaytet-
tavien tekijoiden ja niiden taustaoletuksiin
liittyva epavarmuus seka malliriski. Nopea
muutos makrotaloudellisessa tilanteessa
koronapandemian aikana lisasi mallintami-
seen liittyvaa epatarkkuutta, jonka vuoksi
S-Pankin johtoryhma paatti maaliskuussa
2020 poistaa erillisen makrokertoimen odo-
tettavissa olevien luottotappioiden lasken-
nasta ja sisallyttda makrotalouden ennusteet
toistaiseksi johdon kertoimeen. Kuukausit-
tain vahvistettavassa johdon kertoimessa
huomioidaan viimeisin saatavilla oleva tieto
koronapandemian makrovaikutuksista seka
malliriskiin ja mallien taustaoletuksiin liitty-
vat epavarmuustekijat.

Liikearvon arvonalentumistestaukseen sisal-
tyy johdon arvioita liiketoiminnan tulevasta
kehityksesta. Liikearvon arvonalentumistesta-
uksesta kerrotaan tarkemmin kohdassa Kon-
sernin liitetieto 23: Aineettomat hyddykkeet.

Vuokrasopimusten kirjaamisessa IFRS 16
-standardin mukaisesti on kaytetty harkintaa
arvioitaessa toimitilojen vuokrasopimusten
paattymisajankohtia. Tietoja vuokrasopimuk-
sista kerrotaan tarkemmin kohdassa Konser-
nin liitetieto 24: Aineelliset hyddykkeet.
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Uudet standardit ja tulkinnat

Tulevilla tilikausilla sovellettavat uudet ja
muutetut standardit

* = Kyseista saanndsta ei ole hyvaksytty
sovellettavaksi EU:ssa 31.12.2020 men-
nessa.

Muutokset IFRS 16:een Vuokrasopimukset
— Covid-19:4an liittyvat vuokrahelpotukset
(sovellettava 1.6.2020 tai sen jalkeen alka-
villa tilikausilla)

Muutos sallii vuokralle ottajien jattaa kirjaa-
matta vuokrahelpotukset vuokrasopimusten
muutoksina, mikali helpotukset ovat Covid-
19 -pandemian suora seuraus ja ne tayttavat
tietyt ehdot.

Muutokset IFRS 9:43n Rahoitusinstrumentit,
IAS 39:3an Rahoitusinstrumentit: Kirjaami-
nen ja arvostaminen, IFRS 7:aan Rahoitus-
instrumentit: Tilinpaatoksessa esitettavat
tiedot, IFRS 4:33n Vakuutussopimukset ja
IFRS 16:een Vuokrasopimukset* — Viitekor-
kouudistus — Vaihe 2 (sovellettava 1.1.2021
tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla)

Muutokset antavat ohjeita viitekorkouudis-
tuksen jalkeiselle ajalle sopimuksen mukais-
ten rahavirtojen seka suojaussuhteissa tapah-
tuneiden muutosten osalta, kun muutokset
johtuvat nimenomaan viitekorkojen vertailu-
arvoasetuksen voimaantulosta (IBOR-refor-
min aiheuttamat muutokset). Muutoksilla

ohjataan yhtiéitd kuvaamaan uudistuksen
voimaantulon aiheuttamat vaikutukset tilin-
paatoksessa.

Muutokset IAS 16:een Aineelliset kaytto-
omaisuushyodykkeet — Property, Plant and
Equipment — Proceeds before Intended
Use* (sovellettava 1.1.2022 tai sen jalkeen
alkavilla tilikausilla)

Muutosten mukaan keskeneréisen aineellisen
hyodykkeen kaytdsta syntyneiden tuotteiden
myyntituotot ja niihin liittyvat valmistusme-
not tulee kirjata tulosvaikutteisesti.

Muutokset IAS 37:4an Varaukset, ehdolliset
velat ja ehdolliset varat — Tappiolliset sopi-
mukset — Costs of Fulfilling a Contract*
(sovellettava 1.1.2022 tai sen jalkeen alka-
villa tilikausilla)

Muutoksilla selvennetaan, etta kun tappiol-
lista sopimusta koskeva varaus kirjataan vais-
tamatta aiheutuvien menojen perusteella,
naihin menoihin sisallytetaan valittémien
lisamenojen lisaksi myds kohdistettu osuus
muista valittdmistd menoista.

Vuosittaiset parannukset IFRS-standardeihin,
muutoskokoelma 2018-2020* (sovellettava
1.1.2022 tai sen jalkeen alkavilla tilikau-
silla).

Annual Improvements -menettelyn kautta
standardeihin tehtavat pienet ja vahemman
kiireelliset muutokset kerataan yhdeksi koko-
naisuudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa.
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Muutoksilla on selvennetty seuraavia stan-
dardeja:

e [FRS 1 Ensimmainen IFRS-standardien
kayttéonotto — Subsidiary as a first-time
adopter: Tytaryritys, josta tulee ensisiirtyja
mydhemmin kuin emoyrityksestd, voi
paattaa arvostaa kertyneet muuntoerot
samaan maaraan kuin konsernitilinpaatok-
sessa.

¢ |FRS 9 Rahoitusinstrumentit — Fees in the
'10 per cent’ test for derecognition of
financial liabilities: Muutoksella selvenne-
téan taseesta poiskirjaamisen 10 %:n tes-
tia palkkioiden osalta niin, ettd kun
maaritetadn maksettuja palkkioita vahen-
nettyina saaduilla palkkioilla, lainanottaja
sisallyttédad vain lainanottajan ja -antajan
véliset maksetut tai saadut palkkiot, ml.
lainanottajan tai -saajan muiden puolesta
maksamat tai saamat palkkiot.

e |FRS 16 Vuokrasopimukset, esimerkki 13:
Muutoksella poistetaan esimerkista vuok-
ralle antajan suorittamat vuokratilojen
remontointiin liittyvat maksut, silla esi-
merkki oli epaselva silta osin, miksi ao.
maksut eivat ole kannustin.

e |AS 41 Maatalous — Taxation in fair value
measurements: Muutoksella poistetaan
IAS 41:n vaatimus, jonka mukaan yritys
ei ota huomioon verotuksesta johtuvia
rahavirtoja, kun kaypaa arvoa maarite-
taan.

Muutokset IAS 1:een Tilinpaatoksen esitta-
minen — Classification of Liabilities as Cur-
rent or Non-current * (Sovellettava 1.1.2023
tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla, aikai-
sempi soveltaminen sallittua)

Muutosten tavoitteena on yhdenmukaistaa
IAS 1:n soveltamiskaytantdd seka selventaa
velkojen luokittelua lyhyt- tai pitkaaikaisiksi.

IFRS 17 Vakuutussopimukset *(voimaan
1.1.2023 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla)
Uusi standardi koskee vakuutussopimuksia
ja auttaa sijoittajia ja muita tahoja ymmarta-
maan paremmin vakuuttajien altistumista
riskeille seka niiden kannattavuutta ja talou-
dellista asemaa. Tama standardi korvaa IFRS
4 -standardin.

Vaikutukset:

Edella mainituilla tulevilla muutoksilla ei
odoteta olevan merkittavia vaikutuksia tule-
vien tilikausien tilinpaatoksiin. IFRS 17:n
mahdollisia vaikutuksia pystytdan arvioimaan
vasta kun standardin sisalto selkiytyy.
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KONSERNIN LITETIETO 2: KONSERNIN
RISKIT JA NIIDEN HALLINTA

S-Pankki-konserni harjoittaa pankki- ja varain-
hoitotoimintaa. Toimintansa luonteen vuoksi
riskeilld ja niiden hallinnalla on tarke& merki-
tys liiketoiminnan johtamisen ja toimintaym-
pariston muutosten hallinnan nakdkulmasta.
Riskienhallinnan tarkeimpana tavoitteena on
yllapitéda kannattavuuden, vakavaraisuuden ja
maksuvalmiuden taso hallituksen méaaritta-
mien raja-arvojen ylépuolella, hallita maine-
riskid ja turvata toiminnan hairiétén jatkuvuus
seka lyhyella etta pitkalla aikavalilla.

Saantelyn mukaisten padomavaateiden (pilari
1) nakokulmasta konsernin merkittavimmat
riskilajit ovat luotto- ja operatiiviset riskit.
Saantelyn mukaisten pdaomavaateiden
ohella S-Pankki laskee sisaisesti riskiperus-
teisen paaomavaateen (pilari 2) arvioidak-
seen kaikki toimintaansa liittyvat olennaiset
riskit ja varmistaakseen kokonaisvaltaisen
riskiprofiilin arvioinnin.

Riski- ja vakavaraisuustietojen
julkistaminen

S-Pankki noudattaa tiedonantovelvollisuut-
taan julkistamalla tilinpaatoksessaan tiedot
riskeistd, niiden hallinnasta ja vakavarai-
suudesta. Tilinpaatéksen hallituksen toi-
mintakertomus sisaltda yleiskuvauksen
riskienhallinnasta ja sen tavoitteista. Toi-
mintakertomuksessa esitetdan avaintiedot
S-Pankin riskiasemasta, vakavaraisuudesta
sekd omista varoista.

EU:n vakavaraisuusasetuksen mukainen
pilari 3 -raportti ("Capital and Risk Manage-

ment Report”) julkistetaan tilinpaatoksesta
erillisena asiakirjana. Raportti on saatavilla
S-Pankin verkkosivuilta, joilta 16ytyvat myés
selvitykset S-Pankin hallinto- ja ohjausjarjes-
telmista seka palkitsemisjarjestelmista.

Riskienhallinnan jarjestaminen

S-Pankin riskienhallinta on rakennettu kolmen
puolustuslinjan periaatteelle. Liiketoiminta
ensimmaisena puolustuslinjana vastaa riskin-
otosta, riskien tunnistamisesta, paivittaisesta
riskienhallinnasta seka riskien raportoinnista.

Toinen puolustuslinja muodostuu konsernita-
soisista, liiketoiminnasta riippumattomista
toiminnoista, joita ovat riskienvalvonta- ja
compliance -toiminnot. Riskienvalvonta seuraa
ja arvioi konsernin riskinottoa, riskien tunnis-
tamista ja hallinnan tehokkuutta. Riskienval-
vonta valvoo kokonaisriskistrategian toteutu-
mista ja kokonaisriskipositiota suhteessa
riskinkantokykyyn ja -halukkuuteen. Comp-
liance arvioi ja valvoo S-Pankkia velvoittavan
ulkoisen sééntelyn, siséisten toimintaohjeiden
ja S-Pankin johdon paatésten noudattamista.

Sisainen tarkastus muodostaa kolmannen puo-
lustuslinjan ja on tarkastettavista toiminnoista
riippumatonta. Sisaisen tarkastuksen tehtavana
on tarkastaa ja arvioida konsernin toteuttaman
riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan toimi-
vuutta. Sisdinen tarkastus arvioi taten myés
riskienvalvonta- ja compliance -toimintoja.

Seuraava kuvio esittad S-Pankin hallinnollista
rakennetta, joka kuvaa samalla myos riskien-
hallinnan organisaatiota. Seuraavassa kasi-
tellaén toimielimien olennaiset roolit ja vas-
tuut riskienhallintaan liittyen.
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S-Pankki-konsernin hallinnollinen rakenne

HALLITUS
PALKITSEMIS- JA
NIMITYSVALIOKUNTA

TOIMITUSJOHTAJA

RISKI- JA
TARKASTUSVALIOKUNTA

KONSERNIN

JOHTORYHMA
LIIKETOIMINNOT

VARALLISUUDENHOITO-

PANKKILIIKETOIMINTA LIKETOIMINTA

TUKITOIMINNOT

DIGITAALISET o prEGIA,
KEHITYS

JAIT

LAKIASIAT
TALOUS HR JA
HALLINTO

PALVELUT,
MARKKINOINTI
JA VIESTINTA

SISAINEN TARKASTUS

RISKIKOMITEA

COMPLIANCE JA RISKIENVALVONTA
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Hallitus

S-Pankki-konsernin riskienhallinnan koko-
naisvastuu on emoyhtién hallituksella, joka
vastaa konsernin toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisesta sovellettavien lakien ja maa-
raysten mukaisesti. Hallitus vahvistaa koko-
naisriskistrategian ja maarittelee S-Pankin
riskinkantokyvyn, riskinottohalukkuuden ja
riskienhallinnan tavoitteet seka vastaa siit3,
etta konsernissa on niité tukevat ja toteuttavat
toiminta- ja riskienhallintaperiaatteet seka
riittava sisainen valvonta. Lisaksi hallitus
hyvaksyy riskilajikohtaiset hallintaan ja val-
vontaan liittyvat periaatteet, riskien mallinta-
mis- ja laskentaperiaatteet sekd asettaa ris-
keille limiitit osana kokonaisriskistrategiaa.

Hallitus vastaa siita, etta S-Pankilla on jatku-
vasti riittavasti padomaa kattamaan kaikki
likketoiminnasta ja ulkoisen toimintaymparis-
ton muutoksista aiheutuvat olennaiset riskit
ja siita, etta konsernin riskinkantokyky on
riittava. Hallitus seuraa paaomien kehitty-
mista, niiden allokointia ja riskilimiitteja seka
paattaa padaomitus- ja rahoitusjarjestelyista ja
niiden toimeenpanosta.

Hallitusta avustavat tyéssaan Riski- ja tarkas-
tusvaliokunta seka Palkitsemis- ja nimitysva-
liokunta, joilla ei ole itsenéista paatosvaltaa.
Kumpikin valiokunta koostuu hallituksen
jasenista.

Toimitusjohtaja ja johtoryhma

S-Pankin toimitusjohtaja ja johtoryhma vas-
taavat riskienhallinnan kaytannén toteutuk-
sesta seka sisdisen valvonnan jarjestadmisesta
hallituksen asettamien periaatteiden mukai-
sesti. Toimitusjohtaja ja johtoryhma vastaa-
vat, ettd S-Pankin strategiaprosessissa ja
toiminnan suunnittelussa seka riskienhallin-
nassa huomioidaan tavoitteet ja limiitit ris-
kinkantokyvyn ja riskinottohalukkuuden
osalta. Lisaksi he vastaavat asetettujen
tavoitteiden saavuttamisesta ja tavoitteita
uhkaavien riskien valvonnasta ja hallinnasta.

Liike- ja tukitoiminnot

S-Pankin liike- ja tukitoimintojen johtajat vas-
taavat ensisijaisesti omien vastuualueidensa
riskeista ja siita, etta yksikdiden toimintaa
toteutetaan S-Pankin ohjeiden ja periaattei-
den mukaisesti. Lisaksi liike- ja tukitoiminnot
vastaavat omista riskeistaan annettujen limiit-
tien puitteissa. Siten liike- ja tukitoimintojen
vastuulla on toimintaansa liittyvien riskien
tunnistaminen ja arviointi, niiden hallinta ja
seuranta seka sisaisen valvonnan toteuttami-
nen. Kukin liike- ja tukitoiminto vastaa siita,
ettd sen omistaman toiminnan kokonaisuus,
toiminnalliset ehdot ja riskienhallinnan edel-
lytykset on kuvattu selkeasti ja riittavasti.

Liiketoiminnoilla on omat johtoryhmét, joihin
kuuluu liiketoimintayksikdiden johtajia. Joh-
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toryhmat vastaavat maaréllisten ja laadullis-
ten tavoitteiden toimeenpanosta, toteuttami-
sesta ja seurannasta seka liiketoiminnan
kehittdmisesta ja kannattavuudesta. Liiketoi-
minnot voivat tarvittaessa tiukentaa hallituk-
sen vahvistamia riskilimiitteja ja asettaa omia
riskirajoja.

Riskikomitea

Riskikomitean paatehtava on varmistua siita,
etta hallitus ja Riski- ja tarkastusvaliokunta
saavat S-Pankin riskeihin, niiden hallintaan ja
vakavaraisuuteen liittyvat riittavat ja olennai-
set tiedot tehtédviensa ja vastuidensa hoitami-
seksi seka paatdksentekonsa tueksi. Komitea
vahvistaa keskeiset riskienhallintaan liittyvat
periaatteet ja menettelyt Riski- ja tarkastusva-
liokunnan kasiteltavaksi ja hallituksen paatet-
tévaksi. Riskikomitea varmistaa myos, etta
paatosesitykset ovat sdantelyn mukaisia ja
noudattavat hallituksen méaarittelemaa riskin-
kantokykya ja riskinottohalukkuutta. Riskiko-
mitea vahvistaa eri riskilajeihin liittyvat riski-
mallit, joiden avulla arvioidaan esimerkiksi
paaomien ja likviditeetin riittavyytta.

Riippumattomat toiminnot

Riskienvalvonnan tehtavana on seurata ja arvi-
oida kokonaisvaltaisesti S-Pankin riskinottota-
soa seka riskienhallinnan toteutumista. Ris-
kienvalvontatoiminto kehittaa ja yllapitaa
riskienhallinnan viitekehysta, valvoo kokonais-

riskistrategian toimeenpanoa ja kokonaisriski-
positiota sekéd varmistaa, ettd S-Pankin otta-
mat riskit ovat oikeassa suhteessa sen
riskinkantokykyyn ja méériteltyihin tavoittei-
siin. Riskienvalvontatoiminto yllapitaa ja kehit-
téda menetelmia riskien mittaamiseen, arvioin-
tiin ja raportointiin seké tukee liiketoimintoja
riskien tunnistamisessa ja niiden hallinnan
toteutuksessa. Riskienvalvontatoiminto rapor-
toi séannollisesti S-Pankin riskeista, riskiase-
masta ja riskienhallinnan tasosta S-Pankin
johdolle, Riskikomitealle, Riski- ja tarkastus-
valiokunnalle, hallitukselle ja viranomaisille.

Compliancen tehtavana on huolehtia siita,
ettd S-Pankissa on riittavat ja asianmukaiset
toimintaperiaatteet ja menettelytavat, joilla
sadanndsten noudattamisesta varmistutaan.
Toiminto seuraa saantelymuutoksia ja valvoo
niiden noudattamista konsernissa.

Sisdinen tarkastus on riippumatonta arviointi-
ja varmennustoimintaa, jonka tehtavana on
tarkastaa sisaisen valvonnan ja riskienhallin-
nan riittévyytta, toimivuutta ja tehokkuutta
konserninlaajuisesti. Riittévyytta, toimivuutta
ja tehokkuutta arvioidaan riskilahtéisesti hal-
lituksen vuosittain hyvdksyman tarkastus-
suunnitelman mukaisesti. Sisdinen tarkastus
perustaa tarkastuksissaan kaytetyt kriteerit
ulkoiseen saantelyyn, sisaisiin ohjeisiin ja
asetettuihin tavoitteisiin.
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Riskien seuranta, valvonta ja raportointi
Riskeja mitataan, seurataan, valvotaan ja
raportoidaan siten, ettd S-Pankin hallituk-
sella ja toimivalla johdolla on riittéva ja olen-
nainen tieto toiminnan riskeistad ja niiden
hallinnasta. S-Pankin sisainen riskiraportoin-
tiprosessi pitéa sisalladéan taloudellisen rapor-
toinnin ohella saanndéllisia analyyseja
hallituksen asettamien tavoitteiden saavut-
tamisesta. Riskinottoa suhteessa riskinotto-
halukkuuteen ja -kantokykyyn seurataan

Yleinen riskiraportointi S-Pankissa

Kokonaisriskistrategia:
riskinottohalukkuus ja
riskinkantokyky

HALLITUS

saannollisesti ja sitd arvioidaan muun
muassa paaoma-, likviditeetti- ja elvytys-
suunnitelmaa paivitettdessa, strategiakasit-
telyn yhteydessa seka paatettaessa S-Pankin
kannalta merkittavista liiketoimintahank-
keista tai investoinneista. Riskien raportointi
ja seurantakaytannét edesauttavat viestintaa
asetettujen tavoitteiden saavuttamisesta ja
vakaan riskikulttuurin yllapitamista organi-
saatiossa. Oheinen kuvio havainnollistaa
yleisté riskiraportointia S-Pankissa.

Riskienhallinnan
periaatteet

RISKI- JA TARKASTUSVALIOKUNTA

KONSERNIN JOHTORYHMA

Tavoitteiden toteutumisen
raportointiprosessi ja
menettelyt

LIIKE- JA
TUKITOIMINNOT

Riskienhallinnan
kaytannon toteutus

Riskeja seurataan S-Pankissa jatkuvasti
osana tyétehtavia. Jokaisen tyontekijan vas-
tuulla on havainnoida riskienhallinnan toteu-
tumista omalla vastuualueellaan ja rapor-
toida mahdollisista poikkeamista seka
riskienhallinnan puutteista sovittujen
menettelyjen mukaisesti. Riskienhallinnan
valvonta perustuu S-Pankissa tehtavien eri-
yttamiseen seka siihen, ettd seuranta on
riippumatonta.

SISAINEN TARKASTUS:

Riskienhallinnan riittavyys,
toimivuus ja tehokkuus

RISKIKOMITEA:

Keskeiset riskit, riskinhallinnan
toteutuminen, riittévyys ja taso,
kontrollitoimenpiteet seka
saannosten noudattaminen

RISKIENVALVONTA JA
COMPLIANCE
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Osana jatkuvaa riskiraportointia S-Pankin ja
konsernin yhtididen riskiasemaa ja riskienhal-
linnan kaytanndn toteutusta suhteessa riskin-
ottohalukkuuteen ja riskilimiitteihin arvioi-
daan paivittain. Markkina- ja likviditeettiriskia
seurataan ja niista raportoidaan paivittain.
Luottoriskia, vakavaraisuutta ja operatiivisia
riskeja seurataan jatkuvasti ja niista raportoi-
daan kuukausittain, neljannesvuosittain ja
aina tarvittaessa.

Riskienvalvontatoiminto vastaa keskeisia ris-
keja ja riskienhallinnan tasoa kuvaavien
raporttien tuottamisesta S-Pankin johdolle,
Riskikomitealle, Riski- ja tarkastusvaliokun-
nalle ja hallitukselle oheisen kuvion mukai-
sesti. Saanndllisen raportoinnin ohella edella
mainituille tahoille toimitetaan erillinen
raportti ja analyysi, mikali toiminnassa tapah-
tuu riskeihin tai pddoman riittévyyteen vaikut-
tavia merkittavia muutoksia tai poikkeuksia.

Sisdinen tarkastus arvioi riskien ja padoman
hallintaa koskevia prosesseja vuosittaisen
tarkastussuunnitelman mukaisesti. Siséinen
tarkastus raportoi saannéllisesti tarkastusten
tuloksista, keskeisista tarkastushavainnoista,
mahdollisista toiminnan parantamiseen tah-
taavista suosituksista ja tarkastussuunnitel-
man toteutumisesta Riski- ja tarkastusvalio-
kunnalle ja hallitukselle seka muille
tarvittaville organisaation tahoille.

Vakavaraisuuden ja likviditeetin hallinta
Vakavaraisuuden ja likviditeetin hallinta ovat
riskienhallintaprosessin keskeisia osia.
Vakaan paaoman ja likviditeetin hallinnan

tavoitteena on varmistaa, ettd S-Pankilla on
jatkuvasti tarkoituksenmukainen padoma- ja
likviditeettiasema strategisten liiketoiminta-
tavoitteidensa saavuttamiseksi. Lisaksi tavoit-
teena on varmistaa, etta S-Pankin paddoma- ja
likviditeettipuskurit ovat riittavalla tasolla
suhteessa mahdollisiin odottamattomiin
tapahtumiin. Vakavaraisuuden ja likviditeetin
hallinta perustuu ennakoivaan ldhestymista-
paan, jossa huomioidaan S-Pankin strategia,
toiminnansuunnittelu ja kokonaisriskistrate-
gia. Oheinen kuvio havainnollistaa vakavarai-
suuden ja likviditeetin hallinnan viitekehysta.

ICLAAP-prosessi

Saannollisten ICAAP- (Internal Capital Ade-
quacy Assessment Process) ja [LAAP-proses-
sien (Internal Liquidity Adequacy Assesment
Process) lopputulemat on yhdistetty ICLAAP-
raporttiin, jonka S-Pankki laatii vahintaan
vuosittain. Prosessi alkaa strategisilla ja
kokonaisvaltaisilla riskianalyyseilla. S-Pankki
hyodyntaa erilaisia stressiskenaarioita ja
herkkyysanalyyseja sen arvioimiseksi, miten
mahdolliset epasuotuisat muutokset saattai-
sivat vaikuttaa konsernin tai sen yksittéisen
yhtién vakavaraisuuden, kannattavuuden
seka likviditeetin kehittymiseen tietylla aika-
janteella. Huomioitavia tekijoita ovat erilaiset
kehitysmuutokset makrotaloudessa, saénte-
lyssa ja kilpailuymparistéssa. Prosessi sisal-
taa myods ennusteet padomavaatimuksista,
kaytettavissa olevasta padomasta seka uusien
saadosten vaikutuksista. Lisaksi skenaarioi-
hin sisaltyvat oletettavat muutokset S-Pankin
lilketoiminnan volyymeissa ja asiakkaiden
kayttaytymisessa.
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Riskienvalvonnan liiketoiminnoista riippumaton raportointi

RISKIENVALVONNAN RAPORTOINTI

KUUKAUSITTAINEN
RISKIRAPORTOINTI
Saannéllinen
Analyysi riskiase-
masta ja siina
tapahtuneista
muutoksista.

ERILLISANALYYSIT
e |aajempi kohdennettu
analyysi tietysta riskialueesta

TILANNERAPORTIT
e Tehdaan tilanteen
mukaan tarvittaessa,
mikali toiminnassa tai
toimintaymparistdssa
tapahtuu riskiasemaan
vaikuttavia muutoksia.

riskien- ja taseenhallinan
nakokulmasta.

Vakavaraisuuden ja likviditeetin hallinnan viitekehys

STRATEGIA

o Riskien
tunnistaminen
ja analysointi

KOKONAISRISKISTRATEGIA
* Riskinkantokyky ja
riskinottohalukkuus

TOIMINNANSUUNNITELU
¢ Budjetointi
¢ Tuloslaskelman ja

taseen ennusteet
¢ Keskeiset tulosindikaattorit

e Riskilimiitit ja rajoitteet

JATKUVA
SEURANTA JA
RAPORTOINTI

VAKAVARAISUUDEN
JA LIKVIDITEETIN
HALLINTA

A A

ICLAAP-prosessi
e Pilari 1- ja 2-laskenta, kokonaisvaltainen riskianalyysi
e Stressitestit ja skenaariolaskelmat
e Vakavaraisuuden ja likviditeetin riittdvyyden ennusteet
e Taserakenteen ennusteet
e Johtopaatdkset vakavaraisuus- ja likviditeettiaseman kehityksesta
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Sisainen paaomasuunnitelma ja vakavarai-
suuden hallintaprosessi (ICAAP) sisaltaa
kattavan katsauksen S-Pankin padomien ja
riskipositioiden kehittymiseen erilaisissa
riskiskenaarioissa. Skenaarioanalyysin
tulosten perusteella johdetaan tarvittavat
toimenpiteet ja sopeuttamiskeinot, joilla
varmistetaan riittdvéd paaomien ja omien
varojen asema. Likviditeettisuunnitelma
(ILAAP) yhdessd padaomasuunnitelman
kanssa antaa kattavan kuvan S-Pankin lik-
viditeettiriskiasemasta erilaisissa stressa-
tuissa liiketoimintaskenaarioissa. Maksuval-
miuden riittavyyden testaamisen lahto-
kohtana on varmistaa likvidien varojen riit-
tavyys kattamaan odottamattomat likviditee-
tin ulosvirtaukset seka pitamaan likviditee-
tin (Liquidity Coverage Ratio, LCR) ja
pysyvén varainhankinnan riittavyyden (Net

ICLAAP-prosessi

STRESSITESTIT JA
HERKKYYSANALYYSIT

Useita liiketoiminnallisia
skenaarioita erilaisissa
makrotaloudellisissa
ymparistoissa

VAIKUTUSTEN
ARVIOINTI

Vaikutusten arviointi
tuloslaskelmaan ja
riskiluokkiin seka
edelleen kokonais-

Stable Funding Ratio, NSFR) -suhdelukujen
vaihtelut sdannellyissa rajoissa. Stressites-
tien tuloksia hydédynnetdan vakavaraisuus-
ja likviditeettiposition seka kannattavuuden
hallinnassa ja riskinottohalukkuuden maa-
rittdmisessa. Paaoma- ja likviditeettisuun-
nitelmissa kuvataan myos negatiivisiin ske-
naarioihin liittyvat toimenpiteet, jotka
voidaan tarvittaessa toteuttaa pdaomien
palauttamiseksi tavoitetasolle. ICLAAP-
prosessissa huomioidaan S-Pankin kannalta
olennaiset riskityypit. Oheinen kuvio havain-
nollistaa ICLAAP-prosessin etenemista.

Koska S-Pankilla ei ole kaupankayntisalkkua,
S-Pankille ei muodostu pilari 1:n mukaista
markkinariskin pddomavaadetta. S-Pankin
markkinariskit syntyvat rahoitustaseesta,
minka vuoksi ne sisaltyvat pilari 1 laskennan

PAAOMA- JA
LIKVIDITEETTI-
SUUNNITTELU

Vakavaraisuuden ja

likviditeetin tunnusluvut

eri skenaarioissa

riskiin (REA),
omiin varoihin
ja likviditeettiin

ja sadantelyn mukaiseen standardimenetel-
man luottoriskiin. Kuitenkin sisdisessa
ICLAAP-prosessissa ja pilari 2 laskennassa
markkinariskid synnyttavien erien padomien
riittavyytta arvioidaan markkinariskiviiteke-
hyksen alla S-Pankin siséaisten parametrien
ja mallien mukaisesti.

Luotto- ja vastapuoliriskit

S-Pankki keskittyy toiminnassaan korttiluot-
toihin seka henkildasiakkaiden kulutus- ja
asuntoluottoihin. Yritysluottokanta painottuu
uusien ja rakenteilla olevien asunto-osakeyh-
tioiden vakuudelliseen rahoittamiseen.
S-Pankin luottoriskiprofiili on matala, konser-
vatiivisen riskinottohalukkuuden mukaisesti.
Alhaisen luottoriskiprofiilin yllapitamista
tukevat aktiivinen luottoriskienhallinta ja
-seuranta.

RISKIENHALLINNAN
TOIMENPITEET

Toimenpiteiden
suunnittelu
vakavaraisuuden
ja likviditeetin
varmistamiseksi.
Vakavaraisuuden,
likviditeetin ja muiden
tunnuslukujen seuranta
ja raportointi.

Luottoriskilla tarkoitetaan sita, ettd vasta-
puoli ei tayta sopimuksen mukaisia velvoit-
teitaan, eli laiminlyd maksuvelvollisuutensa
ja tasta aiheutuu luottotappio S-Pankille.
Riskia saattaa realisoitua esimerkiksi tilan-
teissa, joissa asiakkaan taloudellisessa tilan-
teessa tai vakuuden arvossa tapahtuu muu-
toksia luoton elinkaaren aikana.

Hallitus hyvaksyy luottoriskistrategian ja luot-
topaatosvaltuudet, jotka noudattavat hyvaa
pankki- ja luotonantotapaa seka ulkoista saan-
telya. Luottoriskistrategia sisaltdd keskeiset
luotonannon tavoitteet ja rajat, jotka perustu-
vat S-Pankin strategiaan, siitd johdettavaan
toimintasuunnitelmaan ja kokonaisriskistrate-
giaan. Treasury-yksikén sijoitustoiminnan ris-
kit ja niihin liittyvat limiitit on kuvattu osana
yksikdn vuosittaista sijoitussuunnitelmaa.
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Luottoriskia hallitaan liike- ja tukitoiminnoissa
konsernin kokonaisriskistrategiassa, luottoris-
kistrategiassa ja Treasury-yksikon sijoitus-
suunnitelmassa maariteltyjen periaatteiden ja
limiittien puitteissa. Talla tavoin varmistetaan,
ettd otettuihin riskeihin on varattu riittévasti
padomia ja etta riskinottohalukkuuden seka
riskienhallinnan tavoitteet toteutuvat. Luotto-
riskin hallinnan kokonaisuuteen kuuluvat luo-
tonmyodntoprosessi, limiitit, luottoriskia véahen-
tavat tekijat, kuten vakuuksien hallinta ja
takaukset, hinnoittelu seka luottoriskin seu-
ranta, valvonta ja raportointi.

Rahoitusinstrumenttien arvonalentumisten
laskennassa hyddynnetaan luottoriskimal-
leja, koska laskennassa edellytetaan arvioita
maksukyvyttdémyyden todennakoisyydelle
seka siihen liittyvan luottotappion maaralle.
Liséksi laskentaan vaikuttaa ennuste tule-
vasta taloustilanteesta. Rahoitusinstrument-
tien arvonalentumista ja odotettavissa ole-
vien luottotappioiden laskentaa on kasitelty
tilinpaatdksen laadintaperiaatteissa (Rahoi-
tusinstrumenttien arvonalentuminen ja Odo-
tettavissa olevien luottotappioiden laskenta).
Samassa yhteydesséa on kuvattu myos rahoi-
tusvarojen sopimusmuutoksia seka lopullis-
ten luottotappioiden kirjaamista.

S-Pankin luottoriskiasema

Luottoriski on merkittévin riskilaji S-Pan-
kissa. Tase-erien bruttokirjanpitoarvo, josta
luottoriskia padasiassa muodostuu, oli tili-
kauden lopussa yhteensa 7 643,2 miljoo-
naa euroa (6 629,2). Kasvu selittyy paa-
osin strategianmukaisella luotonannon
kasvulla, joka oli vahvaa etenkin henkild-
asiakkaiden asuntolainoissa. Saamistodis-
tusten maara kasvoi tilikaudella 147,0
miljoonaa euroa talletuskannan vahvan
kasvun takia. Kuviossa on esitetty S-Pankin
tase-erien bruttokirjanpitoarvot ja niihin
liittyvat odotettavissa olevat luottotappio-
varaukset (ECL).

Saamiset asiakkailta -erd koostuu paéosin
henkil®- ja yritysasiakkaiden luotonannosta.
Saamistodistusten odotettavissa olevat
luottotappiot 0,7 miljoonaa euroa (0,6) kir-
jataan kayvan arvon rahaston kautta, kun
taas muilta osin ECL 17,8 miljoonaa euroa
(15,2), vdhennetaan suoraan saamiset asi-
akkailta -eran bruttokirjanpitoarvosta. Luot-
toriskille alttiina olevat vastuut ja sitoumuk-
set seka niihin liittyvat ECL varaukset on
esitelty tarkemmin jaljempéna (Altistumi-
nen riskille, yhteenveto ja Konsernin liite-
tieto 10: Saamisten arvonalentumiset).
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Tase-erien bruttokirjanpitoarvot ja odotettavissa olevat luottotappiot

31.12.2020, M€

Saamis- Muut erat
todistukset 166,2 M€
1 232,5 M€
ECL-varaus
-18,6 M€

Kateiset varat
775,7 M€

Saamiset asiakkailta
5 468,8 M€

31.12.2019, M€

Saamis- Muut erat
todistukset 137,9 M€
1 085,6 M€
ECL-varaus
-15,9 M€

Kateiset varat
603,9 M€

Saamiset asiakkailta
4 801,9 M€

ECL-varaukset -
Saamistodistukset
-0,7 M€

ECL-varaukset -
Saamiset asiakkailta
-17,8 M€

ECL-varaukset -
Saamistodistukset
-0,6 M€

ECL-varaukset -
Saamiset asiakkailta
-15,2 M€
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S-Pankin olennaisimmat luottoriskivastuut,
noin 72 prosenttia (72) tase-erien bruttokir-
janpitoarvosta, muodostuvat saamiset asiak-
kailta tase-erasta. Kyseinen erad aiheuttaa
S-Pankissa myds suurimman altistumisen
luottoriskille ja siihen kohdistuu suurin ECL-
varaus. Seuraava kuvio havainnollistaa tar-
kemmalla tasolla kyseisen tase-eréan ECL-
jakaumaa luottosalkuittain. Odotettavissa
olevia luottotappioita kasitellaan tarkemmin
kappaleessa Odotettavissa olevat ja lopulliset
luottotappiot, altistuminen riskille seka liite-
tiedossa Konsernin liitetieto 10: Saamisten
arvonalentumiset.

Riskikeskittymat

Keskittymisriskia voi muodostua, mikali
S-Pankin vastuut ovat keskittyneet maantie-
tieteellisesti, toimialakohtaisesti, vakuusla-
jeittain tai tietyille suurille asiakaskokonai-
suuksille. Keskittymariskeja hallitaan
asetettujen limiittien avulla ja niita seurataan
saannollisesti osana johdon riskiraporttia.
Liséksi keskittymariskeja arvioidaan stressi-
testien avulla pddomasuunnitelman (ICLAAP)
yhteydessa, osana skenaarioanalyyseja.

Maantieteellisesti suurin osa, noin 94 pro-
senttia (93), S-Pankin vastuista kohdistuu
Suomeen ja toiseksi eniten muihin Pohjois-
maihin, noin 4 prosenttia (5). Maantieteel-
listd keskittymariskia ei pideta merkitykselli-
send, eika vastuiden maantieteellisessa
jakaumassa ole tapahtunut merkittavia muu-

toksia suhteessa edelliseen vuoteen. Suomen
sisélla alueellista keskittymariskia pienentaa
asiakaskunnan ja vakuuksien jakautuminen
eri puolille Suomea ja liséksi S-Pankin asia-
kaskunta on henkildasiakkaiden luotonannon
osalta lukumaaraltdan suuri. Luottoportfoliot
jakautuvat myoés eri luottotuotteiden kesken.
Luottojen jakautumista alueellisesti ohjataan
luottoriskistrategiassa maaritellyin tavoittein,
joilla pyritdén varmistamaan myoénnettavien
luottojen kohdentuminen suuriin kaupunkei-
hin ja niiden ymparyskuntiin erityisesti vakuu-
dellisten luottojen osalta. Suomen ulkopuo-
lella sijaitsevat vastuut ovat Treasury-yksikoén
sijoituksia.

Seuraava taulukko kuvaa S-Pankin tase-erien
ja taseen ulkopuolisten vastuiden jakautu-
mista toimialoittain. Noin 65 prosenttia (65)
S-Pankin vastuista on sellaisia, joilla ei ole
toimialaluokkaa, koska ne sisaltavat paaasi-
assa henkildasiakkaiden luottoja. Rahoitus- ja
vakuutustoiminnan toimialaan siséltyy vas-
tuita keskuspankeille, laitoksille ja katettuja
joukkovelkakirjalainoja, jotka eivat muodosta
varsinaista riskikeskittymaa. Yritysluotonanto
kohdistuu paaasiassa uusien asunto-osakeyh-
tididen rakentamiseen. Rakentamisvaiheen
jalkeen luottoriski jakautuu asunto-osakeyh-
tidn omistajien kesken, joten kyseiset vastuut
eivat muodosta olennaista keskittymariskia.
Vastuiden toimialan mukaisessa jakaumassa
ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia suh-
teessa vuoteen 2019.
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Saamiset asiakkailta ja erdan liittyvat odotettavissa

olevat luottotappiot luottosalkuittain

31.12.2020, M€

Yritysasiakkaiden
luotonanto
-0,4 M€

Henkildasiakkaiden
vakuudellinen luotonanto
-7,2 M€

Saamiset
asiakkailta

5 468,8 M€

Henkildasiakkaiden
vakuudeton luotonanto -10,3 M€

31.12.2019, M€

Yritysasiakkaiden
luotonanto
-0,7 M€

Henkildasiakkaiden
vakuudellinen luotonanto
-5,7 M€

Saamiset
asiakkailta

4 801,9 M€

Henkil6asiakkaiden
vakuudeton luotonanto -8,8 M€
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Tase-erien ja taseen ulkopuolisten vastuiden jakautuminen toimialoittain

Julkinen

hallinto ja

maanpuolustus,

Rahoitus- ja  Kiinteistdalan Tukku- ja pakollinen
Tase-erat 31.12.2020 (M€) vakuutustoiminta toiminta vahittdiskauppa sosiaaliturva Valmistus  Muut toimialat Ei toimialaa Yhteensa
Kéteiset varat 775,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 775,7
Saamiset luottolaitoksilta 33,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 33,9
Saamiset asiakkailta 71,4 871,7 3,4 0,0 0,1 15,9 4 488,4 5450,9
Saamistodistukset 666,4 36,6 10,0 331,0 119,2 69,3 0,0 1232,5
Osakkeet ja osuudet 27,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 28,1
Johdannaiset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut erét 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 103,7 104,2
Taseen ulkopuoliset 28,9 86,5 223,5 0,0 0,0 38,4 1785,4 2162,8
Yhteensa 1 604,5 994,8 237,0 331,0 119,3 124,1 6 377,5 9 788,1

Julkinen

hallinto ja

maanpuolustus,

Rahoitus- ja  Kiinteistdalan Tukku- ja pakollinen
Tase-erat 31.12.2019 (M€) vakuutustoiminta toiminta vahittdiskauppa sosiaaliturva Valmistus  Muut toimialat Ei toimialaa Yhteensa
Kateiset varat 603,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 603,9
Saamiset luottolaitoksilta 33,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 33,7
Saamiset asiakkailta 64,6 695,8 23,3 0,0 0,1 45,9 3 956,9 4.786,6
Saamistodistukset 704,5 35,2 0,0 125,6 100,3 120,0 0,0 1085,6
Osakkeet ja osuudet 17,7 9,7 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 27,6
Johdannaiset 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4
Muut eréat 1,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 74,4 76,1
Taseen ulkopuoliset erat 36,6 126,7 198,9 0,0 0,0 40,4 1463,3 1 866,0
Yhteensa 1463,2 867,4 222,2 125,6 100,4 206,5 5494,6 8479,9
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Vakuuksien arvoja seurataan ja paivitetdan
luoton elinkaaren aikana ja niiden ominai-
suuksista yllapidetaan tietoa mahdollisten
riskikeskittymien tunnistamiseksi ja hallin-
noimiseksi. Kiinteistévakuudet ovat S-Pankin
suurin yksittainen vakuuslajiryhma. Kiinteis-
tévakuudet ovat kuitenkin hajautuneet suu-
relle maaralle yksittdisia lainoja, minka
lisaksi ne ovat hajautuneet maantieteellisesti
eri puolille Suomea. Kiinteistévakuuksien
mahdollisten arvonmuutosten vaikutuksia
konsernin vakavaraisuuteen ja padomiin arvi-
oidaan osana paaomasuunnitelman skenaa-
rioanalyyseja. Vakuuksia ja niiden hallintaa
on kasitelty tarkemmin jaljempana (Vakuudet
ja muut luoton laatua parantavat jarjestelyt).

Asiakaskokonaisuuksiin liittyvaa keskittyma-
riskia voivat S-Pankille aiheuttaa paaasiassa
yksittaiset suuret luottolaitos- ja yritysasia-
kaskokonaisuudet. Suuret asiakasriskit ovat
ainoa keskittymisriskin muoto, jolle muodos-
tuu paddomavaateita osana S-Pankin taloudel-
lisen padomavaateen laskentaa (ks. kappale
Vakavaraisuuden ja likviditeetin hallinta).
Suuria asiakasriskeja hallitaan arvioimalla
yritysasiakkaiden véliset yhteydet, asetta-
malla rajat asiakaskokonaisuuksien vastuille
ja seuraamalla kyseisten vastuiden kehitysta
yksittéin ja kokonaisuutena. Kyseiselle ris-
kille allokoidaan padomia osana S-Pankin
padomasuunnitelmaa.

Lyhennysvapaat ja maksuohjelman muutokset
S-Pankki tarjosi kevaalla asiakkaille mahdol-
lisuutta hakea jopa 12 kuukauden maksu-
tonta lyhennysvapaata asuntolainaansa, miké
nosti merkittavasti lyhennysvapaiden suosi-
ota. Kevaan aikana myoénnetyt lyhennysva-

paajaksot olivat keskimaarin 7 kuukauden
mittaisia. Lyhennysvapaan, tai muun mak-
suohjelman muutoksen kohteena olevien
henkildasiakasluottojen maéara yli kaksinker-
taistui tilikauden lopussa 680 miljoonaan
euroon (326), joka vastaa 15 % osuutta kai-
kista henkildasiakasvastuista. Luvuissa on
huomioitu myo6s luottosopimukseen sisalty-
van lyhennysvapaamahdollisuuden kayttd.
Lyhennysvapaita on ensisijaisesti myénnetty
henkildasiakkaille. S-Pankin yritysvastuissa
ei ole erityisid asiakas- tai toimialakeskitty-
mia, joille olisi tarjottu lyhennysvapaita tai
maksuohjelman muutoksia.

Ongelmasaamiset

Ongelmasaamiset koostuvat maksukyvyttd-
mista vastuista, jarjestamattdmistd saami-
sista ja lainanhoitojoustoista. Jarjestamatto-
miin vastuisiin luetaan maksukyvyttémien
vastuiden lisaksi muun muassa jarjestamat-
témat lainanhoitojoustot seka 20 % saastut-
tamissaannon alaiset vastuut. Maksukyvytto-
miksi vastuiksi tulkitaan esimerkiksi arvoltaan
alentuneet vastuut, joissa maksusuoritus on
ollut yli 90 péaivaa erdantyneena. S-Pankki
siirtyy soveltamaan 1.1.2021 alkaen saante-
lyuudistuksesta johtuvaa uutta maksukyvyt-
téméan maaritelmaa.

Ongelmasaamisiin liittyvat tunnusluvut nou-
sivat tilikaudella, mutta olivat edelleen alhai-
sella tasolla. Non-performing loan -suhde
(NPL) suhteuttaa jarjestamattémien lainojen
bruttomaaraisen kirjanpitoarvon lainoihin ja
ennakkomaksuihin (pois lukien keskuspankin
kateisvarat ja vaadittaessa maksettavat talle-
tukset). Koronapandemian vaikutukset nakyi-
vat jarjestaméattdmien lainojen bruttomaarai-
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VASTUULLISUUS
NPL-suhde
(%)
0.6 0,6 % 0,6 %
0,4
0,2
0,0
31.12.2019 31.12.2020

sen kirjanpitoarvon nousuna 32,4 miljoonaan
euroon (28,4). Luottokannan kasvun myéta
NPL-suhde pysyi kuitenkin edellisvuoden
tapaan matalalla tasolla 0,6 % (0,6 %). NPL-
suhde on kuvattu oheisessa kuviossa. Kaikki
jarjestamattomat lainat ovat henkildasiakkai-
den vastuita.

Lainanhoitojoustoilla viitataan luottosopimuk-
sille tehtaviin uudelleenjarjestelyihin (esimer-
kiksi lyhennysvapaat), joilla pyritdan autta-
maan asiakasta selviytymaan valiaikaisista
maksuvaikeuksista. Luottosopimusten uudel-
leenjarjestelyjen yhteydessa huomioidaan
olennaisten saantelyvaateiden tayttyminen,
kuten esimerkiksi asiakkaan taloudellisen
tilanteen arviointi ja hakemusten riskiperus-
teisuus. Koronapandemian seurauksena asi-
akkaiden hakemien lyhennysvapaiden maara

Lainanhoitojoustot
(%)
1,4

1,2
1,0
0,8

0,6 1,0 %

0,4

0,2 0,5 %

31.12.2019 31.12.2020
I Jarjestamattémat lainanhoitojoustot
Terveet lainanhoitojoustot

kasvoi ja osalle haetuista helpotuksista lai-
nanhoitojouston kriteerit tayttyivat. Tama
nakyi joustollisten saamisten kasvuna vuoden
aikana. Bruttomaaraiset lainanhoitojoustolli-
set saamiset olivat yhteensa 65,7 miljoonaa
euroa (31,4). Vuoden 2020 lopussa 84 pro-
senttia (83) taseen lainanhoitojoustoista luo-
kiteltiin terveiksi lainanhoitojoustoiksi.

Oheinen kuvio esittaa lainanhoitojoustojen
suhteellisen osuuden. Bruttomaaraisten ter-
veiden lainanhoitojoustojen kirjanpitoarvo
suhteessa lainoihin ja ennakkomaksuihin
(pois lukien keskuspankin kateisvarat ja vaa-
dittaessa maksettavat talletukset) nousi 1,0
prosenttiin (0,5). Jarjestamattomien lainan-
hoitojoustojen vastaava suhdeluku nousi 0,2
prosenttiin (0,1). Kaikki lainanhoitojoustot
liittyvat henkildasiakkaisiin.
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Odotettavissa olevat ja lopulliset luottotap-
piot, altistuminen riskille

S-Pankissa luottoriskia syntyy henkilo- ja
yritysasiakkaiden vastuista, sijoitustoimin-
nasta (saamistodistukset) seka taseen ulko-
puolisista sitoumuksista. Taulukko Altistu-
minen riskille, yhteenveto esittaa
yhteenvedon luottoriskille alttiina olevista
vastuista ja sitoumuksista seka niihin koh-
distuvista ECL-varauksista arvonalentumis-
vaiheittain. Kattavuusaste havainnollistaa
ECL-varauksen osuutta vastuun maarasta.
ECL-kokonaisvarauksen maara oli tilikauden
lopussa 19,6 miljoonaa euroa (17,1), ja se
on muuttunut samassa suhteessa luottoris-
kivastuiden kehittymisen kanssa. ECL-
varaus kasvoi tilikauden aikana 2,5 miljoo-
naa euroa, johon vaikutti henkildasiakkaiden
osuuden kasvu 2,9 miljoonaa euroa ja yritys-
asiakkaiden osuuden supistuminen 0,4 mil-
joonaa euroa. Lainasalkkujen ja kokonais-
kannan kattavuusaste on pysynyt
suhteellisen vakaana ja S-Pankin hallituksen
|uottoriskistrategiassa asettamien riskinotto-
halukkuuden puitteissa.

Tilikauden aikana konsernin tuloslaskelmaan
kirjattiin odotettavissa olevia ja lopullisia
luottotappioita 28,0 (18,3) miljoonaa euroa.
Kirjattuja peruutuksia oli 4,4 miljoonaa
euroa (4,3). Odotettavissa olevat ja lopulliset
luottotappiot olivat nain ollen nettona
yhteensa 23,6 miljoonaa euroa (14,0). Luot-
totappioiden kasvu selittyy paaasiassa
koronapandemian aikaisella luottotappiokir-
jausten kasvulla seka luottokannan kasvulla.

Luottokannan kokoon suhteutettuna luotto-
ja arvonalentumistappiot ovat prosentuaali-
sesti alhaisella tasolla. S-Pankin ja konsernin
vélisissa luottotappioiden kirjaamisessa tai
kirjauksissa ei ole eroavaisuuksia. S-Pan-
kissa luottotappioita muodostuu eniten hen-
kildasiakkaiden vakuudettomista luotoista,
jotka kirjataan luottotappioiksi jo aikaisessa
vaiheessa (4-7 kuukauden sisélla saatavan
erddntymisestd). Varhainen luottotappioksi
kirjaaminen pitaa odotettavissa olevien luot-
totappioiden maaran suhteellisen matalana.
Perintatoimistot kohdistavat kyseisiin luot-
toihin kuitenkin edelleen aktiivisia perinta-
toimenpiteita, jotka lopulta palautusten
kautta pienentavat tuloslaskelmaan kirjattuja
luottotappiota. Raportointikauden lopussa on
kirjattu pois lopullisina luottotappioina
yhteensa 23,5 miljoonaa euroa (14,6) rahoi-
tusvaroja, joihin edelleen kohdistuu perinta-
toimenpiteita.

Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset
pienensivat ECL-varausta 0,1 miljoonaa
euroa suhteessa edelliseen vuoteen. Kysei-
seen eradan vaikuttavat muun muassa riski-
mallien antamat estimaatit seka makrotalo-
udellista tilannetta ja johdon arviota
heijastavat kertoimet. Riskimallien tulokset
pienensivat, ja kertoimien muutokset kasvat-
tivat ECL-varausta tilikauden aikana verrat-
tuna tilanteeseen, jossa estimaatit ja kertoi-
met olisivat pysyneet ennallaan.
Makrotaloudellisen mallin avulla laskettu
makrokerroin poistettiin kaytéstéd maalis-
kuussa 2020, kun koronapandemian aiheut-
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tama nopea makrotaloudellinen muutos
lisési mallinnukseen liittyvaa epavarmuutta,
ja makrotaloudelliset arviot sisallytetaén tois-
taiseksi johdon kertoimeen. Naiden muutos-
ten perusteita on kasitelty tilinpaatéksen
laadintaperiaatteissa (Rahoitusinstrument-
tien arvonalentuminen ja Johdon harkintaa
edellyttéavat laatimisperiaatteet ja arvioihin
liittyvat keskeiset epavarmuustekijat).

Muilta osin tappiota koskevissa vahenny-
serissa tapahtuneet muutokset ja siirtymat
ovat luottoriskistrategian ja vallitsevan talous-
tilanteen mukaisella tasolla. Vaikutuksia kasi-
telladn tarkemmin jaljempana (Konsernin
liitetieto 10: Saamisten arvonalentumiset).
S-Pankilla ei ole rahoitusinstrumentteja,
jotka ovat ostettuja tai alun perin mydnnettyja
luottoriskin johdosta arvoltaan alentuneita
rahoitusvaroja. Rahoitusinstrumenttien
arvonalentumista, ja odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentamenetelmia on
kasitelty tilinpaatoksen laadintaperiaatteissa
(Rahoitusinstrumenttien arvonalentuminen ja
Odotettavissa olevien luottotappioiden las-
kenta).
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Altistuminen riskille, yhteenveto
Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Luottoriskille alttiina Luottoriskille alttiina Luottoriskille alttiina Vastuut ja

olevat vastuut ja ECL- olevat vastuut ja ECL- olevat vastuut ja ECL- sitoumukset ECL-varaus Kattavuusaste
31.12.2020 (M€) sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus yhteensa yhteensd (coverage ratio %)
Henkildasiakkaiden luotonanto* 3896,4 -1,6 593,2 -11,6 28,6 -4,2 4518,2 -17,4 -0,39 %
Yritysasiakkaiden luotonanto* 953,3 -0,3 7,9 -0,1 0,0 0,0 961,2 -0,4 -0,04 %
Sijoitustoiminta** 910,0 -0,7 0,0 0,0 0,0 0,0 910,0 -0,7 -0,08 %
Taseen ulkopuoliset 2031,9 0,2 99,8 0,7 0,5 0,0 2132,1 1,0 -0,05 %
sitoumukset***
Yhteensa 77915 -2,8 700,9 -12,5 29,1 -4,3 8521,6 -19,6 -0,23 %
*ECL-varaus kirjataan yhtena summana véhentaméaan saamiset asiakkailta tase-eraa.
**ECL-varaus kirjataan kayvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.
***ECL-varaus kirjataan tase-eraan muut velat.

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3
Luottoriskille alttiina Luottoriskille alttiina Luottoriskille alttiina Vastuut ja

olevat vastuut ja ECL- olevat vastuut ja ECL- olevat vastuut ja ECL- sitoumukset ECL-varaus Kattavuusaste
31.12.2019 (M£) sitoumukset varaus sitoumukset varaus sitoumukset varaus yhteensa yhteensd (coverage ratio %)
Henkiloasiakkaiden luotonanto® 3468,2 -1,4 489,6 9,4 26,0 -3,8 3983,8 -14,5 -0,36 %
Yritysasiakkaiden luotonanto* 795,1 -0,4 37,8 -0,4 0,0 0,0 832,9 -0,7 -0,09 %
Sijoitustoiminta** 1023,0 -0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 1023,0 -0,6 -0,06 %
Taseen ulkopuoliset 1718,0 0,2 117,2 1,1 0,3 0,0 18355 1,2 -0,07 %
sitoumukset***
Yhteensa 7 004,3 -2,5 644,5 -10,8 26,3 -3,8 7 675,2 -17,1 -0,22 %

*ECL-varaus kirjataan yhtena summana védhentdmaén saamiset asiakkailta tase-eraa.

**ECL-varaus kirjataan kayvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.

***ECL-varaus kirjataan tase-eraan muut velat.
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Vakuudet ja muut luoton laatua parantavat
jarjestelyt

S-Pankki kayttaa vakuuksia ja takauksia luot-
toriskien hallintaan. S-Pankin hallitus paat-
taa hyvaksyttavista vakuuslajeista seka niiden
arvostusperiaatteista. Kaytettavat vakuudet ja
takaukset ovat luonteeltaan luoton laatua
parantavia jarjestelyita, ja S-Pankki edellyttaa
kattavia vakuuksia luottoriskin pienentami-
seksi paaasiallisesti kaikissa luottolajeissa
pois lukien henkildasiakkaiden kortti- ja
vakuudettomat kulutusluotot seké vakuudet-
tomat yritysluotot. Kaytettavien vakuuksien
hyvaksyttavyys, sitovuus, kattavuus ja reali-
soitavuus varmistetaan luotonmydntdohjeissa
maaritellyilla tavoilla.

Periaatteena on, etta luottoja mydnnetaan
vain asiakkaille, joiden takaisinmaksukyky on
riittdvan hyva riippumatta mahdollisten
vakuuksien arvosta. Vakuudet arvostetaan
vakuuslajista riippuen markkina-arvoonsa tai
kaypaan arvoon. Varovaisuusperiaatteen
nojalla luottoriskin vahentamisessa huomioi-
daan vakuuden arvoa pienentava arvonleik-
kaus, jonka koko riippuu useista eri teki-
joista. Kiinteistévakuuksien arvoja seurataan
ja paivitetaan saanndllisesti luoton elinkaa-
ren aikana. Odotettavissa olevien luottotap-
pioiden laskennassa vakuuden vaikutus sek&
sen realisointiin liittyvat epavarmuus ja kus-
tannukset tulevat huomioiduksi tappio-
osuutta (LGD = Loss Given Default) kuvaa-
vien parametrien kautta. Koska merkittava
osa vakuuskannasta koostuu asunto- ja kiin-
teistévakuuksista, asuntojen hintakehitys
vaikuttaa S-Pankin riskiasemaan. Taté riskia

hallitaan ohjaamalla luotonmy®ntda alueelli-
sesti suuriin kaupunkeihin ja niiden ympa-
ryskuntiin.

Takauksina kaytetaan tavanomaisia takaus-
muotoja, joita ovat esimerkiksi valtiontakaus
ja luonnollisen- tai oikeushenkilén takaussi-
toumukset.

Luottoriskin vakavaraisuusvaatimusta lasket-
taessa riskia vahentavina tekijoina on kay-
tetty padasiassa kiinteistévakuuksia ja taka-
uksen luonteisia luottosuojia (esimerkiksi
valtiontakaukset opinto- ja asuntolainoissa
seka ulkopuolisen palveluntarjoajan henkil6-
asiakkaiden asuntolainaan kohdistuvat
S-Asuntotakaukset). Tamén ohella S-Pankki
kayttdd muita vakuuksia ja takauksia luotto-
riskin vahentamiseksi, mutta niita ei huomi-
oida vakavaraisuuslaskennassa.

S-Pankki ei ota omistukseensa vakuutena
hallussaan olevia pantteja. Mikéali saatava
muuttuu jarjestamattomaksi, asiakas tai
perintatoimisto voivat myyda vakuuden jal-
jella olevan velan kattamiseksi.

Kuvio Vakavaraisuudessa hyddynnettavien
vakuuksien ja takausten jakauma esittaa
tarkemmalla tasolla vakavaraisuuslasken-
nassa hyddynnettyjen luoton laatua paran-
tavien jarjestelyjen jakaumaa. Noin 60,5
prosenttia (58,7) saamiset asiakkailta -eran
bruttokirjanpitoarvosta ja kyseisen erdn
taseen ulkopuolisista sitoumuksista on suo-
jattu vakavaraisuudessa hyddynnettavilla
vakuuksilla ja takauksilla. Kiinteistévakuu-
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Vakavaraisuudessa hyodynnettavien vakuuksien ja takausten jakauma

31.12.2020, M€

Suojatut vastuut
4 619,5 M€

Suojatut vastuut
3917,0 M€

della suojattujen vastuiden osuus on noin
86,5 prosenttia (86,8) ja takauksilla suo-
jattujen puolestaan noin 13,4 prosenttia
(13,1) suojatuista vastuista. Suomen valtio
on merkittavin yksittédinen takaaja. Takauk-
siin sisaltyy myds yhteistydkumppanin

Muut vakuudet
4,8 M€

Muut vakuudet
3,1 M€

31.12.2019, M€

takausvakuutus, jonka vakuutuskohteena
on S-Asuntolaina. S-Pankin vakuuslajeissa
ja niiden arvostusperiaatteissa seka suojat-
tujen vastuiden kattavuudessa ei tapahtu-
nut merkittavid muutoksia vuoden 2020
aikana.
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Luototussuhde (Loan-to-Value, LTV) kuvaa
jaljella olevaa kiinteistévakuudellisen lainan
maaraa prosentteina suhteessa lainan vakuu-
tena olevan kiinteistévakuuden arvoon.
S-Pankin LTV-laskennassa kaytetdan kiinteis-
tdévakuuden alkuperaista toteutunutta kaup-
pahintaa. Laskentaan sisaltyvat asuntolainoi-
hin kohdistuvat takausvakuutukset. Oheinen
taulukko havainnollistaa henkildasiakkaiden
kiinteistévakuudellisten lainojen luototussuh-
teen jakaumaa.

Taulukko Vakuudet, jotka liittyvat arvoltaan
alentuneisiin vastuisiin (vaihe 3) havainnol-
listaa luottoriskin johdosta arvoltaan alentu-
neiden rahoitusvarojen (vaihe 3) osalta maa-
rallista informaatiota lainojen vakuutena
olevista vakuuksista. Vaiheessa 3 olevien
vakuudellisten vastuiden vakuusarvot katta-
vat vastuiden bruttokirjanpitoarvon.

Vastapuoliriskit

S-Pankille muodostuu vastapuoliriskia joh-
dannaissopimuksista, joita pankki kayttaa
rahoitustaseen korkoriskin suojaukseen. Vas-
tapuoliriskin laskennassa sovelletaan vakava-
raisuusasetuksen mukaista kayvan arvon
menetelmaa. Kayvan arvon menetelmassa
huomioidaan sopimuksen positiivinen mark-
kina-arvo ja tulevaisuuden potentiaalinen
luottoriski. Vastapuoliriskia hallitaan nettou-
tussopimuksilla seka selvittamalla johdannai-
set ehdot tayttédvan keskusvastapuolen

kanssa. S-Pankki tekee johdannaisvastapuo-
liensa kanssa ISDA- (International Swaps and
Derivatives Association) ja CSA-sopimukset
(Credit Support Annex), jotka vdhentavat vas-
tapuoliriskia. Nettoutussopimuksissa sovitaan
yleisistd johdannaisiin liittyvistd ehdoista ja
vakuuksien kaytosta vastapuolten valilla. Joh-
dannaisia ja niiden riskienhallintaa kasitel-
laan tarkemmin kappaleessa Markkinariskit.

Tilikauden lopussa vastapuoliriskin vastuu-
arvo oli 2,8 miljoonaa euroa (3,7). Vastapuo-
liriski muodostui kokonaisuudessaan keskus-
vastapuoliselvitettdvistd johdannaisista.
Vastapuoliriskistd aiheutuva vahimmaispaa-
omavaade oli erittain alhainen.

Johdannaissopimuksiin liittyy myés vastuun
arvonoikaisuriski (CVA = Credit Valuation
Adjustment), joka viittaa johdannaissopimis-
ten kayvan arvon oikaisuun vastapuolen luot-
toriskin huomioon ottamiseksi. Kyseinen
oikaisu pitaa sisallaan vastapuolen luottomar-
ginaalit sekd markkinariskitekijat, jotka
ohjaavat johdannaisten arvostusta ja siten
myds riskia. Keskusvastapuolen kanssa selvi-
tettavat johdannaiset eivat ole CVA laskennan
piirissa, minkéa vuoksi S-Pankille ei muodos-
tunut vastuun arvonoikaisuriskia (CVA) tili-
kauden lopussa.

Laadintaperiaatteissa on kuvattu johdannais-
ten luokittelua seka laskentaa (Rahoitusva-
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Henkildasiakkaiden asuntolainojen luototussuhteen (LTV) jakauma

LTV-luokka LTV-luokka

31.12.2020 Osuus vastuista 31.12.2019 Osuus vastuista
0-50 % 17 % 0-50 % 17 %
50-60 % 13 % 50-60 % 13 %
60-70 % 18 % 60-70 % 19 %
70-80 % 29 % 70-80 % 32 %
80-90 % 19 % 80-90 % 15 %
90-100 % 3% 90-100 % 3%
> 100 % 1% > 100 % 1%
Yhteensa 100 % Yhteensa 100 %
Vakuudet, jotka liittyvat arvoltaan alentuneisiin vastuisiin (vaihe 3)

Arvoltaan alentuneet Brutto- Netto- Vakuuden
rahoitusvarat, 31.12.2020 (M€) kirjanpitoarvo =~ ECL-varaus kirjanpitoarvo kaypa arvo
Henkil6asiakkaiden luotonanto 28,6 4,2 24,4 36,5
Yritysasiakkaiden luotonanto 0,0 0,0 0,0 0,0
;\:t,:::::; alentuneet rahoitusvarat 286 42 24.4 36,5
Arvoltaan alentuneet Brutto- Netto- Vakuuden
rahoitusvarat, 31.12.2019 (M€) kirjanpitoarvo =~ ECL-varaus kirjanpitoarvo kdypa arvo
Henkildasiakkaiden luotonanto 26,0 3,8 22,2 27,9
Yritysasiakkaiden luotonanto 0,0 0,0 0,0 0,3
Arvoltaan alentuneet rahoitusvarat 26,0 38 22.2 28,2

yhteensa
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rojen ja -velkojen luokittelu ja Johdannaiset
ja suojauslaskenta). Johdannaisia ja suoja-
uslaskentaa kasitelladn myos liitetiedoissa
(Konsernin liitetieto 21: Johdannaissopi-
mukset ja suojauslaskenta, S-Pankki Oyj:n
liitetieto 16: Johdannaissopimukset ja
S-Pankki Oyj:n liitetieto 17: Suojauslas-
kenta).

Seuranta ja raportointi

Pankkiliiketoiminta vastaa luottoriskien hal-
linnasta ja seuraa saanndllisesti taseen ja
luottokannan kehitysta. Raporteilla seura-
taan muun muassa asetettujen tavoitteiden
ja riskitasojen toteutumista, luottokannan
jakautumista riskiluokkiin, luottojen alueel-
lista jakautumista, riskikeskittymia, vakuuk-
sien arvoja, marginaalien toteutumista,
riskiluokittelumallien toimivuutta ja luoton-
hallintaprosessien toimivuutta seka ongel-
masaamisia ja odotettavissa olevia luottotap-
pioita.

Téman ohella riskienvalvontatoiminto seuraa
ja varmistaa, etta liiketoiminnot toimivat
kokonaisriski- ja luottoriskistrategiassa maa-
riteltyjen periaatteiden, asetettujen limiittien
ja paatosvaltuuksien mukaisesti. Riskienval-
vontatoiminto raportoi saannéllisesti S-Pan-
kin luottoriskiprofiilista ja riskienhallinnan
onnistumisesta S-Pankin johdolle, Riskikomi-
tealle, Riski- ja tarkastusvaliokunnalle ja hal-
litukselle.

Operatiiviset riskit

S-Pankin operatiivisen riskin profiiliin vaikut-
tavat olennaisesti jarjestelmahairiét ja keskey-
tykset, vaarinkaytokset ja mahdolliset puutteet
ulkoisten palveluntarjoajien toiminnassa. Ope-
ratiivisen riskin toteutuneet tappiot vuonna
2020 olivat 0,72 miljoonaa euroa (0,82).

Operatiivisella riskilla tarkoitetaan epaselvien
tai puutteellisten prosessien, puutteellisten
jarjestelmien, henkiléstdn tai ulkoisten teki-
joéiden aiheuttamaa tappion mahdollisuutta.
Toteutuneen operatiivisen riskin seuraukset
voivat ilmeté rahallisena tappiona tai S-Pan-
kin maineen, arvostuksen ja luottamuksen
heikkenemisena. S-Pankissa operatiivisia
riskeja ovat sisdiset ja ulkoiset vaarinkaytok-
set, henkil6stdon ja tydturvallisuuteen liitty-
vat ongelmat, omaisuusvahingot ja ulkoiset
tapahtumat, tietojarjestelmiin liittyvat ongel-
mat ja keskeytysvahingot sekd prosesseihin
liittyvat ongelmat.

S-Pankin operatiivisen riskin hallinnan tar-
keimpina tavoitteina on hallita maineriskié ja
turvata toiminnan jatkuvuus seka lyhyella
etta pitkalla aikavalilla. Operatiivisten riskien
hallinta tukee S-Pankin arvojen ja strategian,
hyvan pankki- ja luotonantotavan seka hyvan
arvopaperimarkkinatavan noudattamisen
toteutumista. Riskienhallinta kattaa kaikki
likketoimintaan liittyvat olennaiset operatiivi-
set riskit.

10

Tavoitteiden toteutumisen tueksi riskienhal-
lintaa toteutetaan koko organisaatiossa seu-
raavien toimenpiteiden avulla:

e Tunnistetaan, mitataan, seurataan, arvioi-
daan ja raportoidaan S-Pankin liiketoimin-
taan liittyvat olennaiset riskit seka niiden
vaikutukset riskinkantokykyyn ja riskinot-
tohalukkuuteen.

e Maaritetdan riskeille hallintakeinot ja var-
mistetaan niiden toimivuus, tarkoituksen-
mukaisuus, kustannustehokkuus ja riitta-
vyys S-Pankin riskinottohalukkuus ja
sisdisen valvonnan toimenpiteet huomioon
ottaen.

e |ntegroidaan riskienhallinta osaksi S-Pan-
kin johtamisjarjestelmaa, paatdksentekoa
ja toimintatapoja.

Operatiivisia riskeja tunnistettaessa ja arvi-
oitaessa huomioidaan mydés toiminnan
ulkoistamiseen liittyvat riskit. S-Pankin ope-
ratiivisen riskin hallintaan liittyy erilaisia
menettelyja, joiden avulla riskeja pyritaan
tunnistamaan, arvioimaan ja hallitsemaan:
Uudet tuotteet ja palvelut hyvaksytetaan
maaramuotoisen hyvaksymismenettelyn
mukaisesti ennen kuin tuote tai palvelu ote-
taan kayttoon tai sita tarjotaan asiakkaalle.
Vastaavanlaisella menettelylld hyvéksytéan
uudet vastapuolet ja sopimuskumppanit
ennen kuin niiden kanssa ryhdytaan toimi-

maan. Toiminnan merkittaviin hairidihin
varaudutaan jatkuvuussuunnittelulla. Toteu-
tuneita operatiivisia riskeja hallitaan poik-
keamienhallinnan menettelyjen avulla.
Mahdollisesti toteutuviin operatiivisiin ris-
keihin varaudutaan vakuutuksilla esimer-
kiksi vaarinkaytésten, omaisuusvahinkojen
tai rikollisen toiminnan aiheuttamista vahin-
goista.

S-Pankin liiketoiminnoista riippumaton ope-
ratiivisten riskien valvontatoiminto valvoo ja
arvioi kokonaisvaltaisesti S-Pankin operatii-
visen riskin hallinnan kattavuutta, riitta-
vyytta ja tehokkuutta. Operatiivisten riskien
valvonta tukee organisaation riskienhallin-
nan toteutusta ja varmistaa, etta keskeiset
operatiiviset riskit tunnistetaan, arvioidaan
ja etta riskeille asetetaan tarkoituksenmu-
kaiset seka riittavat hallintatoimenpiteet.
Lisaksi toiminto yllapitéda ja kehittda mene-
telmia riskien mittaamiseen, arviointiin ja
raportointiin seka tukee liiketoimintoja ris-
kien tunnistamisessa ja niiden hallinnan
toteutuksessa.

Seuranta ja raportointi

S-Pankki seuraa ja valvoo toimintaansa eri
organisaation tasoilla jatkuvasti. Jokainen
tyontekija on vastuussa riskienhallinnan
toteuttamisesta omalla vastuualueellaan ja
operatiivisiin riskeihin liittyvien poikkeamien
raportoinnista.
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S-Pankilla on toimintamalli ja raportointijar-
jestelma toteutuneiden operatiivisten poik-
keamien hallintaan. lImoitus laaditaan sel-
laisista tilanteista ja tapahtumista, jotka
rajoittavat tavanomaista toimintaa, rikkovat
saantelyvaateita tai S-Pankin ohjeistuksia.
Poikkeamana pidetdan myos senkaltaisia
sopimusosapuolten tai alihankkijoiden toi-
mia, joilla on heikentava vaikutus S-Pankin
toimintaan. limoituksessa kuvataan tapahtu-
maan johtaneet syyt seka arvioidaan tapah-
tuman vaikutukset ja mahdolliset kustannuk-
set. Tarvittaessa myds suunnitellaan ja
maéaritellaan toimenpiteet vastaavien tapah-
tumien estédmiseksi tulevaisuudessa. Lisaksi
S-Pankissa on menettely, joka mahdollistaa
mahdollisten rikkomusten luottamuksellisen
sisdisen raportoinnin (a whistle blowing
channel).

Riskienvalvontatoiminto raportoi séannolli-
sesti S-Pankin merkittavimmista toteutu-
neista operatiivisista riskeista ja riskienhal-
linnan tasosta S-Pankin hallitukselle,
Riski- ja tarkastusvaliokunnalle, Riskikomi-
tealle, toimitusjohtajalle ja konsernin johto-
ryhmalle seka viranomaisille. Compliance-
toiminto valvoo saannésten noudattamista ja
menettelytapojen riittavyytta, antaa suosi-
tuksia kehittdamistoimenpiteista ja valvoo
edella mainittujen toimenpiteiden toteutta-
mista.

Compliance-riskit

Compliance-riskilla tarkoitetaan riskia, joka
syntyy saantelyn, viranomaisvelvoitteiden tai
eettisten toimintatapojen noudattamatto-
muudesta. Compliance-riskien hallinnan
tavoitteena on hallita maineriskia ja turvata
toiminnan saantelynmukaisuus. Toteutu-
neista compliance-riskeista aiheutuvat seu-
raukset ovat usein osittain paallekkaisia
toteutuneiden operatiivisten riskien kanssa.

Compliance-riskien riskienhallinnan tavoit-
teena on turvata toiminnan sadantelynmukai-
suus ja eettisyys seka hallita poikkeamatilan-
teisiin liittyvda maineriskia. S-Pankin
toiminnan ja paatosten on oltava pankin eet-
tisten arvojen mukaisia, eika toiminnasta tai
paatoksista saa aiheutua haittaa pankin mai-
neelle. Paatdéksenteossa téytyy noudattaa
hyvaksyttyja valtuuksia ja menettelytapoja,
jotka maaritellaan S-Pankin hallituksen ja
konsernin johtoryhman hyvaksymissa toimin-
taperiaatteissa ja muissa paatdksentekoa
ohjaavissa dokumenteissa.

Compliance-riskien hallitsemiseksi kaytdssa
on eri saantelykokonaisuuksia kattavia comp-
liance-ohjelmia, joiden avulla varmistetaan
riittava ohjeistus, valvonta ja koulutus. Saan-
telyn velvoitteiden noudattamisen varmista-
miseksi kaytéssa on myds compliance-suosi-
tusten seurannan prosessi, jonka avulla

n

varmistetaan havaittuihin compliance-riskei-
hin liittyvien kehitystoimenpiteiden toteutta-
misen eteneminen.

Seuranta ja raportointi

Compliance-toiminto kohdistaa valvontaansa
eri liike- ja tukitoimintoihin riskiperusteisen,
hallituksen hyvaksyman vuosisuunnitel-
mansa mukaisesti ja raportoi havainnoistaan
saannollisesti seka ylimmalle etta toimivalle
johdolle.

Markkinariskit

S-Pankin markkinariski koostuu enimmak-
seen luottopreemioriskista (spread-riski) ja
rahoitustaseen rakenteellisesta korkoriskista.
S-Pankki ei altistu merkittavasti muille mark-
kinariskeille, kuten osake-, valuutta- tai kiin-
teistoriskeille. Markkinariskia hallinnoidaan
konservatiivisella riskinottohalukkuudella ja
korkojohdannaisilla.

Yleisesti markkinariskilld tarkoitetaan kurs-
sien ja korkojen epéedullisen muutoksen vai-
kutusta rahoitussopimusten markkina-arvoon
ja sité kautta pankin tulokseen ja taseeseen.
S-Pankin markkinariski koostuu paaasiassa
rahoitustaseen rakenteellisesta korkoriskista
ja saamistodistusten luottopreemioriskista.
Rahoitustaseen korkoriskia muodostuu pank-
kililketoiminnan anto- ja ottolainauksesta
sekd Treasury-yksikon sijoituksista ja varain-

hankinnasta. Konsernin rahoitustaseessa on
pienissa maarin osake-, valuutta- ja kiinteis-
toriskia. Markkinariskeja tarkastellaan rahoi-
tustaseen nykyarvo- ja korkotuloriskin sekéa
luottopreemioriskin kannalta. Markkinaris-
keja mitataan allokaatiojakauman, herkkyys-
lukujen, stressitestien ja skenaarioanalyysien
avulla.

S-Pankilla ei ole kaupankayntisalkkua, eika
S-Pankille muodostu pilari 1:n mukaista
markkinariskin padomavaadetta. Edelld mai-
nitut markkinariskilajit seké niiden keskinai-
siin korrelaatioihin perustuvat kokonaismark-
kinariskia vahentavat hajautushyddyt
huomioidaan sisaisessa paaomien ja likvidi-
teetin riittavyyden arviointiprosessissa
(ICLAAP).

Markkinariskien hallinnassa S-Pankin
tavoitteena on hallita markkinahintojen hei-
lahteluista aiheutuvat odottamattomat muu-
tokset S-Pankin tulokseen ja vakavaraisuu-
teen seké optimoida oman padoman tuotto
riskinottohalukkuuden puitteissa. Hallin-
nassa korostuu erityisesti ulkoisen toimin-
taymparistdn seuranta ja ennakointi.
Markkinariskien hallinta perustuu konserva-
tiiviseen riskinottohalukkuuteen ja siita joh-
dettuihin riskilimiitteihin, joita seurataan ja
raportoidaan aktiivisesti S-Pankin johdolle.
Hallitus on asettanut enimmaismaaran
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arvostettavien erien nykyarvoriskille, korko-
tuloriskille ja luottopreemioriskille. Rahoi-
tustaseen korkoriskia seurataan korkogap-
analyysilla, jossa velat ja saamiset on
ryhmitelty aikaperiodeihin korkosidonnai-
suuden perusteella. Korkokdayramuutosten
vaikutuksia S-Pankin korkoriskiasemaan
seurataan paivittain markkinahintojen hei-
lahduksille alttiiden tase-erien nykyarvome-
netelmalla seka kuukausittain tuloriski- ja
nykyarvomenetelmalla. Markkinariskikeskit-
tymia hallitaan konserni- ja liiketoimintason
limiiteilla, jotka maéritelldan rahamaarai-
sina markkinariskiherkkyyksina. Treasury-
yksikk®é on vastuussa konsernin markkina-
riskien operatiivisesta hallinnasta saamiensa
valtuuksien puitteissa.

Rahoitustaseen korkoriski

Padosa S-Pankin markkinariskista syntyy
rahoitustaseen korkoriskista (IRRBB, Inter-
est Rate Risk in the Banking Book). Rahoi-
tustaseen korkoriskia muodostuu pankkilii-
ketoiminnan anto- ja ottolainauksesta seka
pankkiliiketoiminnan alaisen Treasury-yksi-
kon sijoituksista. S-Pankki kayttaa johdan-
naisia suojatessaan rahoitustaseen korkoris-
kid. Suojaavat johdannaisinstrumentit
koostuivat 31.12.2020 keskusvastapuolen
kanssa selvitettavista koronvaihtosopimuk-
sista. Johdannaisia ja suojauslaskentaa on
kuvattu laadintaperiaatteissa (Johdannaiset

ja suojauslaskenta) seka liitteessa Konsernin
liitetieto 21: Johdannaissopimukset ja suo-
jauslaskenta.

Rahoitustaseen rakenteellinen korkoriski
aiheutuu saamisten ja velkojen toisistaan
poikkeavista korkosidonnaisuuksista ja
maturiteeteista, jonka seurauksena pankki-
toiminnan tuleva korkokate (korkotuloriski)
ja taseen nettonykyarvo (nykyarvoriski) eivat
ole taysin ennustettavissa. Tulo- ja nykyarvo-
riski mittaavat riskeja eri nakoékulmista.
Nykyarvoriski mittaa taseen velkojen ja saa-
tavien nettonykyarvon eli teoreettisen oman
paaoman taloudellisen arvon. Tuloriskilla
simuloidaan riskien realisoitumisen vaiku-
tuksia S-Pankin tulokseen maaratyn ajanjak-
son aikana. Tuloriski -100bps korkoskenaa-
riossa oli -11,6 miljoonaa euroa (-14,3).

S-Pankki laskee nykyarvoriskia koko taseen
erien liséksi arvostettaville erille. Korko-
kayran nopea ja hetkellinenkin muodonmuu-
tos voi synnyttaa valittéman tappion kayvin
arvoin arvostettaville erille, mika nakyy muu-
toksena joko kayvan arvon rahastossa tai
tuloksessa. Arvostettavien erien korkoriski
+100bps korkoskenaariossa oli -9,3 miljoo-
naa euroa (-12,8). Taulukko Rahoitusvaro-
jen- ja velkojen jakauma korkosidonnaisuu-
den mukaan kuvaa pankin korkoriskiasemaa
tilikauden lopussa.
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Korkoriskin hallinta

Korkoriskia hallitaan suunnittelemalla tase-
rakennetta, kuten varojen ja velkojen matu-
riteettia ja korkosidonnaisuutta, seka korko-
johdannaissopimuksilla. Korkoriskiasemaa
kuvaa seuraava taulukko, jossa esitetdan
rahoitusvarojen- ja velkojen jakauma korko-
sidonnaisuuden mukaan seka Konsernin lii-
tetieto 15: Rahoitusvarojen ja -velkojen
maturiteettijakauma. S-Pankin varojen ja
velkojen korkosidonnaisuuksissa suurin kor-
koriskin nykyarvoriskia synnyttava epatasa-
paino syntyy erapaivattémista talletuksista,
joiden laskennallinen korontarkistuspaiva
maaraytyy sisdisen mallin mukaisesti. Sisai-
sen mallin oletuksissa on huomioitu ohjeis-
tus kaupankayntivarastoon kuulumattomista
toimista syntyvan korkoriskin hallinnasta
(IRRBB).



YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS VASTUULLISUUS TILINPAKT®S

Rahoitusvarojen- ja velkojen jakauma korkosidonnaisuuden mukaan

Rahoitusvarat ja -velat 31.12.2020 (M€) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta Yli 10 vuotta Yhteensa
Kateiset varat 775,7 0,0 0,0 0,0 0,0 775,7
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 86,9 81,3 553,4 0,0 0,0 721,5
Saamiset luottolaitoksilta 33,9 0,0 0,0 0,0 0,0 33,9
Saamiset asiakkailta 2132,1 3241,0 48,5 22,8 0,0 54444
Saamistodistukset 211,1 111,4 183,8 1,0 0,0 507,3
Johdannaissopimukset 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Rahoitusvarat yhteensa 3 239,7 3433,6 785,6 23,8 0,0 7 482,8
Velat luottolaitoksille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Velat asiakkaille 6 973,2 1,3 2,0 0,0 0,0 6 976,5
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0,0 59,5 0,0 0,0 0,0 59,5
Johdannaissopimukset 10,1 5,5 0,5 0,0 0,0 16,2
Vuokrasopimusvelat 0,0 0,0 9,4 0,0 0,0 9,4

Rahoitusvelat yhteensa 6983,3 66,4 11,9 0,0 0,0 7 061,6

Rahoitusvarat ja -velat yhteensa -3743,7 3367,3 773,8 23,8 0,0 421,2

Rahoitusvarat ja -velat 31.12.2019 (M€) 0-3 kuukautta 3-12 kuukautta 1-5 vuotta 5-10 vuotta Yli 10 vuotta Yhteensa
Kateiset varat 603,9 0,0 0,0 0,0 0,0 603,9
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 77,0 80,7 621,7 7,8 0,0 787,2
Saamiset luottolaitoksilta 33,7 0,0 0,0 0,0 0,0 33,7
Saamiset asiakkailta 2027,8 2 668,3 73,6 10,9 0,0 4.780,6
Saamistodistukset 37,0 36,4 188,9 31,6 0,0 293,8
Johdannaissopimukset 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4

Rahoitusvarat yhteensa 2779,8 2785,3 884,1 50,3 0,0 6 499,6
Velat luottolaitoksille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Velat asiakkaille 5997,0 0,9 3,0 0,0 0,0 6 000,8
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0,0 50,0 0,0 0,0 0,0 50,0
Johdannaissopimukset 9,3 5,8 2,0 0,0 0,0 17,1

Rahoitusvelat yhteensa 6 006,3 56,6 49 0,0 0,0 6 067,9

Rahoitusvarat ja -velat yhteensa -3 226,5 2728,7 879,2 50,3 0,0 431,7
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Oheiset kuviot havainnollistavat Treasury-
yksikdn sijoitus- ja likviditeettisalkkujen
jakaumaa sijoituskohteittain ja toimialoit-
tain. Treasuryn kokonaisportfolio oli yhteensa
1 949,8 miljoonaa euroa (1 649,5).

Vuonna 2020 Treasuryn kokonaisportfolio
kasvoi talletuskannan vahvan kasvun takia.
Ylimaarainen likviditeetti sijoitettiin paaasi-
assa likviditeettisalkun erittain korkean likvi-
diteetin instrumentteihin.

Treasury-yksikon salkun jakauma sijoituskohteiden perusteella

31.12.2020

Sijoitussalkku
438,1 M€ 22%

Sijoitussalkku 453,9 M€ 28%

Likviditeettisalkku
1511,7 M€ 78%

L]

31.12.2019

Likviditeettisalkku 1 195,5 M€ 72%
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Treasury-yksikon salkun jakauma toimialojen perusteella

31.12.2020 31.12.2019

Sijoitussalkku Sijoitussalkku 453,9 M€ 28%
438,1 M€ 22 %

Likviditeettisalkku
1511,7 ME78 %

Likviditeettisalkku 1 195,5 M€ 72%
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Oheinen taulukko havainnollistaa korkojen
nykyarvoriskin ja tuloriskin herkkyytta eri
rahoitusinstrumenteilla. Kaytetty herkkyysa-
nalyysi kuvastaa sovellettavan markkinakorko-
kayran yhdensuuntaisen tasomuutoksen vai-
kutusta taseen eriin kaikissa korkokayran
maturiteeteissa, soveltaen saéntelyn mukaisia

korkokayrélattioita. Markkinoiden laskeneet
korko-odotukset ovat vaikuttaneet nykyarvo-
herkkyyden kasvamiseen +100bps skenaari-
ossa. Nykyarvoherkkyys -100bps skenaariossa
on laskenut, johtuen korko-odotusten laskusta
sekd sovellettavista korkokayralattioista, joi-
den vaikutus korkoherkkyyteen laski.

Rahoitustaseen korkoriskin herkkyysanalyysi

Taseen nykyarvoriski (Economic Value, EV)

Tuloriski (Net interest income, NII)

(M€) 31.12.2020 31.12.2019 "Earnings-based” risk (M€) 31.12.2020 31.12.2019
Yhteensa +100 korkopistetta 43,1 -0,7 Yhteensa +100 korkopistettd 34,3 35,2
Luotot -103,1 -47,0 Luotot 23,1 24,6
Saamistodistukset -20,6 27,4 Saamistodistukset 3,8 2,4

Muut rahoitusvarat -1,0 -0,9 Muut rahoitusvarat 6,0 6,2
Rahoitusvarat yhteensa -124,7 -75,3 Rahoitusvarat yhteensa 32,9 33,2
Erapaivattomat talletukset 69,7 58,0 Erapaivattomat talletukset -0,8 -1,2

Muut rahoitusvelat 0,6 0,5 Muut rahoitusvelat =18 -0,6
Rahoitusvelat yhteensa 70,2 58,6 Rahoitusvelat yhteensa -2,4 -1,8
Johdannaissopimukset 11,3 16,0 Johdannaissopimukset 3,8 3,8
Yhteensd -100 korkopistettd 47,9 67,7 Yhteensd -100 korkopistettd -11,6 -14,3
Luotot 64,6 100,9 Luotot -3,7 5,4
Saamistodistukset 7,6 18,0 Saamistodistukset -1,6 -1,2

Muut rahoitusvarat 0,4 0,4 Muut rahoitusvarat -4,6 -4,8
Rahoitusvarat yhteensa 72,6 119,4 Rahoitusvarat yhteensa -10,0 -11,3
Erapaivattomat talletukset -20,5 -40,5 Erapaivattomat talletukset 0,0 0,0

Muut rahoitusvelat -0,2 -0,4 Muut rahoitusvelat 0,1 0,1
Rahoitusvelat yhteensa -20,8 -40,9 Rahoitusvelat yhteensa 0,1 0,1
Johdannaissopimukset -4.0 -10,8 Johdannaissopimukset -1,7 -3,1
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Arvostettavien erien korkoriskin herkkyysanalyysi
Nykyarvoriski, arvostettavat erat M€ 31.12.2020 31.12.2019
korkoshokki Salkku Herkkyys Herkkyys % Salkku Herkkyys Herkkyys %
+100 korkopistetta -9,3 -0,8 % -12,8 -1,1 %
12141 1107,6
-100 korkopistetta 3,6 0,3 % 8,2 0,7 %

Taulukko Arvostettavien erien korkoriskin
herkkyysanalyysi kuvaa taseen kdypé&an arvoon
arvostettavien erien nykyarvoriskin herkkyytta
skenaariossa, jossa sovelletaan kaikkiin kor-
kokayran maturiteetteihin yhden prosentin
tasomuutosta. Arvostettavien erien maara on
kasvanut maltillisesti vuoden 2020 aikana
Treasuryn kokonaisportfolion kasvaessa.

Luottopreemioriski (spread-riski)
Treasury-yksikon toimintaan liittyy luottopree-
mioriskid, jota laskentaan salkun saamistodis-
tuksille. Luottopreemioriskilla tarkoitetaan
sita, ettd markkinoiden yleinen nakemys sijoi-
tusinstrumentin liikkeeseenlaskijan luottokel-
poisuudesta muuttuu tai markkinoiden yleinen
suhtautuminen luottoriskia sisaltaviin sijoituk-
siin muuttuu epaedullisesti, minka seurauk-
sena sijoitusten arvot heikkenevat. Luottoris-
kipreemion kehitysté seurataan saénnollisesti
osana paivittaista korkoriskiraportointia.

Luottopreemioriskia mitataan S-Pankin sisai-
sen markkinariskimallin mukaisesti. Mallissa
kaytettavat luottopreemioparametrit perustu-
vat historiassa toteutuneisiin, stressattuihin

volatiliteettitasoihin. Markkinariskimallissa
sovelletaan 12 kuukauden tarkasteluhori-
sonttia ja 99,5 prosentin turvaavuustasoa.
Markkinariskimallin pohjalta lasketaan liséksi
spread-riskin sisdinen pilari 2 -pdaomavaade.

Oheinen kuvio havainnollistaa altistumista
saamistodistusten luottopreemioriskille, mika
sisaisen mallin mukaisesti oli yhteensa -6,1
miljoonaa euroa (-11,0) tilikauden lopussa.
Luottopreemioriski laski 4,9 miljoonaa euroa
vuodesta 2019. Muutosta selittaa paaasiassa
sisdisen mallin parametrien paivitys vuoden
2020 aikana seké riskiposition pienentymi-
nen BBB-luottoluokituksen pankeissa ja yri-
tyksissd, A-luottoluokituksen pankeissa seka
luottoluokittelemattomissa yrityksissa.

S-Pankin hallitus on asettanut enimmais-
maaran luottopreemioriskille. Vastapuolili-
miittien maarittelyssa arvioidaan vastapuol-
ten luottoriskida perustuen péaaasiassa
ulkoisten luottoluokituslaitosten luottoluoki-
tustietoihin. Sijoitustoiminta on varovaista ja
varoja sijoitetaan hyvan luottoluokituksen
omaaviin ja likvideihin kohteisiin.

mn

Sisdisen mallin luottopreemioriskin jakauma

2020
Julkinen sektori -0,7 M€
Yritykset
-2,7 M€
Katetut joukko-
velkakirjat
I -1,4 M€
Pankit -1,3 M€
2019
Yritykset
-4,5 M€

Julkinen sektori -1,2 M€
Katetut joukko-

velkakirjat

I -2,8 M€

Pankit -2,5 M€
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Muut markkinariskit

Konsernin rahoitustaseessa on pienissa maa-
rin osake-, valuutta- ja kiinteistoriskia. Ris-
kinottoa hallinnoidaan riskinottohalukkuuden
limiiteilla ja riskiasema pidetaan matalana.
Osake- ja rahastoriskeja syntyy osana Tre-
asury-yksikoén sijoitustoimintaa. Osakkeiden
ja rahastojen markkinahintojen muutokset
kirjataan tulosvaikutteisesti.

S-Pankille voi muodostua valuuttakurssiriskia
osana sijoitustoimintaa seka valuuttatilien
kaytdn yhteydessa. Hallitus on asettanut mal-
tillisen valuuttariskilimiitin kokonaisnettopo-
sitiolle ja lahtokohtaisesti valuuttariskit suo-
jataan.

Seuranta ja raportointi

S-Pankissa Treasury-yksikkd seuraa markki-
nariskia paivittain ja pankkiliiketoiminta vas-
taa markkinariskien operatiivisesta mittaami-
sesta, seurannasta ja raportoinnista
organisaation sisalla sovittujen menettelyjen
mukaisesti.

Myds riskienvalvontatoiminto seuraa markki-
nariskiasemaa paivittain. Taméan ohella ris-
kienvalvontatoiminto valvoo S-Pankin mark-
kinariskien hallintaa ja kaytéssa olevia
markkinariskimallien toimivuutta seka kayt-
t6a. Keskeisimmat markkinariskeihin liittyvat
kokonaisuudet, riskienhallinnan toimivuus ja
riskien vaikutukset padomien riittavyyteen
raportoidaan S-Pankin johdolle, Riskikomite-
alle, Riski- ja tarkastusvaliokunnalle ja halli-
tukselle.

Likviditeettiriskit

S-Pankki altistuu likviditeettiriskille asiak-
kaiden luotonannon ja sijoitustoiminnan
yhteydessa seka rahoitusaseman kautta.
S-Pankin likviditeettiasema on vahva ja ris-
kinottohalukkuus konservatiivinen. Likvidi-
teettiaseman yllapitamista tuetaan aktiivi-
sillariskienhallintatoimenpiteilla ja jatkuvalla
seurannalla. Treasury-yksikdn sijoitustoimin-
nan paatavoitteena on varmistaa, ettd S-Pan-
kin likviditeettiasema ylittaa jatkuvasti saan-
telyn ja sisdisesti asetettujen tavoitteiden
minimitasot.

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan yhtaaltad mak-
suvalmiusriskia eli sita, ettd pankki ei kykene
suoriutumaan maksuvelvoitteistaan olemassa
olevien varojensa puitteissa sekad toisaalta
jalleenrahoitusriskia eli sitg, ettd pankin jal-
leenrahoitus vaikeutuu tai sen kustannukset
nousevat niin merkittavasti, etta pankki ei
kykene jatkamaan normaalien prosessiensa
mukaista toimintaa. Likviditeettiriskin toteu-
tumisen taustalla olevat syyt voivat olla
pankki- tai markkinakohtaisia. S-Pankin lik-
viditeettiriskin kannalta merkittavimpia riski-
tekijoita ovat talletuspako eri asiakassegmen-
teissa ja rahoituslimiittien &killinen
kayttdasteen nousu.

S-Pankki mittaa maksuvalmiutta viranomaisten
maarittamallad LCR- suhdeluvulla seka sisaisilla
indikaattoreilla. Sisaisesséa mallinnuksessa
sovellettavat indikaattorit, niiden laskentapara-
metrit ja limiitit on hyvaksytty S-Pankin halli-
tuksessa, ja ne noudattavat kokonaisriskistra-
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tegian mukaista riskinottohalukkuutta.
Limiittirakenteella varmistetaan, ettd likvidi-
teettiasema tayttaa jatkuvasti sisdiset tavoite-
tasot seka saantelyn asettamat vaatimukset.

Maksuvalmiusriskin hallinnan Idhtdkohtana on
varmistaa, ettd S-Pankin likvidien varojen
maara ylittaa likviditeettitarpeen, jolla maksu-
valmius turvataan normaalissa ja stressatussa
toimintaymparistéssa lyhyella (0-2 paivaa),
keskipitkalla (0-30 paivaa) ja pitkalla (yli 30
paivad) aikavalilla. LCR-suhdeluvun ja sisdi-
sen maksuvalmiusindikaattorin avulla seura-
taan S-Pankin likvideja varoja ja hallinnoidaan
maksuvalmiusriskia keskipitkalla aikavalilla.
Pidemman aikavalin likviditeettimittaria
(NSFR) on kaytetty mittaamaan pankkitoimin-
nan rakenteellista likviditeettiriskia.

Sopimuksellisiin maturiteetteihin perustuva
rahoitusvelkajakauma painottuu S-Pankin
henkildasiakastalletuksiin pohjautuvan rahoi-
tuksen johdosta O-1 kuukauden maturiteet-
tiluokkaan (Konsernin liitetieto 15: Rahoitus-
varojen ja -velkojen maturiteettijakauma).
Likviditeettiriskin nakdkulmasta nama talle-
tukset ovat kuitenkin pysyvaa rahoitusta,
jonka tilastojen mukainen kayttaytymiseen
perustuva maturiteetti on huomattavasti
pidempaa kuin yksi kuukausi. Johdannaisvel-
kojen osalta maturiteetti painottuu 1-5 vuo-
den luokkaan, joka vastaa suojattavan sijoi-
tussalkun keskimaturiteettia.

Likviditeetin riskikeskittymat liittyvat tallet-
tajien ja rahoituslimiittien asiakassegment-

tien sekéd likviditeettipuskurin keskittynei-
syyteen. Asiakassegmenttiin liittyvia
maksuvalmiuden keskittymisriskeja halli-
taan seka sisaisen mallin ettd LCR-saantelyn
mukaisin segmenttikohtaisin ulosvirtausker-
toimin. Talloin riskikeskittymien kasvu mak-
suvalmiuden kannalta riskillisessa segmen-
tissé otetaan aina huomioon varaamalla
kasvanutta keskittyneisyytta vasten enem-
man likvideja varoja. Maksuvalmiuspuskurin
keskittyneisyytta rajaavat puolestaan vasta-
puolikohtaiset limiitit sekd LCR-s&antelyn
mukaiset puskurin rakenteelle asetetut vaa-
timukset.

S-Pankin sisdinen likviditeettimallinnus on
olennainen osa vuosittaista likviditeetin riit-
tavyyden arviointiprosessia (ICLAAP). Sen
yhteydessa laaditaan skenaarioanalyysien
pohjalta ennusteita S-Pankin likviditeettiase-
man muutoksista eri tase- ja ulkoisen toimin-
taymparistdn tilanteissa ja muutosten vaiku-
tuksesta likviditeetin tunnuslukuihin.
Prosessin tulokset raportoidaan S-Pankin
johdolle ja hallitukselle. Likviditeetin stressi-
testeja on kasitelty luvussa Vakavaraisuuden
ja likviditeetin hallinta. S-Pankin likviditeetin
hallinta sisaltda myos likviditeetin jatkuvuus-
suunnitelman, joka maarittelee toimenpiteet
likviditeetin riittavyyden varmistamiseksi nor-
maalissa ja stressaantuneessa markkinaym-
paristéssa.

S-Pankin likviditeettiriskin hallinnointi on
delegoitu Treasury-yksikolle, joka vastaa
lyhyen aikavalin maksuvalmiuden ja pysyvan
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rahoituksen riittédvyydesta. Likviditeetinhal- S-Pankin likviditeettiriskiasema Maksuvalmiutta mittaava LCR-suhdeluku oli

linnan vahimmaisvaatimuksiin lukeutuu S-Pankin likviditeettiasema on ollut vakaa ja 147 prosenttia (142). Maksuvalmiuspus-

myds keskuspankin vahimmaisvarantovelvoit- vahva katsauskaudella. Seuraava taulukko kurista 86 prosenttia (85) oli erittdin korkean

teen ja viranomaisten LCR- ja NSFR-vaati- havainnollistaa maksuvalmiutta mittaavan likviditeetin Level 1 -varoja ja 14 prosenttia

musten (Net Stable Funding Ratio) tayttami- LCR-suhdeluvun paaeria ja niiden muutoksia. (15) Level 2 -varoja. Puskuri koostuu pant-

nen. Lisaksi likviditeetin hallintaan kuuluu Taulukossa on esitetty maksuvalmiuspuskuri taamattomista, laadukkaista ja hyvin nope-

vakuushallinta, eli huolehtiminen siita, etta markkina-arvoin sek& puskuriarvoin. Pusku- asti myytavista sijoituksista.

S-Pankilla on kaytettavissa riittava maara riarvossa on huomioitu markkina-arvoihin

vakuuskelpoisia instrumentteja kattamaan sovelletut arvonalennukset (haircut).

mahdolliset vakuustarpeet.

Maksuvalmiusvaatimuksen paderéat

Maksuvalmiusvaatimus (LCR) (M€) 31.12.2020 31.12.2019

Markkina-arvo Puskuriarvo Markkina-arvo Puskuriarvo

Level 1a 1057,3 1057,3 689,5 689,5
Aluehallinnoilta/paikallisviranomaisilta olevat varat 328,0 328,0 113,3 113,3
Keskushallinnoilta olevat varat 12,1 12,1 12,2 12,2
Nostettavissa olevat keskuspankkivarannot 717,3 717,3 563,9 563,9

Level 1b 196,2 182,5 214,9 199,9
Erittain laadukkaat katetut joukkolainat 196,2 182,5 2149 199,9

Level 2A 193,6 164,5 210,5 178,9
Laadukkaat katetut joukkolainat (kolmas maa, luottoluokka 1) 120,8 102,7 120,4 102,3
Laadukkaat katetut joukkolainat (luottoluokka 2) 72,8 61,9 90,1 76,6
Yritysten joukkolainat (luottoluokka 1) 0,0 0,0 0,0 0,0

Level 2b 64,6 32,3 80,6 40,3
Yritysten joukkolainat (luottoluokka 2 ja 3) 64,6 32,3 80,6 40,3

Yhteensa 1511,7 1436,6 1195,5 1108,6

Likviditeetin ulosvirtaukset yhteensa 1026,3 819,5

Likviditeetin sisdanvirtaukset yhteensa 47,6 38,6

Maksuvalmiusvaatimus (%) 147 % 142 %
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S-Pankin varainhankinta perustuu ensisijai-
sesti talletuskantaan ja sen paaasiallisena
varainhankintalahteena ovat avista-ehtoiset
henkildasiakkaiden kayttely- ja saastotilit.
Taman lisaksi rahoituslahteina kaytetaan
Treasury-yksikdn tukkumarkkinatalletuksia
yrityksiltd ja muilta luottolaitoksilta seka
sijoitustodistuksia. Varainhankintalahteet
laajenivat vuoden 2020 aikana. Finanssival-
vonta hyvaksyi joulukuussa 2020 S-Pankin
1,5 miljardin euron joukkovelkakirjalaina-
ohjelman, jonka puitteissa pankki voi laskea
liikkeelle vakuudettomia ja vakuudellisia
joukkovelkakirjoja tukkumarkkinoilla. Ohei-
nen kuvio havainnollistaa S-Pankin varain-
hankinnan rahoitusrakennetta, joka oli tili-
kauden lopussa yhteenséd 7 625,4 miljoonaa
euroa (6 614,0). Vaikka S-Pankin varain-
hankinnan rakenne on keskittynyt henkil®-
asiakastalletuksiin, on sen varainhankinta
erittain hajaantunutta, koska henkiléasia-
kastalletuskannan keskimaarainen talletus-
maara on hyvin pieni. Tilikaudella 2020
sekad vahittais- etta yritystalletusten maara
jatkoi kasvuaan.

Pysyvan varainhankinnan vaatimus NSFR
(Net Stable Funding Ratio) mittaa pankin

rakenteellista likviditeettia ja pysyvén rahoi-
tuksen riittavyytta. Seuraava taulukko kuvaa
S-Pankin NSFR-suhdeluvun paaeria ja kehi-
tysta. Pysyvén varainhankinnan erien kasvua
selittda talletuskannan voimakas kasvu seka
omien varojen vahvistuminen. Pysyvaa
varainhankintaa edellyttavia eria kasvatti
ensisijaisesti antolainauksen kasvu. S-Pankin
NSFR -suhdeluku on yleisesti vakaalla ja vah-
valla tasolla.

Seuranta ja raportointi

Maksuvalmius- ja jalleenrahoitusriskeja seu-
rataan paivittéin kassavirtaennusteilla ja
LCR-raporteilla sekéd kuukausittain gap-ana-
lyysilla, jossa varat ja velat on ryhmitelty eri
aikaperiodeihin maturiteetin mukaan. Tama
jakauma on esitetty tilinpaatdksen konsernin
liitetiedossa (Konsernin liitetieto 15: Rahoi-
tusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma).
Riskienvalvontatoiminto valvoo S-Pankin lik-
viditeettiriskien hallintaa ja kaytéssa olevia
riskimallien toimivuutta seka kayttoa. Keskei-
simmat likviditeettiriskeihin liittyvat kokonai-
suudet raportoidaan Treasury-yksikon ja Ris-
kienvalvonnan toimesta S-Pankin johdolle,
Riskikomitealle, Riski- ja tarkastusvaliokun-
nalle ja hallitukselle.

Rahoitusrakenne

2020

Muut
100,4 M€, 1 %

«\\"

Oma padoma
488,6 M€, 6 %

Debentuurit
59,8 M€

1%

Yritysasiakkaiden
talletukset
974,0 M€, 13 %

Henkilo-
asiakkaiden talletukset
6 002,5 M€, 79 %

Pysyvan varainhankinnan vaatimus NSFR

2019

Muut
89,4 M€, 1 %

Oma padoma
473,4 M€, 7 %

Debentuurit

50,3 M"\\'
1%

Yritysasiakkaiden
talletukset
834,0 M€, 13 %

Henkilo-
asiakkaiden talletukset
5166,9 M€, 78 %

31.12.2020 31.12.2019*
Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR) Puskuriarvo Puskuriarvo
Pysyvan varainhankinnan erat yhteensa 6513,1 5648,4
Pysyvaa varainhankintaa edellyttavat erat yhteensa 4 308,1 3892,2
Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR) 151,2 % 145,1 %

*Vertailukauden tiedot laskettu Basel |1l mukaisesti.
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KONSERNIN TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Konsernin tuloslaskelman liitetiedot esitetaan tuhansina euroina.

Konsernin liitetieto 3: Korkokate

Konsernin liitetieto 4: Nettopalkkiotuotot

2020 2019 2020 2019

Korkotuotot Palkkiotuotot segmenteittdin
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset Palkkiotuotot pankkiliiketoiminnasta

kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat 3362 4097 Luotonannosta 25903 26 661
Saamiset luottolaitoksilta 0 -125 Ottolainauksesta 2329 3 066
Saamiset asiakkailta 92 949 86 626 Maksuliikenteesta 14 206 11 348
Saamistodistukset Lainopillisista tehtavista 360 267

kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat 2718 3994 Vakuutusten valityksesta 1194 1036

kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat 85 -289 Takausten myontamisesta 55 160
Johdannaiset 45 91 Palkkiotuotot pankkiliiketoiminnasta yhteensa 44 048 42 539
Muut korkotuotot - 3 Palkkiotuotot varallisuudenhoitoliiketoiminnasta
Korkotuotot yhteensa efektiivisen koron menetelmalla 99 028 94 592 Rahastoista 58 060 55 689
Muut korkotuotot . 195 Omaisuudenhoidosta 3010 3150
Korkotuotot yhteensa cadeeld 94 397 Palkkiotuotot varallisuudenhoitoliiketoiminnasta yhteensa 61 071 58 839
Korkotuotot vaiheeseen 3 kirjatuista rahoitusvaroista 1740 1310

Palkkiotuotot muista toiminnoista
Korkokulut Arvopaperinvélityksests 644 1841
Velat luottolaitoksille -828 -457 Muut palkkiotuotot 2508 1133
Velat asiakkaille -4 216 -4 652 Palkkiotuotot muista toiminnoista yhteensa 3152 2973
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 0 3 Palkkiotuotot yhteensi 108 270 104 351
Johdannaiset -3 837 -2 258
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -892 gap  Palkkiokulut
Muut Korkokulut 5 21 Rahastoista -32 618 -33 589
Korkokulut vuokrasopimuksista -45 -29 Omaisuudenhoidosta s 427
Arvopaperinvalityksesta -1 398 -1 642

Korkokulut yhteensa efektiivisen koron menetelmalla -5 936 -5948 Korttiliiketoiminnasta 6072 7728
Muut korkokulut -3 887 -2 307 Pankkikulut 263 1136
Korkokulut yhteensa -9 823 -8 255 Muut kulut 471 558
KORKOKATE 89 333 86 142 Palkkiokulut yhteensa -41 251 -44 079
Josta negatiiviset korkotuotot -2 -125 Nettopalkkiotuotot 67 019 60 272
Josta negatiiviset korkokulut -616 -332
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Konsernin liitetieto 5: Sijoitustoiminnan nettotuotot

Konsernin liitetieto 6: Liiketoiminnan muut tuotot

2020 2019 2020 2019
Nettotuotot kdypain arvoon tulosvaikutteisesti Liiketoiminnan muut tuotot 14323 15811
arvostettavista rahoitusvaroista Liiketoiminnan muut tuotot yhteensi 14 323 15811
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot 101 66  Liiketoiminnan muihin tuottoihin kirjataan S-ryhmalta veloitettavat hallintopalvelutuotot,
Kayvan arvon muutokset 180 94 asiakkaiden tunnistuspalvelun tuotot seka saatavakannan myynnin tuotot.
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot -51 615
Kayvan arvon muutokset 1230 3268
Johdannaiset
Myyntivoitot ja -tappiot -170 -1720
Kéyvan arvon muutokset 693 289
Nettotuotot kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta arvostettavista rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot 577 2713
Muut tuotot ja kulut -20 -14
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot 344 372
Nt.et'totuotot kdypaan ar\foon mui_den Iaaj.an tuloksen 901 3072
erien kautta arvostettavista rahoitusvaroista yhteensa
Valuuttatoiminnan nettotuotot 107 130
Suojauslaskennan nettotulos
Suojausinstrumenttien nettotulos -265 -4 362
Suojauskohteiden nettotulos 453 4462
Suojauslaskennan nettotulos 188 100
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 3179 5914
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Konsernin liitetieto 7: Henkilostokulut Konsernin liitetieto 8: Poistot ja arvonalentumiset
Henkilostokulut 2020 2019 2020 2019
Palkat ja palkkiot -37 598 -38 488 Poistot aineellisista ja aineettomista hyodykkeista
Henkilésivukulut -1 266 -627 Aineettomat hyodykkeet -10415 -8478
Elakekulut Aineelliset hyddykkeet -328 -335
Maksupohjaiset elakejarjestelyt 6115 -6 620 Kayttooikeusomaisuus -2 451 -3210
Etuuspohjaiset elakejarjestelyt 91 83 Pr?tiStOt ?ineellisista ja aineettomista hyodykkeista .13 195 .12 024
Henkiléstokulut yhteensi -44 887 -45 652 yhteensa
Arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista
hyodykkeista
Henkiloston mééra 31.12.2020 31.12.2019 Aineettomat hyGdykkeet -208 -788
Kokoaikaiset 596 539 Aineelliset hyddykkeet -19 0
Osa-aikaiset 24 28 Arvonalentumiset aineettomista ja aineellisista 227 788
hyodykkeista yhteensa
Maaraaikaiset 32 25
Henkil6sto yhteensa 652 592 - - - - —
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja .13 422 12811

Lahipiirin palkat ja palkkiot on esitetty konsernin liitetiedossa Konsernirakenne ja lahipiiri. S-Pankki-
konsernin etuuspohjaiset elakevastuut on eritelty konsernin liitetiedossa Muut velat ja varaukset.

83

aineettomista hyddykkeista yhteensa

Arvonalentuminen on kirjattu tietojarjestelmista seka keskeneraisista aineettomista hyodykkeista.

Liikearvon arvonalentumistestauksesta kerrotaan konsernin liitteessa Aineettomat hyddykkeet.
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Konsernin liitetieto 9: Liiketoiminnan muut kulut
2020 2019

Liiketoiminnan muut kulut
Vuokrasopimuksiin liittyvat kulut

Vuokrakulut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista -822 -402

Vuokrakulut arvoltaan vahaisistd omaisuuseristé -432 -380
Liiketoiminnan muut kulut -4 844 -3 998
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -6 097 -4 780
Erittely tilintarkastusyhteisélle maksetuista palkkioista

Tilintarkastus -318 -335

Veroneuvonta -1 -87

Muut palvelut -128 -132
Tilintarkastusyhteisélle maksetut palkkiot yhteensa -447 -554
Erittely Rahoitusvakausviraston maksuista

Vakausmaksu -1 045 -627

Talletussuojarahaston maksu -4.944 -4 156

Hallintomaksu -27 -37
Rahoitusvakausviraston maksut yhteensa -6 016 -4 820

Talletussuojarahasto hyvitti Rahoitusvakausrahastoon kerattévan talletussuojamaksun ja
Rahoitusvakausrahasto pankkiveron korvanneen vakausmaksun. Pankille ei ole aiheutunut

tulosvaikutusta naiden osalta.
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Konsernin liitetieto 10: Saamisten arvonalentumiset

Seuraavat taulukot kuvaavat rahamaéaraa, joka on alttiina luottoriskille ottamatta huomioon vakuuksia tai muita luoton laatua parantavia jarjestelyja. Taulukoissa
tiedot ovat jaoteltuna luottoriskiluokkiin. Luottoluokassa 1 maksukyvyttdmyyden todennakdisyys on pienin ja luokassa 7 suurin.

Tilikauden lopussa odotettavissa olevia luottotappioita (ECL = Expected Credit Loss) oli yhteensad 19,6 miljoonaa euroa (17,1). ECL on kasvanut tilikauden aikana tasaisesti samassa

suhteessa luottoriskivastuiden lisddntymisen kanssa. Odotettavissa olevat luottotappiot ovat hallituksen luottoriskistrategiassa asettaman riskinottohalukkuuden puitteissa.

Henkildasiakkaiden luotot muodostavat suurimman altistuman luottoriskille odotettavissa olevien luottotappioiden muodossa. Henkildéasiakkaiden vastuisiin lukeutuvat
muun muassa asunto- ja kulutuslainat, joista jalkimmaiset vakuudettomina luottotuotteina synnyttavat suhteessa suuremman maaran luottoriskia.

Altistuminen luottoriskille (henkildasiakkaat)

Henkil6asiakkaiden luotonanto

Henkil6asiakkaiden luotonanto

Vaihe 2 Vaihe 3 Vaihe 2 Vaihe 3
Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa- Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa-
31.12.2020, t€ 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensa 31.12.2019, t€ 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensa
Luokka 1 3122 358 291 204 0 3413 563 Luokka 1 2736052 246 073 0 2982124
Luokka 2 242 529 43 372 0 285901 Luokka 2 212713 34 005 0 246 718
Luokka 3 203 942 48 815 0 252 757 Luokka 3 183 229 38089 0 221 318
Luokka 4 74 521 35527 0 110 048 Luokka 4 70 976 27 347 0 98 323
Luokka 5 164 850 45 524 0 210 374 Luokka 5 190 654 35101 0 225755
Luokka 6 87 478 45123 0 132 601 Luokka 6 74 026 35067 0 109 092
Luokka 7 728 83633 0 84 361 Luokka 7 551 73897 0 74 448
Maksukyvytén 0 0 28618 28618 Maksukyvytén 0 0 25997 25997
Bruttokirjanpitoarvo 3 896 406 593 198 28618 4 518 222 Bruttokirjanpitoarvo 3468 200 489 578 25 997 3983776
ECL-varaus* -1 583 -11 615 -4 246 -17 444 ECL-varaus* -1 366 -9 354 -3778 -14 498
Nettokirjanpitoarvo 3894 823 581 583 24 372 4 500 779 Nettokirjanpitoarvo 3466 834 480 224 22 220 3 969 278

*ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentamaan tase-eraa Saamiset asiakkailta.
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Yritysluottokanta painottuu uusien ja rakenteilla olevien asunto-osakeyhtididen vakuudelliseen rahoittamiseen. Kiinteistdvakuudellisina lainoina naiden katsotaan sisaltdvan véahemman riskia,
mika pienentad myos odotettavissa olevien luottotappioiden maaraa. Yritysasiakkaiden ja sijoitustoiminnan muut vastuut painottuvat suuriin yrityksiin, joilla on hyvéa luottoluokitus.

Altistuminen luottoriskille (yritysasiakkaat, sijoitustoiminta ja taseen ulkopuoliset
sitoumukset mukaan lukien henkiloasiakkaiden taseen ulkopuoliset saamiset)

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja
taseen ulkopuoliset sitoumukset taseen ulkopuoliset sitoumukset
Vaihe 2 Vaihe 3 Vaihe 2 Vaihe 3
Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa- Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa-
31.12.2020, t€ 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensa 31.12.2019, t€ 12kk ECL  oloajan ECL oloajan ECL Yhteensi
Luokka 1 2519 608 49 812 0 2569 420 Luokka 1 2127 534 58 252 0 2185786
Luokka 2 443 191 14 709 0 457 900 Luokka 2 521 848 16 800 0 538 648
Luokka 3 278 597 7 655 0 286 252 Luokka 3 347 297 7 157 0 354 454
Luokka 4 328 868 15 365 0 344 232 Luokka 4 183 938 12 585 0 196 523
Luokka 5 276 475 5116 0 281 592 Luokka 5 332677 13 052 0 345729
Luokka 6 47 549 9483 0 57 032 Luokka 6 22 483 41 834 0 64 317
Luokka 7 841 5563 0 6 404 Luokka 7 328 5284 0 5612
Maksukyvyton 0 0 496 496 Maksukyvyton 0 0 329 329
Yhteensa 3895 130 107 702 496 4003 328 Yhteensi 3536 105 154 964 329 3691 398
ECL-varaus* -1219 -883 -31 -2133 ECL-varaus* -1 154 -1435 -20 -2 608
*Yritysasiakkaiden ECL-varaus kirjataan yhtena summana vahentdmaan tase-eraa Saamiset asiakkailta. “Yritysasiakkaiden ECL-varaus kirjataan yhtena summana vahentamaan tase-eraé Saamiset asiakkailta.
Sijoitustoiminnan ECL-varaus kirjataan kéyvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin. Sijoitustoiminnan ECL-varaus kirjataan kayvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.
Taseen ulkopuolisten saamisten ECL-varaus kirjataan tase-eraan Muut velat. Taseen ulkopuolisten saamisten ECL-varaus kirjataan tase-erdén Muut velat.
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Tasmaytyslaskelmat kuvaavat rahoitusinstrumenttiluokittain odotettavissa olevien luottotappioiden siirtymia ja muutoksia tilikauden aikana. Taulukoissa esitetdan tappiota koskevan
vahennyserén alku- ja loppusaldon valinen tasmaytyslaskelma siten, ettd ensimmainen taulukko sisaltda saamiset henkildasiakkaita ja toinen taulukko yritysasiakkaisiin, sijoitustoimintaan
(saamistodistukset) seka taseen ulkopuolisiin sitoumuksiin liittyvat laskelmat. Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) yhteismaéara kasvoi tilikauden aikana 2,5 miljoonaa euroa

(2,6). Tappioita koskevan vahennyserdn muutoksia ja siirtymia tilikaudella on kuvattu myds liitetiedoissa kohdassa Odotettavissa olevat ja lopulliset luottotappiot, altistuminen riskille.

Odotettavissa olevien luottotappioiden tasmiytyslaskelma (henkildasiakkaat)

Henkiloasiakkaat

Vaihe 2 Vaihe 3

Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa-

Henkiloasiakkaat

Vaihe 2

Vaihe 3

Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa-

31.12.2020, t€ 12 kk ECL  oloajan ECL  oloajan ECL  Yhteensé 31.12.2019, t€ 12 kk ECL oloajan ECL  oloajan ECL  Yhteensi
ECL 1.1.2020 1 366 9 354 3778 14 498 ECL 1.1.2019 1274 8108 2 595 11977
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -221 6017 0 5796 Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -178 4 355 0 4177
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 21 0 139% 1375 Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 24 0 1233 1209
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 126 -2 533 0 -2 407 Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 124 -2 451 0 -2 327
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 0 -670 1333 663 Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -628 1 053 426
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 S 0 -161 -158 Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 .38 .37
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 121 -383 -262 Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 77 -319 242
E:jﬁitzi:;rtnetreissa tapahtuneet 133 133 60 60 arijtitZirsaeTetreissa tapahtuneet 54 99 139 292
Ranldnasts fontvat foieet e 1349 20 AT e lhtuvat Tsiicet 373 1349 ar 213
Lopulliseksi luottotappioksi Lopulliseksi luottotappioksi

kirjaamisesta johtuvat -35 -1281 -1715 -3 031 kirjaamisesta johtuvat 24 -828 -754 -1 606
véhennykset vahennykset

ECL:n nettomuutos 218 2261 468 2 946 ECL:n nettomuutos 92 1246 1183 2521
ECL 31.12.2020 1583 11 615 4 246 17 444 ECL 31.12.2019 1 366 9 354 3778 14 498
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Odotettavissa olevien luottotappioiden tasmaytyslaskelma (yritysasiakkaiden
luotonanto, sijoitustoiminta ja taseen ulkopuoliset sitoumukset, mukaan
lukien henkildasiakkaiden taseen ulkopuoliset saamiset)

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja taseen
ulkopuoliset sitoumukset

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja taseen

ulkopuoliset sitoumukset

Vaihe 2 Vaihe 3 Vaihe 2 Vaihe 3

Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa- Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa-
31.12.2020, t€ 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL  Yhteensa 31.12.2019, t€ 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL  Yhteensa
ECL 1.1.2020 1154 1435 20 2 608 ECL 1.1.2019 1 864 661 9 2533
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -7 190 0 183 Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -24 482 0 459
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 0 18 18 Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 0 9 9
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 19 -878 0 -859 Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 7 -153 0 -146
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -7 -5 Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 0 -6 5 -1
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 -6 -6 Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0 -1 -1
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 2 -2 -1 Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 -1 0
Riskiparametreissa tapahtuneet 46 77 1 32 Riskiparametreissa tapahtuneet 776 29 1 754
muutokset muutokset
Alkuperéisesta myontamisesta ja Alkuperéisesta myontamisesta ja
hankinnasta johtuvat liséykset e AOD e e hankinnasta johtuvat lisdykset 245 636 2 884
Taseesta pois kirjaamisesta 279 57 = 343 Taseesta p"ois kirjaamisesta 162 117 2 281
johtuvat vahennykset johtuvat vahennykset
Lopulliseksi luottotappioksi Lopulliseksi luottotappioksi
kirjaamisesta johtuvat -2 -124 -1 -127 kirjaamisesta johtuvat -1 -92 0 -94
vahennykset vahennykset
ECL:n nettomuutos 66 -552 12 -475 ECL:n nettomuutos -710 774 11 75
ECL 31.12.2020 1219 883 31 2133 ECL 31.12.2019 1154 1435 20 2 608
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Seuraava taulukko kuvaa saamisten arvonalentumisia katsauskaudella. Luotto- ja takaustappioina poistettujen saamisten osuus on kasvanut tilikaudella ollen kuitenkin S-Pankin
hallituksen maarittaman riskinottohalukkuuden puitteissa. Luottokannan kokoon suhteutettuna luotto- ja arvonalentumistappiot ovat prosentuaalisesti alhaisella tasolla.

Kauden aikana kirjatut odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumistappiot

Odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumistappiot (t€) 2020 2019
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset 25 385 15714
Palautukset poistetuista saamisista -4 375 -4 315
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamisista asiakkailta ja taseen ulkopuolisista sitoumuksista 2 355 2909
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) sijoitustoiminnasta 116 -313
Yhteensa 23 631 13995
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Konsernin liitetieto 11: Osuus osakkuusyritysten tuloksista

Tilikauden lopussa S-Pankilla on yksi osakkuusyhti® S-Crosskey Ab. Konserni luopui Asian

Pro Oy omistuksesta joulukuussa 2020.

S-Crosskey Ab on S-Pankki Oy:n ja Crosskey Banking Solutions Ab Ltd:n yhteisomisteinen
IT-palveluyhtié. S-Pankki Oyj omistaa yhtiostéd 40 prosenttia ja Crosskey 60 prosenttia. Yhtio
harjoittaa pankkitoimintaan ja siihen liittyvaan toimintaan tarkoitettujen
pankkitietojarjestelmien myyntia seka konsultointipalveluiden tarjoamista kyseisilla
toimialueilla. Yhtio tarjoaa palveluja padsaantdisesti vain S-Pankki Oyj:lle.

Omistusosuus

Osakkuusyhtiot Kotipaikka 2020 2019
S-Crosskey Ab Maarianhamina 40 % 40 %
Asian Pro Oy Helsinki 0 % 40 %

Osakkuusyhtiot on yhdistelty konserniin pddomaosuusmenetelmaa kayttaen.

Yhteenveto taloudellisesta informaatiosta olennaisissa
osakkuusyrityksissa

S-Crosskey Ab

Varat yhteensa
Velat yhteensa
Liikevaihto
Tilikauden voitto

2020 2019
889 844
860 812

15999 13 937
-3 -2

Osakkuusyhtion taloudellisen informaation tasmaytys taseen
kirjanpitoarvoon

S-Crosskey Ab

Osakkuusyhtion nettovarat
Konsernin omistusosuus
Oikaisut

Osakkuusyhtion tasearvo konsernin taseessa

2020 2019
28 31
40 % 40 %
=9 -9

2 3
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Konsernin liitetieto 12: Tuloverot Voimassa olevan verokannan mukaan laskettujen
verojen tdsmaytys tuloslaskelmassa esitettyihin

31.12.2020 31.12.2019 veroihin 2020 2019*
Verosaamiset Tulos ennen veroja 21 047 29 000
Laskennalliset verosaamiset 1 386 2 348 Tuloveroprosentti 20 % 20 %
Tilikauden verotettav_aan tuloon 210 0 Verokannan mukainen osuus tuloksesta -4 209 -5 800
perustuvat verosaamiset
Verosaamiset yhteensa 1597 2 348 Pysyvat erot 322 534
Verovelat Verovapaat tuotot 0 569
Laskennalliset verovelat* 5 608 5799 Vahennyskelvottomat kulut -464 -4
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 738 536 Aikaisempien tilikausien verot -382 -5622
Verovelat yhteensi 6 345 6334 Tuloverot yhteensa -5 378 -5 223
Tuloverot 2020 2019 Laskennalliset verot laajassa tuloslaskelmassa 2020 2019
Tilikauden verot -5 087 -5078 Laskennalliset verot rahoitusvaroista -61 -626
Aikaisempien tilikausien verot -382 -522 Laskgnqalliset_ verot etuuspohjaisista 37 0
Laskennallisten verojen muutos* 91 378 elakejarjestelyista
Tuloverot yhteensi .5 378 .5 223 Laskennalliset verot laajassa tuloslaskelmassa 24 626

yhteensa

*Laskennallisia veroja on korjattu tilinpaatéksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen 601 tuhannella eurolla. Oikaisu on tehty tuloverojen ja verovelkojen valilla.

91



YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS VASTUULLISUUS TILINPRATGS
Liiketoimintojen Kirjattu muiden laajan Kirjattu
Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutokset 31.12.2018 yhdistamiset tuloksen erien kautta tuloksen kautta 31.12.2019
Laskennalliset verosaamiset
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 985 0 -985 0 0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat -631 0 0 631 0
Palkkiojaksotuksista 347 0 0 119 467
Vahvistetuista tappioista 1742 0 0 -409 1333
Muut erat* 571 0 0 -23 548
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 3015 0 -985 319 2 348
Laskennalliset verovelat
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 0 -359 0 -359
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat 0 0 572 572
Yritysjarjestelyista 161 0 -26 134
Aineettomista hyddykkeista 530 0 0 388 918
Tilinpaatdssiirroista** 1131 0 223 1354
Varauksista ja luottojen arvonalentumisista *** 3880 0 -700 3180
Muut erat* 516 0 0 -516 0
Laskennalliset verovelat yhteensa*** 6 057 161 -359 -59 5799
Liiketoimintojen Kirjattu muiden laajan Kirjattu
Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutokset 31.12.2019 yhdistamiset tuloksen erien kautta tuloksen kautta 31.12.2020
Laskennalliset verosaamiset
Palkkiojaksotuksista 467 0 21 488
Vahvistetuista tappioista 1333 0 -514 819
Muut erat* 548 0 37 -506 79
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 2 348 0 37 -999 1 386
Laskennalliset verovelat
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta -359 0 61 0 -298
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat 572 0 0 -18 55
Yritysjarjestelyista 134 838 0 -79 894
Aineettomista hyddykkeista 918 0 252 1170
Tilinpaatossiirroista** 1 354 0 -670 684
Varauksista ja luottojen arvonalentumisista 3180 0 -576 2 604
Laskennalliset verovelat yhteensa 5799 838 61 -1 090 5608

*Muihin eriin kuuluvat kirjaukset muun muassa tydsuhde-etuuksien ja verotuksen muutoksista. ** Tilinpaatéssiirtoihin kuuluvat kirjaukset poistoerojen muutoksista.
tilinpaatoksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen 601 tuhannella eurolla. Oikaisu on tehty tuloverojen ja verovelkojen vélilla.

*** | askennallisia veroja on korjattu
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KONSERNIN TASEEN LUTETIEDOT

Konsernin taseen liitetiedot esitetdan tuhansina euroina.

Konsernin liitetieto 13: Rahoitusvarojen ja -velkojen ryhmat

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti

arvostettavat _Kéypaan arvoon
R . tulosvaikutteisesti arvostettavat
Kaypaan Suojaus-
arvoon muiden  Kdypaan laskennassa Kaypaan

Rahoitusvarojen Jaksotettu laajan tuloksen arvoon olevat Rahoitusvelkojen ryhmit Jaksotettu arvoon Suojauslaskennassa
ryhmat 31.12.2020 hankintameno erien kautta arvostettava johdannaiset Yhteensa 31.12.2020 hankintameno arvostettava olevat johdannaiset Yhteensi
Kateiset varat 775 734 775734 Velat luottolaitoksille 0 0
Keskuspankkirahoituk- Velat asiakkaille 6 976 500 6 976 500
seen oikeuttavat 721 541 721 541 o ]
saamistodistukset Velat, joilla on huonompi 59 500 59 500
Saamiset etuoikeus kuin muilla veloilla

: ) 33 863 33 863
luottolaitoksilta Johdannaissopimukset 32 16 125 16 157
Saamiset asiakkailta 5444 362 5444 362 Vuokrasopimusvelat 9437 9437
Saamistodistukset 184 769 322519 507 288 Yhteensi 7 045 437 32 16 125 7 061 594
Johdannaissopimukset 0 0
Osakkeet ja osuudet 765 27 360 28 126
Yhteensa 6 253 959 907 076 349 879 0 7510914

Kéypaan arvoon
tulosvaikutteisesti Kdypaan arvoon
arvostettavat tulosvaikutteisesti arvostettavat
Kéypaan Suojaus-
arvoon muiden Kdypaan laskennassa Kdypaan
Rahoitusvarojen Jaksotettu laajan tuloksen arvoon olevat Rahoitusvelkojen ryhmat Jaksotettu arvoon Suojauslaskennassa
ryhmét 31.12.2019 hankintameno erien kautta arvostettava johdannaiset Yhteensa 31.12.2019 hankintameno  arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Kéateiset varat 603 893 603 893 Velat luottolaitoksille 0 0
Keskuspankkirahoituk- Velat asiakkaille 6 000 826 6 000 826
seen oikeuttavat 787 214 787 214 . )
saamistodistukset Velat‘, joilla on huonompl . 50 000 50 000
S <ot etuoikeus kuin muilla veloilla
aamise

luottolaitoksilta 33721 33721 Johdannaissopimukset 1203 15860 17062
Saamiset asiakkailta 4 780 583 4 780 583 Vuokrasopimusvelat 3353 3353
Saamistodistukset 231 238 62 571 293 809 Yhteensa 6 054 179 1203 15860 6071241
Johdannaissopimukset 400 400
Osakkeet ja osuudet 537 27 083 27 620
Yhteensa 5418 197 1018 989 89 654 400 6527 240
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Konsernin liitetieto 14: Rahoitusvarojen ja -velkojen kadyvat arvot ja kirjanpitoarvot seka kdyvan arvon hierarkia

Rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelman mukaisesti

Rahoitusvarojen kayvat arvot Kaypa arvo Kirjanpito- Rahoitusvarojen kayvat arvot Kéaypa arvo Kirjanpito-
31.12.2020 Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa arvo 31.12.2019 Taso 1 Taso 2 Taso 3 yhteensa arvo
Jaksotettuun hankintamenoon Jaksotettuun hankintamenoon

kirjattavat rahoitusvarat kirjattavat rahoitusvarat

Kateiset varat 0 775734 0 775734 775734 Kateiset varat 0 603 893 0 603 893 603 893
Saamiset luottolaitoksilta 0 33 853 0 33 853 33 863 Saamiset luottolaitoksilta* 0 33723 0 33723 33721
Saamiset asiakkailta 0 5890630 0 5890630 5444362 Saamiset asiakkailta 0 5124454 0 5124454 4780583
Yhteensa 0 6700216 0 6700216 6253959 Yhteensa* 0 5762070 0 5762070 5418197
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

arvostettavat rahoitusvarat arvostettavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 0 322519 0 322 519 322519 Saamistodistukset 0 62 571 0 62 571 62 571
Johdannaissopimukset 0 0 0 0 0 Johdannaissopimukset 0 400 0 400 400
Osakkeet ja osuudet 14 417 12942 1 27 360 27 360 Osakkeet ja osuudet** 14 529 12 554 0 27 083 27 083
Yhteensa 14 417 335461 1 349 879 349 879 Yhteensa** 14 529 75 525 0 90 054 90 054
Kéypaan arvoon muiden laajan Kéypaan arvoon muiden laajan

tuloksen erien kautta arvostettavat tuloksen erien kautta arvostettavat

rahoitusvarat rahoitusvarat

Keskuspankkirahoitukseen 723 634 0 0 723634 721541  Keskuspankkirahoitukseen 774 492 15 068 0 789560 787214
oikeuttavat saamistodistukset oikeuttavat saamistodistukset

Saamistodistukset 186 363 0 0 186 363 184 769 Saamistodistukset 233434 0 0 233434 231238
Osakkeet ja osuudet 0 549 217 765 765 Osakkeet ja osuudet 0 103 434 537 537
Yhteensa 909 998 549 217 910 763 907 076 Yhteensa 1 007 925 15171 434 1023531 1018989
Varojen kiyvat arvot yhteensa 924 415 7 036 225 218 7960858 7510914 Varojen kiyvit arvot yhteensi 1022455 5852766 434 6875655 6527 240
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*Saamiset luottolaitoksilta vertailutietoa 2019 on tilinpaatoksen 31.12.2019 julkaisun jélkeen oikaistu.
**Osakkeiden ja osuuksien vertailutietoa 2019 on tilinpaatoksen 31.12.2019 julkaisun jalkeen oikaistu

tasojen 1 ja 2 valilla.
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Rahoitusvelkojen kayvat arvot Kaypi arvo  Kirjanpito- Rahoitusinstrumentin kdypé arvo maaritellaan aktiivisilla markkinoilla noteerattujen hintojen
31.12.2020 Taso 1 Taso 2 Taso3  yhteensd arvo perusteella tai kayttaen markkinoilla yleisesti hyvaksyttyja arvostusmenetelmia. Sijoitustodis-
Jaksotettuun hankintamenoon tusten, yritystodistusten tai johdannaissopimusten (pois lukien futuurit) kdyvat arvot méaaritel-
kirjattavat rahoitusvelat I48n diskonttaamalla tulevat kassavirrat nykyhetkeen kayttden tilinpagtdspaivan markkinakor-
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0 koja. Joukkovelkakirjalainat, sijoitusrahasto-osuudet ja futuurit arvostetaan markkinahinnoilla.
Velat asiakkaille 7 050 404 0 7050404 6976500 Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat arvostetaan kéyttaen ostokurssia ja rahoitusvelat
v o ) ) kayttaen myyntikursseja.
eI_at, JOI.||a on hluonompl etuoikeus 0 60 094 0 60 094 59 500
kuin muilla veloilla
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat ja -velat luokitellaan kolmeen luokkaan kayvan
Yhteensa 0 7110498 0 7110498 7036000 s ipan - m ey s s la s o .
arvon maarittamisen mukaan. Tason 1 kayvat arvot maaritetdén kayttamalla toimivilla markki-
Kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti noilla taysin samanlaisista rahoitusvaroista ja -veloista noteerattuja oikaisemattomia hintoja.
arvostettavat rahoitusvarat Tason 2 kayvat arvot maaritetdan yleisesti hyvaksytyilla arvostusmalleilla, joiden sy6ttotiedot
Johdannaissopimukset 0 16 157 0 16 157 16 157 perustuvat merkittavilta osin todennettaviin markkinahintoihin. Tason 3 markkinahinnat perus-
Yhteens 0 16 157 0 16 157 16 157 tuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin sy6ttétietoihin, jotka eivat perustu todennettavissa
olevaan markkinatietoon, vaan merkittavilté osin johdon arvioihin.
Rahoitusvelkojen kayvat arvot Kaypéa arvo Kirjanpito- Siirrot tasojen 1 ja 2 vililld
31.12.2019 Taso 1 Taso 2 Taso 3 hteensa arvo oL | ) . .
y Siirtoja tasojen valilla tapahtuu, kun on havaittavissa, ettd markkinaoletukset ovat muuttuneet,
Jaksotettuun hankintamenoon esimerkiksi jos instrumenteilla ei kdyda enaa aktiivisesti kauppaa. Kauden aikana ei ole tapah-
kirjattavat rahoitusvelat — . . T
tunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0
Velat asiakkaille 0 6004104 0 6004104 6000826 Muutokset tasolla 3 Osakkeet ja osuudet
\k/el_at, jOIl||||a On|h'L|j|onompl etuoikeus 0 50 538 0 50 538 50 000 Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 1.1.2020 434
uin muttla velollia Ostot 105
Yhteens3 0 6054641 0 6054641 6050826 Myynnit 122
Siirrot tasolta 3 tasolle 2 -189
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti Muut muutokset -11
arvostettavat rahoitusvarat Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 31.12.2020 218
Johdannaissopimukset 0 17 062 0 17 062 17 062
Yhteensa 0 17 062 0 17 062 17 062
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Tasoon 3 kaypaan arvoon kirjattujen rahoitusinstrumenttien arvoon sisaltyvat ne instrumentit,
joiden kaypa arvo arvioidaan kokonaan tai osittain ei todennettaviin markkinahintoihin tai
-kursseihin perustuvilla arvostusmenetelmilla.
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Konsernin liitetieto 15: Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma

31.12.2020 0-3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yli 10 v Yhteensa
Kéteiset varat 775734 775734
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 35051 101 320 585170 0 0 721 541
Saamiset luottolaitoksilta 33 863 0 0 0 0 33 863
Saamiset asiakkailta 172 066 381 659 1573 258 1202 310 2115070 5444 362
Saamistodistukset 211 144 111 375 183 760 1009 0 507 288
Johdannaissopimukset 0 0 0 0 0 0
Rahoitusvarat yhteensa 1227 858 594 354 2 342 187 1203 319 2115070 7 482 788
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0 0 0
Velat asiakkaille 6 973 204 1342 1954 0 0 6 976 500
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 4 333 17 333 37 833 0 59 500
Johdannaissopimukset 48 283 14 967 860 0 16 157
Vuokrasopimusvelat 3 58 9376 0 0 9437
Rahoitusvelat yhteensa 6 973 254 6017 43 630 38693 0 7 061 594
31.12.2019 0-3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yii10v Yhteensa
Kateiset varat 603 893 603 893
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0 110778 668 610 7 826 0 787 214
Saamiset luottolaitoksilta 33721 0 0 0 0 33721
Saamiset asiakkailta 218 877 396 908 1385114 1036412 1743273 4780 583
Saamistodistukset 37 026 36 356 188 878 31 549 0 293 809
Johdannaissopimukset 0 400 0 0 0 400
Rahoitusvarat yhteensa 893516 544 441 2 242 602 1075 788 1743 273 6 499 620
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0 0 0
Velat asiakkaille 5996 973 862 2990 0 0 6 000 826
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 0 33 600 16 400 0 50 000
Johdannaissopimukset 0 913 14 695 1454 0 17 062
Vuokrasopimusvelat 1 209 3144 0 0 3353
Rahoitusvelat yhteensa 5996 974 1984 54 429 17 854 0 6 071 241
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Konsernin liitetieto 16: Kateiset varat Konsernin liitetieto 18: Saamiset luottolaitoksilta
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Kassa 58 476 39 996 Vaadittaessa maksettavat 7674 4 848
Suomen Pankin sekkitili 717 258 563 897 Muut kuin vaadittaessa maksettavat 26 189 28 872
Kateiset varat yhteensa 775 734 603 893 Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 33863 33721

Konsernin liitetieto 17: Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset

31.12.2020 31.12.2019
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta arvostettavat
Julkisyhteisoilta 101 735 117 271
Luottolaitoksilta 582 562 619 096
Muilta rahoituslaitoksilta 0 3708
Rahoitusalan ulkopuolisilta yrityksilta 37 244 47 139
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat 721 541 787 214

saamistodistukset yhteensa

Saamistodistuksiin kohdistuva luottoriski seka odotettavissa olevien luottotappioiden vaikutukset on

kuvattu konsernin liitetiedossa 2.
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Saamisiin luottolaitoksilta kohdistuva luottoriski sekd odotettavissa olevien luottotappioiden vaikutukset
on kuvattu konsernin liitetiedossa 2.

Konsernin liitetieto 19: Saamiset asiakkailta
Tappioita koskeva

31.12.2020 vahennysera*
Henkildasiakkaat 4 500 584 17 444
Vakuudelliset luotot 3764 092 7182
Vakuudettomat luotot 736 492 10 261
Yritysasiakkaat 943778 394
Saamiset asiakkailta yhteensa 5444 362 17 837

Tappioita koskeva

31.12.2019 vahennysera*
Henkildasiakkaat 3 955454 14 516
Vakuudelliset luotot 3213984 5692
Vakuudettomat luotot 741 470 8 824
Yritysasiakkaat 825129 731
Saamiset asiakkailta yhteensa 4780 583 15 246

*Tappioita koskeva vahennysera on kuhunkin eraan sisaltyva odotettavissa oleva luottotappio. Saamisiin
asiakkailta kohdistuva luottoriski seké odotettavissa olevien luottotappioiden vaikutukset on kuvattu
konsernin liitetiedossa 2.
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Konsernin liitetieto 20: Saamistodistukset
31.12.2020 31.12.2019

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta arvostettavat
Saamistodistukset

Luottolaitoksilta 49 018 48 646

Rahoitusalan ulkopuolisilta yrityksilta 135751 182 591
Saamistodistukset yhteensa 184 769 231 238

joista julkisesti noteerattuja 184 769 231 238
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
Yritystodistukset

Muilta rahoituslaitoksilta 8420 8 007

Rahoitusalan ulkopuolisilta yrityksilta 64 068 38 538
Yritystodistukset yhteensa 72 488 46 545

joista julkisesti noteerattuja 72 488 46 545
Kuntatodistukset

Julkisyhteisoilta 238 014 8 009
Kuntatodistukset yhteensa 238 014 8 009

joista julkisesti noteerattuja 238 014 8 009
Sijoitustodistukset

Luottolaitoksilta 12017 8018
Sijoitustodistukset yhteensa 12017 8018

joista julkisesti noteerattuja 12 017 8018
62571
Saamistodistukset yhteensa 507 288 293 809

Saamistodistuksiin kohdistuva luottoriski seka odotettavissa olevien luottotappioiden vaikutukset on

kuvattu konsernin liitetiedossa 2.
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Konsernin liitetieto 21: Johdannaissopimukset ja suojauslaskenta
Johdannaisia, suojauslaskentaa ja sen tehokkuuden arviointia on kasitelty konsernin tilinpaatéksen liitetiedossa 1, luvussa Johdannaiset ja suojauslaskenta.

Samassa liitetiedossa on myds avattu kasitelty johdannaisten arvostusta luvussa Rahoitusinstrumenttien arvostus kdypaan arvoon.

Kéyvan arvon suojausta sovelletaan S-Pankissa johdannaisiin, jotka on tehty korkoriskiin liittyvien varojen kayvan arvon muutosten suojaukseen. S-Pankissa suojauksen
kohteena oleva kdyvan arvon muutoksiin liittyva riski koskee |ahinna kiinteakorkoisia arvopapereita, joista aiheutuu korkoriskia.

Riskienhallinnan periaatteita on kuvattu Konsernin liitetiedossa 2. Markkinariskit ja erityisesti Rahoitustaseen korkoriski -osiot sisaltavat tietoja
johdannaisten kaytésta suojauslaskennassa ja sen vaikutuksista S-Pankin taloudelliseen asemaan ja tulokseen.

31.12.2020 31.12.2019
Positiivinen kdypa Negatiivinen Positiivinen kdypa Negatiivinen

Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvat arvot Nimellisarvo arvo kadypa arvo Nimellisarvo arvo kdypa arvo
Suojauslaskennassa olevat
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 571 200 0 -16 125 631 200 0 -15 860
Suojauslaskennassa olevat korkojohdannaiset yhteensa 571 200 0 -16 125 631 200 0 -15 860
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt
Korkojohdannaiset

Optiosopimukset, ostetut 0 0 0 50 000 23 0

Optiosopimukset, asetetut 0 0 0 125000 0 -798

Koronvaihtosopimukset 140 000 0 -32 110 000 0 -27
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt korkojohdannaiset yhteensa 140 000 0 -32 285 000 23 -825
Johdannaiset yhteensa 711 200 0 -16 157 916 200 23 -16 685

31.12.2020 31.12.2019
alle yksi alle yksi

Johdannaisten maturiteetit vuosi 1-5 vuotta yli 5 vuotta Yhteensa vuosi 1-5 vuotta  yli 5 vuotta Yhteensa
Suojauslaskennassa olevat
Korkojohdannaiset 40 000 524 000 7 200 571 200 50 000 574 000 7 200 631 200
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt
Korkojohdannaiset 70 000 70 000 0 140 000 125 000 160 000 0 285 000
Johdannaiset yhteensa 110 000 594 000 7 200 711 200 175 000 734 000 7 200 916 200
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Suojattavien erien suojattavasta riskista johtuvat kdyvan arvon muutokset on kirjattu tuloslaskelman erdan Suojauslaskennan nettotulos. Muusta kuin suojattavasta riskista
johtuvat kayvan arvon muutokset on kirjattu kdyvan arvon rahastoon. Suojauslaskentaan kuuluvien suojaavien erien kayvan arvon muutokset on kirjattu tuloslaskelman
erdan Suojauslaskennan nettotulos. Suojauksen ollessa tehokas kayvan arvon muutokset kumoavat toisensa, ja nettotulos on Iahelld nollaa.

Suojauskohteen

31.12.2020 Nimellismaara, yhteensa Varat, kayvat arvot Velat, kdyvat arvot sisdltdva taseen erd

Tuloslaskelmaan
kirjattu tehoton osuus

Suojaavat johdannaiset

Kayvan arvon suojaus

Johdannaissopimukset ja
muut kaupankaynnin

Korkosidonnaiset 571 200 -16 125 kohteena olevat velat -265
Suojaavat johdannaiset yhteensa 571 200 -16 125 -265
Kumulatiivinen
Kirjanpitoarvo arvonmuutos taseella

Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2020 Varat Velat Varat Velat sisaltdva taseen era kirjattu tehoton osuus
Suojauskohde
Saamistodistukset 855 433 16 110 0 Saamistodistukset 453
Suojauskohteet yhteensa 855433 16 110 453
Seuraavassa taulukossa esitetdén suojauskohteen ja suojausinstrumentin kdyvan arvon muutos eli suojauksen tehoton osuus.
31.12.2020 Suojaussuhteen voitto/tappio

Suojaussuhteen Tuloslaskelmarivi, jolle
Suojauskohde Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus tehoton osuus on kirjattu

Sijoitustoiminnan nettotuotot:

Saamistodistukset Korkojohdannaiset 453 -265 188 suojauslaskennan nettotulos
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Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2019 Nimellismaara, yhteensa Varat, kayvat arvot Velat, kayvat arvot sisaltava taseen era kirjattu tehoton osuus
Suojaavat johdannaiset
Kayvan arvon suojaus
Johdannaissopimukset ja
muut kaupankaynnin
Korkosidonnaiset 631 200 0 -15 860 kohteena olevat velat -4 362
Suojaavat johdannaiset yhteensa 631 200 -15 860 -4 362
Kumulatiivinen
Kirjanpitoarvo arvonmuutos taseella
Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2019 Varat Velat Varat Velat sisaltava taseen era kirjattu tehoton osuus
Suojauskohde
Saamistodistukset 866 972 0 15774 0 Saamistodistukset 4462
Suojauskohteet yhteensa 866 972 15774 0 4 462

Seuraavassa taulukossa esitetdan suojauskohteen ja suojausinstrumentin kayvéan arvon muutos eli suojauksen tehoton osuus.

31.12.2019 Suojaussuhteen voitto/tappio
Suojaussuhteen Tuloslaskelmarivi, jolle
Suojauskohde Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus tehoton osuus on kirjattu
Sijoitustoiminnan nettotuotot:
Saamistodistukset Korkojohdannaiset 4 462 -4 362 100 suojauslaskennan nettotulos

Suojauslaskennan laadintaperiaatteet on kuvattu konsernin laatimisperiaatteissa kohdassa Johdannaiset ja suojauslaskenta.
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Konsernin liitetieto 22: Osakkeet ja osuudet
31.12.2020 31.12.2019

Kéaypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta arvostettavat
Rahoitusalan ulkopuolisilta yrityksilta 765 537
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 765 537
arvostettavat osakkeet ja osuudet yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat
Rahoitusalan ulkopuolisilta yrityksilta 27 360 27 083
Kaypaan arvoon tulog\.lalkuttelsestl 27 360 27083
arvostettavat yhteensa

joista julkisesti noteerattuja 27 360 27 083
Osakkeet ja osuudet yhteensa 28 126 27 620

Osakkeiden ja osuuksien kéypien arvon hierarkiatasot on eritelty konsernin liitteessa 14.

Kéypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat osakkeet ja osuudet sisaltavat
konsernin tytaryhticilla olevat omistukset sekd Suomen Luotto-osuuskunnan, SWIFTin, Digitaalinen

Asuntokauppa DIASIn ja APV Sijoitustutkinnot Oy:n osakkeita.
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Konsernin liitetieto 23: Aineettomat hyédykkeet

Aineettomat

Keskeneraiset

Aineettomien hyddykkeiden muutokset 2020 oikeudet Tietojarjestelmat projektit Liikearvo Yhteensa
Hankintameno 1.1.2020 803 86 054 13512 26 651 127 020
Yritysostot 4298 0 0 15580 19878
Lisaykset 0 142 11704 0 11 846
Véahennykset -108 -174 -122 -116 -520
Siirrot erien valilla 0 5 664 -5 664 0 0
Hankintameno 31.12.2020 4993 91 687 19430 42115 158 224
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2020 -131 -60 786 -15974 -76 891
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0 163 0 163
Poistot -394 -10 021 0 -10415
Arvonalentumiset 0 -86 0 -86
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2020 -525 -70 730 -15974 -87 229
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 672 25 268 13512 10 676 50128
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 4 468 20 956 19 430 26 141 70 995
Aineettomat Keskenerdiset
Aineettomien hyddykkeiden muutokset 2019 oikeudet Tietojarjestelmat projektit Liikearvo Yhteensa
Hankintameno 1.1.2019 0 69 980 17 645 25798 113423
Lisaykset 803 133 13070 853 14 858
Véahennykset 0 -1 261 0 0 -1 261
Siirrot erien valilla 0 17 203 -17 203 0 0
Hankintameno 31.12.2019 803 86 054 13512 26 651 127 020
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2019 0 -52 912 -15974 -68 886
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0 1261 0 1261
Poistot -131 -8 348 0 -8 478
Arvonalentumiset 0 -788 0 -788
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2019 -131 -60 786 -15974 -76 891
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 0 17 068 17 645 9824 44 537
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 672 25 268 13 512 10 676 50 128
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Aineettomat hyddykkeet sisaltavat konsernin liiketoimintojen kannalta olennaiset tietojarjestelmat seka naiden tietojarjestelmien kehittamiseen

liittyvan aktivointikelpoisen keskeneréisen tyon. Raportointikaudella 2020 merkittavimmat liséykset keskenerdisissa projekteissa johtuvat tydsta liittyen
S-mobiilin, asiakkaiden tunnistamisen ja luottoprosessien kehitysprojekteihin. Keskeneraiset aineettomat hyddykkeet, padasiassa IT-projektit, arvioidaan
vuosittain budjetointiprosessin yhteydessa. Arvioinnin perusteella ei kirjattu arvonalentumisia raportointikaudella eika vertailukaudella.

Liikearvon arvonalentumistestaus

Liikearvo on kohdistettu seuraavalle rahavirtaa tuottavalle yksikolle:

31.12.2020 31.12.2019
Liikearvo
Varallisuudenhoitoliiketoiminta 26 141 10676
Liikearvo 26 141 10 676

S-Pankki-konsernissa liikearvo kohdistuu Varallisuudenhoitoliiketoiminta-segmenttiin. Vuonna 2020 segmentin liikearvon maara lisaantyi, kun S-Pankki Oyj osti Fennia Varainhoito Oy:n.
Arvonalentumiset

S-Pankki-konserni on testannut liikearvon 31.12.2020 ja 31.12.20109 tilanteista, eika tarvetta arvonalentumiskirjauksille ole todettu.

Testaus ja herkkyysanalyysi

Arvonalentumistestauksessa verrataan rahavirtaa tuottavan yksikdén tasearvoa kyseesséa olevasta liiketoiminnasta kerrytettévissa olevaan rahamaaraan.
Varallisuudenhoitoliiketoiminnan kerrytettavissa oleva rahamaara perustuu kayttdarvolaskelmaan, jossa liiketoiminnan arvioidut vastaiset rahavirrat
diskontataan nykyarvoonsa kayttden diskonttauskorkoa, joka kuvastaa kyseisen rahavirtaa tuottavan yksikdn pdaomakustannusta ennen veroja.

Varallisuudenhoitoliiketoiminnan ennakoidut rahavirrat perustuvat johdon hyvaksymiin taloudellisiin suunnitelmiin, jotka kattavat kolmen vuoden ajanjakson.
Taman ajanjakson jalkeiset rahavirrat on johdettu kayttamalla 2 prosentin kasvutekijaa, joka arvion mukaan ei ylita toimialan pitkan aikavalin toteutunutta
kasvua. Diskonttauskorkona kaytettyyn pddomakustannukseen ennen veroja (WACC) vaikuttavat riskitdn korko, markkina- ja maariskipreemio, toimialan

beta, vieraan padgoman kustannus seka paaomarakenne. Diskonttauskorko 31.12.2020 oli 7,1 prosenttia ja 31.12.2019 9,0 prosenttia.

Keskeiset muuttujat arvonalentumistestauksessa ovat Varallisuudenhoitoliiketoiminnan tulos, diskonttauskorko seka kolmen vuoden ennustejakson jalkeinen kasvutekija. Arvioitaessa
segmentin liikearvoa minkaan kaytetyn keskeisen muuttujan ennakoitavissa oleva mahdollinen muutos ei johtaisi tilanteeseen, joka aiheuttaisi arvonalennustarpeen.
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Konsernin liitetieto 24: Aineelliset hyodykkeet

Muut aineelliset

Ennakkomaksut ja

Kayttooikeus-

Aineelliset hyodykkeet

Aineellisten hyddykkeiden muutokset 2020 Koneet ja kalusto hyodykkeet keskeneraiset hankinnat omaisuus yhteensa
Hankintameno 1.1.2020 3992 1712 0 8 863 14 568
Lisaykset 43 65 195 6113 6416
Véhennykset -34 0 0 -64 -97
Sopimusmuutokset 0 0 0 -163 -163
Hankintameno 31.12.2020 4 001 1777 195 14 750 20723
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2020 -3992 -360 -5 520 -9872
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 16 0 2651 2 667
Poistot -1 -327 -2 451 -2 780
Arvonalennukset -19 0 0 -19
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2020 -3 996 -688 -5 320 -10 003
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 1352 0 3344 4 696
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 1 090 195 9430 10 720
Muut aineelliset Ennakko-maksut ja Kayttooikeus- Aineelliset hyodykkeet
Aineellisten hyddykkeiden muutokset 2019 Koneet ja kalusto hyodykkeet keskeneraiset hankinnat omaisuus yhteensa
Hankintameno 1.1.2019 3992 1023 0 8174 13189
Lisaykset* 0 31 777 524 1332
Vahennykset* 0 -119 0 -228 -347
Sopimusmuutokset* 0 0 0 394 394
Siirrot erien valilla 0 777 -777 0 0
Hankintameno 31.12.2019 3992 1712 0 8 863 14 568
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2019 -3978 -158 -2371 -6 507
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0 119 61 180
Poistot -14 -321 -3210 -3 545
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2019 -3992 -360 -5 520 -9872
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 14 865 0 5 803 6 682
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 0 1352 3344 4 696

*Vuokrasopimusmuutoksien esitystapaa on muutettu tilinpaatéksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen.
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Kayttdoikeusomaisuuserat ja vuokrasopimusvelat

Kayttéoikeusomaisuuserat koostuvat vuokrasopimusten toimitiloista ja leasingautoista. Konsernin padkonttoritilojen vuokrasopimusneuvottelut saatiin paatdkseen vuoden 2020 alkupuolella.

Rakennukset ja Koneet ja Kayttooikeus-

rakennelmat, kalusto, omaisuus )
Kayttooikeusomaisuuden muutokset 2020 kayttooikeus kayttooikeus yhteensa Vuokrasopimusvelat 31.12.2020 31.12.2019
Hankintameno 1.1.2020 8 158 706 8 863 Pitkdaikainen vuokrasopimusvelka 6 693 1721
Lisaykset 5882 232 6113 Lyhytaikainen vuokrasopimusvelka 2744 1632
Véhennykset 0 -64 -64 Vuokrasopimusvelat yhteensa 9437 3353
Sopimusmuutokset -125 -38 -163
) Vuokrasopimusvelat sisaltyvat Muiden velkojen ryhmaan.

Hankintameno 31.12.2020 13915 835 14 750 . . ) . . . o . ) y

Vuokrasopimusvelkojen maturiteettijakauma on esitetty Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2020 -5 158 -362 -5 520 -liitetiedossa.
Vahennysten ja siirtojen kertyneet poistot 2 560 91 2651
Poistot -2 224 -228 -2 451

Tuloslaskelmaan kirjatut erat 2020 2019
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2020 -4 821 -499 -5 320

Korkokulut vuokrasopimuksista -36 -27
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 3000 344 3344 Vuokrakulut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista -822 -402
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 9 094 336 9430 Vuokrakulut arvoltaan vahaisistd omaisuuserista -423 -379

Poistot kayttdoikeusomaisuudesta, rakennukset -2 224 -2 972

Rakennukset ja Koneet ja Kayttdoikeus- . e .
rakennelmat, kalusto, omaisuus igﬁistt .L;aitat&(’s'tieusoma'SUUdESta’ -228 -238

Kayttooikeusomaisuuden muutokset 2019 kayttéoikeus kayttéoikeus yhteensa !
Hankintameno 1.1.2019 7 590 583 8174 Yhteensa 3731 -4019
Lisaykset* 287 237 524
Vahennykset* -113 -115 -228 . . . .

Rahavirtavaikutus vuokrasopimuksista 2020 2019*
Sopimusmuutokset* 394 0 394
Hankintameno 31.12.2019 8158 706 8 863 Rahavirtavaikutus vuokrasopimuksista yhteensa 1778 -3164
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2019 -2 186 -185 -2 371 *Vuoden 2019 vertailutietoon on paivitetty kayttooikeuserien lunastukset.
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0 61 61
Poistot -2972 -238 -3210
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2019 -5 158 -362 -5 520
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 5405 398 5803
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 3 000 344 3344

*Vuokrasopimusmuutoksien esitystapaa on muutettu tilinpaatéksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen.

106




YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS

VASTUULLISUUS

TILINPAKT®S

Konsernin liitetieto 25: Siirtosaamiset

Konsernin liitetieto 27: Velat luottolaitoksille ja asiakkaille

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Korkosaamiset 10 241 10 595 Velat luottolaitoksille
Palkkiosaamiset 8 345 7077 Vaadittaessa maksettavat velat luottolaitoksille
Muut saamiset 6474 7 466 Velat luottolaitoksille yhteensa
Siirtosaamiset yhteensa 25 060 25138
Velat asiakkaille
o L ) . o ) . ) Talletukset
Muihin siirtosaamisiin kirjataan jaksotettuihin ostolaskuihin, henkiléstokuluihin, saatavakauppaan ja
muihin saamisiin liittyvat siirtosaamiset. Vaadittaessa maksettavat talletukset 6920 234 5908 038
Muut kuin vaadittaessa maksettavat talletukset 4726 40 098
Konsernin liitetieto 26: Muut varat Muut velat
31.12.2020 31.12.2019 Vaadittaessa maksettavat muut velat 47 940 50 521
Maksujenvalityssaamiset 497 1754 Muut kuin vaadittaessa maksettavat muut velat 3 600 2168
Myyntisaamiset 5193 2 554 Velat asiakkaille yhteensa 6 976 500 6 000 826
Muut saamiset 8738 121
Muut varat yhteensé 6 064 4 429 Velat luottolaitoksille ja asiakkaille yhteensa 6 976 500 6 000 826
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Konsernin liitetieto 28: Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
31.12.2020 Kirjanpitoarvo* Nimellisarvo Korko Erapdiva
Debentuuri 1/2016 26 487 26 000 Euribor 12kk + vuotuinen korko 1,8 % 30.6.2026
Debentuuri 1/2017 8013 8 000 Euribor 12kk + vuotuinen korko 1,8 % 18.12.2027
Debentuuri 1/2020 25 594 25 500 Euribor 12kk + vuotuinen korko 2,0 % 1.12.2030

*Sisaltaa siirtyvat korot.

Ehdot debentuuriehtoisissa lainoissa:

Liikkeeseenlaskija pidattaa itselleen oikeuden ostaa lainaa takaisin ennen niiden erapaivaa. Liikkeeseenlaskija tai sen konserniin kuuluva yritys voi vain vahaisessa maarin lunastaa lainaa
ennen laina-ajan paattymista ilman Finanssivalvonnan lupaa. Lunastaminen edellyttda, ettad lainat saadaan lyhyen ajan kuluessa myytya uudelle sijoittajalle. Velkakirjan haltijalla ei ole

oikeutta vaatia lainan ennenaikaista takaisinmaksua.

Debentuuriehtoisilla lainoilla on pankin muita velkasitoumuksia huonompi etuoikeus. Vakavaraisuuslaskennassa debentuuriehtoiset lainat on ryhmitelty toissijaiseen padomaan (Tier I1) CRR

asetuksen mukaisesti.

Padomainstrumenttien keskeisten

ominaisuuksien malli Debentuuri 1/2016

Debentuuri 1/2017

Debentuuri 1/2020

S-Pankki Oy (nykyisin S-Pankki Oyj)
F14000210877

Suomen laki

Liikkeeseenlaskija
Yksil6llinen tunniste

Instrumenttiin sovellettava lainsaadéanto

Saantely

Vakavaraisuuden saannét siirtyméakaudella Toissijainen pagoma (T2)

Vakavaraisuuden saannét siirtymakauden jalkeen Toissijainen padoma (T2)

Kaytettavissa yksittaisen yrityksen tasolla tai
konsolidoinnin perusteella / alakonsolidoinnin tasolla
/ yksittaisen yrityksen tasolla ja konsolidoinnin
perusteella / alakonsolidointiryhman tasolla

Yksittéinen yritys ja konsolidoinnin perusteella

Instrumentin laji Paéomalaina

Lakisaateiseen paaomaan kirjattu maara (M€, 26

viimeisimpéana raportointipaivana)

Instrumentin nimellinen maara (M€) 26

Liikkeeseenlaskuhinta 100 %

Lunastushinta 100 %

Kirjanpidollinen luokittelu Vastuu, jaksotettu hankintameno
Alkuperéinen liikkeeseenlaskupaiva 30.6.2016

S-Pankki Oy (nykyisin S-Pankki Oyj)
F14000292735

Suomen laki

Toissijainen pagoma (T2)

Toissijainen pagoma (T2)

Yksittainen yritys ja konsolidoinnin perusteella

Paaomalaina
8

8

100 %

100 %

Vastuu, jaksotettu hankintameno
18.12.2017
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S-Pankki Oyj
F14000466628

Suomen laki

Toissijainen pagoma (T2)

Toissijainen pagoma (T2)

Yksittainen yritys ja konsolidoinnin perusteella

Paaomalaina
25,5

25,5

100 %

100 %

Vastuu, jaksotettu hankintameno
1.12.2020
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Padaomainstrumenttien keskeisten
ominaisuuksien malli

Debentuuri 1/2016

Debentuuri 1/2017

Debentuuri 1/2020

Erépaivaton tai paivatty
Alkuperdinen maturiteetti

Liikkeeseenlaskijan toteuttama takaisinlunastus
edellyttaa viranomaisen ennakkohyvaksyntaa

Mahdollinen takaisinlunastuspaiva, ehdolliset
takaisinlunastuspaivat ja lunastusmaara

Mahdolliset mydhemmat takaisinlunastuspaivat

Kupongit / Osingot

Kiintea tai vaihtuva osinko / kuponki
Kupongin korko ja siihen liittyvat indeksit
Dividend stopper -lausekkeen olemassaolo

Taysin harkinnanvarainen, osittain harkinnan-
varainen tai pakollinen (ajoituksen osalta)

Téysin harkinnanvarainen, osittain harkinnan-
varainen tai pakollinen (maaran osalta)

Step-up-ehdon tai muun lunastuskannustimen
olemassaolo

Ei-kumulatiivinen tai kumulatiivinen
Vaihdettava tai sidottu

Jos instrumentti on vaihdettava, mitka tekijat
vaikuttavat vaihtoon?

Jos instrumentti on vaihdettava, onko se
vaihdettava kokonaisuudessaan vai osittain?

Jos instrumentti on vaihdettava, mika on
vaihtokurssi?

Jos instrumentti on vaihdettava, onko vaihto
pakollinen vai valinnainen?

Paivatty

30.6.2026

Kylla

Debentuurin padoma maksetaan takaisin
nimellisarvostaan tasasuuruisina lyhennyserina
vuosittain 30.6., ensimmaisen kerran 30.6.2021
ja viimeisen kerran 30.6.2026. Liikkeeseenlaskija
pidattaa itselleen oikeuden maksaa Debentuuri
takaisin ennen niiden erapaivaa. Takaisinmaksu voi
tapahtua aikaisintaan viiden (5) vuoden kuluttua
lainan liikkeeseenlaskemista jollei, Fiva myénna

lupaa niiden viitta (5) vuotta aikaisempaan
takaisinmaksamiseen.

Katso ylempi kohta

Vaihtuva kuponki
Euribor 12 kk + vuotuinen korko 1,8 %
Ei

Pakollinen

Pakollinen

Ei

Ei-kumulatiivinen
Sidottu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Paivatty
18.12.2027

Kylla

Debentuurin padoma maksetaan takaisin
nimellisarvostaan tasasuuruisina lyhennyserina
vuosittain 18.12., ensimmaisen kerran
18.12.2022 ja viimeisen kerran 18.12.2027.
Liikkeeseenlaskija pidattaa itselleen oikeuden
maksaa Debentuuri takaisin ennen niiden
erapaivaa. Takaisinmaksu voi tapahtua aikaisintaan
viiden (5) vuoden kuluttua lainan
liikkeeseenlaskemista, jollei Fiva myénna lupaa
niiden viitta (5) vuotta aikaisempaan
takaisinmaksamiseen.

Katso ylempi kohta

Vaihtuva kuponki
Euribor 12 kk + vuotuinen korko 1,8 %
Ei

Pakollinen

Pakollinen

Ei

Ei-kumulatiivinen
Sidottu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu
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Paivatty

1.12.2030

Kylla

Debentuurin padoma maksetaan takaisin
nimellisarvostaan tasasuuruisina lyhennyserina
vuosittain 1.12., ensimmaisen kerran 1.12.2026
ja viimeisen kerran 1.12.2030. Liikkeeseenlaskija
pidattaa itselleen oikeuden maksaa Debentuuri
takaisin ennen niiden erapaivaa. Takaisinmaksu voi
tapahtua aikaisintaan viiden (5) vuoden kuluttua
lainan liikkeeseenlaskemista, jollei Fiva myénna

lupaa niiden viitta (5) vuotta aikaisempaan
takaisinmaksamiseen.

Katso ylempi kohta

Vaihtuva kuponki
Euribor 12 kk + vuotuinen korko 2,0 %
Ei

Pakollinen

Pakollinen

Ei

Ei-kumulatiivinen
Sidottu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu
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Padaomainstrumenttien keskeisten
ominaisuuksien malli

Debentuuri 1/2016

Debentuuri 1/2017

Debentuuri 1/2020

Jos instrumentti on vaihdettava, tarkenna
minkalaiseen instrumenttiin se voidaan vaihtaa?

Jos instrumentti on vaihdettava, tarkenna minka
liilkkeeseenlaskijan instrumenttiin se voidaan
vaihtaa?

Kirjanpitoarvon alentamisen ominaisuudet

Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista,
mitka tekijat laukaisevat sen?

Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista,
tehdaénko se kokonaan vai osittain?

Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista,
onko se pysyvaa vai valiaikaista?

Jos kirjanpitoarvon alentaminen on véliaikaista,
kuvaile kirjanpitoarvon korotuksen mekanismi

Hierarkinen asema selvitystilassa (tarkenna
instrumenttilaji, joka on valittémasti
etuoikeudeltaan parempi)

Vaatimustenvastaisen ominaisuudet

Tarkenna mahdolliset vaatimustenvastaiset
ominaisuudet

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Debentuurit ovat etuoikeusasemaltaan huonomassa
asemassa olevia velkainstrumentteja, jota kuuluvat
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 575/2013 63. artiklassa tarkoitettuun
toissijaiseen padaomaan (T2),) sekéd 72 a artiklassa
tarkoitettuihin hyvaksyttavien velkojen eriin, jos
kyseisessa artiklassa asetetut ja muut asetuksen
edellytykset téyttyvat. Debentuurilla on huonompi
etuoikeus kuin Liikkeellelaskijan muilla
sitoumuksilla. Debentuuria ei voida kayttaa
vastasaatavien kuittaukseen.

Ei

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Debentuurit ovat etuoikeusasemaltaan huonomassa
asemassa olevia velkainstrumentteja, jota kuuluvat
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 575/2013 63. artiklassa tarkoitettuun
toissijaiseen padomaan (T2),) sekéd 72 a artiklassa
tarkoitettuihin hyvaksyttavien velkojen eriin, jos
kyseisessa artiklassa asetetut ja muut asetuksen
edellytykset tayttyvat. Debentuurilla on huonompi
etuoikeus kuin Liikkeellelaskijan muilla
sitoumuksilla. Debentuuria ei voida kayttaa
vastasaatavien kuittaukseen.

Ei

Ei sovellu
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Ei sovellu

Ei sovellu

Kylla

Debentuuri voi olla Alaskirjauksen tai
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
kriisinratkaisusta annetun lain 1194/2014
mukaisesti RVV:n alentamis- tai
muuntamispaatéksen kohteena.
Alaskirjaustapahtuma tarkoittaa, etta
Liikkeeseenlaskijan CET1-padomasuhde laskee alle
seitseman (7) prosentin jonain Saannéllisena
Tarkastelupéaivana (jokaisen puolivuotiskauden
viimeinen paiva) tai Ylimaaraisena
Tarkastelupaivana (paiva muu kuin Saannéllinen
Tarkastelupaiva), jolle Liikkeeseenlaskijan
CET1-padoma lasketaan Finanssivalvonnan tai
muun valvontaviranomaisen vaatimuksesta.

Kokonaan tai osittain

Pysyva

Ei sovellu

Debentuurit ovat etuoikeusasemaltaan huonomassa
asemassa olevia velkainstrumentteja, jota kuuluvat
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 575/2013 63. artiklassa tarkoitettuun
toissijaiseen padomaan (T2),) sekéd 72 a artiklassa
tarkoitettuihin hyvaksyttavien velkojen eriin, jos
kyseisessa artiklassa asetetut ja muut asetuksen
edellytykset tayttyvat. Debentuurilla on huonompi
etuoikeus kuin Liikkeellelaskijan muilla
sitoumuksilla. Debentuuria ei voida kayttaa
vastasaatavien kuittaukseen.

Ei

Ei sovellu
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Konsernin liitetieto 29: Siirtovelat Konsernin liitetieto 30: Muut velat ja varaukset
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Korkovelat 2661 915 Vuokrasopimusvelat 9437 3353
Henkilostokuluihin liittyvat siirtovelat 11611 12 686 Maksujenvalitysvelat 25753 22 447
Muut siirtovelat 16 275 16 720 Muut 12071 10 504
Siirtovelat yhteensa 30 547 30 320 Muut velat 47 260 36 304
o o _ o o _ - - Etuuspohjaiset elakejarjestelyt 397 302
IV'I'U|h|n siirtovelkoihin kirjataan jaksotettuihin ostolaskuihin liittyvat ja muihin velkoihin kuulumattomat Varaukset 397 302

siirtovelat.

Muut velat ja varaukset yhteensa 47 657 36 607

Vuokrasopimusvelat on eritelty tarkemmin
Konsernin liitetieto 24: Aineelliset hyodyk-
keet.

Muiden velkojen erd Muut sisaltaa ostovelat,
ennakonpidatysvelat, palkkiovelat seka
arvonalentumisvelat takauksista ja taseen
ulkopuolisista vastuista.

Etuuspohjainen eldkejarjestely
S-Pankki-konsernilla on lakisaateisen elake-
turvan (TyEL) liséksi kaksi etuuspohjaista

elakejarjestelyd. Kyseessa on vapaaehtoiset
lisdeldkejarjestelyt, jotka on jarjestetty vakuu-
tusyhtioissa ja ne rahoitetaan vakuutusyhti-
6lle suoritettavilla maksuilla. Etuuspohjai-
sissa elakejarjestelyissa eldke-etuuden
suuruus elakkeellejadgmishetkella méaéaritetaan
tiettyjen tekijoiden perusteella, kuten esimer-
kiksi palkan ja tydssaolovuosien perusteella.

Etuuspohjaisten jarjestelyjen varat koostuvat
padosin S-Pankin jarjestelmaan maksamista
suorituksista ja niiden tuotosta.

Eldkevelka taseessa 31.12.2020 31.12.2019
Etuuspohjalsesta jarjestelysta johtuvan 2 662 5191
velvoitteen nykyarvo

Etuu'spoh.!als"een jarjestelyyn kuuluvien 2265 -1 889
varojen kaypa arvo

Etuuspohjaisesta jarjestelysta johtuva nettovelka 397 302
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Etuuspohjaisesta jarjestelysta johtuvan nettovelan ja sen osien alku- ja loppusaldojen vélinen tdsmaytyslaskelma:

Velvoitteen nykyarvo Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypéa arvo Nettovelka

2020 2019 2020 2019 2020 2019
Avaava tase 1.1. 2191 1735 1889 1471 302 264
Tuloslaskelmaan kirjatut erat:
Kauden tydsuoritukseen perustuva meno 233 138 233 138
Jérjestelyn muutos -16 -221 0 -151 -16 -70
Korkokulu/-tuotto 23 42 21 38 2 4
Yhteensa 241 -42 21 -113 220 71
Muihin laajan tuloksen eriin kirjatut erat:
Uudelleenmadrittamisesté johtuvat eréat:
Vakuutusmatgmaatt|se_’F..\(0|tot/—tapp|ot (-/+), joiden perustana 59 588 59 588
ovat taloudellisten tekijéiden muutokset
Vakuutusmatemaathset voitot/-tappiot (-/+), joiden perustana 90 16 .90 16
ovat kokemusperaiset muutokset
Yritysjarjestelyihin liittyvat muutokset 198 0 198 0
Jérjestelyyn_ kquuv'len varojen tuotto lukuun ottamatta 136 512 136 512
korkotuottoja/-kuluja (+/-)
Yhteensa 50 634 -136 512 186 122
Muut:
Maksetut etuudet -181 -136 -181 -136 0 0
Maksusuoritukset etuuspohjaiseen jarjestelyyn 311 155 -311 -155
Yhteensa -181 -136 130 19 -311 -155
Paattava tase 31.12. 2 300 2191 1903 1 889 397 302

Velvoitteen painotettuun keskiarvoon perustuva duraatio on 30 vuotta (29 vuotta). S-Pankki arvioi odotettavissa olevien maksusuorituksien etuuspohjaiseen jarjestelyyn olevan noin 162 000 euroa vuonna 2020.
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Raportointikauden paattymispaivéna sovellettiin seuraavia merkittavimpia
vakuusmatemaattisia oletuksia:

S-Pankki Oy;j Fennia Varainhoito Oy
2020 2019 2020 2019
Diskonttauskorko 1,10 % 1,00 % 0,50 % -
Palkkojen nousu 1,40 % 1,40 % 1,40 % -
Inflaatio 1,40 % 1,40 % 1,10% -

Kuolevuutta koskevat oletukset tehdaéan vakuutusmatemaatikkojen ohjeistusten pohjalta,
ja ne perustuvat julkaistuihin tilastoihin ja kokemukseen. Oletusten pohjalta johdetaan
odotettavissa oleva keskimaardinen jaljella oleva elinika 65-vuotiaana eldkkeelle jaavalle
henkilélle.

Seuraavassa taulukossa on esitetty herkkyysanalyysi jarjestelyssa kaytetyn diskonttauskoron
muutoksen vaikutuksesta etuuspohjaiseen eldkevelvoitteeseen. Herkkyysanalyysi on laskettu
niin, ettd oletuksen muutoksen vaikutusta laskettaessa on kaikkien muiden oletusten
oletettu pysyvan muuttumattomina.

2020 2019
Kasvu Lasku Kasvu Lasku
Muutos (t€), kun
diskonttauskorko 286 508 533 386

muuttuu
+/- 0,5 %-yksikkoda
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Konsernin liitetieto 31: Oman padoman erat S-Pankki Oyj:l1a on vain yksi osakelaji. Osa-  rahoitusvarojen ja -velkojen kumulatiivisen
kelajia ei ole erikseen nimetty eika yhtiéjar- kayvan arvon muutoksen laskennallisella
31.12.2020 31.12.2019
Osakepadoma 82 830 82 880 Jes.tykse.ssa maarata osakglajla koske\./asta verollla yahennettyna. Kayvan arvon mugtos
enimmaisosakemaarasta tai osakkeen nimel- realisoituu tuloslaskelmaan, kun naista
Rahastot 283 366 283 037 . . L . . . . . . .
lisarvosta. Osakelajia koskevia oikeuksia tai rahoitusvaroista tai -veloista luovutaan tai
Kéyvan arvon rahasto -462 -792 - L i . - . I
o rajoituksia ei ole yhtidjarjestyksessa maaratty. niihin kirjataan arvonalennus. Kaypaan
Sijoitetun vapaan oman pagoman rahasto . 283828 S-Pankki ei ole laskenut yleiseen liikkeeseen-  arvoon arvostetut varat luokitellaan kolmelle
Kertyneet voittovarat™ 122397 106 921 laskuun osakkeitaan eika S-Pankin tai sen  hierarkiatasolle. Hierarkiatasot on esitetty
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 106 728 83395 tytaryhteisén hallussa ei ole yhtion omia liitetiedossa 14.
Tilikauden voitto/tappio 15670 23 527 osakkeita.
Oma padoma yhteensa 488 644 472 838 Sijoitetun vapaan oman p&éoman rahasto
Emoyhtion omistajat 488 644 47283g ~ Oman padoman erien kuvaus

*Laskennallisia veroja on korjattu tilinpaatéksen 31.12.2019 julkistamisen jélkeen 601 tuhannella eurolla.

Oikaisu on tehty tuloverojen ja verovelkojen valilla.

31.12.2020 31.12.2019
Kauden alussa ulkona olleet osakkeet (lukumaara) 6 680 180 6 680 180
Kauden lopussa ulkona olleet osakkeet (lukumaara) 6 680 180 6 680 180
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Osakepédédoma

Osakepadomaan sisaltyvat emoyhtion omis-
tajien merkitsemat ja maksamat osakkeet.
Emoyhtién omistajien hallussa on myds osak-
keita, joiden merkintahinta on kirjattu sijoi-
tetun vapaan paaoman rahastoon.

Kéayvén arvon rahasto

Rahasto sisaltaa kdypaan arvoon muiden laa-
jan tuloksen erien kautta arvostettavien

Rahasto on muodostettu omistajien sijoituk-
sista ja rahasto on perustettu yhtiokokouksen
paatoksella. Rahastoon voidaan kirjata uutta
padomaa tai sitd voidaan pienentda vain
yhtidkokouksen paatdksella lain sallimissa
rajoissa.

Kertyneet voittovarat
Kertyneet voittovarat ovat konserniyhtididen

aiemmilta tilikausilta kertyneité varoja, joita
ei ole jaettu voitonjakona omistajille.
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KONSERNIN MUUT LITETIEDOT

Konsernin muut liitetiedot esitetdén tuhansina euroina.

Konsernin liitetieto 32: Annetut vakuudet

Muut vakuudet

Konsernin liitetieto 33: Rahoitusvarojen ja -velkojen netottaminen

Taseella netotettujen Taseella Taseella esitetty Vakuudeksi

rahoitusvelkojen netotetut netotettu annettu  Netto-
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 bruttosumma rahoitusvarat  rahoitusvelka  kiteinen summa
Omasta velasta annetut Rahoitusvarat
Velat luottolaitoksille 174 131 152 252 Johdannaissopimukset 0 0 0
thda[m"aissopimukset ja kaupankayntitarkoituksessa 22 865 23573 Rahoitusvelat
pidettavat velat
" Johdannaissopimukset 16 181 -24 16 157 -22 865 -6708
Omasta puolesta annetut yhteensa 196 997 175 825
joista kateista 22 865 23 573
joista arvopapereita 174 131 152 252 . . .
Taseella netotettujen Taseella Taseella esitetty Vakuudeksi
Muusta syystd omasta puolesta annetut 362 225 rahoitusvelkojen netotetut netotettu annettu  Netto-
- e un 31.12.2019 bruttosumma rahoitusvarat rahoitusvelka  kateinen summa
joista kateista 362 225
Rahoitusvarat
Muiden puolesta annetut Y 24 Johdannaissopimukset 405 5 400
joista kateista 0 24
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Rahoitusvelat

Johdannaissopimukset 17 067 -5 17 062 -22 933 -5 871

Rahoitusvarat ja -velat vdhennetdén toisistaan ja taseessa esitetddn nettomaara silloin, kun
kirjattujen maéarien véhentamiseen toisistaan on laillisesti taytantéonpantava oikeus ja suoritus
aiotaan toteuttaa nettoméaaraisesti.

Seuraaviin rahoitusvaroihin ja -velkoihin liittyy taytantédnpantavissa olevia yleisia netotussopi-
muksia:

Vakuudeksi annettu kateinen sisaltyy tase-erdadn Saamiset luottolaitoksilta. Vakuudeksi saatu
kateinen sisaltyy tase-eraan Velat luottolaitoksille.
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Konsernin liitetieto 34: Taseen ulkopuoliset sitoumukset

31.12.2020 31.12.2019
Takaukset 14 280 19018
Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 207 250
Kayttamattomat luottojarjestelyt 208 917 255 275
Yhteensa 223 405 274 543

Odotettavissa oleva luottotappio, joka kohdistuu taseen ulkopuolisiin eriin on 1 010 t€ (1 245 t€).

Konsernin liitetieto 35: Konsernirakenne ja lahipiiri

S-Pankki-konsernin emoyhtié on S-Pankki
Qyj. S-Pankki Qyj on talletuspankki, joka har-
joittaa luottolaitostoiminnasta annetun lain
mukaista luottolaitostoimintaa seké siihen
liittyvaa toimintaa ja se tarjoaa sijoituspalve-
lulain sijoituspalveluja. Pankki hoitaa emo-
yhtiona konserniin kuuluvien yhtiéiden kes-
kitetysti hoidettavat tehtavat, kuten
konsernihallinnon, ohjauksen ja valvonnan.
S-Pankilla on nelja kokonaan omistettua
tytaryhtiota: S-Asiakaspalvelu Oy, FIM
Varainhoito Oy, FIM Padomarahastot Oy ja
Fennia Varainhoito Oy.

S-Asiakaspalvelu Oy, joka tuottaa tietojenka-
sittelyyn liittyvia sekd muita luottolaitoksen
paaasialliseen toimintaan liittyvia palveluja
|uottolaitostoiminnasta annetun lain mukai-
sena palveluyrityksena.

FIM Varainhoito Oy, joka hallinnoi S-Pankki-,
FIM- ja LahiTapiola-rahastoja ja tuottaa sal-

kunhoitoon liittyvat palvelut koko S-Pankki-
konsernille.

Vaihtoehtoisrahastojen hoitaja FIM Padoma-
rahastot Oy toimii hallinnointiyhtiéna ja tuot-
taa padomarahastojen salkunhoitoon liittyvat
palvelut S-Pankki-konsernille sekad vastaa
FIM Varainhoito Oy:n hallinnoimien kiin-
teist6- seka metsarahastojen salkunhoidosta.
FIM Paaomarahastot Oy:11a on viisi kokonaan
omistettua tytaryhtiota.

e FIM Kiinteistd Oy, joka toimii vastuulli-
sena yhtiémiehena S-Pankki-konsernin
kiinteistérahastoissa.

e FIM Vaikuttavuussijoitukset Oy, joka tar-
joaa vaikuttavuussijoittamiseen liittyvia
palveluita ja toimii yhden vaikuttavuusin-
vestointirahaston hallinnointiyhtiona seka
vastuullisena yhtiémiehena.

e FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund
GP Oy, FIM Private Debt Fund | GP Oy
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sekd FIM SIB Oy, jotka toimivat vastuulli-
sina yhtiémiehind FIM Padomarahastot
Oy:n hallinnoimissa rahastoissa. Naissa
yhtidissé ei ole muuta liiketoimintaa.

Fennia Varainhoito Oy, joka hoitaa vaihtoeh-
torahastoja, hallinnoi Fennica Toimitilat | ja
Fennica Tontit erityissijoitusrahastoja ja tar-
joaa varainhoitoa niin yrityksille, yrittajille,
instituutioille kuin yksityishenkildille. Fennia
Varainhoito Oy:lla on yksi kokonaan omistettu
tytaryhtio.

e Fennia Kiinteistot Oy, joka on kiinteistdjoh-
tamispalveluihin erikoistunut yhtio, joka
tarjoaa palveluitaan sijoittajille, kiinteis-
tonomistajille ja vuokralaisille. Kiinteis-
tésalkkujen hallinnoinnin, kiinteistdjohta-
misen palveluiden ja kiinteistokehityksen
lisaksi yhtid keskittyy joint ventures -hank-
keiden toteuttamiseen ja hallinnointiin.

Liiketoimintojen yhdistamiset vuonna 2020
S-Pankki Qyj osti 31.7.2020 toteutetulla
kaupalla sata prosenttia Fennia Varainhoito
Oy osakekannasta ja aanivallasta. Kauppaan
kuului my6s Fennia Varainhoito Oy:n koko-
naan omistama tytaryhtié Fennia Kiinteistot
Qy. Fennia Varainhoito Oy hoitaa vaihtoehto-
rahastoja ja tarjoaa varainhoitoa niin yrityk-
sille, yrittajille, instituutioille kuin yksityis-
henkildille. Fennia Kiinteisté6t Oy on
kiinteistdjohtamispalveluihin erikoistunut
yhtio, joka tarjoaa palveluitaan sijoittajille,
kiinteistdnomistajille ja vuokralaisille. Kiin-
teistdsalkkujen hallinnoinnin, kiinteistdjohta-
misen palveluiden ja kiinteistokehityksen

lisaksi yhtio keskittyy joint ventures -hankkei-
den toteuttamiseen ja hallinnointiin.

Yrityskauppa nostaa S-Pankin yhdeksi Suomen
merkittavimmista kiinteistévarainhoitajista.

Ostetun yrityksen hankintahinta oli 25 mil-
joonaa euroa, josta 62,4 prosenttia eli 15,6
miljoonaa euroa kohdistuu liikearvoon. Liike-
arvo sisaltaa odotettavissa olevia synergiahyo-
tyja kuten myynti- ja kustannussynergioita
seka osaavan henkildstéon. Hankintahinnasta
17,2 prosenttia (4,3 miljoonaa euroa) koh-
distuu liikearvosta erikseen tunnistettuihin
asiakassuhteisiin. Hankintahinnan kyseiseen
osaan kohdistetaan laskennallinen verovelka,
joka purkautuu taloudellisen poistoajan
mukaisesti (poistot 1.8.-31.12.2020 olivat
0,27 miljoonaa euroa). Muut hankitut varat
koostuvat liiketoiminnan rahoitusvaroista 7,2
miljoonaa, muista saamisista, 0,6 miljoonaa,
liikketoiminnan veloista 1,8 miljoonaa. Lisaksi
laskennallisia verovelkojen maara on 0,9 mil-
joonaa. Koko kauppahinta maksettiin kateis-
vastikkeena.

Tilikauden laajaan konsernituloslaskelmaan
1.8.2020 lahtien sisaltyvien Fennia Varain-
hoito Oy:n ja Fennia Kiinteist6t Oy:n hankinta-
ajankohdan jalkeiset tuotot yhteensa olivat
3,6 miljoonaa euroa ja tilikauden voitto 0,8
miljoonaa euroa. Konsernin tuloslaskelman
erdan liiketoiminnan muut kulut sisaltyy han-
kintaan liittyvia kuluja 1,0 miljoonaa euroa.

Syntyneen yhteisékokonaisuuden tuotot
yhteensé ja voitto tarkasteltavana olevalta
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tilikaudelta ikdan kuin kaikki vuoden aikana
tapahtuneet liiketoimintojen yhdistamiset
olisivat toteutuneet kyseisen tilikauden
alussa: tuotot yhteensa 180 miljoonaa euroa
ja tilikauden voitto 17 miljoonaa euroa.

Liikearvo on mukana konsernin liikearvotes-
tauksessa 31.12.2020, eika arvonalentu-
mista ole todettu.

Strukturoitujen konsolidoimattomien yhteis6-
jen tiedot:

S-Pankki toimii vastuunalaisena yhtid-
miehena ky-muotoisissa rahastoissa, jotka
ovat luonteeltaan strukturoituja yhteisoja.
S-Pankki-konsernin yrityksilla ei ole kysei-
sissa rahastoissa sellaisia omistuksia, jotka
altistaisivat konsernin merkittavasti rahasto-
jen muuttuville tuotoille, eika niita siten
yhdistelld konsernitilinpaatokseen.

Strukturoituja yhteis6ja ovat:

e FIM Varainhoito Oy:n ja Fennia Varain-
hoito Oy:n hallinnoimat sijoitus- ja erikois-
sijoitusrahastot,

e FIM Paaomarahastot Oy:n hallinnoimat
vaihtoehtorahastot, joiden vastuunalaisina
yhtidmiehina toimivat FIM Private Debt
Fund GP Oy, FIM Infrastructure Mezza-
nine Debt Fund GP Oy ja FIM SIB Oy,

e FIM Vaikuttavuussijoitukset Oy:n ja Fen-
nia Varainhoito Oy:n hallinnoimat vaihto-
ehtorahastot, seka

e kiinteistoérahastot, joiden vastuunalaisena
yhtidmiehena toimii FIM Kiinteistd Oy.

Hallinnointiyhtiét ohjaavat rahastojen merki-
tyksellisia toimintoja tekemalla sijoituspaa-
tékset rahastojen saantdjen mukaisesti. Kon-
sernin maksimitappioriski rahastoissa
rajoittuu konsernin suoriin sijoituksiin rahas-
toissa, rahastoille mydnnettyihin luottoihin ja
padomapanokseen vastuunalaisessa yhtio-
miehessa. Padasiassa konserni toimii hallin-
nointiyhtidn roolissa rahastoissa. Konsernilla
on suoria sijoituksia vain viiteen rahastoon.

Lahipiiria koskevat tiedot

S-Pankin lahipiiri kasittda johtoon kuuluvat
avainhenkilét, naiden laheiset perheenjése-
net seka Iahipiiriin kuuluvat yhteis6t. Johdon
avainhenkilditd ovat S-Pankin hallituksen
jasenet ja varajasenet, S-Pankin toimitusjoh-
taja ja varatoimitusjohtaja seka johtoryhman
jasenet. Lahipiiriin kuuluvia yhteis6ja ovat
S-Pankin tytar- ja osakkuusyritykset, S-Pan-
kista 37,5 prosenttia omistava SOK seka
SOK-yhtyman tytar-, yhteis- ja osakkuusyri-
tykset. Lisaksi lahipiiriin kuuluvat yhtiot,
joissa lahipiiriin kuuluvalla henkildlla on
méaéaraysvalta tai huomattava vaikutusvalta.

Lahipiirille mybnnettyjen luottojen ja talletus-
ten ehdoissa noudatetaan normaaleja asia-
kasehtoja.

m

S-Pankin tytaryhtioita ovat seuraavat yhtiot:

Omistusosuus

Tytaryhtiot Kotipaikka 2020 2019
S-Asiakaspalvelu Oy Helsinki 100 % 100 %
FIM Varainhoito Oy Helsinki 100 % 100 %
FIM Paaomarahastot Oy Helsinki 100 % 100 %
FIM Kiinteisté Oy Helsinki 100 % 100 %
FIM Infrastructure Mezzanine Debt Fund GP Oy Helsinki 100 % 100 %
FIM Private Debt Fund | GP Oy Helsinki 100 % 100 %
FIM SIB Oy Helsinki 100 % 100 %
FIM Vaikuttavuussijoitukset Oy Helsinki 100 % 100 %
Fennia Varainhoito Oy Helsinki 100 % 0%
Fennia Kiinteistét Oy Helsinki 100 % 0%
Tytaryhtiét on yhdistelty konserniin hankintamenomenetelmaéa kayttéen.

Konsernitilinpaatokseen sisaltymattomat strukturoidut yhteisot 2020 2019
Strukturoidut yhteisot, joissa konsernilla on sijoitus

Varat yhteensa 142 091 102 199
Konsernin sijoitus 4 900 5 868
Velat yhteensa 137 191 96 331
Strukturoidut yhteisot, joissa konsernilla ei ole sijoitusta

Varat yhteensa 7358183 9199981
Velat yhteensa 7358183 9199981




YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS VASTUULLISUUS TILINPRATGS
Liiketoimet Johtoon Muut Liiketoimet Johtoon Muut

Liiketoimet Iahipiirin omistajayhteison Osakkuus- kuuluvat lahipiiriin Liiketoimet Iahipiirin omistajayhteison Osakkuus- kuuluvat lahipiiriin
kanssa 2020 kanssa yhtiot henkilot kuuluvat kanssa 2019 kanssa yhtiét henkil6t kuuluvat
Varat Varat

Luotot 0 0 2 485 446 Luotot 0 0 1947 28

Myyntisaamiset S 0 0 Myyntisaamiset 57 0 0
Velat Velat

Talletukset 97 732 0 1887 1162 Talletukset 91 053 7 1889 1774

Muut velat 8048 0 0 0 Muut velat 20 062 0 0 0

Ostovelat 629 426 0 0 Ostovelat 189 302 0 0
Taseen ulkopuoliset Taseen ulkopuoliset
sitoumukset sitoumukset

Luottolupaukset 60 000 0 865 32 Luottolupaukset 60 000 0 573 25
Tuotot ja kulut Tuotot ja kulut

Korkotuotot 20 0 10 3 Korkotuotot 14 0 9 1

Palkkiotuotot 29 0 2 1 Palkkiotuotot 25 0 1 1

Palvelumyynnit 984 0 0 0 Palvelumyynnit 1284 0 0 0

Korkokulut 315 0 2 2 Korkokulut 386 0 2 1

Palveluostot 13 634 14 970 0 0 Palveluostot 11 949 13770 0 0

Palkat ja muut Pitkaaikaiset

Palkat ja muut

Pitkaaikaiset

Johtoon kuuluvien henkildiden lyhytaikaiset maksupohjaiset Johtoon kuuluvien henkildiden lyhytaikaiset maksupohjaiset
kompensaatio 2020 tyosuhde-etuudet elakejarjestelyt kompensaatio 2019 tydsuhde-etuudet elakejarjestelyt
Toimitusjohtaja ja johtoryhma 1746 376 Toimitusjohtaja ja johtoryhma 1532 348
Hallituksen jasenet 43 0 Hallituksen jasenet 56

Johtoon kuuluvien henkildiden kompensaatio 1789 376 Johtoon kuuluvien henkildiden kompensaatio 1588 348

yhteensa

yhteensa
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(t€) Liitetieto 2020 2019 (t€) Liitetieto 2020 2019
Korkotuotot 2 99 222 94 488 P.mstot ja f'arvona!.entum.lsef aineellisista ja 9 .11 682 .11 397
Korkokulut 2 .9 758 8219 aineettomista hyddykkeista
. Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun
Palkkiotuotot 52175 52 564 hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista 10 2 ol 14 308
Palkkiokulut -6789 -8993 Muiden rahoitusvarojen odotettavissa olevat 10 116 313
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan luottotappiot seka arvonalentumistappiot
4 2 082 2742
nettotuotot
. LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 10 933 19 665
Arvopaperikaupan nettotuotot 1975 2612
Valuuttatoiminnan nettotuotot 107 130 Tilinpaatdssiirrot 6 342 2172
Kaypaan arvoon kéyvin arvon rahaston kautta 5 901 3072 Tuloverot -4 366 -5 067
kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 12 909 16 769
Suojauslaskennan nettotulos 188 100
Liiketoiminnan muut tuotot 15 564 15944
Hallintokulut -100 680 -99 333
Henkilostokulut -38 044 -40 232
Palkat ja palkkiot -32 035 -34 115
Henkildsivukulut -6 009 -6 117
Elakekulut -4 905 -5 569
Muut henkildsivukulut -1104 -548
Muut hallintokulut -62 636 -59 101



YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS VASTUULLISUUS TILINPRATES
VASTAAVAA (t€) Liitetieto 31.12.2020 31.12.2019
Kateiset varat 11, 28, 29, 30 775734 603 893
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 11, 14, 28, 29, 30 721 541 787 214
Muut 721 541 787 214
Saamiset luottolaitoksilta 11, 12, 28, 29, 30 28 442 32180
Vaadittaessa maksettavat 2 253 3308
Muut 26 189 28 872
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisailta 11, 13, 28, 29, 30 5 444 362 4 780 583
Vaadittaessa maksettavat 3653 4 864
Muut 5440710 4775719
Saamistodistukset 11, 14, 28, 29, 30 507 288 293 809
Muilta 507 288 293 809
Osakkeet ja osuudet 11, 15, 28, 29 27 912 27 482
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 11, 15, 28, 29 3 3
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 11, 15, 28, 29 55938 29 942
Johdannaissopimukset 11, 16, 17, 28, 29, 30 0 400
Aineettomat hyodykkeet 18, 29 34 091 36 794
Aineelliset hyodykkeet 19, 29 1161 1229
Muut aineelliset hyddykkeet 966 1229
Muut varat 20, 29 4 631 3977
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 21,29 16 456 17 131
Laskennalliset verosaamiset 22,29 298 359
VASTAAVAA YHTEENSA 7 617 856 6 614 997
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VASTATTAVAA (t€) Liitetieto 31.12.2020 31.12.2019
VIERAS PAAOMA
Velat luottolaitoksille 11, 28, 29, 30 0
Luottolaitoksille 0
Vaadittaessa maksettavat 0
Velat yleisdlle ja julkisyhteisoille 11, 28, 29, 30 7 009 608 6 025 093
Talletukset 6 958 068 5972 403
Vaadittaessa maksettavat 6 953 342 5932 305
Muut 4726 40 098
Muut velat 51 540 52 690
Vaadittaessa maksettavat 47 940 50 521
Muut 3600 2168
Johdannaissopimukset 11, 16, 28, 29, 30 16 157 17 062
Muut velat 23,29 35679 31177
Muut velat 35679 31177
Siirtovelat ja saadut ennakot 24, 29 18 760 20 649
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 11, 25, 28, 29 59 500 50 000
Muut 59 500 50 000
Laskennalliset verovelat 22,29 0 0
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 7 139 705 6 143 981
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero 3402 6 745
Verotusperdiset varaukset 27 000 30 000
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA YHTEENSA 30402 36 745
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VASTATTAVAA (t€) Liitetiedosto 31.12.2020 31.12.2019
OMA PAAOMA
Osakepadaoma 26, 27 82 880 82 880
Muut sidotut rahastot 26 -462 -792
Kéyvan arvon rahasto

Kaypaan arvoon arvostamisesta -718 -792
Vapaat rahastot 26 283 828 283 828
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 283 828 283 828
Muut rahastot
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 26 68 593 51 586
Tilikauden voitto/tappio 26 12 909 16 769
OMA PAAOMA YHTEENSA 447 749 434 272
VASTATTAVAA YHTEENSA 7 617 856 6 614 997
TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET (t€) 32 31.12.2020 31.12.2019
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 14 487 19 268
Takaukset ja pantit 14 280 19018
Muut 207 250
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 214 187 260 545
Muut 214 187 260 545
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Liitetieto 2020 2019 M€ Liitetieto 2020 2019
Tilikauden voitto (tappio) 12 909 16 769 Investointien rahavirta
Poistot ja arvonalentumiset 11682 11 397 'h”\_/_edsts:(nhi.tlai”ee'“s“n ja aineettomiin 8912 11 440
6 eisiin
Luottotappiot 27 891 18 623 yoey
. . Ostetut tytaryhtidosakkeet véhennettyna
Muut tuotot ja kulut, joihin ei liity maksua -2 143 -4 054 hankintahetken rahavaroilla 14 -25 996 0
Tilinpaatossiirrot -6 342 2172
INpagtossiiro Luovutustulot muista sijoituksista 423 0
Tuloverot 4 366 5067 — -
Investointien rahavirta -34 485 -11 440
Rahoitustuottojen ja -kulujen oikaisut 2 351 -1 546
Tuloksen oikaisut yhteensa 37 804 27 316 Lyhytaikaisten lainojen lisays / véhennys
Liiketoiminnan saamisten lisdys/vahennys Uudet liikkeeseenlaskut ja debentuurit 24 9 500 0
(-/+) Rahoituksen rahavirta 9 500
Saamiset luottolaitoksilta, muut kuin
vaadittaessa maksettavat 2683 -16 635 Rahavarojen muutos 170 818 124 396
Saamiset asiakkailta -692 253 -612 434 Rahavarat, avaava tase 607 201 482 814
Johdannaissopimukset AOD 245 Rahavarojen muutos 170 818 124 396
Sijoitusomaisuus 8 EEY 598 604 Valuuttakurssien muutosten vaikutus -33 -9
Muut varat -173 2199
" _ . T Rahavarat muodostuvat seuraavista erista
Liiketoiminnan saamisten lisdys/vahennys 836 003 28 021
yhteensi B B Kéateiset varat 775734 603 893
Vaadittaessa maksettavat 2253 3308
Liiketoiminnan velkojen lisdys/vdhennys (-/+) Rahavarat yhteensa 777 987 607 201
Velat luottolaitoksille 0 -302
Velat asiakkaille 984 515 118 388 Maksetut korot 8012 7756
Muut velat 1450 8077 saadut korot 99 957 92 021
L||ketmr11|nnan velkojen lisdys/vahennys 985 964 126 164
yhteensa
Maksetut verot -4 871 -6 392
Liiketoiminnan rahavirta 195 803 135 836
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 1: Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

S-Pankki Oyj toimii S-Pankki-konsernin
emoyhtiond. S-Pankki Oyj on talletuspankki,
joka harjoittaa luottolaitostoiminnasta anne-
tun lain (8.8.2014/610) mukaista luottolai-
tostoimintaa. Pankki harjoittaa lain 5:n
luvun 1 §:ss& tarkoitettua liiketoimintaa
seka siihen liittyvaa toimintaa ja se tarjoaa
sijoituspalvelulain (14.12.2012/747)
1 luvun 15 §:n mukaisia sijoituspalveluja.
Pankki hoitaa emoyhtiéna konserniin kuu-
luvien yhtididen keskitetysti hoidettavat
tehtavat, kuten konsernihallinnon, ohjauk-
sen ja valvonnan.

S-Pankin paakonttori sijaitsee osoitteessa
Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki.

Hallitus on 2.2.2021 hyvaksynyt konserni-
tilinpaatoksen ja emoyhtion tilinpaatdksen
ajalta 1.1.-31.12.2020.

Yleiset laatimisperiaatteet

Tilinpaatds on laadittu noudattaen Suomen
kirjanpitolakia ja -asetusta, lakia luottolai-
tostoiminnasta, valtiovarainministerion
antamaa asetusta luottolaitoksen ja sijoitus-
palveluyrityksen tilinpaatéksesta, konserni-
tilinpaatoksesta ja toimintakertomuksesta

seka Finanssivalvonnan rahoitussektoria
koskevia maarayksia. Tilinpaatoksen laati-
misessa on otettu huomioon soveltuvin osin
my6s kirjanpitolautakunnan (KILA) yleisoh-
jeet.

Liséksi tilinpaatds on laadittu ottaen huomi-
oon luottolaitosdirektiivi (CRDIV), EU:n vaka-
varaisuusasetus (575/2013, "CRR") ja sii-
hen liittyvat taytantdéénpanoasetukset,
Euroopan pankkiviranomaisen (European
Banking Authority) sdantely ja Finanssival-
vonnan kannanotot.

Tilinpaatostiedot esitetaan tuhansina euroina,
jollei toisin mainita.

Tuloutusperiaatteet

Korkotuotot ja -kulut

Korot rahoitusvaroista ja -veloista seka korko-
johdannaisista jaksotetaan korkotuotoiksi ja
-kuluiksi niille tilikausille, joille ne ajan kulu-
misen perusteella kohdistuvat. Palkkiot, jotka
muodostavat olennaisen osan lainojen, saa-
misten tai talletusten efektiivisestd korosta
kirjataan korkotuottoihin tai -kuluihin.
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Palkkiotuotot ja -kulut

Palkkiotuotot ja -kulut syntyvat asiakkaille
tarjotuista palveluista ja naiden palveluiden
tuottamiseen kaytetyista resursseista. Palkki-
otuotot tuloutetaan suoriteperiaatteen mukai-
sesti. Useammalle vuodelle jakautuvien pal-
veluiden tuotot kohdistetaan asianomaisille
vuosille.

Rahoitusvarat ja -velat

S-Pankki noudattaa rahoitusvarojen ja -vel-
kojen kirjaamisessa ja arvostamisessa ja
rahoitusvarojen arvonalentumisen osalta
S-Pankki-konsernin laatimisperiaatteita.
Emoyhtion laadintaperiaatteet vastaavat
talta osin konsernitilinpaatdksen laadin-
taperiaatteita, silla Finanssivalvonnan maa-
raykset ja ohjeet 2/2016 edellyttavat rahoi-
tusvarojen ja -velkojen kirjaamista IFRS 9
Rahoitusinstrumentit -standardin mukai-
sesti. Rahoitusvarojen ja -velkojen luokit-
telu seka rahoitusvarojen arvonalentuminen
on kuvattu S-Pankki-konsernin tilinpaatok-
sen osassa Konsernin liitetieto 36: Konser-
nin tilinpaatdksen laatimisperiaatteet koh-
dissa Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu

sekd Rahoitusinstrumenttien arvonalentu-
minen.

Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet

Aineettomat hyddykkeet

Aineettomat hyddykkeet muodostuvat paa-
asiassa sisaisesti aikaansaaduista tietojar-
jestelmista, niihin liittyvasta kehitystyosta
seka lisenssi- ja liittymismaksuista. Aineet-
tomat hyddykkeet merkitaan taseeseen han-
kintamenoon siina tapauksessa, ettd han-
kintameno on maéaritettavissa luotettavasti
ja on todennakoista, ettd aineeton hyddyke
tuottaa taloudellista hyotya. Tietojarjestel-
miin on aktivoitu myds kustannukset, jotka
ovat syntyneet lisensseihin tehdyistd muu-
tostoista. Aineettomat hyddykkeet poiste-
taan tasapoistoina arvioituna taloudellisena
vaikutusaikanaan.

Aineettomien hyddykkeiden poistoajat:
Tietojarjestelmat ja lisenssimaksut:

3-5 vuotta
Liikearvo: 5 vuotta
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Aineelliset hyddykkeet

Aineelliset hyddykkeet arvostetaan kertyneilla
poistoilla ja mahdollisilla arvonalentumisilla
vahennettyyn alkuperaiseen hankintame-
noon. Aineellisista hyddykkeista tehdaan
tasapoistot arvioituihin taloudellisiin pitoai-
koihin perustuen.

Aineellisten hyddykkeiden poistoajat:

Koneet ja kalusto: 3 vuotta
Vuokrahuoneiston perusparannukset:
5 vuotta.

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
arvonalentumiset

Tilikauden paattyessa arvioidaan, onko viit-
teita siita, ettd jonkin omaisuuseran arvo on
alentunut. Jos viitteita ilmenee, arvioidaan
objektiivisten kriteerien perusteella kysei-
sesta omaisuuserasta kerrytettavissa oleva
rahamaara. Kerrytettdvissa oleva rahamaara
on omaisuuseran kaypa arvo vdhennettyna
myynnista aiheutuvilla menoilla tai sita kor-
keampi kayttdarvo. Arvonalentumistappio
kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on
suurempi kuin siité kerrytettavissa oleva raha-
maara. Arvonalentumistappio ja sen muutok-
set kirjataan tulokseen ja taseeseen
arvonalentumistarkastelun kautta.

Tuloverot

Tuloveroihin sisaltyvéat tilikauden verotetta-
van tulon perusteella lasketut verot, aikai-
sempien tilikausien verojen oikaisut seka
laskennallisissa verosaamisissa ja -veloissa
tapahtuneet muutokset. Suoraan omaan paa-
omaan kirjattavien erien verovaikutus kirja-
taan vastaavasti suoraan omaan padomaan.
Verot lasketaan tilinpaatéshetkella voimassa
olevilla verokannoilla ja verokantojen muut-
tuessa tiedossa olevalla uudella verokan-
nalla.

Muiden erien osalta (pois lukien IFRS 16
Vuokrasopimukset ja IAS 19 Tydsuhde-etuu-
det mukaiset erat) emoyhtié noudattaa kon-
sernin tilinpaatéksen laatimisperiaatteita.
Emoyhtié on sisallyttanyt kirjanpitoonsa
verolainsaadannon edellyttdmaan kirjanpito-
sidonnaisuuteen perustuvia erid, jotka on
esitetty tilinpaatossiirtoina.
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S-PANKKI 0YJ — TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Tuloslaskelman liitetiedot esitetdan tuhansina euroina.

S-Pankki Oyij:n liitetieto 2: Korkokate

S-Pankki Oyj:n liitetieto 3: Palkkiotuotot ja -kulut

2020 2019 2020 2019
Korkotuotot Palkkiotuotot
Saamiset luottolaitoksilta 0 -125 Luotonannosta 25558 26 325
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisdilta 93015 86717 Ottolainauksesta 2 329 3066
Saamistodistukset 6 165 7 801 Maksuliikenteesta 14 209 11 351
Johdannaissopimukset 45 91 Omaisuudenhoidosta 2 18
Muut korkotuotot -2 3 Lainopillisista tehtavista 360 267
Korkotuotot yhteensa 99 222 94 488 Arvopaperinvalityksesta 652 2197
joista konsernin siséisia 66 91 Vakuutusten valityksesta 1194 1014
_ S _ . Takausten myontamisesta 55 160
Korkotuotot vaiheeseen 3 kirjatuista rahoitusvaroista 1740 1310 Muusta toiminnasta 7816 8166
Palkkiotuotot yhteensa 52 175 52 564
Korkokulut
Velat luottolaitoksille 810 457 joista konsernin sisaisia 6 694 7 392
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille -4.216 -4 652
Johdannaissopimukset -3837 -2 258
- ) ) . ) ) 2020 2019
Velat joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -892 -842
Muut korkokulut -4 -14 Palkklokfjlut o .
Korkokulut yhteensi 9758 8219 Maksetuista toimitusmaksuista -67 -b4
Muusta 91 -178
Korkokate e 86268 b, jkkiokulut yhteensa -6 789 -8 993
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S-Pankki Oyij:n liitetieto 4: Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot S-Pankki Oyij:n liitetieto 6: Suojauslaskennan nettotulos
Myyntivoitot Kayvan arvon

ja -tappiot muutokset
2020 (netto) (netto) Yhteensa 2020 2019
Saamistodistuksista 101 180 281 Suojausinstrumenttien nettotulos -265 -4 362
Osakkeista ja osuuksista -61 1232 1171 Suojauskohteiden nettotulos 453 4 462
Johdannaissopimuksista -170 693 523 Yhteensa 188 100
Arvopap'(.erlkaupan nettotuotot -130 2104 1975
yhteensa
Valuuttatoiminnan nettotuotot 140 -33 107
Tuloslaskelmaera yhteensa 10 2072 2 082

Myyntivoitot Kiyvin arvon S-Pankki Oyj:n liitetieto 7: Liiketoiminnan muut tuotot

ja -tappiot muutokset
2019 (netto) (netto) Yhteensa 2020 2019
Saamistodistuksista 66 94 160 Muut tuotot 15 564 15944
Osakkeista ja osuuksista 615 3267 3883 joista konsernilta 3024 1 882
Johdannaissopimuksista -1720 289 -1431
Arvopap.c_erikaupan nettotuotot 1039 3650 2612
yhteensa
Valuuttatoiminnan nettotuotot 139 -9 130
Tuloslaskelmaera yhteensa -900 3641 2742

S-Pankki Oyij:n liitetieto 5: Kdaypaan arvoon kayvan arvon rahastojen kautta
kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot

2020 2019
Rahoitusvarojen luovutuksista johtuvat nettotuotot 577 2713
Mqut tugtot ja kulut muista laajan tuloksen kautta 304 358
kirjattavista
Kaypaan arvoon kdyvan arvon rahaston kautta 901 3072

kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 8: Liiketoiminnan muut kulut S-Pankki Oyj:n liitetieto 9:
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista
2020 2019 2020 2019
Liiketoiminnan muut kulut Suunnitelman mukaiset poistot
Vuokrakulut -3683 -4 097 Aineettomat hyodykkeet -8 950 -7 823
Muut kulut -2 975 -3 208 Liikearvo -2 261 -2 528
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa -6 658 -7 305 Aineelliset hyodykkeet -327 -321
Suunnitelman mukaiset poistot yhteensa -11 538 -10 672
Erittely tilintarkastusyhteisélle maksetuista palkkioista
Tilintarkastus -181 -191 Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista
Veroneuvonta -1 -1 Aineettomat hyodykkeet -144 -725
Muut palvelut -125 -126 Arvonalc.e.ntumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista -144 725
Tilintarkastusyhteisélle maksetut palkkiot yhteensa -308 -318 yhteensd
Erittely Rahoitusvakausviraston maksuista Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja 11 682 11397
Vakausmaksu -1 045 -627 aineettomista hyddykkeista yhteensa
Talletussuojarahaston maksu -4 944 -4 156
Hallintomaksu -27 -37
Rahoitusvakausviraston maksut yhteensa -6 016 -4 820

Talletussuojarahasto hyvitti Rahoitusvakausrahastoon kerattavan talletussuojamaksun.

aiheutunut tulosvaikutusta taman osalta.

Pankille ei ole
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 10:
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista, takauksista ja muista taseen ulkopuolisista sitoumuksista, seka
muiden rahoitusvarojen odotettavissa olevat luottotappiot sekd arvonalentumistappiot

Luottoriski

Vastuut ja sitoumukset, jotka ovat alttiina luottoriskille olivat yhteensa 7 675,2 miljoonaa euroa (7 296,9). ECL-varaus raportointikauden lopussa oli yhteenséd 17,1 miljoonaa euroa (14,5).
S-Pankin luotto- ja vastapuoliriski on yhtenevainen seka hallinnointiperiaatteiltaan etta altistumaltaan konsernista esitettyjen laadullisten ja numeeristen kuvausten kanssa, jotka esitetdén
S-Pankin altistumista luottoriskille seka odotettavissa olevien luottotappioiden siirtymia ja muutoksia tilikauden aikana.

Odotettavissa olevat luottotappiot

Sopimuskohtaiset Tuloslaskelmaan Tuloslaskelmaan
odotettavissa olevat kirjatut kirjatut lopulliset
31.12.2020 luottotappiot brutto* Peruutukset** peruutukset luottotappiot
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjattavista rahoitusvaroista
seka takauksista ja muista taseen ulkopuolisista sitoumuksista
Saamisista luottolaitoksilta 30 0 0 0
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta -2621 3031 4 375 -25 535
Asiakkaan puolesta ja hyvaksi annetuista sitoumuksista 236 127 0 0
Yhteensa -2 355 3158 4 375 -25 535
Muiden rahoitusvarojen odotettavissa olevat luottotappiot ja
arvonalentumistappiot yhteensa
Odotettavissa olevat luottotappiot IFRS 9.4.1.2A:n mukaisesti kdypaan arvoon muiden laajan
; . i . . -116 0 0 0
tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista
Yhteensa -116 0 0 0
Odotettavissa olevat luottotappiot yhteensa -2471 3158 4 375 -25 535

*Sopimuskohtaiset odotettavissa olevat luottotappiot tuloslaskelmassa raportointikaudella. Ryhméakohtaisia ei talla hetkella ole.

**Raportointikauden aikana luottotappioitujen saamisten avaavassa taseessa ollut odotettavissa oleva luottotappio.
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Sopimuskohtaiset Tuloslaskelmaan Tuloslaskelmaan
odotettavissa olevat kirjatut kirjatut lopulliset
31.12.2019 luottotappiot brutto* Peruutukset** peruutukset luottotappiot
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjattavista rahoitusvaroista
seka takauksista ja muista taseen ulkopuolisista sitoumuksista
Saamisista luottolaitoksilta 55 0 0 0
Saamisista yleisolta ja julkisyhteisoilta -2 491 1 680 4 315 -15714
Asiakkaan puolesta ja hyvaksi annetuista sitoumuksista -473 0 0 0
Yhteensa -2 909 1680 4 315 -15714
Muiden rahoitusvarojen odotettavissa olevat luottotappiot ja
arvonalentumistappiot yhteensa
Odotettavissa olevat luottotappiot IFRS 9.4.1.2A:n mukaisesti kdypaan arvoon muiden laajan
) . i . . 313 0 0 0
tuloksen erien kautta kirjattavista rahoitusvaroista
Yhteensa 313 0 0 0
Odotettavissa olevat luottotappiot yhteensa -2 596 1680 4 315 -15714

*Sopimuskohtaiset odotettavissa olevat luottotappiot tuloslaskelmassa raportointikaudella. Ryhméakohtaisia ei talla hetkella ole.

**Raportointikauden aikana luottotappioitujen saamisten avaavassa taseessa ollut odotettavissa oleva luottotappio.
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S-PANKKI 0YJ — TASEEN LITETIEDOT

Taseen liitetiedot esitetdan tuhansina euroina.

S-Pankki Oyij:n liitetieto 11: Rahoitusvarojen ja -velkojen ryhmat

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat

Jaksotettu Kaypaan arvoon muiden Kaypaan arvoon Suojauslaskennassa
Rahoitusvarojen ryhmat 31.12.2020 hankintameno laajan tuloksen erien kautta arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Kéteiset varat 775734 775734
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 721 541 721 541
Saamiset luottolaitoksilta 28 442 28 442
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 5 444 362 5444 362
Saamistodistukset 184 769 322 519 507 288
Osakkeet ja osuudet 658 27 254 27 912
Johdannaissopimukset 0 0
Yhteensa 6 248 538 906 968 349 772 0 7 505 278
Kéaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat
Jaksotettu Kaypaan arvoon muiden Kéaypaan arvoon Suojauslaskennassa
Rahoitusvarojen ryhmat 31.12.2019 hankintameno laajan tuloksen erien kautta arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Kéteiset varat 603 893 603 893
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 787 214 787 214
Saamiset luottolaitoksilta 32 180 32180
Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisdilta 4 780 583 4 780 583
Saamistodistukset 231 238 62 571 293 809
Osakkeet ja osuudet 399 27 083 27 482
Johdannaissopimukset 400 400
Yhteensa 5416 657 1018 851 89 654 400 6 525 562
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Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat
Jaksotettu Kéaypaan arvoon Suojauslaskennassa

Rahoitusvelkojen ryhmat 31.12.2020 hankintameno arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Velat luottolaitoksille 0 0
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 7 009 608 7 009 608
thda'r.m:cnssoplmukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa 0 16 125 16 157
pidettavat velat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 59 500 59 500
Yhteensa 7 069 108 0 16 125 7 085 265

Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat
Jaksotettu Kaypaan arvoon Suojauslaskennassa

Rahoitusvelkojen ryhmat 31.12.2019 hankintameno arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Velat luottolaitoksille 0 0
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 6 025093 6 025 093
J(l)hda.r'm"a|ssop|mukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa 1203 15 860 17 062
pidettévat velat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 50 000 50 000
Yhteensa 6 075 093 1203 15 860 6 092 155
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 12: Saamiset luottolaitoksilta

S-Pankki Oyij:n liitetieto 13: Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

Muut kuin Saamiset yleisolta Tappioita koskeva
Vaadittaessa  vaadittaessa 31.12.2020 ja julkisyhteisailta vahennysera*
31.12.2020 maksettavat maksettavat Yhteensa Yritykset ja asuntoyhteisot 891 221 303
Kotimaisilta luottolaitoksilta 1034 3324 4 357 Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 67 191 84
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 1219 22 865 24 084 Kotitaloudet 4478 121 17 436
Saamiset luottolaitoksilta yhteensd 2253 26 189 28442 Kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat 5421 -
yhteisét
Ulkomaat 5408 7
. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisolta yhteensa 5444 362 17 837
Muut kuin
Vaadittaessa  vaadittaessa
31.12.2019 maksettavat maksettavat Yhteensa
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 1576 23058 24 635 31.12.2019 ja julkisyhteisdilta vahennyserd*
Vaadittaessa maksettavat yhteensa 3308 28 872 32180 Yritykset ja asuntoyhteisot 766 211 616
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 58 917 115
Kotitaloudet 3947 684 14 486
Kotl'Fa!.ouksna palvelevat voittoa tavoittelemattomat 3139 18
yhteisét
Ulkomaat 4631 12
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoltd yhteensa 4780 583 15 246
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 14: Saamistodistukset

31.12.2020 Julkisesti noteeratut Yhteensa Tappioita koskeva vahennysera*
Julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat saamistodistukset
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Kuntatodistukset 238 014 238014
Julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat saamistodistukset yhteensa 238 014 238 014
Muiden kuin julkisyhteisdjen emittoimat saamistodistukset
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Pankkien sijoitustodistukset 12 017 12 017
Yritystodistukset 72 488 72 488
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat 906 310 906 310 -730
Muiden kuin julkisyhteisdjen emittoimat saamistodistukset yhteensa 990 815 990 815 -730
Saamistodistukset yhteensa 1228 829 1228 829
joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavia 721 541 721 541
joista yhteensa ne, joille ei kerryteta korkoa 36 815 36 815
31.12.2019 Julkisesti noteeratut Yhteensa Tappioita koskeva vahennysera*
Julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat saamistodistukset
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Kuntatodistukset 8 009 8 009
Julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat saamistodistukset yhteensa 8 009 8 009
Muiden kuin julkisyhteisdjen emittoimat saamistodistukset
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Pankkien sijoitustodistukset 8018 8018
Yritystodistukset 46 545 46 545
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat 1018 452 1018 452 -614
Muiden kuin julkisyhteisdjen emittoimat saamistodistukset yhteensa 1073014 1073014 -614
Saamistodistukset yhteensa 1081 023 1081 023
joista keskuspankkirahoitukseen oikeuttavia 787 214 787 214
joista yhteensa ne, joille ei kerryteta korkoa 26 815 26 815

*Tappioita koskeva vahennysera on kuhunkin erdan sisaltyva odotettavissa oleva luottotappio.
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 15: Osakkeet ja osuudet

31.12.2020 Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Osakkeet ja osuudet

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 27 542 0 27 542

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta IFRS 9.4.1.4:n mukaisesti

kirjattavat oman padoman ehtoiset instrumentit Y S Y
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 0 55 938 55938
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 0 3 3
Yhteensa 27 542 56 311 83 853
31.12.2019 Julkisesti noteeratut Muut Yhteensa
Osakkeet ja osuudet

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 27 083 0 27 083

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta IFRS 9.4.1.4:n mukaisesti

kirjattavat oman paadoman ehtoiset instrumentit 0 399 399
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 0 29942 29942
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 0 3 3
Yhteensa 27 083 30 344 57 427
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 16: Johdannaissopimukset
Johdannaisia, suojauslaskentaa ja sen tehokkuuden arviointia on kasitelty konsernin tilinpaatéksen liitetiedossa 1, luvussa Johdannaiset ja suojauslaskenta.

Samassa liitetiedossa on myds avattu kasitelty johdannaisten arvostusta luvussa Rahoitusinstrumenttien arvostus kdypaan arvoon.

Kéyvan arvon suojausta sovelletaan S-Pankissa johdannaisiin, jotka on tehty korkoriskiin liittyvien varojen kayvan arvon muutosten suojaukseen. S-Pankissa suojauksen
kohteena oleva kdyvan arvon muutoksiin liittyva riski koskee |ahinna kiinteakorkoisia arvopapereita, joista aiheutuu korkoriskia.

Riskienhallinnan periaatteita on kuvattu Konsernin liitetiedossa 2. Markkinariskit ja erityisesti Rahoitustaseen korkoriski -osiot sisaltavat tietoja
johdannaisten kaytésta suojauslaskennassa ja sen vaikutuksista S-Pankin taloudelliseen asemaan ja tulokseen.

31.12.2020 31.12.2019
Positiivinen Negatiivinen Positiivinen Negatiivinen
Nimellisarvo kaypa arvo kdypa arvo Nimellisarvo kaypa arvo kaypa arvo

Suojauslaskennassa olevat
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 571 200 0 -16 125 631 200 0 -15 860
i::’k‘:j‘;sh'::'::l:?:j;h‘;fe"::a 571 200 0 -16 125 631 200 0 -15 860
Suojauslaskennassa olevien
johdannaisvastuiden maturiteetit

alle yksi vuosi 40 000 50 000

1-5 vuotta 524 000 574 000

yli viisi vuotta 7 200 7 200
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt
Korkojohdannaiset

Optiosopimukset, ostetut 0 0 0 50 000 23 0

Optiosopimukset, asetetut 0 0 0 125 000 0 -798

Koronvaihtosopimukset 140 000 0 -32 110 000 0 -27
s sopamISIIGES SO 140 00 : m s
Muiden kuin suojauslaskennassa olevien
johdannaisvastuiden maturiteetit

alle yksi vuosi 70 000 125 000

1-5 vuotta 70 000 160 000

yli viisi vuotta 0 0
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 17: Suojauslaskenta
Johdannaisia, suojauslaskentaa ja sen tehokkuuden arviointia on kasitelty konsernin tilinpaatéksen liitetiedossa 1, luvussa Johdannaiset ja suojauslaskenta.

Samassa liitetiedossa on myds avattu kasitelty johdannaisten arvostusta luvussa Rahoitusinstrumenttien arvostus kdypaan arvoon.

Kéyvan arvon suojausta sovelletaan S-Pankissa johdannaisiin, jotka on tehty korkoriskiin liittyvien varojen kayvan arvon muutosten suojaukseen. S-Pankissa suojauksen
kohteena oleva kdyvan arvon muutoksiin liittyva riski koskee |ahinna kiinteakorkoisia arvopapereita, joista aiheutuu korkoriskia.

Riskienhallinnan periaatteita on kuvattu Konsernin liitetiedossa 2. Markkinariskit ja erityisesti Rahoitustaseen korkoriski -osiot sisaltavat tietoja
johdannaisten kaytésta suojauslaskennassa ja sen vaikutuksista S-Pankin taloudelliseen asemaan ja tulokseen.

31.12.2020 31.12.2019
Positiivinen kdypa Negatiivinen Positiivinen kdypa Negatiivinen

Johdannaisten nimellisarvot ja kdyvat arvot Nimellisarvo arvo kadypa arvo Nimellisarvo arvo kadypa arvo
Suojauslaskennassa olevat
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 571 200 0 -16 125 631 200 0 -15 860
Suojauslaskennassa olevat korkojohdannaiset yhteensa 571 200 0 -16 125 631 200 0 -15 860
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt
Korkojohdannaiset

Optiosopimukset, ostetut 0 0 0 50 000 23 0

Optiosopimukset, asetetut 0 0 0 125 000 0 -798

Koronvaihtosopimukset 140 000 0 -32 110 000 0 -27
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt korkojohdannaiset yhteensa 140 000 0 -32 285 000 23 -825
Johdannaiset yhteensa 711 200 0 -16 157 916 200 23 -16 685

31.12.2020 31.12.2019
alle yksi alle yksi

Johdannaisten maturiteetit vuosi 1-5 vuotta  yli 5 vuotta Yhteensa vuosi 1-5 vuotta  yli 5 vuotta Yhteensa
Suojauslaskennassa olevat
Korkojohdannaiset 40 000 524 000 7 200 571 200 50 000 574 000 7 200 631 200
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt
Korkojohdannaiset 70 000 70 000 0 140 000 125 000 160 000 0 285 000
Johdannaiset yhteensa 110 000 594 000 7 200 711 200 175 000 734 000 7 200 916 200
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Suojattavien erien suojattavasta riskista johtuvat kdyvan arvon muutokset on kirjattu tuloslaskelman erdan Suojauslaskennan nettotulos. Muusta kuin suojattavasta riskista
johtuvat kayvan arvon muutokset on kirjattu kdyvan arvon rahastoon. Suojauslaskentaan kuuluvien suojaavien erien kayvan arvon muutokset on kirjattu tuloslaskelman
erdan Suojauslaskennan nettotulos. Suojauksen ollessa tehokas kayvan arvon muutokset kumoavat toisensa, ja nettotulos on Iahelld nollaa.

Suojauskohteen

31.12.2020 Nimellismaara, yhteensa Varat, kayvat arvot Velat, kdyvat arvot sisdltdva taseen erd

Tuloslaskelmaan
kirjattu tehoton osuus

Suojaavat johdannaiset

Kayvan arvon suojaus

Johdannaissopimukset ja
muut kaupankaynnin

Korkosidonnaiset 571 200 -16 125 kohteena olevat velat -265
Suojaavat johdannaiset yhteensa 571 200 -16 125 -265
Kumulatiivinen
Kirjanpitoarvo arvonmuutos taseella

Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2020 Varat Velat Varat Velat sisaltdva taseen era kirjattu tehoton osuus
Suojauskohde
Saamistodistukset 855 433 16 110 0 Saamistodistukset 453
Suojauskohteet yhteensa 855433 16 110 453
Seuraavassa taulukossa esitetdén suojauskohteen ja suojausinstrumentin kdyvan arvon muutos eli suojauksen tehoton osuus.
31.12.2020 Suojaussuhteen voitto/tappio

Suojaussuhteen Tuloslaskelmarivi, jolle
Suojauskohde Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus tehoton osuus on kirjattu

Sijoitustoiminnan nettotuotot:

Saamistodistukset Korkojohdannaiset 453 -265 188 suojauslaskennan nettotulos
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Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2019 Nimellismaara, yhteensa Varat, kayvat arvot Velat, kayvat arvot sisaltava taseen era kirjattu tehoton osuus

Suojaavat johdannaiset

Kayvan arvon suojaus

Johdannaissopimukset ja
muut kaupankaynnin

Korkosidonnaiset 631 200 0 -15 860 kohteena olevat velat -4 362
Suojaavat johdannaiset yhteensa 631 200 -15 860 -4 362
Kumulatiivinen
Kirjanpitoarvo arvonmuutos taseella

Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2019 Varat Velat Varat Velat sisdltava taseen era kirjattu tehoton osuus
Suojauskohde
Saamistodistukset 866 972 0 15774 0 Saamistodistukset 4462
Suojauskohteet yhteensa 866 972 0 15774 4 462

Seuraavassa taulukossa esitetdan suojauskohteen ja suojausinstrumentin kayvéan arvon muutos eli suojauksen tehoton osuus.

31.12.2019 Suojaussuhteen voitto/tappio
Suojaussuhteen Tuloslaskelmarivi, jolle
Suojauskohde Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus tehoton osuus on kirjattu
Sijoitustoiminnan nettotuotot:
Saamistodistukset Korkojohdannaiset 4462 -4 362 100 suojauslaskennan nettotulos

Suojauslaskennan laadintaperiaatteet on kuvattu konsernin laatimisperiaatteissa kohdassa Johdannaiset ja suojauslaskenta.
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 18: Aineettomat hyddykkeet

Aineettomien hyédykkeiden muutokset 2020 Tietojarjestelmat Keskeneraiset projektit Liikearvo Yhteensa
Hankintameno 1.1.2020 82 299 10 699 17 628 110 626
Lisaykset 48 8 604 0 8 652
Véhennykset -94 -122 0 -216
Siirrot erien valilla 3540 -3 540 0 0
Hankintameno 31.12.2020 85793 15 642 17 628 119 063
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2020 -59 407 -14 425 -73 832
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 94 0 94
Poistot -8 950 -2 261 -11 211
Arvonalentumiset -22 0 -22
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2020 -68 285 -16 686 -84 971
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 22 892 10 699 3203 36794
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 17 508 15 642 942 34 091
Aineettomien hyddykkeiden muutokset 2019 Tietojarjestelmat Keskeneraiset projektit Liikearvo Yhteensa
Hankintameno 1.1.2019 67 768 15 859 17 628 101 255
Lisaykset 21 10610 0 10632
Véahennykset -1 261 0 0 -1 261
Siirrot erien valilla 15771 -15771 0 0
Hankintameno 31.12.2019 82 299 10 699 17 628 110 626
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2019 -52 120 -11 897 -64 016
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 1261 0 1261
Poistot -7 823 -2 528 -10 351
Arvonalentumiset -725 0 -725
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2019 -59 407 -14 425 -73 832
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 15 648 15 859 5731 37 239
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 22 892 10 699 3203 36 794
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 19: Aineelliset hyodykkeet

Aineellisten hyddykkeiden muutokset 2020 Koneet ja kalusto Muut aineelliset hyodykkeet Ennakkomaksut ja keskeneréiset hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2020 726 1 589 0 2314
Lisaykset 65 195 260
Véhennykset 0 0 0
Siirrot erien valilla 0 0 0 0
Hankintameno 31.12.2020 726 1654 195 2574
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2020 -726 -360 -1 086
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0 0 0
Poistot 0 -327 -327
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2020 -726 -688 -1413
Kirjanpitoarvo 1.1.2020 1229 0 1229
Kirjanpitoarvo 31.12.2020 966 195 1161
Aineellisten hyédykkeiden muutokset 2019 Koneet ja kalusto Muut aineelliset hyodykkeet Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat Yhteensa
Hankintameno 1.1.2019 726 899 0 1625
Lisaykset 31 777 808
Véhennykset -119 0 -119
Siirrot erien valilla 0 777 -777 0
Hankintameno 31.12.2019 726 1589 0 2314
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.2019 -726 -158 -884
Véhennysten ja siirtojen kertyneet poistot 0 119 119
Poistot 0 -321 -321
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.2019 -726 -360 -1 086
Kirjanpitoarvo 1.1.2019 741 741
Kirjanpitoarvo 31.12.2019 1229 1229
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 20: Muut varat S-Pankki Oyj:n liitetieto 23: Muut velat

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Maksujenvélityssaamiset 497 1754 Maksujenvalitysvelat 25753 22 447
Muut 4133 2223 Muut 9926 8730
Muut varat yhteensa 4 631 3977 Muut velat 35679 31177
joista konsernilta 61 43
S-Pankki Oyj:n liitetieto 21: Siirtosaamiset S-Pankki Oyj:n liitetieto 24: Siirtovelat ja saadut ennakot

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Korkosaamiset 10 241 10 595 Korkovelat 2661 915
Palkkiosaamiset 1418 1592 Siirtovelat 16 100 19734
Muut saamiset 4797 4944 Siirtovelat 18 760 20 649
Siirtosaamiset yhteensa 16 456 17 131 joista konsernille 10 0
joista konsernilta 965 h31
S-Pankki Oyj:n liitetieto 22: Laskennalliset verosaamiset ja -velat

31.12.2020 31.12.2019
Kirjatut laskennalliset verosaamiset ja -velat
Laskennallinen verosaaminen kéayvan arvon rahastosta 298 359
Kirjatut laskennalliset verosaamiset ja -velat yhteensa 298 359
Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset ja -velat
Laskennallinen verovelka tilinpaatéssiirroista 6 080 7 349
Laskgnnalllnen verovelka rahoitusinstrumenttien 555 57
luokittelumuutoksista
Kirjaamattomat laskennalliset verosaamiset ja -velat 6 635 7921

yhteensa
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 25: Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla
31.12.2020 Kirjanpitoarvo* Nimellisarvo Korko Erdpaiva
Debentuuri 1/2016 26 487 26 000 Euribor 12kk + vuotuinen korko 1,8 % 30.6.2026
Debentuuri 1/2017 8013 8 000 Euribor 12kk + vuotuinen korko 1,8 % 18.12.2027
Debentuuri 1/2020 25 594 25500 Euribor 12kk + vuotuinen korko 2,0 % 1.12.2030

*Sisaltaa siirtyvat korot.

Ehdot debentuuriehtoisissa lainoissa:

Liikkeeseenlaskija pidattéa itselleen oikeuden ostaa lainaa takaisin ennen niiden erapéaivaa. Liikkeeseenlaskija tai sen konserniin kuuluva yritys voi vain vahaisessé maarin lunastaa lainaa
ennen laina-ajan paattymista ilman Finanssivalvonnan lupaa. Lunastaminen edellyttéa, etté lainat saadaan lyhyen ajan kuluessa myytyé uudelle sijoittajalle. Velkakirjan haltijalla ei ole
oikeutta vaatia lainan ennenaikaista takaisinmaksua.

Debentuuriehtoisilla lainoilla on pankin muita velkasitoumuksia huonompi etuoikeus. Vakavaraisuuslaskennassa debentuuriehtoiset lainat on ryhmitelty toissijaiseen padgomaan (Tier I1) CRR

asetuksen mukaisesti.

Padaomainstrumenttien keskeisten
ominaisuuksien malli

Debentuuri 1/2016

Debentuuri 1/2017

Debentuuri 1/2020

Liikkeeseenlaskija
Yksiléllinen tunniste

Instrumenttiin sovellettava lainséadéanto

Saantely
Vakavaraisuuden saannét siirtymékaudella
Vakavaraisuuden saannét siirtymakauden jalkeen

Kaytettavissa yksittaisen yrityksen tasolla tai

konsolidoinnin perusteella / alakonsolidoinnin tasolla

/ yksittaisen yrityksen tasolla ja konsolidoinnin
perusteella / alakonsolidointiryhmén tasolla

Instrumentin laji

Lakisaateiseen paaomaan kirjattu maara (M€,
viimeisimpéana raportointipaivana)
Instrumentin nimellinen maara (M€)
Liikkeeseenlaskuhinta

Lunastushinta

Kirjanpidollinen luokittelu

Alkuperéinen liikkeeseenlaskupaiva

S-Pankki Oy (nykyisin S-Pankki Oyj)
F14000210877

Suomen laki

Toissijainen padoma (T2)

Toissijainen padoma (T2)

Yksittéinen yritys ja konsolidoinnin perusteella

Paaomalaina
26

26

100 %

100 %

Vastuu, jaksotettu hankintameno
30.6.2016

S-Pankki Oy (nykyisin S-Pankki Oyj)
F14000292735

Suomen laki

Toissijainen padoma (T2)

Toissijainen padoma (T2)

Yksittéinen yritys ja konsolidoinnin perusteella

Paaomalaina
8

8

100 %

100 %

Vastuu, jaksotettu hankintameno
18.12.2017
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S-Pankki Oyj
F14000466628

Suomen laki

Toissijainen padoma (T2)

Toissijainen padoma (T2)

Yksittéinen yritys ja konsolidoinnin perusteella

Paaomalaina
25,5

25,5

100 %

100 %

Vastuu, jaksotettu hankintameno
1.12.2020
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Padaomainstrumenttien keskeisten
ominaisuuksien malli

Debentuuri 1/2016

Debentuuri 1/2017

Debentuuri 1/2020

Erépaivaton tai paivatty
Alkuperdinen maturiteetti

Liikkeeseenlaskijan toteuttama takaisinlunastus
edellyttaa viranomaisen ennakkohyvaksyntaa

Mahdollinen takaisinlunastuspaiva, ehdolliset
takaisinlunastuspaivat ja lunastusmaara

Mahdolliset mydhemmat takaisinlunastuspaivat

Kupongit / Osingot

Kiintea tai vaihtuva osinko / kuponki
Kupongin korko ja siihen liittyvat indeksit
Dividend stopper -lausekkeen olemassaolo

Taysin harkinnanvarainen, osittain harkinnan-
varainen tai pakollinen (ajoituksen osalta)

Téysin harkinnanvarainen, osittain harkinnan-
varainen tai pakollinen (maaran osalta)

Step-up-ehdon tai muun lunastuskannustimen
olemassaolo

Ei-kumulatiivinen tai kumulatiivinen
Vaihdettava tai sidottu

Jos instrumentti on vaihdettava, mitka tekijat
vaikuttavat vaihtoon?

Jos instrumentti on vaihdettava, onko se
vaihdettava kokonaisuudessaan vai osittain?

Jos instrumentti on vaihdettava, mika on
vaihtokurssi?

Jos instrumentti on vaihdettava, onko vaihto
pakollinen vai valinnainen?

Paivatty

30.6.2026

Kylla

Debentuurin padoma maksetaan takaisin
nimellisarvostaan tasasuuruisina lyhennyserina
vuosittain 30.6., ensimmaisen kerran 30.6.2021
ja viimeisen kerran 30.6.2026. Liikkeeseenlaskija
pidattaa itselleen oikeuden maksaa Debentuuri
takaisin ennen niiden erapaivaa. Takaisinmaksu voi
tapahtua aikaisintaan viiden (5) vuoden kuluttua
lainan liikkeeseenlaskemista jollei, Fiva myénna

lupaa niiden viitta (5) vuotta aikaisempaan
takaisinmaksamiseen.

Katso ylempi kohta

Vaihtuva kuponki
Euribor 12 kk + vuotuinen korko 1,8 %
Ei

Pakollinen

Pakollinen

Ei

Ei-kumulatiivinen
Sidottu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Paivatty
18.12.2027

Kylla

Debentuurin padoma maksetaan takaisin
nimellisarvostaan tasasuuruisina lyhennyserina
vuosittain 18.12., ensimmaisen kerran
18.12.2022 ja viimeisen kerran 18.12.2027.
Liikkeeseenlaskija pidattaa itselleen oikeuden
maksaa Debentuuri takaisin ennen niiden
erapaivaa. Takaisinmaksu voi tapahtua aikaisintaan
viiden (5) vuoden kuluttua lainan
liikkeeseenlaskemista, jollei Fiva myénna lupaa
niiden viitta (5) vuotta aikaisempaan
takaisinmaksamiseen.

Katso ylempi kohta

Vaihtuva kuponki
Euribor 12 kk + vuotuinen korko 1,8 %
Ei

Pakollinen

Pakollinen

Ei

Ei-kumulatiivinen
Sidottu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu
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Paivatty

1.12.2030

Kylla

Debentuurin padoma maksetaan takaisin
nimellisarvostaan tasasuuruisina lyhennyserina
vuosittain 1.12., ensimmaisen kerran 1.12.2026
ja viimeisen kerran 1.12.2030. Liikkeeseenlaskija
pidattaa itselleen oikeuden maksaa Debentuuri
takaisin ennen niiden erapaivaa. Takaisinmaksu voi
tapahtua aikaisintaan viiden (5) vuoden kuluttua
lainan liikkeeseenlaskemista, jollei Fiva myénna

lupaa niiden viitta (5) vuotta aikaisempaan
takaisinmaksamiseen.

Katso ylempi kohta

Vaihtuva kuponki
Euribor 12 kk + vuotuinen korko 2,0 %
Ei

Pakollinen

Pakollinen

Ei

Ei-kumulatiivinen
Sidottu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu
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Padaomainstrumenttien keskeisten
ominaisuuksien malli

Debentuuri 1/2016

Debentuuri 1/2017

Debentuuri 1/2020

Jos instrumentti on vaihdettava, tarkenna
minkalaiseen instrumenttiin se voidaan vaihtaa?

Jos instrumentti on vaihdettava, tarkenna minka
liilkkeeseenlaskijan instrumenttiin se voidaan
vaihtaa?

Kirjanpitoarvon alentamisen ominaisuudet

Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista,
mitka tekijat laukaisevat sen?

Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista,
tehdaénko se kokonaan vai osittain?

Jos kirjanpitoarvon alentaminen on mahdollista,
onko se pysyvaa vai valiaikaista?

Jos kirjanpitoarvon alentaminen on véliaikaista,
kuvaile kirjanpitoarvon korotuksen mekanismi

Hierarkinen asema selvitystilassa (tarkenna
instrumenttilaji, joka on valittémasti
etuoikeudeltaan parempi)

Vaatimustenvastaisen ominaisuudet

Tarkenna mahdolliset vaatimustenvastaiset
ominaisuudet

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Debentuurit ovat etuoikeusasemaltaan huonomassa
asemassa olevia velkainstrumentteja, jota kuuluvat
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 575/2013 63. artiklassa tarkoitettuun
toissijaiseen padaomaan (T2),) sekéd 72 a artiklassa
tarkoitettuihin hyvaksyttavien velkojen eriin, jos
kyseisessa artiklassa asetetut ja muut asetuksen
edellytykset téyttyvat. Debentuurilla on huonompi
etuoikeus kuin Liikkeellelaskijan muilla
sitoumuksilla. Debentuuria ei voida kayttaa
vastasaatavien kuittaukseen.

Ei

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Debentuurit ovat etuoikeusasemaltaan huonomassa
asemassa olevia velkainstrumentteja, jota kuuluvat
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o0 575/2013 63. artiklassa tarkoitettuun
toissijaiseen padomaan (T2),) sekéd 72 a artiklassa
tarkoitettuihin hyvaksyttavien velkojen eriin, jos
kyseisessa artiklassa asetetut ja muut asetuksen
edellytykset tayttyvat. Debentuurilla on huonompi
etuoikeus kuin Liikkeellelaskijan muilla
sitoumuksilla. Debentuuria ei voida kayttaa
vastasaatavien kuittaukseen.

Ei

Ei sovellu
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Ei sovellu

Ei sovellu

Kylla

Debentuuri voi olla Alaskirjauksen tai
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
kriisinratkaisusta annetun lain 1194/2014
mukaisesti RVV:n alentamis- tai
muuntamispaatéksen kohteena.
Alaskirjaustapahtuma tarkoittaa, etta
Liikkeeseenlaskijan CET1-padomasuhde laskee alle
seitseman (7) prosentin jonain Saannéllisena
Tarkastelupéaivana (jokaisen puolivuotiskauden
viimeinen paiva) tai Ylimaaraisena
Tarkastelupaivana (paiva muu kuin Saannéllinen
Tarkastelupaiva), jolle Liikkeeseenlaskijan
CET1-padoma lasketaan Finanssivalvonnan tai
muun valvontaviranomaisen vaatimuksesta.

Kokonaan tai osittain

Pysyva

Ei sovellu

Debentuurit ovat etuoikeusasemaltaan huonomassa
asemassa olevia velkainstrumentteja, jota kuuluvat
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 575/2013 63. artiklassa tarkoitettuun
toissijaiseen padomaan (T2),) sekéd 72 a artiklassa
tarkoitettuihin hyvaksyttavien velkojen eriin, jos
kyseisessa artiklassa asetetut ja muut asetuksen
edellytykset tayttyvat. Debentuurilla on huonompi
etuoikeus kuin Liikkeellelaskijan muilla
sitoumuksilla. Debentuuria ei voida kayttaa
vastasaatavien kuittaukseen.

Ei

Ei sovellu
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 26: Oman paaoman erat

31.12.2020 31.12.2019
Osakepadoma 1.1. 82 880 82 880
Osakepadaoma 31.12. 82 880 82 880
Muut sidotut rahastot
Kéyvan arvon rahasto 1.1. -792 -2 981
Voitto/ tappio kdypaan arvoon arvostamisesta, muut rahoitusarvopaperit 116 -313
Tuloslaskelmaan siirretty maara, muut rahoitusarvopaperit -13 3128
Laskennallisen verosaamisen osuus kauden muutoksista, muut rahoitusarvopaperit 3 -626
Voitto/tappio kaypaan arvoon arvostamisesta, oman paaoman ehtoiset instrumentit 288 0
Laskennallisen verosaamisen osuus kauden muutoksista, oman padoman ehtoiset instrumentit -64 0
Kayvan arvon rahasto 31.12. -462 -792
Vapaat rahastot
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 1.1. 283 828 283 828
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 31.12. 283 828 283 828
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 1.1. 68 355 51 586
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 31.12. 68 593 51 586
Tilikauden voitto / tappio 12 909 16 769
Oma paaoma yhteensa 447 749 434 272

S-Pankki Oyj:n liitetieto 27: Osakepadoma

6 680 180 kappaletta, yhteensa 82 880 200 euroa.

Ei osakelajeja, jotka oikeuttaisivat erisuuruiseen dénimaaraan tai osinkoon.
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S-PANKKI 0YJ — MUUT LITETIEDOT

Muut liitetiedot esitetdan tuhansina euroina.

S-Pankki Oyj:n liitetieto 28: Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvat arvot ja kirjanpitoarvot seka kayvan arvon hierarkia

31.12.2020 31.12.2019
Kirjanpitoarvo Kaypa arvo Kirjanpitoarvo Kaypa arvo

Rahoitusvarat

Kateiset varat 775734 775734 603 893 603 893
Saamiset luottolaitoksilta 28 442 28 442 32180 32180
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 5 444 362 5 890 630 4780 583 5124 454
Saamistodistukset 1228 829 1232516 1081 023 1 085 565
Osakkeet ja osuudet 27912 27912 27 482 27 482
Osakkeet ja osuudet omistusyhteysyrityksissa 3 13 3 13
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 55 938 55 938 29942 29942
Johdannaissopimukset 0 0 400 400
Rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 0 0 0 0
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 7 009 608 7 050 404 6 025 093 6028 371
Johdannaissopimukset 16 157 16 157 17 062 17 062
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 59 500 60 094 50 000 50 538

Rahoitusinstrumentin kaypa arvo maéaritellaan aktiivisilla markkinoilla noteerattujen hintojen perusteella tai kayttden markkinoilla yleisesti hyvaksyttyja arvostusmenetelmia. Sijoitustodistusten,
yritystodistusten tai johdannaissopimusten (pl. futuurit) kayvat arvot maéritelldén diskonttaamalla tulevat kassavirrat nykyhetkeen kayttéen tilinpaatdspaivan markkinakorkoja.
Joukkovelkakirjalainat, sijoitusrahasto-osuudet ja futuurit arvostetaan markkinahinnoilla. Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat arvostetaan kayttden ostokurssia ja rahoitusvelat kayttaen
myyntikursseja.
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Kdypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit, 31.12.2020 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet 14 417 12 837 27 254
Saamistodistukset 0 322 519 322 519
Yhteensa 14 417 335355 349 772
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 723 634 0 0 723 634
Saamistodistukset 186 363 0 0 186 363
Osakkeet ja osuudet 0 549 56 060 56 608
Yhteensa 909 998 549 56 060 966 606
Johdannaissaamiset 0 0
Johdannaisvelat 16 157 16 157
Yhteensa 16 157 16 157
Kdypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit, 31.12.2019 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet* 14 529 12 554 27 083
Saamistodistukset 0 62 571 62 571
Yhteensa 14 529 75125 89 654
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 774 492 15 068 0 789 560
Saamistodistukset 233 434 0 0 233 434
Osakkeet ja osuudet 0 103 30 252 30 354
Yhteensa 1 007 925 15171 30 252 1053 348
Johdannaissaamiset 400 400
Johdannaisvelat 17 062 17 062
Yhteensa 17 462 17 462

*Osakkeiden ja osuuksien vertailutietoa 2019 on tilinpaatdksen 31.12.2019 julkaisun jalkeen oikaistu tasojen 1 ja 2 valilla.

Kéypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat ja -velat luokitellaan kolmeen luokkaan kdyvan arvon maarittamisen mukaan. Tason 1 kayvat arvot maaritetdan kayttamalla toimivilla markkinoilla
téysin samanlaisista rahoitusvaroista ja -veloista noteerattuja oikaisemattomia hintoja. Tason 2 kayvat arvot maaritetaan yleisesti hyvaksytyilla arvostusmalleilla, joiden syéttétiedot perustuvat
merkittéviltd osin todennettaviin markkinahintoihin. Tason 3 markkinahinnat perustuvat omaisuuseraa tai velkaa koskeviin syottotietoihin, jotka eivat perustu todennettavissa olevaan markki-

natietoon, vaan merkittéviltd osin johdon arvioihin.
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S-Pankki Oyij:n liitetieto 29: Tase-erien erittely koti- ja ulkomaan rahan maaraisiin ja samaan konserniin kuuluvilta

Samaan konserniin Omistusyhteys-
31.12.2020 Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa kuuluvilta yrityksilta
Saamiset luottolaitoksilta 28 147 295 28 442 0
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 5 444 362 0 5444 362 0
Saamistodistukset 1228 829 0 1228 829 0
Johdannaissopimukset 0 0 0 0
Osakkeet ja osuudet 83 853 0 83 853 55 938 3
Aineettomat hyddykkeet 34 091 0 34 091 0
Aineelliset hyddykkeet 1161 0 1161 0
Muu omaisuus (mukaan lukien kéateiset varat) 797 118 0 797 118 1026
Yhteensa 7 617 561 295 7 617 856 56 964 3
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 7 009 608 0 7 009 608 33107
Johdannaissopimukset ja kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat 16 157 0 16 157 0
Muut velkaerat 54 425 15 54 440 10
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 59 500 0 59 500 0
Yhteensa 7 139 690 15 7 139 705 33117 0
Samaan konserniin Omistusyhteys-
31.12.2019 Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa kuuluvilta yrityksilta
Saamiset luottolaitoksilta 31 646 534 32180 0
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 4 780 583 0 4 780 583 0
Saamistodistukset 1081 023 0 1081 023 0
Johdannaissopimukset 400 0 400 0
Osakkeet ja osuudet 57 427 0 57 427 29942 3
Aineettomat hyodykkeet 36 794 0 36 794 0
Aineelliset hyddykkeet 1229 0 1229 0
Muu omaisuus (mukaan lukien kateiset varat) 625 360 0 625 360 574
Yhteensa 6614 463 534 6 614 997 30515 3
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 6 025 093 0 6 025 093 24 267
Johdannaissopimukset ja kaupankéayntitarkoituksessa pidettavat velat 17 062 0 17 062 0
Muut velkaerat 51 799 27 51 825 0
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 50 000 0 50 000 0
Yhteensa 6 143 954 27 6 143 981 24 267 0
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 30: Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma

31.12.2020 0-3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yiil0v Yhteensa
Kateiset varat 775734 0 0 0 0 775734
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 35051 101 320 585170 0 0 721 541
Saamiset luottolaitoksilta 28 442 0 0 0 0 28 442
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 172 066 381 659 1573 258 1202 310 2115070 5 444 362
Saamistodistukset 211 144 111 375 183 760 1 009 0 507 288
Johdannaissopimukset 0 0 0 0 0 0
Rahoitusvarat yhteensa 1222 437 594 354 2 342 187 1203 319 2115070 7 477 367
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0 0 0
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 7 006 311 1342 1954 0 0 7 009 608
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 4 333 17 333 37 833 0 59 500
Johdannaissopimukset 48 283 14 967 860 0 16 157
Rahoitusvelat yhteensa 7 006 359 5958 34 254 38 693 0 7 085 265
31.12.2019 0-3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v Yii 10 v Yhteensa
Kateiset varat 603 893 0 0 0 0 603 893
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0 110778 668 610 7 826 0 787 214
Saamiset luottolaitoksilta 32180 0 0 0 0 32180
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 218 877 396 908 1385114 1036412 1743273 4780 583
Saamistodistukset 37 026 36 356 188 878 31549 0 293 809
Johdannaissopimukset 0 400 0 0 0 400
Rahoitusvarat yhteensa 891 976 544 441 2 242 602 1075 788 1743 273 6 498 080
Velat luottolaitoksille 0 0 0 0 0 0
Velat yleisélle ja julkisyhteisoille 6021 241 862 2990 0 0 6 025 093
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 0 33 600 16 400 0 50 000
Johdannaissopimukset 0 913 14 695 1454 0 17 062
Rahoitusvelat yhteensa 6 021 241 1775 51 285 17 854 0 6 092 155
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 31: Annetut vakuudet S-Pankki Oyij:n liitetieto 33: Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Muut vakuudet

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Omasta velasta annetut Takaukset 14 280 19018
Velat luottolaitoksille 174 131 152 252 Muut kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 207 250
Johdannaissopimukset ja muut Kayttamattomat luottojarjestelyt 214 187 260 545
. . s 22 865 23573
kaupankayntitarkoituksessa pidettavat velat Yhteensi 228 675 279 813
Omasta velasta annetut yhteensa 196 997 175 825
. josta konsernin sisdiset taseen
Muusta syystd omasta puolesta annetut 362 225 ulkopuoliset sitoumukset:
Muiden puolesta annetut Y 16 Kayttamattsmat luottojarjestelyt 5270 5270
S-Pankki Oyj:n liitetieto 32: Vuokravastuut S-Pankki Oyj:n liitetieto 34: Vélityssaamiset ja velat
31.12.2020 31.12.2019* 31.12.2020 31.12.2019
Yhden vuoden kuluessa 2626 2543 PS-lain mukaiset saastovarat 529 288
Y.I.ldyhden \éuodlt(anlkuluessa ja enintaan 5908 7 960 Muut vélityssaamiset ja -velat
viiden vuoden kuluessa Ostot valittajilta 0 311
Yhteensa 8534 10 503 Valitysvelka asiakkaille 0 24
Yhteensa 529 623

*Vertailutietoa on oikaistu tilinpaatoksen 31.12.2019 julkistamisen jalkeen.

Leasing- ja muut vuokravastuut koskevat toimitilojen vuokrausta, ajoneuvoja ja puhelimia. Sopimukset

eivat ole purettavissa kesken sopimuskauden.

151

S-Pankki Oyij:n liitetieto 35: Tietoja notariaattitoiminnasta ja hallussa olevien

asiakasvarojen kokonaismaara

31.12.2020

31.12.2019

Konsultatiivisessa varainhoidossa olevat varat 16 976

20 504
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S-Pankki Oyj:n liitetieto 36: Henkilosté ja johto S-Pankki Oyj:n liitetieto 37: Lahipiiri
2020 2019 Saamiset yleis6lta ja
- L julkisyhteisoilta
Lukumaara Lukumaara
Keskimaardinen tilikauden Keskimaardinen tilikauden 31.12.2020  31.12.2019
lukumaara lopussa lukumaara lopussa Lahipiiriin kuulumisperuste
Vakinainen kokoaikainen 464 470 459 448 Johto 1697 1 686
henkildsto o -
Omistajayhteison johto 1373 681
vakinainen osa-aikainen 16 16 28 19 Sukulaisuus 434 19
henkildstd
Madraaikainen henkilostd 33 28 22 pp  Yhteensd 3504 2386
Yhteensa 514 514 509 487
Yhtién lahipiirille myénnettyjen luottojen ehdoissa noudatetaan yleiséluotonannon tavanomaisia
perusteita ja yleisia ehtoja.
2020 2019
Johdolle maksetut palkat ja palkkiot (t€)
Toimitusjohtaja ja hanen sijaisensa 492 468
Hallitus 30 30 S-Pankki Oyj:n liitetieto 38: Omistukset muissa yrityksissa
I . Tilikauden
Elakesitoumukset johdolle (t€) Oma paioma  voitto / tappio
Toimitusjohtaja ja hanen sijaisensa 142 156 Kotipaikka Omistusosuus (t€) (t€)
S-Asiakaspalvelu Oy Helsinki 100 % 2 089 180
Toimitusjohtajalle, hanen sijaisilleen seké hallitukselle mydnnettyjen luottojen maara FIM Pagomarahastot Oy Helsinki 100 % 9644 852
ilmoitetaan lahipiiriluotonantoa koskevassa liitetietojen kohdassa. FIM Varainhoito Oy Helsinki 100 % 21297 4 640
Henkildkunnan lakisaateinen eldketurva on jarjestetty Keskindinen TySelakevakuutusyhtio Fennia Varainhoito Oy Helsinki 100 % 5948 1316
Elosta. S-Crosskey Ab Maarianhamina 40 % 28 3

S-Pankki-konsernin johdolle on otettu vapaaehtoinen liséeldkevakuutus. Lisaelake on
mahdollista nostaa haluamassaan ajankohdassa 60 vuotta taytettyaan.

152




YHTEENVETO

TOIMINTAKERTOMUS

VASTUULLISUUS

TILINPAKT®S

S-Pankki Oyj:n liitetieto 39: Suurimmat osakkeenomistajat ja osakkeiden omistuksen jakautuminen

Omistaja

Omistusosuus

Suomen Osuuskauppojen Keskuskunta
LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhti®
Helsingin Osuuskauppa Elanto
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhti®
Osuuskauppa Hameenmaa

Pirkanmaan Osuuskauppa

Osuuskauppa Keskimaa

Osuuskauppa Arina

Turun Osuuskauppa

Osuuskauppa PeeAssa

Osuuskauppa KPO

Eteld-Pohjanmaan Osuuskauppa

Kymen Seudun Osuuskauppa
Suur-Seudun Osuuskauppa SSO
Keskinainen Tydelakevakuutusyhtid Elo
Osuuskauppa Suur-Savo

Pohjois-Karjalan Osuuskauppa
Osuuskauppa Varuboden-Osla Handelslag
Satakunnan Osuuskauppa

LahiTapiola Pohjoinen Keskindinen Vakuutusyhtio
Etela-Karjalan Osuuskauppa

LahiTapiola Paakaupunkiseutu Keskindinen Vakuutusyhtio

37,50 %
10,00 %
7,50 %
3,50 %
2,90 %
2,70 %
2,50 %
2,50 %
2,20 %
2,20 %
2,10 %
1,80 %
1,80 %
1,70 %
1,50 %
1,40 %
1,30 %
1,10 %
1,10 %
1,00 %
1,00 %
0,90 %
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Omistaja Omistusosuus
LahiTapiola Vellamo Keskinainen Vakuutusyhtio 0,80 %
LahiTapiola Lansi-Suomi Keskinainen Vakuutusyhti® 0,80 %
Osuuskauppa Maakunta 0,70 %
LahiTapiola Eteld-Pohjanmaa Keskinainen Vakuutusyhtio 0,70 %
LahiTapiola Varsinais-Suomi Keskinéinen Vakuutusyhtio 0,60 %
Osuuskauppa Keula 0,60 %
LahiTapiola Ita Keskinainen Vakuutusyhtio 0,60 %
LahiTapiola Uusimaa Keskinainen Vakuutusyhti® 0,50 %
LahiTapiola Pirkanmaa Keskinainen Vakuutusyhtio 0,50 %
LahiTapiola Keski-Suomi Keskinainen Vakuutusyhtio 0,50 %
LahiTapiola Lappi Keskindinen Vakuutusyhti® 0,40 %
LahiTapiola Kaakkois-Suomi Keskindinen Vakuutusyhtio 0,40 %
L&hiTapiola Eteld Keskinainen Vakuutusyhtio 0,40 %
L&hiTapiola Loimi-Hame Keskindinen Vakuutusyhtié 0,40 %
L&hiTapiola Pohjanmaa Keskindinen Vakuutusyhtio 0,40 %
LahiTapiola Savo-Karjala Keskindinen Vakuutusyhtié 0,40 %
LahiTapiola Savo Keskindinen Vakuutusyhtio 0,30 %
Koillismaan Osuuskauppa 0,30 %
LahiTapiola Kainuu-Koillismaa Keskindinen Vakuutusyhtio 0,30 %
LokalTapiola Sydkusten Omsesidigt Férsakringsbolag 0,10 %
Yhteensa 100,00 %
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HALLITUKSEN JA TOIMITUSJOHTAJAN ALLEKIRJOITUKSET

Helsingissa 2. paivéana helmikuuta 2021

Jari Annala Matti Kiviniemi
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen

Heli Arantola Veli-Matti Liimatainen
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Erik Valros Jorma Vehvildinen
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Olli Vormisto Pekka Ylihurula
Hallituksen jasen toimitusjohtaja
TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissa 2. paivana helmikuuta 2021

Marcus Totterman, KHT
KPMG Oy AB
Tilintarkastusyhteis6
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S-Pankki Oyj:n yhtiokokoukselle

TILINPAKTOKSEN TILINTARKASTUS

LAUSUNTO

Olemme tilintarkastaneet S-Pankki Oyj:n
(y-tunnus 2557308-3) tilinpaatoksen tilikau-
delta 1.1.-31.12.2020. Tilinpaéatos sisaltaa
konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan
tuloslaskelman, laskelman oman p&aoman
muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetie-
dot, mukaan lukien yhteenveto merkittavim-
mista tilinpaatoksen laatimisperiaatteista,
seka emoyhtion taseen, tuloslaskelman,
rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta

e konsernitilinpaatds antaa oikean ja riitta-
van kuvan konsernin taloudellisesta ase-
masta seka sen toiminnan tuloksesta ja
rahavirroista EU:ssa kayttodn hyvaksytty-
jen kansainvalisten tilinpaatésstandardien
(IFRS) mukaisesti,

e tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan
emoyhtién toiminnan tuloksesta ja talou-
dellisesta asemasta Suomessa voimassa
olevien tilinpaatoksen laatimista koske-
vien sdanndsten mukaisesti ja tayttaa laki-
saateiset vaatimukset.

TILINTARKASTUSKERTOMUS

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle
annetun liséraportin kanssa.

LAUSUNNON PERUSTELUT

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suo-
messa noudatettavan hyvan tilintarkastusta-
van mukaisesti. Hyvan tilintarkastustavan
mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tar-
kemmin kohdassa Tilintarkastajan velvolli-
suudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtidsta ja kon-
serniyrityksista niiden Suomessa noudatetta-
vien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja
olemme tayttdneet muut naiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suoritta-
mamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat
parhaan tietomme ja kasityksemme mukaan
olleet Suomessa noudatettavien, naita palve-
luja koskevien saanndsten mukaisia, emmeka
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5.
artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja
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palveluja. Suorittamamme muut kuin tilintar-
kastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaa-
toksen liitetiedossa 9.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastus-
evidenssia.

OLENNAISUUS

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut
soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on
maaritetty perustuen ammatilliseen harkin-
taamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden
|luonteen, ajoituksen ja laajuuden maaritta-
misessa, seka todettujen virheellisyyksien
vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilin-
paatdkseen kokonaisuutena. Olennaisuuden
taso perustuu arvioomme sellaisten virheel-
lisyyksien suuruudesta, joilla yksin tai
yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan
vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien teke-
miin taloudellisiin paatéksiin. Olemme otta-
neet huomioon myés sellaiset virheellisyy-
det, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat

mielestamme olennaisia tilinpaatdksen kayt-
tajille.

MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT

OLENNAISEN VIRHEELLISYYDEN RISKIT
Olemme alla kuvanneet arviomme merkitta-
vimmista olennaisen virheellisyyden riskeista,
mukaan lukien vaarinkaytoksestd johtuvan
olennaisen virheellisyyden riskeistd, seka
esittaneet yhteenvedon siitd, miten olemme
toimineet naiden riskien johdosta.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme
huomioon riskin siita, etta johto sivuuttaa
kontrolleja. Tahan on sisaltynyt arviointi siita,
onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitusha-
kuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytoksesta johtuvan olennaisen vir-
heellisyyden riski.
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Kuinka olemme toimineet naiden riskien
johdosta

Merkittavimmat arvioidut olennaisen
virheellisyyden riskit

Kuinka olemme toimineet naiden riskien
johdosta

Merkittavimmat arvioidut olennaisen
virheellisyyden riskit

Saamisten arvostaminen (Saamiset asiakkailta); Konsernitilinpaatoksen liitetiedot 1, 2, 10
ja 19, emoyhtion liitetiedot 1, 9 ja 12

Palkkiotuottojen tulouttaminen (Palkkiotuotot rahastoista); Konsernitilinpaatdksen
liitetiedot 1 ja 4

e Saamiset asiakkailta, yhteensa 5,4 mrd. e Olemme arvioineet luotonannon ohjeistuk- e S-Pankki Oyj -konsernin hallinnoimat e Olemme muodostaneet kasityksen konser-

euroa, on S-Pankki Oyj:n konsernitaseen
merkittavin era muodostaen 71 % taseen
loppusummasta.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin
mukaisten odotettavissa olevien luottotap-
pioiden laskenta perustuu yhtion kaytta-
miin laskentamalleihin. Laskennassa kay-
tetdan oletuksia, arvioita ja johdon
harkintaa, joka koskee erityisesti luotto-
tappion todennakdisyytta, luottoriskin
merkittavaa kasvua ja vakuuksien arvosta-
mista.

Koronaviruspandemia (COVID-19) on tili-
kaudella 2020 vaikuttanut S-Pankin toi-
mintaymparistédn, luottoriskien tasoon
seka odotettavissa olevien luottotappioi-
Tasearvon merkittavyydestd, kaytettavien
laskentamenetelmien monimutkaisuu-
desta ja arvostamiseen liittyvasta johdon
harkinnasta johtuen saamisten arvostami-
nen on tilintarkastuksen kannalta keskei-
nen seikka.

sen noudattamista, arvioineet saamisten
kirjaus- ja arvostusperiaatteiden asianmu-
kaisuutta sekad testanneet saamisten
arvostamiseen seka arvonalentumisten
kirjaamiseen ja valvontaan liittyvia kont-
rolleja.

Olemme arvioineet odotettavissa olevien
luottotappioiden laskentamalleja ja las-
kennassa kaytettyja keskeisia olettamia.
Olemme arvioineet COVID-19-pandemian
vaikutuksia luottoriskiasemaan ja odotet-
tavissa olevien luottotappioiden lasken-
taan.

Tarkastukseen on osallistunut KPMG:n
IFRS- ja rahoitusasiantuntijoita.

Liséksi olemme arvioineet saamisia ja
arvonalentumisia koskevien tilinpaatoksen
liitetietojen asianmukaisuutta.
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varat oikeuttavat hallinnointipalkkiotuot-
toihin asiakas- ja yhteistydtahojen kanssa
solmittujen sopimusten perusteella. Palk-
kiotuotot rahastoista muodostavat merkit-
tévan erén konsernin tuloslaskelmassa.
Palkkiotuottojen laskenta tapahtuu sopi-
mus- ja muiden laht&tietojen pohjalta jar-
jestelméaperaisesti. Palkkioperusteiden
laajasta maarasta johtuen palkkion lasken-
taan liittyy erilaisia tekijoita, jotka voivat
vaikuttaa palkkion maaraan.
Palkkiotuottojen oikea-aikainen ja oikean-
maarainen tulouttaminen on keskeista
tilinpaatoksen oikeellisuuden kannalta.

nin palkkiotuottovirroista seka arvioineet
osa-alueet, joihin voi liittyd suurempi vir-
heriski johtuen palkkiotekijéiden manuaa-
lisesta kasittelysta, raataldidyista tai moni-
muotoisista sopimusehdoista. Olemme
painottaneet naitéd osa-alueita tydssamme.
Olemme perehtyneet palkkiotuottoihin
liittyviin liiketoimintaprosesseihin ja ICT-
jarjestelmiin seké arvioineet olennaisim-
pia niihin liittyvia kontrolleja. Tarkastus-
toimenpiteisiimme on kuulunut myds
osakirjanpitojarjestelmien ja paakirjanpi-
don tietojen vertaaminen toisiinsa seka
palkkiotuottojen aineistotarkastusta data-
analyyseihin perustuen.

Tuloutettujen palkkioiden maéaraa on tar-
kastuslaskettu pistokokein, ja laskennassa
sovellettuja parametreja on verrattu pis-
tokokein sopimusdokumentaatioon.
Liséksi markkinaperusteisiin perustuvaa
tietoa on verrattu kolmansien osapuolien
toimittamaan lahdetietoon.
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Merkittavimmat arvioidut olennaisen
virheellisyyden riskit

Kuinka olemme toimineet naiden riskien
johdosta

Konsernirakenne ja liiketoimintojen yhdistaminen; Konsernitilinpdatoksen liitetieto 35

e S-Pankki osti 31.7.2020 toteutetulla kau-
palla Fennia Varainhoito Oy:n koko osake-
kannan ja liiketoiminnan, joka koostuu
varainhoidosta, vaihtoehtorahastojen hal-
linnoimisesta sekéa erindisista kiinteisto-
johtamispalveluista.

e S-Pankki on yhdistanyt hankitun liiketoi-
minnan osaksi konsernitilinpaatosta
1.8.2020 lahtien. S-Pankki kohdisti
kauppahinnan paaosin liikearvoon seka
asiakassuhteisiin.

e Kaupan kertaluonteisesta merkittavyy-
desta seka kauppahinnan kohdistuksiin
liittyvasta johdon harkinnasta johtuen,
lilketoimintojen yhdistaminen on tilintar-
kastuksen kannalta keskeinen seikka.

e Olemme perehtyneet kaupassa siirtynee-
seen liiketoimintaan ja tutustuneet kau-
pan ehtoihin.

e Osana kauppahinnan kohdistuksen arvi-
ointia olemme selvittaneet olettamien
taustalla olevia seikkoja, kaytettyjen las-
kentaparametrien markkinaperusteisuutta
seka laskelmissa kaytettyjen tietojen sopi-
muksenmukaisuutta.

e Olemme arvioineet hankitun liiketoiminta-
kokonaisuuden konserniyhdistelya ja las-
kennassa sovellettuja periaatteita suh-
teessa IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistami-
nen -standardin vaatimuksiin.

e Olemme lisaksi perehtyneet kauppahinnan
kohdistamisessa lisdantyneen liikearvon
arvonalentumistestauksessa sovellettuihin
menettelyihin ja arvioineet testauslasken-
nassa kaytettyjen parametrien markkina-
ehtoisuutta.
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TILINPAATOSTA KOSKEVAT
HALLITUKSEN JA TOIMITUSJOHTAJAN
VELVOLLISUUDET

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaa-
toksen laatimisesta siten, etta konsernitilin-
paatds antaa oikean ja riittdvan kuvan EU:ssa
kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilin-
paatésstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
etta tilinpaatds antaa oikean ja riittavan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen
laatimista koskevien s&&nndsten mukaisesti
ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus
ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta
sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tar-
peelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen,
jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta
laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion
ja konsernin kykya jatkaa toimintaansa ja
soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat,
jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja sii-
hen, ettd tilinpdatds on laadittu toiminnan
jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatoés laadi-
taan toiminnan jatkuvuuteen perustuen,
paitsi jos emoyhti6 tai konserni aiotaan pur-
kaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

TILINTARKASTAJAN
VELVOLLISUUDET TILINPAATOKSEN
TILINTARKASTUKSESSA

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen var-
muus siita, onko tilinpaatoksessa kokonai-
suutena vaarinkaytoksesta tai virheesté joh-

tuvaa olennaista virheellisyytta, sekd antaa
tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausun-
tomme. Kohtuullinen varmuus on korkea var-
muustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olen-
nainen virheellisyys aina havaitaan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa
tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheu-
tua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden
katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin
tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikut-
tavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat
tekevét tilinpaatoksen perusteella.

Hyvén tilintarkastustavan mukaiseen tilintar-
kastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatil-
lista harkintaa ja sailytamme ammatillisen
skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan.

Lisaksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytok-
sesté tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen
olennaisen virheellisyyden riskit, suunnit-
telemme ja suoritamme naihin riskeihin
vastaavia tilintarkastustoimenpiteitad ja
hankimme lausuntomme perustaksi tar-
peellisen méaaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vaarinkaytoksesta johtuva olennainen vir-
heellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, etta virheesta johtuva olen-
nainen virheellisyys jaa havaitsematta,
silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoi-
mintaa, vaarentamistd, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten
tietojen esittamista taikka sisaisen valvon-
nan sivuuttamista.
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e Muodostamme kasityksen tilintarkastuk-
sen kannalta relevantista siséisesta val-
vonnasta pystydksemme suunnittelemaan
olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilin-
tarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettd pystyisimme anta-
maan lausunnon emoyhtion tai konsernin
sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

e Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen
laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta
seka johdon tekemien kirjanpidollisten
arvioiden ja niista esitettévien tietojen
kohtuullisuutta.

e Teemme johtopaatéksen siita, onko halli-
tuksen ja toimitusjohtajan ollut asianmu-
kaista laatia tilinpaatos perustuen oletuk-
seen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme
hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siitd, esiin-
tyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhtei-
siin liittyvda olennaista epdvarmuutta,
joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla
emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toi-
mintaansa. Jos johtopaatdéksemme on,
ettd olennaista epavarmuutta esiintyy,
meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastusker-
tomuksessamme lukijan huomiota epéavar-
muutta koskeviin tilinpaatoksessa esitet-
taviin tietoihin tai, jos epavarmuutta
koskevat tiedot eivét ole riittavia, mukaut-
taa lausuntomme. Johtopaatoksemme

perustuvat tilintarkastuskertomuksen
antamispéivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapah-
tumat tai olosuhteet voivat kuitenkin joh-
taa siihen, ettei emoyhtid tai konserni
pysty jatkamaan toimintaansa.

e Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaa-
toksessa esitettavat tiedot mukaan lukien,
yleista esittamistapaa, rakennetta ja sisal-
to6a ja sita, kuvastaako tilinpaatés sen
perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia
siten, ettd se antaa oikean ja riittévan
kuvan.

e Hankimme tarpeellisen maaran tarkoi-
tukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sia konserniin kuuluvia yhteis6ja tai lii-
ketoimintoja koskevasta taloudellisesta
informaatiosta pystydksemme antamaan
lausunnon konsernitilinpaatoksesta. Vas-
taamme konsernin tilintarkastuksen
ohjauksesta, valvonnasta ja suorittami-
sesta. Vastaamme tilintarkastuslausun-
nosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa
muun muassa tilintarkastuksen suunnitel-
lusta laajuudesta ja ajoituksesta seka merkit-
tavista tilintarkastushavainnoista, mukaan
lukien mahdolliset sisdisen valvonnan mer-
kittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme
tilintarkastuksen aikana.
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MUUT RAPORTOINTIVELVOITTEET

TILINTARKASTUSTOIMEKSIANTOA
KOSKEVAT TIEDOT

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitse-
mana tilintarkastajana 14.3.2011 alkaen
yhtéjaksoisesti 10 vuotta.

MUU INFORMAATIO

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta
informaatiosta. Muu informaatio kéasittaa toi-
mintakertomuksen ja vuosikertomukseen
sisaltyvan informaation, mutta se ei sisalla
tilinpaatosta eika sité koskevaa tilintarkastus-
kertomustamme. Olemme saaneet toiminta-
kertomuksen kayttédmme ennen taman tilin-
tarkastuskertomuksen antamispéivaa, ja
odotamme saavamme vuosikertomuksen
kayttodmme kyseisen paivan jalkeen. Tilin-
paatdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta
informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksil6ity
muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkas-
tuksen yhteydessa ja tatd tehdessamme arvi-
oida, onko muu informaatio olennaisesti
ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietamyksen
kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan
olennaisesti virheellistd. Toimintakertomuk-

sen osalta velvollisuutenamme on liséksi
arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien s&anndsten
mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta toimintaker-
tomuksen ja tilinpaatéksen tiedot ovat yhden-
mukaisia ja ettd toimintakertomus on laadittu
toimintakertomuksen laatimiseen sovelletta-
vien saanndsten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen
antamispaivaa kayttéémme saamaamme
muuhun informaatioon kohdistamamme tyon
perusteella johtopaatoksen, ettd kyseisessa
muussa informaatiossa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta sei-
kasta. Meilla ei ole taman asian suhteen
raportoitavaa.

Helsingissad 2. helmikuuta 2021

KPMG OY AB

Marcus Totterman
KHT
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