FIM VARAINHOITO OY
SIJOITTAJATIEDOTE

Tama asiakirja sisaltaa tietoja, joita asiakkaalle on
annettava sijoituspalveluita koskevien saanndsten,
viranomaismaaraysten ja ohjeiden perusteella.
Tarkemmat palvelu- ja tuotekohtaiset ehdot ovat
sijoituspalvelua ja tuotteita koskevissa sopimuksissa
ja ehdoissa.

Tiedotteen tiedot annetaan Suomen lainsdadéannon
mukaisina ja sopimuksiin sovelletaan Suomen lakia.
Tama asiakirja on saatavilla pankin verkkosivuilla
www.s-pankki.fi ja FIM Varainhoito Oy:n verkkosivuil-
la www.fim.com.

1 TIETOA S-PANKKI-KONSERNISTA

1.1  Palveluntarjoaja

S-Pankki Oyj:n (jaljempana "S-Pankki”, "Pankki”
tai ”S-Pankki Oyj") omistavat seuraavilla omis-
tusosuuksilla SOK 37,5 %, S-ryhmaan kuuluvat
alueosuuskaupat 37,5 %, LahiTapiola Keskinéinen
Vakuutusyhtié 10 %, L&hiTapiolan alueyhtict 13,5
% ja Keskinainen Tyoelakevakuutusyhtié Elo 1,5 %.
S-Pankilla on luottolaitostoiminnasta annetun lain
mukainen Finanssivalvonnan myéntama talletuspan-
kin toimilupa ja vaihtoehtorahastojen hoitajan toimi-
lupa. Toimilupansa puitteissa S-Pankki tarjoaa lisaksi
sijoituspalvelulain mukaisia sijoituspalveluita.

S-Pankki Oyj omistaa 100 % FIM Varainhoito Oy:sta
(jaljempéana "FIM Varainhoito” tai "FIM Varainhoito
Oy”). FIM Varainhoito Oy:ll& on sijoitusrahastolain
mukainen Finanssivalvonnan myontama rahastoyh-
tién toimilupa. Toimilupansa puitteissa FIM Varain-
hoito Oy harjoittaa sijoitusrahastolaissa tarkoitettua
rahastotoimintaa ja varainhoitopalvelua seka toimii
vaihtoehtorahastojen hoitajana.

S-Pankin yhteystiedot:

S-Pankki Oyj, PL 77, 00088 S-RYHMA.
Kayntiosoite: Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki
Y-tunnus: 2557308-3, kotipaikka Helsinki

FIM Varainhoito Oy:n yhteystiedot:
FIM Varainhoito Oy, Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Y-tunnus: 0979133-9, kotipaikka Helsinki.

1.2  Tarjottavat palvelut

S-Pankki tarjoaa asiakkaan rahoitusvalineita
koskevien toimeksiantojen vastaanottamista, vé-
littdmista ja toteuttamista seké sijoitusneuvontaa.
S-Pankki-konserniin kuuluva FIM Varanhoito Oy
tarjoaa omaisuudenhoitopalveluita ja sijoitusneu-
vontaa. S-Pankki tarjoaa sijoituspalveluiden ohella
oheispalveluita.

Pankin/FIM Varainhoidon tarjoama sijoitusneuvonta
ei ole saantelyn tarkoittamaa riippumatonta sijoitus-
neuvontaa ja annettavat sijoitussuositukset voivat
painottua S-Pankki Oyj:n ja sen tytaryhtion FIM
Varainhoito Oy:n tarjoamiin ja liikkeeseen laskemiin
rahoitusvélineisiin.

Ennen ei-riippumattoman sijoitusneuvonnan tai
omaisuudenhoitopalvelun tarjoamista Pankki/FIM
Varainhoito kysyy lain ja viranomaismé&éaraysten mu-
kaisesti tietoja asiakkaan sijoituskokemuksesta ja
-tietdmyksestd, sijoitustavoitteista, mukaan luettuna
asiakkaan riskiraja seka taloudellisesta asemasta,
mukaan luettuna tappionsietokyky. Pankki/FIM
Varainhoito arvioi asiakkaan antamien tietojen pe-
rusteella, vastaako suositeltu liiketoimi asiakkaan
sijoitustavoitteita, pystyyko asiakas taloudellisesti
kantamaan sijoitustavoitteen mukaiset sijoitusriskit
ja onko asiakkaalla riittava sijoituskokemus ja tieta-
mys liiketoimeen liittyvien riskien ymmartamiseksi.

Pankki/FIM Varainhoito antaa sijoitusneuvonnan
yhteydesséa asiakkaalle soveltuvuuslausunnon, joka
siséltada yhteenvedon annetusta neuvonnasta ja jossa
kerrotaan, miten sijoitusneuvo tayttaa asiakkaan
tavoitteet ja henkildkohtaiset olosuhteet suositellun
sijoitusajan kannalta, seka asiakkaan tietamyksesta
ja kokemuksesta ja suhtautumisesta riskeihin ja tap-
pion mahdollisuuteen.

Toimeksiantojen toteuttamisen ja vélittamisen
yhteydessa Pankki arvioi, onko asiakkaalla riittava
sijoituskokemus ja -tietamys rahoitusvélineeseen tai
palveluun liittyvien riskien ymmartamiseksi. Jos asi-
akas ei anna riittavia tietoja tai Pankki katsoo, ettei
rahoitusvaline tai palvelu ole asiakkaalle asianmukai-
nen, Pankki ilmoittaa tasta asiakkaalle ja varoittaa
likketoimeen sisaltyvasta riskista.

Kun on kyseesséa asiakkaan aloitteesta tapahtuva
toimeksiantojen toteuttaminen tai valittaminen lain-
sdadannon mukaisilla ns. yksinkertaisilla rahoitusva-
lineilla, Pankki ei arvioi rahoitusvélineen tai palvelun
asianmukaisuutta asiakkaalle, eika myoskaan sitéa,
onko asiakkaalla riittavat tiedot ja kokemus ymmar-
taa kaikki rahoitusvélineeseen liittyvéat riskit.

1.3  Asiointikielet

Palvelupisteesta ja sijoituspalvelusta riippuen asia-
kaspalvelu ja sopimusehdot ovat saatavilla suomen
ja/tai ruotsin kielella.

1.4  Yhteydenpito

Asiakas voi antaa rahoitusvalineitd koskevan toimek-
siannon S-Pankkiin/FIM Varainhoitoon suullisesti,
kirjallisesti, puhelimitse tai séhkoisesti verkkopalve-
lun kautta taikka muulla asiakkaan kanssa erikseen
sovitulla tavalla.

Palvelua koskevat raportit, raporttien toimitusvéli ja
-ajankohta seka palvelua koskevien ilmoitusten, tie-
donantojen ja asiakasraporttien toimitustapa sovitaan
sijoituspalvelua koskevassa sopimuksessa.

Asiakas on tietoinen, ettd sahkoisen viestintavali-
neen, kuten sahkopostin, kayttamiseen viestintavali-
neena liittyy erityisia riskejd muun muassa sen vuok-
si, etta viesti ei mahdollisesti saavu perille, viesti
saattaa joutua ulkopuolisen tietoon tai ulkopuolinen
saattaa muunnella viestin siséltéa. Pankilla on oi-
keus luottaa sahkdisen viestintavélineen kautta saa-
mansa toimeksiannon aitouteen ja oikeellisuuteen.

1.5  Valvova viranomainen

Palvelun tarjoajan toimintaa valvova viranomainen on
Finanssivalvonta, Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101
Helsinki, puhelin: 09 183 51, sahkdposti: kirjaa-
mo@finanssivalvonta.fi.

2 ASIAKKAAN LUOKITTELU

Sijoituspalvelulain mukaan sijoituspalvelun tarjo-
ajan on ilmoitettava asiakkaalle taméan luokittelusta
ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi, ammattimaiseksi
asiakkaaksi tai hyvaksyttévaksi vastapuoleksi. Luo-
kittelu tapahtuu suoraan lain nojalla ja laki siséltaa
yksityiskohtaiset maaraykset luokitteluun vaikutta-
vista tekijoista. Asiakkaan luokittelulla on vaikutusta
sijoittajansuojan laajuuteen sekéa sovellettavaksi
tuleviin menettelytapasaantoihin.

Ammattimaista asiakasta eivét koske kaikki sijoit-
tajansuojaan liittyvat menettelytapasaannokset eika
hanella ole oikeutta Sijoittajien korvausrahastosta
mahdollisesti maksettaviin korvauksiin.

Ei-ammattimaiset asiakkaat puolestaan ovat Sijoit-
tajien korvausrahaston suojan piirissa. Sijoitussidon-
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naiset vakuutukset tai sijoitusrahastotoiminta eivat
kuulu suojan piiriin. Pankki luokittelee asiakkaansa
paasaantoisesti ei-ammattimaisiksi asiakkaiksi.

Asiakkaalla on lain mukaan oikeus pyytaa kirjallisesti
palveluntarjoajan tekeméan asiakasluokittelun muut-
tamista. Pankki/FIM Varainhoito harkitsee tapaus-
kohtaisesti luokittelun muuttamisen edellytyksia ja
sita, hyvaksyyko se asiakkaan hakemuksen.

3 TIETOA ASIAKASVAROISTA JA

NIIDEN SAILYTTAMISESTA
S-Pankki Oyj on talletuspankki, mutta se ei tarjoa
yleisélle arvopapereiden sailytyspalveluita syyskuun
2020 jalkeen. FIM Varainhoito Oy séilyttaa rahas-
to-osuusrekisterissaan hallinnoimiensa sijoitusra-
hastojen ja erikoissijoitusrahastojen rahasto-osuudet
ja se voi sailyttda myés muiden rahastoyhtididen ja
vaihtoehtorahastojen hoitajien hallinnoimien rahas-
tojen osuuksia. FIM Varainhoidon omaisuudenhoito-
asiakkaiden muu omaisuudenhoidon piirissé oleva
varallisuus sailytetadn Nordea Bank Oyj:ssa.

S-Pankki ja FIM Varainhoito erottavat omat varansa
ja asiakasvarat toisistaan kaikissa toiminnoissaan
lainsdadanndssa seka Finanssivalvonnan antamissa
méaarayksissa ja ohjeissa méariteltyjen periaatteiden
mukaisesti.

Asiakkaan varat ovat lisaksi erotettavissa koska
tahansa muiden asiakkaiden varoista. Asiakkaiden
varoja ja niiden muutoksia voidaan siis luotettavas-
ti seurata kunkin asiakkaan osalta erikseen seka
kokonaisuutena.

3.1 Asiakkaiden kéateisvarat

3.1.1 Talletukset

S-Pankilla on Suomessa toimiluvan saaneena talle-
tuspankkina oikeus vastaanottaa asiakkailta talletuk-
sia hallinnoimilleen pankkitileille. Asiakkaiden teke-
mat talletukset ovat asiakkaiden saatavia pankilta.

3.2  Asiakkaiden arvopaperiomistukset

3.2.1 Kotimaiset arvo-osuudet

S-Pankki toimii Euroclear Finland Oy:n tilinhoitajana
syyskuuhun 2020 asti. Suomalaisen asiakkaan koti-
maiset arvo-osuusmuotoiset arvopaperit sailytetaan
aina asiakkaan nimisséa olevalla arvo-osuustililla. Asi-
akas on laissa arvo-osuusjarjestelmasta ja selvitys-
toiminnasta seka laissa arvo-osuustileista selvitetylla
tavalla oikeudellisessa suhteessa tilinhoitajaan.

Mikali pankki joutuisi taloudellisiin vaikeuksiin, ei
asialla ole merkitysté asiakkaan arvo-osuusmuodossa
olevien omistusten suhteen. Arvo-osuustilit ovat tay-
sin erilliset pankin taseesta.

3.2.2 Kotimaiset rahasto-osuudet

FIM Varainhoito Oy:n hallinnoimien sijoitusrahas-
tojen varat, kuten kaikkien muidenkin kotimaisten
rahastoyhtididen rahastojen varat, ovat asiakkaan
eivatka yhtion varallisuutta. Koska sijoitusrahasto
on rahastoyhtidsta erillinen itsendinen varalli-
suuskokonaisuus, ei rahastoja hallinnoivan yhtion
taloudellinen tilanne vaikuta rahastojen omistuksiin
tai arvoon. FIM Varainhoito Oy:n hallinnoimien si-
joitus- ja erikoissijoitusrahastojen sailytysyhteiséna
toimii Skandinaviska Enskilda Banken, AB (publ),
Helsingin sivukonttori.

3.2.3 Ulkomaiset rahoitusvalineet

Asiakkaan ulkomaisia rahoitusvalineita sailytetaan
pankin valitseman koti- tai ulkomaisen palveluntarjo-
ajan hallussa (jaljempéna "alisailyttaja”) paikallisen
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lainsaadannon maarayksia ja markkinatapaa nou-
dattaen. S-Pankki ei tarjoa yleisélle séilytyspalvelua
enaa syyskuun 2020 jalkeen.

Alisailyttdjan hallussa oleviin tileihin sovelletaan
paikallista lainsaadantoa. Ulkomaisiin rahoitusvali-
neisiin liittyvat asiakkaan oikeudet voivat siksi olla
erilaiset kuin kotimaisiin rahoitusvélineisiin liittyvat
oikeudet mm. kaupan selvityksen, tilikirjausten ja
sijoittajansuojan osalta.

Ulkomaisia arvopapereita ei yleensa rekisterdida
asiakkaan nimiin, vaan ne rekisteréidaan pankin

tai alisailyttajan asiakasvaratileille. Jos tama ei

ole jollain markkinalla lainsaadannén tai mark-
kinakaytannén mukaan mahdollista, arvopaperit
rekister6idaén pankin tai alisailyttajan nimiin. Tal-
16in mahdollisessa konkurssitilanteessa tai muussa
vastaavassa maksukyvyttomyystilanteessa asiakkaan
arvopaperit eivat valttamatta ole eroteltavissa pankin
tai sen valitseman alisailyttajan varoista. Asiakkaan
omistamat ulkomaiset arvopaperit on eritelty pankin
sailytyskirjanpitojarjestelméassé asiakkaan omaisuu-
teen kuuluvaksi.

Alisailyttajalla tai ulkomaisella arvopaperikeskuksella
voi olla asiakkaan arvopapereihin tai rahavaroihin
kohdistuva vakuus- tai kuittausoikeus. Vakuus- tai
kuittausoikeus kohdistuu talldin kaikkiin tililla
oleviin arvopapereihin tai rahavaroihin. Yhteistililla
sailytettévien arvopapereiden osalta asiakkaan ar-
vopaperit voivat olla vakuus- tai kuittausoikeuden
kohteena my6s muiden kuin asiakkaan velvoitteiden
perusteella.

4 TIETOA SIJOITTAJIEN KORVAUSRAHASTOSTA

JA TALLETUSSUOJAJARJESTELMASTA
Sijoittajien korvausrahaston tehtévéna on turvata
sijoittajan saamiset, jos korvausrahastoon kuuluva si-
joituspalvelun tarjoaja ei pysty maksamaan sijoittajan
saamisia sopimuksen mukaisesti.

Kaytannossa Sijoittajien korvausrahastosta voidaan
maksaa sijoittajille korvauksia lahinna tilanteessa,
jossa yritys on maksukyvyton, eiké ole palauttanut
suojan piiriin kuuluvan sijoittajan varoja sopimuksen
mukaisesti. Rahastosta korvataan sijoittajalle 90 pro-
senttia hanen saatavastaan, kuitenkin enintdan 20
000 euroa. Asiakas vastaa omien sijoituspaatostensa
seurauksista. Rahasto ei korvaa esimerkiksi osake-
kurssien laskusta johtuvia tappioita. Korvausrahasto
korvaa vain ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia.

Sijoittajien korvausrahaston on maksettava sijoittajan
saamiset ilman aiheetonta viivytysta viimeistaan
kolmen kuukauden kuluttua Finanssivalvonnan
paatoksesta.

S-Pankki ja FIM Varainhoito ovat tarjoamiensa sijoi-
tuspalvelujen osalta Sijoittajien korvausrahaston ja-
senia. Lisatietoja Sijoittajien korvausrahastosta 16ytyy
verkkosivuilta www.sijoittajienkorvausrahasto.fi.
Asiakkaan saatavat ovat joko talletussuojan tai sijoit-
tajien korvausrahastosuojan piirissa. Samoilla varoilla
ei ole kaksinkertaista suojaa.

Suomessa toimiluvan saaneiden talletuspankkien on
kuuluttava talletussuojarahastoon, jonka tehtavana
on tallettajien saamisten turvaaminen yksittaisen
pankin joutuessa maksukyvyttoméksi. S-Pankki

Oy:n asiakkaan tililla olevat ja niille kertynyt korko
kuuluvat talletussuojan piiriin. Talletussuoja on hen-
kilokohtainen ja pankkikohtainen ja koskee erikseen
jokaista talletustilin yhteisomistajaa. Jos tallettajalla
on varoja yhteisomistuksessa olevalla tililla, jaetaan
tilin saldo yhteisomistajien kesken tasan ja talle-

tussuojaa annetaan kunkin tilinomistajan omalle
osuudelle erikseen. Suojan piiriin kuuluvat yksityis-
henkilot, yritykset, yhdistykset ja saatict.

Jos S-Pankki joutuisi konkurssiin tai ajautuisi muu-
ten maksukyvyttomyystilaan eika pystyisi maksamaan
tallettajien saatavia, korvataan tallettajan S-Pankissa
olevat saatavat 100 00O euroon asti talletussuojara-
hastosta. Tilille talletettujen varojen suojasta vastaa
Rahoitusvakausvirasto, puh: 02955 30008, talletus-
suoja@rahoitusvakausvirasto.fi.

Talletussuojarahastosta on maksettava korvaus tal-
lettajille paasaantoisesti 20 tydpaivan kuluessa siita,
kun Rahoitusvakausvirasto on paattanyt rahaston
maksuvelvollisuuden alkamisesta. Korvaus makse-
taan tilisiirtona euroissa. Liséatietoja talletussuojasta
loytyy verkkosivuilta rvv.fi/talletussuoja.

5 PUHELUIDEN JA SAHKOISEN

VIESTINNAN TALLENTAMINEN
Pankilla/FIM Varainhoidolla on oikeus tallentaa
toimintaansa liittyvat asiakkaan kanssa kaytavat
puhelinkeskustelut ja sahkoiset viestit. Sédhkdisella
viestinnalla tarkoitetaan kaytetysta valineesta ja tek-
niikasta riippumatta kaikkea mahdollista sdhkdista
kommunikaatiota, joka liittyy tai jonka on tarkoitus
liittya toteutettuihin liiketoimiin tai sijoituspalvelujen
tarjoamiseen toimeksiantojen vastaanottamisen,
vélittamisen ja toteuttamisen yhteydessa riippumatta
mydskaan siitd, johtaako tallainen viestinta liiketoi-
mien toteuttamiseen tai sijoituspalvelun tarjoami-
seen. Pankilla/FIM Varainhoidolla on oikeus kayttaa
puhelu- ja viestitallenteita kulloinkin voimassa
olevan saantelyn mukaisesti toimeksiannon todenta-
miseen, asiakaspalvelun kehittamiseen, riskienhallin-
taan seka todisteina toimeksiannossa mahdollisesti
ilmenevien erimielisyyksien ratkaisemisessa ja mui-
hin ilmoittamiinsa kayttétarkoituksiin.

Asiakkaalla on oikeus pyytaa kopiota hdnen kans-
saan kaytyjen keskustelujen ja viestien tallenteista
viiden vuoden ajan tallenteen tekemisesta. Pankin/
FIM Varainhoidon on luovutettava tallenteet toimival-
taisille viranomaisille niiden pyynnosta. Lisatietoja
henkildtietojen kayttamisesta 16ytyy S-Pankin/FIM:in
tietosuojaselosteesta verkkosivuilla www.s-pankki.fi
ja www.fim.com.

6 ETURISTIRIITOJEN HALLINTA

S-Pankilla/FIM Varainhoidolla on toimintaperiaatteet
eturistiriitojen valttamiseksi ja hallitsemiseksi sijoi-
tuspalveluita ja -tuotteita tarjottaessa. Eturistiriidalla
tarkoitetaan sijoituspalvelun tarjoamiseen liittyvaa
tilannetta, joka syntyy esimerkiksi asiakkaan ja
palveluntarjoajan vélilla ja johon voi liittya asiak-
kaan etuihin kohdistuva riski. S-Pankki-konsernin
toiminnassa pyritaan aina ensisijaisesti valttdmaan
eturistiriitatilanteita.

S-Pankki soveltaa erilaisia eturistiriitojen ennaltaeh-
kaisyyn téhtéavia menettelytapoja. Erityishuomiota
eturistiriitojen tunnistamisessa on kiinnitetty asia-
kastietojen kasittelyyn ja siihen, ettei asiakastietoja
siirry sellaisille tahoille, joilla ei ole oikeutta kayttaa
niita. Siirrettdessa luottamuksellisia tai muuten
arkaluonteisia asiakastietoja otetaan huomioon se,
mita luottamuksellisuudesta saadetdan henkilétie-
tolaissa, luottolaitoslaissa, sijoituspalvelulaissa seka
sijoitusrahastolaissa.

Jos eturistiriitatilanne ilmenee, noudatetaan toimin-
taperiaatteiden mukaisia menettelytapoja. Mikali
menettelytavoilla ei pystytd kohtuullisen luotettavasti
varmistamaan, ettéd asiakkaan etuihin kohdistuvilta
riskeilta valtytaan, S-Pankki-konsernin yhtion on
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annettava asiakkaalle tarkka kuvaus sijoitus- tai
oheispalvelun tarjoamisen aiheuttamista eturistirii-
doista seké tiedot eturistiriitatilanteen luonteesta ja
syista seka asiakkaaseen kohdistuvista riskeista ja
riskien lieventéamiseksi toteutetuista toimenpiteista.
Kuvaus on annettava asiakkaalle ennen liiketoimen
toteuttamista, jotta asiakas voi harkita haluaako han
liiketoimen toteuttamista kerrotusta eturistiriitatilan-
teesta huolimatta.

7 KANNUSTIMET

Pankki voi vastaanottaa myyntipalkkioita eli kan-
nustimia yhteistyokumppaneiltaan. Pankki ja FIM
Varainhoito voivat maksaa myyntipalkkioita eli kan-
nustimia yhteistyokumppaneilleen. Maksut ja palkki-
ot ovat kannustimia silloin, kun ne eivét ole palvelun
tarjoamiseen liittyvia tavanomaisia maksuja, kuten
kaupankayntiin, sailytykseen tai selvitykseen liittyvia
maksuja taikka muita lainsdadantéon perustuvia
maksuja ja kun niiden maksaja tai vastaanottaja on
muu kuin asiakas tai asiakkaan edustaja itse.

Kannustimien tarkoitus on parantaa asiakkaalle
tarjottavan palvelun laatua. Pankki toteuttaa tata
muun muassa kayttamalla kannustimista saatuja
tuloja palvelujen jatkuvaan kehittamiseen. Asiak-
kaalle annetaan ennen palvelun tarjoamista erikseen
tieto kyseiseen palveluun liittyvien kannustimien
euromaaristd. Mikali tarkkaa summaa ei ole tiedossa
etukateen, annetaan asiakkaalle tieto niiden lasken-
tamenetelmasta. Siina tapauksessa maksetun kan-
nustimen tarkka euromaaréa raportoidaan asiakkaalle
aina vahintaan jalkikateen.

8 TOIMEKSIANTOJEN TOTEUTTAMISTA
KOSKEVAT PERIAATTEET
Naita toimeksiantojen toteuttamisperiaatteita sovel-
letaan, kun S-Pankki Oyj ("pankki”) vastaanottaa
ja vélittaa seka toteuttaa ammattimaisten ja ei-am-
mattimaisten asiakkaiden rahoitusvalineitd koskevia
toimeksiantoja saavuttaakseen asiakkaalle parhaan
mahdollisen tuloksen. Naité periaatteita sovelletaan
myds FIM Varainhoito Oy ("FIM”) ammattimaisten ja
ei-ammattimaisten varainhoitoasiakkaiden rahoitus-
valineitd koskevien toimeksiantojen toteuttamiseen
(jaljempana molempien yhtididen osalta "asiak-
kaat”). Pankki tai FIM eivat itse toimi porssivalit-
tajana eivatka toteuta asiakkaiden toimeksiantoja
suoraan millaéan kaupankayntipaikalla tai arvopape-
ripdrssissa. Pankki valittaa asiakkaiden onlinevali-
tyspalvelussa antamat toimeksiannot Danske Bank
A/S:lle. FIM vélittaa asiakkaidensa lukuun toteutet-
tavat toimeksiannot valitsemilleen arvopaperivalitta-
jille, jotka on hyvaksytty kaupankayntivastapuoliksi.
Kaytettavat kaupankayntivastapuolet hyvaksyy
Varainhoitoliiketoiminnan johtoryhma. Kaupankéyn-
tivastapuolia valitessaan pankki / FIM huomioi mm.
seuraavat seikat:

— vastapuolen maine palveluntarjoajana

— vastapuolen toimeksiantojen toteuttamis-
periaatteiden soveltuvuus pankin / FIMin
toimintaperiaatteisiin

— vastapuolen toimintaedellytykset (riskienhallin-
ta, raportointi)

Pankki vaittaa asiakkaidensa FIM Varainhoito Oy:n
hallinnoimia sijoitusrahastoja ja erikoissijoitusrahas-
toja koskevat toimeksiannot FIM Varainhoito Oy:lle.
Luettelo kyseisisté rahastoista on saatavilla pankin ja
rahastoyhtion verkkosivuilla www.s-pankki.fi ja www.
fim.com. FIM vélittaa asiakkaidensa muiden kuin
FIM Varainhoito Oy:n hallinnoimia rahastoja koskevat
toimeksiannot edelleen ko. rahastoyhtidlle. Kulloin-
kin voimassa olevat toimeksiantojen toteuttamista
koskevat periaatteet ovat saatavilla pankin / FIMin
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verkkosivuilla www.s-pankki.fi ja www.fim.com osana
Sijoittajatiedotetta.

8.1 Toimeksiantojen toteuttamisessa

huomioon otettavat seikat
Pankin / FIMin toteuttaessa toimeksiantoja rahoi-
tusvalineilld ("toimeksianto”) pyrkii pankki / FIM
suorittamaan kaikki riittavat toimenpiteet paastak-
seen asiakkaan kannalta parhaaseen mahdolliseen
tulokseen. Toimeksiantoja toteutettaessa paras mah-
dollinen tulos méaéaraytyy kokonaissuorituksen perus-
teella. Kokonaissuoritus muodostuu rahoitusvélineen
hinnasta ja toimeksiannon toteuttamiseen liittyvista
kustannuksista. Kustannukset siséltavat kaikki
suoraan toimeksiannon toteuttamisesta asiakkaalle
aiheutuvat kulut, mukaan lukien toteuttamispaikan
maksut, selvitys- ja toimitusmaksut seké kaikki muut
toimeksiannon toteuttamiseen osallistuville kolman-
sille osapuolille suoritettavat maksut.

Asiakkaan kannalta parhaimman mahdollisen tulok-
sen saavuttamiseksi pankki / FIM ottaa huomioon
seuraavat seikat toimeksiannon toteutusta ja kaupan-
kayntivastapuolta valittaessa:

— Hinta ja toimeksiannon kustannukset
(kokonaissuoritus)

—  Nopeus

—  Liiketoimen toteutumisen tai selvittamisen
todennakoisyys

—  Toimeksiannon koko

—  Toimeksiannon luonne

—  Muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta
olennaiset seikat.

Naiden tekijoiden tarkeysjarjestys saattaa vaihdella
seuraavista toteutuskriteereista riippuen:

—  Toimeksiannon ominaispiirteet

— Toimeksiannon kohteena olevan rahoitusvalineen
ominaispiirteet

— Niiden toteuttamispaikkojen ominaispiirteet,
joihin toimeksianto voidaan ohjata toteutetta-
vaksi, ja

—  Muut sellaiset seikat, jotka pankki / FIM katsoo
toimeksiannon toteuttamisen tai valittdmisen
kannalta olennaiseksi.

Hinnan ja kustannusten yhdessa muodostama ko-
konaissuoritus on paasaantoisesti kaikkein tarkein
huomioon otettava tekija arvioitaessa toimeksiannon
toteutusta naiden periaatteiden mukaisesti. Tietyissa
markkinatilanteissa tai rahoitusvalineissd muut kri-
teerit saattavat kuitenkin nousta hintaa merkittavam-
miksi tekijoiksi, kun haetaan toimeksiantokohtaisesti
parasta toteutusta asiakkaalle.

Mikali tietylla rahoitusvalineelld kdydaan kauppaa
vain yhdella kauppapaikalla tai OTC-kaupankayn-
nissa hintaa antaa vain yksi osapuoli markkinalla,
hinta maaraytyy kauppapaikalta tai OTC-vastapuo-
lelta saadun mukaisesti. Rahastotoimeksiannoissa
toimeksiannon toteuttamiseen vaikuttaa ainoastaan
toimeksiannon antamisaika, koska toimeksianto
voidaan toteuttaa ainoastaan rahastoa hallinnoivan
rahastoyhtién toimesta.

Eri rahoitusvalineilla on erilainen likviditeetti. Rahoi-
tusvalineilla kdydaan kauppaa eri kauppapaikoilla tai
OTC-kaupankayntina. Kaupankayntitapa vaikuttaa
hinnan maaraytymiseen.

Pankki arvioi itsenaisesti toimeksiannon toteutta-
miskriteereiden tarkeysjarjestyksen toimeksiantoa
toteutettaessa, ellei pankki ole saanut asiakkaalta
erityisia ohjeita toimeksiannon toteuttamiseksi. FIM

arvioi omaisuudenhoitajana itsendisesti varainhoi-
toasiakkaan toimeksiannon toteuttamiskriteereiden
térkeysjarjestyksen toimeksiantoa toteutettaessa.

8.2  Toimeksiannot osakkeilla ja rahoitusvalineilla,
joilla kdydaan kauppaa saannellylla markkinalla
tai monenkeskisessa kaupankayntijarjestelmassa

Osakkeita ja ETF:ia, joilla kdydaan kauppaa saannel-

lylla markkinalla tai monenkeskisessa kaupankayn-

tijarjestelméssa, koskevat toimeksiannot toteutetaan
siten, etta pankin vastaanotettua asiakkaan toi-
meksiannon pankki ohjaa sen vélittomasti edelleen
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden mukaisesti

Danske Bank A/S:lle. Parhaan mahdollisen tuloksen

saavuttamiseksi asiakastoimeksiantojen toteutukses-

sa Danske Bank A/S voi kayttaa useiden eri palve-
luntarjoajien SOR-tydkaluja tai ohjata toimeksiannot
markkinoille toisen valittéjan kautta.

FIM valittaa osakkeita ja muita saannellylla markki-
nalla tai monenkeskisesséa kaupankayntijarjestelmas-
sa kaupankaynnin kohteena olevia rahoitusvalineita
koskevat toimeksiannot ilman aiheetonta viivytysta
naiden toimeksiantojen toteuttamisen periaatteiden
mukaisesti valitsemalleen valittajalle.

Jos toimeksianto toteutetaan sédénneltyjen markkinoi-
den tai monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien
ulkopuolella tai jos rajahintaisen toimeksiannon
julkistamista halutaan viivastaa, tulee FIMin saada
tahan asiakkaan nimenomainensuostumus, mikali

on kyse asiakkaan omasta aloitteestaan antamasta
toimeksiannosta. Kaupan toteuttamisesta kauppapai-
kan ulkopuolella aiheutuu esimerkiksi vastapuoleen
liittyva riski. Asiakkaalla on oikeus pyynnosta saada
lisatietoja tdman toteutustavan seurauksista.

8.3  Toimeksiannot rahoitusvalineilld, joilla

kdydaan kauppaa kauppapaikkojen

ulkopuolella (OTC-kaupankaynti)
Rahoitusvalineilla, joilla ei kdyda kauppaa saan-
nollisesti jollain kauppapaikalla, kuten saannellylla
markkinalla, monenkeskisessa tai organisoidussa
kaupankayntijarjestelmassa, kaydaan kahdenvalista
kauppaa kaupan osapuolten kesken (OTC-kaupan-
kaynti). On mahdollista, ettd nailla rahoitusvélineilla
kaydaan kauppaa jossain maarin myés kauppapai-
koilla. Tallaisia rahoitusvalineitd ovat esimerkiksi
joukkovelkakirjalainat, rahamarkkinainstrumentit ja
strukturoidut sijoitustuotteet.

Jos rahoitusvéline ei ole kaupankaynnin kohteena
kauppapaikalla tai silla ei saanndllisesti kayda
kauppaa kauppapaikalla, toimeksianto toteutetaan
kauppapaikan ulkopuolella OTC-kauppana. Tallaises-
sa tapauksessa asiakkaalle haetaan rahoitusvalineen
hintatarjous sellaiselta kolmannelta osapuolelta, joka
tekee kyseisella rahoitusvélineelld OTC-kauppaa. Mi-
kali useampi osapuoli tekee OTC-kauppaa kyseisella
rahoitusvalineelld, pyydetaan hintatarjous usealta
OTC-vastapuolelta ja tehdaan kauppa sellaisen
OTC-vastapuolen kanssa, jonka kanssa arvioidaan
saavutettavan asiakkaan kannalta paras mahdollinen
kokonaissuoritus.

Pankin jakelemissa strukturoiduissa velkakirjalainois-
sa ja muissa mahdollisissa rahoitusvélineissa, joille
vain S-Pankki-konserniin kuuluva yhti¢ antaa hintaa,
kauppa tehdaan perusteltuun, markkinatilanteen
mukaiseen hintaan. Hinnoittelu perustuu kéytet-
tavissa oleviin kaupankayntitietoihin ja kyseiseen
rahoitusvalineeseen soveltuviin ulkopuolisilta saatui-
hin vertailuhintoihin. Lisaksi hinnoittelussa otetaan
huomioon muun muassa oman paadoman kaytosta,
operatiivisen toiminnan jérjestdmisesta ja riskeista,
vastapuoliriskeista, kaupankaynnin yllapidosta,
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asiakaskaupankaynnin yhteydessa mahdollisesti ote-
tusta markkinapositiosta ja selvityksesta aiheutuvat
kustannukset.

8.4  FIMin varainhoitoasiakkailleen

toteuttamien toimeksiantojen kasittely
Toisiaan vastaavat toimeksiannot annetaan jarjes-
tyksessa ja viipymatta, jollei se ole toimeksiannon
erityispiirteiden tai vallitsevien markkinaolosuhteiden
kannalta epatarkoituksenmukaista tai jollei asiak-
kaan etu muuta vaadi. Jos asiakkaiden toimeksian-
toja yhdistetaan toteutuksessa, kaytetaan kauppojen
allokoinnissa asiakkaille keskihintaa, mikali se on
mahdollista. Jos toimeksianto toteutuu vain osit-
tain, toimeksiannon kohdentamisessa huomioidaan
toimeksiannossa osallisena olleiden asiakkaiden
tasapuolinen kohtelu. Toimeksiannon tekijén tulee
huolehtia toimeksiannon kirjaamisesta FIMin salk-
kujarjestelmaan. Kirjaukset tulee tehdéa viipymatta
toimeksiannon tekemisen ja sen toteutettavaksi
antamisen yhteydessa. FIM tarkastaa toimeksiannon
toteutuksen vastaanotettuaan kaupan toteuttavalta
kaupankayntivastastapuolelta vahvistuksen toteutuk-
sesta, jotta se vastaa annettua toimeksiantoa.

8.5 Poikkeustilanteet toimeksiantojen toteuttamisessa
Siina tapauksessa, etta asiakas antaa pankille/FIMil-
le toimeksiannon toteutukseen liittyvia erityisia oh-
jeita, toteutetaan toimeksianto nédiden ohjeiden mu-
kaisesti. Pankin osalta asiakkaan mahdollisuus antaa
ohjeita saannellylla markkinalla tai monenkeskisessa
kaupankayntijarjestelmassa kaupankaynnin kohteena
olevien instrumenttien osalta on rajallisempi kuin
FIMissa, koska pankki kéayttaa naissa valittajana

vain Danske Bank A/S:aa. Asiakkaan tulee ilmoittaa
toimeksiannon toteutukseen liittyvat erityiset ohjeet
selkeasti toimeksiantoa jatettaessa. Jos asiakkaan
antamat erityiset ohjeet eivat ole kattavia, noudattaa
pankki /FIM edella kuvattuja toimeksiantojen toteut-
tamisperiaatteita soveltuvin osin.

Asiakkaan antamat erityiset ohjeet ovat aina en-
sisijaisia suhteessa pankin/FIMin toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteisiin. Asiakas on tietoinen, etta
asiakkaan erityisten ohjeiden noudattaminen saattaa
estaa pankkia noudattamasta téssa kuvattuja toimek-
siantojen toteuttamisperiaatteita.

Pankilla / FIMilla on tarvittaessa oikeus poiketa
naista toimeksiantojen toteuttamisperiaatteista
poikkeuksellisissa markkinatilanteissa seké sisaisten
tai ulkoisten jarjestelmahairividen aikana, jolloin en-
sisijaisena tekijana on pankin / FIMin kyky toteuttaa
toimeksiantoja. Taméan kaltaisen jarjestelmahairion
aikana pankki / FIM ei voi valttaméatta toteuttaa toi-
meksiantoja naiden periaatteiden mukaisesti.

8.6  Kaupankayntivastapuolet

Pankki / FIM voi toteuttaessaan asiakkaan toimek-
siantoja naiden toimintaperiaatteiden mukaisesti
kayttaa yhta tai useampaa ulkopuolista valittajaa /
kaupankayntivastapuolta. Pankki / FIM ei itse ole
suoraan markkinaosapuolena, vaan kayttaa arvopa-
perivalittajia toteuttaessaan asiakkaiden toimeksian-
toja. Kun pankki / FIM antaa toimeksiannon toteu-
tettavaksi tallaiselle valittajalle, pyrkii pankki / FIM
varmistumaan siita, etta asiakkaan kannalta paras
mahdollinen tulos saavutetaan. Tamé ei kuitenkaan
tarkoita, ettad kaytettavan valittajan toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteet olisivat téysin identtiset pan-
kin / FIMin vastaavien periaatteiden kanssa.

Lista pankin kulloinkin kayttamista valittajista ra-
hoitusvalinelajeittain 16ytyy pankin verkkosivuilta
www.s-pankki.fi. Listalla ovat kaikki ne toimeksian-
tojen toteuttamispaikat ja valittajat, joita pankki
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kayttaa merkittavassa maarin toteuttaessaan asiak-
kaidensa toimeksiantoja.

Lista FIMin kulloinkin kayttamista kaupankaynti-
vastapuolista rahoitusvalinelajeittain on saatavissa
osoitteesta www.fim.com. Listalla ovat kaikki ne kau-
pankayntivastapuolet, joita FIM kayttaa merkittévissa
maarin toteuttaessaan asiakkaidensa toimeksiantoja.

8.7 Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden
paivittaminen ja seuranta
Pankki / FIM seuraa toimeksiantojen toteuttamisperi-
aatteiden toimivuutta ja valvoo kéyttamiensa kaupan-
kayntivastapuolten toteutuksen laatua saannéllisesti,
vahintaéan kerran vuodessa. Seurannalla pyritaan
parantamaan ja tehostamaan toimeksiantojen
toteuttamisjarjestelyja.

Epakohtia havaitessaan Pankki / FIM korjaa mahdol-
liset puutteet ja paivittéda kulloinkin voimassa olevia
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteitaan. Pankki

/ FIM ilmoittaa toteuttamisjarjestelyihin tehdyista
muutoksista ja toimeksiantojen toteuttamisperiaat-
teisiin tehdyista olennaisista muutoksista verkkosi-
vuillaan (www.s-pankki.fi tai www. fim.com).

Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden seurannan
toteutumista arvioidaan myos osana S-Pankki-kon-
sernin sisaista valvontaa.

9 TIETOA RAHOITUSVALINEISTA
JA NIIDEN RISKEISTA

9.1 VYleista rahoitusvélineisiin liittyvista riskeista
Tassa tiedotteessa on annettu yleinen kuvaus sijoi-
tuspalvelun kohteena olevista rahoitusvélineista ja
niihin liittyvista riskeista. Kuvaus ei ole miltdan osin
tyhjentdva eika se sisélla kaikkia mahdollisia riskeja,
joita kuvattuihin rahoitusvalineisiin liittyy. Rahoi-
tusvalineen soveltuvuus tulee aina arvioida sijoitta-
jakohtaisesti. Sijoittajan tulee perehtya rahoitusva-
linetta koskeviin ehtoihin, ominaisuuksiin ja niista
aiheutuviin velvollisuuksiin ennen sijoituspaatoksen
tekemista, jotta sijoittaja voi ymmartaa rahoitusva-
lineisiin liittyvat riskit ja mahdolliset vaikutukset
sijoittajan taloudelliseen asemaan. Sijoittajan tulee
harkita huolellisesti rahoitusvélineen asianmukai-
suus aiottuun kayttotarkoitukseen myds muuttuvissa
olosuhteissa.

Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski.
Tuotto voi jaada saamatta ja sijoitetun padoman voi
jopa menettaa. Ennen sijoituspaatoksen tekemista
asiakkaan on syyta tutustua huolella sijoitusmarkki-
noihin ja eri rahoitusvalineisiin seka muihin sijoitus-
vaihtoehtoihin. Rahoitusvélineiden valista ja sisaista
suhteellista jakoa on syyta tarkkailla jatkuvasti, jotta
sijoitussalkun sisalté olisi aina riskiprofiilin kannalta
sopiva. Asiakas vastaa itse omien sijoituspaatostensa
taloudellisista tuloksista.

Sijoittamiseen sisaltyvaa riskia voi pienentaa ha-
jauttamalla sijoitukset ajallisesti, maantieteellisesti,
omaisuuslajeittain ja toimialakohtaisesti. Ajallinen
hajauttaminen pienentaa riskié siita, etté rahoitus-
valineen osto tai myynti tehd@éan ajankohtana, jolloin
kurssi on epaedullinen. Maantieteellinen, omaisuus-
laji- ja toimialahajauttaminen pienentaa riskia, jos
eri maanosien, omaisuuslajien ja toimialojen kurssi-
kehitykset eivét korreloi keskenaan.

9.1.1 Rahoitusvalineisiin liittyvat riskit

Riski tarkoittaa mahdollisuutta saada sijoituksesta
voittoa tai karsia sijoitukseen liittyvia tappioita. Kaik-
kiin sijoitustuotteisiin liittyy aina riskeja, ja myos
matalan riskin sijoitusstrategioihin sisaltyy epavar-

muustekijoita. Sijoituksiin liittyvat riskit vaihtelevat
maittain ja myds sijoituslajeittain. Sijoituksiin liitty-
vat riskit maaréytyvat muun muassa rahoitusvalineen
rakenteen ja ominaisuuksien perusteella. Tiettyyn
tuotteeseen tai transaktioon liittyvat riskit maaray-
tyvat tuotteen juoksuajan seka osapuolia koskevien
olosuhteiden tai osapuolten valisten suhteiden pe-
rusteella. Vaikuttavia tekijoita ovat myos sijoittajien
tarpeet ja tavoitteet, tapa, jolla sijoitus tehdaan tai
sita tarjotaan, myydéaan tai silla kdydaan kauppaa,
lilkkeeseenlaskijan toimintamaa tai kotipaikka,
salkun sijoitusten hajautus tai keskittdminen (esi-
merkiksi eri valuuttoihin, arvopapereihin, maahan tai
liikkkeeseenlaskijaan sijoitettu summa), transaktion
monimutkaisuus ja vipuvaikutus.

Erityisesti kehittyvilld markkinoilla hinnat voivat
vaihdella paljon. Kurssierot, pienet kaupankayntivo-
lyymit ja hinnoittelun suuri hajonta voivat olla tavalli-
sia, samoin ennakoimattomat markkinoiden liikkeet.
Kehittyvien markkinoiden l&apinakyvyys, tehokkuus,
likviditeetti, markkinainfrastruktuuri, oikeusjarjestel-
man luotettavuus ja lainsaadanté ovat usein puut-
teellisia kehittyneisiin markkinoihin verrattuna.

Eri rahoitusvalineilld on erilainen riskitaso. Rahoitus-
vélineilla tapahtuvaa kaupankéayntia tai rahoitusvali-
neisiin liittyvia paatoksia harkitsevien on syyta tuntea
sijoituksiin liittyvat riskit. Rahoitusvalineisiin liittyvat
tarkeimmat riskit on selostettu seuraavassa.

9.1.2 Riskityypit

Markkinariski

Sijoitusten markkinariski aiheutuu markkinahintojen
vaihtelusta. Markkinariski voi vaikuttaa sijoituksen
arvoon, olipa kyse koko markkinoiden muutoksesta
tai vain sijoituskohtaisesta muutoksesta.

Luottoriski

Luottoriski on tappioriski, joka aiheutuu lainanot-
tajista, joukkovelkakirjojen velallisista, takaajista
tai vastapuolista, jotka eivat selviydy vastuistaan.
Luottoriski voi tarkoittaa my&s osapuolten luottokel-
poisuuden heikkenemista.

Selvitysriski

Selvitysriski on kaupan toteutukseen liittyva riski,
joka syntyy, kun vastapuoli ei toimita arvopaperia (tai
sen arvoa) sovittujen ehtojen mukaisesti toisen vasta-
puolen jo taytettya omat sopimusvelvoitteensa.

Volatiliteettiriski

Volatiliteetti tarkoittaa sijoituskohteen arvon heilah-
telua ylos tai alas. Sijoituksen volatiliteetin kasvaes-
sa my0s tappion tai voiton mahdollisuus kasvaa.

Maksukyvyttomyys

Kaupankéaynnin vastapuolena toimivan yrityksen tai
transaktioon osallistuvien valittajien maksukyvytto-
myys tai laiminlyonti voi johtaa positioiden likvidoin-
tiin tai sulkemiseen ilman asiakkaan suostumusta tai
siihen, ettei sijoituksen arvoa palauteta asiakkaalle.

Valuuttariski

Valuuttariski syntyy valuuttakurssien vaihtelusta, joka
voi kasvattaa valuuttatransaktioihin seka ulkomaan
valuuttamaaraisiin johdannais- ja arvopaperikaup-
poihin liittyvia voittoja tai naista transaktioista
aiheutuvia tappioita. Suojaus voi lisaté tai véhentaa
valuuttariskia, mutta se ei valttamatta poista valuut-
takurssien vaihtelusta aiheutuvaa riskia kokonaan.

Korkoriski
Korkoriski aiheutuu korkotasojen muutoksista. Korot
voivat nousta tai laskea. Korkoriski tarkoittaa sita,
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ettd arvopaperin, erityisesti joukkovelkakirjan, suh-
teellinen arvo heikkenee koronnousun seurauksena.
Korkojen noustessa joukkovelkakirjojen hinnat laske-
vat ja painvastoin.

Hyodykeriski

Hyoddykeriski tarkoittaa hyddykkeiden hinnan vaihte-
lua, joka vaikuttaa hyodykkeen arvoon futuurimark-
kinoilla. Hyédykkeiden hinnat voivat vaihdella mer-
kittavasti sekd kysyntaan etta tarjontaan vaikuttavien
tekijoiden vuoksi. Esimerkiksi luonnonmullistukset,
onnettomuudet ja poliittiset selkkaukset vaikuttavat
hyddykkeiden tarjontaan tai tuotantoon.

Oikeudellinen riski

Oikeudellinen riski tarkoittaa sita, etta vastapuoli

ei valttdmattd noudata lakeja ja asetuksia tai osa-
puolten valisissa tiedoissa tai sopimuksissa voi olla
puutteita. Naihin lukeutuvat myds oikeudelliset ja
verotukseen liittyvéat riskit niisséd maissa, joihin sijoi-
tuksia tehdaan.

Lainsaadantoriski

Kaikkiin sijoituksiin voi kohdistua lainsaadannoéllisia
tai rakenteellisia riskeja. Tallainen riski voi aiheutua
monista poliittisista, taloudellisista ja muista teki-
joista, eika sita voi ennakoida. Riski on suurempi
kehittyvilla markkinoilla, mutta se on olemassa aina
markkinoista riippumatta. Kehittyvilla markkinoilla
viranomaisvalvonta on vahaisempaa.

Verotusriski

Verosaannot ja niiden taytantéonpano voivat muuttua
aika ajoin. Sijoituksiin voi liittyd monimutkaisia si-
joittajakohtaisia veroseuraamuksia.

Positioiden vélinen korrelaatio

Positioiden valinen positiivinen korrelaatio tarkoittaa
eri sijoituskohteiden hintojen liikkumista samaan
suuntaan. Negatiivinen korrelaatio on kyseessa,

kun sijoituskohteiden hinnat liikkuvat eri suuntiin.
Positiiviseen korrelaatioon liittyy riski kaikkien sijoi-
tussalkun arvopapereiden hintojen samanaikaisesta
laskusta.

Operatiivinen riski

Operatiivinen riski, kuten tarkeimpien jarjestelmien
ja ohjausmenetelmien (esim. IT-jarjestelmien) toi-
mintahairio, on olemassa kaikissa rahoitustuotteissa.
Liiketoimintariski, erityisesti puutteellisesta tai
kehnosta liikkeenjohdosta ja siséisesta valvonnasta
aiheutuva riski, voi vaikuttaa myos yrityksen osak-
keenomistajiin tai sijoittajiin.

Toimialakohtainen riski

Toimialakohtainen riski tarkoittaa sita, etta toimi-
alaa koskeva odottamaton tapahtuma vaikuttaa
koko toimialan tulokseen ja toimialaan liittyvaén
rahoitusvalineeseen.

Likviditeettiriski

Rahoitusvalineen likviditeettiin vaikuttavat kyseisella
markkinalla kdytavan kaupankaynnin aktiivisuus ja
vapaassa kaupankaynnissa olevien arvopapereiden
méaard. Myds markkinahairiét (vaikkapa porssin toi-
mintakatkos) tai infrastruktuuriongelmat, kuten arvo-
paperien selvitysprosessin puutteet tai hairiot voivat
vaikeuttaa rahoitusvalineen ostamista tai myymista
méaarattyna ajankohtana.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja krii-
sinhallintatilanteisiin liittyva riski

Mikali luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
kriisinratkaisudirektiivin (2014/59/EU) mukainen
kriisinratkaisuviranomainen toteaa, ettd arvopaperin
(kuten osakkeen tai joukkovelkakirjalainan) liikkee-
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seenlaskijana oleva luottolaitos tai sijoituspalveluyri-
tys on vaarassa tulla maksukyvyttémaksi tai ei tayta
sille asetettuja padomavaatimuksia, kriisinratkaisu-
viranomaisella on oikeus paattaa, etta liikkeeseen-
laskijan velkoja leikataan. Tama voi johtaa siihen,
etta sijoittaja menettaa kyseisen liikkeeseenlaskijan
osalta sijoituksensa kokonaan tai osittain.

9.2  Yleiskuvaus rahoitusvalineista

9.2.1 Osakkeet

Osakeyhtididen osakkeet oikeuttavat yleensa osuu-
teen yhtion osakepaaomasta. Osakkeiden liikkee-
seenlasku on ensisijainen keino hankkia riskipaa-
omaa yhtiodlle. Liikkeeseenlaskijalla ei useimmiten
ole velvollisuutta maksaa osakkeen alkuperaista
ostohintaa tai pddomaa takaisin osakkeenomistajalle
ennen kuin yhtio lopettaa toimintansa. Liikkee-
seenlaskija voi padomasijoituksen vastineeksi jakaa
harkintansa mukaan osakkeenomistajille osinkoa
kateissuorituksena tai lisdosakkeina.

Osakkeisiin sisaltyy useimmiten aanioikeus yhtion
hallintoon liittyvissa paatoksissa. Yleensa osuus
osakepadomasta, osingoista ja dénivallasta maaraytyy
osakkeiden lukuméaaran mukaan. Myos osakelaji
(sarja, johon osake kuuluu) voi vaikuttaa aanivaltaan.
Osakkeita on kahdentyyppisia: julkisia ja yksityisia.
Vain julkisilla osakkeilla kdyd&an kauppaa porssissa.

Osakkeisiin kohdistuvat kaikki tarkeimmat riskityypit,
jotka on esitelty edella riskeja kasittelevassa luvussa.
Osakkeisiin kohdistuu lisaksi yhtion toimialan epa-
vakaisuudesta, syklisyydesta tai muista ongelmista
aiheutuva riski. Jos yhti6 on yksityinen eli sita ei ole
listattu porssissa tai yhtio on listattu pérssisséa mutta
sen osakkeilla kdydaan kauppaa vain harvoin, osak-
keeseen voi kohdistua my®ds likviditeettiriski, jonka
vuoksi osakkeiden myynti voi olla hyvin hankalaa.

Osakekurssi perustuu osakkeen kysyntaan, joka puo-
lestaan perustuu yhtion pitkan aikavalin tuotto-odo-
tuksiin ja tulevaisuudennékymiin. Kurssit vaihtelevat
usein sen mukaan, miten markkinat arvostavat
yhtion tulevan tuottopotentiaalin. Markkinoiden
yleinen kehitys, suhdannevaihtelut, tekninen kehitys,
lainsaadanto, kilpailu ja muut vastaavat tekijat vai-
kuttavat yhtion tuotteiden tai palveluiden kysyntaan
ja ovat siten oleellisen tarkeita yhtion osakekurssin
kehityksessa.

Myos osakkeen likviditeetti vaikuttaa osakekurssiin.
Jos likviditeetti on hyva, osakkeella kdydaan vilkkaas-
ti kauppaa. Tallgin sijoituksen myyminen tai osta-
minen onnistuu helposti lyhyessé ajassa ilman etta
suurehkokin myynti- tai ostotoimeksianto vaikuttaa
merkittavasti markkinahintaan. Likviditeetin ollessa
vahainen, position likvidointi tai hankkiminen voi
olla vaikeaa tai jopa mahdotonta, kestaa kauan ja/tai
vaikuttaa merkittavasti markkinahintaan.

Ostokurssi on hinta, jonka ostaja on valmis maksa-
maan arvopaperista. Osakemaara tarkoittaa sita, mi-
ten paljon osakkeita sijoittaja on halukas ostamaan
ostokurssiin. Myyntikurssi on hinta, jonka myyja
haluaa osakkeistaan. Osto- ja myyntikurssit ovat
porssikaupan perustekija. Ne maarittavat tasmal-
lisesti kulloinkin ostettavissa ja myytavissa olevien
osakkeiden maaran.

Kaupankaynnin osapuolet voivat halutessaan kayttaa
rajahintatoimeksiantoa, jolloin enimmais- tai véhim-
maishinta on rajoitettu. Osapuoli méaarittéa halua-
mansa osto- tai myyntikurssin liséksi osakemaaran.
Toimeksiannoilla voi olla aika- tai maarérajoitus,
kuten "paivan loppuun mennessa” tai "kaikki tai ei

mitaan”.

9.2.2 Rahamarkkinatuotteet

Rahamarkkinatuotteita ovat muun muassa sijoitus-,
yritys- ja kuntatodistukset, rahamarkkinasijoitukset
ja valtion velkasitoumukset. Rahamarkkinatuottei-
den sijoitusaika on lyhyt, se on yli yon-sijoituksesta
korkeintaan yhden vuoden pituinen. Sijoitustodistus
on pankin, yritystodistus yrityksen ja kuntatodistus
kunnan liikkeeseen laskema velkasitoumus. Valtion
velkasitoumus on Suomen valtion 1-12 kuukaudeksi
liikkeeseen laskema velkasitoumus. Kuten muihinkin
velkapapereihin, rahamarkkinavalineisiin voivat koh-
distua kaikki riskeja kasittelevassa luvussa esitetyt
tarkeimmat riskit, erityisesti luotto- ja korkoriski.

9.2.3 Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat ovat eri yhteisojen tai yritysten
liikkeeseen laskemia lainoja, joilla sijoittajilta laina-
taan rahaa, yleensa pitkaksi aikaa. Lainanottaja eli
joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskija myy joukko-
velkakirjan lainanantajalle kateissuoritusta vastaan.
Liikkeeseenlaskijoita ovat mm. valtiot, kunnat, pan-
kit, muut rahoitusalan yhtiét, seka muut yritykset ja
yhteisot. Tyypillinen joukkovelkakirjalaina velvoittaa
liikkeeseenlaskijan maksamaan kuponkikorkoa lai-
nanantajalle. Joukkovelkakirjalainan eraantyessa lai-
nanottaja eli liikkeeseenlaskija maksaa joukkovelka-
kirjan nimellishinnan lainanantajalle eli sijoittajalle.

Joukkovelkakirjalainoja on monenlaisia. Useimmat
ovat kuponkilainoja, mutta my&s nollakuponkilainat
ovat yleisia. Nollakuponkilainoille ei makseta korkoa,
vaan lainanantajalle maksetaan nimellishinta lainan
eraannyttya. Koska kuponkikorkoa ei suoriteta ennen
laina-ajan paattymista, nollakuponkilainoja myydaan
yleensa huomattavasti alle nimellisarvon riskin
kompensoimiseksi.

Koska joukkovelkakirjalainan kuponkikorko ja paa-
oma maksetaan tulevaisuudessa, joukkovelkakirjan
arvo maaraytyy sen mukaan, millaiseksi sijoittaja
arvioi rahan arvon kehityksen nykyarvoon verrattuna.
Rahan nykyarvo puolestaan riippuu markkinakorois-
ta. Nimelliskorko on riskittoman reaalikoron ja sen
ylittdvan preemion eli inflaation vaikutuksen summa.
Koska joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskijoihin
(niin valtioihin, julkisyhteiséihin kuin yrityksiin)
liittyy aina riskeja, sijoituksen tuotto-odotuksessa on
otettava huomioon myés muita joukkovelkakirjalai-
noille ominaisia riskitekijoita, kuten luotto-, vero- ja
likviditeettiriski.

Joukkovelkakirjalainoihin kohdistuu markkinakor-
koriski. Joukkovelkakirjan arvo vaihtelee paivittdin
kaanteisesti korkoihin nahden. Kun markkinakorot
nousevat, joukkovelkakirjan arvo yleensa laskee.

Kun markkinakorot laskevat, joukkovelkakirjan arvo
yleensa nousee. Joukkovelkakirjalainoihin vaikuttavat
myds luotto-, markkina-, likviditeetti- ja valuuttaris-
kit, kansainvalisiin sijoituksiin liittyvat riskit, vipuvai-
kutusriski seka salkunhoitoriski.

Joukkovelkakirjalainan laatu perustuu ensisijaisesti
likkeellelaskijan kykyyn maksaa eradantynyt paédoma
erapaivana sijoittajille. Valtion, kuntien ja suurten
maksukykyisten yhtididen liikkeeseen laskemia jouk-
kovelkakirjalainoja, joilla on korkea luottoluokitus, pi-
detdan yleensé laadukkaina. Alhaisempien luottoluo-
kituksen omaavien, maksukyvyltdan epavarmempien
pienten yritysten ja esim. kehittyvien markkinoiden
julkisyhtididen tai valtioiden liikkeeseen laskemia
joukkovelkakirjalainoja pidetaan yleensa vahemman
laadukkaina ja korkeariskisempina. Niiden tuot-
tomahdollisuudet ovat suuremmat, koska naihin
valineisiin liittyy enemman riskeja. Luokitukseltaan
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heikompiin high yield -lainoihin tehdyissa sijoituksis-
sa hintavaihteluiden ja pddoman menettamisen riski
on suurempi. Perinteiset joukkolainat ovat yleensa
vakuudettomia.

Joukkovelkakirjalainojen arvon vaihtelu riippuu myés
joukkovelkakirjalainan juoksuajasta. Maturiteetiltaan
lyhyiden joukkovelkakirjalainojen arvo on yleensa
vakaa. Sijoittaja huomaa joukkovelkakirjalainan
arvonmuutokset yleensa vasta siiné vaiheessa, jos
han joutuu myymaan joukkovelkakirjansa pois en-
nen lainan erdantymista, jolloin hanelle hyvitetaan
joukkovelkakirjan senhetkinen markkina-arvo. Jouk-
kovelkakirjalainan herkkyytta korkojen muutoksille
mitataan yleisesti duraatiolla.

Debentuurilaina on joukkovelkakirjalaina, joka on
lilkkeeseenlaskijan konkurssitilanteessa etuoikeu-
deltaan huonommassa asemassa kuin liikkeeseen-
laskijan muut sitoumukset. Vaihtovelkakirjalaina
on joukkovelkakirjalaina, jonka haltijalla on oikeus
vaihtaa omistamansa velkakirjat liikkeeseenlaskijan
osakkeisiin ennalta sovitulla vaihtosuhteella.

9.2.4 Johdannaissopimukset

Johdannaisia ovat mm. optiot, futuurit, termiinit,
koron- ja valuutanvaihtosopimukset, luottoriskin
siirtoon tarkoitetut johdannaiset seka hinnane-
rosopimukset ja niihin liittyvat optiot ja/tai naiden
yhdistelmét tai muut vastaavat sopimukset. Johdan-
naiset voivat olla porssissa noteerattuja valineita,
OTC-kaupan (over the counter eli kahdenvélisen
kaupan) vélineita tai arvopaperistettuja tuotteita, ku-
ten velkakirjoja tai todistuksia. Riskejé kasittelevassa
luvussa esitellyt riskit voivat koskea kaiken tyyppisia
johdannaissopimuksia.

Johdannainen on rahoitusvaline, joka on sopimus
tulevasta kaupankaynnista, jonka arvo maaraytyy
kohde-etuuden perusteella. Kohde-etuutena on
esim. arvopaperi, hyddyke, korko, valuutta, tuotto,
indeksi, luottoriski, toinen johdannaissopimus tai
kohde-etuuksien yhdistelma.

Johdannaisia kaytetaan yleisimmin kohde-etuu-

den arvon muutoksilta suojautumiseen, tai naista
muutoksista hydtymiseksi. Johdannaissopimusten
ehdot voivat edellyttdd sopimuksen toteuttamista
kohde-etuus luovuttamalla tai nettoarvon tilityksella.
Sijoittajien tulee harkita tarkoin jokaista johdannais-
sijoitusta. Johdannaissopimuksen ehdot ja siihen
liittyvat vastuut on syyta selvittaa etukateen.

Johdannaisilla kdydaéan kauppaa porsseissa ja niiden
ulkopuolella. Pérssissé kaupattavien johdannaisten
kaupankaynnin edellytyksena on useimmiten vakuu-
den asettaminen. Pdrssien ulkopuolella myytavat joh-
dannaiset voivat olla listaamattomia vaihdantakelpoi-
sia arvopapereita tai bilateraalisia OTC-sopimuksia.

Johdannaisilla voidaan kayda kauppaa eri tavoin
porssissa ja muilla markkinoilla, mutta kaupankayn-
tiin liittyy aina joko liikkeeseenlaskijan luottoriski
(vaihdantakelpoiset arvopaperit) tai vastapuolen
luottoriski (OTC-sopimukset). Riskeja kasittelevassa
luvussa esitetyt riskit, erityisesti markkinariski, luot-
toriski ja kohde- etuuteen liittyvat toimialakohtaiset
riskit, koskevat kaikkia johdannaisia. Edella esitet-
tyjen riskien liséksi johdannaisiin liittyy johdannais-
sopimuskohtaisia ehtoja koskevat riskit, riippumatta
siitéa onko kyse vakioidusta tai vakioimattomasta
(OTC) johdannaisesta. Riskina on myds se, etta
tappiota tuottavasta sopimuksesta (OTC- sopimus)
voi olla vaikea paasté eroon, koska vastapuolella ei
valttamatta ole velvollisuutta sulkea tai likvidoida po-
sitiotaan. Porssin ulkopuolella johdannaissopimusten
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ehdoista neuvotellaan tapauskohtaisesti. Tallaisten
johdannaistransaktioiden ehtoja ei ole vakioitu, eika
néille vakioimattomille johdannaisille ole keskitettya
hinnoittelulahdetta. Eri rahoituslaitokset, hinnoitte-
lumallit ja taloudelliset olettamukset voivat tuottaa
erilaiset arvot samalle johdannaissopimukselle.

Tassa tiedotteessa ei ole kuvattu tyhjentavasti joh-
dannaissopimuksiin liittyvia riskeja.

9.2.5 Warrantit

Warrantteja laskevat yleensa liikkeeseen rahoituslai-
tokset, ja niilla kdaydaan kauppaa porsseissa. Warran-
tit antavat optioiden tapaan haltijalleen oikeuden,
mutta ei velvollisuutta, ostaa tai myyda kohde-etuu-
tena oleva arvopaperi tai hyddyke toteutushintaan
joko maaritettyna paivamaarana (Eurooppalainen
warrantti) tai sitd ennen (Amerikkalainen warrantti).
Warrantti on option kaltainen, mutta sen maturiteetti
on yleensa pitempi.

Silla voi olla my6s enemman kohde-etuuksia.
Warranttien juoksuaika on usein joustavampi kuin
muiden arvopaperien, ja niiden aikarakenne voidaan
raataloida markkinakysynnan mukaiseksi. Warrantit
ovat samankaltaisia kuin optiot ja muut johdan-
naistuotteet, joten niissa on mahdollisuus kayttaa
vipuvaikutusta. Kohde-etuutena olevan arvopaperin
pienikin hinnanmuutos saattaa kuitenkin aiheuttaa
suhteettoman suuren positiivisen tai negatiivisen
muutoksen warrantin arvossa. Warranttien hinta on
siis hyvin altis vaihtelulle.

Warranteihin voivat kohdistua kaikki riskeja kasittele-
vassa luvussa esitetyt tarkeimmat riskit. Warranttei-
hin sijoittavien on varauduttava siihen, ettd he voivat
menettaa sijoituksensa koko arvon seké mahdolliset
valityspalkkiot ja muut transaktiomaksut.

9.2.6 Strukturoidut joukkovelkakirjalainat
Strukturoidut joukkovelkakirjalainat ovat liikkee-
seenlaskijan arvopaperimuotoisia velkasitoumuksia,
joihin on yhdistetty erilaisia rahoitusvélineita, kuten
esimerkiksi johdannaissopimuksia. Strukturoidun
joukkovelkakirjan tuotto on yleisesti sidottu valit-
tujen kohde-etuuksien kehitykseen laina-aikana.
Kohde-etuutena voi olla esimerkiksi osakkeet, osa-
keindeksit, rahastot, raaka-aineet tai hyddykkeet,
korot, valuutat, luottoriskit (méaéritellyn viitevelallisen
velanhoitokayttédytyminen), naistd muodostetut korit
tai yhdistelmat, jotka on tarkemmin méaritelty jouk-
kovelkakirjaa koskevissa lainakohtaisissa ehdoissa.
Strukturoidun joukkovelkakirjalainan tuoton maaray-
tymisen lisaksi kohde-etuuksien kehitys voi vaikuttaa
joukkovelkakirjan nimellispadoman takaisinmaksun
suuruuteen. Strukturoidun joukkovelkakirjalainan
nimellispadoma voi olla joko suojattu kokonaan tai
osittain tai siihen voi kohdistua koko nimellispaa-
oman menettamisen riski.

Strukturoituihin joukkovelkakirjalainoihin kohdis-
tuu siihen yhdistettyjen rahoitusvélineiden riskit ja
yhdistelman riski voi olla suurempi kuin yksittaisen
rahoitusvalineen riski. Strukturoituihin joukkovelka-
kirjalainoihin liittyvista riskeja on kuvattu tarkemmin
kyseisen joukkovelkakirjalainan markkinointimate-
riaalissa, lainakohtaisissa ehdoissa ja liikkeeseen-
laskijan ohjelmaesitteessa. Strukturoituun joukko-
velkakirjaan kohdistuu aina riski liikkeeseenlaskijan
takaisinmaksukyvysta. Mikali liikkeeseenlaskija tulee
maksukyvyttomaksi eika siten pysty vastaamaan si-
toumuksistaan ja maksamaan joukkovelkakirjalainaa
takaisin eika joukkovelkakirjan nimellispadgoman ja
tuoton maksulle ei ole asetettu vakuutta, voi sijoit-
taja/lainanantaja menettéaa sijoittamansa padoman
seka mahdollisen tuoton osittain tai kokonaan.

Strukturoidut joukkovelkakirjalainat ovat suunniteltu
pidettavéksi erapaivaan asti. Mikali sijoittaja/laina-
nantaja haluaa myyda lainan ennen erépaivaa, voi
lainan jalkimarkkinahinta olla merkintéhintaa alhai-
sempi ja sijoitettuun padomaan kohdistuu tappiota.
Joukkovelkakirjalainaa ei vélttamatta ole mahdollista
myyda laina-aikana. Lisaksi liikkeeseenlaskijalla voi
olla mahdollisuus vaatia lainakohtaisissa ehdoissa
tai liikkeeseenlaskijan ohjelmaesitteessa mainituissa
tapauksissa strukturoidun joukkovelkakirjalainan en-
nenaikaista takaisinmaksua, jolloin joukkovelkakirja-
lainan takaisinmaksettava summa voi olla sijoitettua
paaomaa alhaisempi.

9.2.7 Sijoitusrahastot

Sijoitusrahasto keraa sijoittajien padoman yhteen

ja sijoittaa sen etukateen méaaritetyn sijoitusta-
voitteen mukaisesti. Sijoitusrahastoja hallinnoivat
rahastoyhtidt, jotka noudattavat toiminnassaan niita
koskevia lakeja ja saantoja ja joiden toimintaa valvoo
Finanssivalvonta. Rahastoyhtio sijoittaa keradménsa
padoman saanndissaan maaritellylla tavalla erilaisiin
arvopapereihin (yleensa osakkeisiin tai joukkovelka-
kirjoihin). Sijoitusrahastoon sijoittaminen tarkoittaa
sita, etta asiakas ostaa sijoitusrahaston osuuksia (tai
osakkeita) ja hanesta tulee néin rahaston osuuden-
omistaja. Asiakkaan tulee tutustua sijoitusrahaston
avaintietoesitteeseen, rahastoesitteeseen, saantoihin
ja hinnastoon. Naista kayvat ilmi kaikki sijoitusrahas-
ton tiedot.

Sijoitusrahastojen etuja ovat riskin hajauttaminen ja
asiantunteva varojen hoito. Muita sijoitusrahastojen
etuja ovat monipuolisuus, likviditeetti ja helppo si-
joittaminen. Rahastot perivat palveluistaan maksun
ja sijoituksille on usein méaaritetty vdahimmaissumma.

Sijoitusrahastoja on monen tyyppisia riippuen
sijoitusrahaston sijoituspolitiikasta. Eri tyyppisia
sijoitusrahastoja ovat esimerkiksi korkorahastot, osa-
kerahastot, yhdistelméarahastot, rahastojen rahastot,
alueelliset rahastot, toimialarahastot, hedge-rahastot,
indeksirahastot ja kansainvaliset rahastot. Sijoitus-
rahastoissa voi olla seka tuotto- ettd kasvuosuuksia.
Sijoitusrahaston tuotto allokoidaan ja maksetaan
tuotto-osuuksien omistajille. Jos kyse on kasvuosuuk-
sista, ei kasvuosuuksien osuudenomistajille makseta
tuottoa, vaan kasvuosuuksille kuuluva tuotto lisataan
kasvuosuuksien arvoon, ja uudelleen sijoitetaan kas-
vuosuuksien arvon kasvattamiseksi.

Sijoitusrahastoihin liittyy riskeja. Riskitaso riippuu
paasaantoisesti rahaston sijoitusstrategiasta ja
sijoituskohteiden riskitasosta, siten ettéd rahamark-
kinarahastot ovat yleensa alhaisemman riskin (ja
tuotto-odotuksen) rahastoja, ja osakerahastot kor-
keimman riskin rahastoja. Kaikki yksittéisten sijoitu-
sinstrumenttien riskit ovat osana rahastosijoittamisen
riskeja.

Pitkan koron rahastot

Pitkén koron rahastoilla ei ole kiintedd maturiteettia
tai méaaritettya koronmaksuaikataulua, koska koh-
de-etuutena olevia joukkovelkakirjalainoja ostetaan
ja myydéan jalkimarkkinoilla jatkuvasti. Taman
vuoksi pitkan koron rahastot voivat olla herkkia ko-
ronmuutosten vaikutuksille joukkovelkakirjalainojen
hintoihin.

Pitkén koron rahastojen tuotto-odotukset méaaray-
tyvat paljolti korkojen yleisen kehityksen mukaan.
Korkojen noustessa joukkovelkakirjalainojen arvo
laskee, miké puolestaan vaikuttaa rahaston tuottoon.
Korkoriskia mitataan yleisesti duraatiolla, jolla mita-
taan pitkén koron rahaston arvon herkkyytta korkojen
muutoksille. Pitk& duraatio tarkoittaa, ettd rahaston
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arvo on herkkéa korkotason muutoksille.

Toinen pitkén koron rahastojen tuotto-odotukseen
ja riskitasoon vaikuttava seikka on liikkeeseenlas-
kijoiden luottokelpoisuus. Vaikka useimmat pitkan
koron rahastot hajauttavat luottoriskia, on silti syyta
muistaa, ettd rahaston painotettu keskimaarainen
luottoluokitus vaikuttaa rahaston riskitasoon. Luot-
toluokitukseltaan alhaisten joukkovelkakirjalainojen
tuotto-odotus on korkea, mutta niiden volatiliteetti
on suurempi. Joukkovelkakirjalainoja, joilla on
hyvin alhainen luottoluokitus tai ei minkadanlaista
luokitusta, kutsutaan myos high yield-lainoiksi eli
roskalainoiksi.

Yhdistelmérahastot

Yhdistelmarahasto sijoittaa varoja osakkeisiin,
joukkovelkakirjalainoihin ja rahamarkkinavélineisiin
(kateinen) maaritetyn riskitason ja tuottotavoitteiden
mukaisesti.

Yhdistelmarahasto voi painottaa sijoituksissaan
markkinatilanteen mukaisesti joko osake- tai kor-
koinstrumentteihin. Yhdistelmarahastoihin kohdis-
tuva riski maaraytyy sijoituskohteiden suhteellisen
osuuden ja keskinaisten vaikutusten mukaan.

Osakerahastot

Osakerahastot sijoittavat varoja paaasiassa osakkei-
siin. Sijoituskohteiksi valitaan yleensé osakkeita,
joiden tuoton voidaan odottaa pitkalla aikavalilla
muodostuvan keskimaaraista paremmaksi. Osakkei-
den kurssivaihtelu eli volatiliteetti on useimmiten
suurempi kuin joukkovelkakirjalainojen ja raha-
markkinatuotteiden. Osakerahastot voivat hajauttaa
sijoituksia erilaisiin osakelajeihin, kuten eri maissa,
yrityssektoreissa toimiviin tai erikokoisiin yrityksiin.

Osakkeiden hinnat voivat muuttua merkittavésti
suuntaan tai toiseen paivatasolla. Kaikkiin osake-
rahastoihin kohdistuu riskeja, jotka aiheutuvat esi-
merkiksi osakkeita liikkeeseen laskeneiden yhtididen
taloudellisesta tilasta seka yleisesta talous- ja mark-
kinatilanteesta. Eri osakelajeihin liittyy erilaisia ris-
keja. Osakerahaston arvoon vaikuttavia riskeja kaikki
téssa tiedotteessa aiemmin luetellut riskit.

Rahamarkkinarahastot

Rahamarkkinarahasto on alhaisen riskin sijoitus-
kohde, jossa sijoitukset voidaan helposti muuttaa
kéateiseksi. Riskit ovat vahaiset ja tuotto-odotukset
verrattain pienet.

Rahastojen rahastot
Rahastojen rahasto sijoittaa varoja muihin
rahastoihin.

Rahastojen rahastoja on erilaisia, ja niiden riskeihin
ja tuotto-odotuksiin vaikuttavat sijoituskohteina ole-
vat rahastot. Rahastojen rahastoissa on huomattava,
ettd kokonaispalkkio naissa muodostuu rahastojen
rahaston seka alla olevien rahastojen palkkioista.

ETF-rahastot

ETF-rahastot ovat pdrssinoteerattuja rahastoja, joilla
voi kdyda kauppaa osakkeiden tapaan. Painvastoin
kuin perinteisilld sijoitusrahastoilla on ETF-rahastoil-
la olemassa osto- ja myyntinoteeraus, joka paivittyy
jatkuvasti voimassa olevien tarjousten perusteella
porssin kaupankayntiaikana.

ETF-sijoituksiin liittyvat yleisesti kaikki rahas-
tosijoittamiseen liittyvat riskit. Lisaksi tulee
huomioida muun muassa seuraavat riskitekijat
ETF-sijoituksissa:
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—  Markkinariski syntyy ETF-rahaston sijoituskoh-
teiden hintavaihteluista. ETF-rahaston arvo voi
laskea tai se voi teoriassa menettaa arvonsa
kokonaan, jos ETF-kohde-etuudet menettavat
arvonsa kokonaisuudessaan.

—  Likviditeettiriski on ajankohtainen etenkin ETF-
rahastoilla, jotka sijoittavat likviditeetiltdan hei-
koille markkinoille tai markkinoille, jossa sijoi-
tuskohteiden paivittainen likviditeetti vaihtelee
voimakkaasti markkinatilanteesta riippuen.

—  Valuuttakurssiriski on mukana ETF-sijoituksissa
rahaston kohde-etuusmarkkinoiden valuutan ja
ETF-rahaston noteerausvaluutan erojen kautta.

—  Vastapuoliriski ETF-rahastoilla liittyy ETF-rahas-
ton liikkeeseenlaskijana toimivaan yhtioon.

Ennen sijoituspaéatoksen tekemista sijoittajan on
syyta tutustua ETF-rahaston avaintietoasiakirjaan
tutustuakseen ko. tuotteeseen ja sen liikkeeseenlas-
kijaan liittyviin riskeihin. ETF-rahasto ei valttamatta
omista suoraan rahaston kohde-etuutena olevia
arvopapereita, vaan liikkeeseenlaskija on voinut aset-
taa vakuuden tai omistaa kohde-etuuden vélillisesti
johdannaissopimusten kautta.

ETF-tuotteissa voi olla niiden rakenteen vuoksi mo-
ninkertaiset tuotto- ja tappiomahdollisuudet verrattu-
na suorien sijoitusten kohde-etuuksiin.

Kiinteistorahastot

Kiinteistérahastot ovat erikoissijoitusrahastoja, jotka
sijoittavat paaasiassa erilaisiin kiinteistoihin kuten
asuntoihin, liiketiloihin, tontteihin ja metsékiinteis-
toihin. Kiinteistérahaston sijoituskohteena voi olla
my&s muita rahastoja, jotka sijoittavat kiinteistoihin.
Kiinteistérahastoille ominaista on niiden muita
rahastoja heikompi likvidisyys, joka tarkoittaa, etta
niihin voi tehda merkinta- ja lunastustoimeksiantoja
huomattavasti harvemmin kuin muihin rahastoihin,
tyypillisesti kerran kvartaalissa tai kerran puolessa
vuodessa. Kiinteistérahastoihin sijoittaminen sopiikin
paremmin sijoittajille, joilla on pitka sijoitushorisont-
ti. Sijoittajan tulee ottaa huomioon lunastussyklin
pituus sijoitusta tehtdessa, koska sijoituksesta ei saa
lunastettua varoja pois yhté nopeasti kuin muista
rahastosijoituksista. Kiinteistdrahaston tuotot ovat
riippuvaisia sijoituskohteena olevien kiinteistéjen
arvonvaihtelusta ja mahdollisista vuokratuloista.
Kiinteistérahastot kayttavat usein velkarahoitusta
sijoitusten tekemisessa, jolloin korkojen muutokset
aiheuttavat kiinteistdrahastoille muita rahastoja
isomman korkoriskin.

9.3  Rahoitusvilineiden verotus

Rahoitusvalineiden ostamiseen, myymiseen ja
omistamiseen liittyy veroseuraamuksia. Sijoittajan
tulee huolehtia riittavien verotusta koskevien tietojen
hankkimisesta jo ennen sijoituspaatosten tekemista.
Verokohtelu maaraytyy kunkin asiakkaan yksiléllisten
olosuhteiden mukaan ja verotus voi muuttua. Pankki
ei vastaa verolainsaadanndossa, oikeus- tai verotus-
kaytanndssa tapahtuvista muutoksista. Lisatietoja
on saatavilla verohallinnon sivuilla www.vero.fi tai
verotoimistosta.

10 TIETOA KESTAVYYSRISKIEN HUOMIOIMISESTA
S-Pankki Oyj ("S-Pankki”), FIM Varainhoito Oy, FIM
Vaikuttavuussijoitukset Oy, FIM Paadomarahastot Oy
(FIM nimiset yhtiot jaljemp&na yhdessa "FIM”) pyr-
kivat edistamaan vastuullista sijoittamista. S-Pankki
ja FIM pitavat kestavyysriskeja merkityksellisina ja
huomioivat ne sijoituspaatoksissaan. Kestavyysris-
keilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan tai
hallintotapaan liittyvéa tapahtumaa tai olosuhdetta,
jonka toteutumisella saattaisi olla sijoituksen arvoon

tosiasiallinen tai mahdollinen kielteinen olennainen
vaikutus. Kaytannossa kestavyysriskit huomioidaan
ja hallitaan seuraavien vastuullisen sijoittamisen
strategioiden avulla:

e ESG-integrointi;

e Kansainvalisten normien seuranta;
e Omistajavaikuttaminen;

e Vaikuttavuussijoittaminen;

e Poissulkeminen;

e Suosiminen; ja

e Temaattinen sijoittaminen.

FIM ja S-Pankki kayttavat sijoituspalvelua tarjotes-
saan myds kolmansien osapuolten sijoitustuotteita

ja edellyttavat kaikilta kayttamiltaan aktiivisten
korko- ja osakerahastojen varainhoitajilta YK:n
vastuullisen sijoittamisen periaatteiden allekirjoitta-
mista varmistaakseen tietyn vastuullisuuden tason
myds ulkopuolisissa rahastoissa. Sijoituspalveluissa
kaytettavat ETF-tuotteet ovat paasaéantdisesti vas-
tuullisuustarkastelun ulkopuolella, koska ne ovat
|uonteeltaan passiivisia, joten ESG-strategioiden
kayttémahdollisuudet niissa on rajoitettua (poikkeuk-
sena vastuullisuusindekseja seuraavat ETF-tuotteet).
Kiinteistosijoituksissa huomioidaan kestavyystekijoita
rakennus- ja investointivaiheessa seké kaytonaikai-
sella ohjauksella. Metsasijoittamisessa pyrimme
hyédyntaméaan esimerkiksi erilaisia sertifiointeja. Vai-
kuttavuussijoittamisen tuotteemme pyrkivat saamaan
aikaan positiivista vaikutusta erityisesti sosiaalisissa
asioissa.

FIM:l1a ja S-Pankilla on kestavyystekijéiden ja -riski-
en huomioimiseen liittyen maaritelty paatoksenteko-
prosessi ja niihin liittyvat merkittavat linjaukset hy-
vaksytaan S-Pankin varallisuudenhoitoliiketoiminnan
johtoryhmaéssa. Paatoksentekoprosessi on kuvattu
vastuullisen sijoittamisen periaatteissa. Tehtyja paa-
toksia toteutetaan paaasiassa kussakin sijoituspaa-
toksia tekevassa yksikossa salkunhoitajien toimesta
integroidusti osana sijoitustoimintaa. Vastuullinen
sijoittaminen ja kestévyysriskit huomioidaan myos
tiettyjen S-Pankin varallisuudenhoitoliiketoiminnassa
tydskentelevien sijoituspaatoksia tekevien henki-
|6iden muuttuvassa palkkiossa. Kestavyysriskien
vaikutus muuttavaan palkkioon saattaa vaihdella
vuosittain.

Tarjotessaan sijoitus- ja vakuutusneuvontaa FIM ja
S-Pankki pyrkivat huomioimaan kestavyysriskit. Ne
kertovat asiakkailleen vastuullisesta sijoittamisesta ja
mikali asiakkaalla on kestavyystekijoihin tai -riskei-
hin liittyvia preferensseja, pyritdéén ne huomioimaan
tarjotessa sijoitus- ja vakuutusneuvontaa.

FIM ja S-Pankki tekevéat vastuullista sijoittamista ta-
loudellisista lahtokohdista ja nakevat vastuullisuuden
yhtena yritysten kilpailutekijana. Vastuullisuuden
arvioinnilla voidaan saada tietoa riskeistd ja mahdol-
lisuuksista, jotka vaikuttavat potentiaalisesti tulevai-
suudessa yrityksen taloudelliseen tulokseen vaikkapa
myynnin tai kulujen muutoksen kautta.

Kestavyysriskeilla voi olla vaikutuksia rahoitustuot-
teiden tuottoon. Riskeja voi syntya esimerkiksi yrityk-
sistd, joiden taseessa on fossiilisia energiavarantoja
tai yrityksista, joiden liiketoiminta on voimakkaasti
riippuvaista hiilesta. Riskeja voi laukaista pagomien
uudelleen suuntautuminen tai regulaatio. Myds saan
&éari-ilmiot voivat aiheuttaa odottamattomia seurauk-
sia yhtidille esimerkiksi hairiintyneen tuotannon tai
jakelun vuoksi. Riskeja voi niin ikaan syntya yrityk-
sistd, jotka rikkovat yleisesti hyvéaksyttyja kansain-
vélisia normeja, turmelevat ymparistoa, kohtelevat
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tyontekijoitansa kaltoin, tai syyllistyvat esimerkiksi
korruptioon huonon hallinnoinnin seurauksena.
Riskeihin pyritdan varautumaan esimerkiksi huomi-
oimalla ESG-tekijat sijoitusanalyysissé ja paatok-
senteossa, vaikuttamalla yrityksiin, poissulkemalla
yrityksia, jotka rikkovat kansainvalisid normeja tai
yrityksia, joiden liiketoiminta on voimakkaasti hiiles-
ta riippuvaista.

Kestavyysriskien vaikutus sijoitusvakuutusten
tuottoon on riippuvainen vakuutukseen liitetyista si-
joituskohteista. Samoin kestavyysriskien vaikutus si-
joitusneuvonnan kohteena oleviin rahoitustuotteiden
tuottoon on riippuvainen tuotteista, joista sijoitus-
neuvontaa annetaan. Vakuutuksenottaja/sijoittaja saa
tietoa kestavyysriskien mahdollisesta vaikutuksesta
sijoituskohteiden tuottoon sijoituskohteita koskevasta
materiaalista.

Osoitteesta: www.fim.com/fi/vastuullisuus-ja-vaikut-
tavuus/vastuullisuus/ 16ydéat tarkempaa tietoa, miksi
ja miten FIM Varainhoito ja S-Pankki toteuttavat
vastuullista sijoittamista.

11 ASIAKASNEUVONTA JA OIKEUSSUOJAKEINOT
Asiakkaan tulee aina palveluun ja sitd koskevaan so-
pimukseen liittyvissa kysymyksissa ottaa yhteytta en-
sisijaisesti asiakaspalveluumme, puh. 010 76 5800,
arkisin maanantaista torstaihin klo 9.00-20.00 ja
perjantaisin klo 9.00-18.00.

Asiakas voi antaa palautetta S-Pankin internetsivujen
palautelomakkeella, verkkoviestilld, puhelimitse

tai S-Pankin toimipisteessa. Palvelussa tapahtu-
neesta virheestd ja siihen mahdollisesti liittyvista
vaatimuksista tulee ilmoittaa S-Pankille viipymatta.
Asiakasvalitus on tehtava kirjallisesti. Mikali pankin
ja asiakkaan valilla on sijoituspalveluihin liittyvaa
erimielisyytta, pyritdén erimielisyys ratkaisemaan
yhdessa neuvotellen.

Jos neuvottelemalla ei paasta ratkaisuun, asiakas
voi saada FINEn Vakuutus- ja rahoitusneuvonnasta
maksutta riippumatonta neuvontaa ja opastusta.
FINEn Arvopaperi- ja Pankkilautakunta antavat myos
ratkaisusuosituksia riita-asioihin. FINE ei késittele
riitaa, joka on vireilla tai kasitelty kuluttajariitalauta-
kunnassa tai tuomioistuimessa.

FINEn yhteystiedot:

FINE Vakuutus- ja rahoitusneuvonta
Porkkalankatu 1, 00180 Helsinki
puh. 09 6850 120

sahkoposti: info(at)fine.fi,
www.fine.fi
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