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- Suomen talouden ndkymat ovat piristy-
Massa ensi vuonna, kun kotimainen
kysynta voimistuu korkojen laskun
seurauksena. Kotitalouksien ostovoima
vahvistuu asteittain, kun palkat nousevat
Inflaatiota enemman, korot laskevat ja
tyomarkkinoilla nahdaan kaanne
parempaan.
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TALOUSKASVU PIRISTYY ENSI VUONNA

Suomen talous suuntaa kohti nopeampaa kasvua. Viime
vuoden loppupuoliskon jyrkdn pudotuksen jalkeen BKT oli
hienoisessa kasvussa jo kuluvan vuoden ensimmaisella
puoliskolla. Ennustamme Suomen talouden pysyvan niukasti
kasvussa myds loppuvuonna ja kasvuvauhdin voimistuvan
vuonna 2025.

Kasvuvauhtijaa kuluvan vuoden loppupuoliskolla kuitenkin
hentoiseksi, kun vallinneen korkean korkoymparistén viimeiset
laineetyha painavat talouden toimeliaisuutta. My&s tyémark-
kinatilanne heikentyy vield hetken aikaa. Lyhyet markkinakorot
jatkavatkuitenkinlaskusuunnassa, mika yhdessa maltillisen
inflaation kanssa tukee kotimaisen kysynnén kasvua ensi
vuonna. Kulutusndkymaa piristaa jatkossa kotitalouksien
ostovoiman asteittainen paluu: palkansaajilla reaalipalkat
nousevat ja velalliset taloudet hydtyvat korkojen laskusta. Ensi
vuoden mittaan myds yritysteninvestointihalukkuus kohenee
jaasuinrakentaminen alkaa elpya. Kansainvalisentalouden
kasvunadkyma kohtaa puolestaan riskeja teollisuussektorin
osalta, mika voi heijastua viennin elpymiseen. Silti ulkomaan-
kauppa piristyy lahivuosina.

Suomessa kasvundkyman parantumisesta on saatu ensi
viitteitd muun muassayritysluottamuksen hienoisessa
nousussa pohjalukemistaan. Lisdksi kuluttajien arviot oman

BKT KASVUSSA VUOSINA 2025-26
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talouden nykytilasta ovat hieman kohentuneetja asunto-
markkinoilla kauppamaaratovat kasvaneet.

BKT:n kvartaalikasvusta huolimatta vuosimuutos jaa kuitenkin
tdna vuonna negatiiviseksi-0,4 prosenttiin, silld |ahtdtaso
vuoden 2023 lopussa oli erittdin heikko. BKT:n kasvua tukee
ta4na vuonna paaosin julkinen kulutus ja nettovienti, mutta
investoinnit painavat BKT:n koko vuoden keskiarvolukeman
miinukselle. Talouden kasvuvauhtivoimistuu jatkossa, ja
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kasvun paaajureiksi nousevatyksityinen kulutus seka inves-
toinnit. Ennustamme Suomen BKT:n kasvavan 1,5 prosenttia
vuonna 2025 ja 1,8 prosenttia vuonna 2026.

Kasvunakymaan liittyy niin positiivisia kuin negatiivisia riskeja.
N&istd merkittdvimmat ovat geopolitiikka, muutokset
globaalin talouden kasvundkymissa seka Suomen julkisen
talouden vaatimat sopeutustoimet.
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KOTITALOUKSIEN 0STOVOIMA PALAUTUU VAHITELLEN

YKSITYINEN KULUTUS
VIELA VAIMEAA

Korkeainflaatio nakersituntuvasti suomalaisten koti-
talouksien ostovoimaa parin viime vuoden aikana. Esimerkiksi
palkansaajilla reaaliansiotasoindeksi, eli inflaatiolla huomioitu
ansiotason kehitys, vajosi vuonna 2023 jopa vuoden 2009
tasolle. Ostovoiman nopea heikentyminen vei monet taloudet
tukalaan tilanteeseen. Viimeisimpien tilastotarkennusten
mukaan kotitalouksien sdastadmisaste on kaikesta huolimatta
ollut positiivinen, eli kotitaloudet ovat olleet varovaisia ja
kuluttaneet kdytettavissa olevia tuloja aiemmin arvioitua
vdhemman myds vuosina 2022-23. Korkojen nopea nousu
puolestaanlamaannutti velanottohalukkuuden, ja koti-
talouksien velkaantumisaste on ollut samaan aikaan lasku-
suunnassa.

Korkeainflaatio ja korkojen nopea nousu aiheuttivatkin
huomattavaniskun kotitalouksien rahatilanteeseen. S-Pankin
elokuussa teettdman Suomalaisten taloustaidot -kyselytutki-
muksen mukaan noin 30 prosentillasuomalaisista ei ole talla
hetkella taloudellista puskuriayllattavid menoja varten. Lisaksi
4] prosentillasuomalaisista taloudellinen tilanne on heiken-
tynyt kahden vuoden takaiseen verrattuna.

Talousndkymat alkavat onneksivahitellen kohentua. Palkan-
saajilla reaaliansiot ovat jo kddntyneet kasvuun, kun
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nimellisansiot ovat nousseet kuluttajahintoja nopeammin.
Korkojenlasku huojentaa puolestaan velallisia talouksia.
Suuntaonsiis parempaan pain, mutta menetetyn ostovoiman
takaisin kiriminen kestdd useammanvuoden.

Talouden vaikeista olosuhteista huolimatta kotitalouksien
kulutus on pysynyt kohtuullisena. Aiemmin talle vuodelle
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odotettu pysyvampielpyminen ndyttaa kuitenkin lykkaantyvan
ensivuoteen. Isoimman kulutuseran eli palveluiden kulutus on
pysynytldhes ennallaan parin viime vuoden aikana.
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Lyhytikaisten tavaroiden, kuten elintarvikkeiden, juomien,
sahkon ja polttoaineiden kulutus kasvoi sen sijaan usean
vuosineljdnneksen ajan aina kuluvan vuoden toiselle
neljdnnekselle asti. Toisella vuosineljdnneksella lyhytikaisten
tavaroiden kulutus kuitenkin supistui edellisneljanneksesta
eniten sitten vuoden 1995.

Painvastainen kehitys on ndhty kestotavaroiden kulutuksessa,
joka pitkanvajoamisen jalkeen kdantyivihdoin kasvuun
kuluvanvuoden toisella neljanneksella. Arvioimmekin koti-
talouksienisojen hankintojen lykk&ddmisen korkean inflaation
ympaéristdssa tulevan pian paatokseen ja kestotavaroiden
kulutuksen piristyvan uudestaan. Palvelut ja lyhytikaiset
tavaratkasittavat noin 80 prosenttia yksityisesté kulutuksesta,
joten ne maarittavat kotitalouksien kulutuksen kokonais-
kehityksen.Odotamme molemmissa kulutuserissa
nopeampaa kasvua ensi vuonna.

Kuluttajienluottamus on ollut pitkdn ajan keskiarvoa
heikompaajo reilunvuoden ajan. Ostovoiman koheneminen
heijastuujatkossa positiivisesti kuluttajien luottamukseen,
mika tukee kotitalouksien kulutusnakymaa. Esimerkiksi
vahittaiskaupan volyymion pidemmassa tarkastelussa
seurannutvarsinlaheisesti kuluttajien tunnelmien muutoksia.

Negatiivista riskia kuluttajien talouteen luovat niin tyo-
markkinoiden mahdollinen heikentyminen odotuksiamme
enemman kuin julkisen talouden sopeutustoimet. Tyollisyyden
heikentyminenyksityisella sektorilla on jo painanut yksityisen
sektorin palkkasummaa, vaikkakin koko talouden palkka-
summa on pysynytkasvussa julkisen sektorin ansiosta. Ensi
vuonna tydllisyystilanne alkaa kokonaisuutena kuitenkin
kohentua.

Kotitalouksien sdastamisaste pysyy positiivisena
ennustejaksolla, mik3 puolestaan vaimentaa maltillisesti
kulutusndkymaa. Julkisen talouden velka-asteen tasa-
painottaminen saattaa puolestaan vaatia lisda kotitalouksiin
kohdistuviasopeutustoimia, mitka osaltaan vaimentaisivat
kotitalouksien kulutusndkymaa.

Ennustamme yksityisen kulutuksen kasvun jddvan tana
vuonna vain maltilliseksi 0,2 prosenttiin. Jatkossa kulutus-
nakymaa tukee useat ylla mainitut tekijat, ja arvioimmekasvun
vauhdittuvan keskimaéarin 1,5 prosenttiin vuosina 2025-26.
Saastétoimien seurauksenajulkisen kulutuksen kasvu
hidastuu ennustejaksolla.

Talouden suunta, syyskuu 2024
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TYOMARKKINOILLA ENSI VUONNA KAANNE PAREMPAAN

TYOTTOMYYSASTE NOUSEE
HETKEN AIKAA

Tyomarkkinatilanne on trendinomaisesti heikentynyt kahden
viime vuoden aikana. Tyéttémyysasteen trendiluku oli
heindkuussa 8,3 prosenttia, mika oli 1,9 prosenttiyksikkda
huhtikuun 2022 lukemaa korkeampi. Yksityiselld sektorilla
tydllisten maara on vdhentynyt etenkin rakentamisen
toimialan painamana. Sensijaan julkisella sektorilla tyollisyys
on lisdantynyt terveys- ja sosiaalipalveluiden vetdmana.

Monet tydmarkkinoiden indikaattorit viittaavatsiihen, etta
kokonaisuutena tilanne heikentyy vield hetken ennen
kdannettéd parempaan. Yritykset eri toimialoilla raportoivatyha
vain maltillisia tydllisyysodotuksia seuraaville kolmelle
kuukaudelle ja seka konkurssien ettd lomautettujen maarat
ovat kasvussa. Avoimien tyopaikkojen maara on laskenut
tuntuvastija tydllisyysnakyma on myds julkisella sektorilla
maltillistunutaiempaanverrattuna.

Tyottdmyysaste on tdna vuonna keskimaarin 8,3 prosenttia.
Ennustamme tyottédmyysasteen kayvan huipussaan tulevan
talven aikana jayritysten rekrytointiaikeiden elpyvan ensi
vuonna talouskasvun piristyessa. Tyottomyysaste vahenee
ennusteemme mukaan ensivuonna 8,1 prosenttiinja vuonna
2026 7,4 prosenttiin.
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INFLAATIO PYSYY MALTILLISENA

Suomessa inflaatio hidastui kesélla matalimpiin lukemiin
vuoden 2021 alun jalkeen. Yhdenmukaistetulla kuluttaja-
hintaindeksilla (YKHI, vertailukelpoinen muiden euroalueen
jdsenmaiden kanssa) mitattuna vuosi-inflaatio oli jopa hitainta
koko euroalueella. Osaltaan mataliin lukemiin vaikutti
elokuussa 2023 tehty sdhkon hintaindeksin korjaus, minka
seurauksena vuosi-inflaatiovauhtioli heindkuuhun 2024 asti
hieman hitaampaa kuin se olisi ollutilman tilastovirhetta.
Elokuussa 2024 taman tilastokorjauksen vaikutus poistui, ja
sen seurauksena vuosi-inflaatio (kuluttajahintaindeksi, KHI)
kiihtyi hieman 1,2 prosenttiin. Kyseessa oli kuitenkin ns.
tekninen pomppu vuosi-inflaatiovauhtiin, silla tosiasiassa
kuluttajahinnatlaskivat elokuussa 0,5 prosenttia edellisesta
kuukaudesta.

Inflaatio kuitenkin kiihtyy syyskuussa hieman yleisen arvon-
lisdverokannan korotuksen myota. Tama verokannan nosto
25,5 prosenttiin entisesta 24 prosentista nostaa jonkin verran
muun muassa alkoholijuomien, vaatteiden, kalusteidenja
kodinkoneiden, sdhkdn seka polttoaineiden hintoja. Lisédksi
hallitus aikoo korottaa monien nykyisen 10 prosentin arvon-
lisdverokannan hyddykkeet 14 prosentin verotukselle vuoden
2025 alussa. Naiden liséksi joitakin muita veronkorotuksia on
edessa ensivuoden aikana.

INFLAATIO JATKOSSA
MALTILLISTA
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Kertaluonteisten verovaikutusten jalkeen monien
hyédykkeiden hintojen nousuvauhtitasaantuu kuitenkin
uudestaan.

Jo nyt esimerkiksielintarvikkeiden hinnat ovat pysyneetlédhes
ennallaan pidemman ajan, ja polttoainehintojen vuosimuutos
on ollut negatiivinen jo yli vuoden ajan. Oljyn hinnan viime-
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KORKOJEN LASKUN VAIKUTUS
PIAN NEGATIIVINEN
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aikainen lasku globaalien kasvuriskien my6ta eiilman
yllattédvaa shokkia tuota Idhiaikoina nousupaineitaliikenteen
hintoihin. Kansallinen KHI-inflaatio on lainakorkojen mukaan
laskemisen seurauksena ollut tdna vuonna hieman YKHI:a
nopeampaa. Elokuussa asuntolainojen korkojen vaikutus 1,2
prosentin kokonaisinflaatioon oli vield noin 0,4 prosentti-
vksikkoa.



J7 PANKKI

Asuntolainojen keskikorko on kuitenkin kdantynytalaspain
kesdn aikana ja korkojen vaikutus kokonaisinflaatioon
supistuu tdmanvuoden loppuun mennesséjo nollaan. Kun
vuonna 2023 asuntolainojen korot kiihdyttivatinflaatiota
tuntuvasti, ensi vuonna ne vaikuttavatinflaatioon pdinvastoin
eli negatiivisesti. Nain ollen ensi vuonna kansallinen KHI-
inflaatio on pitkasta aikaa jonkin verran hitaampaakuin
yhdenmukaistettu inflaatio, jossa korkojen vaikutus ei ole
mukana.

Vield viime vuonna inflaatio oli Suomessa keskimé&arin 6,2
prosenttia. Tana vuonna inflaatio hidastuu keskimaarin 1,7
prosenttiin. Ensi vuonna korkojen laskun vaikutus pitaa
inflaation entista hitaampana keskiméaarin 1,5 prosentissa.
Ennustamme inflaation kiihtyvadn vuonna 2026 1,7
prosenttiin.

b ) : :
Ennustamme inflaation
hidastuvan iuonna 2025
1,5 prosenttiin. »

Janne Ronkanen
ekonomisti
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INVESTOINNIT TOIPUVAT VAHITELLEN RAKENTAMISEN ROMAHDUKSESTA

ASUINRAKENTAMISEN PUDOTUS
OLLUT VOIMAKAS

Kokonaisinvestoinnit jatkavat tdna vuonna supistumistaan
rakentamisen vaikean tilanteen painamana. Asuin-
rakentamisen volyymissa on reilun kahden vuoden aikana
koettu nopein jaldhes voimakkain pudotus vuodesta 1990
alkavan tilastohistorian aikana. Todenndkdisesti kolmannen
vuosineljdnneksen jalkeen voidaan todeta nykypudotuksen
olleen myds voimakkain. Ensi vuoden aikana on rakentami-
senvolyymissa edessd kddnne parempaan, mistd nakyy
alustavia merkkeja asuinrakentamisen luvissa ja aloituksissa.
Edelleen runsas myymattéman uudistuotannon kanta
rajoittaa kuitenkin uusien asuinrakennusprojektien aloituksia
vield hetken aikaa.

Tanad vuonnarakentamisen maara heikentyy yha tuntuvasti,
minka seurauksena kokonaisinvestoinnit supistuvat
ennusteemme mukaan tdna vuonna 4,2 prosenttia. Vuonna
2025 ndhdaan investoinneissajo kasvua laajalla rintamalla,
kun asuinrakentaminenkin alkaa vahitellen elpya. Julkisia
investointeja sen sijaan tukevat panostukset
maanpuolustukseen, kuten havittajatoimitusten alkaminen.
Ennustamme investointien kasvavan ensivuonna 3,6
prosenttiajavuonna 2026 4,7 prosenttia.

Teollisuustuotanto osoitti kesd-heindkuussa piristymista
kemianteollisuuden vetdmana. Teollisuusyritysten luottamus
onkin hieman elpynyt pohjalukemista, kun |&hiajan tuotanto-
odotuksetovat hieman vahvistuneet. Tilauskanta osoittaa
kuitenkinvain vahaista kohenemista, ja kysynnan heikkous
on talla hetkelld merkittava haitta teollisuustuotannolle.

Teollisuuden ja viennin ndkymien piristymiselle on keskeista
teollisuuden aktiviteetin koheneminen Suomen tarkeimmilla
vientimarkkinoilla. Sen osaltaldhiaikojen ndkyma on viela
heikohko. Tavaravienti onkin tdnd vuonna padosin vaimeaa,
mutta palveluviennin vahva kasvu osaltaan tukee
kokonaisvientia. Tuonti on kokonaisuudessaan kehittynyt
vientidkin heikommin. Kun kotimainen kysynta elpyy ensi
vuonna, myods ulkomaankaupan volyymit kasvavat.
Ennustamme nettoviennin kasvuvaikutuksen olevan nollan
tuntumassavuosina 2025-26.

Vaihtotase on ollut vuodesta 2022 l1ahtien negatiivinen
Iahinna palveluiden taseen painamana. Kauppatase, eli
tavaroiden ulkomaankaupan tasapaino viennin ja tuonnin
osalta, oli sen sijaan viime vuonna reilusti positiivinen tuonnin
maaran voimakkaan supistumisen seurauksena.
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Tand vuonnavaihtotaseen alijddma jaa varsin niukaksi, silla
palvelutaseen alijadma pieneneereilusti. Ennustamme
vaihtotaseen olevan hieman alijagamainen myds vuosina
2025-2026.



J7 PANKKI

ASUNTOJEN HINNAT NOUSUUN ENSI VUONNA

Asuntomarkkinoillandhdaan orastavia merkkeja kdanteesta.
Pohjakosketus on takanapéain ja lyhyiden markkinakorkojen
varsin tuntuva lasku piristaa hiljalleen asuntokauppaajo loppu-
vuonna. Luottamusbarometrit kertovat asunnonostoaikeiden
hienoisestaviridmisesta ja kauppamaarat ovat nousseet
pohjilta. Syksylld asuntokauppojen maarat todennakdisesti
kasvavat vuositason vertailussa selvasti, koska vuodentakaiset
vertailuarvot ovat varsin matalia. Marras-joulukuussa sen
sijaan vertailuarvot ovat korkeampia, silld vuosi sitten ensi-
asunnon ostajat rynnistivat kaupoille ennen varainsiirtoveron
voimaan astumistavuoden 2024 alusta ldhtien. Vaikka
kauppamaarat keskimaarin vahvistuvat loppuvuoden aikana,
ne jadnevatyha pitkdn ajan keskiarvoja matalammiksi ennen
tuntuvampaa kaupan piristymista ensi vuonna.

Kokonaisuutena asuntomarkkinoiden suunta kdantyy yléspain,
kun matalammat korot seka kotitalouksien luottamuksen
vahvistuminen muuntavat ostoaikeet todellisiksi asuntojen
hankinnoiksi. Arvioimme koko maan asuntojen hintojen
kaantyvanvahitellen maltilliseen nousuun. Asuntojen hinnat
ovat pudonneet kahden vuoden aikana padkaupunkiseudulla
muuta maata nopeammin.

ASUNTOJEN HINNAT
KAYNEET POHJILLA
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Vaestdn muuttoliike puoltaajo talla hetkelld vahvempaa
asuntojen kysyntaa suurissa kasvukeskuksissa, mika tukee
niiden osalta laajemmin myds asuntojen hintakehitysta.
Ennustammevanhojen osakeasuntojen hintojen laskevan tdna
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VANHOJEN ASUNTOJEN _
KAUPPAMAARAT LISAANTYVAT
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vuonna koko maassa keskimaarin 2,5 prosenttia, mutta
nousevan 3,0 prosenttiavuosina 2025-26.
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EURIBORIT LASKUSUUNNASSA EKP:N KORONLASKUODOTUSTEN MYOTA

Keskuspankkien osalta markkinoiden odotukset ovat vahvasti
uusien koronlaskujen puolella. Euroopan keskuspankki (EKP)
onkin laskenut keskeisia korkojaan jo kahteen kertaan,
viimeksi nyt syyskuussa. Yhdysvaltain keskuspankki Fed sen
sijaan laski ensi kertaa ohjauskorkoaan vasta syyskuun
kokouksessaan. EKP:n koronlaskut on mahdollistanutse, etta
inflaatio on hidastunutjo hyvin lahelle keskuspankin kahden
prosentin tavoitetasoa.

Elokuussa euroalueeninflaatio oli 2,2 prosenttia. EKP:n tuoreet
inflaatioennusteet tukevat koronlaskujen jatkumista seuraa-
van vuoden aikana, vaikkakin ne sisaltavatinflaatiovauhdin
hienoisen nopeutumisen kuluvan vuoden loka-joulukuussa.
Taman lisdksi EKP nosti syyskuun kokouksessaan pohja-
inflaation, eliinflaation, josta mm. energian ja ruoan hintojen
vaikutukset poistettu, ennustettaan vuosille 2024-25. Ensi
vuoden aikana euroalueen inflaation odotetaan jélleen
palautuvan kahden prosentin tuntumaan, mika sallii
korkotason laskemisen edelleen nykyiseltéd yha korkealtaja
siten talouden toimeliaisuutta rajoittavalta tasolta.

Keskuspankin huolet kohdistuvat kuitenkin edelleen korkeana
pysyvaan palveluinflaatioon, mihin myds palkkojen nopea
nousuvauhtiheijastuu herkimmin.

EKP:N KOROT
JATKAVAT LASKUAAN

4,0 -
3,5- h

3,0 - 1
2,5- -
2,0 - -
1,5-

1,0 -

0,5-

0,0 -

-0,5 -

Prosenttia

T T

T T
2010 2015 2020 2025

= EKP:n talletuskorko = = S-Pankin ennuste
Lahteet: Macrobond, EKP ja S-Pankki

Euroalueen palveluinflaatio oli elokuussa 4,2 prosenttiaja
palkkojen nousuvauhtion ollut ripeda. Siitd huolimatta EKP
ennakoi myds syyskuun kokouksessaan liiallisten palkka-
paineiden hellittdvan ensivuonna.

Korkomarkkinat odottavat talla hetkellda EKP:n koronlaskujen
jatkumistavarsinripeéssa tahdissa ensi kesaan asti.
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EURIBORIT
LASKUSUUNNASSA

Prosenttia

2020 2021 2022 2023 2024
=3 kk — 6 kk — 12 kk

Lahteet: Macrobond ja S-Pankki

Markkinaodotukset ovat kuitenkin muuttuneet nopeasti
vuoden mittaan, jasama voi hyvin jatkualoppuvuoden aikana.
Ennustamme EKP:n laskevan korkoaan tdnd vuonna vield
joulukuun kokouksessaan 0,25 prosenttiyksikolla. Ensi vuonna
odotammeyhteensd 1,0 prosenttiyksikdon koronlaskuja,
minka myota talletuskorko olisi vuoden 2025 lopussa 2,25
prosenttia.
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Korkondkyman riskit kohdistuvat muun muassa palvelu-
inflaation ja palkkapaineiden pysymiseenliian korkeina, minka
myota EKP saattaisi lykata joitakin korkomarkkinoiden talla
hetkelld odottamia koronlaskuja. Toisaalta Yhdysvaltain
heikentyva taloussuhdanne ja Fedin reagointisiihen
voimakkailla koronlaskuilla saattaisi vaikuttaa myds euro-
alueen talous- ja inflaationdkymiin, jolloin my6s EKP:n
aggressiivisemmat koronlaskutolisivat mahdollisia.

ne Ronkanen
Euriborkorotjatkavatlaskusuunnassa kuluvan vuoden lopun ja nomisti

ensivuoden aikana. 12 kuukauden euribor laski alle kolmen
prosentin, kun korkomarkkinat hinnoittelevat EKP:lle
voimakkaita koronlaskuja seuraavalle vuodelle. Lyhyemmat
kolmen ja kuuden kuukauden euriborit ovat hieman 12 kuu-
kauden euriboria korkeammalla, mutta ne laskevat jatkossa
tuntuvammin ja asettuvatvuoden 2025 aikana hieman 12
kuukauden euriboria matalampiin lukemiin. Vuoden 2025
loppupuoliskolla euriborkorkojen laskuvauhti maltillistuu ja ne
asettuvatarviomme mukaan reiluun kahteen prosenttiin.
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JULKISEN TALOUDEN
VELKA-ASTE YLI
80 PROSENTTIIN

Julkisen talouden velkaantuminen jatkuu voimakkaana.
Julkisen sektorin alijagama oli viime vuonna 2,7 prosenttia
suhteessa BKT:hen, mutta tédna vuonnase kasvaa
ennusteemme mukaan 3,7 prosenttiin. Ensivuosi ei julkisen
taloudentilaajuurikaan paranna, silla hallituksen vuoden 2025
talousarvioesityksen mukaan valtiontalouden alijaagmaa
kertyisil2,2 miljardia euroa. Tama katetaan ottamallalisda
velkaa. Hallituskauden aikana tavoitellaan velka-asteen
tasapainottumista, minka vuoksi hallitus pyrkii sopeuttamaan
talouttayhdeksan miljardin edestd muun muassa meno-
leikkauksilla, veronkorotuksilla ja kasvua vahvistavilla toimilla.
Naista toimista huolimatta alijadma jaa ennusteemme
mukaan 3,2 prosenttiin ensi vuonna, muttalaskee vuonna
2026 2,2 prosenttiin.

Julkisyhteisdjen velka suhteessa BKT:hen oli viimeisten
tilastotarkennusten mukaan viime vuonna 77,0 prosenttia.
Velan BKT-suhde nousee tana vuonnayli 80 prosenttiinja
jatkaa maltillista nousuaan vuosina 2025-26.

BKT:N ENNUSTELUVUT

REAALINEN VUOSIMUUTOS, PROSENTTIA

Talouden suunta, syyskuu 2024

2023 2024E 2025E 2026E
BKT -1,2 -0,4 15 1,8
Kulutus 1,2 0,6 0,7 12
Yksityinen kulutus 0,3 0,2 1.4 15
Julkinen kulutus 34 14 -0,5 0,5
Investoinnit -9,0 =42 3,6 47
Vienti 0,2 -0,5 4,0 2,7
Tuonti -6,6 -0,7 3,8 2,9
MUUT KESKEISET ENNUSTEET
PROSENTTIA
2023 2024E 2025E 2026E
Kuluttajahintaindeksi 6,2 1,7 15 1,7
Ansiotasoindeksi 4.2 3,0 3.2 3,0
Tyo6ttomyysaste* 7,2 8,3 8,1 7.4
Asuntojen hinnat -6,4 -2,5 3,0 3,0
EKP:n talletuskorko 4,00 3,25 2,25 2,00
Vaihtotase** -11 -05 -0,4 -0,2
Julkisyhteisojen rahoitusjaaméa** -2,7 -3,7 -3,2 -2,2
Julkisyhteiséjen velka** 77,0 80,8 81,9 82,1

*prosenttia tydvoimasta ** prosenttia BKT:sta
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S-Pankki on kotimainen pankki ja osa S-ryhmaa. Olemme olemassa siksi, ettad jokaisella olisi
mahdollisuus vahan rahakkaampaan huomiseen. Meilla on yli kolme miljoonaa asiakasta ja
tunnemme asiakkaidemme arjen. Tuomme siihen helppoutta ja hydtya muun muassa
helppokayttdisten digitaalisten palveluidemme avulla. Tayden palvelun pankkina olemme tukena
elaman pienissa ja suurissa kdannekohdissa.
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https://www.instagram.com/s_pankki/
https://www.facebook.com/profile.php?id=100064834682714
http://www.youtube.com/user/SPankki1
http://twitter.com/S_Pankki
https://www.linkedin.com/company/s-pankki/
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