S-PankKki

TIEDOT PALVELUNTARJOAJASTA

Tahan esitteeseen on koottu sijoituspalvelulain sekd sen nojalla annetun viran-
omaissadntelyn mukaiset tiedot Fennia Varainhoito Oy:std (jaljempand, "Fennia
Varainhoito"), sen tarjoamista palveluista, sijoituspalvelun tarjoamisessa nouda-
tettavista menettelytavoista sekd tiedot yleisimmistd rahoitusvélinelajeista ja nii-
hin liittyvistd tyypillisimmistd riskeistd. Tiedot annetaan Suomen lainsdddédnnon
mukaisina. Fennia Varainhoito pdivittdd néit4 tietoja tarvittaessa. Pdivitykset ovat
saatavilla osoitteesta www.fenniavarainhoito.fi

1.  FENNIA VARAINHOITO

Fennia Varainhoito Oy on S-Pankki Oyj:n (jaliempand, "S-Pankki") tdysin omis-
tama tytdryhtié, jolle Finanssivalvonta on myoéntdnyt vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetun lain (162/2014) mukaisen toimiluvan vaihtoehtorahastojen
hoitamiseen, eli salkunhoidon ja riskienhallinnan harjoittamiseen sijoitustenhoi-
totoimintoina. Lisdksi Fennia Varainhoidon toimilupa kattaa sijoituspalvelulain
(747/2012) ja siihen mahdollisesti tehtyine muutoksineen mukaisen omaisuu-
denhoidon, sijoitusneuvonnan, toimeksiantojen vastaanottamisen ja vélittdmi-
sen, rahoitusvélineiden sdilyttdmisen sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen
osuuksien osalta sekd tarjoamisen. Fennia Varainhoito ei kdyta sijoituspalveluiden
tarjoamisessa sidonnaisasiamiehid.

Fennia Varainhoito on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitdimaan
kaupparekisteriin Y-tunnuksella 2392951-7. Yhtién kotipaikka on Helsinki.

Fennia Varainhoidon yhteystiedot

Fennia Varainhoito Oy

Kayntiosoite: Mikonkatu 9, 00100 Helsinki
Y-tunnus: 2392951-7, kotipaikka: Helsinki
Puhelin: 010 503 7990,
www.fenniavarainhoito.fi

S-Pankin yhteystiedot

S-Pankki Oyj, PL 77, 00088 S-RYHMA.
Kayntiosoite: Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki
Y-tunnus: 2557308-3, kotipaikka Helsinki

Sijoituspalvelutoimintaa valvova viranomainen

Fennia Varainhoidon toimintaa valvova viranomainen on Finanssivalvonta,
Snellmaninkatu 6, PL 103, 00101 Helsinki, puhelin 09 183 5339 (vaihde), faksi.
09 183 5328 Lisatietoja: www.finanssivalvonta.fi.

2. YHTEYDENPIDOSSA KAYTETTAVAT TAVAT

Asiakas voi asioida Fennia Varainhoidon kanssa kirjeitse, séhkdpostilla, Fennia Va-
rainhoidon kulloinkin kdyttdman verkkopalvelun vélitykselld ja tapaamalla Fen-
nia Varainhoidon edustajia henkilokohtaisesti. Toimeksiantojen ldhettdmisessa ja
vastaanottamisessa kdytetddn samoja menettelytapoja. Asiakaspalvelua tarjotaan
suomen, ruotsin ja englannin kielelld. Asiakasraportoinnista sovitaan tarkemmin
palvelukohtaisessa sopimuksessa.

Fennia Varainhoidolla on oikeus tallentaa asiakkaan kanssa kdytavat puhelinkes-
kustelut ja kayttad tallenteita toimeksiantojen todentamiseen, asiakaspalvelun-
sa kehittdmiseen, riskienhallinnallisiin tarkoituksiin sekd todisteina mahdollisten
riitaisuuksien ratkaisemisessa. Finanssivalvonnalla ja asiakkaalla on oikeus saada
pyynnostd kopiot tallenteista.

Fennia Varainhoidolla on oikeus |dhettdd sijoituspalveluun liittyvda kirjallista
tietoa asiakkaalle kirjeitse ja sdhkopostilla ja muulla asiakkaan kanssa erikseen
sovitulla tavalla. Asiakas on tietoinen, ettd sahkdpostin kdyttdmiseen viestintava-
lineena liittyy erityisid riskejd muun muassa sen vuoksi, ettd viesti ei mahdollisesti
saavu perille, viesti saattaa joutua ulkopuolisen tietoon tai ulkopuolinen saattaa
muunnella viestin sisdltéd. Fennia Varainhoidolla on oikeus luottaa sahképostin
vélityksin saamansa palvelua koskevan viestin aitouteen ja oikeellisuuteen.

Mikéli asiakkaan ja Fennia Varainhoidon vdlisessd yhteydenpidossa kdytetdaan
sahkopostia, tulee yhteydenpidossa kédyttdd Fennia Varainhoidon sédhkopostin
salauspalvelua. Mikali asiakas ei séhkdpostiviestinndssddn kéyta edelld mainittua
sahkopostin salauspalvelua, Fennia Varainhoito ei vastaa asiakkaalle mahdollisesti
aihetuvasta vahingosta.

TIEDOT PALVELUNTARJOAJASTA
Fennia Varainhoito

3.  FENNIA VARAINHOIDON SUJOITUSPALVELUT

Toimeksiantojen valitys

Fennia Varainhoito vdlittdd Fennia Varainhoidon valitsemien yhteistydkump-
paneiden sijoitusrahasto-osuuksia ja muita rahoitusvélineitd, joita Fennia Va-
rainhoito kulloinkin siséllyttaa valityspalvelunsa tuotevalikoimaan.

Varainhoito

Fennia Varainhoito tarjoaa asiakkailleen varainhoitopalvelua, joka tarkoittaa
rahoitusvédlineiden hoitamista asiakkaan kanssa tehdyn sopimuksen nojalla
siten, ettd pdatos- valta sijoittamisesta on joko kokonaan tai osittain varain-
hoitajalla. Kulloinkin voimassaolevat tarkemmat ehdot ja palkkiot iimenevat
sopimusehdoista ja hinnastosta. Fennia Varainhoidon varainhoitopalveluja
markkinoivat Fennia Varainhoidon edustajat ja S-Pankki Oyj.

Sijoitusneuvonta

Fennia Varainhoidon edustajat voivat antaa asiakkaille sijoitusneuvontaa. Si-
joitusneuvonnalla tarkoitetaan yksildllisen suosituksen antamista asiakkaalle
tiettyd rahoitusvalinettd koskevaksi liiketoimeksi. Fennia Varainhoidon anta-
ma sijoitusneuvonta on ei-riippumatonta. Neuvonta koskee Fennia Varainhoi-
don omia tuotteita tai Fennia Varainhoidon yhteistydkumppaneiden tuotteita.
Fennia Varainhoito arvioi ennen sijoitusneuvonnan antamista aina tuotteiden
tai palveluiden soveltuvuuden asiakkaalle. Ellei sijoitusneuvonta-asiakkaan
kanssa ole erikseen toisin sovittu, Fennia Varainhoito ei tarjoa saannollista
soveltuvuusarviointia tuotteiden tai palveluiden soveltuvuudesta asiakkaalle.

4.  MAKSUT JA PALKKIOT

Sijoituspalvelusta perittavét palkkiot iimenevat kyseistd palvelua koskevasta
asiakassopimuksesta. Varainhoitopalvelun hinta sovitaan varainhoitosopi-
muksessa. Kaikki palkkiot veloitetaan padsaantdisesti asiakkaan hoidettavana
olevista varoista. Asiakkaan toimeksiantokulut toimeksiantojen vélityksesta
veloitetaan asiakkaalta suoraan kaupan yhteydessa. Sijoituspalvelujen koh-
teena olevien sijoitusrahastojen palkkiot 16ytyvat kunkin rahaston avaintieto-
esitteestd tai avaintietoasiakirjasta. Rahastosijoittamisessa voi olla merkinté-,
lunastus- ja hallinnointipalkkioita.

Asiakkaan Hoitotilista perittdvien palkkioiden médrat ja veloitusajankohdat
madrdytyvat Hoitotilid yllapitavan palveluntarjoajan kulloinkin voimassa ole-
van hinnaston ja sopimusehtojen mukaisesti.

5. ASIAKASVAROJEN SAILYTTAMINEN

Rahavarat

Asiakkaiden rahavarat sdilytetddn erillidn Fennia Varainhoidon rahavaroista.
Fennia Varainhoito séilyttdd asiakkaidensa rahavaroja asiakkaidensa lukuun
suomalaisen talletuspankin tai ulkomaisen talletuspankin Suomessa sijait-
sevassa sivukonttorissa avaamillaan asiakasvaratileilld tai asiakkaan nimissa
avatulla talletustililla (Hoitotili), jota Fennia Varainhoito kédyttda asiakkaan an-
taman valtakirjan nojalla. Asiakasvaratililld oleville varoille ei makseta korkoa
eikd niitd sijoiteta edelleen lukuun ottamatta varainhoitopalvelua.

Talletuspankki on sitoutunut olemaan kuittaamatta Fennia Varainhoidon
asiakasvaratililld olevia varoja. Tililld olevat varat voidaan pantata tai siirtdd.
Siirron tai pantinsaajan on oikeuksiensa turvaamiseksi ilmoitettava siirrosta tai
panttauksesta talletuspankille.

Fennia Varainhoidon tai Suomessa toimiluvan saaneen talletuspankin mak-
sukyvyttomyystilanteessa asiakkaan Fennia Varainhoidon asiakasvaratililla
olevat saamiset kuuluvat talletussuojan ja Sijoittajien korvausrahaston piiriin
laeissa sdddetyssa laajuudessa. Sijoittajien korvausrahastosta on lisatietoa jal-
jempéand tdman dokumentin jaksossa 12.

Kotimaiset rahasto-osuudet

Varainhoitopalvelun piirissd olevia sijoitusrahasto-osuuksia sdilytetddn asiak-
kaan omalla nimelld rahastoyhtion yllapitdmassa tai rahastoyhtion Fennia Va-
rainhoidolle ulkoistamassa rahasto-osuusrekisterissa. Ulkomaisten rahastojen
rahasto-osuuksia sdilytetddn alla mainitun tilin- hoitajayhteison valitseman
ulkomaisen sdilytysyhteison (aliséilyttdja) nimissd olevalla hallintarekiste-
roidylla tililla.



Arvo-osuudet

Varainhoitopalvelun piirissd olevat asiakkaan kotimaiset arvo-osuusmuotoiset
arvopaperit sdilytetddn asiakkaan nimiin avattavalla arvo-osuustililld Suomessa
arvopaperisdilytyspalveluita tarjoavan tilinhoitajayhteisén ylldpitdméssa arvo-
osuusrekisterissa.

Ulkomaiset rahoitusvilineet

Asiakkaan ulkomaiset rahoitusvélineet séilytetddn edelld mainitun tilinhoitajayh-
teison tai muun tilinhoitajayhteisdsséd asiakkaan nimiin avattavalla arvopaperiti-
lill4 tai asiakkaan nimiin tai asiakkaan vakuutusnumerolla avatussa ulkomaisessa
sdilytyksessa. Tilinhoitajayhteiso sdilyttdd ulkomaisia rahoitusvdlineitd valitseman
ulkomaisen séilytysyhteison (alisdilyttdjd) yhteistililld. Yleisen kansainvélisen kay-
tdnndn mukaisesti ulkomaisia arvo-osuuksia ei vélttdmatta voida rekisterdida
Fennia Varain- hoidon asiakkaiden nimiin, vaan ne voidaan rekisterdidd edelld
mainitun tilinhoitajayhteisén tai sen alisdilyttdjan nimiin. Edelld mainittu tilinhoi-
tajayhteisd pitdd omassa kirjanpidossaan erillddn Fennia Varainhoidon kaikkien
asiakkaiden lukuun séilyttdmat varat. Asiakkaiden rahoitusvélineiden erittely asia-
kaskohtaisesti tapahtuu tilinhoitajayhteisén arvopaperitileilld tai séilytyskirjanpi-
dossa. Arvo-osuustilid, arvopaperitilid ja arvopaperisdilytystd koskeva sopimus-
suhde syntyy asiakkaan ja tilinhoitajayhteison vélille taikka Fennia Varainhoidon
ja tilinhoitajayhteisen valille.

Rahoitusvalineisiin kohdistuvat vakuus- ja kuittausoikeudet

Varainhoidon piirissd oleviin rahoitusvélineisiin ja rahavaroihin kohdistuvat va-
kuus- ja kuittausoikeudet on méaéritelty varainhoitosopimuksessa. Ulkomaisten
rahoitusvdlineiden tai rahavarojen sdilyttdjélla voi olla kyseisiin rahoitusvélinei-
siin tai rahavaroihin kohdistuva vakuus- tai kuittausoikeus. Asiakkaan yhteistililla
sdilytettdvat rahoitusvdlineet voivat olla vakuus- ja kuittausoikeuden kohteena
myds muiden asiakkaiden velvoitteiden perusteella.

Ulkomaisten rahoitusvilineiden séilyttamiseen liittyvia riskeja

Ulkomaisten rahoitusvalineiden sdilyttdmiseen ja vaihdantaan voi liittyd kotimais-
ten rahoitusvdlineiden séilyttdmiseen verrattuna ennalta arvaamattomia riskeja
varsinkin, jos aliséilyttdjan kotipaikka on ETA-alueen ulkopuolella. Tallaiset riskit
voivat olla mm. poliittisia, markkinainfra- struktuuri liittyvia, oikeudellisia ja vero-
tuksellisia. Ulkomaisia rahoitusvélineitd ei yleensd rekisterdidd asiakkaan nimiin
vaan niitd sdilytetddn sailyttdjan nimiin avatulla ulkomaisen aliséilyttdjan hallussa
olevilla tileilld, joihin sovelletaan paikallista lainsddddntdd. Siten on mahdollista,
ettd mahdollisessa konkurssi- tai muussa maksukyvyttémyys -tilanteessa rahoi-
tusvdlineet eivat ole valttdméattd erotettavissa sdilyttdjan tai sen aliséilyttdjan va-
roista. Edelld mainitut riskit jadvat asiakkaan kannettavaksi.

6. ASIAKASLUOKITTELUA KOSKEVAT TIEDOT

Sijoituspalvelulain mukaan sijoituspalvelun tarjoajan on ilmoitettava asiakkaalle
tdman luokittelusta ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi, ammattimaiseksi asiakkaak-
si tai hyvaksyttavaksi vastapuoleksi. Luokittelu tapahtuu suoraan lain nojalla ja
sijoituspalvelulaki sisdltdd yksityiskohtaiset méaraykset luokitteluun vaikuttavista
tekijoista. Asiakkaan luokittelulla on vaikutusta sijoittajansuojan laajuuteen seka
sovellettavaksi tuleviin menettelytapasaantoihin.

Hakemus tulla luokitelluksi toisessa asiakasluokassa

Asiakkaalla on oikeus hakea Fennia Varainhoidon tekeméan asiakasluokittelun
muuttamista. Luokittelun muuttamista koskeva hakemus on tehtava kirjallisesti.
Luokittelun muuttamisella voi olla vaikutusta sijoittajansuojaan ja menettelytapa-
saannosten soveltamiseen. Ammattimaista asiakasta voidaan tdman hakemukses-
ta kohdella ei-ammattimaisena asiakkaana. Myos ei-ammattimaiseksi asiakkaaksi
luokiteltu asiakas voi hakemuksesta tulla kohdelluksi ammattimaisena asiakkaana.

Asiakasluokittelun vaikutukset sijoittajansuojaan

Suomen lainsddddnnén mukaan ei-ammattimaiset asiakkaat ovat Sijoittajien kor-
vausrahaston suojan piirissd. Rahasto korvaa sijoittajalle aiheutuneet menetykset
silloin, kun rahaston jasen ei ole suorittanut suojan piiriin kuuluvan sijoittajan sel-
vid ja riidattomia saatavia sopimuksen mukaisesti. Sijoittajien korvausrahasto ei
kuitenkaan kata sijoitusrahastotoimintaa.

Yhdelle sijoittajalle maksettavan korvauksen maard on 9/10 sijoittajan yhdel-
ta sijoituspalveluyritykseltd olevan saatavan suuruudesta, kuitenkin enintddn
20 000 euroa. Rahasto ei korvaa osakekurssin laskusta tai sijoituspaétoksistd joh-
tuvia tappioita, joten asiakas vastaa sijoituspddtostensa seurauksista. Ulkomaisen
palveluntarjoajan Suomessa sijaitsevan sivuliikkeen ei-ammattimaiset asiakkaan
kuuluvat paasaantoisesti palveluntarjoajan kotivaltion sijoittajan suojan piiriin.

Ei-ammattimaisilla asiakkailla on my6s oikeus saada sijoituspalvelulain sovelta-
mista koskevat yksittdiset erimielisyydet ratkaisusuosituksia antavan riippumat-
toman toimielimen ratkaistavaksi. Téllaisena toimielimend toimii Vakuutus- ja
rahoitusneuvonta FINE.

Asiakasluokittelun vaikutus sovellettaviin menettelytapa- vaatimuksiin

1. Ei-ammattimainen asiakas

Ei-ammattimaiselle asiakkaalle on annettava ennen sijoituspalvelun tarjoa-
mista ja kirjallisen sopimuksen tekemistd sopimuksen ehdot ja riittdvat tiedot
Fennia Varainhoidosta seka tarjottavasta palvelusta ja palvelun kohteena ole-
vien rahoitusvélineiden luonteesta seka niihin liittyvistd riskeistd on ilmoitet-
tava.

Tarjotessaan varainhoitopalvelua tai sijoitusneuvontaa ei- ammattimaiselle
asiakkaalle Fennia Varainhoidon on hankittava ennen sijoituspalvelun tarjoa-
mista riittdvat tiedot asiakkaan taloudellisesta asemasta, asiakkaan tai tdman
edustajan kyseista sijoituspalvelua tai rahoitusvélinettd koskevasta sijoitusko-
kemuksesta ja -tietdmyksesta sekd asiakkaan sijoitustavoitteista, jotta se voi
suositella asiakkaalle soveltuvia rahoitusvalineitd tai palveluita.

Soveltuvuusarvioinnin tarkoituksena on antaa Fennia Varainhoidolle mah-
dollisuus toimia asiakkaan etujen mukaisesti. Taman vuoksi on tarkead, etta
asiakkaan edustaja antaa Fennia Varainhoidolle ajantasaiset ja oikeat tiedot.
Fennia Varainhoidolla on oikeus luottaa asiakkaan antamiin tietoihin.

Fennia Varainhoidon tulee hankkimiensa tietojen valossa arvioida, vastaako
annettava neuvo tai tarjottava palvelu asiakkaan sijoitustavoitteita, kykenee-
ko asiakas kantamaan taloudellisesti mahdollisen riskin ja onko asiakkaalla
tarvittava sijoituskokemus ja -tietdmys riskien ymmartamiseksi suositeltuun
toimeen. Jos riittdvid tietoja ei saada, Fennia Varainhoito ei voi suositella asi-
akkaalle kyseistd sijoituspalvelua tai rahoitusvalinetta.

2. Ammattimainen asiakas

Ammattimaiselle asiakkaalle on annettava ennen sijoitus- palvelun tarjoamis-
ta ja kirjallisen sopimuksen tekemistd sopimuksen ehdot ja riittdvat tiedot
Fennia Varainhoidosta sekd tarjottavasta palvelusta ja palvelun kohteena
olevien rahoitusvélineiden luonteesta sekd niihin liittyvistd riskeistd. Myos
tiedoissa tapahtuneista olennaisista muutoksista on ilmoitettava. Ammatti-
mainen asiakas kuuluu vain osittain menettelytapasdédnndsten suojan piiriin.

Tarjotessaan varainhoitoa tai sijoitusneuvontaa ammattimaiselle asiakkaalle,
Fennia Varainhoidon on hankittava ennen sijoituspalvelun tarjoamista riitta-
vat tiedot asiakkaan taloudellisesta asemasta sekd sijoitustavoitteista, jotta
se voi suositella asiakkaalle soveltuvia rahoitusvalineitd tai palveluita. Fennia
Varainhoito hankkii asiakkaalta edelld mainittuja tietoja myo6s rahanpesun
estdmistd koskevaan sdantelyyn perustuvien velvoitteidensa tayttamiseksi.

Jos asiakas on suoraan lain nojalla luokiteltu ammattimaiseksi asiakkaaksi,
Fennia Varainhoito voi varainhoitopalveluita ja sijoitusneuvontaa tarjotes-
saan olettaa, ettd asiakas pystyy kantamaan taloudellisesti suositeltuun lii-
ketoimeen liittyvat asiakkaan sijoitustavoitteiden mukaiset sijoitusriskit eika
asiakkaan taloudellista asemaa ole ndin ollen tarpeen selvittda.

Fennia Varainhoidon tulee edelld hankkimiensa tietojen valossa arvioida, vas-
taako annettava neuvo tai tarjottava palvelu asiakkaan sijoitustavoitteita. Jos
riittévid tietoja ei saada, Fennia Varainhoito ei voi suositella asiakkaalle kyseis-
td sijoituspalvelua tai rahoitusvalinetta.

7. ASIAKASRAPORTOINTI

Fennia Varainhoito toimittaa ei-ammattimaiselle asiakkaalle sijoitusneuvon-
taa tarjotessaan hyvissd ajoin ennen toimeksiannon toteuttamista soveltu-
vuuslausunnon siitd, millaista neuvontaa asiakkaalle on annettu ja miten se
vastaa asiakkaan tarpeita, tavoitteita ja muita ominaisuuksia.

Asiakkaille raportoidaan sijoituspalvelun ennakoidut kulut mahdollisuuksien
mukaan etukateen ja toteutuneet kulut vuosittain jalkikateen.

Omaisuudenhoitoa tarjottaessa sdanndllisesti annettaviin tietoihin sisallyte-
tddn ajan tasalle saatettu lausunto siitd, miten sijoitus vastaa ei-ammattimai-
sen asiakkaan tarpeita, tavoitteita ja muita ominaisuuksia.

Asiakasraportoinnissa voidaan hyodyntdd Yhtion internet-sivuja, joiden kaut-
ta asiakas pddsee tarkastelemaan omia sijoituksia koskevia tietoja henkil®-
kohtaisen kirjautumisen jélkeen.

8. VARAINHOITOA SEKA TOIMEKSIANTOJEN VALITTAMISTA KOSKE-
VAT PERIAATTEET

Fennia Varainhoito noudattaa tdssd kuvattuja periaatteita valittdessaén ra-
hoitusvélineitd koskevia toimeksiantoja asiakkaidensa puolesta ja tehdessaan
varainhoitopalvelua tarjotessaan sijoitustoimenpiteitd asiakkaan lukuun.



Menettelytapojen tavoitteena on saavuttaa asiakkaan kannalta paras mahdol-
linen tulos, ottaen huomioon toimeksiannon toteuttamisen kannalta olennaiset
seikat, kuten hinnan, kustannukset, nopeuden, toteuttamisen ja toimituksen
todenndkdisyyden, suuruuden ja luonteen. Ei-ammattimaisen asiakkaan osalta
paras mahdollinen tulos maa- raytyy kokonaissuorituksen perusteella, jonka arvi-
oinnissa otetaan huomioon rahoitusvélineen hinta ja toimeksiannon toteuttami-
seen liittyvat kustannukset, jotka sisaltavat kaikki toimeksiannon toteuttamisesta
asiakkaalle suoraan aiheutuvat kulut, myés kaupankayntipaikkojen perimat mak-
sut, madritys- ja toimitusmaksut sekd kaikki muut toimeksiannon toteuttamiseen
osallistuville kolmansille maksettavat maksut.

Jos asiakkaan toimeksianto voidaan toteuttaa useamman sijoituspalvelua tarjo-
avan toimesta, Fennia Varainhoito vertailee mahdollisia toteuttamispaikkoja saa-
vuttaakseen asiakkaan kannalta parhaan tuloksen.

Mikéli Asiakas antaa erityisid ohjeita toimeksiannon hoitamisesta, Fennia Varain-
hoidon on noudatettava niitd. Fennia Varainhoito korostaa, ettd Asiakkaan mah-
dollisesti antama, Fennia Varainhoidon kulloinkin voimassa olevista toimeksianto-
jen toteuttamisperiaatteista poikkeava erityinen ohje saattaa ohjeen siséltdmien
tekijoiden osalta toimeksiantokohtaisesti estdd Fennia Varainhoitoa toteuttamas-
ta sellaisia periaatteiden mukaisia toimenpiteitd, joiden tavoitteena on saavuttaa
Asiakkaan kannalta paras mahdollinen tulos.

Tarjotessaan asiakkaalle toimeksiantojen vdlityspalvelua, Fennia Varainhoito ei
itse toteuta asiakkaiden rahoitusvélineitd koskevia toimeksiantoja, vaan valittaa
ne valitsemansa sijoituspalvelun tarjoajan toteutettavaksi. Toimeksiannon vas-
taanottanut sijoituspalvelun tarjoaja toteuttaa toimeksiannot omien toimeksian-
tojen toteuttamista koskevien toimintaperiaatteidensa mukaisesti.

Vastaavasti varainhoitopalvelua tarjotessaan Fennia Varainhoito toteuttaa hoidet-
tavanaan olevia asiakkaan varoja koskevat sijoitustoimenpiteet antamalla asiak-
kaan rahoitusvélineitd koskevat osto- ja myyntitoimeksiannot muun sijoituspal-
velun tarjoajan toteutettavaksi.

Fennia Varainhoidon edustaja lahettdd asiakkailta vastaanottamansa toimeksian-
not edelleen toimeksiannon toteuttajalle toteutettavaksi. Vélitettdessa toimeksi-
antoja eteenpdin toteutettavaksi Fennia Varainhoito noudattaa erityista huolelli-
suutta ja varmistaa, ettd vélitettdvan toimeksiannon tiedot ovat oikein.

Sijoituspalvelun tarjoajan valinnassa Fennia Varainhoito ottaa huomioon toimek-
siannon toteuttamisen kannalta seuraavia olennaisia seikkoja: rahoitusvélineen
hinta, toimeksiannon toteuttamisesta aiheutuvat kustannukset, toimeksiannon
toteutumisen nopeus ja toimeksiannon toteutumisen ja selvityksen todennakoi-
syys, toimeksiannon koko ja luonne sekd muut toimeksiannon kannalta olennai-
set seikat.

Fennia Varainhoito méérittelee naiden seikkojen térkeys- jarjestyksen seuraavien

kriteerien perusteella:

a) asiakkaan ominaispiirteet, asiakasluokittelu mukaan lukien,

b) asiakkaan toimeksiannon ominaispiirteet,

¢) toimeksiannon kohteena olevien rahoitusvélineiden ominaispiirteet seka

d) niiden kaupankdyntipaikkojen ominaispiirteet, joihin toimeksianto voidaan
ohjata.

Fennia Varainhoito pyrkii valitsemaan toimeksiantojen toteuttajiksi sijoituspalve-
lun tarjoajia, joilla on edelld mainittujen kriteerien lisaksi muun muassa tekniset ja
hallinnolliset edellytykset seka riittdva asiantuntemus toteuttaa asiakkaan toimek-
sianto asiakkaan kannalta parhaalla mahdollisella tavalla.

Kaupankdyntikustannusta pidetddn yleensd ensisijaisena huomioon otettavana
tekijand silloin, kun kyseessa on kotimaista sadnnellylld markkinalla kaupankayn-
nin kohteena olevaa rahoitusvélinettd koskeva toimeksianto. Ulkomaisia rahoi-
tusvdlineitd koskevien toimeksiantojen osalta valintakriteereind ovat mm. kau-
pankdyntikustannukset sekd selvityksen todenndkdisyys. Arvioinnin perusteena
olevien seikkojen tarkeysjdrjestys voi kuitenkin vaihdella muun muassa toimeksi-
annon ja rahoitusvdlineen ominaispiirteiden mukaan.

Edelld sanotusta poiketen rahasto-osuuksia koskevat toimeksiannot ja varain-
hoitoasiakkaan lukuun tehtdvét sijoitustoimenpiteet toteutetaan rahastoyhtion
toimesta valittdmalld toimeksianto viipymatta suoraan tai kolmannen osapuolen
kautta asianomaiselle rahastoyhtiolle.

Edelld mainittuja valintakriteereitd soveltaen Fennia Varainhoito on valinnut ETF-
ja osakeinstrumentteja koskevien toimeksiantojen toteuttajiksi seuraavat yhtei-
sot: Danske Bank Oyj, Evli Pankki Oyj, Nordea Pankki Oyj, Skandinaviska Enskil-
da Banken AB ja Deutsche Bank AG.

Fennia Varainhoito voi toteuttaa asiakkaan toimeksiantoja kauppapaikan ul-
kopuolella. Toimeksiantojen toteuttamisesta kauppapaikkojen ulkopuolella
voi aiheutua vastapuoliriski. Asiakkaalta pyydetddn aina erikseen hyvéaksynta
toimeksiantojen toteuttamisperiaatteille ja toimeksiantojen toteuttamiseksi
kauppapaikkojen ulkopuolella.

Fennia Varainhoidolla on oikeus yhdistda asiakkaan toimeksianto toisen asi-
akkaan toimeksiannon kanssa sijoituspalvelulain ja markkinasaéntéjen mu-
kaisesti, jos Fennia Varainhoito katsoo, ettd on epatodennakdistd, ettd yhdis-
tdmisestd kokonaisuutena arvioiden on haittaa asiakkaalle. On mahdollista,
ettd yhdistdminen saattaa vaikuttaa epdedullisesti tiettyyn toimeksiantoon.

Fennia Varainhoito seuraa toteuttamista koskevien jérjestelyjensa ja periaat-
teidensa toimivuutta todetakseen ja tarvittaessa korjatakseen mahdolliset
puutteet. Fennia Varainhoito arvioi sdédnnéllisesti ovatko ylld mainitut toteut-
tamispaikoiksi valitut yhteisot sellaisia, ettd niitd kdyttdmalld voidaan saavut-
taa asiakkaan kannalta paras mahdollinen tulos. Toimeksiantojen huolellises-
ta toteuttamisesta velvollisena Fennia Varainhoito ei jatka toimeksiantojen
vdlittdmistd sellaisille toimeksiantojen varsinaisesta toteuttamisesta vastaavil-
le yhteisoille, jos osoittautuu ettei tdllainen yhteisd endd noudata sellaista
menettelyd, jonka perusteella Fennia Varainhoito aiemmin katsoi yhteison
toimivan vaadittavalla tavalla.

9. KIINTEISTORAHASTON LUKUUN TOTEUTETTAVIEN TOIMEKSI-
ANTOJEN VALITTAMISTA KOSKEVAT PERIAATTEET

Fennia Varainhoito tarkistaa véhintddn kerran vuodessa toteuttamisperiaat-
teensa sekd toimeksiantojen toteuttamisjarjestelynsa. Periaatteet ja toteutta-
misjarjestelyt tarkistetaan my®os sellaisen olennaisen muutoksen tapahtuessa,
joka vaikuttaa Fennia Varainhoidon kykyyn toteuttaa asiakastoimeksiannot
myds toteuttamisperiaatteiden mukaisilla toteuttamispaikoilla johdonmukai-
sesti siten, ettd padstddn asiakkaan kannalta parhaaseen mahdolliseen tu-
lokseen. Toimeksiantojen toteuttamisperiaatteiden olen- naisista muutoksista
iimoitetaan Fennia Varainhoidon internet-sivuilla.

Fennia Varainhoito ei vastaanota toimeksiantojen ohjaamisesta tiettyyn
kauppapaikkaan tai toteuttamispaikkaan sellaista palkkiota, alennusta tai ei-
rahallista etua, joka on ristiriidassa sijoituspalvelulaissa sdddettyjen eturistirii-
toja tai kannustimia koskevien vaatimusten kanssa.

Fennia Varainhoidolla on oikeus poiketa tilapéisesti ndistd toimintaperiaat-
teista markkinoiden tai jarjestelmien toimintahdairididen vuoksi. Hairittilan-
teissa Fennia Varainhoito toteuttaa kohtuulliset toimet padstdkseen tulok-
seen, joka olosuhteisiin ndhden on asiakkaan kannalta paras mahdollinen.

10. KIINTEISTORAHASTON LUKUUN TOTEUTETTAVIEN TOIMEKSIAN-
TOJEN VALITTAMISTA KOSKEVAT PERIAATTEET

Fennia Varainhoito Oy hallinnoi toimilupansa perusteella kiinteistdsijoitus-
strategiaa noudattavia vaihtoehtorahastoja (jéliempana "Kiinteistorahasto").
Siltd osin kuin kiinteistorahasto sddntojensd ja sijoitusstrategiansa puitteissa
tekee sijoituksia rahoitusvalineisiin, noudattaa Fennia Varainhoito téssa ku-
vattuja periaatteita. Fennia Varainhoito on toimiakseen kiinteistdrahaston
etujen mukaisesti vahvistanut ndma toimintaperiaatteet.

Kun Fennia Varainhoito ostaa tai myy kiinteistérahaston lukuun rahoitusva-
lineitd tai muita varoja, joiden kannalta parhaalla mahdollisella toteutuksella
on merkitystd, sen on toimittava kiinteistérahaston etujen mukaisesti anta-
essaan kiinteistorahaston sijoitustoiminnan hoitamisen yhteydessa toimeksi-
antoja muiden yhteisojen toteutettavaksi kiinteistdrahaston lukuun kaytavaa
kauppaa varten. Fennia Varainhoidon tulee toimia kiinteistdrahaston sijoi-
tustoimintaa hoitaessaan ja toimeksiantoja muiden yhteisojen toteutettavaksi
antaessaan kiinteistorahaston etujen mukaisesti ja toteuttaa kaikki riittavat
toimet noudattaakseen nditd toimintaperiaatteita ja paastdkseen kiinteisto-
rahaston kannalta parhaimpaan mahdolliseen tulokseen ottaen huomioon
seuraavat seikat:

e Hinta,

e Kustannukset,

* Nopeus,

e Liiketoimen toteuttamisen ja selvityksen todennak®gisyys,

e Toimeksiannon suuruus,

e Toimeksiannon luonne ja

¢ Muut toimeksiannon toteuttamisen kannalta olen- naiset tekijat.

Fennia Varainhoito madrittd4 edelld mainittujen tekijéiden suhteellisen merki-
tyksen liiketoimikohtaisesti seuraavin perustein:



Kiinteistorahaston tavoitteet, sijoituspolitiikka ja erityiset riskit sellaisena
kuin ne on esitetty rahastoesitteessa tai tapauksen mukaan kiinteistora-
haston sdannoissa,

Toimeksiannon erityispiirteet,

Toimeksiannon kohteena olevien rahoitusvélineiden erityispiirteet ja
Niiden toteuttamispaikkojen erityispiirteet, joihin toimeksianto voidaan
ohjata.

Fennia Varainhoidon ensisijaisena tavoitteena on padsta kiinteistérahaston kan-
nalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen ottaen huomioon kiinteistérahaston
maksama tai saama kokonaisvastike.

Fennia Varainhoito ei yhdisté kiinteistérahaston toimeksiantoja muiden asiakkai-
densa toimeksiantoihin antaessaan niitd muun yhteisén toteutettavaksi, vaan toi-
meksiannot vilitetdan toteutettavaksi kiinteistorahaston nimissa.

Fennia Varainhoito on yksildinyt kunkin rahoitusvalinelajin osalta sijoituspalvelun
tarjoajat, joille toimeksiannot voidaan antaa. Toimeksiantojen toteuttajien valin-
nassa Fennia Varainhoito ottaa huomioon muun muassa vastapuolen maineen,
vakavaraisuuden, tarjotun palvelun laatutason, selvityksen sujuvuuden seka véli-
tyskulut. Yhteisolld tulee olla toimilupa seka toimeksiantojen huolellista toteutta-
mista koskevat periaatteet, joita noudatetaan kiinteistérahaston toimeksiantojen
toteuttamisessa. Valitut toimeksiantojen toteuttajat ovat samat kuin edelld koh-
dan 8. alla luetellut yhteisot.

Markkinoiden tai jarjestelmien toimintahéiriétilanteissa Fennia Varainhoidolla on
oikeus poiketa tilapdisesti ndistd toimintaperiaatteista. Hairi6tilanteissa Fennia
Varainhoidon tulee toteuttaa kohtuulliset toimet pdastakseen tulokseen, joka on
olosuhteisiin ndhden kiinteistérahaston edun kannalta paras mahdollinen. Fennia
Varainhoito arvioi vdhintddn vuosittain kdyttdmiensa sijoituspalvelun tarjoajan
toiminnan laatua ja asianmukaisuutta sekd toimintaperiaatteidensa tehokkuut-
ta, sisdltod ja asianmukaisuutta sekd toteuttamisjarjestelyjen asianmukaisuutta.
Fennia Varainhoito ilmoittaa toimintaperiaatteidensa olennaisista muutoksista
Internet-sivuillaan.

11.

ETURISTIRITATILANTEIDEN HALLINTA

Fennia Varainhoito on maddritellyt toimintaperiaatteet, joiden avulla pyritddn
Fennia Varainhoidon sijoituspalvelun tarjoamisessa mahdollisesti syntyvien etu-
ristiriitojen tehokkaaseen tunnistamiseen ja ehkdisemiseen. Fennia Varainhoidon
hallitus on hyvaksynyt kyseiset periaatteet ja niiden toteuttamista valvoo muun
muassa compliance-toiminto.

Periaatteiden tarkoituksena on varmistaa, ettd Fennia Varainhoidon asiakkaita,
kiinteistorahastoja seka kiinteistorahaston sijoittajia kohdellaan aina tasapuolisesti
ja oikeudenmukaisesti asiakkaan, kiinteistrahaston ja sijoittajien edut turvaavalla
tavalla. Periaatteita sovelletaan sijoituspalvelun tarjoamisessa syntyviin eturisti-
riitoihin, joita voi syntyd Fennia Varainhoidon tai sen edustajan ja asiakkaiden,
kiinteistorahaston tai sen sijoittajien vélilld sekd Fennia Varainhoidon asiakkaiden
vdlilld tai kiinteistorahaston sijoittajien vélilla.

Fennia Varainhoidon henkiloston tulee omassa toiminnassaan tunnistaa olosuh-
teet ja tilanteet, joissa eturistiriitoja saattaa syntyd. Kaikkeen sijoituspalvelun tar-
joamiseen voi mahdollisesti liittyd eturistiriitatilanteita.

Eturistiriitojen tunnistamiseksi on kiinnitettdva huomiota tilanteisiin, joissa Fennia
Varainhoito tai sen edustaja:

voi saada taloudellista etua tai valttda tappion asiakkaan, kiinteistérahaston
tai sen sijoittajan kustannuksella

voi saada asiakkaalle, kiinteistérahastolle tai sen sijoittajalle tarjotusta palve-
lusta edun, joka on ristiriidassa asiakkaan, kiinteistorahaston tai sen sijoittajan
edun kanssa tai

voi suosia jonkin kannustimen vuoksi yhden asiakkaan, kiinteistérahaston tai
sen sijoittajan etua toisen asiakkaan tai kiinteistorahaston sijoittajan kustan-
nuksella.

Eturistiriitojen ehkdiseminen on aina ensisijainen tavoite. Eturistiriitojen ehkdise-
miseksi Fennia Varainhoidolla on sijoituspalvelujen tarjoamiseen ja kiinteistora-
hastojen salkunhoitoon osallistuvien henkildiden kaupankayntid ja henkilokoh-
taisia liiketoimia koskeva sisdinen ohjeistus. Fennia Varainhoito ei kdy kauppaa
omaan lukuunsa mikd on omiaan vdhentdmaan eturistiriitoja Fennia Varainhoi-
don ja asiakkaiden valilla.

Fennia Varainhoidolla on lisdksi omaisuudenhoidon seka toimeksiantojen valitta-
mistd koskevat toimintaperiaatteet, joiden tarkoituksena on varmistaa asiakkaal-
le paras mahdollinen lopputulos asiakkaan toimeksiantoja hoidettaessa. Fennia
Varainhoidon eturistiriitoja ehkaistddn myo6s henkildiden ja toimintojen valisen
tietojenvaihdon estdmiselld tai valvonnalla esim. erilaisten tietojarjestelmien ja

kdyttovaltuuksien avulla. Eturistiriitoja pyritddn ehkdisemddn myos siséiselld
valvonnalla ja yhtién toimintatapojen ja ohjeistuksen aktiivisella kehittamisella.

Mikali varainhoitoon, toimeksiantojen vélitykseen tai sijoitusneuvontaan liitty-
va eturistiriita kuitenkin havaitaan, asiakkaalle annetaan riittavan yksityiskoh-
taiset tiedot eturistiriitatilanteen luonteesta, syistd ja asiakkaan etuihin kohdis-
tuvien riskien pienentdmiseksi toteutetuista toimenpiteistd ennen liiketoimen
suorittamista asiakkaan lukuun. Asiakas harkitsee itsendisesti, haluaako han
kerrotusta eturistiriita- tilanteesta huolimatta, ettd liketoimi suoritetaan. Kysei-
nen liiketoimi voidaan myds jattdd toteuttamatta eturistiriitati- lanteen valtta-
miseksi. Eturistiriidan syntyessa asiakasta kohdellaan hyvan tavan mukaisesti.

12. KANNUSTIMET

Fennia Varainhoito voi maksaa myyntipalkkioita eli kannustimia yhteistyo-
kumppaneilleen. Maksut ja palkkiot ovat kannustimia silloin, kun ne eivat ole
palvelun tarjoamiseen liittyvid tavanomaisia maksuja, kuten kaupankayntiin,
sdilytykseen tai selvitykseen liittyvid maksuja taikka muita lainsdadantéon pe-
rustuvia maksuja ja kun niiden maksaja tai vastaanottaja on muu kuin asiakas
tai asiakkaan edustaja itse. Kannustimien tarkoitus on parantaa asiakkaalle
tarjottavan palvelun laatua.

Fennia Varainhoito toteuttaa tatd muun muassa kdyttdmallda kannustimis-
ta saatuja tuloja palvelujen jatkuvaan kehittdmiseen. Asiakkaalle annetaan
ennen sijoituspalvelun tarjoamista tieto kyseiseen palvelun kuluista ja mah-
dollisista kannustimista. Mikéli tarkkaa summaa ei ole tiedossa etukiteen,
annetaan asiakkaalle tieto niiden laskentamenetelmdstd. Toteutuneet kulut
ja kannustimet raportoidaan vuosittain jalkikateen.

13. VEROTUS

Asiakas vastaa sijoitustoimintaansa liittyvistd veroseuraamuksista, mista syys-
td asiakkaan tulee huolellisesti ennen sijoituspaédtoksen tekemistd perehtya
rahoitusvdlineeseen liittyvddn verotukseen. Asiakkaan verokohtelu méaaray-
tyy kunkin asiakkaan yksilollisten olosuhteiden mukaan. Verotus voi myos
tulevaisuudessa muuttua. Asiakkaan tulee tarvittaessa kddntyd veroasian-
tuntijan puoleen. Lisatietoja verotuksesta saa omasta verotoimistosta sekd
verohallinnon Internet-sivuilta www.vero.fi.

14. SUOITTAJIEN KORVAUSRAHASTO

Fennia Varainhoito on Sijoittajien korvausrahaston jasen. Korvausrahasto
turvaa ei-ammattimaisen sijoittajien riidattomien ja erddntyneiden saamis-
ten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys ei pysty muun kuin tilapdisen
maksukyvyttomyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn maara-
ajan kuluessa. Korvausrahasto ei korvaa osakekurssien laskusta tai védarista
sijoituspadtoksistd johtuvia tappioita. Yhdelle sijoittajalle maksettavan kor-
vauksen maard on 9/10 sijoittajan yhdeltd sijoituspalveluyritykseltd olevan
saatavan suuruudesta, kuitenkin enintdédn 20.000 euroa. Korvausrahasto
korvaa vain ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia. Korvausrahaston suoja ei
myoskdan kata sijoitusrahastotoimintaa.

15. TUOMIOISTUIMEN ULKOPUOLISET OIKEUSSUOJAKEINOT

Palveluun liittyvissa kysymyksissa asiakkaan tulee aina ottaa yhteyttd Fen-
nia Varainhoitoon ja ilmoittaa palveluun liittyvasta virheestd ja siihen mah-
dollisesti liittyvastd vaatimuksestaan ensisijaisesti Fennia Varainhoidolle. Jos
Fennia Varainhoidon ja asiakkaan valilld ei paasta neuvotellen ratkaisuun, voi
asiakas pyytdd FINEn Vakuutus- ja rahoitusneuvonnasta apua tilanteen sel-
vittdmisessd tai viedd sijoituspalvelua koskevan erimielisyyden ratkaistavaksi
Arvopaperilautakuntaan ja vakuutusedustusta koskevan asian Vakuutuslau-
takuntaan. Vakuutus- ja rahoitusneuvonnan puhelinnumero on 09 685 0120
ja Internet- sivu www.fine.fi.

Arvopaperilautakunta antaa ratkaisusuosituksia ei-ammattimaisten asiakkai-
den ja palveluntarjoajien lautakunnalle esittdmistd kysymyksistd. Lautakunta
kasittelee sijoitus- palvelulaissa ja sijoitusrahastolaissa tarkoitettuihin sijoitus-
ja sijoitusrahastopalveluihin liittyvid palveluntarjoajan ja ei-ammattimaisen
asiakkaan vélisid asioita. Ratkaisusuositukset koskevat lain, viranomaismaara-
ysten, hyvdn arvopaperimarkkinatavan ja sopimusehtojen soveltamista seka
palveluntarjoajan menettelyd. Ne voivat koskea myos korvauksen maaraa.

16. TIETOA RAHOITUSVALINELAJEISTA JA NIIDEN TYYPILLISISTA
RISKEISTA

Seuraavassa annetaan yleistd tietoa eri rahoitusvdlinelajien luonteesta ja niitd
koskevista tyypillisistd riskeistd. Kuvaus ei ole miltddn osin tyhjentdva eika se
sisdlld kaikkia mahdollisia riskejd, joita kuvattuihin rahoitusvalineisiin liittyy.



Sijoitustoimintaan liittyy aina taloudellinen riski. Tavoiteltu tuotto voi jadda saa-
matta ja sijoitetun pddoman voi menettdd osittain tai kokonaan. Asiakas vas-
taa aina itse sijoitustoimintansa ja varainhoidon sijoitustoiminnan taloudellisesta
tuloksesta ja vaikutuksista. Asiakkaan tulee perehtyd rahoitusvélinettd koskeviin
ehtoihin, ominaisuuksiin ja niistd aiheutuviin velvollisuuksiin ennen sijoituspaa-
toksen tekemistd, jotta sijoittaja voi ymmartdd rahoitusvalineisiin liittyvat riskit
ja mahdolliset vaikutukset asiakkaan taloudelliseen asemaan. Rahoitusvalineiden
historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta kehityksesta.

16.1 Keskeiset maaritelmat

Markkinariski

Sijoitusten markkinariski aiheutuu markkinahintojen eli kurssien vaihtelusta. Sijoi-
tuksen arvo voi kasvaa tai pienentyd kurssivaihtelun takia muun muassa tarjon-
nan ja kysynnan, sijoittajien kiinnostuksen ja sijoitukseen liittyvien muiden sijoi-
tuskohteiden kurssien mukana tai kohde-etuuden perusteella. Myds esimerkiksi
yhtidkohtaisiin, toimialoihin, poliittiseen ja taloudelliseen tilanteeseen liittyvilld te-
kijoilla on vaikutus markkinariskien kehittymiseen ja toteutumiseen. Markkinariski
voi vaikuttaa sijoituksen arvoon, olipa kyse koko markkinoiden, osittaisen alueen
tai sijoituskohtaisesta muutoksesta.

Luottoriski

Luottoriski on rahoitustoiminnassa luotonottajan tai muun vastapuolen riittdvaan
maksukykyyn liittyva perusriski. Luottoriski on tappioriski, joka aiheutuu lainanot-
tajista, joukkovelkakirjojen velallisista, takaajista tai muista vastapuolista, jotka ei-
vét heikentyneen maksukyvyn vuoksi selviydy vastuistaan esim. liikkeeseenlaskija
ei kykene maksukyvyttdmyyden vuoksi maksamaan korkoa tai pddomaa takaisin
rahoitusvdlineen liikkeeseenlaskun ehtojen mukaisesti. Luottoriski liittyy myds
vastapuolen luottokelpoisuuden heikkenemiseen, joka voi laskea luotonottajan
liikkeeseen laskeman arvopaperin kurssia markkinoilla.

Selvitysriski

Selvitysriski on luottoriski, joka syntyy arvopaperitransaktion vastapuolen kyvysté
toimittaa sovittujen ehtojen mukainen suoritus toisen vastapuolen jo taytettyd
omat sopimusvelvoitteensa. Selvitysriski on suuri valuuttatransaktioissa ja valuu-
tanvaihtosopimuksissa, koska kateismaksut voidaan suorittaa eri aikoina ja sel-
vittda eri aikavyohykkeissé. Selvitysriskid voi sisdltyd myos osakekaupankdyntiin
erityisesti kehittyvilld markkinoilla. Selvitysriskid sisaltyy rahoitusvélineiden kau-
pankayntiin erityisesti sellaisilla kehittyvilld markkinoilla, joilla maksu ja rahoitus-
vélineen luovutus selvitetdan erilladn.

Volatiliteettiriski

Volatiliteetti tarkoittaa kurssiheilahtelun voimakkuutta. Sijoituksen volatiliteetin
kasvaessa myos tappion tai voiton mahdollisuus kasvaa. Volatiliteettia esiintyy
|dhes kaikissa sijoituksissa.

Maksukyvyttomyys

Kaupankdynnin vastapuolena toimivan yrityksen tai transaktioon osallistuvien
vdlittdjien maksukyvyttémyys tai laiminlyonti voi johtaa positioiden likvidointiin
tai sulkemiseen ilman asiakkaan suostumusta tai siihen, ettei sijoitusten arvoa
palauteta asiakkaalle. Tallainen riski voi toteutua esimerkiksi silloin, jos pddoma-
turvaamattoman strukturoidun tuotteen liikkeeseenlaskija joutuu maksukyvyt-
tomaksi taikka jos padomaturvatun strukturoidun tuotteen liikkeeseenlaskija
sekd liikkeeseenlaskun takaaja joutuvat maksukyvyttdmaksi, jolloin ne eivat
kykene maksukyvyttémyyden vuoksi maksamaan korkoa tai pddomaa takaisin
rahoitusvalineen liikkeeseenlaskun ehtojen mukaisesti. (nk. "liikkeeseenlaskija-
riski).

Valuuttariski

Valuuttariski syntyy valuuttakurssien muutoksesta, joka voi kasvattaa tai pienen-
taa valuuttatransaktioihin sekd ulkomaan valuuttamé&araisiin arvopaperikauppoi-
hin liittyvid voittoja tai tappioita. Valuuttakurssimuutoksen varalta tehtéva suo-
jaus voi vdhentdd valuuttariskid, mutta se ei vélttdmatta poista valuuttakurssien
muutoksesta aiheutuvaa riskid kokonaan.

Korkoriski

Korkoriski aiheutuu muun muassa yleisen korkotason muutoksista. Korkotason
muutos vaikuttaa joukkovelkakirjalainojen arvoon suoremmin kuin osakkeiden
arvoon. Kiintedkorkoisen joukkovelkakirjalainan arvo heikkenee korkotason nou-
sun seurauksena ja pdinvastoin. Joukkovelkakirjalainan arvon muutos korkotason
muutoksen seurauksena johtuu sijoittajien mahdollisuudesta saada korkotuottoa
muuttuneessa korkotasossa.

Vaihtuvakorkoisten valineiden korkotuotto muuttuu korkotason perusteella.
Vaihtuvakorkoisten vélineiden tuotto-odotuksia ei voi maritelld ostohetkelld,
joten sijoituksen tuottoa ei voi suoraan verrata kiintedkorkoisten joukkovelkakir-
jalainasijoitusten tuottoihin.

Hyaodykeriski

Hyodykeriski tarkoittaa hyddykesijoitusten tai muiden hyddykekursseihin
sidottujen rahoitusvélineiden arvoon vaikuttavia epavarmuustekijoitd. Hyo-
dykkeiden arvo maardytyy markkinoilla kysynndn ja tarjonnan sekd ndissa
odotettujen muutosten perusteella. Hyédykkeiden arvo voi muuttua mer-
kittavasti esimerkiksi luonnonilmién tai muun ennalta arvaamattoman hyo-
dykkeen tuotantoon vaikuttavan tapahtuman johdosta. Hyédykeriskin reali-
soituminen voi vaikuttaa my6s muiden omaisuusluokkien sijoitusten arvoon.

Oikeudellinen riski

Oikeudellinen riski tarkoittaa sitd, ettd esimerkiksi arvopa- peritransaktion
vastapuoli ei noudata lakeja ja asetuksia tai osapuolten valisissé tiedoissa tai
sopimuksissa on puutteita. Oikeudellinen riski on korkein sellaisilla kehittyvil-
1& markkinoilla, joilla ei ole kattavaa osapuolien liiketoimintaa, kdytantoja ja
markkinapaikkoja koskevaa lainsdéddéntod ja valvontaa.

Verotusriski

Verosdddokset ja niiden tdytdntdonpano muuttuvat aika ajoin. Sijoituksiin voi
littyd monimutkaisia sijoittajakohtaisia verolainsaddantdén perustuvia vero-
seuraamubksia.

Operatiivinen riski

Operatiivinen riski voi aiheutua muun muassa riittimattomista tai epaon-
nistuneista sisdisistd prosesseista, henkilostostd, jarjestelmistd tai ulkoisista
tekijoista ja se voi vaikuttaa kaikkiin rahoitusvdlineisiin. Liiketoimintariski,
erityisesti puutteellisesta tai huonosta liikkeenjohdosta aiheutuva riski, voi
vaikuttaa myos yrityksen osakkeenomistajiin tai sijoittajiin. Henkilosto- ja or-
ganisaatiomuutokset voivat vaikuttaa ndihin riskeihin merkittavasti.

Toimialakohtainen riski

Toimialakohtainen riski tarkoittaa sitd, etta esimerkiksi koko toimialaa koske-
va odottamaton muutos vaikuttaa toimialan tulokseen ja toimialaan liittyviin
rahoitusvélineisiin.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski tarkoittaa riskid siitd, ettd sijoittaja ei voi myyda eiké ostaa ra-
hoitusvélinettd tiettynd ajankohtana, koska sen vaihto on alhainen tai silld ei
ole lainkaan jalki markkinaa. Rahoitusvélineen likviditeettiin vaikuttavat suo-
raan kyseisen rahoitusvdlineen kysyntd ja tarjonta. Vaikutusta on my6s muilla
tekijoilld, kuten markkinahdirioilld tai mahdollisilla infrastruktuuriongelmilla.

Markkinoiden kehittyneisyyteen liittyva riski

Kehittyville markkinoille tehtéviin sijoituksiin voi kohdistua kyseisten maiden
markkinoille ominaisia riskejd. Erityisesti kehittyvillda markkinoilla lapindky-
vyys, tehokkuus, likviditeetti, markkinainfrastruktuuri, oikeusjarjestelman
luotettavuus ja lainsdddantd ovat usein puutteellisia kehittyneisiin markkinoi-
hin verrattuna, ja ndista syistd aiheutuvat voimakkaat markkinaliikkeet ovat
mahdollisia.

Osakeriski

Osakeriski tarkoittaa riskia osakkeen hinnan vaihtelusta. Osakkeiden hinta-
vaihteluun vaikuttaa sekd markkinoiden kehitys seka tiedot yhtion menestyk-
seen vaikuttavista tiedoista.

Sisaltoriski
Sisaltoriskilla tarkoitetaan sitd, ettd ETF:n sijoituskohteet eivat valttamatta
vastaa tarkasti esimerkiksi rahaston nimea tai kohdemarkkinan koostumusta.

Aktiivisen poikkeaman riski
Aktiivisen poikkeaman riskilld tarkoitetaan sitd, ettd rahaston tuotto voi poi-
keta vertailuindeksista.

Vipuvaikutusriski

Johdannaisrakenne, joka aiheuttaa riskin siitd, ettd jo pienelld rahoitusvali-
neen kohde-etuuden muutoksella voi olla suuri positiivinen tai negatiivinen
vaikutus rahoitusvélineen tuottoon ja arvoon.

Keskittymariski
Keskittymadriskia syntyy sijoittamisen liiallisesta keskittymisestd yksittdisiin
vastapuoliin, tuotteisiin, toimialoihin tai maantieteelliselle alueelle.

Kiinteistoriski

Kiinteistoriskilld tarkoitetaan kiinteistdomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentu-
mis-, tuotto- vahingoittumis- seka sijoitusten keskittymiseen liittyvaa riskia.
Kiinteistoriski voi realisoitua sijoituskohteiden ominaisuuksien heikkenemise-
nd, arvojen laskuna tai kiinteistojen kassavirtojen eli vuokrien alentumisena.
Myos yleisen hintatason lasku voi vaikuttaa kiinteiston arvoon negatiivisesti.



Kiinteistokohteiden arvoon vaikuttaa olennaisesti niistd tehdyt vuokrasopimuk-
set, jotka ovat usein pitkdaikaisia. Vuokrasopimuksiin liittyy riski vuokranmaksun
ja muiden vuokralaisen velvoitteiden laiminlyénnistd. Mahdollisella laiminlyon-
nilld tai laiminlyénnin todennédkoisyyden nousulla voi olla merkittdvad vaikutus
kiinteistén arvoon. Kiinteistésijoitukset ovat ldhtokohtaisesti pitkdaikaisia sijoi-
tuksia, joka johtaa rajoitettuun likvidiyteen. Sijoittajan on hyva tunnistaa, ettd
sijoitusten realisointi etenkin heikossa markkinatilanteessa voi johtaa tappioihin.
Sijoituskohteet valitaan huolellisesti asiantuntija-arvion perusteella. Sijoituksissa
pyritddn riittdvddn hajautukseen maantieteellisesti ja toimialoittain kiinteistoris-
kien pienentamiseksi.

16.2 Rahoitusvilinelajeja

Osakkeet

Osakeyhtiossa omistajien yritykseen sijoittamat varat muodostavat osakepda-
oman, joka jakautuu arvoltaan yhta suuriin osiin, osakkeiksi. Osake on osakeyhti-
o6n liikkeeseen laskema arvopaperi, joka tuottaa oikeuden osakeyhtion jaettavissa
oleviin varoihin. Osakkeenomistajat ovat yhtion omistajia, joten heilld on paatos-
valta yhtiokokouksessa sekd oikeus mahdolliseen osinkoon ja uusien osakkeiden
merkintddn osakeannissa. Osakkeiden tuotto muodostuu osingosta ja osakkeen
mahdollisesta arvonnoususta. Osakkeiden arvonnousu tai -lasku realisoituu, kun
sijoittaja myy osakkeet.

Verrattuna muihin omaisuusluokkiin osakkeille on tyypillistd voimakas arvon
vaihtelu (osakeriski) ja kaupankdynnin laajuuteen liittyva riski (likviditeettiriski).
Osakkeisiin littyy monia muita sijoituskohteita korkeampi riski, mutta toisaalta
niiden tuottomahdollisuus on myds korkea. Osakkeen tuottokehitys on pitkal-
1& aikavdlilla riippuvainen yhtion liiketoiminnan tuloksesta. Lyhyelld aikavalil-
|& osake- markkinoiden yleinen kehitys vaikuttaa yksittdisen osakkeen arvoon.
Riskiin vaikuttaa yleisesti myds mm. liikkeeseenlaskijan toimiala, lainsdéddédnnon
muutokset sekd mm. liikkeeseen laskettujen osakkeiden médrd ja omistuksen
jakautuminen. Osakkeisiin sijoitettaessa on mahdollista, ettd tavoiteltu tuotto
jad saavuttamatta ja sijoitetun paddoman voi menettdd osittain tai kokonaan, jos
yhti® ajautuu konkurssiin. Osakkeisiin liittyvad riskid voi madaltaa hajauttamalla
sijoituksia useampaan eri yhtioon. Sijoitusportfolion kokonaisriskid voi madaltaa
sijoittamalla osakkeiden lisdksi muihin omaisuusluokkiin. Ulkomaisten osakkei-
den omistamiseen ja kaupankdyntiin saattaa liittyd suomalaisiin arvopapereihin
sijoittamisesta poikkeavia poliittisia, taloudellisia, juridisia, verotuksellisia ja muita
ennalta arvaamattomia riskejd, jotka jadvat yksin asiakkaan vastattaviksi (mark-
kinoiden kehittyneisyyteen liittyva riski). Lisdksi euroalueen ulkopuolelle tehtéviin
osakesijoituksiin siséltyy valuuttakurssiriski (valuuttakurssiriski).

Sijoitusrahastot

Sijoitusrahastoissa asiakkaiden varoja kerdtddn yhteen ja sijoitetaan useisiin eri
sijoituskohteisiin, jotka muodostavat rahaston. Suomessa sijoitusrahastoja hallin-
noivat luvan- varaisesti Finanssivalvonnan valvomat rahastoyhtiot, jotka yhdes-
sd rahaston sdilytysyhteison kanssa vastaavat varo- jen sijoittamisesta rahaston
sdantojen mukaisesti. Sijoitus- rahasto koostuu rahasto-osuuksista. Rahastosaas-
tdja merkitsee sijoitusrahaston osuuksia, jolloin hénesté tulee rahaston osuuden-
omistaja. Osuudenomistajat omistavat sijoitusrahaston varat. Rahasto-osuuksien
arvo ostohetkelld maarittdd, kuinka paljon osuuksia tietylld euromaéralld saa.
Sijoitusrahaston sijoitustoimintaa hoitaa yksi tai useampi ammattimainen salkun-
hoitaja. Sijoitusrahaston sddannoistd ilmenevét kyseisen rahaston sijoitustoiminnan
tavoitteet ja rajoitukset (sijoitusstrategia).

Sijoitusrahaston riskitaso riippuu sen sijoitusstrategiasta. Sijoitettavien varojen ha-
jauttaminen useampaan kuin yhteen toisistaan riippumattomaan sijoituskohtee-
seen pienentdd rahaston kokonaisriskid suhteessa yksittdiseen sijoituskohteeseen.
Mikali sijoitusrahastolla on sijoituksia muissa valuutoissa kuin eurossa, valuutta-
kurssien muutokset vaikuttavat rahasto-osuuden arvoon (valuuttakurssiriski). Si-
joitusrahaston varoista peritddn sen toimintaan liittyvat kulut, kuten hallinnointi-
ja séilytyspalkkiot, joiden suuruus vaihtelee rahastosta riippuen, ja ne yksildiddan
avaintietoesitteessa.

Sijoitusrahastot voidaan jakaa eri tyyppeihin sen perusteella millaisiin rahoitus-
vélineisiin rahasto sijoittaa. Sijoitusrahasto voi sijoittaa esimerkiksi osakkeisiin
(osakerahasto), korkoinstrumentteihin (korkorahasto) tai niiden yhdistelmiin (yh-
distelmdrahasto). Sijoitusrahasto voi sijoittaa myds toiseen rahastoon (rahasto-
osuusrahasto). Osakerahasto sijoittaa pddasiassa osakkeisiin. Osakerahasto voi
sdantdjensd mukaisesti olla suuntautunut tietylle maantie- teelliselle alueelle tai
toimialalle.

Korkorahasto toimii saman periaatteen mukaan kuin osakerahastot. Riskin ja-
kamiseksi sijoitukset tehdadén erilaisiin korkoa tuottaviin rahoitusvélineisiin. Si-
joitusrahastoa hallinnoidaan tulevaisuuden korko-odotuksia koskevan analyysin
mukaan. Lyhytkorkorahasto sijoittaa varat raha- markkinainstrumentteihin, kuten
valtion, pankkien tai yritysten liikkeeseen laskemien lyhyen koron, tavallisesti alle

vuoden, korkoinstrumentteihin. Pitkdn koron rahasto sijoittaa varat padasi-
assa pitkdaikaisiin (yli vuoden laina-aika) valtion, julkisyhteisdjen tai yritys-
ten liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjalainoihin. Korkosijoituksiin liittyy
luotto- riski, eli tilanne, jossa korkoinstrumentin liikkeeseen laskenut taho ei
kykene suorittamaan takaisinmaksua sovitulla tavalla. Korkosijoituksiin liittyy
aina myos korkoriski.

Yhdistelméarahasto sijoittaa sekd osakkeisiin ettd korollisiin sijoituskohteisiin
ja voi vaihdella ndiden valistd painoa markkinatilanteen mukaan. Korko- ja
osakesijoitusten osuudet ja niiden vaihteluvéli méaritelladn sijoitusrahaston
saanndissd.

Rahasto-osuusrahasto on toisiin sijoitusrahastoihin sijoittava sijoitusrahasto.
Rahasto-osuusrahasto voi olla vaihtoehto useisiin sijoitusrahastoihin sijoit-
tamiselle. Se mahdollistaa vastaavan riskin hajauttamisen, jonka saavuttai-
si_hyvin koostetulla rahasto-osuussalkulla. Sijoitustoiminta ja riskitaso voi
vaihdella rahasto-osuusrahastojen vadlilld. Kokonaiskustannuksia arvioitaes-
sa tulee huomioida, ettid kustannukset koostuvat tavallisesti sekd rahasto-
osuusrahaston ettd kohde-etuutena olevien sijoitusrahastojen maksuista.
Rahastoyhtién on lunastettava rahasto-osuudet sijoittajalta vaadittaessa,
mutta rahastojen likvidiyttd voidaan rajoittaa rahaston saanngissa esimer-
kiksi poikkeuksellisten markkinatilanteiden varalta tai rahaston harjoittaman
sijoituspolitiikan vuoksi. Erikoissijoitusrahastojen osuuksien lunastukset voi-
vat liséksi olla mahdollisia vain tiettyind ajankohtina esimerkiksi kerran kuu-
kaudessa tai harvemmin.

Sijoitusrahastot eivdt ole Sijoittajien korvausrahastosuojan eivatka talletus-
suojanpiirissd. Rahaston riskitaso riippuu rahaston sijoitusstrategiasta. Ra-
haston riskitaso on médritelty avaintietoesitteessd. Sijoitettavien varojen
hajauttaminen useampaan kuin yhteen toisistaan riippumattomaan sijoitus-
kohteeseen pienentdd rahaston kokonaisriskid suhteessa yksittdiseen sijoi-
tuskohteeseen (ns. korrelaatioefekti). Rahastot ovat padsadntoisesti likvideja
pdivittdin, mutta rahastojen likvidiyttd voi olla rajoitettu rahaston sdannéissé
esimerkiksi poikkeuksellisten markkinatilanteiden varalta rahasto-osuuden-
omistajien edun vuoksi tai rahaston harjoittaman sijoituspolitiikan vuoksi
(likviditeettiriski). Kunkin sijoitusrahaston avaintietoesitteessa on kuvattu
kyseisen sijoitusrahaston ominaisuuksia ja sijoitusrahastoon liittyvia riskeja.
Asiakkaan tulee tutustua sijoitusrahaston saantdihin, avaintietoesitteeseen ja
hinnastoon ennen sijoitusrahastomerkinnéan tekemista.

Porssinoteeratut rahastot (ETF)

Porssinoteeratut rahastot eli ETF:t (Exchange Traded Fund) ovat padasiassa
pankkien tai varainhoitoyhtitiden liikkeeseen laskemia rahasto-osuuksia, joil-
la kdyddan kauppaa porssissa kuten osakkeilla. ETF:t voivat seurata erilaisia
indeksejd, jolloin tuotto madrdytyy indeksien mukaan. Naitd indekseja voivat
olla erilaiset osakeindeksit, raaka-aineiden indeksit, korot tai valuutat. Myds
erilaiset sektori-indeksit, kuten osinkoteemalla rakennetut indeksit, ovat ylei-
sid ETF:n kohde-etuuksia.

ETF on rakenteeltaan joko fyysinen tai synteettinen. Tama tarkoittaa sitd, ettd
sijoittaja ostaa kohde-etuutena olevan indeksin sisdltdd vastaavan osakekorin
tai indeksin tuotto saadaan kohde-etuuteen liitetyn johdannaisen kautta. Tal-
16in tuoton vakuutena on vakuuskori, jossa sisdltd voi olla myds indeksista
poikkeavaa. Riskienhallinta vakuuskorin ja ETF:n arvon vdlilld toteutetaan
varojen siirrolla rahaston ja vakuuden valilld, joka tapahtuu saannéllisesti,
usein jopa pdivittdin. ETF:n riskit liittyvdat normaalin markkina- riskin liséksi
johdannaissopimuksen vastapuoleen, eli kyseessa on liikkeeseenlaskijariski.
Vastapuolen tullessa kyvyttdmaksi suoriutumaan velvoitteistaan, tullaan va-
kuuskori realisoimaan ja mahdollinen tappio on UCITS - sddnnésten perus-
teella rajattu 10:een prosenttiin.

ETF tuotteiden riskejd ovat lisaksi muun muassa valuutta-, vastapuoli, lik-
viditeetti-, aktiivisen poikkeaman ja sisdltoriski. Sisaltoriskilla tarkoitetaan
sitd, ettd ETF:n sijoituskohteet eivat valttdmattd vastaa tarkasti esimerkiksi
rahaston nimed tai kohdemarkkinan koostumusta. Sisaltoriski saattaa esiintyd
korostetusti kansainvélisessd ETF- sijoittamisessa, jossa rahastoja koskevaa
tietoa ei valttdmatta ole helposti saatavilla.

ETF:ien aktiivisen poikkeaman riski on yleensa pieni, mutta riski on sijoittajan
kannalta sitékin oleellisempi, kun tavoitteena on nimenomaan indeksin tuo-
ton saavuttaminen. Negatiivista poikkeamaa aiheutuu muun muassa hallin-
nointipalkkioista ja salkun muokkaamiseen liittyvistd kaupankdyntikuluista.
Osassa ETF-tuotteista on vipuvaikutuksen vuoksi moninkertaiset tuotto- ja
tappiomahdollisuudet verrattuna suoraan sijoituksen kohde-etuuteen. Kau-
pankdynti ETF-tuotteilla edellyttdd, ettd sijoittaja seuraa avoimen position
markkina-arvon kehitystd ja on valmis tarvittaessa sulkemaan position myds
tappiolla.



ETF:n tuotto muodostuu markkinan tuomasta tuotosta ja noin puolet ETF:istd
maksaa tuotto-osuuksia tavallisten rahastojen tapaan. Néitd tuotto-osuuksia
maksetaan jopa kuukausittain. Niissd ETF:issd, jotka eivat maksa tuotto- osuuk-
sia, tuotot jadvat ETF:n sisddn eivatkd ne ndin ollen tuo verotettavaa tuloa, toisin
kuin tuotto-osuudet. ETF sopii sijoituskohteeksi sijoittajalle, joka arvostaa hyvéaa
hajautusta ja alhaisia kuluja. ETF-kaupankdynnissa kulut ovat yleensd hieman
osakekauppaa halvempia ja hallinnointi- palkkiot normaaleja rahastoja huomat-
tavasti halvempia.

Joukkovelkakirjat

Joukkovelkakirjalainat ovat valtion, kuntien, pankkien ja muiden rahoitusalan
yhtididen sekd muiden yritysten ja yhteisojen likkeeseen laskemia lainoja, joilla
yleisoltd lainataan varoja pitkéksi aikaa, yleensd véhintdén kahdeksi vuodeksi. Pe-
rinteiset joukkovelkakirjalainat sopivat sijoittajalle, joka arvostaa turvallisuutta ja
sdannollista korkotuottoa. Padoma maksetaan lainaehtojen mukaan takaisin ko-
konaisuudessaan. Lainan korko voi olla kiinted tai vaihtuvaan viitekorkoon sidot-
tu ja se maksetaan vahintdan vuosittain, vaihtuvakorkoisissa lainoissa useimmiten
puoli- tai neljinnesvuosittain. Perinteiset joukkolainat ovat yleensd vakuudetto-
mia. Jos lainalla on huonompi etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan muilla sitoumuk-
silla, sitd kutsutaan debentuurilainaksi. Suuremman riskin vuoksi debentuurilai-
nalle maksettava korko on korkeampi kuin saman liikkeeseenlaskijan tavallisella
joukkovelkakirjalainalla. Osakesijoituksia matalammasta riskitasosta huolimatta
joukkovelkakirjalainoihin sisdltyy aina véhintdan markkina-, luotto- ja korkoriski.
On mahdollista, ettei lainalle muodostu laina-aikana jatkuvaa péivittdistd jélki-
markkinaa, jolloin sijoittaja ei pysty myymaan joukkovelkakirjaa jalkimarkkinoilla
(likviditeettiriski).

Indeksilainojen ja muiden strukturoitujen rahoitusvalineiden tuoton maardytymis-
perusteet madritellddn kunkin yksittdisen rahoitusvélineen ehdoissa. Tyypillisesti
indeksi- lainojen tuotto riippuu kohde-etuuden kurssikehityksestd. Kohde-etuus
voi olla korko, valuutta, osakeindeksi, osake, luottoriski, hyddyke, edellisten yh-
distelmd tai muu rahoitusvéline-kohtaisissa ehdoissa tarkemmin méaaritelty koh-
de-etuus. Kohde-etuuden arvo voi indeksilainan tai muun strukturoidun rahoi-
tusvélineen maturiteetin aikana nousta tai laskea (markkinariski). Sijoittajan tulee
ottaa huomioon myos muut rahoitusvalinekohtaisissa ehdoissa mainitut tuottoon
mahdollisesti vaikuttavat tekijat kuten esimerkiksi tuotonlaskuperusteet ja -ker-
toimet. Tuoton mdardédn voivat vaikuttaa myos emissiokurssi ja mahdollisesti pe-
rittdvd merkintdpalkkio. Strukturoidun joukkovelkakirjalainan rakenteeseen voi
sisdltyd johdannaisrakenne, joka aiheuttaa riskin siitd, ettd jo pienelld rahoitus-
vélineen kohde-etuuden muutoksella voi olla suuri positiivinen tai negatiivinen
vaikutus rahoitusvalineen tuottoon ja arvoon (vipuvaikutusriski). Indeksilainoihin
ja muihin strukturoituihin rahoitusvélineisiin liittyy usein liikkeeseenlaskijan p&da-
omaturva. Pddomaturvan tavoite on palauttaa vahintdan ennalta méaratty osuus
rahoitusvdlineeseen sijoitetusta pddomasta erddntymispdivana siitd riippumatta,
mikd kohde-etuuden arvonkehitys on ollut, mikéli liikkeeseenlaskija on maksu-
kykyinen.

Mikéli laina myydadn ennen erdpdivéd, voi sijoittajalle aiheutua pddomatappiota.
Padomaturvatun strukturoidun joukkovelkakirjan markkina-arvoon laina-aikana
vaikuttaa korkotaso sekéd kohde-etuuden arvonmuutos (korkoriski ja markkina-
riski). Padomaturvaan siséltyy kuitenkin véhintadn liikkeeseenlaskijaan liittyva
luottoriski.

Rahamarkkinavalineet

Rahamarkkinavalineitd ovat muun muassa sijoitus-, yritys ja kuntatodistukset, ra-
hamarkkinasijoitukset ja valtion velkasitoumukset. Rahamarkkinatuotteiden sijoi-
tusaika vaihtelee yli yon sijoituksesta yleensa korkeintaan yhden vuoden pituiseen
sijoitukseen. Rahamarkkinainstrumentteihin kuten muihinkin korkoinstrumenttei-
hin liittyva riski voidaan jakaa kahteen osaan. Toinen on korkotason vaihtelusta
ja instrumentin maturiteetista johtuva riski (korkoriski), toinen liikkeeseenlaskijan
/ talletuksensaajan maksukykyyn liittyva riski (luottoriski). Luottoriskin merkitys
korostuu korkoinstrumenteissa, joissa liikkeeseenlaskijan luottoluokitus on al-
hainen. On mahdollista, ettei rahamarkkinasijoitukselle muodostu laina-aikana
jatkuvaa pdivittdistd jalki- markkinaa, jolloin sijoittaja ei pysty myymaan joukko-
velkakirjaa jalkimarkkinoilla (likviditeettiriski). Selvitysriski merkitsee tappionvaa-
raa, joka syntyy osapuolten vdlille maksujen sekd toimitusten yhteydessa, mikali
vastapuoli ei kykene suoriutumaanvelvoitteistaan.

Warrantit

Warrantti on arvopaperi, jonka arvo maardytyy sen kohde-etuuden (esim. osa-
ke tai indeksi) arvon perusteella. Warrantin haltija pyrkii hyédyntdméan osak-
keiden arvonmuutoksia option kaltaisella johdannaisarvopaperilla omistamatta
kohde-etuutena olevia osakkeita. Ehdoista riippuen warrantti oikeuttaa haltijansa
saamaan warrantin kohteen arvon kehityksen perusteella maksettavan kéteis-
suorituksen tai ostamaan tai myymaan warrantin kohteena olevan osakkeen
madrdttyyn hintaan. Warranteilla voi kdydad kauppaa porssissa koko warrantin
voimassaolon ajan, joka yleensd on 1-2 vuotta. Vaikka warranttien nimellinen

juoksuaika on pitkd, sijoitetaan warrantteihin usein vain muutaman péivan
tai muutaman kuukauden ajaksi. Warrantin haltijoille ei warrantin perusteella
synny mitddn oikeuksia suhteessa kohde-etuusyhtioon, esimerkiksi okeutta
osinkoon. Sijoittajan kannattaa seurata warranttien arvonkehitystd niiden
voimassaoloaikana. Warrantteihin liittyy korkea riski. Merkintahintaa eli si-
joitettua padomaa ei palauteta missddn olosuhteissa. Warrantteihin sijoitet-
taessa on mahdollista, ettéd tavoiteltu tuotto jad kokonaan saavuttamatta ja
sijoitetun padoman voi menettdd. Tyypillisimpid warrantteihin liittyvid riskeja
ovat markkina- riski, vipuvaikutusriski, luottoriski ja valuuttariski. Ei-listattui-
hin warrantteihin liittyy lisdksi ennenaikainen takaisinmaksuriski (takaisin-
maksuhinta voi olla merkintdhinta pienempi) ja likviditeettiriski. Warrantiin
kohdistuvat my&s warrantin kohde-etuuksiin liittyvét riskityypit.

Johdannaiset

Johdannaissopimus on rahoitusvdline, jonka arvo mdérdytyy kohde-etuu-
den perusteella. Johdannaissopimuksia ovat muun muassa optiot, termiinit,
koron- ja valuutanvaihto-sopimukset ja niihin liittyvat optiot ja/tai ndiden
yhdistelmat ja/tai muut vastaavat sopimukset. Johdannaissopimuksilla pyri-
tdén suojautumaan kohde-etuuden arvon muutoksilta tai hydtymaan niista.
Kohde-etuutena voi olla valuutta, arvopaperi, korko, tuotto, toinen johdan-
naissopimus, indeksi, hyédyke, luottoriski tai muu kohde-etuus tai eri kohde-
etuuksien yhdistelmd. Johdannaissopimukset vaihtelevat ehdoiltaan suuresti.
Johdannaissopimuksen ehdoista riippuu, toteutetaanko johdannaissopimus
kohde-etuus luovuttamalla vai nettoarvon tilitykselld. Johdannais-sopimuk-
silla voidaan kdydé kauppaa sadnnellyilld markkinoilla ja/tai monen-keskisissa
kaupankayntijarjestelmissa.

Porssijohdannaiskaupankdynnin edellytyksend on vakuuden asettaminen.
Vakuusvaade perustuu asianomaisen porssin sdantoihin ja lasketaan péivit-
tdin asiakkaan avoimesta johdannaispositiosta. Mikali vakuusvaade kasvaa,
asiakas joutuu antamaan lisivakuutta. Kohde-etuuden arvon muutoksen eli
markkinariskin lisdksi johdannaissopimusten arvoon ja sopijapuolten suori-
tusvelvollisuuksien maaraan, ajoitukseen ja toteutukseen vaikuttavat mm.
markkinatapahtumat, yleistaloudelliset ja poliittiset tekijat sekd lainsdaadan-
nén muutokset. Johdannaissopimuksiin liittyy osapuolten maksukyvyttomyy-
destd johtuva suorituksen viivdstymisen ja luottotappion riski. Johdannaisiin
liittyy tyypillisesti myds vipuvaikutusriski. Asiakkaan tulee ennen yksittdisen
johdannaissopimuksen tekemistd perehtyd johdannaissopimuksen ehtoihin,
ominaisuuksiin, siitd aiheutuviin velvollisuuksiin ja oikeuksiin sekd muihin vai-
kutuksiin. Téss4 tiedotteessa ei ole kuvattu tyhjentévasti johdannaissopimuk-
siin liittyvid riskejd. Asiakkaan tulee tarvittaessa ottaa yhteyttd riippumatto-
maan asiantuntijaan johdannaissopimusten riskien arvioimiseksi.
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