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ENNATYKSELLINEN TULOS - PALVELUIDEN

KYSYNTA OLI VAHVAA

Riikka Laine-Tolonen, toimitusjohtaja
"Korkotason kehitys sekd S-Pankin
pitkdan jatkunut kasvu siivittivat
S-Pankki-konsernin ennatykselliseen
tulokseen. Aktiivisten asiakkaiden
maaradmme kasvoi 11,5 prosentilla, ja
joulukuun lopussa meilld oli noin
660 000 aktiivista asiakasta.”
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TAMMI-JOULUKUU 2023
- Antolainaus kasvoi 6,9 miljardiin euroon (6,6)
Hallinnoitavat varat nousivat 6,2 miljardiin euroon (5,9)
Liikevoitto nousi 147,4 miljoonaan euroon (44,7)
Vakavaraisuussuhde nousi 18,8 prosenttiin (16,3)

S-Pankki-konsernin liikevoitto oli 147,4 miljoonaa euroa (44,7). Tuloskehitykseen ja
keskeisimpien tunnuslukujen paranemiseen vaikutti erityisesti korkokatteen vahva 125,6
prosentin kasvu, jota on tukenut S-Pankin pitkdan jatkunut kasvu. Tuotot yhteensa
kasvoivat 67,4 prosenttia. Kulu—-tuotto-suhde oli 0,51 (0,74) ja oman pddoman tuotto 20,1
(6,9) prosenttia.
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NAKYMAT VUODELLE 2024

S-Pankin vuoden 2024 tulosohjeistukseen vaikuttaa laskevasti kolme eri tekijaa. Merkittavimmin tulosta rasittavat Handelsbankenin liiketoimintakauppaan liittyvat
kehitys-jaintegraatiokulut sekd kaupan toteuttamiseen liittyvat rahoituskulut. Lisédksi odotamme korkotason asettuvan edellisvuotta alhaisemmalle tasolle, mika vaikuttaa
laskevasti tuloskehitykseen. Vuoden 2024 nakymiin liittyy myds epavarmuuksia toimintaympariston, talouden, tyollisyyden ja kiinteistomarkkinoiden kehityksen osalta.
Odotamme koko vuoden liikevoiton laskevan arviolta neljanneksen edellisvuoteen (147,4 M€) verrattuna.

0SINKO

S-Pankin hallitus ehdottaa 1,50 euron (0,75) osinkoa osakkeelta.

KESKEISIMMAT TUNNUSLUVUT

(M€) 2023 2022 Muutos Q42023 Q42022  Muutos (M€) 31.12.2023 31.12.2022 Muutos
Korkokate 274,5 1217 125,6 % 78,8 43,5 81,0% Velat asiakkaille, Talletukset 8175,9 7925,6 32%
Nettopalkkiotuotot 93,7 87,2 4% 26,2 24,3 75% Saamiset asiakkailta, Antolainaus 6935,0 6695,3 3,6%
Tuototyhteensa 3713 221,8 67,4 % 104,9 70,9 47,8% Saamistodistukset 699,0 696,7 0,3%
Liikevoitto 1474 447 229,8% 43,5 20,6 110,8 % Oma pdadoma 649,3 524,2 23,8%
Kulu-tuotto-suhde 0,51 0,74 -0,23 0,51 0,74 -0,23 Odotettavissa olevat luottotappiot 373 225 65,7%
Hallinnoitavat varat 62454 58525 6,7%
Oman padoman tuotto 20,1% 6,9 % 13,2
Koko padoman tuotto 12% 0,4% 0,8
Omavaraisuusaste 6,5% 59% 0,6
Vakavaraisuussuhde 18,8% 16,3% 2,56

S-Pankki-konsernin (myohemmin "S-Pankki”) tuloksen vertailulukuina on kaytetty vuoden 2022 vastaavan ajankohdan lukuja.
Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuina on kaytetty lukuja vuoden 2022 lopun tilanteesta, ellei toisin mainita.
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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

S-Pankin kasvutarina jatkui vahvana
vuonna 2023 monella mittarilla. Liike-
voitto kasvoi kolminkertaiseksi edellis-
vuoteen nahden ja oli 147,4 miljoonaa
euroa. Erinomaiseen tulokseen vaikut-
tivat isolta osin korkotason kehitys seka
S-Pankin pitkdan jatkunut kasvu. Vuoden
2023 aikana saimme 68 000 uutta aktii-
vistaasiakasta, jaheitd olivuodenlopussa
noin 660 00O0.

Olen todella ilahtunut siitd, etta niin
monet asiakkaatovatvalinneet S-Pankin
pdapankikseen ja luottavat meihin.
Epdvarmoina taloudellisina aikoina asia-
kasomistajille tarjoamamme edut, kuten
maksuttomat paivittaispalvelut,ovatyha
useampien suosiossa. Kiinnostus
S-Pankin palveluihin ndkyy myos lainojen
ja talletusten markkinakasvua kovem-
pana kasvuvauhtina. Antolainauksemme
kasvoi 3,6 prosenttia ja oli 6 935,0
miljoonaa euroa. Viimeisimpien saatavilla
olevien tietojen mukaan Suomessa
toimivienrahalaitosten asuntolainakanta
oli marraskuussa laskenut 1,9 prosenttia
edellisen 12 kuukauden aikana. S-Pankin
asuntolainakanta kasvoisamalla ajanjak-
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solla2,2 prosenttia. Rahastojen osuuden-
omistajien maara kasvoi myds vuodesta
2022, ja S-Pankki palveli yhteenséa
391 000 rahastosaistijas (361 000).
Hallinnoitavat varat palasivat edellis-
vuoden laskun jalkeen kasvu-uralle ja
olivat vuoden lopussa 6,2 miljardia euroa
(5,9).

Aktiivisten asiakkaiden maaran kasvu
nakyy myds korteillamme tehtyjen
ostostenvahvana kasvuna.Vuonna 2023
S-Etukortti Visa -korteilla tehtyjen
ostosten euromaardinen summa kasvoi
19 prosenttia ja korttiostosten lukumaara
oli edellisvuoteen verrattuna 19,1
prosenttia suurempi. Vuonna 2023
S-ryhman alueosuuskauppojen asiakas-
omistajat maksoivat 25,5 prosenttia
bonusostoistaan S-Pankin kortilla.

Vaikka yleinen korkotaso on kaantynyt
laskuun, ihmisten arjessa on paljon
epavarmuuttajaepaluottamustaomaan
ja Suomen talouteen. Olen ylpea siita,
ettd olemme téllaisena vuonna tehneet
pienia, konkreettisia tekoja helpottaak-
semme asiakasomistajien arkea. Tarkas-

timme S-Prime korkoa neljasti vuoden
aikana, mika nosti S-Tileille maksettavan
talletuskoron 0,5 prosenttiin. Eroamme
alan valtavirrasta myds maksamalla
korkoa paivan saldolle, emmeka vain
kuukauden alimman saldon mukaan.
Aloimme tarjota asuntolainoja ilman
toimitusmaksua lokakuusta maaliskuun
2024 loppuun saakka. Tarjpamme perus-
pankkipalvelut jatkossakin maksutta.

Kasvumme kiihtyy. S-Pankin tarinassa
alkaa vuonna 2024 seuraava luku, kun
lahdemme tulevalla strategiakaudella
tavoittelemaan uutta kokoluokkaa ja
paikkaa Suomen neljanneksisuurimpana
henkildasiakaspankkina. Strategisena
tavoitteenamme on palvella miljoonaa
aktiivista asiakastavuoden 2027 loppuun
mennessa ja kasvattaa merkittavasti
S-Pankkiin laajasti palveluitaan keskitta-
vien asiakkaiden maaraa.

Vuonna 2023 uudelle kasvuvaiheelle
luotiin vankka pohja, kun ilmoitimme
ostavamme Handelsbankenin Suomen
henkiloasiakas- seka varainhoito- ja sijoi-
tuspalveluliiketoiminnot. Saimmevuoden

aikana kaupalle tarvittavat hyvaksynnat
viranomaisilta. Uusien asiakkaiden ja
henkiloston vastaanottamiseksi tarvit-
tava tyo on lahtenyt vauhdikkaasti kayn-
tiin ja etenee suunnitelmien mukaisesti.
Kauppa rahoitetaan omistajille suunna-
tulla osakeannillaja markkinoilta haetta-
valla velkarahoituksella. Osana kolmen
miljardin euron suuruista joukkovelka-
kirjalainaohjelmaamme laskimme
lilkkeelle syyskuussa 500 miljoonan
suuruisen katetun joukkovelkakirjalainan
ja marraskuussa 150 miljoonan euron
suuruisen joukkolainan. Molempien jouk-
kolainojen vastaanotto on ollut hyva,
mika kertoo sijoittajien luottamuksesta.

Odotaninnolla, ettd padsemmetoivotta-
maan uudet asiakkaamme ja kollegamme
tervetulleeksi vuoden 2024 loppupuolis-
kolla. S-Pankki on vuoden 2023 aikana
julkistettujen selvitysten mukaan halu-
tuimpien tydnantajien joukossa.Olemme
myos Taloustutkimuksen mukaan
Suomen arvostetuin pankkialan brandi
jo kuudetta vuotta perakkain. Nama
palautteet ovat hyva pohja niin
Handelsbanken-liiketoimintakaupalle
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kuin palveluidemme kehittamiselle entis-
takin helppokayttdisemmiksija tavoitet-
tavimmiksi.

Samalla kun vauhditamme kasvua liike-
toimintakaupan myota, rakennamme
myo6s entistd vahvempaa perustaa ja
jatkamme riskienhallinnan kehittdmista.
Tulevalla strategiakaudella keskitymme
kolmeen tavoitteitamme edistavaan
muutosalueeseen: Handelsbanken-
lilketoimintakaupan toteuttamiseen,
pankin palvelumallin uudistamiseen ja
kasvun tukemiseen entista skaalautu-
vammilla toimintamalleilla.

Ennatyksellinen tulos luo hyvan pohjan
liiketoiminnan kehittamiselle. Tuloksen
mydtd myods pankin vakavaraisuus
kehittyy suotuisasti. Olemme taysin
suomalainen pankki ja yhdistdmme
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kaupan ja pankin asiakasomistajille
ainutlaatuisella tavalla. Myos maksa-
mamme osingot hyddyttavat viime
kadessa asiakasomistajia.

Lammin kiitos vuodesta 2023 kaikille
asiakkaillemme, upean taitavalle ja sitou-
tuneelle henkilékunnallemme, yhteistyo-
kumppaneillemme, joukkolainojemme
sijoittajille ja omistajillemme. On ollut
etuoikeus johtaa S-Pankkia kuluneena
vuonna.

lloista kasvun vuotta 2024!

RIIKKA LAINE-TOLONEN
toimitusjohtaja
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VARAINHANKINTA, LUOTTOLUOKITUKSET
JA VAKAVARAISUUS

Osana 3,0 miljardin euron joukkovelka-
kirjalainaohjelmaa S-Pankki Oyj laski
23.11.2023 liikkeeseen Senior Preferred
MREL Eligible Notes 1/2023 -joukko-
lainan, jonka nimellisarvo on 150
miljoonaa euroa. Joukkovelkakirjalainan
erapaiva on 23.11.2026 ja sille makse-
taan vaihtuvaa korkoa. Korko on
3 kuukauden Euribor lisadttyna 230
korkopisteen marginaalilla. Marraskuun
liikkeeseenlasku sai hyvan vastaanoton
sijoittajilta.

S-Pankkilaski liikkeeseen ensimmaisen
katetun joukkovelkakirjalainansa
(covered bond) 26.9.2023 osana 3,0
miljardin euron joukkovelkakirjalaina-
ohjelmaa. Katetun joukkovelkakirja-
lainan nimellisarvo on 500 miljoonaa
euroa. Joukkovelkakirjalainan erapaiva
on 26.9.2028 ja sille maksetaan vuosit-
taista korkoa 3,75 prosenttia. Liikkee-
seenlaskun kysynta oli vahvaa ja laina
ylimerkittiin.
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Molemmat joukkovelkakirjalainat ovat
otettu julkisen kaupankaynnin kohteeksi
Nasdaq Helsinki Oy:n porssilistalle.

Finanssivalvonta ilmoitti lokakuussa
paatoksestaan asettaa S-Pankki Oyj:lle
ohjeellinen lisdpdaomasuositus (Pillar 2
Guidance, P2G) suuruudeltaan 0,75
prosenttia kokonaisriskin maarasta.
Ohjeellinen lisdpddomasuositus on
voimassa toistaiseksi 31.3.2024 alkaen.
S-Pankin vakavaraisuus ylittda asetetun
suosituksen.

Luottoluokitusyhtio S&P Global Ratings
(S&P) antoi 26.9.2023 AAA-luokituksen
S-Pankin joukkolainojen ohjelmalle ja
sen ensimmaiselle katetun joukkolainan
liikkeeseenlaskulle. Luokituksen
nakymat ovat vakaat. Katettujen jouk-
kolainojen vakuutena toimii S-Pankin
asuntovakuudellisista luotoista
Suomessa koostuva katepooli (cover
pool). S-Pankki on sitoutunut S&P:n
AAA-luottoluokituksen edellyttdman
ylivakuusvaatimuksen yllapitoon. S&P
antoi alustavan ja samansisaltdisen

luokituksen ohjelmalle ja sen odotetulle
ensimmaiselle lilkkeeseenlaskulle
28.8.2023.

S&P nosti S-Pankin tulevaisuuden
nakymat vakaista positiivisiksi raportis-
saan 29.6.2023. Samalla S&P vahvisti
S-Pankin pitkaaikaisen varainhankinnan
luottoluokituksen BBB ja lyhytaikaisen
A-2. Lisdksi S&P vahvisti S-Pankin
Resolution Counterparty Rating -luoki-
tukset (RCR). Pitkaaikaisen varainhan-
kinnan RCR-luottoluokitus on BBB+,
lyhytaikaisen A-2.

Finanssivalvonta asetti 6.6.2023
paatokselladn S-Pankille harkinnan-
varaisen lisdpddomavaatimuksen osana
valvojanvuosittaista arviointiprosessia.
Uusilisdpadomavaatimus on suuruudel-
taan 2,00 prosenttia, kunseaiemminoli
1,50 prosenttia. Uusi vaatimus on
voimassa toistaiseksi 31.12.2023
alkaen, kuitenkin enintdan 31.12.2026
saakka.

HANDELSBANKENIN SUOMEN
LIIKETOIMINTOJEN 0STO

Kilpailu- ja kuluttajavirasto hyvaksyi
177.2023 jarjestelyn, jossa S-Pankki Oyj
ostaa liiketoimintakaupalla Svenska
Handelsbanken AB:n (Handelsbanken)
Suomen henkil6asiakas- seka varain-
hoito- ja sijoituspalveluliiketoiminnot.
Jarjestelyyn liittyva ilmoitus jatettiin
Kilpailu- ja kuluttajavirastolle 6.7.2023.
KKV hyvéaksyi jarjestelyn Vakuutus-
osakeyhtio Henki-Fennian (Fennia)
osalta 4.7.2023 ja Oma Saastdpankki
Ovyj:n (OmaSp) osalta 24.7.2023.

S-Pankki tiedotti liiketoimintakaupasta
31.5.2023. Jarjestelyssd Handels-
bankenin Suomen henkildasiakas- seka
varainhoito- ja sijoituspalveluliike-
toiminnot myydaan S-Pankille, pk-yritys-
liiketoiminta OmaSp:lle seka henkivakuu-
tusliiketoiminta sisaltden sijoitus-, eldke-
jalainaturvavakuutukset Fennialle.

Osapuolet odottavat kaupan toteutuvan
vuoden 2024 jalkimmaiselld puolikkaalla.
Toistaiseksi Handelsbankenin ja S-Pankin
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asiakkaiden palvelu jatkuu taysin ennal-
laan ja kummankin pankin asiakkaat
jatkavat asiointia omassa pankissaan.
Liiketoimintakauppaa on kuvattu
tarkemmin liitteessé 16.

MUUTOKSET JOHDOSSA JA YHTIOKOKOUS
S-Pankki tiedotti 21.12.2023, etta
Jarmo Parkkonen (OTK, KTM) on nimi-
tetty S-Pankin liiketoiminnan riskijohta-
jaksi ja konsernin johtoryhman jase-
neksi. Parkkonen aloittaa tehtavassa
2.4.2024. Liiketoiminnan riskijohtajan
tehtava on uusi, ja sen tavoitteena on
vahvistaa pankin riskienhallinnan
kaytannon johtamista ja toteuttamista.

KTM Riikka Laine-Tolonen on toiminut
S-Pankin toimitusjohtajana 26.4.2023
|&htien. Ennen hanta vt. toimitusjohta-
jana toimi KTM, CEFA Hanna Porkka.

Varallisuudenhoitoliiketoiminnasta
vastannut johtaja Hanna Porkka jatti
tehtavansad S-Pankki-konsernissa, ja
hanen tehtavansa Varallisuudenhoito-
liiketoiminnan johtajana ottitoistaiseksi
vastuulleen Porkan varahenkild
Teri Heilala. Heilala nousi samalla myos
S-Pankki-konsernin johtoryhmaan.
Muutoksesta S-Pankki-konsernin
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johtoryhmassa tiedotettiin 29.9.2023.
Porkan seuraajan hakuprosessioliedel-
leen kdynnissad vuoden 2023 lopussa.

S-Pankin varsinainen yhtiokokous
pidettiin 6.4.2023. Yhtiokokous teki
muun muassa paatdksen, jonka myota
S-Pankki maksoi osinkoa omistajilleen
ensimmaistd kertaa. Paatoksia on
kuvattu tarkemmin Yhtiokokous-
kappaleessa.

VASTUULLISUUS JA PALVELUIDEN
KEHITYS

S-Pankki nosti neljasti S-Prime-
korkoaan vuoden 2023 aikana. S-Prime
on S-Pankin oma viitekorko, jota
kaytetaan viitekorkona talletuksissa
seka rajatuissa lainatyypeissa. S-Prime-
koron muutosten jalkeen S-Tileille
maksettava talletuskorko on 0,5
prosenttial2.10.2023. Paatokset perus-
tuivat markkinakorkojen nousuun.

Marraskuussa 2023 S-Pankki esitteli
uuden S-Pankki llImastotavoite Maailma
Osake Sijoitusrahaston. Sijoituskohteina
painotetaan maailmanlaajuisesti
yhtioita, jotka tuottavat ratkaisuja
vhteiskuntien siirtymassa kohti vahahii-
lisempaa tulevaisuutta.

S-Pankki ilmoitti 19.10.2023, ettd se
tarjoaa kaikille asunnon ostajille S-Pankin
asuntolainan ilman toimitusmaksua
maaliskuun 2024 loppuun saakka. Talla
keinolla S-Pankki tukee asiakkaitaan
uuden kodin hankinnassa muuttuvassa
markkinatilanteessa.

S-Pankki allekirjoitti Net Zero Asset
Managers -aloitteen (NZAM) 20.6.2023.
Kyseessé on varainhoitoalan nollapaas-
toaloite, johon liittyminen on luontevaa
jatkumoa jo tehdylle tydlle S-Pankissa.
NZAM kannustaa varainhoitajia siihen,
ettd niiden hallinnoimien sijoitus-
salkkujen kasvihuonepaastot ovat netto-
tasolla nollassa viimeistdan vuonna
2050. Aloite on linjassa Pariisin ilmasto-
sopimuksen mukaisessa 1,5 Celsius-
asteen lampenemistavoitteessa.

Sijoitusrahastot S-Pankki Fenno Osake ja
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko
saivat arvostetut Lipper-palkinnot
yhteensd kolmessa kategoriassa
19.4.2023.

S-Pankki toi Google Payn saataville
asiakkailleen 14.2.2023 alkaen. Asiak-
kaat voivat lisdta S-Etukortti Visan

Google Pay -lompakkoon ja kayttaa sita
maksamiseen alypuhelimilla. Samassa
vhteydessa, S-mobiilin paivityksen
myotad asiakkaiden kayttoon tuli myos
digitaalinen S-Etukortti, joka mahdol-
listaa Bonuksen kerddmisen ilman
fyysista korttia S-ryhman kaupoista ja
ABC Ravintoloista. Google Payn kayt-
toonotto on osa jatkuvaa digitaalisten
palveluiden kehittamista.

ASIAKASKOKEMUS JA BRANDI

S-Pankin brandin vetovoimasta saatiin
positiivisia uutisia vuoden 2023 aikana.
Tyonhakupalvelu Duunitorin 5.10.2023
julkistaman listauksen mukaan S-Pankki
kuuluialansa kiinnostavimpientyonanta-
jien joukkoon. Henkilostotutkimuksia
suorittava Eezy Flow mydnsi S-Pankille
Suomen innostavimmat tyépaikat
-tunnustuksen jo kolmantena vuonna
perakkain.

S-Pankin asiakasuskollisuus sai finanssi-
alan korkeimmat arvosanat neljatta
kertaa perdkkain Asiakkuusmarkki-
nointiliiton (ASML) Asiakkuusindeksi
2023 -tutkimuksessa, joka julkistettiin
7.11.2023. Lisaksi EPSI Ratingin Pankki ja
rahoitus 2023 -tutkimuksen mukaan
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S-Pankilla on pankki- ja rahoitusalan
uskollisimmat asiakkaat. Tutkimus
julkaistiin 18.9.2023. Suomalaiset
arvioivat S-Pankin arvostetuimmaksi
pankkibrandiksi 31.8.2023 Taloustutki-
muksen Bréandien arvostus 2023 -tutki-
muksessa. Kyseessd on S-Pankille
kuudes perattainen vuosi pankkialan
arvostetuimpana brandina.

Lainavertailupalvelu Sortterin tilaamassa
ja Taloustutkimuksen tekemassa Tyyty-
vaisyys jaluottamus pankkien palveluihin
2023 -tutkimuksessa S-Pankin asiakkaat
olivat tyytyvaisimpia pankkiinsa neljatta
vuotta perakkain. Tutkimus julkaistiin
29.3.2023.

Tutkimusyhtio SB Insightin 21.3.2023
julkaisemassa Sustainable Brand Index
-tutkimuksessa suomalaiset danestivat
S-Pankin Suomen vastuullisimmaksi
pankkibrandiksi jo yhdennentoista
kerran. Tutkimusyhtiéo T-Median
10.3.2023 julkaiseman Finanssialan
Luottamus & Maine 2022 -tutkimuksen
mukaan S-Pankilla on suomalaisen
finanssialan paras maine yhdessa
Nordnetin kanssa.
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STRATEGIA JA PITKAN
AIKAVALIN TAVOITTEET

S-Pankin hallitus vahvisti joulukuussa
yhtion strategian ja taloudelliset tavoit-
teet strategiakaudelle 2024-2027.
Kauden loppuun mennessa tavoitte-
lemme miljoonaa aktiivista asiakastaja
Suomen neljanneksi suurimman henki-
|6asiakaspankin asemaa. Kuljemme
kohti tata tavoitetta keskittymalla
kolmeen keskeiseen muutosalueeseen:
Handelsbanken-liiketoimintakaupan
integraatioon, palvelumallin uudistami-
seen ja toiminnan skaalautuvuuden
parantamiseen.

Handelsbankenin henkildasiakas- seka
varainhoito- ja sijoituspalveluliiketoi-
mintojen yhdistyminen S-Pankkiin tuo
meille paljon uusia asiakkaita, osaavaa
henkiléstda ja uudenlaisen palveluver-
koston. Liiketoimintakauppa kasvattaa
merkittavasti asuntolaina- ja talletus-
kantaamme sekéa varainhoitoliiketoi-
mintaa, jossa aloitamme myds yhteis-
tyon jakelemalla Handelsbankenin
rahastoja Suomessa. S-Pankki on
jatkossakin ensisijaisesti S-ryhman

asiakasomistajien pankki, ja strategia-
kaudella yllapidamme heille tarjottavia
etuja kuten maksuttomia peruspankki-
palveluita.

Miljoonan aktiivisen asiakkaan lisaksi
tavoitteenamme on, etté tulevaisuu-
dessa yha useampi asiakas keskittaa
asiointinsa S-Pankkiin. Kilpaillulla pank-
kimarkkinalla se edellyttdad meilta
muutosta entista asiakaslahtdoisem-
maksi ja digitaalisemmaksi pankiksi.
Strategiakauden aikana S-Pankin palve-
lumallia uudistetaan entista selkeam-
maksi ja mobiililahtdisemmaksi. Tavoit-
teemme on tuoda kullekin asiakkaalle
juuri hanelle sopivat edut ja palvelut
helposti saataville S-mobiilin kautta.
Tarjoamme asiakkaillemme myds
aiempaa enemman kokonaisvaltaista
taloudellista neuvontaa heidan erilai-
sissa eldmaéantilanteissaan, mihin
Handelsbankenilta siirtyva henkilosto
tuo meille lisdad vahvaa osaamista.
Vaivattoman asioinnin ja asiantuntevan
neuvonnan lisdksi houkuttelemme
kadyttdmaan S-Pankin palveluita laajasti
asioinnin keskittdmisen myota kasva-
villa eduilla.

Jotta S-Pankin kasvu uuteen kokoluok-
kaan voidaan saavuttaa kannattavasti
ja asiakaskokemusta parantaen, inves-
toimme merkittavasti toiminnan skaa-
lautuvuuden parantamiseen. Mahdollis-
tamme rutiiniasioiden hoitamisen itse-
palveluna S-mobiilissa, tehostamme
sisdisia prosessejamme javapautamme
asiantuntijoiltamme aikaa lisdarvoa
tuottavaan neuvontaan. Lisaksietéaneu-
vonnan vyleistyminen mahdollistaa
asiantuntijoiden tehokkaamman ajan-
kayton. Asiakasomistajien palvelun
rinnalla yksityispankkitoiminta, insti-
tuutioiden varainhoito sekad asunto-
osakeyhtididen rahoittamiseen keskit-
tyva yritysliiketoiminta tukevat
konsernin kasvua ja kannattavuutta.

Naiden muutosalueiden lisdksi panos-
tamme strategiakaudella organisaa-
tiota lapileikkaaviin teemoihin: digitali-
saatio ja teknologia, vastuullisuus,
sdantelyn vaatimusten toteuttaminen
ja riskienhallinnan vahvistaminen seka
osaava henkilosto ja asiakaslahtéinen
toiminta.
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Muutos digitaalisemmaksi pankiksi
edellyttda vahvaa panostusta digitaa-
listen kyvykkyyksien kehittamiseen.
Mobiililahtdisen palvelumallin luomista
ja skaalautuvuuden parantamista
tuetaan tarvittavilla jarjestelméa- ja
teknologiainvestoinneilla. Lisdamme
datan kaytto6ad paatoksenteossa,
riskienhallinnassa ja toiminnan kehitta-
misessd sekd uudistamme pankin
IT-infrastruktuuria valikoidusti. Hyodyn-
namme uusia teknologioita, kuten teko-
alyratkaisuja, asiakkaiden ja liiketoi-
minnan tarpeista lahtien.

Tavoitteemme on vahvistaa edelleen
S-Pankin asemaa Suomen vastuullisim-
maksi koettuna pankkina, mika edel-
lyttda toimintamme ja sen lapinaky-
vyyden jatkuvaa parantamista. Yli 3
miljoonan asiakkaan pankkina meilld on
ainutlaatuinen mahdollisuus parantaa
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ihmisten taloudellista hyvinvointia ja
yhdenvertaisuutta koko suomalaisessa
vhteiskunnassa. Lisdksi ymparisto-
vastuu ja ilmastomuutoksen hillitse-
minen ovat tarkedssa roolissa, kun
kehitdmme toimintaamme ja palvelu-
jamme. Osana strategiantoimeenpanoa
muodostamme S-Pankille vastuulli-
suusohjelman, jonka tarkempi sisalto
maaritelladn vuoden 2024 aikana.

Jatkuvasti kehittyva sdantely edellyttaa
tulevina vuosina merkittavia investoin-
teja S-Pankintoiminnan kehittamiseen.
Parannamme riskienhallinnan resur-
sointia ja prosesseja etenkin 1. puolus-
tuslinjassa. Kehitamme riskiraportointia
seka riskiperusteista liiketoiminnan
johtamista ja toteutamme saantelyn
edellyttdmat muutokset palveluihin.
Pyrimme jatkuvasti tehostamaan ja
sujuvoittamaan saantelyyn ja riskien-

S-Pankin keskeiset muutosalueet strategiakaudella 2024-2027:

1. Handelsbanken-

lilketoimintakaupan-
integraatio

2. Palvelumallin
uudistaminen

3.Toiminnan
skaalautuvuuden
parantaminen
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hallintaan liittyvia prosesseja, jotta
niihin liittyva tyomaara ei hidastaisi
pankin muuta kehittamista.

Handelsbanken-liiketoimintakaupassa
siirtyvien toimintojen integrointi osaksi
S-Pankkia ja muiden strategiakauden
muutosten lapivienti edellyttavat yhte-
naisten, aiempaa asiakaslahtdisempien
toimintatapojen luomista. Korostamme
asiakaslahtoisyyttd etenkin roolien,
vastuiden ja tavoitteiden maarittelyssa
seka henkiloston osaamisen kehittami-
sessa. Johtamista ja osaamista syste-
maattisesti kehittdmalla pyrimme
varmistamaan tavoitteiden saavutta-
misen ja henkildston tyytyvaisyyden
yllapitamisen korkealla tasolla.

Lisdksi S-Pankki tavoittelee vakavarai-
suusaseman pitamista vahvana, siten
etta vakavaraisuussuhde on vahintdan

1,5 prosenttiyksikkda yli kulloisenkin
viranomaisten asettaman vahimmais-
tason. Kokonaisvakavaraisuuden
vahimmaistaso S-Pankille oli katsaus-
kauden lopussa 12,54 %.

Tavoite osingonmaksun tasosta linja-
taan erikseen kulloinkin voimassa
olevassa hallituksen pdattamassa osin-
kopolitiikassa. Katsauskauden lopussa
voimassa olleen politiikan mukaan
S-Pankin tavoitteena on jakaa osak-
keenomistajille tasaista ja kasvavaa
osinkoa vuosittain 5-15 prosenttia tili-
kauden verojen jalkeisesta tuloksesta.

S-Pankin pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet:

Kustannustehokkuus Oman padoman tuotto

Alle 60 % kulu-tuotto-suhde

Y1i 10 %suhde
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TOIMINTAYMPARISTO

Vuoteen 2023 |dhdettiin varautuneissa
tunnelmissa. Lopputuloksena talou-
dessa nahtiin kuitenkin seka myonteisia
yllatyksia ettd heikompaa kehitysta.
Kohonneisiin korkoihin sopeutuminen
oli viime vuoden taloutta ja rahoitus-
markkinoita ohjaava tekija. Vaikutukset
olivat globaalisti vaihtelevia ja erot eri
maiden valilla olivat suuria. Maailman
suurin talous Yhdysvallat parjasi enna-
koitua paremmin, missa vuoden alun
taantumahuolet vaihtuivat lopulta yli
kahden prosentin talouskasvuksi.
Euroopassa puolestaan korkojen nousu
hyydytti taloutta selvemmin. Suomen
talous painui vuoden lopulla lievaan
taantumaan, silla bruttokansantuot-
teen oletetaan supistuneen vuoden
kahdella viimeisella neljanneksella.

Korot kohosivat vuoden aikana selvasti
ympari maailman, kun pandemian
jalkeinen hintojen voimakas nousu
pakotti keskuspankit nostamaan korko-
jaan. Euroopan keskuspankki nosti
korkoja kuusi kertaa, jolloin talletus-
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korko paatyi vuoden lopussa neljaan
prosenttiin. Yhdysvalloissa viisi nostoa
kohottivat ohjauskoron 5,5 prosenttiin.
Muutos on suuri, kun muistetaan, etta
korot olivat vield kaksi vuotta sitten
nollan pinnassa tai jopa negatiiviset.
Vuoden lopulla hintojen nousupaineet
alkoivat hellittaa selvasti, jolloin myds
koronnostot loppuivat ja keskustelu
kaantyi mahdollisiin tuleviin koron-
laskuihin.

Talouskasvu hidastui laajasti maail-
malla, mutta kaikkein voimakkaimmin
kasvun hyytyminen tuntui korkoherkim-
missd maissa. Suomessa kaytetaan
laajasti vaihtuvakorkoisia lainoja, jolloin
korkojen nousun vaikutus oli selvasti
voimakkaampi kuin monissa muissa
maissa. Niin kulutus kuin investoinnitkin
kaantyivat laskuun korkojen noustua.
Lisédksitalouskasvuun vaikuttitoimiala-
rakenne. Teollisuus hiljentyi selvasti
enemman kuin palvelut, joten teolli-
suusvaltaisissa maissa kuten Suomessa
ja esimerkiksi Saksassa talous hidastui
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selvimmin. Sensijaan palvelujenvarassa
elavat maat, kuten Yhdysvallat, parja-
sivat vuoden alussa odotettua
paremmin.

Muualla maailmalla Kiina piti kasvunsa
kunnossa valtion elvytyksella, vaikka
kiinteistosektorin ongelmiin ei loydetty-
kaan kokonaisratkaisuja. Venajan hyok-
kdyssota Ukrainassa jatkui. Sen suorat
talousvaikutukset ovat vahaisia, mutta
se on pysyva riski ja osoittaa geopoli-
tiikan huonompaan suuntaan kaanty-
mista.

Rahoitusmarkkinoiden tilanne oli
jakaantunut. Yhdysvaltojen vedolla
maailman osakemarkkinat olivat
vahvassa nousussa. Yhdysvalloissa
osakkeet kohosivat yli 20 prosenttia.
Erot alueiden valilla olivat kuitenkin
suuria, silla esimerkiksi Suomessa ja
Kiinassa osakkeet jaivat miinukselle.
Joukkolainakorot olivat nousussa aina
lokakuun lopulle asti inflaatiohuolien
myota, mutta tunnelmien muutos

vuoden lopussa oli voimakas. Korot
putosivat selvasti, kuninflaationdkymat
paranivat ja keskuspankit ilmoittivat
koronnostojen olevan todennakoisesti
ohi.

Kohonneet korot hyydyttivat selvasti
kiinteistomarkkinoita. Kauppavolyymit
tippuivatja hinnatlaskivat markkinoiden
hakiessa uusiatasoja. Vahitellenvuoden
lopulla markkinoiden toiminta alkoi
parantua, ostajien ja myyjien odotusten
kohdatessa uudella, alemmalla hinta-
tasolla. Rakentaminen hidastuivoimak-
kaasti, mikd nakyy tulevien vuosien
uusien kohteiden valmistumisessa.
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Tarkeimmat tunnusluvut

(M€) Q42023 Q32023 Q22023 Q12023 Q42022 2023 2022
Korkokate 78,8 4,8 66,1 54,8 43,5 2745 1217
Nettopalkkiotuotot 26,2 22,6 23,0 22,0 24,3 93,7 87,2
Tuotot yhteensa 104,9 95,9 90,6 80,0 70,9 371,3 221,8
Liikevoitto 435 46,3 32,2 25,4 20,6 1474 447
Kulu-tuotto -suhde 0,51 0,54 0,61 0,69 0,74 0,51 0,74
(M€) 31.12.2023 30.9.2023 30.6.2023 31.3.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Velat asiakkaille, Talletukset 81759 8172,6 82219 79278 7925,6 81759 7925,6
Saamiset asiakkailta, Antolainaus 6935,0 6895,7 6862,1 67777 6695,3 6935,0 6695,3
Saamistodistukset 699,0 689,2 743,0 7279 696,7 699,0 696,7
Oma pddoma 649,3 609,3 569,1 546,8 524,2 649,3 524,2
Odotettavissa olevat luottotappiot 373 337 315 24,2 22,5 373 22,5
Hallinnoitavat varat * 62454 6038,0 6139,1 59972 58525 62454 58525
Oman pddoman tuotto 20,1% 179% 13,3% 91% 6,9 % 20,1% 69%
Koko padoman tuotto 12% 11% 0,8% 0,5% 0,4% 12% 0,4%
Omavaraisuusaste 6,5% 6,2% 6,1% 6,1% 59% 6,5% 59%
Vakavaraisuussuhde 18,8% 18,1% 17,3% 16,8 % 16,3% 18,8% 16,3%
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TULOS 10-12/2023

S-Pankki-konsernin loka-joulukuun
lilkevoitto kasvoi edelliseen vuoteen
verrattuna ja oli 43,5 miljoonaa euroa
(20,6).

TUOTOT

Tuototyhteensé kasvoivat 104,9 miljoo-
naan euroon (70,9), jossa oli kasvua 47,8
prosenttia. Korkokate kasvoi 81,0
prosenttia ja oli 78,8 miljoonaa euroa
(43,5). Nettopalkkiotuotot olivat 26,2
miljoonaa euroa (24,3). Sijoitus-
toiminnan nettotuotot olivat -2,1
miljoonaa euroa (1,4). Muutos johtui
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavien sijoitusten kdyvan arvon
muutoksista. Liiketoiminnan muut
tuotot olivat 2,0 miljoonaa euroa (1,7).

KULUT

Liiketoiminnan kulut olivat yhteensa
52,2 miljoonaa euroa (44,9). Kasvua
edellisvuoteen oli 16,2 prosenttia.
Liiketoiminnan kuluista henkil6sto-
kulujen osuus oli 19,6 miljoonaa euroa
(18,0). Muutos johtuu henkilostomaaran
kasvusta. Muut hallintokulut olivat 27,0
miljoonaa euroa (21,6). Muutos johtuu
paddosin IT- ja kehityskulujen seka
postitus- ja konsultointikulujen
kasvusta.

TOIMINTAKERTOMUS

TILINPAATOSTIEDOTE

LITTEET

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
jaaineettomista hyodykkeista olivat 4,6
miljoonaa euroa (4,4). Liiketoiminnan
muut kulut olivat 1,0 miljoonaa euroa
(0,9).

ODOTETTAVISSA OLEVAT JA LOPULLISET
LUOTTOTAPPIOT

Viimeiselld vuosineljdnnekselld
konsernin tuloslaskelmaan kirjattiin
odotettavissa olevia ja lopullisia luotto-
tappioita 11,1 miljoonaa euroa (7,1).
Kirjattuja peruutuksia eli palautuneita
|luottotappioita oli 1,9 miljoonaa euroa
(1,8). Odotettavissa olevien ja lopullisten
luottotappioiden nettotulosvaikutus oli
nain ollen 9,2 miljoonaa euroa (5,4).
Vuoden viimeisella neljanneksella otet-
tiin kdyttdéon johdon harkintaan perus-
tuen LGD-riskiparametrien lattiatasot.
Lattiatasojen vaikutus ECL-varaukseen
oli 5,3 miljoonaa euroa. Vastaavalla
maaralla purettiin aiemmin tehtyja
johdon arvioon perustuvia makrotalou-
dellisia varauksia. Nain muutoksella
kohdistettiin aiempia varauksia riski-
perusteisemmin. Odotettavissa olevia
ja lopullisia luottotappioita on kuvattu
luvussa Riskit, vakavaraisuus ja niiden
hallinta kohdassa Luottoriski seka liite-
tiedossa™.
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TULOS JA TASE 1-12/2023

S-Pankki-konsernin liikevoitto oli 147,4
miljoonaa euroa (44,7). Katsauskauden
tulos verojen jalkeen 0li 118,0 miljoonaa
euroa (35,8). Oman p&ddoman tuotto
nousi 20,1 prosenttiin (6,9).

TUOTOT

Tuotot yhteensd kasvoivat katsaus-
kaudella merkittavasti. Tuotot yhteensa
olivat371,3 miljoonaa euroa (221,8), jossa
oli kasvua 67,4 prosenttia.

Korkokate kasvoi 125,6 prosenttia ja oli
274,5 miljoonaa euroa (121,7). Korkokate
kasvoi vahvasti korkotason noususta
johtuen. Korkokate on kasvanut vuoden
2022 alusta alkaen joka kvartaali. Netto-
palkkiotuotot kasvoivat 7,4 prosenttia ja
olivat 93,7 miljoonaa euroa (87,2). Muutos
johtuu pé&aosin korttimaksamisesta
saatavien palkkioiden kasvusta.
Sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat
-4,7 miljoonaan euroon (2,4). Muutos
johtui kaypaanarvoon tulosvaikutteisesti

Liiketoiminnan

0,1

Sijoitustoiminnan
nettotuotot

~4,7

Netto-
palkkio-
tuotot

93,7

'

Tuotot 2023
yhteensa

371,3 M€

Osingot muut tuotot

7,7

Korkokate

274,5
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arvostettavien sijoitusten kayvan arvon
muutoksista ja sijoitussalkun allokointi-
muutoksista. Liiketoiminnan muut
tuotot laskivat 7,7 miljoonaan euroon
(10,4). Vertailukaudella muut tuotot sisal-
sivdt 3,8 miljoonaa euroa aiemmin
luottotappioitujen saatavakantojen
myynteja.

Liiketoiminnan
muut kulut

13,6

Poistot ja
arvon-
alentumiset

" g

Muut
hallintokulut

91,7

Kulut 2023
yhteensa

190,9 M€
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KULUT

Liiketoiminnan kulut olivat katsaus-
kaudellayhteensa190,9 miljoonaaeuroa
(165,1). Kasvua edellisvuoteen oli 15,6
prosenttia ja se johtui pddosin henkilos-
tokulujen, IT- ja kehityskulujen, viran-
omaismaksujen kasvusta sekéa liike-
toimintakauppaan liittyneistad neuvon-
antajien kuluista. Liiketoiminnan kuluista
henkilostokulujen osuus oli 68,7

Henkildstokulut

68,7
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miljoonaa euroa (59,4). Henkilomaaran
kasvu ja tulospalkkiovarausten kasvu
vaikuttivat kehitykseen.

Muut hallintokulut olivat 91,7 miljoonaa
euroa (78,5). Kasvu johtui pdosin IT- ja
kehityskuluista seka liiketoimintakaup-
paan liittyvista kuluista. Poistot ja
arvonalentumiset aineellisista ja aineet-
tomista hyodykkeistad olivat 16,8
miljoonaa euroa (15,3). Liiketoiminnan
muut kulut olivat 13,6 miljoonaa euroa
(12,0), johon siséltyy 9,6 miljoonaa euroa
(6,7) vakaus- ja talletussuojamaksuja.
Liiketoiminnan muihin kuluihin kirjat-
tavat vaarinkayttotappiot laskivat 0,8
miljoonaan euroon (1,9).

ODOTETTAVISSA OLEVAT JA LOPULLISET
LUOTTOTAPPIOT

Katsauskaudella konsernin tuloslaskel-
maan Kirjattiin odotettavissa olevia ja
lopullisia luottotappioita 40,0 miljoonaa
euroa (18,5). Kirjattuja peruutuksia eli
palautuneita luottotappioita oli 7,0
miljoonaa euroa (6,6). Odotettavissa
olevien ja lopullisten luottotappioiden
nettotulosvaikutus oli nain ollen 33,0

miljoonaa euroa (12,0). Kasvu johtuu
padosin ECL-varauksista, joita kirjattiin
katsauskaudella 14,8 miljoonaa euroa.

Johdon harkintaan perustuvien
varausten muutokset kasvattivat ECL-
varausta 1,7 miljoonaa euroa tilikauden
aikana. Johdon arviota kasvatettiin,
koska kohonneiden korkojen ja hintojen
odotettiin heikentavan kotitalouksien
maksukykya. Tilikauden lopussa otettiin
kayttéon johdon harkintaan perustuen
LGD-riskiparametrien lattiatasot. Lattia-
tasojen vaikutus ECL-varaukseen oli 5,3
miljoonaa euroa. Vastaavalla maaralla
purettiinaiemmin tehtyja, johdonarvioon
perustuvia makrotaloudellisia varauksia.
Nain muutoksella kohdistettiin aiempia
varauksia riskiperusteisemmin. Lisaksi
eteenpain katsovan informaation mallin-
nusta paivitettiintilikauden aikana, mika
nosti luottoriskimalleilla arvioitua
ECL-varausta 2,6 miljoonaa euroa.

Vertailukaudella odotettavissa olevien
luottotappioiden laskennan péaivitykset
vaikuttivat positiivisesti ja ECL oli alhai-
sempi.
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TALLETUKSET

Talletuskanta oli katsauskauden paatty-
essé 8 175,9 miljoonaa euroa (7 925,6).
Vaadittaessa maksettavia talletuksia oli
katsauskauden paattyessa 7 581,6
miljoonaa euroa (7 845,4) jamaaraaikais-
talletuksia oli 594,3 miljoonaa euroa
(80,2). Viimeisen 12 kuukauden aikana
talletuskanta kasvoi 3,2 prosenttia.
Henkiloasiakkaiden talletuskanta kasvoi
5,4 prosenttia vuotta aiemmasta ja oli
7 462,2 miljoonaa euroa. Yritysasiak-
kaiden talletuskanta laski15,7 prosenttia
vuotta aiemmasta ja oli 713,7 miljoonaa
euroa.

S-Pankissa olevien talletussuojan piiriin
kuuluvien korvattavien talletusten
yhteismaara oli katsauskauden lopussa
6964,1 miljoonaa euroa (6 580,2).
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ANTOLAINAUS

Luottokanta oli katsauskauden paatty-
essa yhteensa 6 935,0 miljoonaa euroa
(6 695,3). Viimeisen 12 kuukauden
aikanaluottokanta kasvoi 3,6 prosenttia.
Henkiloasiakkaiden luottokanta kasvoi
vuotta aiemmasta 2,9 prosenttia ja oli
5 750,3 miljoonaa euroa. Yritysasiak-
kaiden luottokanta kasvoi 7,1 prosenttia
vuottaaiemmastajaolil184,7 miljoonaa
euroa.

Luottokannan ja talletusten suhdetta
kuvaava anto-ottolainaus-suhde oli 85
prosenttia (84).

LIKVIDIT VARAT JA SIJOITUSTOIMINTA

Katsauskauden paattyessa pankilla oli
saamistodistuksia yhteensad 699,0
miljoonaa euroa, kun niité oli vuoden
2022 lopussa 696,7 miljoonaa euroa.
Keskuspankkitalletukset ja kateiset

varat olivat 2 207,0 miljoonaa euroa
(1368,2). Kasvuun vaikuttivat katetun
joukkolainan javakuudettoman joukko-
lainan liikkeellelaskut. Likviditeetti- ja
sijoitussalkun jakauma on avattu luvun
Riskit, vakavaraisuus ja niiden hallinta
kohdan S-Pankki-konsernin riskiasema
kappaleessa Likviditeetti ja varain-
hankinta.

OMA PAAOMA

S-Pankin oma pddoma oli katsaus-
kauden paattyessd 649,3 miljoonaa
euroa. Vuoden 2022 lopussa omaa
pddomaa oli 524,2 miljoonaa euroa.
Omaa pddomaa kasvatti erinomaisen
tuloskehityksen lisdksi kdyvan arvon
rahaston positiivinen arvon kehitys tili-
kaudella. Omavaraisuusaste oli 6,5
prosenttia (5,9).

HALLINNOITAVAT VARAT
Hallinnoitavien varojen maara oli
katsauskauden paattyessa 6 245,4
miljoonaa euroa (5 852,5). Hallinnoita-
vista varoista rahastopddoman osuus oli
4 309,4 miljoonaa euroa (3 925,8) ja
varainhoitopddoman osuus 1 936,0
miljoonaa euroa (1 926,7). Lis&ksi
S-Pankki Kiinteistot Oy hallinnoi suorista
kiinteistdista ja yhteisyrityksista koos-
tuvaa 379,1 miljoonan euron asiakasva-
rallisuutta, kun vuotta aiemmin
vastaavaa luku oli 336,2 miljoonaa euroa
(vertailutieto on muuttunut). S-Pankki-
rahastojen nettomerkinnat olivat
katsauskaudella 130,7 miljoonaa euroa,
kun vastaava luku oli vuotta aiemmin
255,1 miljoonaa euroa (vertailutieto on
muuttunut).

Talletukset Antolainaus

(M€) 31.12.2023 31.12.2022 Muutos (M€) 31.12.2023 31.12.2022 Muutos
Henkilbasiakkaat 74622 7078,8 54% Henkildasiakkaat 5750,3 5588,9 29%
Yritysasiakkaat 7137 846,8 -15,7% Yritysasiakkaat 11847 1106,3 71%
Yhteensa 8175,9 7925,6 32% Yhteensa 6935,0 6695,3 36%
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LIKETOIMINTA, JA TULOS
SEGMENTEITTAIN

S-Pankki-konsernin segmentit ovat
Pankkiliiketoiminta ja Varallisuuden-
hoitoliiketoiminta. Liiketoiminta-
segmentteihin kuulumaton toiminta
raportoidaan Muissa toiminnoissa.
Liiketoimintasegmenttien raportointion
yhdenmukainen johdolle toimitettavan
sisdisen raportoinnin kanssa.

PANKKILIKETOIMINTA
Pankkiliiketoiminta kattaa S-Pankin
pankkipalvelut ja niiden kehittamisen
henkilbasiakkaille ja valikoiduille yritys-
asiakkaille. Liiketoiminta tarjoaa asiak-
kailleen tuotteita ja palveluita muun
muassa paivittaisten raha-asioiden
hoitamiseen seka hankintojen rahoitta-
miseen. Pankkiliiketoimintaan kuuluvat
myds konsernin treasury-toiminnot.

Pankkiliiketoiminta

TOIMINTAKERTOMUS

TILINPAATOSTIEDOTE

LITTEET

Liiketoiminnan tulos oli 1565,2 miljoonaa
euroa (47,5) vuonna 2023. Tuotot
yhteensa nousivat 81,9 prosenttia 328,4
miljoonaan euroon (180,6). Erityisesti
korkokate nousi vahvasti. Kulut
kasvoivat 15,8 prosenttia 140,3 miljoo-
naan euroon (121,1). Saamisten
arvonalentumiset kasvoivat 33,0
miljoonaan euroon (12,0). Saamisten
arvonalentumista on kuvattu kohdassa
Odotettavissaolevatjalopulliset luotto-
tappiot.

Viimeisimpien saatavilla olevien tietojen
mukaan Suomessa toimivien rahalai-
tosten asuntolainakanta oli marras-
kuussa laskenut 1,9 prosenttia edellisen
12 kuukauden aikana. S-Pankin asunto-
lainakanta kasvoi samalla ajanjaksolla
2,2 prosenttia. Asuntolainahakemusten
kappalemaara laski vuonna 2023
verrattuna edellisvuoteen.

S-Etukortti Visa -korttien kaytto
kehittyi positiivisesti vuonna 2023.
Korttiostosten euromaardinen summa
kasvoi 19 prosenttia edelliseen vuoteen
nadhden ja oli ennatyskorkea. Kortti-
ostosten kappalemaéara kasvoi 19,1
prosenttia vuotta aiemmasta.

VARALLISUUDENHOITOLIIKETOIMINTA
Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa
S-Pankin varainhoitopalveluiden tuot-
tamisesta, asiakkuuksista seka liike-
toiminnan kehittamisesta. Liiketoiminta
tarjoaa sdastamisen ja sijoittamisen
palveluita kuluttaja-asiakkaille, yksi-
tyispankkipalveluita seka palveluita
institutionaalisille sijoittajille.

Liiketoiminnan tulos laski 3,2 miljoo-
naaneuroon (4,6). Tuotot yhteensé olivat
40,6 miljoonaa euroa (40,3). Kulut
kasvoivat 4,7 prosenttia 37,4 miljoonaan
euroon (35,7). Kiinteistdmarkkinoiden

Varallisuudenhoitoliiketoiminta

kehitys vaikutti vaihtoehtoisten sijoi-
tusten nettomyyntiin ja palkkiotuot-
tojen kehitykseen negatiivisesti edelli-
seen vuoteen verrattuna. Toisaalta
korkojen kehitys kasvatti korkokatetta
tilikauden aikana.

S-Pankki-rahastojen nettomerkinnat
olivat katsauskaudella 130,7 miljoonaa
euroa, kun vastaava luku oli vuotta
aiemmin 255,1 miljoonaa euroa (vertai-
lutieto on muuttunut). Koko markkinoilla
nettomerkinnatolivat 3218,5 miljoonaa
euroa, kun vastaava luku oli vuotta
aiemmin -4 361,3 miljoonaa euroa.

S-Pankki-rahastojen osuudenomista-
jien maara nousi noin 391 000:een
vuotta aiemmasta noin 361 000:sta.
Koko Suomen markkinoilla osuuden-
omistajien lukumaara nousi noin 4,2
miljoonaan, kun vastaava luku vuotta
aiemmin oli 4,0 miljoonaa.

(M€) 2023 2022 Muutos (M€) 2023 2022 Muutos
Liiketoiminnan tuotot 3284 180,6 819% Liiketoiminnan tuotot 40,6 40,3 0,7%
Liiketoiminnan kulut * -140,3 -121,1 15,8% Liiketoiminnan kulut * -37%4 -35,7 47%
Saamisten arvonalentumiset -33,0 -12,0 1759 % Liikevoitto (-tappio) * 3,2 4,6 -30,7%
Liikevoitto (-tappio) * 155,2 475 226,6 % *Kulujen jakautumista on muutettu osavuosikatsauksen 31.12.2022 julkistamisen jalkeen. Muutokset esitetédan
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tarkemmin liitteessa 3.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Tuotot yhteensa:
Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Muut tuotot

Korkokate:
Korkotuotot - Korkokulut

Nettopalkkiotuotot:
Palkkiotuotot - Palkkiokulut

Muut tuotot:
Sijoitustoiminnan nettotuotot + Osingot + Liiketoiminnan muut tuotot

Kulu-tuotto-suhde:
Henkildstokulut + Muut hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset

+ Lilketoiminnan muut kulut (ei sis. arvonalentumistappioita)
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Korkokate + Nettopalkkiotuotot + Sijoitustoiminnan nettotuotot + Osingot
+ Liiketoiminnan muut tuotot + Osuus osakkuusyritysten tuloksista (netto)

Oman padoman tuotto (ROE), %:
Tilikauden voitto (-tappio)

— x100
Oma paddoma keskimaarin
Koko pddaoman tuotto (ROA), %:
Tilikauden voitto (-tappio
(-tappio) <100
Taseen loppusumma keskimaéarin
Omavaraisuusaste, %:
Oma pddoma yhteensa
x100

Taseen loppusumma
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Vakavaraisuussuhde, %:
Omatvarat yhteensa

Kokonaisriski

Ensisijaisen pAdoman (Tier 1) -vakavaraisuussuhde, %
Ensisijainen pddoma (Tier 1)

Kokonaisriski

Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde, %
Ydinpgddoma (CET1)

Kokonaisriski

Vihimmiisomavaraisuusaste (Leverage ratio), %
Ensisijainen pddoma (T1)

Vastuiden maara

Maksuvalmiusvaatimus (LCR suhdeluku), %
Maksuvalmiuspuskuri

Likviditeetin nettoulosvirtaukset 30 kalenteripdivan
stressikauden aikana

Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR suhdeluku), %

Kaytettavissa oleva pysyva rahoitus

Vaadittu pysyva rahoitus

Jarjestamattomat saamiset vastuista, %
Jarjestamattomat saamiset, brutto

Lainat ja ennakkomaksut

x100

x100

x100

x100

x100

x100

x100
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RISKIT, VAKAVARAISUUS JA NIIDEN HALLINTA

S-PANKKI-KONSERNIN
RISKIASEMA

Merkittavimmat riskit, jotka voivat
vaikuttaa S-Pankin kannattavuuteen,
vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen,
liittyvat lilketoimintavolyymien, anto- ja
ottolainauksen marginaalien, yleisen
korkotason, taloudellisen toimintaympa-
riston ja luottotappioiden epasuotuisaan
kehitykseen.

Vuoden 2023 aikana toimintaymparis-
t0ssd on sopeuduttu kohonneeseen
korkotasoon. Markkinoilla odotetaan, etta
Euroopan keskuspankki aloittaa ohjaus-
korkojen laskun tulevan vuoden aikana.
Laskevien korko-odotusten seurauksena
12 kuukauden euribor-korko on lahtenyt
laskuun vuoden loppupuolella. Inflaatio-
paineet nayttavat hellittdneen, mutta
pitkdan korkealla ollut inflaatio yhdessa
kohonneen korkotason kanssa on heiken-
tanyt kuluttajien ostovoimaa. Suomen
talous painuivuodenlopulla lievaan taan-
tumaan, silld bruttokansantuotteen
oletetaan supistuneen vuoden kahdella
viimeiselld neljannekselld. Suomessa

kotitalouksien kokonaislainakanta ja
erityisesti asuntolainakanta on Idhtenyt
vuoden aikana laskuun.

Toimintaympariston vaikutukset ovat
ndkyneet S-Pankin korkokatteen
kasvuna, antolainauksen liilketoimintavo-
lyymien kasvun hidastumisenaja sdasta-
misen kasvuna. Yleinen taloudellisen
ymparistdon heikentyminen ja kustan-
nusten kasvu onvaikuttanutlainanhoito-
joustojen jamaksukyvyttdémienvastuiden
kasvuun. Korkokulujen kasvun ja korkean
hintatason odotettiin heikentavan kotita-
louksien maksukykya, minkd vuoksi
katsauskauden aikana kasvatettiin
johdon harkintaan perustuvia luottotap-
piovarauksia.

S-Pankin kokonaistalletuskanta on
jatkanut kasvua katsauskauden aikana.
Kasvua on ollut erityisesti henkildasiak-
kaiden tili- ja maaraaikaistalletuksissa.
Vuoden 2023 aikana S-Pankki on moni-
puolistanut varainhankintarakennettaan
laskemalla liikkeeseen seka katetun
joukkovelkakirjalainan ettad vakuudet-
tomia joukkovelkakirjalainoja.
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S-Pankki-konsernin keskeiset riskeihin liittyvat tunnusluvut

M€ 31.12.2023 31.12.2022
Riskipainotetut vastuut yhteensa 35671 33854
Luotto- ja vastapuoliriski, standardimenetelma 3071,8 3022,6
Markkinariski 0,0 0,0
Operatiivinen riski, perusmenetelma 488,3 362,8
Vastuun arvonoikaisuriski 70 0,0
Omat varat yhteensa 672,0 552,9
Ydinp&d&oma (CET1) 572,9 4482
Toissijainen padaoma (T2) 991 104,8
Kokonaispiiaomavaade (pilari 1) 12,54 % 12,03%
Vakavaraisuussuhde 18,8% 16,3%
Ydinpadoman (CET1) vakavaraisuussuhde 16,1% 132%
Jérjestamattomat saamiset vastuista 13% 09%
Vahimmaisomavaraisuusaste 5,6% 49%
Maksuvalmiusvaatimus (LCR-suhdeluku) 256,6 % 164,4%
Pysyvin varainhankinnan vaatimus (NSFR-suhdeluku) 164,3% 151,4 %
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LUOTTORISKI

Luottokannan kasvu jatkui edelleen tili-
kauden aikana, vaikka kasvuvauhti on
hidastunut edelliseen vuoteen verrat-
tuna. Luottokannan jakautumisessa eri
luottotuotteiden valilld ei tapahtunut
merkittavid muutoksia. Konservatiivisen
riskinottohalukkuutensa mukaisesti
S-Pankki yllapitdad matalaa luottoriski-
profiilia, jota tuetaan huolellisella riskien-
hallinnalla ja seurannalla.

ECL-varauksen kokonaismaara kasvoi
tilikauden aikana 14,8 miljoonaa euroa
37,3 miljoonaan euroon (22,5). Johdon
harkintaan perustuvien varausten
muutokset kasvattivat ECL-varausta tili-
kauden aikana. Johdon arviota kasvatet-
tiin, koska kohonneiden korkojen ja
hintojen odotettiin heikentavan kotitalo-
uksien maksukykya. Tilikauden lopussa
otettiin kdyttdéon johdon harkintaan
perustuen LGD-riskiparametrien lattia-
tasot. Lisdksi eteenpdin katsovan infor-
maation mallinnusta paivitettiin tili-
kauden aikana. Yritysasiakkaisiin ja sijoi-
tustoimintaan kohdistuva ECL-varaus
kasvoijohtuenerityisestikiinteistdalan ja
rakentamisen toimialoilla toimivien
asiakkaiden sisdisten luokitusten heiken-
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tymisesta. Odotettavissa olevia ja lopul-
lisia luottotappioita on kuvattu kappa-
leessa Tulos ja tase 1-12/2023 seké
litetiedossa 7.

Lyhennysvapaalla olevien henkildasiakas-
luottojen maara oli 399,9 miljoonaaeuroa
(448,1), joka vastaa 6,9 prosentin (8,0)
osuutta kaikista henkildasiakasvastuista.
Alkuperaisestd maksusuunnitelmasta
poikkeavia lyhennysvapaita on ensisijai-
sesti mydnnetty henkildasiakkaille.

Yleinen taloudellisen ympéariston
epavarmuus ja kustannustasonnousuon
vaikuttanut lainanhoitojoustojen ja
jarjestamattomien saamisten maaran
kasvuun. Bruttomaéaraiset lainanhoito-
joustolliset saamiset taseessa olivat
yhteensé 215,5 miljoonaa euroa (158,9)
tilikauden lopussa. Terveiden lainan-
hoitojoustojen maara suhteessalainoihin
ja ennakkomaksuihin oli 2,5 prosentin
tasolla (2,0). Jarjestamattomien lainan-
hoitojoustojen vastaava suhdeluku oli
0,6 prosentin tasolla (0,4).

Jarjestdmattémien saamisten maara
taseessa kasvoi tilikauden aikana 33,1
miljoonaa euroa tasolle 92,6 miljoonaa
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euroa (59,4). Jarjestdmattomis saamisia
suhteessa lainoihin jaennakkomaksuihin
kuvaava NPL-suhde nousi 1,3 prosentin
tasolle (0,9). Kaikki jarjestamattomat
luotot olivat henkiloasiakkaiden vastuita.

OMAT VARAT JA VAKAVARAISUUS
S-Pankin vakavaraisuusasema vahvistui
katsauskauden aikana. Kokonaisvakava-
raisuus oli 18,8 prosenttia (16,3) ja CET1-
vakavaraisuus 16,1 prosenttia (13,2).
Omien varojen kokonaismaara oli
katsauskauden lopussa 672,0 miljoonaa
euroa (652,9), joista CET1-varojaoli572,9
miljoonaa euroa (448,2) ja T2-varoja 99,1
miljoonaa euroa (104,8). Omiin varoihin
vaikutti positiivisesti etenkin korko-
katteen kautta vahva tuloskehitys.

Kokonaisriski, eli riskipainotettujen
vastuuerien yhteismaara, oli 3 567,1
miljoonaa euroa (3 385,4) ja se kasvoi
181,7 miljoonalla eurolla. Kasvu johtui
padasiassaoperatiivisenriskin kasvusta,
luottoriskin kasvaessa maltillisesti
vuoden aikana. Luottoriskin osalta kasvu
kohdistui ensisijaisesti kiinteistovakuu-
dellisiin vastuisiin. Yritysvastuiden riski-
painotetut saamiset laskivat vuoden
aikana.

S-Pankin pddomapuskurit vahvistuivat
vuoden aikana ja pddomat ovat riittavat
varmistamaan toiminnan jatkuvuuden
myos stressitestien mukaisissa olosuh-
teissa.

VAHIMMAISOMAVARAISUUSASTE
S-Pankin vahimmaisomavaraisuusaste
5,6 prosenttia (4,9), olivahva ja ylitti seka
viranomaisten asettaman etté sisaisesti
asetetun riskinottohalukkuuden vahim-
maistason.

MARKKINARISKI

S-Pankin markkinariski koostuu paaasi-
assa rahoitustaseen rakenteellisesta
korkoriskista ja saamistodistusten luot-
topreemioriskista. Rahoitustaseen korko-
riskia muodostuu anto- ja otto-
lainauksesta, sijoitustoiminnasta ja
varainhankinnasta. S-Pankki kayttaa
johdannaisia suojatessaan rahoitus-
taseen korkoriskia. Markkinariskeja
tarkastellaanrahoitustaseen nykyarvo-ja
korkotuloriskin seka luottopreemioriskin
kannalta. Arvostettavien erien nykyarvo-
riski (+100 korkopistetta) oli -4,6 miljoona
euroa (-6,6). Korkotuloriski (<100 korkopis-
tettd) koko taseen korollisille instrumen-
teille oli -7,7 miljoonaa euroa (-8,7), josta
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markkina-arvon muutoksista johtuvan
riskin osuus oli 2,2 miljoonaa euroa.
Korkotuloriski lasketaan yhden prosent-
tiyksikon valittoman laskun vaikutuksena
seuraavan 12 kuukauden korkokattee-
seen. Korkotuloriskissd huomioidaan
31.12.2023 alkaen myds markkina-arvon
muutokset. Vertailukauden korkotuloriski
eisisalla markkina-arvon muutosta. Luot-
topreemioriski oli -3,6 miljoonaa euroa
(-4,5) katsauskauden lopussa. S-Pankki ei
altistu merkittavasti muille suorille
markkinariskeille, kuten osake-, valuutta-
tai kiinteistoriskeille.

LIKVIDITEETTI, VARAINHANKINTA JA
MREL-VAADE

S-Pankin likviditeettiasema vahvistui
vuoden viimeiselld neljanneksella.
Maksuvalmiutta mittaava LCR-suhde-
luku oli vuosineljanneksen lopussa
257 prosenttia (164). LCR-suhdeluku
vahvistui likvidien varojen kasvun myota.
Pysyvan varainhankinnan riittavyytta
kuvaava NSFR-suhdeluku oli katsaus-
kauden lopussa vahvalla tasolla, 164
prosenttia (151). Kaytettavissa olevan
pysyvan rahoituksen maaradn kasvu
vahvisti NSFR-suhdelukua. Likviditeetti-
aseman ja pysyvan varainhankinnan
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vahvistumiseen tilikauden aikana vaikutti
katetunjoukkolainan liikkeellelasku syys-
kuun lopussa ja MREL-kelpoisen joukko-
lainan liikkeellelasku marraskuussa.
Katetunjoukkolainan liikkeellelasku liittyy
Handelsbanken Suomen liiketoimintojen
oston rahoitusjarjestelyyn. Handelsban-
kenin lilketoimintakauppaa on kuvattu
tarkemmin liitteessé 16.

Treasuryn salkku koostuu likviditeetti-
salkusta (LCR-maksuvalmiuspuskuri) ja
sijoitussalkusta. Salkun kokonaismaara

Likviditeetti- ja sijoitussalkun jakauma

. 31.12.2023

6 12,4M€
2319 M€

Yritysten |G bondit
31,0 M€

Valtiot, kunnat
jamuu
julkinen sektori

53,2 M€

Kunta-
todistukset
24,8 M€

Katetut joukko-
velkakirjalainat

308,8 M€

Sijoitussalkku
285,7 M€
10 %

2506,7 M€
90 %

Luokittelemattomat G

Likviditeettisalkku

oli yhteensa 2 792,4 miljoonaa euroa
(1975,6). Vuonna 2023 salkun kokonais-
maara kasvoi joukkolainojen liikkeelle-
laskujen myota, jonka seurauksena seka
likviditeettisalkku etta sijoitussalkku
kasvoivat. Likviditeettisalkussa suurin
muutos tapahtui keskuspankkitalle-
tuksen maarassé ja sijoitussalkussa
vastaavasti korkean luottoluokituksen
omaavien saamistodistusten maarassa.

Rahoitusvakausvirasto (RVV) toimii
kansallisena kriisinratkaisuviran-

41,4 M€ 184,7M€

Yritysten IG bondit
45,1 M€

Valtiot, kunnat
jamuu
julkinen sektori

49,8 M€
Kunta-
todistukset
2,0 M€
Katetut joukko-
velkakirjalainat

354,46 M€

Keskuspankki-
talletukset

2088,8 M€

HY
16,2 M€

omaisena Suomessa. RVV asettaa
S-Pankille laitoskohtaisen MREL-vaati-
muksen. Vuoden lopussa voimassa ollut
MREL-vaade oli 17,23 prosenttia koko-
naisriskin maarasta ja 5,91 prosenttia
vahimmaisomavaraisuusasteen lasken-
nassa kaytettavien vastuiden kokonais-
maarasta. Kokonaisriskiin pohjautuvan
vaatimuksen osalta tulee lisdksi kattaa
lisdpddomavaatimus (CBR, Combined
Buffer Requirement), joka oli 31.12.2023
suuruudeltaan 2,54 prosenttia.

31.12.2022

Luokittelemattomat

47,7M€

Sijoitussalkku
248,6 M€
13 %

Likviditeettisalkku
17271 M€
87%

Keskuspankki-
talletukset

1275,8 M€
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31.12.2023 31.12.2022
Likviditeettisalkku (M€) Markkina-arvo Puskuriarvo Markkina-arvo Puskuriarvo
Keskuspankkitalletus 2088,8 2088,8 1275,8 1275,8
Julkisen sektorin velkakiat 532 532 408 408
Katetut joukkovelkakirjalainat 308,8 273,56 354,4 315,8
Kuntatodistukset 24,8 24,8 2,0 2,0
Muut 310 15,5 451 22,5
Yhteensa 2506,7 24559 17271 16659

Rahoitusvakausviraston toukokuussa
2023 antaman paatoksen mukaisesti
1.1.2024 alkaen taysimaarainen MREL-
vaade on 20,64 prosenttia kokonaisriskin
maarasta ja 7,71 prosenttia vahimmais-
omavaraisuusasteen laskennassa
kaytettavien vastuiden kokonaismaa-
rasta. Jarjestelmariskipuskurivaatimus,
joka tulee voimaan 1,0 prosentin suurui-

sena 1.4.2024 alkaen kaikille luottolai-
toksille, kasvattaa kokonaisriskiin
pohjautuvaa MREL-vaadetta CBR
komponentin kautta.

S-Pankki kattaa MREL-vaatimuksen
omiin varoihin luettavilla instrumenteilla
ja joukkolainachjelman alla liikkeeseen
lasketuilla Senior Preferred -joukkovelka-

S-Pankin kokonaispiddomavaade 31.12.2023 (pilari 1)

kirjalainoilla. Kokonaisriskiin pohjautuva
MREL-suhdeluku (MREL, TREA) oli 29,3
prosenttia (22,8) ja vastuiden kokonais-
maaraan pohjautuva MREL-suhdeluku
(MREL, LRE) 10,2 prosenttia (8,4).

OPERATIIVINEN RISKI

Toteutuneiden operatiivisten riskien
aiheuttamat tappiot olivat katsauskau-
dellavahaiset suhteessa niille varattuihin
omiin varoihin. Olennaisesti S-Pankin
operatiivisen riskin profiiliin vaikuttavat
jarjestelmahairiot ja keskeytykset,
vaarinkaytokset ja mahdolliset puutteet
ulkoisten palveluntarjoajien toiminnassa.

Euroopassa pitkittynyt heikko turvalli-
suustilanne on edelleen johtanut
S-Pankissa tehostettuunvarautumiseen
tietoturva- ja turvallisuusuhkiin.
Katsauskauden aikana ei ole havaittu

merkittavia haittoja S-Pankin asiakkaille
littyen tietoturvahyokkayksiin S-Pankkia
kohtaan. S-Pankki on edelleen muistut-
tanutasiakkaitaan laajastiliittyen heihin
kohdistuviin huijaus- ja kalastelukam-
panjoihin seka niiden tunnistamiseen ja
valttdmiseen. Toiminnan jatkuvuuteenja
riskeihin varautumiseen kiinnitetdan
edelleen tehostetusti huomiota.

OMIEN VAROJEN VAATEET

S-Pankin kokonaispddomavaade oli
katsauskaudenlopussal2,54 prosenttia
(12,03). Pddomavaade muodostuu
vahimmaispaddomavaateesta, kiintedsta
lisdpddomavaateesta, vastasyklisesta
pddomapuskurista ja laitoskohtaisesti
asetetusta harkinnanvaraisestalisapaa-
omavaateesta (pilari2 -vaade). S-Pankille
asetettu harkinnanvarainenlisdpagdoma-

Vahimmais- Kiintea Vastasyklinen Pilari 2 (SREP) Padomavaade
Padoma padomavaade lisdpadomavaade padomapuskuri -lisdpadomavaade yhteensa
% M€ % M€ % M€ % M€ % M€
CET1 45% 160,5 25% 89,2 0,04 % 14 113% 40,1 8,16 % 291,2
AT1 15% 53,5 0,38% 13,4 1,88% 66,9
T2 20% 71,3 0,50 % 17,8 2,50 % 89,2
Yhteensa 8,0% 285,4 2,5% 89,2 0,04 % 14 2,00 % 71,3 12,54 % 4473
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Omien varojen ja pAdomavaateiden kehitys (M€)

700
650
600
550
500
450
400

572
103

553

672
596 99

102

350
300
250
200
150
100

31.12.2022 31.3.2023

Toissijainen pddoma (T2)
I Ydinp&dioma (CET1)

vaade oli katsauskauden lopussa 2,0
prosenttia kokonaisriskin maarasta.
Vaade kasvoi 2,0 prosenttiin 31.12.2023
jaonvoimassa enintdan 31.12.2026 asti.
Pilari 2 -vaade tdydentaa vakavaraisuus-
asetuksen mukaista omien varojen
vahimmaisvaatimusta. Vaatimuksesta
75 prosenttia tulee tayttaa ensisijaisella
pddomalla, josta 75 prosenttia tulee
edelleen tayttaa ydinpadomalla.

Finanssivalvonta paatti 29.3.2023
makrovakauspaatoksessaan asettaa
ydinpddomalla katettavan jarjestelma-
riskipuskurivaatimuksen 1.4.2024

105 — 2
50 I I I
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30.6.2023

30.9.2023 31.12.2023

Kokonaispddomavaade
"' T1padomavaade

alkaen. Jarjestelmariskipuskurivaatimus
asetettiin kaikille luottolaitoksille 1,0
prosentin suuruisena.

Finanssivalvonta ilmoitti lokakuussa
paatoksestaan asettaa S-Pankki Oyij:lle
ohjeellinen lisdpddomasuositus (Pillar 2
Guidance, P2G) suuruudeltaan 0,75
prosenttia kokonaisriskin maarasta.
Ohjeellinen lisdpddomasuositus on
voimassa toistaiseksi 31.3.2024 alkaen.

S-Pankki varautuu tuleviin pddomavaa-
teiden muutoksiin ennakoivasti riskinot-
tohalukkuuden viitekehyksessaan.
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TILINPAATOSTIEDOTE LUTTEET
Vakavaraisuustietojen paaerat
Omat varat (M€) 31.12.2023 31.12.2022
Ydinpadoma ennen vahennyksia 639,3 519,2
Osakepadoma 82,9 82,9
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto 283,8 283,8
Kertyneet voittovarat 281,2 173,2
Kéayvan arvon rahasto -8,7 -20,7
Vahennykset ydinpadomasta 66,4 71,1
Aineettomat hyodykkeet 65,6 70,3
Varovaisesta arvostuksesta aiheutuva arvonoikaisu 07 07
Jarjestdmattomien vastuiden kattamiseksi tehtéva vahennys 0,0 0,0
Ydinpidoma (CET1) 572,9 4482
Ensisijainen lisipadaoma ennen vihennyksia 0,0 0,0
Vahennykset ensisijaisista lisapddomista 0,0 0,0
Ensisijainen lisipaioma (AT1) 0,0 0,0
Ensisijainen pddoma (T1=CET1 + AT1) 572,9 4482
Toissijainen paAdoma ennen vihennyksia 99,1 104,8
Debentuurit 99,1 104,8
Vahennykset toissijaisesta pddomasta 0,0 0,0
Toissijainen padoma (T2) 99,1 104,8
Omat varat yhteensa (TC=T1+T2) 672,0 552,9
Riskipainotetut erdt yhteensa 35671 33854
josta luottoriskin osuus 30718 3022,6
josta markkinariskin osuus 0,0 0,0
josta operatiivisen riskin osuus 488,3 362,8
josta vastuun arvonoikaisuun liittyvan riskin osuus 70 0,0
Ydinpiioma suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 16,1% 13,2%
Ensisijainen pidoma suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 16,1% 132%
Omat varat yhteensi suhteessa riskipainotettuihin eriin (%) 18,8% 16,3 %
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VAKAVARAISUUSASEMA

S-Pankin CET1-vakavaraisuussuhde oli
katsauskauden lopussa 16,1 prosenttia
(13,2) ja kokonaisvakavaraisuussuhde
18,8 prosenttia (16,3). Ydinpddoman
(CET1) maara kasvoi 124,7 miljoonalla
eurolla, kun taas toissijaisten omien
varojen (T2) maaré vaheni 5,7 miljoonalla
eurolla. CET1-varojen tulosperusteisen
kasvun lisdksi kdyvan arvon rahaston
palautuminen vahvisti omia varoja.
S-Pankin toissijainen pddoma koostuu
neljastéd debentuurista, joista T2 varoihin
hyvaksyttavad maara oli yhteensa 99,1

miljoonaa euroa (104,8). Debentuuri-
lainoista kahden maturiteetti on vyli
viisi vuotta ja ne lasketaan siten
tdysimaaraisesti toissijaiseen
pddomaan. Maturiteetiltaan alle viisi-
vuotisia debentuureja vdhennetdan
asteittain toissijaisesta pddomasta
vakavaraisuussaantelyn mukaisesti.
Kertyneista voittovaroista on vahen-
netty pankin osingonjakopolitiikkaan
perustuva maksetun osingon maara
tilikaudelta 2022 seka ennakoitavissa
olevien osinkojen maara tilikaudelta
2023 komission delegoidun asetuksen
(EU) N:0 241/2014 mukaisesti.

Tiivistelma kokonaisriskin ja riskipainotettujen vastuuerien muutoksista (M€)
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S-Pankin kokonaisriskin m&ara (Risk
Exposure Amount, REA) oli katsaus-
kauden lopussa 3 567,1 miljoonaa euroa
(3 385,4). Kokonaisriski kasvoi 181,7
miljoonalla eurolla katsauskauden
aikana. Kokonaisriskin kasvu kohdistui
paaosin operatiiviseen riskiin ja luotto-
riskin kiinteistévakuudellisiin vastuisiin.

Luottoriski muodostaa kokonaisriskin
maarasta 86,1 prosenttia, eli 3,1 miljardia
euroa. Merkittavimmat pddomia sitovat
erdt ovat kiinteistévakuudelliset
saamiset sekd vahittais- ja yritysvas-
tuut. Luottoriskin pilari 1-pddomavaa-
teen laskennassa kaytetdan standardi-
menetelmaa. Operatiivisen riskin osuus
on 13,7 prosenttia S-Pankin kokonais-
riskin maarasta. Operatiivisen riskin
sdantelyn mukainen pddomavaade
(pilari 1) lasketaan perusmenetelmalla.
Markkinariskia mitataan sisdisilla riski-
malleilla osana taloudellisen pddoman
vaadetta (pilari 2). Vakavaraisuusase-
tuksen mukaiseen pieneen kaupan-
kdyntisalkkuun sisallytettavien erien
nimellismaara on sisaisesti asetettujen
[imiittien mukaisesti vahainen, eika
S-Pankille siten muodostu pilari 1:n
mukaista markkinariskin pddomavaa-

detta. S-Pankki laskee vastuun arvon-
oikaisuun liittyvan riskin standardi-
menetelmalla.

RISKI- JA VAKAVARAISUUS-
TIETOJEN JULKISTAMINEN

S-Pankki noudattaa tiedonantovelvolli-
suuttaan julkistamalla tilinpdatokses-
sdantiedot riskeisté, niiden hallinnastaja
vakavaraisuudesta. Julkistetut vakava-
raisuutta ja riskeja koskevat tiedot ovat
aina saatavilla S-Pankin verkkosivustolta
osoitteesta s-pankkifi.

EU:n vakavaraisuusasetuksen mukainen
Pilari 3 -raportti ("Capital and Risk
Management Report”) ja taulukot
("S-Bank Capital Adequacy tables”)
kasittelevat kattavastiriskienhallintaa ja
riskiasemaa. Raportti ja taulukot julkis-
tetaan tilinpdatoksesta erillising asia-
kirjoina. Raportti ja taulukot ovat saata-
villa S-Pankin verkkosivuilta, joilta
|6ytyvat myds selvitykset S-Pankin
hallinto- ja ohjausjarjestelmistad seké
palkitsemisjarjestelmista.
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LITTEET

OLENNAISET TAPAHTUMAT KATSAUSKAUDEN
PAATTYMISEN JALKEEN

Ei raportoitavaa.

NAKYMAT VUODELLE 2024

Alkavaan vuoteen |dhdetdan maltilli-
sissa ja vaihtelevissa tunnelmissa.
Talouskasvuerot eri puolilla maailmaa
ovat selvat. Aiempien koronnostojen
vaikutukset tuntuvat talouksissa tays-
maaraisesti vasta vuonna 2024, mika
rajoittaa kasvumahdollisuuksia.
Toisaalta edessa odotetaan olevan jo
koronlaskuja, mika piristda taloutta.
Osassa maita, varsinkin Euroopassa,
edessé on lieva taantuma, kun taas
toiset maat, kuten Yhdysvallat ja Kiina,
|&htevatvuoteen edelleen kohtuullisissa
kasvunakymissa.

Suomen talouskasvu jaa vaatimatto-
maksi. Vaikka korot kadantyisivatkin
laskuun, ovat ne aiempia vuosia korke-
ampia. Sopeutuminen siis jatkuu, vaik-
kakin aiempaa maltillisemmalla tahdilla.
Maailman talous vaikuttaa vientiin.

Kysyntd isoilta vientimarkkinoilta
Euroopasta ja Kiinasta on maltillista,
joten voimakasta elpymistéa ei kannata
odottaa.

Palkkatason nousu tukee vahitellen
kotimaista kysyntaa. Alkaneenavuonna
saadaan jo viime vuonna sovittuja
palkankorotuksia, jotka parantavat
kuluttajien ostovoimaa inflaation
samalla hidastuessa. Tyottomyyden
odotetaan kohoavan jonkin verran
rakennusalan ahdingon takia, mutta
monilla aloilla oleva tyévoimapula rajaa
tyottomyyden kasvua. Toistaiseksi
kuluttajien luottamus on heikkoa ja
sdastdmisaste nousussa kuluttajien
varautuessa tiukempiin aikoihin. Asun-
tomarkkinoilla ostoaikeet ovat
alamaissa. Korkojen lasku voi tuoda
tdhan helpotusta vuoden mittaan
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samoin kuin yleinen globaalin talousti-
lanteen paraneminen. Kotimaan talous-
nakymien odotetaankin elpyvanvuoden
loppua kohti.

Inflaatio on hellittdmassa selvasti, kun
pandemian aiheuttamattarjontapuolen
ongelmatovatohija kysynta on korkojen
noustua hidastunut. T&ma mahdollistaa
keskuspankeille koronlaskut alkaneen
vuoden aikana. Koronlaskujen maara ja
ajoitus riippuvat siitd, miten talous
lopulta kehittyy. Matalammat keskus-
pankkikorot heijastuvat myos pitkien
joukkolainojen korkoihin. Kokonaan
inflaatiopaineet eivat ole havinneet, silla
esimerkiksi palkkojen korotuksistaon jo
sovittu. Keskuspankit ovat varovaisia
laskujen suhteen, koska liian aikaiset
laskut voisivat pahimmillaan kiihdyttaa
hintojen nousua uudestaan.

Maailmanpolitiikka luo oman epévar-
muutensa talousympéaristdéon. Sota
Ukrainassa jatkuu, eika sille valitetta-
vastioleloppuanakyvissa. Myos muualla
tilanteetvoivat kérjistya nopeasti, kuten
tilanne Israelissa osoittaa. Yhdysval-
tojen ja Kiinan vélit ovat viilentyneet
selvasti, ja protektionismi nostaa
paatddn monin paikoin maailmalla.
Lisdksi edessa on vilkas vaalivuosi.
Tarkeimmat vaalit kdydaan Yhdysval-
loissa, jossa presidentinvaalit voivat
vaikuttaa selvasti politiikan suuntaan ja
globaaleihin nakymiin, jos valtaan
nousee ehdokas, joka ajaa voimakkaasti
oman maan etua.
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Rahoitusmarkkinoilla korkotaso ja
keskuspankkien toimet ohjaavat talous-
kehityksen ohella sijoittajia. Keskus-
pankkien koronlaskut ovat hyva uutinen
niin taloudelle kuin sijoitusmarkkinoille.
Toisaalta, jos laskujen syyna ontalouden
heikkous, eivat pelkdt matalat korot riita
nostattamaan rahoitusmarkkinoita.
Vuodentakaiseen verrattuna sijoittajien
odotukset ovat selvasti korkeammalla,
mikd nadkyy muun muassa yritysten
tuloskasvuodotuksena ja korkeina
arvostuksina. Korkeammat odotukset
tarkoittavat sita, ettd talouden ja
yritysten onvaikeampiyllattaa myontei-
sesti kuin vuosi sitten, mika rajaa osal-
taan tuottomahdollisuuksia.

TOIMINTAKERTOMUS

TILINPAATOSTIEDOTE

LITTEET

S-Pankin vuoden 2024 tulosohjeistuk-
seen vaikuttaa laskevasti kolme eri
tekijaa. Merkittavimmin tulosta rasit-
tavat Handelsbankenin liiketoiminta-
kauppaan liittyvat kehitys- ja integraa-
tiokulut sekad kaupan toteuttamiseen
liittyvat rahoituskulut. Lis&ksi
odotamme korkotason asettuvan edel-
lisvuotta alhaisemmalle tasolle, mika
vaikuttaa laskevasti tuloskehitykseen.
Vuoden 2024 nakymiin liittyy myos
epavarmuuksia toimintaympariston,
talouden, tydllisyyden ja kiinteistomark-
kinoiden kehityksen osalta. Odotamme
koko vuoden liikevoiton laskevan arvi-
olta neljanneksen edellisvuoteen (1474
M€) verrattuna.
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Yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous pidettiin
6.4.2023. Yhtiokokous vahvisti vuoden
2022 tilinpaatoksen ja myonsi vastuu-
vapauden henkiloille, jotka toimivat
hallituksen jaseninéa ja toimitusjohtajina
31.12.2022 paattyneella tilikaudella.
Hallitukseen valittiin seitseman jasenta
ja yksi varajasen. Yhtiokokous paatti
my0s, etta tilikaudelta 2022 maksetaan
osinkoa 0,75 euroa osakkeelta.

Tilintarkastajaksivalittiin tilintarkastus-
yhteisd KPMG Oy Ab, paavastuullisena
tilintarkastajana Petri Kettunen.

LITTEET

TOIMINTAKERTOMUS TILINPAATOSTIEDOTE
Hallitus
Varsinaisessa yhtiokokouksessa
S-Pankin hallituksen jaseniksi valittiin:
JariAnnala, KTM.....cccoeeeeeevvereennee SOK:n liiketoiminnan johtaja
Tom Dahlstrom, VT T...ccoeeeeeceneee Good Ventures Oy:n Principal
KatiHagros, DI, VTM......cccccceeune. Aalto-yliopiston digitalisaatio- ja IT-johtaja
Veli-Matti Liimatainen, KTM .....Osuuskauppa HOK-Elannon toimitusjohtaja
Hillevi Mannonen, FK, SHV ........ Hallitusammattilainen
Jorma Vehvildinen, KTM............. SOK:n CFO
OlliVormisto, KTM .....ccceevvenene. Osuuskauppa Hdmeenmaan toimitusjohtaja
Hallituksen varajdseneksi valittiin
Osuuskauppa KPO:n toimitusjohtaja,
KTM Kim Biskop.

KONSERNIRAKENNE

Hallitus valitsi puheenjohtajakseen
uudelleen Jari Annalan ja varapuheen-
johtajaksi Jorma Vehvilaisen.

Toimitusjohtaja
S-Pankin toimitusjohtajana on toiminut
Riikka Laine-Tolonen 26.4.2023 lahtien.
Ennen hanta vt. toimitusjohtajanatoimi
Hanna Porkka.
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Henkilosto

S-Pankissa tydskenteli katsauskauden
lopussa 847 henkilod (776). Naista
S-Pankki Oyj:ssd tyoskenteli 676
henkil6a (606), Varallisuudenhoitoliike-
toiminnan tytaryhtidissa yhteensa 39
henkiloa (38) ja S-Asiakaspalvelu Oy:ssé
132 henkil6a (132). S-Pankin henkiloston
palkat ja palkkiot olivat katsauskaudella
56,8 miljoonaa euroa (48,6).

S-Pankki Oyj

S-Pankki

Rahastoyhti6 Oy
(100 %)

S-Asiakaspalvelu Oy

(100 %)

S-Pankki
Kiinteistot Oy
(100 %)

S-Pankki
Vaikuttavuussijoitukset Oy

6 vastuunalaisena
yhtiomiehena rahas-
toissa toimivaa yhtiota
(100 %)
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TILINPAATOSTIEDOTE 1.1.-31.12.2023

KONSERNIN TULOSLASKELMA

(t€) Liitetieto 2023 2022
Korkotuotot 388385 139295
Korkokulut -113901 -17608
Korkokate 4 274 484 121687
Palkkiotuotot 107564 101179
Palkkiokulut -13882 -13985
Nettopalkkiotuotot 5 93682 87195
Sijoitustoiminnan nettotuotot 6 -4L677 2436
Osingot 58 84
Liiketoiminnan muut tuotot 7739 10395
Tuotot yhteensa 371287 221796
Henkilostokulut -68702 -59 406
Muut hallintokulut -91693 -78 452
Poistot ja arvonalentumiset -16 836 -15301
Liiketoiminnan muut kulut -13649 -11986
Kulut yhteensa -190 879 -165145
Saamisten arvonalentumiset 7 -33003 -11960
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 2 1
LIKEVOITTO (-TAPPIO) 147 407 44693
Tuloverot -29 422 -8884
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 117985 35809
josta:

Emoyhtion omistajille 117985 35809

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

(t€) Liitetieto 2023 2022
TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 117985 35809
Muut laajan tuloksen erat:
Erat, joita ei mydhemmin siirretad
tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden
uudelleenmaarittdmisesta johtuvat erat 71 179
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka
arvostetaan kdypaan arvoon pysyvasti 15 42
muiden laajan tuloksen erien kautta
Verovaikutus -17 -L4
Erat, joita ei mybhemmin siirretad
tulosvaikutteisiksi 69 177
Eréat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka
arvostetaan kdypaan arvoon muiden
laajan tuloksen erien kautta 14 850 -26 411
Verovaikutus -2862 5248
Erat, jotka saatetaan mybhemmin siirtéa
tulosvaikutteisiksi 11988 -21163
Muut laajan tuloksen erét, verojen jalkeen 12057 -20986
Laaja tulos yhteensa 130 042 14823
josta:
Emoyhtion omistajille 130 042 14823
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KONSERNIN TASE
(t€) Liitetieto 31.12.2023 31.12.2022 (t€) Liitetieto 31.12.2023 31.12.2022
Varat Velat
Kateiset varat 8,9 2207041 1368195 Velat luottolaitoksille 8,9 34231 23156
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat Velat asiakkaille 8,9 8239664 7983559
saamistodistukset 8.9 2t 556923 . . .

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 8,10,11 886 895 219270
Saamiset luottolaitoksilta 8,9 9420 9215 . . . . . .

Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 8,9,12 101333 107 000
Saamiset asiakkailta 8,9 6934971 6695 255 . .

Johdannaissopimukset 8,9,10 829 7
Saamistodistukset 8,9,10 127293 139785

Varaukset 200 303
Johdannaissopimukset 8,9,10 31349 24261

Verovelat 19 024 8984
Osakkeet ja osuudet 8,9 18881 20665 .

Siirtovelat 53374 30250
Osuudet osakkuusyrityksissa 7 5

Muut velat 4224 55 477
Aineettomat hyodykkeet 65600 70331 N

Velat yhteensa 9409774 8428006
Aineelliset hyodykkeet 7381 5268
Verosaamiset 5801 7398 Oma padoma
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 62837 45979 Osakepadaoma 82880 82880
Muut varat 16731 8967 Rahastot 275148 263148
Varat yhteensa 10 059 046 8952247 Kertyneet voittovarat 291244 178 213

Emoyhtion omistajat 649272 524241

Oma pddoma yhteensa 649272 524241

Velat jaoma padoma yhteensa 10 059 046 8952247
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KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOSLASKELMA

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma

Sijoitetun vapaan

oman padoman Muut Kertyneet Oma padoma

(t€) Osakepaidoma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2022 82880 283828 449 142148 509 306
Laaja tulos
Tilikauden voitto (-tappio) 35809 35809
Muut laajan tuloksen erat:

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta -21163 -21163

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kaypaan arvoon pysyvasti muiden laajan tuloksen erien kautta 34 34

Etuuspohjaisten jarjestelyiden arvon uudelleenmaarittdminen 143 143
Muut laajan tuloksen erat yhteensa -21129 143 -20986
Laaja tulos yhteensa -21129 35952 14 823
Muut muutokset 112 112
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12.2022 82880 283828 -20680 178 213 524241
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS TILINPAATOSTIEDOTE LITTEET
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddaoma
Sijoitetun vapaan
oman padoman Muut Kertyneet Oma padoma

(t€) Osakepaidoma rahasto rahastot voittovarat yhteensa
OMA PAAOMA 1.1.2023 82880 283828 -20680 178213 524241
Laaja tulos
Tilikauden voitto (-tappio) 117985 117985
Muut laajan tuloksen erat:

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kéypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta 11988 11988

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan

kaypaan arvoon pysyvasti muiden laajan tuloksen erien kautta 12 12

Etuuspohjaisten jarjestelyiden arvon uudelleenmaarittdminen 57 57
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 12000 57 12 057
Laaja tulos yhteensa 12000 118 041 130 042
Liiketoimet omistajien kanssa

Osingonjako * -5010 -5010
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -5010 -5010
OMA PAAOMA YHTEENSA 31.12.2023 82880 283828 -8680 291244 649272

*Osakekohtainen osinko 0,75 euroa osakkeelta.
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
(t€) Liitetieto 2023 2022 (t€) Liitetieto 2023 2022
Liiketoiminnan rahavirta Investointien rahavirta
Tilikauden voitto (-tappio) 117985 35809 Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -9339 -9987
Poistot ja arvonalentumiset 16836 15301 Liiketoimintakaupoista maksetut kauppahinnat 0 -300
Osuudet pddomaosuusmenetelmalla yhdisteltavien 2 1 Investointien rahavirta -9339 -10287
tuloksista
Luottotappiot 39489 18703 Rahoituksen rahavirta
Muut tuotot ja kulut, joihin ei lity maksua 3101 4130 Velkakirjalainojen ja debentuurien
! ! v liikkeeseenlaskusta saadut maksut 849170 49324

Tuloverot 29422 8884

Velkakirjalainojen ja debentuurien takaisinmaksut -5667 -5667
Muut oikaisut 59 -2

Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut -2484 -2321
Rahoitustuottojen ja -kulujen oikaisut -8536 -7580 .

Maksetut osingot -5010 (o]
Tuloksen oikaisut yhteensa 80370 39435 - -

Rahoituksen rahavirta 636 008 41336
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja
velkojen muutosta 198 355 75244 .

Rahavarojen muutos 838542 273880
Liiketoiminnan saamisten lisdys/vihennys (-/+)
Saamiset luottolaitoksilta, muut kuin vaadittaessa Rahavarat, avaava tase 1370828 1096705
maksettavat -517 13740 .

Rahavarojen muutos 838542 273880
Saamiset asiakkailta -278 877 -630058

Valuuttakurssien muutosten vaikutus -9 244
Sijoitusomaisuus 23869 401952
Muut varat -793 -12 867

Rahavarat muodostuvat seuraavista erista:
Liiketoiminnan saamisten lisdys/vahennys -256 319 -227233

Kéateiset varat 8,9 2207041 1368195
Liiketoiminnan velkojen liséys/véhennys (+/-) Vaadittaessa maksettavat 2321 2633
Velat luottolaitoksille 11074 23049 Rahavaratyhteensi 2209361 1370828
Velat asiakkaille 256105 372294

Maksetut korot -98 305 -17868
Muut velat 23321 6704

Saadut osingot 58 84
Liiketoiminnan velkojen lisdys/vahennys 290501 402 047

Saadut korot 363544 129 881
Maksetut verot -20 665 -7226
Liiketoiminnan rahavirta 211872 242 831



KONSERNIN TULOSKEHITYS NELJANNESVUOSITTAIN

Konsernin tuloslaskelma

(t€) Q42023 Q32023 Q22023 Q12023 Q42022 2023 2022
Korkotuotot 122157 107630 89519 69 079 50579 388385 139295
Korkokulut -43 356 -32871 -23384 -14290 -7048 -113901 -17608
Korkokate 78801 74759 66135 54789 43530 274 484 121687
Palkkiotuotot 27287 26915 27328 26 034 26725 107564 101179
Palkkiokulut -1130 -4360 -4308 -4084 -2395 -13882 -13985
Nettopalkkiotuotot 26156 22556 23020 21950 24330 93682 87195
Sijoitustoiminnan nettotuotot -2111 -3065 -305 805 1398 -4L677 2436
Osingot 0 0 22 36 16 58 84
Liiketoiminnan muut tuotot 2022 1619 1680 2417 1669 7739 10395
Tuotot yhteensa 104 869 95 869 90552 79997 70943 371287 221796
Henkilostokulut -19635 -17183 -16 540 -15 344 -18 011 -68702 -59 406
Muut hallintokulut -26 966 -20320 -23782 -20625 -21593 -91693 -78 452
Poistot ja arvonalentumiset -4586 -4239 -4122 -3888 -4L424 -16 836 -15301
Liiketoiminnan muut kulut -1003 -905 -2210 -9531 -903 -13649 -11986
Kulut yhteensa -52189 -42 647 -46 655 -49388 -44931 -190 879 -165 145
Saamisten arvonalentumiset -9168 -6938 -11732 -5166 -5373 -33003 -11960
Osuus osakkuusyritysten tuloksista 1 0 1 (o] 1 2 1
LIKEVOITTO (-TAPPIO) 43513 46284 32166 25 444 20641 147 407 44693
Tuloverot -8698 -9263 -6 427 -5034 -4087 -29 422 -8884
RAPORTOINTIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 34815 37021 25739 20410 16555 117985 35809
josta:

Emoyhtién omistajille 34815 37021 25739 20410 16555 117985 35809
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Konsernin laaja tuloslaskelma

(t€) Q42023 Q32023 Q22023 Q12023 Q42022 2023 2022

RAPORTOINTIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO) 34815 37021 25739 20410 16555 117985 35809

Muut laajan tuloksen erat:

Erat, joita ei myohemmin siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleenmaarittdmisesta johtuvat erat 71 0 0 0 179 71 179

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kdypaan arvoon

pysyvasti muiden laajan tuloksen erien kautta e 15 0 0 0 = 42

Verovaikutus -14 -3 (o] (o] -36 -17 -44
Erat, joita ei myohemmin siirreta tulosvaikutteisiksi 57 12 0 0 143 69 177
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtda tulosvaikutteisiksi

Voitot ja tappiot rahoitusvaroista, jotka arvostetaan kdypaan arvoon ~

muiden laajan tuloksen erien kautta 6586 4061 1532 2671 806 L850 26411

Verovaikutus -1491 -932 80 -520 -140 -2862 5248
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi 5095 3130 1612 2151 666 11988 -21163
Muut laajan tuloksen erit, verojen jélkeen 5152 3142 1612 2151 809 12 057 -20986
Laaja tulos yhteensa 39967 40163 27351 22561 17363 130 042 14823
josta:
Emoyhtién omistajille 39967 40163 27351 22561 17363 130042 14823
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YHTEENVETO

TOIMINTAKERTOMUS

TILINPAATOSTIEDOTE

TILINPAATOSTIEDOTTEEN LITTEET

LITETIETO 1: PERUSTIEDOT
S-Pankki-konsernin muodostavat
S-PankkiOyjjasentytaryhtiot. S-Pankki
ontalletuspankki, joka harjoittaa luotto-
laitostoiminnasta annetun lain
(8.8.2014/610) mukaista luottolaitostoi-
mintaa. Pankki harjoittaalain 5:nluvunl
§:ssa tarkoitettua liiketoimintaa seka
siihen liittyvda toimintaa. Pankki
harjoittaa myds lain kiinnitysluottopan-
keista ja katetuista joukkolainoista
(11.3.2022/151) mukaista kiinnitysluot-
topankkitoimintaa. Pankkitarjoaa lisaksi
sijoituspalvelulain (14.12.2012/747) 1
luvun 15 §:n mukaisia sijoituspalveluja.
Pankki hoitaa emoyhtiona konserniin
kuuluvien yhtididen keskitetysti hoidet-
tavat tehtavat, kuten konsernihallinnon,
ohjauksen javalvonnan

S-Pankin paakonttori sijaitsee osoit-
teessaFleminginkatu 34,00510 Helsinki,
Suomi.

LITETIETO 2: LAATIMISPERIAATTEET

Tilinpééatostiedotteen
laatimisperiaatteet

Tilinpaatostiedote 1.1.-31.12.2023 on
laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset
-standardin mukaisesti. Tilinpaatostie-
dotteen taulukoiden luvut esitetaan
tuhansina euroina, ellei muuta ole
mainittu. Luvut esitetdadn pdasaantoi-
sesti pydristettyina ja ilman desimaa-
leja, joten yksittaisistd euromaarista
lasketut summat voivat poiketa esite-
tystad loppusummasta.

S-Pankki soveltaa syyskuun lopulla
kaynnistettyyn kiinnitysluottopankki-
toimintaan liittyvdan suojausport-
folioon IAS 39 mukaista suojaus-
laskentaa. S-Pankki on valinnut tilin-
paatoksen laatimisperiaatteen, jonka
mukaan se jatkaa IAS 39:n mukaisten
suojauslaskentaa koskevien vaati-
musten soveltamista IFRS 9 standardin
sijaan. S-Pankin on sovellettava tata
periaatetta kaikkiin suojaussuhteisiinsa.

Muilta osin osavuosikatsauksessa
noudatetaan vuoden 2022 tilinpaatok-
sessa esitettyja laatimisperiaatteita.
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Johdon harkintaa edellyttavat
laatimisperiaatteet ja arvioihin
siséltyvat keskeiset epavarmuustekijat
IFRS-standardien mukaisen tilinpaatos-
tiedotteen laatiminen vaatii johdolta
harkintaa seka arvioiden ja oletusten
tekemist4, jotka vaikuttavat tilinpdatos-
tiedotteessa esitettaviin varoihin ja
velkoihin seka muihin tietoihin kuten
tuottojen ja kulujen maaraan. Vaikka
arviot perustuvat johdon tamanhetki-
seen parhaaseen nadkemykseen, on
mahdollista, ettd toteumat poikkeavat
tilinpaatostiedotteessa kaytetyista arvi-
oista.

Johdon harkintaa edellyttavia laatimis-
periaatteita ja arvioihin sisaltyvia
epadvarmuustekijoita on kuvattu vuoden
2022 tilinpaatoksessa. Tilinpdatostie-
dotteessa merkittdvimmat johdon
harkintaa seka arvioiden ja oletusten
tekemistad vaativat erdt sisaltyvat
seuraaviin liitetietoihin:

Liite 7 Saamisten arvonalentumiset:
IFRS 9 -standardin mukaisten odotet-
tavissa olevien luottotappioiden
laskenta perustuu sisaisiin malleihin,

LITTEET

joihin sisaltyy olettamia luottoriskin
muutoksesta. Malleihin perustuvaa
arviota taydennetaan johdon harkin-
taan perustuvalla arviolla, jonka avulla
pyritddn huomioimaan malleissa
kaytettaviin parametreihin ja niiden
taustaoletuksiin liittyva epdvarmuus
seka malliriski. Johdon harkintaa on
kaytetty myos luottoriskin merkit-
tavan lisdantymisen arviointiin liitty-
vien takarajojen maarittdmisessa.
Tilikauden aikana otettiin kayttoon
LGD-riskiparametrien lattiatasot,
joiden asettamisessa on kaytetty
johdon harkintaa.

Liite 8 Rahoitusvarojen ja -velkojen
kayvat arvot: Johdon harkintaa edel-
lytetdan tilanteessa, jossa kaypaa
arvoa koskevaa hintatietoa ei ole
saatavissa markkinoilta tai hintatieto
ei ole luotettava. Tall6in rahoitus-
instrumentin kdypéa arvo maaritetaan
arvostusmenetelméan avulla, missa
kaytettavat syottotiedot perustuvat
johdon arvioon koskien kyseisten
instrumenttien arvostamisessa
kaytettavia markkinakaytanteita.
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LITTEET

LITETIETO 3: SEGMENTTIRAPORTTI

S-Pankki-konsernin toimintasegmentit
ovat Pankkiliiketoiminta ja Varallisuu-
denhoitoliiketoiminta. Liiketoiminta-
segmentteihin kuulumaton toiminta
raportoidaan Muissa toiminnoissa.
Konserni raportoi segmenttitiedot
IFRS 8 Toimintasegmentit -standardin
mukaisesti. Liiketoimintasegmenttien

raportointi on yhdenmukainen johdolle
toimitettavan sisdisen raportoinnin
kanssa. S-Pankin ylin operatiivinen
paatoksentekija on konsernin johto-
ryhma.

Pankkiliiketoiminta kattaa S-Pankin
pankkipalvelut ja niiden kehittamisen
henkildasiakkaille ja valikoiduille yritys-

asiakkaille. Liiketoiminta tarjoaa asiak-
kailleen tuotteita ja palveluita muun
muassa paivittaisten raha-asioiden
hoitamiseen seka hankintojen rahoitta-
miseen. Pankkiliiketoimintaan kuuluvat
myds konsernin treasury-toiminnot.

Varallisuudenhoitoliiketoiminta vastaa
S-Pankin varainhoitopalveluiden tuot-

tamisesta, asiakkuuksista seka liike-
toiminnan kehittdmisesta. Liike-
toiminta tarjoaa sdastamisen ja sijoit-
tamisen palveluita kuluttaja-asiakkaille,
vksityispankkipalveluita seka palveluita
institutionaalisille sijoittajille.

Tuloslaskelma 2023 Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni Tuloslaskelma 2022 Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
(t€) liiketoiminta liikketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensa (t€) liikketoiminta liiketoiminta toiminnot Eliminoinnit yhteensd
Korkokate 273276 1178 30 274 484 Korkokate 121687 5 -5 121687
Nettopalkkiotuotot 54558 39133 -9 93682 Nettopalkkiotuotot 47603 39664 -72 87195
Sijoitustoiminnan Sijoitustoiminnan

nettotuotot -4.665 -12 -4677 nettotuotot 2410 26 2436
Osingot 36 22 58 Osingot 80 3 84
Liiketoiminnan muut Liiketoiminnan muut

tuotot 5241 260 13475 -11237 7739 tuotot 8830 595 10221 -9250 10395
Tuotot yhteensa 328 446 40559 13518 -11237 371287 Tuotot yhteensa 180610 40290 10147 -9250 221796
Kulut yhteensa * -140288 -37381 -24 447 11237 -190879 Kulut yhteensa * ** -121139 -35700 -17555 9250 -165145
Saamisten Saamisten

arvonalentumiset -33003 -33003 arvonalentumiset -11960 -11960
Osuus Osuus

osakkuusyritysten osakkuusyritysten

tuloksista 2 tuloksista 1 1
Liikevoitto (-tappio) 155155 3179 -10928 2 147407 Liikevoitto (-tappio) ** 47511 4589 -7409 1 44,693

Pankkiliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 329 700 t€ ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 39 397 t€.

Pankkiliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 180 703 t€ ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnan ulkoiset tuotot olivat 39 677 t€

*Tuki- ja esikuntatoimintojen nettokustannukset allokoidaan Muista toiminnoista liiketoimintasegmentteihin Pankkiliiketoi-
minta ja Varallisuudenhoitoliiketoiminta. Tama kustannusten allokointi sisaltyy segmenttien Kulut yhteensa -eraéan.

** Pankkiliiketoiminnalle on kohdistettu vuoden 2023 alusta Iahtien viranomaismaksut ja liikketoimintaan kohdistuvat
viranomaisraportoinnin kulut, jotka sisaltyivat aiemmin muihin toimintoihin. Samassa yhteydessa muitakin kulujen vyorytys-
sdantoja on tarkennettu. Muutos heikensi Pankkiliiketoiminnan tulosta 14,3 miljoonaa euroa, seka paransi Varallisuudenhoi-
toliiketoiminnan tulosta 2,9 miljoonaa euroa ja muiden toimintojen tulosta 11,4 miljoonaa euroa. Vertailukauden lukuja on

oikaistu vastaavasti.
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Muihin toimintoihin kuuluvat konsernin
tuki-ja esikuntatoiminnot. Pdaosa tuki-
ja esikuntatoimintojen nettokustannuk-
sista allokoidaan Pankkiliiketoiminta- ja
Varallisuudenhoitoliiketoiminta-liiketoi-
mintasegmentteihin. Td&ma kustan-
nusten allokointi siséltyy segmenttien

Kulut yhteensé -erdan. Muiden toimin-
tojen tulos muodostuu erist4, joita ei
vyoOryteta lilketoiminnoille.

Muihin toimintoihin jad konsernin
yhteisid kustannuksia, kuten tilin-
paatokseen, tilintarkastukseen, halli-

tukseen ja yhtiokokoukseen liittyvat
kustannukset seka tuki- ja esikunta-
toimintoihin kuuluvan johdon, mukaan
lukien toimitusjohtajan, kustannukset.
Lisdksiuudelleenjarjestelyjen kohteena
olevien toimintojen tuotot ja kulut
sisdltyvat Muihin toimintoihin.

LITTEET

Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni Pankki- Varallisuudenhoito- Muut Konserni
Tase 31.12.2023 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot yhteensa Tase 31.12.2022 (t€) liiketoiminta liiketoiminta toiminnot yhteensa
Saamiset asiakkailta 6934971 6934971 Saamiset asiakkailta 6695 255 6695 255
Pankkitoiminnan likvidit Pankkitoiminnan likvidit
varat ja sijoitusvarat 2965718 2965718 varat ja sijoitusvarat 2119 045 2119 045
Aineettomat ja aineelliset Aineettomat ja aineelliset
hyodykkeet 4259 28859 39871 72988 hyodykkeet 2565 29836 43203 75604
Muut saamiset 55909 6781 22679 85369 Muut saamiset 26273 6752 29319 62344
Varatyhteensa 9960 857 35639 62550 10 059 046 Varatyhteensa 8843138 36588 72522 8952247
Pankkitoiminnan velat 9262952 9262952 Pankkitoiminnan velat 8332992 8332992
Varaukset ja muut velat 63383 5848 77592 146 822 Varaukset ja muut velat 44333 5974 44708 95014
Oma padoma 649272 649272 Oma padoma 524241 524241
Velat jaoma pddoma Velat jaoma pddoma
yhteensa 9326335 5848 726 864 10 059 046 yhteensa 8377325 5974 568 949 8952247

Taseesta Pankkiliiketoiminnalle ja Varallisuudenhoitoliiketoiminnalle kohdistetaan olennaiset asiakasliiketoiminnan erat
seka likketoimintojen aineelliset ja aineettomat hyddykkeet ja néihin liittyvat vuokrasopimusvelat. Loput tase-erat, mukaan

lukien oma padoma, kohdistetaan Muihin toimintoihin.
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SEGMENTTIEN TULOSKEHITYS NELJANNESVUOSITTAIN

Pankkiliiketoiminta (t€) Q42023 Q32023 Q22023 Q12023 Q42022 2023 2022
Korkokate 78 426 74428 65835 54587 43420 273276 121687
Nettopalkkiotuotot 16181 12979 13346 12 051 14759 54558 47603
Sijoitustoiminnan nettotuotot -2092 -3071 -307 805 1407 -4.665 2410
Osingot 0 0 (0] 36 16 36 80
Liiketoiminnan muut tuotot 1364 1002 991 1884 1286 5241 8830
Tuotot yhteensd 93879 85338 79 865 69364 60887 328446 180610
Kulut yhteensa * -37516 -30823 -33899 -38049 -33162 -140288 -121139
Saamisten arvonalentumiset -9168 -6938 -11732 -5166 -5373 -33003 -11960
Liikevoitto (-tappio) * 47195 47577 34234 26149 22353 155155 47511
Varallisuudenhoitoliiketoiminta (t€) Q42023 Q32023 Q22023 Q12023 Q42022 2023 2022
Korkokate 372 333 282 191 106 1178 5
Nettopalkkiotuotot 9977 9579 9676 9901 9569 39133 39664
Sijoitustoiminnan nettotuotot -19 6 2 0] -8 -12 26
Liiketoiminnan muut tuotot -217 149 216 112 168 260 595
Tuotot yhteensa 10113 10068 10175 10204 9835 40559 40290
Kulut yhteensa * -11060 -8807 -8878 -8635 -9980 -37381 -35700
Liikevoitto (-tappio) * -948 1261 1297 1569 -145 3179 4589

*Pankkiliiketoiminnalle on kohdistettu vuoden 2023 alusta lahtien viranomaismaksut ja liiketoimintaan kohdistuvat viranomaisraportoinnin kulut, jotka siséltyivat aiemmin muihin toimintoihin.
Samassa yhteydessa muitakin kulujen vyorytyssaantoja on tarkennettu. Vertailukausien lukuja on oikaistu vastaavasti.
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LITETIETO 4: KORKOKATE

LUTETIETO 5: NETTOPALKKIOTUOTOT

LITTEET

(t€) 2023 2022 (t€) 2023 2022
Korkotuotot Palkkiotuotot segmenteittéin
Kateiset varat* 51725 3694 Palkkiotuotot Pankkiliiketoiminnasta
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset Luotonannosta * 9690 8762
kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat 7709 2751 Ottolainauksesta * 721 692
Saamiset luottolaitoksilta * 682 175 Maksuliikenteesta * 11578 10741
Saamiset asiakkailta 317723 130480 Korttiliiketoiminnasta * 38915 34255
Saamistodistukset Lainopillisista tehtavista 505 424
kéypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettavat 1381 1836 Vakuutusten vélityksesta 1762 1601
kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat 736 45 Takausten mydntémisesta 94 34
Johdannaiset 8422 313 Palkkiotuotot Pankkiliiketoiminnasta yhteenséa * 63264 56509
Muut korkotuotot 8 2
Palkkiotuotot Varallisuudenhoitoliiketoiminnasta
Korkotuotot yhteensa efektiivisen koron menetelmalla 379220 138936 Rahastoista 38199 37974
Muut korkotuotot 9165 359 Omaisuudenhoidosta 2438 2498
Korkotuotot yhteensa 388385 139295 Kiinteistétoiminnasta 2731 3087
Palkkiotuotot Varallisuudenhoitoliiketoiminnasta yhteensa 43368 43560
Korkotuotot vaiheeseen 3 kirjatuista rahoitusvaroista 3174 2291
Palkkiotuotot muista toiminnoista
Korkokulut Arvopaperinvalityksesta 363 577
Velat luottolaitoksille -801 -1975 Muut palkkiotuotot * 569 534
Velat asiakkaille pidaes ~6395 Palkkiotuotot muista toiminnoista yhteensa * 932 1111
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -15210 -1941 Palkkiotuotot yhteensd 107564 101179
Johdannaiset -1814 -4177
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -5183 -2674 Palkkiokulut
Muut korkokulut -5290 -427 Rahastoista -3793 -3652
Korkokulut vuokrasopimuksista -96 -19 Omaisuudenhoidosta -39 -97
Arvopaperinvalityksesta -984 -973
Korkokulut yhteensa efektiivisen koron menetelmalla -106701 -12986 Korttiliiketoiminnasta 8344 -8 494
Muut korkokulut ~HEY ~4622 Kiinteistdtoiminnasta -209 -292
Korkokulut yhteensé -113901 -17608 pankkikulut 421 466
Korkokate 274484 121687 Muut kulut -92 -112
josta negatiiviset korkokulut, jotka siséltyvat korkotuottoihin (0] -475 Palkkiokulutyhteensa AL -13985
Nettopalkkiotuotot 93682 87195

*Vertailutietoa on oikaistu tilinpaatoksen 31.12.2022 julkistamisen jalkeen. Kateisiin varoihin liittyvat korkotuotot on

siirretty omaksi erdkseen.

*Vertailutietoa on oikaistu tilinpaatoksen 31.12.2022 julkaisemisen jalkeen. Palkkiotuotot korttiliikketoiminnasta on

siirretty omaksi erdkseen.
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YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS
LUTETIETO 6: SIJOITUSTOIMINNAN NETTOTUOTOT
(t€) 2023 2022
Nettotuotot kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavista rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot 8 0
Kayvan arvon muutokset -225
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot 17 6328
Kayvan arvon muutokset -2600 -4691
Johdannaiset
Kayvén arvon muutokset -103 1028
Nettotuotot kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavista rahoitusvaroista yhteensa -2672 2440
Nettotuotot kidypdén arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta arvostettavista rahoitusvaroista
Saamistodistukset
Myyntivoitot ja -tappiot -2396 -316
Muut tuotot ja kulut 26 -23
Osakkeet ja osuudet
Myyntivoitot ja -tappiot (0] 362
Muut tuotot ja kulut -80 0
Nettotuotot kéivpi«i.f:in arvoon muider_I laajan tulolf_sen erien -2450 23
kautta arvostettavista rahoitusvaroista yhteensa
Valuuttatoiminnan nettotuotot 373 401
Suojauslaskennan nettotulos
Saamistodistukset
Suojausinstrumenttien nettotulos -10 845 31097
Suojauskohteiden nettotulos 11337 -31527
Liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjalainat
Suojausinstrumenttien nettotulos 17657 0
Suojauskohteiden nettotulos -18 077 0
Suojauslaskennan nettotulos 71 -429
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa -4677 2436
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Suojattavien erien suojattavastariskistd johtuvat kdyvan arvon muutokset on kirjattu
tuloslaskelman erdan Suojauslaskennan nettotulos. Muusta kuin suojattavasta
riskistd johtuvat kdyvan arvon muutokset on kirjattu kdyvan arvon rahastoon.
Suojauslaskentaan kuuluvien suojaavien erien kayvan arvon muutokset on kirjattu
tuloslaskelman erdan Suojauslaskennan nettotulos. Suojauksen ollessa tehokas
kayvan arvon muutokset kumoavat toisensa ja nettotulos on Idhelld nollaa.
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LITTEET

LUTETIETO 7: SAAMISTEN ARVONALENTUMISET

Tilikaudella konsernin tuloslaskelmaan kirjattiin odotettavissa olevia ja lopullisia
luottotappioita 40,0 miljoonaa euroa (18,5). Kirjattuja peruutuksia eli palautuneita

Kauden aikana kirjatut odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumistappiot

luottotappioita oli 7,0 miljoonaa euroa (6,6). Odotettavissa olevien ja lopullisten
luottotappioiden nettotulosvaikutus oli ndin ollen 33,0 miljoonaa euroa (12,0).

Odotettavissa olevat luottotappiot ja arvonalentumistappiot (t€) 2023 2022
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset -25228 -16 642
Palautukset poistetuista saamisista 7025 6572
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamisista asiakkailta ja taseen ulkopuolisista sitoumuksista -14261 -2060
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) sijoitustoiminnasta -539 171
Yhteensa -33003 -11960

S-Pankissa luottoriskid syntyy henkilo- ja yritysasiakkaiden vastuista, sijoitustoi-
minnasta (saamistodistukset) seka taseen ulkopuolisista sitoumuksista. Altistu-
minen riskille -yhteenvetotaulukko esittda luottoriskille alttiina olevat vastuut ja
sitoumukset seka niihin kohdistuvat ECL-varaukset arvonalentumisvaiheittain.
Kattavuusaste havainnollistaa ECL-varauksen osuutta vastuun maarasta.

EClL-varauksen kokonaismé&ara oli 37,3 miljoonaa euroa (22,5) tilikauden lopussa.
ECL-varauksen kokonaism&araan sisaltyi johdon arvioon perustuvia varauksia
yhteensa 3,8 miljoonaa euroa tilikauden lopussa. Koko lainasalkun kattavuusaste
nousi 0,37 prosentin (0,23) tasolle ja pysyi S-Pankin hallituksen asettaman riskinot-
tohalukkuuden puitteissa.

ECL-varaus kasvoi tilikauden aikana 14,8 miljoonaa euroa, josta henkildasiakkaiden
luotonannon osuus oli 10,6 miljoonaa euroa. Johdon arvion muutokset kasvattivat
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EClL-varausta 1,7 miljoonaa euroa tilikauden aikana. Johdon arviota kasvatettiin,
koska kohonneiden korkojen ja hintojen odotettiin heikentavan kotitalouksien
maksukykya. Tilikauden lopussa otettiin kdyttéon johdon harkintaan perustuen
LGD-riskiparametrien lattiatasot. Lattiatasojen vaikutus ECL-varaukseen oli 5,3
miljoonaa euroa. Vastaavalla maaralla purettiin aiempia johdon arvioon perustuvia
varauksia. Lisdksi eteenpain katsovan informaation mallinnusta péaivitettiin tili-
kauden aikana, mika nosti luottoriskimalleilla arvioitua ECL-varausta 2,6 miljoonaa
euroa.

Yritysasiakkaisiin ja sijoitustoimintaan kohdistuva ECL-varaus kasvoi 3,1 miljoonaa
euroa, ja vaiheeseen 2 luokiteltujen vastuiden maara kasvoi selvasti. Kasvu johtui
erityisestikiinteistoalan ja rakentamisen toimialoilla toimivien asiakkaiden sisdisten
luokitusten heikentymisesta.
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Altistuminen riskille, yhteenveto

Vaihe 1

Vaihe 2

Vaihe 3

Luottoriskille

Luottoriskille

Luottoriskille

LITTEET

alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat Vastuut ja Kattavuusaste

vastuut ja vastuut ja vastuut ja sitoumukset ECL-varaus (coverage

31.12.2023 (M€) sitoumukset ECL-varaus sitoumukset ECL-varaus sitoumukset ECL-varaus yhteensa yhteensa ratio %)
Henkildasiakkaiden luotonanto* 5421,6 -2,5 2837 -13,1 92,4 -157 57977 -31,3 -0,54%
Yritysasiakkaiden luotonanto* 1088,0 -0,4 96,7 -2,8 0,0 0,0 11847 -3,2 -0,27%
Sijoitustoiminta** 667,6 -0,3 111 -0,6 0,0 0,0 678,8 -0,9 -0,14%
Taseen ulkopuoliset sitoumukset*** 2294,2 -0,5 10,8 -1,3 0,9 -0,1 2305,8 -19 -0,08%
Yhteensa 94714 -3,7 402,4 -17,8 93,3 -15,8 99671 -37,3 -0,37%

Vaihe 1l Vaihe 2 Vaihe 3
Luottoriskille Luottoriskille Luottoriskille

alttiina olevat alttiina olevat alttiina olevat Vastuut ja Kattavuusaste

vastuut ja vastuut ja vastuut ja sitoumukset ECL-varaus (coverage

31.12.2022 (M€) sitoumukset ECL-varaus sitoumukset ECL-varaus sitoumukset ECL-varaus yhteensa yhteensi ratio %)
Henkiloasiakkaiden luotonanto* 53174 -14 244.8 -9,3 59,4 -10,0 5621,6 -20,7 -0,37%
Yritysasiakkaiden luotonanto* 1090,0 -0,2 16,3 -0,4 0,0 0,0 1106,3 -0,6 -0,05%
Sijoitustoiminta** 696,4 -0,3 15 -0,1 0,0 0,0 697,8 -0,4 -0,05%
Taseen ulkopuoliset sitoumukset*** 21976 -0,2 14,6 -0,6 0,7 0,0 22129 -0,8 -0,04%
Yhteensi 93014 -2,1 2772 -10,3 60,1 -10,1 9638,7 -22,5 -0,23%

*ECL-varaus kirjataan yhtend summana véhentaméaan saamiset asiakkailta tase-eréa.
**ECL-varaus kirjataan kayvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.

***ECL-varaus kirjataan tase-erddn muut velat.
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Seuraavat taulukot kuvaavat rahamaaria, jotka ovat alttiina luottoriskille ottamatta Henkildasiakkaiden luotot muodostavat suurimman altistuman luottoriskille odotet-
huomioon vakuuksia tai muita luoton laatua parantavia jarjestelyja. Taulukoissa  tavissa olevien luottotappioiden muodossa. Henkildasiakkaiden vastuisiin lukeu-
tiedot ovat jaoteltuna luottoriskiluokkiin. Luottoluokassa 1 maksukyvyttomyyden tuvat muun muassa asunto- ja kulutuslainat, joista jalkimmaiset vakuudettomina
todennakdisyys on pienin ja luokassa 7 suurin. luottotuotteina synnyttavat suhteessa suuremman maaran luottoriskia.

Altistuminen luottoriskille (henkildasiakkaiden luotonanto)

Henkiléasiakkaiden luotonanto Henkiléasiakkaiden luotonanto

Vaihe 2 Vaihe 3 Vaihe 2 Vaihe 3

Vaihel Kokovoimassa- Kokovoimassa- Vaihel Kokovoimassa- Kokovoimassa-
31.12.2023 (t€) 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensi 31.12.2022 (t€) 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensi
Luokkal 4347233 122 824 (6] 4470057 Luokkal 4217771 88320 (o] 4306 091
Luokka 2 329722 14030 (6] 343752 Luokka 2 334005 8871 (o] 342876
Luokka 3 297012 12642 (6] 309 654 Luokka 3 288692 10296 (o] 298988
Luokka 4 125578 6610 (6] 132187 Luokka 4 132924 5659 (o] 138583
Luokka 5 231797 12998 (6] 244795 Luokka 5 239125 11552 (6] 250678
Luokka 6 87657 36230 (6] 123 886 Luokka 6 102 451 42927 (o] 145377
Luokka? 2611 78373 (6] 80984 Luokka? 2436 77154 (o] 79591
Maksukyvyton (o] [0] 92415 92 415 Maksukyvyton (o] (o] 59409 59409
Bruttokirjanpitoarvo 5421610 283706 92415 5797731 Bruttokirjanpitoarvo 5317404 244780 59 409 5621593
ECL-varaus* -2489 -13128 -15729 -31346 ECL-varaus* -1438 -9256 -10 026 -20720
Nettokirjanpitoarvo 5419121 270578 76 686 5766385 Nettokirjanpitoarvo 5315966 235525 49382 5600873

*ECL-varaus kirjataan yhtend summana vahentdmaan tase-erdd Saamiset asiakkailta.
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Yritysluottokanta painottuu uusien ja rakenteilla olevien asunto-osakeyhtididen pioiden maaraa. Yritysasiakkaiden ja sijoitustoiminnan vastuut painottuvat suuriin
vakuudelliseen rahoittamiseen. Kiinteistdvakuudellisina lainoina naiden katsotaan yrityksiin, joilla on hyva luottoluokitus.
sisdltavan vahemman riskia, mika pienentda myos odotettavissa olevien luottotap-

Altistuminen luottoriskille (yritysasiakkaat, sijoitustoiminta ja taseen ulkopuoliset sitoumukset
mukaan lukien henkiloasiakkaiden taseen ulkopuoliset saamiset)

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja

taseen ulkopuoliset sitoumukset taseen ulkopuoliset sitoumukset

Vaihe 2 Vaihe 3 Vaihe 2 Vaihe 3

Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa- Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa-
31.12.2023 (t€) 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensi 31.12.2022 (t€) 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensi
Luokkal 2785552 34 (6] 2785586 Luokkal 2609370 98 (o] 2609468
Luokka 2 565527 5 (6] 565531 Luokka 2 538713 o] (o] 538713
Luokka 3 301264 6 (6] 301270 Luokka 3 318178 14 (o] 318192
Luokka 4 90734 (0] (6] 90734 Luokka 4 130189 6 (o] 130194
Luokka 5 234796 L 441 (6] 239237 Luokka 5 358 479 5450 (o] 363929
Luokka 6 68957 107974 (6] 176 931 Luokka 6 25661 19548 (6] 45209
Luokka? 2969 6218 (o] 9187 Luokka? 3442 7288 (o] 10729
Maksukyvyton 0 0 872 872 Maksukyvyton 0 (0] 656 656
Yhteensa 4049799 118678 872 4169349 Yhteensa 3984030 32404 656 4017091
ECL-varaus* -1201 -4716 -71 -5989 ECL-varaus* -697 -1081 -38 -1815

*Yritysasiakkaiden ECL-varaus kirjataan yhtend summana vdhentaméaan tase-erda Saamiset asiakkailta.
Sijoitustoiminnan ECL-varaus kirjataan kdyvan arvon rahastoon, muun laajan tuloksen eriin.
Taseen ulkopuolisten saamisten ECL-varaus kirjataan tase-eraén Muut velat.
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Seuraavat taulukot kuvaavat odotettavissa olevien luottotappioiden siirtymia
ja muutoksia katsauskauden aikana. Taulukoissa esitetaan tappiota koskevan
vahennyseran alku- ja loppusaldon vélinen tasmaytyslaskelma.

Oclotettavissa olevien luottotappioiden tismaytyslaskelma (henkiloasiakkaiden luotonanto)

Henkiléasiakkaiden luotonanto

Vaihe 2 Vaihe 3

Vaihe 1l Koko voimassa- Koko voimassa-
(t€) 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensi
ECL1.1.2023 1438 9256 10026 20720
Siirrot vaiheesta 1vaiheeseen 2 -144 6760 (0] 6616
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -32 0 4091 4059
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 163 -3358 0 -3196
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 0 -1255 5249 3994
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 -489 -486
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 190 -1180 -990
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset 449 1132 -276 1305
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 836 2110 985 3930
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -189 -728 -1108 -2025
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vdhennykset -35 -977 -1570 -2582
ECL:n nettomuutos 1050 3873 5703 10625
ECL 31.12.2023 2489 13128 15729 31346
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Odotettavissa olevien luottotappioiden tasméytyslaskelma (yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja taseen
ulkopuoliset sitoumukset, mukaan lukien henkildasiakkaiden taseen ulkopuoliset saamiset)

LITTEET

Yritysasiakkaiden luotonanto, sijoitustoiminta ja taseen ulkopuoliset sitoumukset

Vaihe 2 Vaihe 3

Vaihe 1 Koko voimassa- Koko voimassa-
(t€) 12 kk ECL oloajan ECL oloajan ECL Yhteensi
ECL1.1.2023 697 1081 38 1815
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -91 1726 0 1635
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 0 23 23
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 49 -497 0 -447
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 0 -19 4 -15
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0 -20 -20
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 4 -2 2
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset 286 182 2 470
Alkuperaisestd myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 369 2366 29 2764
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -106 -37 -3 -146
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennykset -2 -89 -1 -92
ECL:n nettomuutos 505 3636 33 4174
ECL 31.12.2023 1201 4716 71 5989
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LITETIETO 8: RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KAYVAT ARVOT JA KIRJANPITOARVOT

Rahoitusinstrumenttien ryhmittely arvostusmenetelman mukaisesti

LITTEET

Rahoitusvarojen kayvit arvot Kéaypaarvo Kirjanpito- Rahoitusvarojen kayvit arvot Kéaypdarvo Kirjanpito-
31.12.2023 (t€) Tasol Taso2 Taso3 yhteensa arvo 31.12.2022 (t€) Tasol Taso2 Taso3 yhteensi arvo
Jaksotettuun hankintamenoon Jaksotettuun hankintamenoon

kirjattavat rahoitusvarat kirjattavat rahoitusvarat

Kateiset varat 2207041 2207041 2207041 Kateiset varat 1368195 1368195 1368195
Saamiset luottolaitoksilta 9390 9390 9420 Saamiset luottolaitoksilta 9843 9843 9215
Saamiset asiakkailta 7364448 7364448 6934971 Saamiset asiakkailta 6993283 6993283 6695255
Yhteensa 9580879 9580879 9151432 Yhteensd 8371322 8371322 8072665
Kédypaan arvoon tulosvaikuttei- Kéaypaan arvoon tulosvaikuttei-

sesti arvostettavat rahoitusvarat sesti arvostettavat rahoitusvarat

Saamistodistukset 24842 24842 24842 Saamistodistukset 1979 1979 1979
Johdannaissopimukset 31349 31349 31349 Johdannaissopimukset 24261 24261 24261
Osakkeet ja osuudet 8235 9878 18114 18114 Osakkeet ja osuudet 7226 12687 19913 19913
Yhteensa 8235 66 070 74305 74305 Yhteensa 7226 38927 46153 46153
Kaypaan arvoon muiden laajan Kéaypaan arvoon muiden laajan

tuloksen erien kautta tuloksen erien kautta

arvostettavat rahoitusvarat arvostettavat rahoitusvarat

bikeutiovat soamistomistakset 556081 19333 Rl v soamistodisrukset 5398l 18923 begrs4 556923
Saamistodistukset 100192 3188 103381 102 451 Saamistodistukset 135614 3500 139114 137806
Osakkeet ja osuudet 646 121 767 767 Osakkeet ja osuudet 631 121 752 752
Yhteensa 656273 23168 121 679562 674953 Yhteensa 675425 23053 121 698 600 695 481
Varojen kédyvit arvot yhteensa 664509 9670117 121 10334747 9900689 Varojen kdyvat arvot yhteensa 682 652 8433302 121 9116075 8814299
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Rahoitusvelkojen kayvat arvot
31.12.2023 (t€)

Jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille
Velat asiakkaille

Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla

Yhteensa

Kaypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti arvostettavat rahoitusvelat

Johdannaissopimukset

Yhteensa

Rahoitusvelkojen kayvat arvot
31.12.2022 (t€)

Taso1l Taso 2
23907
8067884

899181
102717

899181 8194507

829
829

Taso1l Taso2

Jaksotettuun hankintamenoon
kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille
Velat asiakkaille

Yleiseen liikkeeseen lasketut
velkakirjat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus
kuin muilla veloilla

Yhteensa

Kaypaan arvoon tulosvaikuttei-
sesti arvostettavat rahoitusvelat

Johdannaissopimukset

Yhteensa

23156

7765861

215087

107987

215087 7897005

Rahoitusinstrumentin kaypa arvo maaritelldan aktiivisilla markkinoilla noteerattujen
hintojen perusteella tai kayttden markkinoilla yleisesti hyvaksyttyja arvostusmene-
telmia. Sijoitustodistusten, yritystodistusten tai johdannaissopimusten (pois lukien
futuurit) kdyvat arvot maaritelldan diskonttaamalla tulevat kassavirrat nykyhetkeen
kayttaentilinpdatospaivan markkinakorkoja. Joukkovelkakirjalainat, sijoitusrahasto-
osuudet ja futuurit arvostetaan markkinahinnoilla. Kdypaan arvoon arvostettavat
rahoitusvarat arvostetaan kayttden ostokurssia ja rahoitusvelat kdyttden myynti-
kursseja.

Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat ja -velat luokitellaan kolmeen luokkaan
kayvan arvon maarittdmisen mukaan. Tason 1 kayvat arvot maaritetdan kayttamalla
toimivilla markkinoilla tdysin samanlaisista rahoitusvaroista ja -veloista noteerattuja
oikaisemattomia hintoja. Tason 2 kayvat arvot maaritetaan yleisesti hyvaksytyilla
arvostusmalleilla, joiden sy6ttotiedot perustuvat merkittaviltd osin todennettaviin
markkinahintoihin. Tason 3 markkinahinnat perustuvat omaisuuseraa tai velkaa
koskeviin syottotietoihin, jotka eivat perustu todennettavissa olevaan markkina-
tietoon, vaan merkittavilta osin johdon arvioihin.

Siirrot tasojen 1ja 2 valilla

Siirtoja tasojen valilla tapahtuu, kun on havaittavissa, ettd markkinaoletukset ovat
muuttuneet, esimerkiksi jos instrumenteilla ei kayda enaa aktiivisesti kauppaa.
Kauden aikana ei ole tapahtunut siirtoja tasojen 1 ja 2 valilla.

Muutokset tasolla 3 (t€) Osakkeet ja osuudet
Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 1.1.2023 121
Osakkeet ja osuudet, kirjanpitoarvo 31.12.2023 121

Tasoon 3 kaypaan arvoon kirjattujen rahoitusinstrumenttien arvoon sisaltyvat ne
instrumentit, joiden kdyvat arvot arvioidaan kokonaan tai osittain ei todennettaviin
markkinahintoihin tai kursseihin perustuvilla arvostusmenetelmilla.
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LITTEET

LITETIETO 9: RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN RYHMAT

Kaypaan arvoon Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat tulosvaikutteisesti arvostettavat

i . Kaypaan Suojaus- . . Kaypaan Suojaus-
Rahoitusvarojen arvoon muiden Kaypaan laskennassa Rahoitusvarojen arvoon muiden Kadypaan laskennassa
ryhmaét Jaksotettu laajan tuloksen arvoon olevat ryhmat Jaksotettu laajan tuloksen arvoon olevat
31.12.2023 (t€) hankintameno erienkautta arvostettava  johdannaiset Yhteensa 31.12.2022 (t€) hankintameno erien kautta arvostettava johdannaiset Yhteensa
Kateiset varat 2207041 2207041 Kateiset varat 1368195 1368195
Keskuspankkirahoi- Keskuspankkirahoi-
tukseen oikeuttavat tukseen oikeuttavat
saamistodistukset 571735 571735 saamistodistukset 556923 556 923
Saamiset Saamiset
luottolaitoksilta 9420 9420 luottolaitoksilta 9215 9215
Saamiset asiakkailta 6934971 6934971 Saamiset asiakkailta 6695 255 6695 255
Saamistodistukset 102 451 24,842 127293 Saamistodistukset 137806 1979 139785
Johdannaissopimukset 425 30924 31349 Johdannaissopimukset 978 23283 24261
Osakkeet ja osuudet 767 18114 18881 Osakkeet ja osuudet 752 19913 20665
Yhteensa 9151432 674953 43381 30924 9900689 Yhteensa 8072665 695 481 22870 23283 8814299

Kédypaan arvoon Kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat tulosvaikutteisesti arvostettavat

Rahoitusvelkojen Rahoitusvelkojen
ryhmat Jaksotettu Kaypdan arvoon Suojauslaskennassa ryhmat Jaksotettu  Kaypdan arvoon Suojauslaskennassa
31.12.2023 (t€) hankintameno arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa 31.12.2022 (t€) hankintameno arvostettava olevat johdannaiset Yhteensa
Velat luottolaitoksille 34231 34231 Velat luottolaitoksille 23156 23156
Velat asiakkaille 8239664 8239664 Velat asiakkaille 7983559 7983559
Yleiseen liikkeeseen Yleiseen liikkeeseen
lasketut velkakirjat 886 895 886 895 lasketut velkakirjat 219270 219270
Velat, joilla on huonompi Velat, joilla on huonompi
etuoikeus kuin muilla etuoikeus kuin muilla
veloilla 101333 101333 veloilla 107000 107000
Johdannaissopimukset 0 829 829 Johdannaissopimukset 4 3 7
Vuokrasopimusvelat 7077 7077 Vuokrasopimusvelat 4783 4783
Yhteensa 9269200 (o] 829 9270029 Yhteensa 8337768 4 3 8337775
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LUTETIETO 10: JOHDANNAISSOPIMUKSET JA SUOJAUSLASKENTA

31.12.2023 31.12.2022
Positiivinen Negatiivinen Positiivinen Negatiivinen

Johdannaisten nimellisarvot ja kiyvit arvot (t€) Nimellisarvo kdypa arvo kdypa arvo Nimellisarvo kaypa arvo kaypa arvo
Saamisten suojauslaskenta
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 397200 13268 -829 612200 23283 -3
Suojauslaskennassa olevat korkojohdannaiset yhteensa 397200 13268 -829 612200 23283 -3
Liikkeeseen laskettujen velkakirjojen suojauslaskenta
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 500000 17657 0 (o] (o] (o]
Suojauslaskennassa olevat korkojohdannaiset yhteensa 500 000 17657 0 0 0 ]
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset 40000 425 0 30000 978 -4
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt korkojohdannaiset yhteensa 40000 425 0 30000 978 -4
Johdannaiset yhteensa 937200 31349 -829 642200 24261 -7

31.12.2023 31.12.2022
Alle Alle

Johdannaisten maturiteetit (t€) yksi vuosi 1-5vuotta  Yli5vuotta Yhteensa yksi vuosi 1-5vuotta  Yli5vuotta Yhteensa
Saamisten suojauslaskenta
Korkojohdannaiset 90000 307200 (6] 397200 245000 317200 50000 612200
Liikkeeseen laskettujen velkakirjojen suojauslaskenta
Korkojohdannaiset [0] 500000 (6] 500000 o) 0 ] (0]
Muussa kuin suojaamistarkoituksessa tehdyt
Korkojohdannaiset 30000 10000 (6] 40000 20000 (o] 10000 30000
Johdannaiset yhteensa 120000 817200 o) 937200 265000 317200 60000 642200

48



YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS TILINPAATOSTIEDOTE LITTEET

Suojattavien erien suojattavasta riskista johtuvat kdyvan arvon muutokset on kirjattu Suojauslaskentaan kuuluvien suojaavien erien kdyvan arvon muutokset on kirjattu
tuloslaskelman erddn Suojauslaskennan nettotulos. Muusta kuin suojattavasta tuloslaskelman erdan Suojauslaskennan nettotulos. Suojauksen ollessa tehokas
riskistd johtuvat kdyvan arvon muutokset on kirjattu kdyvan arvon rahastoon. kayvan arvon muutokset kumoavat toisensa, ja nettotulos on Idhella nollaa.

Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2023 (t€) Nimellisarvo, yhteensa Varat, kayvat arvot Velat, kdyvat arvot sisdltiva taseen erd kirjattu tehoton osuus
Saamisten suojauslaskenta
Kayvan arvon suojaus
Korkosidonnaiset 397200 13268 -829 Johdannaissopimukset -10 845
Suojaavat johdannaiset yhteensa 397200 13268 -829 -10 845
Liikkeeseen laskettujen velkakirjojen suojauslaskenta *
Kayvén arvon suojaus
Korkosidonnaiset 500 000 17657 0 Johdannaissopimukset 17657
Suojaavat johdannaiset yhteensa 500 000 17657 (o} 17657
Kumulatiivinen
Kirjanpitoarvo arvonmuutos taseella
Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2023 (t€) Varat Velat Varat Velat sisdltéva taseen erd kirjattu tehoton osuus
Suojauskohde
Saamistodistukset 621959 0 12425 0 Saamistodistukset 11337
Yleiseen liikkeeseen
Liikkeeseen lasketut joukkovelkakirjat * (o] -499 214 0 -17657 lasketut joukkovelkakirjat -18 077
Suojauskohteet yhteensa 621959 -499 214 12425 -17657 -6740
Seuraavassa taulukossa esitetdan suojauskohteen ja suojausinstrumentin kadyvan
arvon muutos eli suojauksen tehoton osuus.
31.12.2023 (t€) Suojaussuhteen voitto/tappio
Suojaussuhteen Tuloslaskelmarivi, jolle
Suojauskohde Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus tehoton osuus on kirjattu
Sijoitustoiminnan nettotuotot:
Saamistodistukset Korkojohdannaiset 11337 -10 845 492 Suojauslaskennan nettotulos
Liikkeeseen lasketut Korkojohdannaiset 18077 17657 420 Sijoitustoiminnan nettotuotot:

joukkovelkakirjat * Suojauslaskennan nettotulos

*Uusi suojauskohde. Ei vertailutietoja.
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31.12.2022 (t€) Nimellisarvo, yhteensa Varat, kayvat arvot Velat, kdyvat arvot

LITTEET

Suojauskohteen Tuloslaskelmaan

sisaltava taseen erd kirjattu tehoton osuus

Suojaavat johdannaiset

Kayvéan arvon suojaus

Korkosidonnaiset 612200 23283 -3 Johdannaissopimukset 31097
Suojaavat johdannaiset yhteensa 612200 23283 -3 31097
Kumulatiivinen
Kirjanpitoarvo arvonmuutos taseella

Suojauskohteen Tuloslaskelmaan
31.12.2022 (t€) Varat Velat Varat Velat siséltiva taseen era kirjattu tehoton osuus
Suojauskohde
Saamistodistukset * 661116 0 23762 0 Saamistodistukset -31527
Suojauskohteet yhteensa 661116 0 23762 -31527

*Vertailukauden saamistodistusten kirjanpitoarvoa on oikaistu suojauksen ulkopuolella olevien sopimusten osuudella.

Seuraavassa taulukossa esitetdan suojauskohteen ja suojausinstrumentin kdyvan
arvon muutos eli suojauksen tehoton osuus.

31.12.2022 (t€) Suojaussuhteen voitto/tappio
Suojaussuhteen Tuloslaskelmarivi, jolle
Suojauskohde Suojausinstrumentti Suojauskohde Suojausinstrumentti tehoton osuus tehoton osuus on kirjattu
Sijoitustoiminnan nettotuotot:
Saamistodistukset Korkojohdannaiset -31527 31097 -429 Suojauslaskennan nettotulos

Suojauslaskennan laatimisperiaatteet on tadydennetty kiinnitysluottopankki-
toiminnan osalta. Muutokset on kuvattu liitteessa 2. Muilta osin noudatetaan
tilinpaatoksessa 2022 esitettyja laatimisperiaatteita.
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LUTETIETO 11: YLEISEEN LIKKEESEEN LASKETUT VELKAKIRJAT

31.12.2023 31.12.2022
Joukkovelkakirjalainat (t€) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Korko Erapéiva
Vakuudelliset
S-Bank Plc's Covered Bond 517291 500 000 (0] Kiinted 3,75 % 26.9.2028
Vakuudelliset yhteensa 517291 500 000
Vakuudettomat
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2021, Tranche 1 170 281 170 000 169 946 170000 Euribor3kk+0,75% 4.4.2025
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2021, Tranche 2 49324 50000 49324 50000 Euribor3kk+0,75% 4.4.2025
S-Bank Plc's Senior Preferred MREL Eligible Notes 1/2023 150000 150000 0 O Euribor3kk+2,30% 23.11.2026
Vakuudettomat yhteensa 369605 370000 219270 220000
Joukkovelkakirjalainat yhteensa 886 895 870000 219 270 220000
LUTETIETO 12: VELAT, JOILLA ON HUONOMPI ETUOIKEUS KUIN MUILLA VELOILLA

31.12.2023 31.12.2022
Debentuurit (t€) Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Kirjanpitoarvo Nimellisarvo Korko Erdpdiva
Debentuuri 1/2016 13000 13000 17333 17333 Euribor12kk+1,8% 30.6.2026
Debentuuri 1/2017 5333 5333 6666 6666 Euribor12kk+1,8% 18.12.2027
Debentuuri 1/2020 25500 25500 25500 25500 Euribor12kk+2,0% 112.2030
Debentuuri /2021 57500 57500 57500 57500 Euribor12kk+2,0% 8.10.2031
Debentuurit yhteensa 101333 101333 107000 107000
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LITETIETO 16: HANDELSBANKENIN SUOMEN HENKILOASIAKAS- SEKA VARAINHOITO-

S-Pankki tiedotti 31.5.2023 ostavansa liiketoimintakaupalla Svenska Handelsbanken
AB:n Suomen henkildasiakas- seka varainhoito- ja sijoituspalveluliiketoiminnot.
Handelsbanken, S-Pankki, Oma Sa&stopankki Oyj (OmaSp) ja Vakuutusosakeyhtio
Henki-Fennia solmivat aiemmin samana paivana sopimuksen, jolla pankin Suomen
henkildasiakas- seka varainhoito- ja sijoituspalveluliiketoiminnot myydaan
S-Pankille, pk-yritysliiketoiminta OmaSp:lle seka henkivakuutusliiketoiminta sisal-
tden sijoitus-, eldke- ja lainaturvavakuutukset Henki-Fennialle. Kilpailu- ja kulutta-

YHTEENVETO TOIMINTAKERTOMUS TILINPAATOSTIEDOTE
LITETIETO 13: ANNETUT VAKUUDET LUTETIETO 15: LAHIPIIRI
Lahipiiritietoja on kuvattu tarkemmin vuoden 2022 tilinpaatoksessa.
Muut vakuudet

(t€) 31.12.2023 31.12.2022
Omasta velasta annetut
Velat luottolaitoksille 178420 170543 JA SIJOITUSPALVELULIIKETOIMINNAN HANKINTA
Johdannaissopimukset 4257 5171
Omasta velasta annetut yhteensa 182676 175714

joista kateista 4257 5171

joista arvopapereita 178 420 170543
Muusta syystd omasta puolesta annetut 357 357

joista kateista 357 357

Annetut arvopaperivakuudet ovat asetettu ennakkoon vakuudeksi keskuspankille
mahdollista vakuudellista keskuspankkirahoitusta varten.

LUTETIETO 14: TASEEN ULKOPUOLISET SITOUMUKSET

(t€) 31.12.2023 31.12.2022
Takaukset 2170 2539
Muut 52 93
Kayttamattomat luottojarjestelyt 144045 188334
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 146 266 190967

Taseen ulkopuolisten erien arvonalentumiset on kasitelty liitteessa 7.
Odotettavissa oleva luottotappio, joka kohdistuu taseen ulkopuolisiin eriin,

on1879tuhatta euroa (841).
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javirasto hyvaksyi jarjestelyn kaikkien ostajien osalta heindkuussa 2023. Osapuolet
odottavat kaupan toteutuvan vuoden 2024 jalkimmaisella puolikkaalla.

Toistaiseksi Handelsbankenin ja S-Pankin asiakkaiden palvelu jatkuu tdysin ennal-
laan ja kummankin pankin asiakkaat jatkavat asiointia omassa pankissaan. Kaupan
toteutumisen yhteydessa arviolta noin 230 Handelsbankenin tyéntekijaa ja l[dhes
kaikki Suomen konttorien vuokrasopimukset siirtyvat S-Pankille. Toteutumisen
yhteydessd yhtiot aloittavat myds yhteistyon, kun S-Pankki alkaa tarjota
Handelsbanken Fonder AB:n hallinnoimia rahastoja.

S-Pankki ei maksa preemiota kaupan kohteesta. S-Pankki maksaa Handelsbanke-
nille summan, joka on 20-25 miljoonaa euroa alle siirtyvien tase-erien nettoarvon
kaupan toteutushetkella. Nettoarvo maaraytyy siirtyvien laina- ja talletussopi-
musten arvojen erotuksena ja se oli 31.3.2023 noin 2,0 miljardia euroa. Siirtyvien
lainojen arvo oli noin 3,6 miljardia euroa ja talletusten noin 1,6 miljardia euroa. Lopul-
linen kauppahinta maaraytyy kaupan toteutumisen yhteydessa senhetkisten laina-
ja talletussopimusten arvon perusteella.
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Kauppa rahoitetaan omistajille suunna-
tulla osakeannilla ja markkinoilta haet-
tavalla velkarahoituksella. S-Pankki
vahvistaa omia varojaan enintdan 200
miljoonan euron suuruisella osakean-
nilla sen varmistamiseksi, etta pankin
padomitus sailyy vahvana myos kaupan
toteutumisen jalkeen. S-Pankin omis-
tajat eli Suomen Osuuskauppojen
Keskuskunta (SOK) ja S-ryhmé&éan
kuuluvat osuuskaupat ovat sitoutuneet
antiin. Lisdksi S-Pankki on sopinut
rahoitusjarjestelyista, joiden kokonais-
arvo sopimushetkella oli yhteensa noin
2,0 miljardia euroa. Ensivaiheen rahoi-
tuksen jarjestdjana toimii Danske Bank
A/S. Taman velkarahoituksen ja kaup-
pahinnan maksamiseksi S-Pankki tulee
toteuttamaan katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskuja vuosina 2023-2025.
S-Pankkilaski liikkeeseen ensimmaisen,
nimellisarvoltaan 500 miljoonaa euroa,
katetun joukkovelkakirjalainansa
(covered bond) 26.9.2023. Liikkeeseen-
laskun jalkeen edelld mainitunrahoitus-
jarjestellyn arvoa pienennettiin toteu-
tetun emission maaralla ja rahoitusjar-
jestely onraportointikauden paattyessa
noin 1,5 miljardia euroa.

S-Pankin raportointikauden tulokseen
on kirjattu 4,2 miljoonaa euroa kuluja
kaupan suunnitteluun ja valmisteluun
liittyneista konsultti- ja asiantuntijapal-
veluista. Lisdksi tulosta rasittaa 5,4
miljoonaa euroa edelld mainittuun
rahoitusjarjestelyyn liittyvia korkoja ja
kuluja.

Kaupan suunnitteluun ja valmisteluun
liittyy lisaksi IAS 37 mukaisesti kaupan
toteutumiselle ehdollisia velkoja
konsultti- jaasiantuntijapalveluista noin
0,4 miljoonaa euroa. Nama kulut arvioi-
daankirjattavan tulokseenvuoden 2024
jalkimmaisella puolikkaalla.

TALOUDELLINEN KALENTERI
S-Pankki julkaisee taloudellista informaatiota sdannodllisesti. Ajantasainen
kalenteri l6ytyy S-Pankin verkkosivuilta osoitteesta s-pankki.fi/sijoittajille.

7.3.2024: Vuosikertomus 2023

7.5.2024: Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu
1.8.2024: Puolivuosikatsaus

7.11.2024: Osavuosikatsaus tammi-syyskuu
6.2.2025: Tilinpaatostiedote vuodelta 2024

1. péivé helmikuuta 2024
S-Pankki Oyj:n hallitus
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