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Tilintarkastuskertomus

S-Pankki Oy:n yhtibkokoukselle
Tilinpéétoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet S-Pankki Oy:n (y-tunnus 2557308-3) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2017.
Tilinpaatos sisaltad sekd konsernin ettd emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpaatdés antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin seka emoyhtion
toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisdraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvéan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaétoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiostad ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suoritamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaisesti olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien saanndsten mukaisia,
emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpdatéksen liitetiedossa 40.

Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
maarittamisessad, sekd todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatdkseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatéksen kayttdjien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon myds sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestdmme olennaisia tilinpaatéksen kayttajille.

Merkittivimmat arvioidut olennaisen virheellisyyden riskit

Olemme alla kuvanneet arviomme merkittdvimmistd olennaisen virheellisyyden riskeistd, mukaan Iukien
vaarinkdytdksestad johtuvan olennaisen virheellisyyden riskeistd, sekad esittdneet yhteenvedon siita, miten
olemme toimineet néiden riskien johdosta.
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MERKITTAVIMMAT ARVIOIDUT
OLENNAISEN VIRHEELLISYYDEN RISKIT

KUINKA OLEMME TOIMINEET NAIDEN
RISKIEN JOHDOSTA

Saamiset yleisolté ja julkisyhteisoltd — arvostus (tilinpaatoksen laadintaperiaatteet 4.4.31 ja

konsernin ja emoyhtion liitetieto 2)

— Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta,
euromaara, on merkittdva era S-Pankin
konsernin taseessa muodostaen 66 %
taseen loppusummasta.

— Lainojen ja muiden saamisten
arvonalentumisia kirjataan
saamiskohtaisesti ja saamisryhma-
kohtaisesti. Arvonalentumiset arvioidaan
saamiskohtaisesti, mikali asiakkaan
vastuiden maara on merkittava.
Saamiskohtainen arvonalentuminen
kirjataan silloin, kun on saatu objektiivista
nayttoa siita, ettd saamista ei saada
perityksi taysimaaraisesti. Ryhmakohtaisten
arvonalentumisten madarittdminen perustuu
pankin luottokannasta johdettuun
informaatioon luottoriskitekijoista.

— Saamisten arvostamiseen liittyy johdon
harkintaa, joka koskee erityisesti
arvonalentumisten maaraa seka kirjausten
ajankohtaa.

— Tasearvon merkittdvyydesta ja
arvostamiseen liittyvasta johdon
harkinnasta johtuen saamisten
arvostaminen on tarkastuksessa keskeista.

— Olemme arvioineet luotonannon

ohjeistuksen noudattamista, saamisten
kirjaus- ja arvostusperiaatteiden
asianmukaisuutta seka testanneet
lainasaamisten seka arvonalentumisten
kirjaamiseen ja valvontaan liittyvia
kontrolleja.

Tarkastuksessa on hyddynnetty data-
analyyseja tilikauden aikana myénnettyjen
uusien luottojen seka koko lainakannan
osalta. Data-analyysien tuloksena
madritellyn otoksen perusteella olemme
liséksi arvioineet saamiskohtaisten
arvonalentumisten asianmukaisuutta.

Lisaksi olemme arvioineet S-Pankin tase-
eran Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoltad
seka tuloslaskelmaeran
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista
saamisista koskevien liitetietojen
asianmukaisuutta.

Palkkiotuottojen tulouttaminen, palkkiotuotot rahastoista (tilinpdatéksen laadintaperiaatteet
4.4.5 ja konsernin liitetieto 22 ja emoyhtié liitetieto 24)

— S-Pankki - konsernin hallinnoimat varat
oikeuttavat hallinnointipalkkiotuottoihin
asiakas- ja yhteistyotahojen kanssa
solmittujen sopimusten perusteella.
Palkkiotuotot rahastoista muodostavat

— Olemme muodostaneet késityksen

konsernin palkkiotuottovirroista seka
arvioineet osa-alueet, joihin voi liittya
suurempi virheriski johtuen palkkiotekijoiden
manuaalisesta kasittelysta, raataloidyista tai
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merkittdvan erdn konsernin
tuloslaskelmassa.

— Palkkiotuottojen laskenta tapahtuu
sopimus- ja muiden l&htdtietojen pohjalta
jarjesteimaperaisesti. Palkkioperusteiden
laajasta maarasta johtuen palkkion
ilaskentaan liittyy erilaisia tekij6ita, jotka
voivat vaikuttaa palkkion maaraan.

monimuotoisista sopimusehdoista. Olemme
painottaneet néita osa-alueita tydssamme.

Olemme perehtyneet palkkiotuottoihin
liittyviin liikketoimintaprosesseihin ja ICT-
jarjestelmiin seka arvioineet olennaisimpia
niihin liittyvia kontrolleja.
Tarkastustoimenpiteisiimme on kuulunut
my0s osakirjanpitojarjestelmien ja

paakirjanpidon tietojen vertaaminen toisiinsa
seka palkkiotuottojen aineistotarkastusta
data-analyyseihin perustuen.

— Palkkiotuottojen oikea-aikainen ja
oikeanmaarainen tulouttaminen on
keskeista tilinpaatoksen oikeellisuuden
kannalta. — Tuloutettujen palkkioiden m&araa on

pistokokein tarkastuslaskettu ja laskennassa
sovellettuja parametreja on verrattu
pistokokein sopimusdokumentaatioon.
Lisaksi markkinaperusteisiin perustuvaa
tietoa on verrattu kolmansien osapuolien
toimittamaan l&hdetietoon.

Tilinpddtosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien ftilinpaatoksen laatimista koskevien s&dnndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka
ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpdatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatésta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, ettd tilinpdatés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpdatds laaditaan toiminnan
jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtié tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpddtdksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatdksessd kokonaisuutena
vadrinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisdltad lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytdksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkadytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpdatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja  hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen madrdn tarkoitukseen soveltuvaa
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tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, etta vaarinkdytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentdmista, tietojen tahallista
esittdmatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisadisestéd valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpdatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaattksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvda olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailld emoyhtidn tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epadvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaitoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivddn mennessd hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhti
tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisdltéa ja sita, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
etté se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteis6ja tai liilketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyadksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekd merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisaisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

KPMG Oy Ab on toiminut yhtiokokouksen valitsemana tilintarkastajana 14.3.2011 alkaen yhtajaksoisesti 7
vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen siséltyvan informaation, mutta se ei sisdlla tilinpaatosta eikd sitd koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttéomme ennen taman
tilintarkastuskertomuksen antamispaivag, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttéémme kyseisen
paivan jalkeen.

Tilinpaéatdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksilGity muu informaatio tilinpaatéksen tilintarkastuksen yhteydessa ja
téata tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaattksen tai tilintarkastusta
suorittaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
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Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien sddnnosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannésten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispdivdd kayttéomme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tydn perusteella johtopaatoksen, ettd kyseisessd muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava tastd seikasta. Meilld ei ole tdaman asian suhteen
raportoitavaa.

Helsingissa 7. helmikuuta 2018
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