J7 BANKEN

1 INLEDNING

S-Banken Fondbolag Ab ("Fondbolaget”) ar ett forvalt-
ningsbolag som forvaltar flera placeringsfonder (UCITS)
och specialplaceringsfonder (AIF). Fondbolaget har lagt
ut portfoljforvaltningen av alla placeringsfonder (UCITS)
som Fondbolaget forvaltar pd S-Banken Abp. Fondernas
portfoljférvaltare framgar av fondprospekten for
S-Banken-fonderna.

Dessa riktlinjer ska foljas nar Fondbolagets portfoljforval-
tare placerar order som géller likvida innehav i de speci-
alplaceringsfonder (AIF) som Fondbolaget férvaltar samt
nar fondernas portféljférvaltare placerar order for de
placeringsfonder som Fondbolaget forvaltar. Riktlinjerna
bygger pa kommissionens direktiv 2010/43/EU och
Finansinspektionens dokument Foreskrifter och anvis-
ningar 3/2011 angaende placeringsfondsverksamhet.

2 RIKTLINJER

2.1 Basta miijliga utférande av order (Best Execution)
Vid utférande av fondorder dr malet det basta mojliga
resultatet for fonderna. Fondbolaget ser till att port-
foljforvaltarna for de fonder som Fondbolaget forval-

tar innehar riktlinjerna for basta utférande av order.
Dessutom forutsdtter Fondbolaget att portféljforvaltarna
innehar personalens anvisningar om handel.

Fondernas investeringsinriktning och stadgar faststéller
eventuella investeringsobjekt for varje fond. Fondernas
investeringsobjekt kan avvika frdn varandra, varvid dven
de forfaranden som portféljforvaltarna foljer kan avvika
fran varandra.

Order ska hanteras utan dréjsmél och behandlas jam-
likt. Avvikande marknadsfoérhallanden, orderns art och
fondens intressen kan paverka hanteringen av en order.
Genomforda order ska registreras och allokeras rétt och
de finansiella instrument eller medel som erhélls genom
en order ska styras till ifragavarande fonds forvaring eller
konto.

De uppgifter som kravs om orderna ska registreras och
arkiveras pa det satt som forutsatts i bestimmelserna.

Om flera order géller samma finansiella instrument, ska
en jamlik behandling av orderna sakerstéllas genom
ackumulering. Ackumulering av order ska emellertid inte
genomforas, om detta dr negativt for ndgon fond som

ar en del av ackumuleringen. Det ska finnas en separat
anvisning med alla relevanta omsténdigheter i anknytning
till ackumulering av order.
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2.2 Prioritetsordning for de faktorer som anknyter till
utforande av order
Utgangspunkten for alla finansiella instrument &r att de
viktigaste faktorerna som paverkar utférandet &r pri-
set och den totala kostnaden. Detta sékerstélls genom
att konkurrensutsatta motparterna eller formedlarna.
Konkurrensutséttning ar inte i fondens intresse i alla situa-
tioner. Detta kan bero pé att ordern ar stor, det finansiella
instrumentets likviditet dr svag eller pd marknadsforhal-
landena. Man ska ocksé strdva efter att minimera mark-
nadspdverkan, i synnerhet vid order som géller illikvida
finansiella instrument. Portféljférvaltarens sarskilda anvis-
ningar kan ocksd avvika frén riktlinjen om bdsta pris, till
exempel i fragor som géller tidsplaner for likvida medel.

Omstéandigheter som paverkar utférandet av en order ar
dessutom hur snabbt ordern kan utféras, sannolikheten
for att ordern kan utféras och clearas och att detta kan
ske punktligt samt orderns storlek och art. | vissa situatio-
ner kan det ocksa finnas andra vasentliga omsténdigheter
som paverkar utférandet.

Fondernas portfoljférvaltare véljer utférandeplatsen med
beaktande av ovan ndmnda faktorer som anknyter till
utférandet av order och strdvar pd sd satt efter basta
mojliga utférande med tanke péd fonden. Order som
gdller aktier och noterade derivat placeras hos en tredje
part for fdrmedling. Vid val av férmedlare faster man vikt
vid att uppnd basta méjliga resultat fér fondens order.

En order kan ocksd utféras utanfér handelsplatserna, i
synnerhet vad géller obligationer, valutor och ETF-fonder,
varvid man faster sarskild vikt vid motpartsrisken.

Portfoljforvaltaren dvervager och faststéller den relativa
betydelsen av ovan ndmnda omstdndigheter som pdver-
kar utférandet av order. Detta pdverkas mycket av pa
vilken marknad handeln med den aktuella fondens vérde-
papper sker.

2.3 Mer information
S-Banken ldmnar mer information om utférande av order.
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