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1  INLEDNING

Ar 2020 var ett exceptionellt ar. Coronaviruset paminde oss om hur viktigt det &r att forbereda sig pa nya typer av
globala hot, men ocksa om hur snabbt vi manniskor faktiskt kan dstadkomma stora férandringar om vi sa vill. Corona-
viruset ar ett relativt kortvarigt hot jamfért med hotet som klimatférandringen utgér. Klimatférandringen medfér
konsekvenser som férdelas pa flera artionden. For att bromsa klimatférandringen kravs en systematisk férandring.
Under 2020 gjorde vi avsevarda satsningar och férnyelser for att vara battre forberedda pa klimatférandringen och ha
en starkare roll i att hitta en l6sning pa klimatfragan.

Vi publicerade den forsta klimatstrategin for S-Bankens Férmogenhetsférvaltning 2020. | klimatstrategin beskrivs
hur vi beaktar klimatforandringen i var investeringsverksamhet och hur vi med vart arbete férsoker paverka och vara
en del av den nédvandiga féréandring som hjalper att 16sa eller anpassa till klimatférandringen. | klimatstrategin fast-
stalls ocksa en tidsplan for att skéarpa den uteslutning av kolféretag som géller redan nu.

| enlighet med klimatstrategin stravar vi efter att lansera innovativa produkter, fér vilka klimatférandringen ar i en
central roll i investeringsinriktningen. Under aret lanserade vi fonden FIM Fossilfri Europa ESG. Fonden investerar i
europeiska foretag och utesluter fossila energikallor. Enligt sin investeringsinriktning utesluter fonden producenter
av fossil energi, bolag som ager reserver av fossila branslen och elproducenter som anvander fossila branslen i sin
produktion. Fonden fokuserar pa bolag som har ett gynnsamt lage nar samhallet gar mot ett koldioxidsnalt skede.
Sé&dana bolag ar exempelvis bolag som kommer fram med |&sningar for att bromsa klimatférandringen eller I6sningar
som hjélper med anpassningen.

Ar 2020 borjade vi ocksa publicera fondspecifika hallbarhetsrapporter. Rapporterna publiceras fyra ganger om aret
och de finns pa var webbplats bland andra fonddokument. Rapporterna beskriver pa ett mangsidigt satt fondernas
ESG-egenskaper, sasom fondens ESG-klassificering, normévertradelser och portfoljforetagens fossila reserver.

Ar 2020 gick vi med i CDP:s Non-Disclosure kampanj for att paverka de féretag som inte har svarat pa CDP:s fragor
och begaran om miljérelateradinformation angaende foretagens verksamhet. Det ar viktigt att s& manga foretag som
mojligt svarar pa CDP:s fragor, eftersom foretagen pa sa vis tillhandahaller viktig information till intressenterna,
till exempel till oss. Informationen kan anvandas som stod for investeringsbesluten. Vi anslot oss ocksa till CDP:s
Science-Based Targets kampanj vars mal ar att fa foretagen att satta upp vetenskapligt férankrade klimatmal i linje
med Parisavtalet.

Utover de ovannamnda andringarna och férnyelserna publicerade vi Principer fér ansvarsfulla fastighets- och skogs-
investeringar, som beskriver varfor och hur vi verkstaller ansvarsfulla fastighets- och skogsinvesteringar. Vi publicerar
arligen en separat hallbarhetsrapport for fastighetsfonderna.

| denna rapport redogdr vi narmare for vad vi gjorde inom ansvarsfulla investeringar under 2020.

1.1 Ansvarsfulla investeringar

Ansvarsfulla investeringar ar inte en separat fraga, utan en vasentlig del av vara investeringsbeslut. Detta visar till
exempel var organisation (Bild 1), dar det inte finns nadgon separat avdelning for ansvarsfulla investeringar. Vi har
skapat en fungerande process, dar varje person som fattar investeringsbeslut ansvarar fér att ansvarsfullheten inte-
greras i investeringsbesluten. Pa sa satt kan vi sakerstalla att relevanta fragor verkligen beaktas i beslutsfattandet.
Investeringschefen ansvarar for helheten.

Foretagens verksamhet paverkar pa ett omfattande plan deras intressenter, sdsom medarbetare, kunder, underle-
verantérer samt miljon och hela samhallet. Dessa faktorer har dven betydelse for foretagens ekonomiska framgang.
Darmed ar det inte likgiltigt hur féretag agerar. Darfor bedémer vi relevanta aspekter angdende ansvarsfullhet sa val
som mojligt i vara investeringsanalyser och -beslut.

Principerna enligt vilka ansvarsfullhet ska beaktas i var investeringsverksamhet och i agarinflytandet har beskrivits i
principerna for ansvarsfulla investeringar och i dgarpolicyn. Dessa finns pa www.fim.com.
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2 PRODUKTER

Vara strategier for ansvarsfulla investeringar omfattar vara aktie- och rantefonder samt vara blandfonder som framst
investerar i dessa. Dessutom har vi gjort egna principer for ansvarsfulla investeringar for fastigheter. Saledes ar alla
vara fonder ansvarsfulla.

| fonderna i fondfamiljen FIM Ansvar Plus har vi tagit ansvarsfulla investeringar ett steg langre &n vad som anges i
de allmanna principerna for ansvarsfulla investeringar. Under 2020 lanserade vi en ny fond i denna produktfamilj.

Var nyaste fond FIM Fossilfri Europa ESG ar helt fri fran fossila branslen. Den investerar i huvudsak i bolag som ar
noterade i Europa och fokuserar pa bolag som har en bra stallning nar samhallet gar mot ett koldioxidsnalt skede.
Fonden investerar inte i bolag dar affarsverksamheten bygger pa fossila brénslen, som olja, naturgas eller stenkol.
Den nya fonden har visat sig vara popular, eftersom den pa kort tid har samlat ett stort antal nya andelsagare.

Utover den ovannamnda fonden hor aven féljande fem fonder till fondfamiljen FIM Ansvar Plus: FIM IG Green ESG
som investerar i gréna obligationer, dvs. green bonds, FIM Emerging Markets ESG som investerar i aktier pa tillvéxt-
marknaderna, FIM Passiv Europa ESG som ar en passiv aktiefond som investerar i Europa, FIM European HY ESG
som investerar i ranteinstrument emitterade av europeiska bolag med lagt kreditbetyg och FIM Passiv USA ESG som
ar en passiv aktiefond som investerar i USA.

3 AKTIEAGARENGAGEMANG

3.1 Foretagsmoten

Att anvanda sitt agarinflytande och paverka féretag ar viktigt och investerare har en utmarkt mojlighet till detta. Vi
paverkar vara investeringsobjekt pa manga satt. Det allra enklaste sattet att paverka ar vid normala méten med fore-
tagsledningen. Genom att stélla fragor om ESG, visar vi for foretagsledningen att vi anser att dessa fragor ar viktiga.
Under 2020 traffade vara portfoljforvaltare representanter for investeringsobjekt eller potentiella investeringsobjekt
6ver 200 ganger. Pa cirka 25 procent av métena diskuterades minst en fraga som gallde ansvarsfullhet.




3.2 Samarbetsinitiativ

Olika slag av samarbetsinitiativ bland investerare ar ocksa ett bra satt att paverka féretagen. Samabetsinitiativen kan
vara proaktiva eller reaktiva och gélla ett visst tema eller ett enskilt problem. Nedan beskrivs de samarbetsinitiativ
som vi deltar i.

Climate Action 100+ &r ett femarigt investerarinitiativ som inleddes i slutet av 2017. Genom initiativet paverkar
investerarna systematiskt foretag som orsakar de storsta vaxthusgasutslappen och saledes har en nyckelposition i
genomférandet av Parisavtalet. Over 160 féretag i hela varlden ar féremél for paverkan.

Projektet har vuxit till ett av varldens stérsta investerarinitiativ och foér nérvarande deltar 6ver 545 investerare i pro-
jektet. Deras sammanlagda investerbara tillgangar uppgar till cirka 52 000 miljarder US-dollar. Antalet investerare
som deltog 6kade med 46 procent under 2020.

Syftet med initiativet ar att f& malféretagens ledning att:

e Skapa en foérvaltningsmodell dar bolagets styrelse ansvarar for att beakta och félja upp riskerna och méjlighe
terna relaterade till klimatférandringen

e Minska utslappen inte bara i sin egen verksamhet utan i féretagets hela vardekedja, sa att malen &r i linje
med malen i Parisavtalet

e Generera information om verksamhetens paverkan pa klimatforandringen som stéd for investerarnas besluts
fattande enligt TCFD:s rekommendationer.

| slutet av 2020 publicerades den andra offentliga uppféljningsrapporten om initiativet och i den beskrivs initiativets
framsteg. Under 2020 har nya malféretag lagts till i initiativet. For narvarande ar 167 foretag foremal for paverkan.
Uppféljningsrapporten for 2020 omfattar dock endast de 160 foretag som var foremal fér paverkandet redan tidigare,
och de malféretag som lades till i initiativet under 2020 kommer att inga i den uppféljningsrapport som publiceras
for 2021. Nedan finns ett sammandrag av rapporten som finns pa webbplatsen for Climate Action 100+.

Enligt rapporten har nastan halften (43 %) av malfoéretagen satt upp ett mal om att uppnd nettoutslapp pa noll
fore 2050. Det ar dock bara 10 procent av féretagen som har satt upp ett mal som ocksa omfattar relevanta niva 3
utslapp.!

Over hélften (51 %) av de féretag som &r féremal fér paverkan har satt upp ett kortsiktigt mal (2020-2025) om att
minska vaxthusgasutslappen, och mindre an halften (38 %) av féretagen har satt upp ett medelfristigt mal (2026-
2035) om att minska vaxthusgasutslappen. Alla féretag har dock inte satt upp ett mal som omfattar foretagets alla
niva 1 och 2 utslapp, och en dnnu mindre andel av féretagen har satt upp mal som omfattar sddana niva 3 utslapp
som ar relevanta for féretaget.

Enligt uppskattning kommer cirka 53 procent av de globala véxthusgasutslappen fran olje- och gassektorn, om niva
3 utslappen inkluderas. Over halften (54 %) av de méalféretag som ar verksamma inom olje- och gassektorn har satt
upp ett mal om att uppna nettoutslapp pa noll fére 2050. Men i bara 12 procent av féretagen omfattar malet ocksa
niva 3 utslapp. Inget foretag har satt upp mal pa kort eller medelldng sikt som omfattar utslapp pa niva 3.

Av de malféretag inom gruv- och metallsektorn som var féremal for paverkan har 31 procent satt upp ett mal om
att uppna nettoutslapp pa noll fére 2050. Det ar dock bara 4 procent av féretagen som har satt upp mal som ocksa
omfattar sddana niva 3 utslapp som ar relevanta for foretaget. Manga foretag inom gruv- och metallsektorn har tillmo-
tesgatt investerarnas krav. Till exempel BHP har satt upp ett medelfristigt mal om att minska de operativa utslappen
i verksamheten med 30 procent fére 2030. Svenska SSAB offentliggjorde i sin tur vérldens forsta pilotanlaggning
for fossilfritt stal.

Inom sektorn samhallstjanster kan man se betydande framsteg i USA, dar 6 elbolag har férbundit sig att uppna net-
toutslapp pa noll fére 2050. Inom denna sektor finns ocksa den hogsta andelen foretag (69 %), som har satt upp ett
mal om att uppna nettoutslapp pa noll fére 2050. Det ar dock bara i 8 procent av féretagen som malet omfattar niva
3 utslapp. Foretagen maste avstad fran bade kol- och gasbaserad produktion for att uppna kolneutralitet fore 2050.
Ar 2019 hade 13 procent av malféretagen inom sektorn samhallstjanster en plan for att avsta fran kol i enlighet med
malen i Parisavtalet. Antalet har férdubblats och & 2020 var motsvarande siffra 26 procent.

1 Niva 3 utslédpp: Indirekta vaxthusgasutsldpp som uppstar till féljd av produkter och tjanster som féretaget anvander i produktio-
nen (uppstréms i védrdekedjan) och utsldpp fran féretagets egna produkter och tjénster (nedstréms i véardekedjan).




Over en tredjedel (38 %) av mélféretagen inom industrisektorn har satt upp ett mél om att uppna nettoutslapp pé noll
fore 2050, men i endast 8 procent av féretagen omfattar méalet ocksé niva 3 utslapp. Aven 38 procent av malféreta-
gen inom transportsektorn har satt upp ett mal att uppna nettoutslapp pa noll fére 2050. Transportsektorn har den
storsta andelen (19 %) foretag dar malet att uppna nettoutslapp pa noll aven omfattar utslapp pa niva 3. Dock finns
det fortfarande aven inom denna sektor arbete kvar, eftersom bilféretagen, for att de ska vara i linje med B2DS? -sce-
nariot, borde ha mer an dubbelt sa stor elbilsproduktion som planerat och nastan tredubbel produktion av hybridbilar.

Av féretagen inom konsumentvarusektorn har 31 procent satt upp ett mal att uppna nettoutslapp pa noll fére 2050. |
12 procent av foretagen omfattar malet ocksa relevanta utslapp pa niva 3. Inom denna sektor finns ocksa den storsta
andelen foretag som har satt upp sddana mal att minska vaxthusgasutslappen som omfattar merparten av utslappen
pa nivd 1 och 2 samt utslappen pa niva 3. Exempelvis Coca-Cola Company har satt upp ett vetenskapligt baserat
mal for att minska vaxthusgasutslappen (utslapp pa nivaerna 1, 2 och 3) med 25 procent fére 2030 jamfért med
utslappen 2015.

Av alla mélforetag har 78 procent gett styrelsen eller styrelsekommittén ansvaret for att hantera riskerna i anknyt-
ning till klimatférandringen. Andelen av dessa foretag ar storst inom konsumentvarusektorn (93 %) samt olje- och
gassektorn (90 %).

For narvarande verkar det finnas mest arbete kvar vad galler att inkludera utslappen pa niva 3 i utslappsminsknings-
malen, eftersom utslappen pa niva 3 hor till de storsta utslappen inom manga sektorer. Féretagen har ocksa arbete
kvar for att se till att investeringskostnaderna och strategierna féljer de uppstallda malen.

Mer information om initiativet och rapporten finns pa climateaction100.org.
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2 Beyond 2 Degree Scenario &r ett scenario som innebér att uppvarmningen av klimatet forblir under 1,75 grader tills 2100.




Foretag som satt upp ett kortsiktigt mal for att minska utslappen (2020-2025)
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| projektet Mining & Tailings Safety fick samverkan mellan investerarna sin boérjan efter flera olyckor som inneburit
manga doédsfall och orsakat ekonomiska férluster om tiotals miljarder euro. Olyckorna har berott pa att dammar med
gruvavfall har kollapsat. Enligt uppskattning finns det cirka 18 000 dammar vérlden 6ver, varav cirka 3 500 bedéms
vara aktiva.

Paverkansarbetet leds av Engelska kyrkans pensionsfond tillsammans med de svenska AP-fondernas etikrad. Ini-
tiativet startade med att krédva en oberoende och offentlig internationell standard fér gruvbolagens avfallsdammar.
Som svar pa kravet bérjade ICMM (International Council of Mining and Metals), PRI (Principles for Responsible
Investment) och UNEP (United Nations Environment Programme) utarbeta en internationell standard. Standarden
publicerades i augusti 2020. Det &r den forsta internationella standarden for verksamhet vid dammar med gruvavfall.
Syftet med standarden ar att verksamheten inte ska orsaka skada fér manniskor eller miljo.

Dessutom har man inom ramen for initiativet kontaktat totalt 726 bolag vérlden 6ver for att krédva information om
gruvavfallsdammarna.

e [nformationen bér vara bekraftad av styrelseordféranden och/eller verkstéllande direktéren och boér finnas
tillganglig pa bolagets webbplats

e [nformationen bor innehalla uppgifter om alla dammar som bolaget pa nagot satt ar involverat i
e Bolagen bdr meddela projektets koordinator om att informationen fyllts i.

Vid utgangen av april 2020 hade 45 av varldens 50 stoérsta gruvbolag offentliggjort uppgifterna i fraga. Uppgifterna
om flera tusen dammar ar redan offentliga. Utifran de forfragningar som skickats kan man konstatera att 340 bolag
har svarat hittills. Av bolagen har 187 stycken meddelat att de inte har den typen av dammar. 153 bolag har bekraftat
att de har dammar. Av bolagen har 42 stycken annu inte offentliggjort uppgifterna pa sina webbplatser eller ocksa
har de begart tillaggstid. 386 bolag har annu inte svarat pa kraven. Inom gruvindustrin har bolag som star for cirka
86 procent av sektorns marknadsvarde hittills svarat pa kraven.

Manga stora gruvbolag ar valvilligt installda och positiva till att vara en del av 16sningen pa problemen i anknytning
till lagringsdammar for gruvavfall, eftersom det i manga fall handlar om situationer av typen "license to operate”.
Férutom forlust av manniskoliv och annat méanskligt lidande, orsakar olyckorna potentiellt ekonomiska forluster om
tiotals miljarder euro.

Mer information om initiativet finns pa webbplatsen churchofengland.org.

Tobacco-Free Finance Pledge ar ett initiativ av organisationen Tobacco Free Portfolios. Initiativet arbetar for att fi-
nanssektorn ska sluta investera i, finansiera och férsakra tobaksbolag.

S-Bankens Férmégenhetsférvaltning anslét sig till initiativet i boérjan av 2019. Nedan gar vi nagot mer ingdende
igenom Tobacco-Free Finance-initiativets stravan och mal.

Initiativet lyfter fram sadana finansinstitut som har infort strategier som utesluter tobakstillverkare och uppmuntrar
andra att félja samma modell.

Initiativet uppmuntrar ocksa finanssektorn att ta en aktiv roll i uppnaendet av FN:s globala mal fér en hallbar utve-
ckling, till exempel SDG 3: god hélsa och vélbefinnande och SDG 17: genomférande och globalt partnerskap, for att
inte gldmma WHO:s ramkonvention om tobakskontroll.

Initiativet 6kar kunskapen inom sektorn om hur viktig finanssektorns roll &r i att uppna en tobaksfri varld samt up-
pmanar till att tdnka om och att bryta olika finans- och affarsrelationer med tobaksbolagen. Dessutom uppmuntrar
initiativet finanssektorn att inféra tobaksfria policyer.

Initiativet stravar efter att framhava att tobakssektorn ar annorlunda an andra sektorer. Tobak som produkt &r sadan
att det inte finns nadgon séker anvandningsmangd, och det gar inte heller att paverka tobaksbolagen.

Det finns skal att observera att till exempel FN:s Global Compact-initiativ, som flera kapitalférvaltare sager sig folja,
har uteslutit tobakstillverkare fran initiativet. Orsaken till uteslutningen ar synen pa att tobakstillverkarnas verksam-
het helt och hallet gar mot initiativets mal.

Vara fonder har inte investerat direkt i tobakstillverkare pa flera ar, eftersom bolagen finns pa var uteslutningslista.

Mer information om initiativet finns pa tobaccofreeportfolios.org/the-pledge.




CDP (tidigare Carbon Disclosure Project) ar en betydande och langsiktig paverkanskanal for investerare. CDP ar nu-
mera indelat i separata klimat-, vatten- och skogsprogram. Vi deltar i alla tre programmen. CDP har haft en viktig roll
i utvecklingen av méatning och rapportering av koldioxidutslapp under det senaste artiondet. Investerarna har redan
i aratal kravt information om féretagens klimatrisker och -mojligheter i ett brev som de arligen sant till tusentals
foretag. Samtidigt har de uppmuntrat féretagen att rapportera om sina vaxthusgasutslapp pa ett heltdckande satt.
Rapporteringen gor det majligt att utnyttja uppgifterna da foretagens framtida verksamhetsforutsattningar analyse-
ras, bland annat vid investeringsbeslut. Den information som CDP genererar kan ocksa anvandas som utgangspunkt
vid paverkansarbete i fragor géllande klimatférandringen och andra miljofragor. Databanken som CDP sammanstallt
under arens lopp sags vara varldens mest omfattande miljodatabas.

Sammanlagt 515 investerare — till vilka vi hér — har aterigen begart uppgifter om klimatrisker och -mojligheter fran
tusentals foretag varlden dver i samband med att uppgifter om féretagens vaxthusgasutslapp samlas in.

CDP:s vattenprogram samlar in information av féretagen om riskerna och moéjligheterna med deras vattenanvandning.

CDP:s skogsprogram samlar in information om hur féretagen paverkar eller paverkas av avskogning och skogsskoévling.
Ovan namnda fenomen star fér 10-15 procent av vérldens koldioxidutslapp och darfor har de ett nara samband med
klimatférandringen.

CDP Non-Disclosure Campaign ar ett program for att paverka de féretag som inte har svarat pa CDP:s fragor och
begaran om miljodata angaende foretagens verksamhet. Foremal for paverkan ar dven bolag som redan tidigare har
rapporterat till CDP inom ramen for ett program, men som inte har rapporterat inom ramen fér andra program som
identifierats som betydande. Ar 2020 deltog 108 investerare fran 24 olika lander i programmet. Féremal for paverkan
var 1 025 bolag. 839 bolag ombads att lamna information i anknytning till klimatférandringen, 148 bolag informa-
tion i anknytning till skogar och 219 bolag information i anknytning till vattenanvandning.

Under 2020 svarade totalt 206 bolag pa fragor. Av de erhallna svaren géllde 156 svar klimatférandringen, 20 svar
gallde skogar och 43 svar gallde vattenanvandning. De totala utslappen pa niva 1 och 2 i de bolag som svarat pa
fragorna uppgar till 670 miljoner ton koldioxidekvivalenter, vilket ar nastan lika mycket som Tysklands totala utslapp.

CDP Science-Based Targets ar en kampanj vars mal ar att fa foretagen att satta upp vetenskapligt baserade mal for
att minska utslappen. Malen bedéms vara vetenskapligt baserade om de motsvarar de atgarder som enligt aktuell
klimatforskning bor vidtas for att uppna malen i Parisavtalet. Vi ansl6t oss till kampanjen pa hosten 2020. Syftet med
kampanjen ar att minska féretagens klimatrisker. Kampanjen riktas mot féretag som CDP och SBTi har identifierat
som mest relevanta med tanke pa klimatet. Foremal for paverkan ar narmare 1 900 foretag.

Mer information om CDP samt om CDP:s kampanjer Non-Disclosure Campaign och Science-Based Targets finns pa
cdp.net.

3.3 Bolagsstammor

Vi deltog i bolagsstammor varen 2020 i sa stor utstrackning som majligt. Pa grund av de exceptionella forhallandena
under varen skedde deltagandet till storsta delen genom férhandsrostning. Totalt deltog vi i 17 bolagsstammor.

Bolagen inom den petrokemiska industrin ar kanske de mest kritiska aktdrerna med tanke pa klimatférandringen. Med
termen kritiska avses inte enbart att bolagen och deras produkter har stor klimatpaverkan, utan ocksa att bolagen
tvingas anpassa sig till en helt annan omvarld i framtiden. Vi utévade var rostratt vid Exxon Mobils bolagsstamma i
maj 2020.

Vi motsatte oss valet av styrelsemedlemmar, eftersom vi anser att bolaget inte har visat tillrackligt allvar i sitt satt att
bemota riskerna och problemen som klimatférandringen medfér. Klimatférandringen och att beakta den i bolagets
strategi ar styrelsens uppgift. Dessutom understédde vi en aktiedgares forslag om en oberoende styrelseordférande.
Vi anser att det senare dven paverkar hur klimatférandringen behandlas i bolagets strategi. Dartill understédde vi en
aktiedgares férslag om att bolaget ska rapportera om riskerna i anslutning till klimatférandringen vid investeringar i
petrokemi. Vi understodde ocksad en aktiedgares forslag om rapportering av lobbningsverksamhet. | den radgivande
réstningen motsatte vi oss beléning av bolagets ledning. Vi understédde en aktiedgares forslag enligt vilket aktieagare
med en dgarandel pa 6ver 10 procent ska kunna sammankalla en extra bolagsstdmma utan rattsligt beslut.

Pa bolagsstammorna foljer vi FIM Kapitalforvaltning Ab:s agarpolicy. En forteckning 6ver vilka stammor vi deltog i och
ett sammandrag av aktiviteten pa stdmmorna finns i bilaga 1 till denna rapport.




3.4 Direkt bolagspaverkan

Att ga paverkansdiskussioner med bolag ar inte enbart ett satt att lara sig mer om investeringsobjekten, utan ocksa
ett satt att uttrycka egna foérvantningar pa bolaget och paverka bolagets verksamhet och forfaringssatt. For oss ar di-
rekt bolagspaverkan en central strategi av ansvarsfullt investerande. Om paverkandet pa langre sikt ar resultatls kan
vi lagga bolaget pa var uteslutningslista. Risken for uteslutning gér paverkandet effektivare. Under 2020 var totalt
20 bolag féremal for paverkan. | fraga om tva bolag valde vi att avsluta paverkandet tack vare positiva slutresultat.
Nar det galler ett foretag upplevde vi inte att vi uppnadde 6nskat resultat, och darfor valde vi att avsluta paverkandet
och att lagga bolaget pa var uteslutningslista. Darmed var 17 bolag féremal for paverkan i slutet av 2020. En lista
éver de bolag som ar foremal for paverkan finns i bilaga 2 till denna rapport. Nedan finns ett sammandrag av de tre
foretag for vilka vi avslutade paverkandet under aret 2020.

NOVARTIS

Att paverkandet kan ha en positiv effekt konkretiserades for oss sarskilt i fraga om Novartis. Novartis har under senare
ar anklagats for bland annat korruption och i 6vrigt bedraglig verksamhet sarskilt i Grekland. Enligt anklagelserna
skulle Novartis ha mutat héga tjansteman i Grekland for att ta sig in pa marknaden och avtala om ldkemedelspriser.
Vi férde paverkanssamtal med Novartis under 2019-2020. Utifran samtalen har vi fatt mer information om atgarder
som Novartis har vidtagit for att undvika liknande situationer i framtiden. Novartis har bland annat faststallt detalje-
rade etiska principer och genomfért omfattande program mot korruption. Dessutom har Novartis natt forlikning med
USA:s justitieministerium (DOJ) och United States Securities and Exchange Commission (SEC). | Novartis-fallet gav
paverkandet ett positivt resultat och darfor beslutade vi att upphdra med paverkandet i oktober 2020.

WALMART

Walmart har anklagats for antifackligt beteende. Vi férde diskussioner med Walmart i syfte att paverka bolaget under
slutet av 2019 och bérjan av 2020. Utifran diskussionerna med Walmart har vi fatt mer information om de handelser
som hanfor sig till anklagelserna riktade mot Walmart samt mer information om vilka atgarder som Walmart vidta-
git efter handelserna. Merparten av handelserna inféll 2010-2015 och efter handelserna har Walmart &ndrat sitt
forfarande. Utifran de forda diskussionerna beslutade vi att avsluta paverkan pa bolaget i juni 2020, eftersom den
overgripande bilden av bolaget har utvecklats i en battre riktning under de senaste aren. Vi fortsatter dock att folja
bolaget aktivt.

BAYER

Man uppnar inte alltid dnskat resultat med paverkandet. Vi har ocksa fort paverkanssamtal med Bayer under aren
2019-2020. Fokus for vart paverkande har varit de negativa konsekvenserna som genmanipulerade produkterna har
pa lokala sorter och naturliga pollinerare. Under paverkansperioden har vi hort Bayers uppfattning och standpunkt
i fragan. Enligt Bayer har genmanipulerade produkter inte nagon namnvard negativ inverkan pa lokala sorter eller
naturliga pollinerare. Bayer anser inte heller att verksamheten skulle strida mot internationella normer. Enligt den
analys som vi anvander har genmanipulerade produkter dock medfért betydande negativa konsekvenser foér den bio-
logiska mangfalden. Enligt analysen &r det fraga om en normavertradelse pa grund av de negativa konsekvensernas
omfattning och allvarliga natur. Fér narvarande upplever vi inte att vi kan uppna onskat resultat med paverkandet,
och darfor beslutade vi att lagga bolaget pa var uteslutningslista i december 2020. Befintliga investeringar kommer
att saljas fore utgangen av det forsta halvaret 2021.

4 FONDSPECIFIKA HALLBARHETSRAPPORTER

Vi publicerar fondspecifika hallbarhetsrapporter kvartalsvis. | de fondspecifika hallbarhetsrapporterna bedoms hur
val bolagen i fonderna beaktar ESG-faktorer, dvs. faktorer som hanfér sig till miljé (Environmental), samhélle (So-
cial) och bolagsstyrning (Governance). Fonderna far ESG-poang och en ESG-klassificering utifran hur val bolagen i
fonderna presterar i ESG-fragor. Aven delomradespoing publiceras. | rapporterna publiceras dessutom ESG-klassifi-
ceringarnas distribution i fonden och hur fondernas ESG-klassificering har forandrats under de senaste 12 manader.

| rapporterna publiceras fondernas positiva miljépaverkan och fondernas positiva sociala paverkan. Dessa indikatorer
anger hur stor andel av portféljinnehavens omsattning som harstammar fran verksamhet som har en positiv paverkan
pa miljén och samhallet. | rapporterna anges &ven hur val bolagen i fonderna iakttar FN:s Global Compact principer.
Bolagen i fonderna indelas i tre kategorier utifran eventuella normovertradelser och deras allvarlighet.




Dartill publiceras de viktade medelvérdena for fondernas COZ2e-intensitet, antalet bolag som &ger reserver av fossila
brénslen och hur stor andel av fondernas marknadsvérde de bolag som ager reserver av fossila branslen utgor. | rap-
porterna publiceras dven utvecklingen av CO2e-utslépp i fonderna, CO2e-utslappens fordelning mellan niva 1 och
niva 2 utslapp samt CO2e-utslappens férdelning per sektor.

5 FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK

Som vanligt publicerar vi fondernas koldioxidavtryck berdknade pa fyra satt. For ranteinvesteringar kan dock inte
alla berakningssatt tillampas. Fondernas koldioxidavtryck finns i bilaga 3 till denna rapport. Vi publicerar siffran om
dataomfattningen ar 6ver 50 procent av fondens investeringar.

6  IMPACT INVESTING

Inom impact investing kanaliseras kapital till investeringsobjekt dar man stravar efter att uppna positiva och omfat-
tande samhalls- och miljéeffekter vid sidan av ekonomisk avkastning.

Under 2020 kunde FIM Kapitalfonder med framgéng avsluta de forsta finansieringsomgangarna i tva impact inves-
ting-fonder, FIM Lapset ja nuoret | Ky (Barn-SIB) och FIM Tyollistdminen | Ky (Sysselsattnings-SIB). Investeringsob-
jekten for fonderna ar sociala utfallskontrakt (Social Impact Bond, dvs. SIB) som ingatts med den offentliga sektorn.
Den forstnamnda fonden finansierar tidiga férutseende och férebyggande atgarder i syfte att minska behovet av
korrigerande barnskyddsatgarder hos barn och unga som riskerar marginalisering. FIM Tyéllistaminen | Ky finansierar
verksamhet som syftar till att minska langtidsarbetslésheten.

Genom avtal som ingicks under det andra halvaret 2020 utvidgas verksamheten i fonden Barn-SIB till Jyvaskyl3,
Tammerfors, Hogfors och Vichtis. Syftet med de atgarder som vidtas ar att stédja bade unga familjer och unga som
star infor utmaningar i studierna pa hégstadiet eller andra stadiet. Utvidgningen 6kar storleken pa den malgrupp som
fonden efterstravar till mer an tusen barn och unga.

SIB-fonderna och de sociala utfallskontrakt som finansieras med hjalp av fonderna &r exempel pa verksamhetsmo-
deller som letar efter innovativa losningar pa de véaxande utmaningarna inom den offentliga ekonomin. Den offentliga
sektorn i Finland ar redan nu en av de storsta i varlden i férhallande till folkmangden, och den férsamrade forsorj-
ningskvoten samt det ytterligare tryck pa den offentliga ekonomin som coronaviruset ger upphov till 6kar behovet av
alternativa finansieringsmodeller ytterligare. Impact investing férvéntas bli en l6sning pa valfardspolitikens utma-
ningar.

Impact investing lampar sig val som verktyg som kompletterar samhallets insatser for att férebygga bade miljomas-
siga och sociala problem. Férutom den finansiering som de férebyggande atgarderna mojliggér ger verksamhetsmo-
dellen den offentliga sektorn tillgang till den privata sektorns effektivitetsindikatorer och utvarderingsmetoder, vilka
for sin del ocksa stoder utvecklingen av de offentliga servicehelheterna. Darfor satsar vi stort pa att utveckla impact
investing-koncepten och stravar efter att dven framaéver lansera nya losningar pa utmaningarna i samhallet.




BILAGOR

Bilaga 1

Kone 25.2.2020 Résta for forslagen i stdmmokallelsen

Wartsila 5.3.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

QT Group 10.3.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

Outotec 11.3.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

YIT 12.3.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

Kojamo 12.3.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

Huhtamaki 29.4.2020 Rosta for forslagen i stéammokallelsen

Orion 6.5.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

Tokmanni 7.5.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

Neste 18.5.2020 Rosta for forslagen i stdmmokallelsen

Nokia 27.5.2020 Rostade mot punkt 18. Rostade for dvriga forslagen i
stammokallelsen

Exxon Mobil 27.5.2020 Rosta for punkterna 2, 4, 5, 7 och 9. Résta mot punkterna 1
och 3. Vi deltog inte i behandlingen av punkterna 6 och 8.

Nordea Bank 28.5.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

Sampo 2.6.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

Stora Enso 4.6.2020 Rosta for forslagen i stdmmokallelsen

Konecranes 11.6.2020 Rosta for forslagen i stammokallelsen

Valmet 16.6.2020 Rosta for forslagen i stdmmokallelsen

Bilaga 2

_

Becton, Dickinson and Company

Produktsédkerhet och kvalitet

BHP

Paverkan pa lokala samhallen, giftiga utslapp och avfall

Bristol-Myers Squibb Co

Produktsékerhet och kvalitet

Citigroup*

Foretagsetik

CVS Health

Produktsédkerhet och kvalitet

Fresenius Medical Care AG & Co

Foretagsetik

GlaxoSmithKline*

Produktséakerhet och kvalitet

Johnson & Johnson

Foretagsetik, produktsékerhet och kvalitet

Merck & Co*

Produktsékerhet och kvalitet

Nestlé

Leverantérskedjans arbetsnormer

Roche Holding

Produktsakerhet och kvalitet, foéretagsetik

Siemens

Foretagsetik

The Goldman Sachs Group*

Foretagsetik

Union Pacific

Arbetstagarnas hélsa och sékerhet

UnitedHealth Group*

Foretagsetik

Wells Fargo

Foretagsetik

Vinci

Leverantdrskedjans arbetsnormer

*Inleddes i december 2020. Bolaget hade inte svarat pa paverkan da rapporten skrevs.




Bilaga 3

CO2e-intensitet,
viktat medelvarde

CO2e-utslapp CO2e-utslapp CO2e-intensitet

Fond (ton/investerad totalt (ton (Eon"C.0.2e1M$ (ton CO2e/M$

M$) C02e) forsaljning) e

forséljning)

FIM Brands 48 4120 54 46 100 %
FIM Europa 93 11 396 115 106 100 %
FIM Fenno 175 24 674 266 292 80 %
FIM Frontier 126 3987 192 138 63 %
FIM Fossilfri 16 668 21 31 100 %
Europa ESG
FIM IG Green ESG - - - 110 100 %
FIM Emerging 115 38 670 184 141 100 %
Markets ESG
FIM Kort Ranta - - - 273 55 %
FIM Passiv 108 8717 156 124 100 %
Europa ESG
FIM Passiv USA ESG 46 7675 143 121 99 %
FIM USA 76 13897 159 153 100 %

Certain information ©2018 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by permission; no further distribution.

Hur berdknas fondernas koldioxidavtryck?

Kolumnen CO2e-utslapp beskriver portféljens normaliserade andel av investeringsobjektens CO2e-utsléapp pa niva 1
och 2. Siffran &r oberoende av fondens storlek. Eftersom man i berédkningen anvander innehavet i bolag kan siffran
inte tillampas pa fonder som aven har andra an aktieinvesteringar.

Kolumnen CO2e-utslapp totalt beskriver portféljens andel av investeringsobjektens koldioxidavtryck pa niva 1 och
2. Fonden anses aga utslapp fran respektive féretag i proportion till innehavet. Siffran &r beroende av portféljens

storlek. Eftersom man i berdkningen anvander innehavet i bolag kan siffran inte tillampas pa fonder som aven har
andra an aktieinvesteringar.

Kolumnen CO2e-intensitet beskriver hur effektiv portfoljen ar med tanke pd CO2e-utsléapp pa niva 1 och 2 i rela-
tion till produktionen som beskrivs som féretagens forsaljning. Fonden anses aga utslapp fran respektive foretag i
proportion till innehavet. Siffran &r beroende av portféljens storlek. Eftersom man i berakningen anvénder inneha-
vet i bolag kan siffran inte tillampas pa fonder som &ven har andra &n aktieinvesteringar.

Kolumnen CO2e-intensitetens viktade medelvarde beskriver portféljféretagens utslapp pa niva 1 och 2 i relation till
deras omsattning. Siffran beskriver portféljens exponering for kolintensiva féretag. Siffran ar inte beroende av inne-
havet eller portfoljens storlek. Eftersom siffran inte ar beroende av fondens innehav kan metoden aven tillampas pa
fonder som investerat i féretagsobligationer.




